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ORGAOS ASSOCIATIVOS E INSTITUCIONAIS
A composicdo dos 6rgédos eleitos para o triénio 2010-2012 é a seguinte:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Associado n.° 33 151-5 VITOR JOSE MELICIAS LOPES
Professor Universitario

1° Secretario Associado n.° 31 560-9 ANTONIO PEDRO DE SA ALVES SAMEIRO
Advogado

2° Secretario Associado n.° 45 139-8 ANTONIO DIAS SEQUEIRA
Economista

Suplente Associado n.° 48 385-8 MARIA LEONOR LOUREIRO GONCALVES DE OLIVEIRA
GUIMARAES
Jurista

Suplente Associado n.° 45 553-0 JOSE LUIS ESPARTEIRO DA SILVA LEITAO
Economista

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente Associado n.° 38 670-6 ANTONIO TOMAS CORREIA
Jurista
Vogais Associado n.° 28 745-2 JOSE DE ALMEIDA SERRA
Economista
Associado n.° 59 784-1 RUI MANUEL SILVA GOMES DO AMARAL
Economista
Associado n.° 31 399-9 EDUARDO JOSE DA SILVA FARINHA
Economista
Associado n.° 467 785-1 ALVARO CORDEIRO DAMASO
Advogado
CONSELHO FISCAL
Presidente Associado n.° 26 952-2 MANUEL JACINTO NUNES
Professor Universitario
Vogais Associado n.° 281 904-8 GABRIEL JOSE DOS SANTOS FERNANDES (ROC)
Economista
Associado n.° 31 269-9 JOSE MOREIRA VENANCIO
Licenciado em Contabilidade Bancaria e Direito
Suplente Associado n.° 51 323-6 JOSE GOMES HONORATO FERREIRA
Economista
Associado n.° 28 116-0 VITOR MANUEL DO CARMO MARTINS (ROC)
Economista

CONSELHO GERAL

Efetivos Associado n.° 71 464-0 MARIA MANUELA DA SILVA

Economista

Associado n.° 29 676-0 MANUEL DA COSTA BRAZ
Oficial do Exército na situagéo de reforma

Associado n.° 49 005-8 ANTONIO AUGUSTO ALMEIDA
Economista

Associado n.° 32 309-9 VIRGILIO MANUEL BOAVISTA LIMA
Economista

Associado n.° 32 368-8 ARMANDO AUGUSTO PINTO DA SILVA
Jurista

Associado n.° 104 943-7 EUGENIO OSCAR GARCIA ROSA
Economista

Associado n.° 44 630-3 ALBERTO JOSE DOS SANTOS RAMALHEIRA
Economista

Associado n.° 37 305-2 JOSE CARLOS CORREIA MOTA ANDRADE
Engenheiro Civil

Associado n.° 31 000-2 ANTONIO FERNANDO MENEZES RODRIGUES
Economista

Associado n.° 28 346-9 MANUEL DUARTE CARDOSO MARTINS
Diretor do Montepio em situagdo de reforma

Associado n.° 31 807-5 JOSE JOAQUIM ROSA
Licenciado em Gestédo Bancéaria

Associado n.° 37 711-3 NORBERTO DA CUNHA JUNQUEIRA FERNANDES FELIX
PILAR
Economista
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1. Perimetro de Consolidagao e Principais Indicadores

Perimetro de Consolidacéo

Montepio Geral
Associagdo Mutualista

Perimetro de Consolidacdo da Caixa Econdmica
Fundacgéo 100%
Montepio
100%
. , . MG Cabo Verde
Caixa Economica
Montepio Geral -
(ANEXA) 20% | HTA - Hotéis, Turismo e
Animacéo dos Acores
L
51% 99,9% 61,7% 64,2% 41,1%
4 w
Residéncias Montepio Gestéo Futuro, Lusitania SA Lusitania
Montepio, SA de Activos, SA SGFP, SA ' Vida, SA
50% 100% 100%
100%
Finibanco L .
Vida, SA Finimoveis, SA Finisegur, SA Finibanco Holding,
- - - SGPS, SA
100% 100% ‘ 61% ‘ 100%
Finibanco, SA Finicrédito, SA FlAnlbanco Finivalor, SA
ngola

- L. L

Prosseguindo o objetivo de Criacdo de Valor para o Associado, a atividade do Grupo materializa-se no

seguinte perimetro de consolidacéo da Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG):

— Atividade Doméstica:

¢ Lusitania, Companhia de Seguros, SA (Consolida¢cédo da Equivaléncia Patrimonial);
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e lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA (Consolidacdo da Equivaléncia Patrimonial);
e HTA Hotéis, Turismo e Animacdo dos Acores, SA (Consolidacdo da Equivaléncia
Patrimonial);

e Finibanco Holding, SGPS, SA (Consolidacao Integral).

— Atividade Nao Domeéstica:
e Banco Montepio Cabo Verde, IFI, SA (Consolidacdo Integral);

e Finibanco Angola, SA (Consolidag&o Integral).

Inclui ainda, os Veiculos de Titularizagdo de Crédito Pelican Mortgages no.1 e no.2 (Consolidacdo
Integral) e os fundos de investimento imobiliario Montepio Arrendamento - Fundo de Investimento

Imobiliario de Arrendamento Habitacional e Polaris - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado.
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Principais Indicadores

INDICADORES dez.11 jun.11 jun.12
ATIVIDADE (milhares de euros)
Ativo Liguido 21.495.390 21.679.562 20.966.605
Recursos Proprios (Capital, Reservas e Resultados) 1.259.488 1.119.483 1.452.795
Total do Crédito a Clientes 17.410.344 17.426.767 16.960.105
Depositos Totais 13.608.555 12.579.081 13.650.607
RENDIBIL IDADE
Resultado do Exercicio (milhares de euros) 45.029 5.068 4774
Produto Bancério / Ativo Liquido Médio 2,65% 2,27% 2,43%
Cash-Flow / Ativo Liquido Médio 1,11% 0,90% 0,91%
Resultado antes de Impostos / Ativo Liquido Médio (a) 0,15% 0,05% 0,09%
Resultado antes de Impostos / Capitais Proprios Médios (a) 2,81% 0,88% 1,41%
Resultado do Exercicio / Ativo Liquido Médio (ROA) 0,21% 0,05% 0,05%
Resultado do Exercicio / Capitais Proprios Médios (ROE) 3,87% 0,89% 0,71%
QUALIDADE DO CREDITO
Réacio de Crédito Vencido a mais de 3 meses 3,99% 3,25% 4,43%
Racio de Crédito com incumprimento (a) 5,03% 4,75% 5,80%
Imparidade de Crédito Total / Crédito e Juros Vencidos a mais de 3 meses 111,04% 121,61% 101,72%
EFICIENCIA
Gastos Operacionais / Ativo Liquido Médio 1,73% 1,47% 1,61%
Gastos Operacionais / Produto Bancério (cost to income) (a) 66,07% 65,84% 66,27%
LIQUIDEZ
Racio de Alavancagem (a) 122,14% 133,33% 117,85%
Ativos Elegiveis para Refinanciamento jundo do BCE (milhares de euros) 2.991.055 2.901.361 3.396.782
SOLVABILIDADE
Réacio de Solvabilidade 13,56% 12,49% 13,28%
Tier 1 10,21% 9,10% 10,13%
Core Tier 1 10,21% 9,10% 10,14%
REDE DE DISTRIBUICAO E COLABORADORES (Unidades)
Balcdes Rede Doméstica 499 503 468
Balc6es Rede Internacional - Angola 8 6 9
Escritérios de Representagdo 6 6 6
Colaboradores Atividade Doméstica 3.910 4.124 3.862
Colaboradores Atividade Internacional - Angola 119 96 125

(a) De acordo com a Instrugéo n.°23/2011, do Banco de Portugal.

NOTA: Junho 2011 e Dezembro 2011 incluem os dados referentes ao ex-Grupo Finibanco.
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2. Enquadramento da Atividade

Enquadramento Macroecondmico

Depois de um 1° trimestre em que a recuperacao econdmica global ja ndo era propriamente forte, ao
longo do 2° trimestre foram evidenciados sinais de uma fraqueza adicional. No centro deste
abrandamento esteve a situacdo nos mercados financeiros, nomeadamente, em resultado da
continuada pressédo sobre a divida soberana na periferia da Zona Euro, que alastrou a diversas grandes
economias emergentes onde se observou um crescimento menor do que o previsto. Ainda assim, em
resultado de um primeiro trimestre um pouco melhor que o esperado, em meados de julho, o Fundo
Monetario Internacional (FMI) apenas reviu ligeiramente em baixa as suas previsdes para o crescimento
da economia mundial, para 3,5% em 2012 e 3,9% em 2013. No entanto, estas previsdes estao assentes
em duas importantes premissas: a de que havera uma atuacdo ao nivel politico suficiente para permitir
que as condi¢Bes financeiras na periferia da Zona Euro aliviem gradualmente e que as economias
emergentes comecem a ganhar tracdo. Claramente, os riscos descendentes continuam a ser
dominantes, nomeadamente em resultado de respostas politicas tardias ou insuficientes, ndo sé na

Europa, como também nos EUA.

Estados Unidos da América

Nos EUA, o PIB cresceu a um ritmo anualizado inferior a 2,0%, durante o 1° semestre, quando as
perspetivas no inicio do ano eram de que pudesse crescer na ordem dos 3%. Este menor dinamismo
esteve associado, numa 12 fase, a algum recrudescimento das pressoes inflacionistas resultantes das
subidas dos pre¢os das matérias-primas, sobretudo da energia, devido a razdes geopoliticas ho Médio-
Oriente. Numa 22 fase, a economia ressentiu-se do abrandamento internacional, em grande medida
resultante da intensificag8o da crise europeia e dos seus impactos na confianga. As perspetivas menos
favoraveis levaram os empresarios a adiar as decisdes de investimento, com o investimento empresarial
em equipamentos a crescer durante 0 semestre ao ritmo mais baixo desde que os EUA iniciaram o atual
periodo de expansao, em meados de 2009. J& o maior impeto de recuperacédo do imobiliario acaba por
explicar a resiliéncia da economia no contexto de uma situagdo internacional adversa. Por seu lado, o
emprego prosseguiu inicialmente o forte incremento ja observado no final de 2011. Este crescimento foi,
todavia, empolado por condigbes meteoroldgicas anormalmente brandas, que terdo favorecido um maior
n° de contratagBes apesar do fraco crescimento do PIB no 1° trimestre (+2,0% em termos anualizados),
pelo que no 2° trimestre o emprego abrandou. Na globalidade, a taxa de desemprego caiu de 8,5%, no
final de 2011, para 8,2% em junho, mas permanecendo acima dos 8%, algo que vem a suceder desde o
inicio de 2009 e encontrando-se ainda praticamente no dobro do que se verificava antes da recessao.

A inflacdo homoéloga, medida pelo deflator do consumo privado, acabou por desacelerar na segunda
metade do semestre, passando de 2,4%, em dezembro de 2011, para 1,5%, em junho de 2012,
refletindo sobretudo o abrandamento dos precos da energia e da generalidade das matérias-primas. A
inflacdo core ou subjacente (i.e, excluindo a alimentacdo e a energia) caiu, no mesmo periodo, de 1,9%
para 1,8%, sendo que desde novembro de 2008 que esta medida ndo ultrapassa a marca dos 2%, o
atual objetivo da Reserva Federal (Fed) para o deflator do consumo, favorecendo medidas

expansionistas por parte da autoridade monetaria.
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Zona Euro

Depois de um final de 2011 marcado pelo regresso da regido as contracdes, com a economia a
ressentir-se dos efeitos recessivos das politicas de consolidagdo orgamental levadas a cabo por uma
boa parte dos Estados-Membros, designadamente em paises com maior dimensdo, como ltalia e
Espanha, o inicio de 2012, marcado por um desanuviar da crise da divida soberana na Europa e das
tensBes nos mercados financeiros, revelou alguma resiliéncia da economia. O PIB estagnou em cadeia
no 1° trimestre, contra as expectativas de entdo, mas suportada essencialmente pelo superior
dinamismo da Alemanha, que expandiu 0,5%. Contudo, com este resultado a economia havia
conseguido somente adiar a entrada em recesséo, ja que viria a regressar as quedas no 2° trimestre (-
0,2%, segundo a estimativa inicial), continuando a ver-se penalizada sobretudo pela Espanha e Italia,
mas com novamente a Alemanha a conseguir suportar a regido. O Banco Central Europeu (BCE) prevé
gue a economia consiga regressar aos crescimentos na 22 metade do ano (provavelmente ja sé no
Gltimo trimestre), mas com os paises periféricos a continuarem a ver-se especialmente penalizados pelo
processo de consolidagdo orcamental em curso. As perspetivas econémicas para a regido, bem como
para o Mundo em geral, continuardo condicionadas pelos desenvolvimentos no capitulo da crise da

divida soberana e do sistema financeiro na Europa.

Refletindo as dificuldades econdémicas, no 1° semestre do ano a taxa de desemprego deu continuidade
a tendéncia de agravamento iniciada em meados de 2011, tendo subido de 10,7%, no final de 2011,
para 11,2% em junho Ultimo, que representa o nivel mais elevado desde o inicio da série, em julho de
1990, continuando o mercado de trabalho marcado por considerdveis divergéncias geograficas,
designadamente entre as maiores economias da regido, com a Alemanha a destacar-se pela positiva e

a Espanha pela negativa, evidenciando niveis de desemprego maximos desde, pelo menos, 1983.

A taxa de inflagdo homologa registou uma descida de 2,8%, em dezembro de 2011, para 2,4%, em
junho, embora com a componente core a manter-se inalterada nos 1,6%, encontrando-se em linha com
a sua média histérica, mas neste caso abaixo do objetivo de inflacdo (2,0%) do BCE. As pressdes
inflacionistas continuaram a advir, em especial, dos precos da energia junto dos consumidores, bem
como dos aumentos dos impostos indiretos adotados por alguns governos, no ambito de medidas de
austeridade, pelo que assumiam um caracter essencialmente temporario, designadamente num
contexto de contracédo da atividade econdmica. Este comportamento justificou a menor preocupacéo da
autoridade ao longo do trimestre com a evolucdo dos prec¢os, passando antes a evidenciar cada vez
mais preocupacdes para com o crescimento econémico, a estabilidade financeira e a propria existéncia
da moeda Unica. Neste periodo, o BCE manteve a Refi Rate no entdo nivel minimo histérico de 1,00%
(em julho desceu-a para 0,75%), depois de dois cortes consecutivos no final de 2011, mas foi
avancando com outras medidas de carater ndo-convencional, tendo em vista designadamente suportar
o0 setor financeiro e a sua capacidade de conceder crédito & economia, nomeadamente, a 22 operacdo
de cedéncia extraordinaria de liquidez (LTRO) a 3 anos, bem como a flexibilizacdo das exigéncias em

relacdo aos colaterais das operacdes de cedéncia de liquidez.
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Angola

O pais enfrentou desequilibrios macroeconémicos, apés o declinio dos precos do petréleo em 2008-09.
Em resposta, as autoridades colocaram em pratica um programa de estabilizacdo apoiado pelo FMI
para o horizonte de 2009-2012, em que foram realizados progressos consideraveis, com Angola a
atingir uma melhor posicdo orcamental, um nivel mais confortavel de reservas internacionais, uma
estabilizacdo da taxa de cambio e um abrandamento da inflacdo. Adicionalmente, as dividas em atraso
do Estado a fornecedores foram pagas e foram feitos progressos no reforco da transparéncia
orcamental e na melhoria do sistema de informagdo. Em 2011, as condicdes macroeconémicas
continuaram a melhorar, mas o facto da producao de petréleo ter ficado aquém das expectativas limitou
o crescimento do PIB a 3,9%, ainda assim, acelerando pelo 2° ano consecutivo (+3,4% em 2010 e
+2,4% em 2009). Segundo o FMI, ndo obstante o recente declinio nos precos do petréleo, o
crescimento devera acelerar este ano para 6,8%, beneficiando do aumento da producdo daquela
mercadoria. A energia, 0s transportes e a constru¢do sdo os setores mais suscetiveis de beneficiar dos
programas de investimento publico. No entanto, a producgéo agricola e 0s pre¢os dos alimentos estao a
ser afetados pela seca. Para os préximos anos, o FMI considera que a economia se confronta com
véarios desafios, nomeadamente: i) a necessidade de reforcar a politica orgamental na gestdo das
receitas petroliferas de modo a diminuir a vulnerabilidade da economia a oscilagbes do preco do
petréleo; ii) acumular mais reservas internacionais num ambiente de elevados riscos externos; iii)
permitir a transformacgéo estrutural da economia e a diversificagdo para promover um crescimento mais
inclusivo. A taxa de inflagdo média caiu em 2011 de 14,5% para 13,5%, beneficiando de uma taxa de
cambio estavel, prevendo o FMI uma continuacdo do abrandamento das press®es inflacionistas em

2012, com a inflag&o a cair para 10,8%.

Portugal

Na primeira metade do ano, a economia portuguesa continuou a evoluir de uma forma mais
desfavoravel do que a média dos seus parceiros da Zona Euro, depois de um ano de 2011 ja em
contraciclo, num contexto de implementacdo do Programa de Assisténcia Financeira (PAF) acordado
com o conjunto das 3 instituicdes BCE, FMI e Comissdo Europeia (vulgarmente designado “troika”), que
implicou a adogcdo de um vasto conjunto de medidas, provocando uma consideravel contracdo da

procura interna.

O inicio de ano acabou por ser menos negativo do que o que havia sido antecipado, com o PIB
portugués a contrair apenas 0,1% no 1° trimestre, em intenso desagravamento face a queda de 1,4%
observada no 4° trimestre de 2011, com a economia a apresentar o menor ritmo de contracéo do atual
periodo recessivo. No entanto, esta quase estabilizacdo da atividade acabou por ter como contrapartida
uma aceleracdo do ritmo de queda no 2° trimestre (-1,2%), atendendo a que parte da resiliéncia esteve
associada ao contributo positivo da variagdo de existéncias (e do préprio investimento em capital fixo),
que devera ter voltado a ser bastante negativo, ademais que a atividade continuou a ver-se
condicionada pelos efeitos das fortes medidas de austeridade inscritas no Orcamento de Estado para
2012 (v.g., corte de subsidios nas administracbes publicas e aumento de impostos). De notar o

comportamento do setor exportador, que tem constituido uma das principais surpresas positivas do
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processo de ajustamento portugués, sendo de realcar que a balanca de bens e servicos, em termos

nominais, devera registar um excedente, algo impar desde o ano de 1943.

Relativamente ao PAF, os relatérios finais sobre a 42 avaliacdo a execucao deste programa, conhecidos
em julho, continuaram a dar conta de uma avalia¢do positiva, com Portugal a cumprir o essencial dos
compromissos assumidos, porém dando também conta dos riscos com que o0 ajustamento orcamental
se depara, que se agravaram nos Ultimos meses. Este agravamento dos riscos resulta essencialmente
da menor arrecadacdo de impostos, atribuida a um perfil do PIB menos assente no consumo, que se
reflete em menores receitas fiscais. Adicionalmente €, também, consequéncia do impacto do aumento
significativo do desemprego, que, para além do grave problema que representa para a sociedade e dos
riscos orcamentais que acarreta (designadamente por via de um aumento das presta¢cfes sociais acima

do previsto), podera pér em causa 0s compromissos assumidos.

Efetivamente, a situacdo do mercado laboral tem-se deteriorado, com a queda do investimento a
traduzir-se hum continuo agravamento da taxa de desemprego ao longo do primeiro semestre, que
segundo o INE, passou de 14,0%, no final de 2011, para 15,0% no 2° trimestre de 2012, ascendendo a

um nivel maximo histérico desde pelo menos 1977.

A inflacdo, medida pela variagdo homéloga do IPC, abrandou na primeira metade do ano, passando de
3,6%, em dezembro de 2011, para 2,7%, em junho, quase que revertendo a totalidade do agravamento
a que se assistiu em 2011, na altura refletindo o comportamento dos precos das commodities, mas
também as medidas de consolidacdo orcamental implementadas em 2010 e 2011. A inflacdo core
também diminuiu, embora ligeiramente menos, passando de 2,3% em dezembro ultimo para 1,5% em
junho. As pressdes inflacionistas continuam a assumir um caracter largamente temporario, mas devendo

permanecer elevadas no corrente ano, condicionadas pelas medidas de politica orcamental.

Mercados Financeiros

Durante o 1° semestre observou-se um comportamento volati e pouco consistente dos diversos
segmentos de mercado. Esta evolugéo pode ser dividida em dois periodos distintos.

O primeiro, grosso modo coincide com o 1° trimestre do ano, foi marcado por uma melhoria do
sentimento do mercado e suportado por desenvolvimentos politico-econémicos, em particular a continua
atuacdo das autoridades monetarias dos principais blocos econémicos, com destaque para a 22
operacdo do BCE de cedéncia de fundos a 3 anos, a que se juntou o alivio do pessimismo em relacdo a
crise financeira e da divida soberana, com a estabilizacdo da incerteza em relacdo a Grécia, apés o
acordo para novo financiamento por parte da “troika” e o entendimento entre Governo e privados
relativamente a reestruturacdo da divida do pais. Somaram-se indicios de que a recessao da Zona Euro
seria menos profunda, bem como alguns sinais de recrudescimento do crescimento mundial, apenas
moderados pelo aumento das tensfes geopoliticas no Médio Oriente, com impacto no preco do
petrdleo, na sequéncia das sang¢des impostas ao Irdo, relacionadas com o programa nuclear do pais.

No segundo periodo, correspondente ao resto do semestre, o comportamento foi desfavoravel, tendo
sido praticamente revertidas as melhorias observadas até entdo, devido a novos receios quanto a crise
na Europa e consequente impacto nas perspetivas de crescimento econdmico mundial. Esses novos
receios tiveram origem na situacdo de Espanha, onde o Governo anunciou que ndo iria cumprir as

10
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metas orgcamentais, obrigando assim a obtengdo de um novo acordo com as autoridades europeias,
assim como pelas crescentes dificuldades do setor financeiro do pais, que culminaram no pedido de
ajuda internacional para a recapitalizacéo da banca.

A instabilidade atingiu o expoente maximo com a situacdo politica na Grécia, depois de os resultados
das primeiras eleic6es do ano nado terem permitido a formacdo de um Governo, conduzindo a marcacéo
de novo sufragio e a possibilidade de vir a existir um executivo que pusesse em causa 0S COMpPromissos
assumidos internacionalmente. Nas elei¢cdes seguintes foi formado um Governo favoravel ao acordo
com a “troika”, aliviando as preocupacdes.

Na Ultima semana do semestre foram observados desenvolvimentos positivos nos mercados, motivados
pelos encontros preliminares e pelos resultados da cimeira europeia realizada no final de junho.

No que diz respeito a divida publica de referéncia, depois do referido alivio do pessimismo em relagéo
a crise da divida observado na 12 metade do semestre, a 22 metade trouxe precisamente o movimento
inverso, com os investidores a voltarem a refugiar-se nos ativos de menor risco e que, de um modo
geral, mais do que compensou o alivio observado na 12 metade do semestre. Desta forma, as yields da
divida publica alema (bunds) cairam 2 p.b. no prazo de 2 anos e 25 p.b. nos 10 anos, respetivamente,
para 0,124% e 1,583%. Nos EUA, as yields dos treasuries aumentaram moderadamente no curto prazo,
com as yields a 2 anos a subirem 6 p.b., para 0,301%, mas a descerem intensamente nos 10 anos, 23
p.b. para 1,645%, refletindo também o facto de a instabilidade nos mercados financeiros e a fraca
criacdo de empregos nos EUA terem reaberto a possibilidade de novos estimulos por parte da Fed.

Ao nivel da divida publica dos chamados paises periféricos, apesar de uma 22 metade
tendencialmente desfavoravel, o semestre saldou-se por algum alivio dos receios dos investidores.
Espanha foi a Unica exceg¢édo, ao ser o0 centro das preocupacdes dos mercados. Assim, 0s spreads das
yields da divida a 10 anos da generalidade dos paises periféricos comparativamente a alema cairam
durante o 1° semestre, com as maiores descidas a observarem-se na Grécia (-889 p.b.), que havia sido
0 pais mais penalizado no ano anterior, embora continuando a evidenciar um spread claramente
superior aos dos demais paises. Seguiu-se o spread de Portugal (-295 p.b.), enquanto os da Irlanda e
de Italia registaram reducdes mais modestas, neste Ultimo caso refletindo o facto da 22 metade do
semestre ter ficado marcada também por um aumento dos receios relativamente a situagdo orcamental
italiana. O spread de Espanha teve um agravamento de 149 p.b., sobretudo devido a penalizagao
ocorrida na 22 metade do periodo.

No mercado monetario interbancario (MMI), as taxas Euribor a 3, 6 e 12 meses desceram durante o
1° semestre para 0,653%, 0,930% e 1,213%, sendo de referir que as taxas a 3 e a 6 meses se situaram
abaixo da principal taxa de referéncia do BCE, que fechou em 1,0%, embora ainda significativamente
afastadas das taxas overnight (0,38%), demonstrando as tensdes no mercado monetéario. As taxas Libor
do dolar cairam menos, ndo tendo conseguido inverter a tendéncia ascendente iniciada em meados de
2011, com os 3, 6 e 12 meses a situarem-se nos 0,461%, 0,734% e 1,068%, respetivamente.

O comportamento das a¢Ges também ficou bastante marcado pelo evoluir da crise na Europa, pelo que
os indices europeus foram bastante penalizados na 22 metade deste periodo, mais do que anulando a
subida observada no 1° trimestre. Ja os indices americanos beneficiaram da favoravel época de
resultados das suas empresas e da maior resiliéncia da sua economia. Assim, a generalidade dos
indices europeus cairam, com o alemé&o DAX (+8,8%) e o francés CAC 40 (+1,2%) a serem as principais
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excecgdes, acompanhando a maior robustez das suas economias. O benchmark portugués PSI-20
registou um dos piores desempenhos (-14,5%), logo apés o espanhol IBEX (-17,1%). O indice das 50
maiores empresas da Zona Euro, o Eurostoxx 50, caiu 2,2%, ao passo que o britdnico FTSE-100
estabilizou. Nos EUA, o indice tecnoldgico Nasdaq liderou os ganhos (+12,7%), seguido do S&P 500
(+8,3%) e do industrial Dow Jones (+5,4%). A Oriente o desempenho dos indices foi favoravel, com o
japonés Nikkei 225 a valorizar 6,5%, mas com o chinés Shangai Composite a crescer mais
modestamente, penalizado pelo receio de um abrandamento econémico na China superior ao previsto.
No mercado da divida privada foram observadas melhorias no semestre, mas conseguidas apenas no
1° quartel do ano. O indice Itraxx (5 Anos), o indice de referéncia para a Zona Euro de CDS (Credit
Default Swaps) na classe de Investment Grade, desceu 7 p.b., para 166 p.b., sendo que dentro deste a
situacdo das empresas financeiras registou uma melhoria significativa, com o Itraxx Financials a diminuir
60 p.b., para 220 p.b., embora permanecendo acima do valor registado pelos demais setores,
sublinhando os receios relativamente ao sistema financeiro. A diminuicdo dos spreads foi mais
significativa no Itraxx Cross-over (5 Anos), o indice de Speculative Grade e que é mais sensivel ao ciclo
econdmico, caindo 92 p.b. para 662 p.b..

No mercado cambial, o euro desvalorizou face as principais divisas no semestre, anulando a
apreciacdo do 1° trimestre, que havia sido proporcionada pela inversdo dos fatores que mais o tinham
penalizado no final de 2011, em especial a divida soberana na regido, beneficiando dos passos que
foram sendo dados no sentido da criacdo da necesséria unido orcamental e do aumento da credibilidade
guanto a sustentabilidade da projeto da moeda Unica, bem como da estabilizagdo da incerteza em
relagdo a Grécia. No entanto, no decurso do 2° trimestre, a moeda Unica foi penalizada com o
relancamento da hipdtese da Grécia poder vir a sair do euro, 0 que acarretaria sérias dificuldades a
Zona Euro. O euro apresentou uma depreciacdo semestral de 2,4% face ao ddlar norte-americano e de
3,5% face a libra esterlina, tendo acabado por apreciar 1,2% em relacdo ao iene japonés, beneficiando
apenas dos ganhos obtidos nos primeiros trés meses do ano.

Por ultimo, as commodities desvalorizaram no semestre, com os indices compositos Reuters/Jefferies
CRB e S&P GSCI a cairem 6,9% e 7,1%, respetivamente, refletindo movimentos no mesmo sentido da
generalidade das classes, em que as exce¢des couberam ao gado, as agricolas e aos metais preciosos,
dado que este tipo de mercadorias tem uma natureza menos ciclica, sendo mesmo contra ciclica no
Ultimo caso. O desempenho ao longo do 1° trimestre ndo foi uniforme para a maioria das classes, com a
excecdo do petréleo, que descreveu uma tendéncia marcadamente ascendente e que esteve
relacionada com o aumento das tensdes geopoliticas, designadamente entre o Irdo e as poténcias
ocidentais, tendo por base o programa nuclear do pais e originando o consequente embargo petrolifero
ao pais. No resto do semestre este efeito foi revertido, com as crescentes evidéncias de abrandamento
da economia mundial, em funcdo da crise europeia, a pesar no preco da maioria das mercadorias. No 2°
trimestre, a afetar significativamente os precos das commodities estiveram, em particular, os receios de
que a desaceleracdo da economia chinesa seja mais acentuada do que inicialmente previsto, pois a
China é um dos principais consumidores da maioria das matérias-primas, em especial dos metais
industriais. Desta forma, no semestre, o preco do Brent Crude desceu 8,9%, ao passo que nos metais
de base os pregos desceram 2,4%. Por outro lado o ouro subiu 2,4%, assumindo o seu papel de ativo

de refagio em periodos de instabilidade.
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3. Sintese do Desempenho das Entidades do Grupo Montepio

Atividade Mutualista

No primeiro semestre, o0 Montepio Associacdo Mutualista prosseguiu com a execuc¢do do seu Programa
de Acao e Orgamento para 2012, que, no quadro das Linhas de Orientagdo Estratégica definidas para o
triénio 2012-2015, define:

- Afidelizacdo dos associados e a retencéo de capitais de modo a aumentar a receita por Associado

e a estabilizar os fluxos de capitais através da redugdo dos reembolsos extraordinarios;

- O reforco do capital da Caixa Econdmica e a racionalizacdo da Carteira de Participacfes

Financeiras de forma a assegurar o desenvolvimento harmonioso do Grupo;

- O aumento do numero de associados com base no potencial dos clientes do Grupo, aproveitando
as capacidades dos diversos canais de distribuicBo das empresas, majorados pela rede

ex-Finibanco;

- O aprofundamento, a modernizacdo e a diferenciacdo da oferta a partir das suas finalidades de

previdéncia complementar e protecao de riscos;

- O refor¢o das capacidades da Gestédo de Balanco e o Sistema de Controlo Interno, de forma a gerir

0s ativos e passivos de forma integrada, mitigar os riscos e preservar a solvabilidade.

Considerando as orientacdes estratégicas acima referidas, a Associacdo Mutualista mantém a sua
estratégia de crescimento, de estreitamento da relagdo com os associados e de refor¢co da
moderniza¢do das solugBes disponibilizadas visando o incremento da dimensdo mutualista e da sua
importancia enquanto resposta complementar as necessidades de protecdo social, salde, bem-estar e
qualidade de vida, respeitando elevados padrbes éticos e critérios de responsabilidade e

sustentabilidade social.

O ndmero de associados no final de junho de 2012 situou-se em 517 375 apresentando uma variacéo
homdloga de +5,7% e observou-se um acréscimo de 6,1%, no nimero de subscricdes de modalidades

mutualistas, como reflexo de um maior nivel de fidelizacao e da apeténcia pelas solugdes mutualistas.

As poupancas captadas junto dos associados (Receitas Associativas) atingiram o0 expressivo
crescimento de 31,0% o que traduz a adequacao da oferta da Associacdo Mutualista as necessidades

da sociedade num contexto particularmente dificil.

O Ativo Liquido da Associacdo Mutualista situou-se em 3,0 mil milhdes de euros o que representa um
crescimento de 6,1%, enquanto que o Capital Proprio, constituido pelos Fundos Proprios, Excedentes
Técnicos, Reservas e Resultados, ascendeu a 459 milhdes de euros (representando um acréscimo de
11,3%).

Os Resultados da Associacdo Mutualista aumentaram 43,3%, no primeiro semestre de 2012, atingindo

62 milhdes de euros.
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Atividade Bancaria

Relativamente a Caixa Econdmica, as acdes estratégicas prosseguidas, e que incorporam 0 seu
Programa de Acédo e Orcamento para 2012, assentam nos pressupostos e orientac6es do Banco de
Portugal e corporizam as metas de desalavancagem, solvabilidade e liquidez decorrentes do
Memorando do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, conforme definido no Funding & Capital
Plan — Plano de Financiamento e Capital solicitado aos oito maiores grupos bancarios nacionais,

nomeadamente:

- A desalavancagem da atividade, através da reducdo do Crédito Total Liquido de Imparidades e o
aumento dos Depoésitos de Clientes, em particular junto de clientes de retalho, das pequenas e

médias poupancas, atendendo a maior propenséo das familias a poupanca;

- O aumento do Capital e do Réacio Core Tier 1, de modo a satisfazer os requisitos impostos no

quadro do Programa de Assisténcia Financeira ao pais;
- A captacéo de associados e 0 aumento da retencdo dos seus capitais;

- Areducéo do nivel de funding do Banco Central Europeu e dos mercados financeiros, compensada

pelo aumento da captacdo de depdsitos junto de clientes de retalho;

- A diversificagdo do Crédito por via da redugdo da exposicdo ao setor imobiliario e do crescimento
do crédito no apoio a setores produtivos considerados estratégicos, nomeadamente as micro e as

pequenas e médias empresas associadas aos mercados de exportacao;

- O desenvolvimento da atividade ndo doméstica do Grupo Montepio, designadamente em Angola,

onde se identificam oportunidades de crescimento e de criag&o de valor;
- Arecuperacgéo de crédito vencido e a melhoria da gestao do risco de crédito;

- O aumento das atividades de prestacdo de servicos e de apoio as empresas geradoras de

comissoes;

- O reforco da proatividade na gestdo das margens, através de uma politica de price risk adjusted e

do ajustamento dos prazos de refixagdo de taxas do crédito as taxas do funding.

Relativamente ao negdcio de crédito especializado, realizado no seio do Grupo CEMG, pela Finicrédito,
no primeiro semestre de 2012, foi particularmente afetado pelas significativas quebras de vendas de
veiculos ligeiros de passageiros no mercado nacional. Segundo dados da ACAP - Associacao
Automovel de Portugal, o primeiro semestre registou uma queda homéloga de 41,5%. Tal espelha as
dificuldades por que passa o consumo interno, particularmente em Portugal, que regista um nimero de
viaturas novas de 14 por 1000 habitantes, que contrasta com a média dos paises da Unido Europeia

que se situa nos 26.
A Finicrédito ndo ficou alheia a esta queda, uma vez que 87% da sua carteira € constituida por

financiamento automével. Como consequéncia, o total da carteira vincenda de financiamento caiu, em

termos homoélogos, 10,3%.
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Com a alteracdo na gestdo ocorrida no inicio do segundo trimestre, houve alteracdo na estratégia de
negocio. A Finicrédito passa agora a desempenhar um papel assumido de unidade de negécio de
crédito especializado no Grupo Montepio, estabelecendo como éareas de negécio principais o
Financiamento Automdével, o Financiamento de Equipamentos, o Desenvolvimento de Projetos no
dominio do Crédito ao Consumo e o estabelecimento de parcerias de negdcio com a rede comercial da
Caixa Econdmica.

Neste sentido, iniciou-se uma alteracdo no perfil de producgéo, tendo por objetivo a diversificagdo das
fontes de negécio e a desconcentragdo da carteira.

Contribuiu, para o desenvolvimento do negdcio, o aprofundar das relacdes com os Pontos de Venda,
parceiros que constituem o principal canal de distribuicdo da Finicrédito. Atualmente, apresenta uma

relacdo comercial com 869 Pontos de Venda.

Segundo os elementos disponibilizados pela ASFAC - Associacdo de Instituicbes de Crédito
Especializado, a Finicrédito apresenta relevancia no mercado, detendo uma quota de producdo no
primeiro semestre de 4,2%, sendo esta decomposta por 3,0% no crédito, 10,8% no leasing e 2,4% no
ALD.

Atividade Seguradora

A Lusitania — Companhia de Seguros, SA e Lusitania Vida — Companhia de Seguros, SA sdo as
empresas da atividade seguradora que integram o perimetro de consolidagdo da Caixa Econémica

Montepio Geral.

No primeiro semestre de 2012, a atividade de seguros N&o Vida evidenciou uma redug&o no seu volume
de prémios face ao mercado, atingindo uma quota de 5,3% face a 6,0% em junho de 2011, embora seja
de referir o forte crescimento da Lusitania Mar, tendo-se fixado a sua quota de mercado em 20,4%

(13,0% no periodo homdlogo).

No Ramo Vida, o Grupo Montepio atua através da Lusitania Vida, companhia que complementa a oferta
mutualista nas areas das solucdes de previdéncia e de poupanca e, também, a oferta da Companhia de
Seguros Lusitania, através da comercializagdo de solu¢des mistas, geradoras de importantes receitas.
No primeiro semestre de 2012, observou-se uma reducéo de quota de mercado situando-se, em 1,3%
face a 1,6% em junho de 2011.

Gestao de Ativos

O mercado nacional de Fundos de Investimento Mobiliario registou uma forte desvalorizacéo, fruto do
atual contexto econdémico adverso. Em junho de 2012, o mercado registou uma queda de 12,98% face
ao més homdlogo, fixando-se os ativos sob gestdo em 11 164 milhSes de euros. A performance dos
fundos geridos pela Montepio Gestédo de Ativos foi consentdnea com o comportamento do mercado. O

aumento da quota de mercado (2,47% em Junho de 2012 face a 2,11% em junho de 2011) ficou a
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dever-se ao processo de migragdo dos fundos mobiliarios da Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos
Mobiliarios, S.A., para a Montepio Gestéo de Ativos — SGFI, S.A em 28 de novembro de 2011, processo
que foi previamente sujeito a aprovacdo junto da CMVM. A data da migracdo os referidos fundos

estavam avaliados pelo mercado em cerca de 42 milh8es de euros.

Os Fundos de Investimento Imobiliario em Portugal evidenciaram uma inversao da tendéncia de
decréscimo, apresentando um ténue crescimento face a junho de 2011 de 1,72%. Assim, os fundos
geridos pela Finivalor passaram a representar 3,69% do mercado (3,51% em junho de 2011), tendo
registado um crescimento de 7,17%. Para o referido crescimento muito contribuiu o0 aumento de capital
em 30 milhBes de euros do Montepio Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario de

Arrendamento Habitacional, em dezembro de 2011.

Apesar do decréscimo da atividade ocorrida ao nivel da gestdo de patriménios com uma queda de
7,30%, a Montepio Gestao de Ativos aumentou a sua quota de mercado, fixando-se em 2,04% (1,80%
em junho de 2011), devido a forte queda que se assistiu no mercado, tendo atingido os 18,56% em

termos homoélogos.

Em 30 de junho de 2012, o valor sob gestédo de fundos de pensdes ascendia a 12 960 milhdes de euros,
0 que traduz um decréscimo de 31,2% face ao més homologo. A evolugdo do montante total dos fundos
de pensdes sob gestdo foi influenciada pela transmissdo parcial para o Estado da titularidade do
patriménio dos fundos de pensdes cuja responsabilidade das pensfes em pagamento em 31 de
dezembro de 2011 se encontrava prevista no regime substitutivo da regulamentacéo coletiva de trabalho

vigente no setor bancéario.

N&o obstante a situacdo de instabilidade dos Mercados Financeiros vivida ao longo do ultimo ano, a
Futuro angariou novos clientes durante o ano de 2011, o que permitiu compensar parcialmente a saida
de uma parcela dos ativos sob sua gestdo para a Seguranga Social (185,4 milhdes de euros),

aumentando assim a quota mercado de 6,4% em junho de 2011, para 8,08% em junho de 2012.
Reputacdo da Marca Montepio

No 1° semestre de 2012, a marca Montepio atingiu 0 mais alto nivel de reputacdo de todo o setor
financeiro portugués. A distingcéo foi atribuida no dmbito do estudo RepTrak™ Pulse 2012 do Reputation
Institute, que avalia a reputagéo corporativa de mais de 2.500 empresas dos mais diversos setores, em
41 paises. Com uma melhoria de 3,6 pontos face a 2011, o Montepio contrariou a tendéncia negativa do

setor bancério, conseguindo com este desempenho ascender a 12 posicao.

Perante clientes e néo clientes Particulares, o Montepio € o banco com

REIP%TAHDN l/f;l) melhor percecdo ao nivel dos Produtos e Servigcos, Governo da
NSTITUTE = Sociedade, Responsabilidade Social e Performance, dimensdes que

sdo das mais importantes para a construcdo da reputacdo das marcas.
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4. Canais de Distribuicdo e Recursos Humanos

Canais de Distribuicéo

No final de junho de 2012, a CEMG detinha uma rede doméstica de 468 balcées, que compara com 503
em junho de 2011. Para esta evolugdo contribuiu o encerramento de 4 balcdes no 2° semestre de 2011

e de 31 balcdes em janeiro de 2012.

A representacéo internacional do Montepio foi reforgada para 9 balcées em Angola (+3 do que em junho
2011) complementada com um centro de empresas, presenca que resulta da participacdo maioritaria no
capital do Finibanco Angola, SA, por via do Finibanco Holding, SGPS e a qual se somam os 6
Escritérios de Representacdo junto de comunidades portuguesas residentes no estrangeiro e a
Instituicdo Financeira Internacional localizada em Cabo Verde.

Esta rede era, a data, reforcada com 939 Promotores Comerciais (898 em junho 2011) e 235
Promotores de Assurfinance Montepio-Lusitania (231 em junho de 2011), os quais permitem a
amplificacdo da area de influéncia do Grupo e do servi¢o de relacdo comercial.

No acompanhamento ao segundo setor (ENI'S, Micro-Empresas e PME’s), o Montepio disponibilizou,

durante o 1° semestre, 214 gestores de negdcios e 57 gestores de PME’s.

Também os canais a distancia e eletronicos tém contribuido para o incremento desse servico e da
eficiéncia da distribuicdo, caraterizados, em 30 de junho de 2012, por um parque global de ATM
Multibanco de 1 168 maquinas instaladas (1 043 em igual periodo de 2011), representando uma quota
de mercado de 8,5% (+2,5 p.p. do que em junho 2011). Destaca-se a rede prépria Chave24, com 311

maquinas (306 em junho 2011).

A taxa de externalizacdo do servico Chave24 face ao bal¢do, em termos de operacdes processadas, em

junho 2012 situava-se em torno dos 26%, & semelhanca de igual periodo de 2011.

O sitio publico do Montepio (www.montepio.pt) continua a registar um aumento significativo no numero
de acessos, atingindo uma média mensal de 3,5 milhdes de visitas e 17,4 milhdes de page views.

O servico Montepio24 Particulares, que inclui os servicos Net24, Phone24, Netmével24 e SMS24,
totalizava 679 mil aderentes, o que representa um crescimento homélogo de 16%, enquanto o0 servico
Montepio24 Empresas atingiu 85,5 mil aderentes no mesmo periodo traduzindo um aumento

significativo de 54%.

Os TPA’s (Terminais de Pagamento Automético) continuam a ter um papel fundamental na captacéo e
fidelizacdo de clientes no segmento de pequenos negdcios, contribuindo para o aumento de Saldos
Médios em D.O. No final do 1° semestre de 2012, fruto da continua atividade comercial, 0 Montepio
apoiava 17 723 terminais (14 566 em igual periodo de 2011), representando uma quota de mercado de
6,6%.
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Recursos Humanos

No final do primeiro semestre de 2012, o quadro de pessoal da Caixa Econémica Montepio Geral era
composto por 3 862 colaboradores, valor que representa uma reducéo de 262 colaboradores face a 30

de junho de 2011. Esta reducao foi motivada essencialmente por reformas antecipadas e rescisoes.

Numa perspetiva mais alargada, ou seja, considerando o universo de entidades do Finibanco Holding,
SGPS que consolidam integralmente as suas contas com a Caixa Economica, o quadro de

colaboradores apresenta a seguinte distribuic&o:
COLABORADORES DA CAIXA ECONOMICA E DO FINIBANCO HOLDING, SGPS

Variagéo

jun.1l  jun.12 Peso
N. %
Total 4390 4144  -246  -5.6 100.0%
Caixa Econdmica Montepio Geral 4124 3862 -262 -6.4 93.2%
Finibanco Holding, SGPS 266 282 16 6.0 6.8%
N.°Balcoes (CE) 503 468 35 -7.0
N° Colaboradores / N° Balcdes (CE) 8.2 8.3

O ligeiro aumento do quadro de colaboradores do Finibanco Holding foi motivado pelo crescimento do
Finibanco Angola, que se encontra em fase de expansao da sua rede de balcdes e, no final de junho de

2012, tinha um quadro de recursos humanos com 125 elementos.

Da reparticdo dos colaboradores por tipo de colocacdo e nivel de qualificacdo académica, conclui-se
que, em 30 de junho 2012, 74% encontravam-se afetos a rede comercial e 51% possuiam formacao

superior, valores em tendéncia crescente face a 2011.

REPARTICAO DO QUADRO DE COLABORADORES DA CAIXA ECONOMICA

Por Tipo de Colocagao Por Tipo de Qualificagao
27% 26%
_________ 50% 51%
73% 74%
50% 49%
jun.11 jun.12 jun.11 jun.12
Rede Comercial =~ Servigcos Centrais Outra Formagdo = Formagao Superior

Dando continuidade as linhas de orientac@o estratégica de reforco das qualificacdes e competéncias

dos recursos humanos, verificou-se um incremento do nimero de horas ministrado, assim como um
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assinalavel crescimento do numero de participagbes, com decréscimo do investimento total em

formacéo.
INVESTIMENTO EM FORMACAO

jun. 11 jun. 12
N° Horas Formagéo 43.146 58.831
N° ParticipagBes 3.296 10.233
Investimento Formagao 126,5 mil euros 90,5 mil euros

O plano de formacdo de recursos humanos deu realce a elaboracdo de novos cursos, tendo-se
caraterizado por um enfoque no desenvolvimento de competéncias associadas a produtos/servicos, a
obrigacdes legais e de contribuicdo para o crescimento da atividade mutualista, sendo o e-learning a

modalidade predominante.

Destacam-se as acdes formativas nas seguintes vertentes:

e Produtos - formacdo relacionada com o lancamento e atualizacdo de produtos e servicos
bancarios e mutualistas;

e Regulamentar - formacédo obrigatéria para a certificacdo da atividade bancéaria: conhecimento da
Moeda Metdlica de Euro/ Conhecimento da Nota de Euro e Seguros - Mediador Ligado
Atividade Acessoria;

® Processos - formacéo relacionada com os processos de balcdo e de apoio a atividade bancaria:
recirculadores de numerario; CRM e VIC: Gestédo de Projetos;

e Risco - formacao para a prevencgdo e mitigagdo dos riscos operacional e financeiro: “Gestdo do
Risco Operacional”;

e Acompanhamento - formacdo ligada ao acompanhamento do negécio e seu funcionamento:
Analise de Investimento e Gestéo de Carteiras e Global Management Challenge 2012;

e Comportamental - formacdo sobre saude no trabalho no setor servicos e técnicas de

negociagdo e venda.
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5. Evolucdo da Atividade e das Principais Areas de Negocio

5.1 Oferta de Produtos e Servi¢cos por Segmentos

Considerando a estratégica definida e a atual conjuntura, a CEMG continuou a orientar a sua oferta de
produtos e servicos no sentido de reforcar os niveis de liquidez e de desalavancagem através do

aumento da captacdo de poupancas de clientes e de uma reducdao e diversificacdo da carteira de crédito.

Com o alargamento da carteira de neg6cios da CEMG, resultante da incorporacéo do Finibanco Holding,
SGPS, SA, foram desenvolvidas estratégias de acompanhamento de negdcio considerando os

segmentos operacionais de Banca de Particulares, Banca de Empresas e Terceiro Setor.

Banca de Particulares

No 1° semestre de 2012, a estratégia para o segmento de Particulares teve como principal objetivo
incentivar a poupanca, através da subscricdo de modalidades mutualistas e de depdésitos.

O Montepio prosseguiu o objetivo de disponibilizar uma oferta de recursos estavel e diversificada aos
seus associados e clientes, destacando-se, no ambito da oferta mutualista, o produto Montepio Capital
Certo, exclusivo para clientes associados, disponivel em séries com os prazos de 5 e de 8 anos.

Para maturidades até 4 anos e considerando aplicagbes financeiras de baixo risco, destacam-se 0s
depdsitos Montepio Poupanga Flexivel, as séries mensais do Montepio Aforro Prémio e do Montepio
Super Poupanga 2012 bem como 0 novo deposito Montepio Poupancga Especial (com prazo de 1 ano),

comunicado no &mbito da campanha Montepio e Star Wars™.

A oferta de produtos online foi complementada com o depésito Montepio Net Ganhe, exclusivo para
clientes utilizadores do servico Montepio24 Particulares, o qual tem a particularidade de pagar os juros
no momento da constituicdo, de ndo ser mobilizavel antecipadamente e de exigir a adesdo ao extrato

digital.

A estratégia de comunicagdo seguiu 0 objetivo de captacdo de poupancgas, tendo sido criadas duas
linhas de comunicacdo complementares para se apresentar os produtos mutualistas (com recurso a
divulgacdo dos valores associativos) e os produtos da caixa econdmica (huma linguagem mais
comercial e recorrendo a parceria estabelecida com a marca Star Wars™).

Solugdes Mutualistas - Pouparca e Protegio
Montepio

MONTEPIO CAPITAL CERTO

:?AUSZAGRU%/E%?ACER' #§ Durante o més de fevereiro foi realizada uma campanha de comunicacdo que
L incluiu Televisdo por Cabo, Imprensa e Internet com base nas Solugcbes de
Poupanca e Protecdo com enfoque no produto Montepio Capital Certo,

aproveitando o material de comunicacéo da campanha de 2011.

Montepio
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MONTEPIO PROTECAO 5 EM 5

Entre abril e maio foi realizada uma campanha de comunicacdo que tinha por
objetivo divulgar o Montepio Protecdo 5 em 5 e que incluiu Televisdo, Radio,

Imprensa e Internet.

“JUNTE-SE AO LADO FORTE DA POUPANCA”

Aproveitando uma oportunidade de disrupcéo, através da parceria entre as
marcas Montepio e Star Wars™, em margo, realizou-se uma campanha ligada ao
tema Poupanga através de uma mensagem impactante e diferente, recorrendo
aos meios Radio, Imprensa, Outdoor e Internet.

Estas campanhas contribuiram para aumentar os niveis de notoriedade e a captacdo de poupancas de
forma significativa.

Na area seguradora, a CEMG disponibiliza uma oferta, tanto no ramo vida como nos ramos reais, que

esta constantemente em atualizagédo de acordo com as exigéncias e necessidades do mercado.

No ambito do crédito a particulares, tem-se verificado uma desaceleragao significativa da procura, que
se justifica pela diminui¢cdo dos niveis de consumo e de investimento publico e privado, designadamente
de construcéo habitacional, face ao atual contexto de mercado. Esta diminuicdo na concessédo de novo
crédito tem permitido um maior acompanhamento das familias e dos seus agregados na tentativa de
encontrar solucdes para as dificuldades que atualmente apresentam.

Adicionalmente, o Montepio tem possibilitado as familias o acesso ao Crédito a Habitacdo, em
condicdes diferenciadores na venda dos iméveis que detém em carteira, bem como dos iméveis cuja

construcéo foi financiada pelo Montepio.

Como Banco comprometido com a responsabilidade social destaca-se a continuidade da parceria com a
“Mobilidade Positiva”, entidade que promove a integracdo na sociedade de pessoas com mobilidade
reduzida, através da disponibilizacdo da linha de crédito Montepio Mais Mobilidade, que inclui um
seguro de protecao, exclusiva no mercado.

Ainda no ambito da responsabilidade e apoio ao desenvolvimento social, 0 Montepio disponibiliza uma
linha de Microcrédito que permite financiar pequenos projetos de investimento que visam o auto

emprego e, como tal, a inclusdo social e/ou a inser¢do na vida ativa dos respetivos promotores.

21



74! Montepio

No final do 1° semestre de 2012, o Montepio detinha uma carteira de 228 729 cartGes de crédito ativos,
0 que se traduziu num crescimento da carteira em 15,2% face ao final de 2011. Adicionalmente,
procedeu-se ao lancamento dos cartdes pré-pagos, tendo até ao final do corrente semestre sido

emitidos 3 500 cartoes.

Dando continuidade a estratégia seguida em anos anteriores e com o objetivo de fortalecer a relagao
entre os clientes e o0 Montepio enquanto Banco Principal, incluiu-se os Seguros no universo de produtos
disponiveis. O numero de Solugdes cresceu 37% face ao periodo homologo, atingindo as 47 677

SolugBes. Uma elevada parcela deste crescimento deve-se ainda a integracéo dos clientes Finibanco.

Montepio 3 A CEMG, através da Residéncias Montepio, continua a
disponibilizar o Programa de Beneficios VITALidade+, que

oferece solugBes comodas e eficientes, das quais destacamos

UM CARTAO. a assisténcia médica ao domicilio 24 horas por dia e
&‘ CHEIO DE SAUDE | N o ,

descontos em clinicas e hospitais privados convencionados e

a comparticipacdo de 5% de desconto em medicamentos, produtos e servicos nas farméacias do Grupo

Holon. Em abiril, abriu a 52 Residéncia Assistida — Residéncia Montepio Montijo (ala dos privados).

No segmento Affluent, que exige uma relagdo de maior proximidade, foi dada continuidade a aposta de
acompanhamento e satisfacdo das suas necessidades financeiras através do gestor Premium. No
ambito da oferta exclusiva, manteve-se a oferta das séries mensais do depdsito Montepio Aforro Mais

2012 e também do depdsito online a 3 meses, Montepio Net Crescente.

Apés o0 sucesso das campanhas realizadas em anos anteriores, voltou-se a centrar a atencado numa
estrela dos mais pequenos: o Panda. Assim, durante o més de junho foi divulgada a campanha «O teu
futuro vai ser enorme. Palavra de Panda.», dedicada aos mais novos, com 0s conceitos de poupanca,
espirito de grupo e educagdo financeira a marcarem presencga, através de Televisdo (Canal Panda),

Radio, Imprensa e Internet.

Banca de Empresas

Apesar da conjuntura pouco favoravel de desaceleracdo econdémica, o Montepio manteve o0 seu
empenho em apoiar as empresas e negdcios, prosseguindo a estratégia de aposta no segmento
enquanto Instituicdo Financeira comprometida com o desenvolvimento do pais, tendo para o efeito
consolidado a carteira de oferta dirigida a este segmento e aumentado a rede de acompanhamento de

clientes com o objetivo de disponibilizar uma melhor qualidade de servico.

O Montepio tem estado presente em todas as iniciativas de cariz nacional, promovidas por entidades
publicas, que visam promover a dinamizacdo e 0 apoio as empresas hacionais, tendo neste momento

em comercializagéo 25 linhas de crédito protocoladas.
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No decorrer do 1° semestre de 2012, as entidades publicas continuaram a dinamizar a assinatura de
protocolos com as Instituicdes de Crédito, com o intuito de proporcionar as empresas condi¢des de
acesso ao financiamento bancario. A implementacdo destas linhas de crédito permitiu, com base na
partilha do risco, fortalecer a parceria existente entre o Montepio e o sistema de garantia mutua e

impulsionar o financiamento das empresas.

Em fevereiro de 2012 foi inaugurada a “START UP LISBOA — INCUBADORA DE
EMPRESAS”, com o objetivo de promover e apoiar a criagcdo de novas empresas
através de conjunto alargado de parcerias que permitem a oferta de servicos de

valor acrescentado as empresas incubadas.

Enquanto co-fundador do projecto Starup Lisboa, em conjunto com o IPMEI e a

Camara Municipal de Lisboa, o Montepio tem apoiado o empreendedorismo,

e — Mmontepio  criando condigdes para a Incubadora de ideias funcionar em pleno.

Foi criada a Solucdo Montepio Startup Lisboa e prestou-se apoio ao nivel da divulgacéo desta solucdo
financeira para as empresas residentes, bem como nos eventos de entrega de chaves a essas

empresas.

No ambito do processo de gestdo estratégica levado a cabo pelo Grupo Montepio, atendendo a atual
conjuntura econdémica e embora concentrando a sua atividade em Portugal, um dos eixos estratégicos
passa por desenvolver o Negécio Internacional pela crescente importancia que tem no desenvolvimento

da economia nacional.

O Montepio tem contribuido no apoio a internacionalizacdo das Empresas através de uma vasta gama
de produtos e servicos, nomeadamente as Remessas e Créditos Documentarios, os Financiamentos de

operacgdes internacionais e 0os Descontos sobre o estrangeiro.

Pela primeira vez, em 2012, o Montepio marcou presen¢a no Saldo Internacional do Setor Alimentar e
Bebidas (SISAB), num evento que juntou mais de 400 expositores nacionais e mais de 1 200

compradores internacionais.
No ambito dos objetivos de captacdo e vinculagdo de clientes, o Montepio disponibiliza para os

segmentos de Empresas Solucfes integradas que englobam um conjunto de produtos e servigos de

gestao do dia-a-dia, adequados as necessidades dos diversos sub segmentos, com preco Unico mensal.
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Banca para o Terceiro Setor

O Montepio continua a apresentar uma vocacdo acrescida para aproximar o Setor Empresarial do
Terceiro Setor. Neste sentido, foi dada continuidade ao desenvolvimento desta atividade através de
novos projetos e parcerias e ao reforco e consolidacdo da estrutura comercial autbnoma, que conta ja
com 18 colaboradores, dos quais fazem parte gestores Montepio dedicados e em contacto permanente
com InstituicBes do Terceiro Setor, como forma privilegiada de acompanhamento de todas as iniciativas

em Ccurso.

Um dos eixos desta aposta sdo as iniciativas no ambito do Microcrédito, através da promocéo e
acompanhamento de pequenos projetos de investimento vidveis, concedidos a pessoas que tendo
capacidade empreendedora e motivacdo, apresentam dificuldades acrescidas no acesso ao crédito e ao
mercado de trabalho. O Microcrédito Montepio inova e cresce através de parcerias com organizacdes de
ambito nacional, distrital ou local, que se distinguem pela experiéncia no dominio do empreendedorismo
social e da partilha do risco, mas também da aposta num acompanhamento individualizado que

antecede e complementa a concesséao do financiamento.

Com o objetivo de apoiar as Instituicdes do Terceiro Setor na atual conjuntura, o Montepio, em parceria
com o Ministério da Solidariedade e Seguranca Social, a CNIS - Confederagédo Nacional das Instituicdes
de Solidariedade, a Unido das Misericérdias Portuguesas e a Unido das Mutualidades Portuguesas,
lancou uma linha de crédito no montante de 150 milhdes de euros a atribuir em condi¢gdes que permitam

as estas Instituices se encontrem melhor preparadas para garantir a sua atividade na conjuntura atual.

Foi ainda reformulada a oferta de depdsitos a prazo exclusivos para este segmento, adequando as

caracteristicas de maturidade e pagamento de juros as suas necessidades.

Mantendo a parceria com o Diario Econémico, e no ambito do Ano Europeu do Envelhecimento Ativo e
da Solidariedade entre Geracdes, no primeiro semestre realizaram-se duas conferéncias subordinadas

ao tema «Envelhecimento: Encargo ou Oportunidade Econémica», no Porto e em Lisboa.

Dando continuidade ao projeto Minuto Solidario, em 2012, foram apoiadas 22 IPSS
com producédo dos respetivos filmes de 1 minuto para difusdo televisiva e na internet.
Tal como na edi¢&o anterior, os filmes (no formato de 3 minutos) foram oferecidos as

IPSS para ajudar a divulgar os seus projetos bem como para angariar fundos.

Esta acdo permitiu 0 aumento da cobertura geogréfica contemplando IPSS das

Regides Autonomas (2 da Madeira e 2 dos Acgores) e, para além dos filmes,

produziram-se igualmente 22 programas de radio.

Para a entrega dos filmes as IPSS de 2011, realizou-se, em junho, um Workshop sob o tema “Terceiro

Setor — Como comunicar?” que contou com a presenca e participacado de mais de 120 instituicdes.
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5.2 Evolucdo da Atividade

Oferta Mutualista

No final do més de junho, a carteira de Associados do Montepio Geral Associacdo Mutualista ascendia a
517 375, 0 que representa uma variacao de +5,7% face ao ano anterior. Os fundos mutualistas totalizam
2.606 milhdes de euros, a que corresponde um crescimento homélogo de 5,1%. Esta evolucao reflete o

elevado ritmo de crescimento evidenciado pela generalidade das modalidades mutualistas.

De entre as modalidades de capitalizacdo, os Capitais de Reforma e as oito emissdes de séries do
“Montepio Capital Certo”, continuaram a dominar a oferta mutualista (75,8%). E, igualmente, de destacar
o desempenho das modalidades de poupanga reforma, com um acréscimo de 1,3%, em termos
homoélogos, que evidencia o esforco da rede comercial na sensibilizacdo dos Clientes e Associados em
idade ativa para a necessidade de poupar para criar um complemento para a reforma, embora num
contexto de alguma adversidade.

MODALIDADES MUTUALISTAS

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagédo

Valor % Valor % Valor % Valor %

Modalidades Mutualistas de Capitalizacao 1909008 77.8 1940049 78.2 2065780 79.3 125731 6.5
Capitais de Reforma e Montepio Capital Certo 1819144 742 1850330 74.6 1974924 7538 124594 6.7

Modalidades Colectivas 8563 0.3 8708 04 8760 0.3 52 06
Poupanca Reforma 81301 3.3 81011 3.2 82096 3.2 1085 1.3
Modalidades Mutualistas de Protecgao 543257 222 540232 21.8 540169 20.7 -63 0.0
TOTAL 2452 265 100.0 2480281 100.0 2605949 100.0 125668 5.1

Recursos de Clientes de Balango

O primeiro semestre de 2012 decorreu hum contexto de elevada concorréncia no preco, na retengéo e
na angariacdo de recursos, contudo, o Montepio viu reforcado o posicionamento, enquanto instituicdo
financeira de cariz aforrador.

A carteira de Recursos de Balanco de Clientes registou um aumento de 6,7%, face ao periodo
homdlogo de 2011, situando-se nos 14.666 milhdes de euros. Destaca-se o comportamento muito
positivo no segmento de Particulares e Pequenos Negdécios, com um crescimento da carteira de

depdsitos em 1.334 milhdes de euros, o0 que representa uma variagdo de +13,6%.
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O crescimento acima identificado no segmento de Particulares e Pequenos Negdcios resultou da

estratégia de fidelizacdo de clientes, nomeadamente, em clientes do ex-Finibanco, que aprofundaram o

seu relacionamento com o Montepio.

DEPOSITOS E TITULOS COLOCADOS EM CLIENTES

Depdsitos de Particulares e Pequenos Negécios
Particulares
Comerciantes e Prof. Liberais
Instituic6es sem Fins Lucrativos

Depésitos de Empresas

Depodsitos de Outros Segmentos

Titulos Colocados em Clientes
TOTAL

Crédito a Clientes

dez.11

Valor

10 848 634
9 949 568
53717
845 349
2248 138
511 783

889 990
14 498 545

jun.11

9828 333
9 204 838
51 999
571 496

2 244 536
506 212

1165 895
13 744 976

jun.12

11 162 040
10 088 837
59 892
1013311
1961723
526 844

1015 415
14 666 022

(milhares de euros)

Variagdo

Valor %
1333 707 13.6
883 999 9.6
7 893 15.2
441 815 77.3
-282 813 -12.6
20 632 4.1
-150 480 -12.9
921 046 6.7

A carteira de crédito a clientes bruto situou-se em 16.960 milhdes de euros, a evoluir de acordo com os

objetivos e registou uma variacéo de -2,7%, face ao periodo homdlogo de 2011.

A reducéo da carteira de crédito foi transversal a todos os segmentos, com especial relevo no sector da

construgdo em que registou uma diminuicdo de 18,2% face a junho de 2011, em conformidade com os

objetivos estratégicos delineados.

O crédito a habitacéo diminuiu 5,0%, face a junho de 2011, valor que foi influenciado pela alienacéo da

carteira de crédito realizada em maio de 2012. As novas contratacdes também foram inferiores as

registadas no primeiro semestre de 2011 e refletem a menor procura de crédito para compra de

habitacdo face aos niveis de desemprego e de recessédo econémica.

CREDITO A PARTICULARES E PEQUENOS NEGOCIOS

Banca Particulares e Pequenos Negécios

Total da Carteira
Particulares
do qual:
Habitacao
Individual
Pequenos Negoécios

Por Meméria:
Garantias e Avales

dez.11

Valor

10912 153
10 322 893

8 451 702

777 211
589 260

21528

jun.11

Valor

10 854 221
10 272 898

8 577 409

741 995
581 323

23173

jun.12

Valor

10 528 255
9948 136

8152 723

711 209
580 119

20 325

(milhares de euros)

Variacéo
Valor %
-325 966 -3.0
-324 762 -3.2
-424 686 -5.0
-30 786 -4.1
-1 204 -0.2
-2 848 -12.3
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A par da significativa reducdo da procura de crédito pelo segmento de empresas, o0 Grupo CEMG
registou um aumento de 1,7% no crédito ao investimento em empresas de diversificacdo. Este, continua
a ser o pilar do trabalho, que paulatinamente, o Grupo CEMG tem vindo a realizar, de apoio ao tecido

empresarial portugués, em segmentos de baixo risco e vocacionados para a exportacao.

No crédito ao investimento pode ainda realcar-se o apoio as PME’s ao abrigo das linhas protocoladas

promovidas por entidades publicas, e que visam o crescimento das exportacdes e da economia.

CREDITO A EMPRESAS

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagdo
Valor Valor Valor Valor %
Bancade Empresas
Total da Carteira de Crédito 6358648 6450044 6284211 -165 833 -2.6
do qual:
Construgéao 1370193 1536835 1257029 -279 806 -18.2
Investimento 3216781 3121618 3173533 51915 1.7
Por Meméria:
Garantias e Avales 432 933 434 065 431 386 -2 679 -0.6

Recursos de Desintermediacéo

No final do primeiro semestre de 2012, a carteira de recursos de desintermediag&o atingiu 1.305 milhdes
de euros, apresentando um ligeiro crescimento de 2,8%. A evolucdo foi impulsionada maioritariamente

pelo desempenho dos produtos de médio e longo prazo: fundos de investimento imobiliario.

FUNDOS DE INVESTIMENTO, DE PENSOES E SEGUROS DE CAPITALIZACAO

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variacéo
Valor % Valor % Valor % Valor %
Fundos de Investimento Mobiliario 266.067 21,1 335459 26,5 275.230 21,1 -60.229 -18,0
Fundos de Tesouraria 117.559 9,3 140.246 11,1 139.540 10,7 -706 -0,5
Fundos de Obrigagdes 18.684 15 23.769 1,9 17.046 1,3 -6.723 -28,3
Fundos de Acc¢des 57.400 4,6 89.378 7,0 54.442 4,2 -34936 -39,1
Fundos de Fundos 72.082 57 81.342 6,4 63.891 4,9 -17.451 -21,5
Fundos PPA 342 0,0 724 0,1 311 0,0 -413 -57,0
Fundos de Investimento Imobiliario 629.909 50,1 533.009 42,0 694.984 53,3 161.975 30,4
Fundos de Pensdes Abertos 179.559 14,3 198.434 15,6 176.704 13,5 -21.730 -11,0
Seguros de Capitalizacéao 182.735 14,5 201.999 15,9 157.591 12,1 -44.408 -22,0
TOTAL 1.258.270 100,0 1.268.901 100,0 1.304.509 100,0 35.608 2,8
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6. Gestao de Riscos

Desenvolvimentos

Durante o primeiro semestre de 2012 prosseguiram os trabalhos de desenvolvimento de métodos e
procedimentos no dominio da identificacdo dos riscos, quantificacdo das perdas potenciais subjacentes

e tomada de medidas para a sua mitigagdo.

Neste ambito, salienta-se a realizacdo regular do Comité de Risco e Controlo Interno, o
desenvolvimento das atualizagdes dos modelos de scoring reativo de habitacdo e de rating de
empresas, a implementar no segundo semestre de 2012, bem como a consolidacdo da metodologia de
acompanhamento preventivo de clientes, com a revisdo dos critérios e procedimentos de elaboracéo da

Watchlist de crédito a empresas.

De destacar ainda a revisdo da metodologia de atribuicdo de limites de crédito a empresas nao

financeiras, com atribuicdo de limites genéricos méximos por cliente, em funcédo do risco da entidade.

Relativamente as entidades financeiras, foi redefinida a metodologia de atribuicdo de limites de
exposi¢do, passando a qualidade de crédito da instituicdo a determinar o limite de exposigdo e o prazo

maximo permitido para as operacgdes.

No plano prudencial prosseguiram 0s processos de reporte previstos no Pilar 1| — Adequacéo de Capital
e no Pilar 11l — Disciplina de Mercado, no a&mbito de Basileia Il. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao
Banco de Portugal os relatdrios do Processo de Auto-Avaliagdo do Capital Interno (ICAAP) e Testes de
Esforco e de Risco de Concentracdo, conforme a Instrugéo n.° 5/2011 do Banco de Portugal.

Os resultados obtidos apontam para a solidez dos niveis de capital face aos riscos com maior
materialidade e a potencial evolugdo adversa dos principais indicadores macroeconémicos, em linha

com os resultados obtidos nos exercicios anteriores.

No ambito do Pilar 111, foi divulgado o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de

risco incorridos na atividade, bem como os processos, estrutura e organizacéo da gestédo de risco.

Risco de Crédito

No segmento de crédito a Empresas observa-se um aumento do peso da exposicdo a clientes com
rating interno de maior risco, face ao ano anterior. Apesar desta tendéncia, cerca de 55% da carteira

permanece classificada em classes de risco baixo ou muito baixo (1-4).

No segmento dos Particulares, a distribuicdo das operacdes ativas por classe de risco (scoring reativo)
manteve-se em junho 2012 semelhante a do ano anterior, com concentragdo nas classes de baixo e
meédio risco. No crédito a habitacdo, a classe média de scoring registou um ligeiro aumento face ao

periodo homologo (de 4,19 para 4,36, numa escala de 10 classes, crescente com 0 risco), enquanto em
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crédito individual a classe média se manteve praticamente inalterada (de 3,81 para 3,83, numa escala

semelhante a de crédito a habitagao).

Relativamente aos niveis do racio LTV (Loan To Value), ou seja, valor de financiamento sobre valor da
garantia, verifica-se uma melhoria, tendo o valor médio da carteira ativa registado uma reducédo de
68,8% em junho 2011 para 67,1% em junho 2012, acompanhado de uma descida de 2 pontos

percentuais no peso dos créditos com LTV nao inferior a 90%.

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE CREDITO A HABITAGAO POR NIVEL DE LTV

15.6% 13.6%
19.6% 1869
27.1% 27.7%
18.8% 21.5%
jun.11 jun.12
<50% >=50% e <70% ™ >=70% e <80%

">=80%e <90% ™ >=90% e =<100%

A carteira de crédito continua a manter uma relevante protecéo face ao risco de crédito, em virtude dos
niveis e tipos de garantias que lhe estdo associadas, em que os créditos com garantia real

representavam 74,6% do total sendo que destes, cerca de 93% sao créditos com garantias hipotecarias.

O crédito e juros vencidos ha mais de 3 meses totalizou 751,9 milh8es de euros, representando 86,8%
do total. O racio de crédito e juros vencidos ha mais de 3 meses atingiu 4,43%.

EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES DE CREDITO E JUROS VENCIDOS

(milhares de euros)

Indicadores dez.11 jun.11 jun.12 Variagdo
Valor %

Crédito a Clientes Bruto 17410344 17 426 767 16 960 105  -466 662 -2.7
Crédito e Juros Vencidos 822 750 661 062 866 142 205 080 31.0
Crédito Vencido ha mais de 3 meses 693 892 565 552 751 893 186 341 32.9
Imparidade para Riscos de Crédito 770 476 687 759 764 828 77 069 11.2
Récios de Crédito Vencido em %do Crédito Total
Récio Crédito e Juros Vencidos ha mais de 3 meses 3.99 3.25 443 1.18p.p.
Racio do Crédito com incumprimento (a) 5.03 4.75 5.80 1.05 p.p.
Racio do Crédito com incumprimento liquido de provisdes (a) 0.65 0.85 137 0.52p.p.
Récios de Crédito em Risco (%) (a)
Crédito em Risco / Crédito Total 8.05 6.20 8.80  2.60 p.p.
Crédito em Risco Liquido / Crédito Total Liquido 3.80 2.36 451  2.15p.p.

Coberturado Crédito Vencido por Imparidades (%)
Crédito Vencido ha mais de 3 meses 111.04 121.61 101.72 -19.89 p.p.

(a) De acordo com a Instrugéo n.°23/2011, do Banco de Portugal.
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No final de junho, a imparidade para riscos de crédito totalizou 764,8 milhdes de euros, tendo o racio de

cobertura do saldo de crédito e juros vencidos ha mais de 3 meses por imparidades atingido 101,7%.

Risco de Concentracéo

No seguimento da estratégia de diversificacdo que tem vindo a ser adotada pela CEMG, verifica-se uma
evolucdo muito favoravel nos niveis de concentracdo verificados, conforme reportado regularmente nos
termos da Instrucdo n.° 5/2011 do Banco de Portugal. O indice de concentracao setorial reduziu-se de
17,2% para 15,5%, entre junho 2011 e junho 2012 (16,0% em dezembro 2011), tendo o setor da
construgdo diminuido o peso na carteira de crédito a empresas de 33,7% para 30,8% (31,9% em
dezembro 2011).

Relativamente a concentracdo geogréfica, os distritos de Lisboa e Porto mantém-se como as regides
com maior peso na carteira de crédito, em linha com a densidade populacional de cada distrito. No
entanto, com a integracdo da carteira do Finibanco, SA, o peso da exposi¢cdo em Lisboa registou uma
reducgéo entre as posi¢des de junho 2011 e junho 2012 de 1,6 p.p., para 34,6%, assim como no Porto,

com uma diminui¢éo de 1,4 p.p., para 15,3%.

Quanto ao risco de concentragdo individual, que mede o risco decorrente de exposi¢do significativa a
uma contraparte individual ou a um grupo de contrapartes relacionadas, observou-se um aumento do
indice de concentragdo das 100 maiores exposi¢cdes de 12,9% para 13,6%, entre dezembro 2011 e

junho 2012, a que correspondeu uma variagdo do indice de concentracédo geral de 0,19% para 0,20%.

Risco em Ativos Financeiros

A carteira de titulos do Montepio ndo registou alterag8es significativas no seu valor global. A variacao
verificada de 21,6 milhdes de euros, de dezembro de 2011 para junho de 2012, deveu-se a reducao do
investimento em obrigacdes acompanhado pelo maior investimento em titulos de capital e unidades de

participacdo em fundos (UP’s).

O risco de crédito da carteira de titulos manteve-se idéntico a dezembro 2011 continuando o0 maior peso

a incidir sobre os titulos de divida publica portuguesa.
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ESTRUTURA DA CARTEIRA DE TiTULOS ESTRUTURA DA CARTEIRA DE OBRIGACOES POR

POR TIPOS DE ATIVOS ) _CLASSES_ DE RA'I_'ING _ '
(Excluindo Obrigac¢6es Hipotecarias e Titularizacfes)

(milhares de euros) (milhares de euros)
dez.11 jun.12 Variagdo Classes de dez.11 jun.12 Variagdo

Tipo de Ativos Rating Valor % Valor % Valor %
Valor % Valor % Valor %y, 43364 22 38166 22 5198 -12.0
Obrigagdes 1964388 763 1793219 69.1 -171169 -87 AA+ 1589 0.1 1228 0.1 361 -22.7
Papel Comercial 2619% 102 208335 115 3633 139 AA 24931 L2t 181% 128
. , AA- 77578 3.9 8651 05  -68927 -88.8
Tit. de Capital e UP's 347984 135 504381 194 156397 449 A+ 37297 1.9 19883 11 47414 -46.7
Total 2574368 100.0 2595935 100.0 2157 08 A 97000 438 36193 21 -60 807  -62.7
A- 62737 31 116770 6.7 54033  86.1
BBB+ 50442 25 42512 25 7930 -15.7
BBB 49961 25 77688 45 27727 555
BBB- 27541 1.4 28946 1.7 1405 51
BB+ 1247924 623 67804 39 -1180120 -94.6
BB 70790 35 1100596 63.6 1029806 1454.7
BB- 31347 16 25674 15 5673 -18.1
B 0 00 31566 1.8 31566 -
B+ 28322 14 9473 05  -18849 666
cce+ 5850 0.3 0 00 -5 850 -
cce 24087 1.2 443 03  -19651 816
o 0 00 4287 0.2 4287 -
NR 121940 61 110376 6.4  -11564 .95

Total 2002699 100.0 1731023 100.0 -271 676

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é monitorizado através do apuramento de mismatches de liquidez (desfasamentos
entre entradas e saidas de recursos) estéticos e dindmicos, acompanhamento da evoluc¢ado de depdsitos
e da realizagdo de testes de esforco, cujos resultados sdo internamente apresentados em sede do
Comité de Ativos e Passivos (ALCO — Assets & Liabilities Committee). Para efeitos prudenciais, sdo
remetidos ao supervisor o reporte mensal da Instrugdo n® 13/2009 do Banco de Portugal e o reporte

semanal ao Banco Central Europeu (BCE) das necessidades de financiamento e colateral disponivel.

Com o objetivo de mitigar o risco de liquidez, as praticas seguidas pelo Montepio traduzem-se quer na
utilizacdo de fontes de financiamento diversificadas, privilegiando a estabilidade dos recursos, quer na
manutencdo de ativos de elevada liquidez que permita recorrer a cedéncia de liquidez junto do BCE,

quer ainda através de medidas que permitam aumentar a captacao de depdésitos.

O valor dos ativos elegiveis depositados junto do BCE aumentou, em termos homologos, 495,4 milhdes
de euros, passando de 2,9 mil milh6es de euros em junho de 2011 para 3,4 mil milhdes de euros em
junho de 2012. Para este aumento, contribuiram, fundamentalmente, a realizacdo da operacdo de

titularizagdo de créditos a habitagdo Pelican Mortgages no. 6 e a integracdo na pool de créditos a
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particulares (consumo) e empresas, que passaram a ser elegiveis para efeitos de refinanciamento junto
do BCE. No que respeita a utilizagdo de recursos do BCE assistiu-se a uma diminuicdo homdloga de
260 milhdes de euros, tendo passado de 2,22 mil milhdes de euros a 30 de junho de 2011 para 1,96 mil
milhdes de euros no final do primeiro semestre de 2012.

A conjugacdo destes dois efeitos refletiu-se no aumento do valor da pool de liquidez disponivel em
755,4 milh&es de euros. De realcar ainda o aproveitamento da oportunidade da cedéncia de liquidez a 3
anos por parte do BCE, a refi rate ponderada, o que permitiu introduzir maior estabilidade no funding,

retirando pressao na utilizacdo das operacfes semanais de obtencéo de liquidez.

POOL DE ATIVOS ELEGIVEIS PARA REFINANCIAMENTO JUNTO DO BCE
(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variag&o
Valor % Valor % Valor % Valor %
1 - Pool de Ativos Elegiveis 2991055 100.0 2901361 100.0 3396782 100.0 495421 171
2 - Utilizag&o da Pool 2000000 66.9 2220000 76.5 1960000 57.7 -260 000 -11.7
3 - Pool Ativos Disponiveis (1 - 2) 991055 331 681361 235 1436782 423 755421 110.9

O Mercado Monetério Interbancario (MMI) permaneceu com reduzida atividade ao longo do primeiro
semestre de 2012, a semelhanc¢a dos anos anteriores. As operacdes de tomada e cedéncia de liquidez
foram concentradas em maturidades curtas. O risco da Republica Portuguesa continuou a condicionar
0s negdcios com outras jurisdicdes. A posicdo do Montepio no final do semestre apresentou um saldo
de 165 milhGes de euros de aplicagbes em outras instituicbes de crédito, com uma taxa média de
cedéncias de 0,78%. A continuidade das medidas excecionais de suporte a liquidez por parte do BCE
permitiu manter as taxas no Mercado Interbancério para 0s prazos mais curtos a niveis abaixo da taxa
refi (1%).

Durante o primeiro semestre de 2012, o Montepio reembolsou um total de 542,5 milhGes de euros de
divida, tendo procedido a emissdo de cerca de 161,4 milhdes de euros, integralmente colocada no
retalho.

No intuito de, por um lado, gerir as suas responsabilidades junto de mercado de capitais e, por outro,
possibilitar maior liquidez a sua base de investidores, 0 Montepio concretizou, com sucesso, durante o
més de junho, uma Oferta Publica de Recompra de Valores Mobilidrios, envolvendo trés operagbes de
titularizacdo efetuadas ao abrigo do seu Programa de Titularizacao de Créditos, Pelican Mortgages nos.
1, 2 e 3, e uma emissao de divida sénior, as quais representavam um montante nominal global vivo de

1,114 mil milhdes de euros, tendo adquirido 185,7 milhdes de euros.

A CEMG consolidou ao longo do primeiro semestre de 2012 o processo de desalavancagem iniciado em
2008, com o acréscimo dos depésitos de clientes, em particular das pequenas e médias poupancas, a
par da reducdo da carteira de crédito, permitindo reduzir o gap comercial e, desse modo, 0 racio de
transformacéo dos depdésitos e recursos de clientes (incluindo titulos colocados em clientes) em crédito
(racio de alavancagem). Em junho de 2012, destaca-se a diminuicdo homdloga de 15,6 p.p. do racio
crédito a clientes liquido / depésitos totais de clientes.
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RACIO DE TRANSFORMAGAO DOS DEPOSITOS EM CREDITO (%)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagao
Valor Valor Valor Valor
Crédito a Clientes Liquido @y Depésitos Totais de Clientes (a) 124.1 135.6 120.0 -15.6p.p.
Crédito a Clientes Liquido @)/ Recursos Totais de Clientes ® 116.5 124.1 111.8 -12.3p.p.

(a) - De acordo com a definicdo do Banco de Portugal para a elaboracéo do Funding & Capital Plan

(D - Inclui Papel Comercial

(2) - Inclui Titulos Colocados em Clientes

A CEMG tem historicamente apresentado gaps dindmicos de liquidez positivos, com mismatches
acumulados positivos para os diversos intervalos temporais até 12 meses, 0 que traduz um plano de
liquidez equilibrado. Em junho de 2012, o mismatch dindmico de liquidez acumulado até aos 12 meses

seguintes acrescido dos ativos liquidos era de 1,4 mil milh6es de euros.

GAPS DINAMICOS DE POSICAO DE LIQUIDEZ EM 30 DE JUNHO DE 2012

(milhdes de euros)

Posi¢gdes adata Intervalos Temporais
de referéncia A Vista Superior a Superior a Superior a Superior a
* o ) e até lsemanae 1més e até 3meses e até 6meses e até
Valores Previsionais 1semana até 1 més 3meses 6 meses 12 meses
Mismatches
437 204 287 334 1424

Acumulados

Risco de Taxa de Juro

Na identificacdo, medigdo e controlo do risco de taxa de juro da carteira bancéria da CEMG seguem-se
0os principios recomendados pelo Bank for International Settlements (BIS), a par de um
acompanhamento regular da exposicao a este risco em sede do Comité de Ativos e Passivos (ALCO —

Assets & Liabilities Committee).

Paralelamente, no ambito do reporte prudencial, € remetido ao supervisor o reporte semestral da
Instrugdo n° 19/2005 do Banco de Portugal, com a informacgéo relativa as exposicdes por intervalo de

maturidade ou refixagcdo da taxa e o seu impacto na situagéo liquida e margem de juros.

Em junho 2012, o gap de repricing acumulado a 12 meses foi estimado em 3,37 mil milhdes de euros,
(3,1 mil milhdes de euros em dezembro 2011) prevendo-se um impacto nha Margem Financeira de +37,2
milhdes de euros (+29,6 milhdes de euros em dezembro 2011) no caso de uma alteragcdo instantanea

das taxas de juro em +100 p.b..
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Risco Operacional

O risco operacional materializa-se nas perdas resultantes de deficiéncias ou falhas dos processos

internos, recursos humanos, sistemas ou de fatores externos.

Durante o primeiro semestre de 2012, prosseguindo um ciclo de melhoria continua de processos,
desenvolveram-se as atividades associadas a identificagcdo, monitorizagdo, mitigagdo e reporte deste
tipo de risco, tendo-se estendido a implementac@o do modelo de risco operacional a outras entidades do

grupo, designadamente a Finicrédito e Finivalor.

Em termos de exposicdo ao risco operacional, os eventos de perda ocorridos neste semestre
diminuiram significativamente (59%) o montante de perda associada face ao periodo homélogo, sendo
0s eventos relacionados com fraude externa e com falhas na execucéo, entrega e gestdo de processos

0S que apresentaram maior expresséao.
Testes de Esforco (Stress Tests)

A CEMG realiza semestralmente analises de sensibilidade/testes de esforco (stress tests) para os riscos
mais relevantes, cumprindo os requisitos da Instrugdo n°. 04/2011 do Banco de Portugal, que
constituem importantes ferramentas no planeamento do capital interno e da liquidez, através da

simulacéo de condi¢Bes adversas e capacidade de resposta da instituicéo.

No decorrer do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, a CEMG participou em novo exercicio
de testes de esforco (com referéncia ao primeiro trimestre de 2012), de acordo com 0s requisitos e
pressupostos macroeconémicos estabelecidos pelo Banco de Portugal. O resultado obtido demonstrou
novamente que a CEMG apresenta niveis adequados de capitalizacdo, mesmo em cenério de

agravamento severo das condi¢cdes econémico-financeiras.

Para além dos testes de esforco e analises de sensibilidade reportadas ao Banco de Portugal, a CEMG
realiza regularmente diversos stress tests cujos resultados sdo divulgados e debatidos no Comité de
Ativos e Passivos - ALCO. Os testes realizados pretendem proporcionar uma visdo analitica da posi¢éo
da CEMG em termos de liquidez, resultados do exercicio e capital quando sujeita a cenarios adversos
decorrentes de alteracdes em fatores de risco como taxas de juro, spreads de crédito, reembolsos de
depodsitos, margens de avaliacao de ativos elegiveis aplicadas pelo BCE, notacdes de rating (da CEMG
e das contrapartes), sinistralidade das carteiras e colaterais. Os resultados das analises efetuadas
evidenciam a conformidade das estratégias tracadas e asseguram o cumprimento dos niveis de

solvabilidade, liquidez e sustentabilidade.
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7. Analise Financeira e Solidez

A atividade da Caixa Econdémica Montepio Geral (CEMG) durante o primeiro semestre de 2012 foi
condicionada pelo contexto de ajustamento estrutural que a economia portuguesa enfrenta e que tem
gerado dificuldades para empresas e familias, além de elevados niveis de desemprego; pelas
orientacdes definidas no Memorandum de Entendimento estabelecido entre o Estado Portugués e o
FMI/BCE/CE, nomeadamente quanto a desalavancagem, capitalizacdo e liquidez; e, adicionalmente,
pela Proposta de Orgamento de Estado para 2012, que definiu a alteragdo do estatuto fiscal da CEMG,

suscitando naturais necessidades de adaptagéo.

Analise do Balango
Estrutura do Ativo

O Ativo Liquido consolidado da CEMG atingiu, no final do primeiro semestre de 2012, os 20.967 milhdes

de euros, -3,3% que em 2011 (-713 milhdes de euros).

Evolucdo da Estrutura do Activo

9,1% 7,7% 9,1%
13,2% 14,8% 13,3%
dez.11 jun.11 jun.12

Crédito a Clientes ™= Carteira de Titulos Outras Aplicacdes

O crédito a clientes (liquido) é a rubrica que maior relevancia tem no total do ativo (77,6%). Assistiu-se a
uma reducéo da carteira em 531 milhdes de euros (-3,2%), tendo-se fixado em 16.261 milhdes de euros,
ficando assim evidenciado o sucesso do esfor¢co da redugcédo da concesséo de crédito, antecipando, para
0 corrente semestre, 0 cumprimento da meta estabelecida para 2014, no Memorando de Entendimento

subjacente ao PAF, de um racio de desalavancagem de 120%.
A evolucdo do ativo foi, ainda, influenciada pela redugdo em 420 milhdes de euros da carteira de titulos

e equiparados, tendo a CEMG reduzido a sua exposicdo quer a divida pUblica portuguesa, quer a divida

emitida por outros emissores e papel comercial.
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Estrutura do Passivo e Recursos Préprios

O passivo totalizou 19.514 milhdes de euros em 30 de junho de 2012, comparando com 20.560 milhdes
de euros relevados em igual data de 2011. O aumento dos recursos de clientes em 921 milhdes de
euros, nomeadamente na componente de depdsitos de clientes e de instituicdes de crédito, que registou
um crescimento de 1.072 milhdes de euros, revelam a correta adequacdo da estratégia do Grupo
Montepio as atuais circunstancias conjunturais com uma forte politica de captacdo de depoésitos,

refletindo-se na melhoria do racio de alavancagem que passou de 135,6% (junho 2011) para 120,0%.

PASSIVO E CAPITAL

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagéo
Valor % Valor % Valor % Valor

1- Recursos de Clientes 14498545 67.4 13744976 63.4 14 666 022  70.0 921 046
Depésitos de Clientes e de Instituicdes de Crédito 13608555 63.3 12579081 58.0 13650607 65.1 1071526
Titulos Colocados em Clientes (Obrigacdes de Caixa) 889 990 4.1 1165 895 5.4 1015 415 4.9 -150 480

2 - Recursos Complementares 5729372 26.7 6825793 315 4843269 23.0 -1982524
Recursos de Instituicdes de Crédito e de Bancos Centrais 2544299 119 2757346 127 2450770 11.7 -306 576
Empréstimos Subord. e ndo Subord., Sindicados e Cert. Divida 2253873 105 3165321 14.6 1557 181 7.4 -1608 140
Passivos Financeiros Associados a Activos Transferidos 453 061 21 461 187 21 303 330 14 -157 857
Qutros Passivos 478 139 2.2 441 939 2.1 531 988 25 90 049

3 - Capital e Provisdes 1267 473 5.9 1108 793 5.1 1457 314 7.0 348 521
TOTAL DEPASSIVO EDE CAPITAL 21495390 100.0 21679562 100.0 20966 605 100.0 -712 957

Prosseguindo a estratégia delineada, o financiamento da atividade continuou a ser assegurado
maioritariamente pelos recursos de clientes, que aumentaram a sua expressdo no total do passivo e
capital préprio para 70,0% (face a 63,4% em junho de 2011), enquanto os recursos complementares de

mercados reduziram o seu peso para 23,0%.

Dos recursos de clientes é de salientar o peso dos depdsitos de 65,1%, sendo que as obrigacdes de
caixa, colocadas pela rede comercial, representam 4,9%, tendo contribuido para a estabilidade dos
recursos dadas as caracteristicas aforradoras, uma vez que se trata de produtos com maturidades mais

elevadas (2 a 5 anos).

Os recursos proprios e provis@es foram reforgados totalizando 1.457 milhdes de euros, no final de junho
de 2012, face a 1.109 milhdes de euros em junho de 2011. Com o objetivo de manter os niveis de
solidez da Caixa Econ6mica, a Associacdo Mutualista realizou um aumento de 100 milhdes de euros do

Capital Institucional no final do ano de 2011.
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Evolucao da Estrutura do Passivo e Capital

26,7% 31.5% 23,0%
Q0 7 00, |
% — | © 105 |
dez.11 jun.11 jun.12
Recursos de Clientes " Recursos Préprios e Provisdes

Recursos Complementares

Andlise da Rendibilidade

Resultado Liquido

O resultado do Grupo CEMG totalizou 4,8 milhdes de euros, menos 0,3 milhdes de euros do que no
periodo homodlogo de 2011. Em termos da atividade corrente antes de impostos, o Grupo CEMG atingiu
um resultado de 9,54 milhdes de euros, o que representa uma subida de 4,54 milhdes de euros face ao
resultado de 2011.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagéo
Valor % Valor % Valor % Valor %
Margem Financeira 318.721 57,1 158.342 67,8 153.333 59,7 -5.009 -3,2
Comissfes Liquidas de Servigos a Clientes 94.014 16,8 43.725 18,7 48.503 18,9 4.778 10,9
Produto Bancéario Comercial 412.735 73,9 202.067 86,5 201.836 78,6 -231 -0,1
Resultado de Mercados (a) 89.989 16,1 35.876 15,3 61.424 24,0 25.548 71,2
Rendimento de Participagdes Financeiras 737 0.1 430 0,2 338 0,1 -92 -214
Resultado na Venda Iméveis de Recuperagao Crédito 24.314 4.4 -1.952 -0,8 -10.258 -4,0 -8.306 425,5
Outros Resultados 30.855 5,5 -2.868 -1,2 3.355 1.3 6.223  -217,0
Produto Bancério 558.630 100,0 233.553 100,0 256.695 100,0 23.142 9,9
Gastos com Pessoal 225.373 40,3 92.486 39,6 97.693 38,1 5.207 5,6
Gastos Gerais Administrativos 115.442 20,7 48.843 20,9 57.088 22,2 8.245 16,9
Amortizagdes 28.270 5,1 12.442 53 15.321 6,0 2.879 23,1
Gastos Operacionais 369.085 66,1 153.771 65,8 170.102 66,3 16.331 10,6
Resultado Bruto 189.545 33,9 79.782 34,2 86.593 33,7 6.811 8,5
Provisdes e Imparidades Liquidas 157.937 28,3 73.831 31,6 76.541 29,8 2.710 3,7
Crédito 143.728 58.608 38.899 -19.709 -33,6
Titulos 23.048 6.771 8.996 2.225 32,9
Outras -8.839 8.452 28.646 20.194 238,9
Resultados de Associados e Empr. Conjuntos 999 -950 -515 435 -45,8
= Resultado Antes de Impostos 32.607 5,8 5.001 2,1 9.537 3,7 4.536 90,7
Impostos
Correntes -3.689 -3.219 2.439 5.658 -175,8
Diferidos 18.381 4.256 1.196 -3.060 -71,9
Interesses Minoritarios -2.270 -970 1.128 2.098 -216,3
= Resultado do Exercicio 45.029 8,1 5.068 2,2 4.774 1,9 -294 -5,8

(a) Inclui rendimento de ac¢des, exceto de participagdes financeiras.
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Para a evolugdo do Resultado Liquido do Exercicio contribuiu positivamente o desempenho do produto
bancéario, com um crescimento de 9,9%. Para esta variagdo contribuiram, essencialmente, as
Comissfes Liquidas de Servicos a Clientes, com 48,5 milhdes de euros (+10,9%) e os Resultados de

Mercados, no valor de 61,4 milhdes de euros.

Ao invés, salientam-se, pela negativa, 0s seguintes impactos:

e A margem financeira atingiu 153,3 milh6es de euros, menos 3,2% que em 2011, reflexo da forte
descida das taxas de juro de referéncia;

e Os gastos operacionais registaram um aumento de 10,6% ainda influenciados pelos custos
com processos de integracdo do ex-grupo Finibanco, que se deverdo estender até ao final de
2012;

e O refor¢co do provisionamento com um acréscimo do nivel de provisbes e imparidades em
3,7%, face ao periodo homodlogo de 2011 (o valor das imparidades para crédito foi

positivamente afetada pela venda de uma carteira de crédito em maio de 2012).

Os niveis de rendibilidade alcancados estdo em linha, ou ligeiramente abaixo, dos valores obtidos no
ano anterior, ou seja, a Rendibilidade do Ativo (ROA) fixou-se em 0,05% (igual valor em junho de 2011)
e a Rendibilidade do Capital Proprio (ROE) situou-se em 0,71 % (0,89% em 2011).

INDICADORES DE RENDIBILIDADE

dez.11 jun.11 jun.12 Variacdo
Valor Valor Valor Valor %
Racios de Rendibilidade
Rendibilidade do Ativo (ROA) 0.21% 0.05% 0.05% 0.00 p.p.
Rendibilidade do capital (ROE) 3.87% 0.89% 0.71% -0.18 p.p.
Cash-Flow Total (mil euros) 231 236 91 341 96 636 5295 5.8
Amortizagdes 12.2% 13.6% 15.9% 2.3 p.p.
Provis@es Liguidas e Imparidade 68.3% 80.8% 79.2% -1.6 p.p.
Resultado do Exercicio 19.5% 5.6% 4.9% -0.7 p.p.

Margem Financeira

A margem financeira situou-se em 153,3 milhGes de euros, registando uma reducéo de 5 milhdes de

euros (-3,2%), comparativamente ao ano anterior.
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DECOMPOSIGCAO DA MARGEM FINANCEIRA
(milhdes de euros)

jun.11 jun.12
Capitais Taxa Proveitos/ Capitais Taxa Proveitos/
Médios Média Custos Médios Média Custos
Ativos Financeiros 19.902 5,29% 522 20.270 6,36% 641
Crédito a Clientes 16.675 3,74% 309 17.125 4,69% 399
Outras Aplicacdes 3.227 5,46% 87 3.145 6,58% 103
Swaps 126 139
Passivos Financeiros 19.298 3,81% 364 19.597 5,01% 488
Depositos 11.575 2,33% 134 13.509 3,63% 244
Outros Passivos 7.723 3,06% 117 6.088 3,74% 113
Swaps 113 131
Margem Financeira 1,60% 158 1,52% 153
Euribor 3M - média do periodo 1,15% 0,77%

Devido as condicionantes de mercado e decorrentes das orientacées definidas no Memorando de
Entendimento para o setor bancério, nomeadamente, quanto a desalavancagem, a atividade decorreu
num cenario de maior seletividade na concessao de novos créditos e numa atitude de grande precaucgéo

perante a enorme concorréncia na angariacao e fidelizacéo de depositos. Assim, observou-se:

e Crescimento dos juros de ativos financeiros, situando-se em 641 milhdes de euros, um aumento
de 22,8% face a 2011. Sendo de realcar 0 aumento da taxa meédia do crédito a clientes para
4,69% (3,74%, em junho de 2011);

e Aumento dos juros dos passivos financeiros para um valor de 488 milhGes de euros. O
crescimento do prego dos depdsitos foi influenciado pela redugcdo dos montantes em depdsitos
a ordem dos segmentos de empresas e institucionais, como resultado do agravamento das

condi¢des econémicas e financeiras.
Servicos a Clientes
O resultado da prestacao de servigos a clientes apresentou um crescimento de 10,9%, totalizando 48,5
milhdes de euros, traduzindo uma maior dindmica das redes de distribuicdo nas atividades com clientes

geradoras de comissdes. Em 30 de junho, representava 18,9% do total do Produto Bancario.

Esta performance foi suportada pela diversificagdo da oferta, pela inovacéo dos servigos, pela continua

melhoria dos padrdes de qualidade e exceléncia dos produtos e servicos.
A estratégia de continuar a promover o aumento da vinculagcdo de clientes tem vindo a proporcionar

maiores niveis de fidelizacdo dos clientes e tem contribuido para o crescimento destes resultados na
CEMG.
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Resultados de Mercados
Os resultados de mercados atingiram 61,4 milhdes de euros, que comparam com 35,9 milhdes de euros

observados no periodo homélogo de 2011. Estes resultados traduzem uma politica prudente, rigorosa e

relativamente conservadora que a CEMG vem aplicando nos Ultimos anos.

DECOMPOSIQAO DO RESULTADO DE MERCADOS
(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagéo
Valor Valor Valor Valor %

Resultados de At. e Pas. Avaliados ao Justo Valor Atr. de Resultados 62.138 26.104 -14.803 -40.907 -156,7
Ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo 64.458 25.459 -13.894 -39.353 -154,6
Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados -409 -175 153 328 -187,4
Derivados de Cobertura -6.612 -213 -1.440 -1.227 576,1
Outras Operagdes Financeiras 4.701 1.033 378 -655  -63/4
Resultados na Venda de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 3.667 2.517 47.121 44.604 1.772,1
Resultados da Reavaliagdo Cambial 8.410 2.742 5.914 3.172 115,7
Resultados de Alienacdo de ObrigacGes -676 -330 0 330 -100,0
Resultados Diversos 16.266 4,713 23.017 18.304 388,4
Rendimento de A¢des 184 130 175 45 34,6
TOTAL 89.989 35.876 61.424 25.548 71,2

Gastos Operacionais

Os gastos operacionais, que incluem o0s custos com pessoal, gastos gerais administrativos e as
amortizacBes do exercicio, ascenderam a 170,1 milhdes de euros, face a 153,8 milhdes de euros em
2011. Os gastos com pessoal contribuiram com 97,7 milhes de euros, 0s gastos gerais administrativos

com 57,1 milh&es de euros e as amortiza¢cdes com 15,3 milhdes de euros.

A prossecucéo da politica de rigor e contencdo de custos manifestou-se na diminui¢cdo dos gastos com
consultoria (-0,9 milhdes de euros) e em publicidade (-2,3 milhdes de euros). Mas, num sector altamente
competitivo, foi necessario aumentar o investimento em informatica, imprescindivel para o

desenvolvimento e melhoria dos sistemas de transacdo e dos processos de gestdo e controlo.

No primeiro semestre de 2012, os gastos operacionais foram penalizados por situacdes decorrentes da
integracdo do Grupo Finibanco. Para o referido desempenho contribuiram, sobretudo, os seguintes

fatores:

— Alinhamento Organizacional e Formacao: identificagdo e eliminacdo de situacdes de redundancia

funcional ao nivel das diferentes unidades de suporte ao negécio e de formacédo das equipas;

— Otimizacdo da Rede Comercial: custo inerente a sobreposicdo de 10 balcGes (a encerrar no inicio

terceiro trimestre de 2012);

— Apoio excecional a trabalhadores deslocados, no ambito da mobilidade geogréfica.
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Estes custos irdo manter-se, ainda, no segundo semestre de 2012.

O réacio de eficiéncia Cost-to-Income (peso dos gastos operacionais no produto bancario) fixou-se em
66,3%, face a 65,8% no final do primeiro semestre de 2011. Esta evolucao resultou do acréscimo dos
gastos operacionais (+10,6%) superiores ao crescimento do produto bancario (+9,9%).

INDICADORES DE EFICIENCIA

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagéo
Valor Valor Valor Valor %
RACIOS
Gastos com o Pessoal / Produto Bancario 40,3% 39,6% 38,1% -1,5 p.p.
Gastos Gerais Administrativos / Produto Bancario 20,7% 20,9% 22,2% 1,3 p.p.
Amortizagdes / Produto Bancério 5,1% 5,3% 6,0% 0,6 p.p.
Cost-to-Income (Gastos Operacionais / Produto Bancario) 66,1% 65,8% 66,3% 0,4 p.p.
Réacio de Eficiéncia (Gastos de Funcionamento / Produto Bancario) 61,0% 60,5% 60,3% -0,2 p.p.

As amortizagdes situaram-se em 15,3 milhdes de euros, evidenciando um aumento de 23,1%,
resultante, essencialmente, dos investimentos em tecnologia, com impacto na area do equipamento

informatico.

Provisdes e Imparidades

No primeiro semestre de 2012, foram implementadas melhorias nas estruturas de recuperacdo de
crédito, a par de alguns desenvolvimentos nos dominios da informagéo e do controlo, com o objetivo de
contrariar a progressao dos niveis de incumprimento, decorrentes da situagdo conjuntural adversa que

atingiu de forma significativa os agentes econémicos.

PROVISOES E IMPARIDADES

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variacéo
Valor % Valor % Valor % Valor %
Provisdes e Imparidades Liquidas de Crédito 143728 91.0 58608 79.4 38899 50.8 -19709 -33.6
Constituic@o de provisdes e imparidades 587 731 245 004 448 623 203 619 83.1
Recuperacao de provisdes e imparidades 444 003 186 396 409 724 223328 119.8
Imparidades Liquidas de Titulos 23048 14.6 6770 9.2 8 996 11.8 2226 329
Constituicdo de imparidades 26 131 7702 17 825 10123 1314
Recuperacédo de imparidades 3083 932 8829 7897 8473
Provisdes e Imparidades Liquidas de Outros Activos -8839 -5.6 8453 114 28646 37.4 20193 238.9
Constituicdo de provisdes e imparidades 32562 8933 46 574 37641 4214
Recuperacédo de provisdes e imparidades 41 401 480 17 928 17 448 3635.0
Total das Provisdes e Imparidades Liquidas 157 937 100.0 73831 100.0 76541 100.0 2710 3.7
Constituic&o de provisdes e imparidades 646 424 261 639 513 022 251 383 96.1
Recuperacao de provisdes e imparidades 488 487 187 808 436 481 248 673 132.4
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Para a variacdo global registada no total das provisdes e imparidades (+2,7 milhdes de euros) foi
relevante:
¢ 0 reforco da constituicdo de provisdes e imparidades de crédito (+203,6 milhdes de euros), para
fazer face ao aumento de risco de alguns segmentos de atividade;
¢ 0 aumento em 2,3 milhdes de euros, da imparidade liquida de titulos para fazer face a menores
cotacBes e deterioracdo da qualidade de alguns emitentes;
e 0 crescimento em 20,2 milhdes de euros da imparidade para outros ativos, resultante da maior

antiguidade dos iméveis.

Fundo de Pensdes

Em junho de 2012, o patriménio do fundo de pensdes ascendia a 484,7 milhdes de euros situando-se o
nivel de cobertura das responsabilidades minimas em 120,4% e tendo melhorado o nivel de cobertura
das responsabilidades totais para 110,3%.

FUNDO DE PENSOES
(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12
Valor Valor Valor

1 Responsabilidades totais

Pessoal no activo 310 652 424 735 325 957

Pessoal reformado 116 184 264 323 113 561

Total 1 426 836 689 058 439 517

2 Responsabilidades ndo exigidas ou diferidas

Isencao de financiamento 15578 19 954 16 297

Aplicacédo da IAS 15835 20 761 10 807

Impacto da Tabua de Mortalidade 9773 19 545 9773

Total 2 41 186 60 260 36 877

3 Responsabilidades minimas a financiar (1-2) 385 650 628 798 402 640
4 Valor dos Ativos do Fundo 447 825 612 755 484 661
5 Cobertura das:

Responsabilidades minimas (4/3) 116.1% 97.4% 120.4%

Responsabilidades totais (4/1) 104.9% 88.9% 110.3%
6  Movimentos efectuados no ano com impacto no valor do Fundo:
6.1 Contribui¢cdes para o Fundo (+) 44 075 120 7249
6.2 Rendimento efetivo dos ativos (+) -22 993 -8 329 34 839
6.3 Valor do Fundo de Penses Finibanco em 1/1/2011 (+) 85 585 85 585 -
6.4 Transferéncia para a Seguranga Social (-) 183 910 0 1377
6.5 Pagamentos de pensoes (-) 20 029 9718 3875
6.6 Total 6 (6.1+6.2+6.3-6.4-6.5) -97 272 67 658 36 836

Para o calculo das responsabilidades do Fundo de PensBes do Montepio foram considerados os
seguintes pressupostos:

v’ taxa de desconto de 5,5%;

v’ taxa de crescimento salarial de 2,0%;

v’ taxa de crescimento das pensoes de 1,0%;

v/ manutencdo da tdbua de mortalidade TV 88/90, para homens e para mulheres.
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Solvabilidade

No final de junho de 2012 e numa base consolidada, o Réacio de Solvabilidade situou-se em 13,28%
tendo sido superior em 0,79 p.p. em relagdo a junho de 2011. O Racio Core Tier | atingiu 10,14%, uma
subida homéloga de 1,04 p.p., permitindo deste modo ultrapassar, antecipadamente, o valor minimo de

10% exigido pelas autoridades, para o final do ano em curso, conforme ja ocorrera no final de 2011.

FUNDOS PROPRIOS E RACIOS DE SOLVABILIDADE

(milhares de euros)

dez.11 jun.11 jun.12 Variagdo
Rubricas
Valor Valor Valor Valor %
1. Fundos Préprios Totais 1831996 1644151 1803247 159 096 9.7
(+) Capital Institucional 1245000 1145000 1 245 000 100 000 8.7
(+) Reservas e Resultados 254 790 232 274 288 995 56 720 24.4
(-) Deducdes Regulamentares 121 206 179 554 156 410 -23 144 -12.9
1.1 (=) Capital Core Tier | 1378584 1197720 1377584 179864 15.0
(+) Outros Instrumentos de Capital 15 000 15 000 15 000 0 0.0
(-) Dedugdes Fundos Préprios de Base 15 081 14 788 16 572 1784 121
1.2 (=) Fundos Préprios de Base 1378503 1197932 1376012 178 080 14.9
(+) Fundos Préprios Complementares 456 670 461 025 433 415 -27 610 -6.0
(-) Outras dedugdes 3177 14 807 6181 -8626 -58.3
2. Requisitos Minimos de Fundos Préprios 1080498 1052945 1086 686 33741 3.2
3. Ativos e equivalentes ponderados pelo risco (2 x 12.5) 13 506 227 13161816 13583573 421 757 3.2
4. Racios

Solvabilidade (1/3) 13.56% 12.49% 13.28% 0.79 p.p.

Core Tier | (1.1/3) 10.21% 9.10% 10.14% 1.04 p.p.

Tier 1 (1.2/3) 10.21% 9.10% 10.13% 1.03 p.p.

8. Notagdes de Rating

A Caixa Econémica Montepio Geral vem sendo avaliada, para efeitos de notac¢do de rating, por trés
agéncias de rating internacionais: a Fitch Ratings; a Moody’s e a DBRS.

As notac¢des da CEMG no final de junho de 2012 eram as seguintes:

Agéncias de Rating Curto Prazo Longo Prazo Outlook
Fitch Ratings B BB Negativo
Moody's NP Ba3 Negativo
DBRS R-2 (low) BBB (low) Negativo
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9. Principais Riscos e Incertezas para o0 Segundo Semestre

Para o segundo semestre de 2012 sera de esperar a continuagdo de um contexto adverso e de grande
dificuldade para a atividade das instituicbes financeiras, num quadro de incerteza e de aumento dos
fatores de risco.

A revisdo em baixa do crescimento econémico mundial para 2012 (FMI, Julho 2012) e a perspetiva de
fraco desempenho da atividade na Zona Euro, motivada pela crise das dividas soberanas dos paises
periféricos e pela incerteza quanto ao cumprimento das metas definidas nos programas de assisténcia
financeira dos paises intervencionados, constituem os principais fatores de risco do enquadramento.

Paralelamente, a dificuldade em serem atingidos consensos europeus acerca de matérias fundamentais
para a resolucéo da crise, tais como sejam a emisséo de eurobonds, modelos de supervisdo das contas
nacionais e modelos de regulacdo bancéria, entre outras, devera também contribuir para aumentar o

quadro de incerteza a nivel europeu.

A evolucgéo da crise na Europa néo deixara de influenciar a economia portuguesa. Tanto a melhoria das
condicdes de financiamento, que propiciem o processo de consolidagdo orcamental, como o
ajustamento externo e a recuperacdo da atividade econdémica em Portugal dependerdo, em muito,

dessa evolucédo e do grau de crescimento da economia europeia.

O esfor¢co de consolidagcao orgamental portugués que decorre do Programa de Assisténcia Financeira
(PAF) tem sido suportado pela implementacdo de medidas que visam uma reducdo da despesa publica
e um aumento das receitas fiscais, bem como pela desalavancagem financeira da economia.

Estas medidas tém provocado uma quebra acentuada da atividade econdmica, quer por via da reducéo
dos Consumos Privado e Publico, quer pela quebra do Investimento, tendo como consequéncia o
aumento da taxa de desemprego, a qual se prevé continuar a aumentar no segundo semestre de 2012 e

em 2013, ano em que se prevé que a economia apresente alguns sinais de retoma.

Adicionalmente, o fraco desempenho da economia europeia, nomeadamente da espanhola, podera vir a
comprometer o desempenho das exportagdes portuguesas até ao final do ano, penalizando a retoma da

atividade, depois de, nos primeiros meses de 2012, terem tido um desempenho positivo.

A evolugdo dos mercados financeiros sera particularmente sensivel aos fatores de natureza economica,
sendo de esperar a manutencéo da volatilidade dos mercados acionistas e obrigacionistas e a reducdo

das taxas EURIBOR, durante o 2° semestre, e um periodo prolongado de baixas taxas de juro.

Estes fatores, associados aos requisitos impostos ao setor financeiro e corporizados nos trabalhos do
Funding & Capital Plan, bem como o aumento das exigéncias de capital e de liquidez que advém da
implementacdo do Novo Acordo de Basileia Ill e demais requisitos regulamentares e de supervisdo

deverdo continuar a condicionar a atividade das Instituic6es de Crédito.
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Os requisitos de desalavancagem e de reducéo dos niveis de refinanciamento junto do BCE definidos
no PAF, e a possivel abertura dos mercados de divida apenas a partir do final de 2013, deverdo
provocar a manutencéo da reducédo do crédito e um aumento das restricdes de liquidez e do custo do
funding por parte das Instituicbes de Crédito, acentuando a competitividade na captacdo de depositos
de clientes e originando aumentos de capital.

Paralelamente, a recessdo econdmica e o elevado desemprego deverédo contribuir para 0 aumento dos
niveis de incumprimento das familias e das empresas levando ao aumento do custo do risco, com

impacto direto no nivel de rendibilidade das Institui¢des.

No sentido de satisfazer aqueles requisitos e ultrapassar estas dificuldades as Instituicdes de Crédito,
incluindo o Montepio, deverdo prosseguir de forma acentuada as medidas nos dominios da gestédo e
prevencao do risco de crédito e de liquidez, na otimizacdo dos recursos, na gestdo das margens, bem
como a execucao de medidas extraordinarias para fazer face a ocorréncias tdo diferenciadas quanto

dificeis no atual contexto de adversidade.
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Il - DECLARACAO DE CONFORMIDADE SOBRE A INFORMACAO FINANCEIRA
APRESENTADA

A presente declaracédo é feita nos termos da alinea ¢) do n°® 1 do artigo 246° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios (CVM).

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a elaboracido do relatério de gestdo e a
preparacdo das demonstracfes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada,
a posicdo financeira da Instituicdo, o resultado das operacdes, bem como a adocdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado, que

permita prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.

Confirmamos, tanto quanto é o nosso conhecimento e nossa convicgao, que:

¢ toda a informacao financeira individual e consolidada contida nos documentos de prestacdo de
contas, referente ao primeiro semestre de 2012, foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da
situagdo financeira e dos resultados da Instituicdo, e das empresas incluidas no perimetro de
consolidagéo;

e 0 relatério de gestéo expde fielmente a evolucdo dos negdécios, do desempenho e da posicéo da
Instituicdo e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, em conformidade com os

requisitos legais.

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Rosa Maria Alves Mendes Antonio Tomas Correia - Presidente
José de Almeida Serra - Vogal
Rui Manuel Silva Gomes do Amaral - Vogal
Eduardo José da Silva Farinha - Vogal

Alvaro Cordeiro Damaso — Vogal
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lIl - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, NOTAS E RELATORIOS DE AUDITORIA

Balancos e Demonstracdes de Resultados Consolidadas e Individuais

BALANGCO CONSOLIDADO DA CAIXA ECONOMICA EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(milhares de euros)

2012 2011
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Bruto Amortizagdes Liguido Liquido
ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 271 353 271 353 461 483
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 236 596 236 596 223834
Ativos financeiros detidos para negociacgéo 159 060 159 060 180776
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3667 3667 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda 2608 079 12 144 2 595 935 2574 368
Aplicagdes em instituicdes de crédito 332 469 79 332 390 284 232
Crédito a clientes 17 025 762 764 828 16 260 934 16 706 626
Investimentos detidos até a maturidade 21 886 21 886 76 994
Derivados de cobertura 1370 1370 1311
Ativos né&o correntes detidos para venda 265576 35 469 230 107 137 011
Propriedades de Investimento 44 211 44 211 0
Outros ativos tangiveis 278 035 172 239 105 796 108 657
Ativos intangiveis 122 894 61 559 61 335 90 205
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacao 61 088 341 60 747 57 856
Ativos por impostos correntes 2 840 2 840 2768
Ativos por impostos diferidos 67 847 67 847 80 693
Outros ativos 510 568 37 510 531 504 970

TOTAL DO ATIVO 22 013 301 1 046 696 20 966 605 21 495 390

PASSIVO

Recursos de bancos centrais 1968 212 2 003 300
Passivos financeiros detidos para negociacao 68 319 79121
Recursos de outras instituicbes de crédito 616 137 743 797
Recursos de clientes e outros empréstimos 13 819 480 13701919
Responsabilidades representadas por titulos 1938 584 2473112
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 303 330 453 061
Derivados de cobertura 18 595 13041
Provisdes 4519 7 985
Passivos por impostos correntes [0} 10
Passivos por impostos diferidos 1145 36
Outros passivos subordinados 464 630 477 843
Outros passivos 310 859 282 677

TOTAL DO PASSIVO

19513 810 20 235902

CAPITAL

Capital 1245 000 1245 000
Outros instrumentos de capital 15 000 15 000
Reservas de reavaliacao -125 284 -319 551
Outras reservas e resultados transitados 300 846 262 629
Resultado do exercicio 4774 45 029
Interesses minoritarios 12 459 11 381

TOTAL DO CAPITAL 1452 795 1 259 488

TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL

20 966 605 21 495 390

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Rosa Maria Alves Mendes

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio Tomas Correia - Presidente

José de Aimeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha

Alvaro Cordeiro Damaso
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milhares de euros)
2012 2011 2011
reexpresso
Juros e rendimentos similares 643 117 524 152 524 152
Juros e encargos similares 489 784 365 810 365 810
MARGEM FINANCEIRA 153 333 158 342 158 342
Rendimentos de instrumentos de capital 514 561 561
Rendimentos de senicos e comissodes 60 595 52 819 52 819
Encargos com seni¢os e comissodes 12 092 9 094 9 094
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados -14 803 26 104 26 104
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 47 121 2517 2 517
Resultados de reavaliagdo cambial 5914 2742 2742
Resultados de alienagdo de outros ativos -18 594 -12 431 -12 431
Outros resultados de exploracéo 34 707 11 993 11 993
PRODUTO DA ATIVIDADE 256 695 233 553 233 553
Custos com pessoal 97 693 92 486 91 267
Gastos gerais administrativos 57 088 48 843 48 843
Depreciacbes e amortizagdes 15 321 12 442 12 442
Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulagdes -3 527 519 519
Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperagdes 39 633 58 628 58 628
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 7 996 6 757 6 757
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperacoes 32 439 7 927 7 927
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) - 515 - 950 - 950
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES MINORITARIOS 9 537 5 001 6 220
Impostos
Correntes 2 439 3219 3219
Diferidos 1196 -4 256 -4 256
Interesses Minoritarios 1128 970 970
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO 4774 5 068 6 287

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Rosa Maria Alves Mendes

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio Tomas Correia - Presidente

José de Almeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha

Alvaro Cordeiro Damaso
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/< Montepio

(milhares de euros)

2012 2011
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Bruto Amortizagdes Liquido Liquido
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 180 825 180 825 381 540
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 52 093 52 093 102 701
Ativos financeiros detidos para negociacao 153 691 153 691 145 252
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3667 3667 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda 6 884 006 42 306 6841 700 5821780
Aplicacdes em instituicbes de crédito 420 843 79 420 764 370 268
Crédito a clientes 16 317 065 688 688 15628 377 16 200 240
Investimentos detidos até a maturidade 17 431 17 431 48 416
Derivados de cobertura 1315 1315 1184
Ativos ndo correntes detidos para venda 247 157 29 545 217 612 86 830
Outros ativos tangiveis 224 470 162 117 62 353 66 183
Ativos intangiveis 140 201 31872 108 329 110 843
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 384 547 384 547 384 547
Ativos por impostos correntes 10 10 10
Ativos por impostos diferidos 45 365 45 365 59 221
Outros ativos 314 501 314 501 310 278
TOTAL DO ATIVO 25387 187 954 607 24 432 580 24 092 899
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 1968 212 2003 300
Passivos financeiros detidos para negociacéo 95 598 101 524
Recursos de outras instituicdes de crédito 1057 648 1182068
Recursos de clientes e outros empréstimos 13313875 13190 639
Responsabilidades representadas por titulos 1764693 2 240688
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 3926 668 3289983
Derivados de cobertura 3052 2444
Provisdes 114 648 120 014
Outros passivos subordinados 478 210 477 247
Qutros passivos 269 979 243 419
TOTAL DO PASSIVO 22992 583 22 851 326
CAPITAL
Capital 1245 000 1245 000
QOutros Instrumentos de capital 15 000 15 000
Reservas de reavaliagéo - 107 754 - 316692
Outras reservas e resultados transitados 282 816 265 442
Resultado do exercicio 4 935 32 823
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1439 997 1241573
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 24 432 580 24 092 899

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS
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O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio Tomas Correia - Presidente

José de Alimeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha

Alvaro Cordeiro Damaso

49



Montepio

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(milhares de euros)

2012 2011 2011
reexpresso

Juros e rendimentos similares 621 409 508 698 508 698
Juros e encargos similares 482 659 360 528 360 528
MARGEM FINANCEIRA 138 750 148 170 148 170
Rendimentos de instrumentos de capital 1999 1785 1785
Rendimentos de servigos e comissoes 56 162 50 066 50 066
Encargos com servicos e comissdes 9917 8 144 8144
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados - 22112 27216 27 216
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 35870 2726 2726
Resultados de reavaliagdo cambial 2 329 711 711
Resultados de alienag&o de outros ativos 27 087 - 2244 - 2244
Outros resultados de exploracdo 31049 10 522 10 522
PRODUTO BANCARIO 261217 230 808 230 808
Custos com pessoal 92 223 89 651 88 736
Gastos gerais administrativos 51 208 45 256 45 256
Amortizagdes do exercicio 14 201 12 040 12 040
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes - 5366 - 722 - 722
Corregdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
(lfquidas de reposicoes e anulagcoes) 83416 56 792 56 792
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperacoes 8829 6 757 6 757
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperacdes 9139 7927 7927
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 7567 13 107 14 022
Impostos 2632 0 0
RESULTADO APOS IMPOSTOS 4935 13 107 14 022
A TECNICA OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Rosa Maria Alves Mendes Ant6nio Tomas Correia - Presidente

José de Almeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha

Alvaro Cordeiro Damaso
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO PELO AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introducao

1 Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatério
de Revisdo Limitada sobre a informagao financeira consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2012, da Caixa Econémica Montepio Geral, incluida no
Relatério de Gestdo, na Demonstragdo da posi¢do financeira consolidada (que evidencia
um total de 20.966.605 milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel ao
accionista da CEMG de 1.440.336 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
consolidado atribuivel ao accionista da CEMG de 4.774 milhares de euros) e nas
Demonstragdes consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa, das alteragGes nos
capitais proprios, e do rendimento integral do periodo de seis meses findo naquela data e
correspondentes Notas explicativas.

2 As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informagdo
financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E daresponsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a preparagdo de informagdo financeira consolidada que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes, dos fluxos de caixa
consolidados, das alteragdes dos capitais proprios e do rendimento integral
consolidados;

b) que a informagdo financeira historica, seja preparada de acordo com o
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, do
conjunto das empresas incluidas na consolidagio, a sua posigdo financeira ou

resultados.
KPMG & Associados - Scoiedade de Revisores Ciiciais de KPMG & Associados - S.R.O.CL 5.A Matrizulada na Consanvatdria
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International Cooperativa ('KPMG Imemational’), uma entidade Inserito na C.M.V.M. N* 8093 do LivioC-2/3
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4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso

trabalho.
Ambito
5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto

a se a informagdo financeira consolidada anteriormente referida esta isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdao/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

e a fiabilidade das asser¢Ges constantes da informagéo financeira consolidada;

e a adequacdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo;

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentagdo da informacdo financeira consolidada;

e se a informacdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao financeira
consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissao do

presente relatdrio sobre a informagdo semestral consolidada.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguran¢a moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2012, ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que néo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 17 de Agosto de 2012

e 2l /-/_D
e TP —_~

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC N.° 1081)
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstragéo dos Resultados Consolidados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliacéo cambial
Resultados de alienagao de outros activos
Outros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do periodo

Total de custos operacionais
Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisdes
Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Correntes
Diferidos

Resultado liquido do periodo
Resultado liquido do periodo atribuivel a

Montepio Geral - Associagdo Mutualista
Interesses que ndo controlam

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Notas

a1

11
12
13

14
15
16

17

32

45

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2012 2011

Reexpresso
643 117 524 152
489 784 365 810
153 333 158 342
514 561
60 595 52 819
(12 092) (9 094)
(14 803) 26 104
47121 2517
5914 2742
(18 594) (12 431)
34707 11993
256 695 233553
97 693 91 267
57 088 48 843
15321 12 442
170 102 152 552
39633 58 628
40 435 14 684
(3527) 519
10 052 7170
(515) (950)
9537 6 220
2439 3219
1196 (4 256)
5902 7 257
4774 6 287
1128 970
5902 7257

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Demonstragdo Consolidada do Rendimento Integral
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
Nota 2012 2011
Outro rendimento integral do periodo: Reexpresso
Reserva de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 43 194 267 (210 482)
Perdas actuariais do periodo 23603 -
Impostos diferidos 32 (12 759) -
Total de outro rendimento integral do periodo depois de impostos 205111 (210 482)
Resultado liquido do periodo 4774 6 287
Total de rendimento integral do periodo 209 885 (204 195)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracfes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Econdmica Montepio Geral

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicactes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagdo

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais proprios

Capital

Outros instrumentos de capital

Reservas de justo valor

Outras reservas e resultados transitados

Resultado liquido consolidado do periodo
atribuivel 8 MGAM

Total dos Capitais Proprios atribuiveis 8 MGAM
Interesses que ndo controlam

Total da Situagdo Liquida

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Notas

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

32
33

34
35
36
37

22
25
38

32
39
40

41

42

44
43 e 44

45

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 31 de Dezembro
2012 2011
271 353 461 483
236 596 223 834
332 390 284 232
16 260 934 16 706 626
159 060 180 776
3667 3 606
2595 935 2574 368
1370 1311
21 886 76 994
60 747 57 856
230 107 137011
44 211 -
105 796 108 657
61 335 90 205
2840 2768
67 847 80 693
510 531 504 970
20 966 605 21 495 390
1968 212 2 003 300
616 137 743 797
13819 480 13701919
1938584 2473112
303 330 453 061
68 319 79121
18 595 13 041
4519 7 985
- 10
1145 36
464 630 477 843
310 859 282 677
19513 810 20 235902
1245 000 1245 000
15 000 15 000
(125 284) (319 551)
300 846 262 629
4774 45 029
1440 336 1248 107
12 459 11381
1452 795 1259 488
20 966 605 21 495 390

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Econdémica Montepio Geral

Mapa de alteragdes dos Capitais Préprios Consolidados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

Outras
Outros
Total dos . Reserva geral reservas e Interesses
o instrumentos ¢ >
Capitais de capital e especial Reservas de resultados que nao
Proéprios Capital b justo valor acumulados controlam
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 997 158 800 000 - 235 400 (85 706) 47 464 -
Alteracéo da politica de reconhecimento
de desvios actuariais (101 709) - - - - (101 709) -
Saldos em 1 de Janeiro de 2011 895 449 800 000 - 235 400 (85 706) (54 245) -
Outros movimentos registados directamente
nos Capitais Proprios:

Alteracdes de justo valor (nota 44) (210 482) - - - (210 482) - -
Resultado liquido do periodo 6287 - - - - 6 287 -
Total de ganhos e perdas reconhecidos

no periodo (204 195) - - - (210 482) 6287 -
Aumento de capital (nota 41) 345 000 345 000 - - - - -
Outros instrumentos de capital (nota 42) 15 000 - 15 000 - - - -
Interesses que ndo controlam 9881 - - - - - 9881
Distribuicéo de resultados (nota 47) (23 085) - - - - (23 085) -
Outras reservas (15612) - - - - (15 612) -
Equivaléncia patrimonial (1765) - - - - (1765) -
Constitui¢do de reservas
Reserva geral - - - 8345 - (8 345) -
Reserva especial - - - 2075 - (2075) -
Saldos em 30 de Junho de 2011 1020673 1145 000 15 000 245 820 (296 188) (98 840) 9881
Outros movimentos registados directamente
nos Capitais Proprios:

Alteracdes de justo valor (nota 44) (23 363) - - - (23 363) - -
Desvios actuariais no periodo 65 391 - - - - 65 391 -
Impostos diferidos relativos a variagoes

patrimoniais registadas por contrapartida
de reservas (nota 32) 48 152 - - - - 48 152 -
Resultado liquido do periodo 38742 - - - - 38742 -
Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo 128 922 - - - (23 363) 152 285 -
Aumento de capital (nota 41) 100 000 100 000 - - - - -
Interesses que néo controlam 1500 - - - - - 1500
Oultras reservas 10 747 - - - - 10 747 -
Equivaléncia patrimonial (1829) - - - - (1829) -
Custo financeiro relativo a emissao de
valores mobiliarios perpétuos (525) - - - - (525) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1259 488 1245 000 15 000 245 820 (319 551) 61838 11381
Outros movimentos registados directamente
nos Capitais Proprios:

Alteracdes de justo valor (nota 44) 194 267 - - - 194 267 - -
Desvios actuariais no perfodo 23603 - - - - 23603 -
Impostos diferidos relativos a variagdes

patrimoniais registadas por contrapartida
de reservas (nota 32) (12 759) - - - - (12 759) -
Resultado liquido do periodo 4774 - - - - 4774 -
Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo 209 885 - - - 194 267 15618 -
Interesses que néo controlam 1078 - - - - - 1078
Distribuicdo de resultados (nota 47) (16 584) - - - - (16 584) -
Outras reservas (4 818) - - - - (4 818) -
Equivaléncia patrimonial 4271 - - - - 4271 -
Custo financeiro relativo a emissao de
valores mobilidrios perpétuos (525) - - - - (525) -
Constituicéo de reservas
Reserva geral - - - 6633 - (6 633) -
Reserva especial - - - 1641 - (1 641) -
Saldos em 30 de Junho de 2012 1452 795 1245 000 15 000 254 094 (125 284) 51526 12 459

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissdes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissoes

Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperacéo de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos
Impostos

(Aumentos) / diminui¢des de activos operacionais
Créditos sobre institui¢des de crédito e clientes
Outros activos

(Aumentos) / diminuigdes de passivos operacionais
Recursos para com clientes
Recursos para com institui¢des de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos
(Compra) / Venda de activos financeiros de negociagdo
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados
(Compra) / Venda de activos financeiros disponiveis para venda
(Compra) / Venda de derivados de cobertura
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos até & maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depésitos detidos com fins de controlo monetario
Alienagao de imabilizagdes
Aquisicdo de imobilizacdes

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Distribuicéo de resultados

Aumento de capital

Emisséo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados
Reembolso de obrigaces de caixa e titulos subordinados
Aumento / (diminui¢éo) noutras contas de passivo

Variacéo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa (nota 18)
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 19)

Caixa e equivalentes no fim do periodo

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2012 2011

706 982 515 929
53 962 52 083
(465 933) (304 533)
(10 349) (8212)
(259 491) (123 301)
3258 3008

90 397 145978

- (3 849)

118 826 277 103
241 864 (2352 351)
(79 154) (222 495)
162 710 (2574 846)
94 322 2549 288
(123 895) (130 094)
(40 000) 900 000
(69 573) 3319194
211963 1021451
514 561

(52 738) (23 391)
(61) 267

163 703 (789 258)
2 596 213

54 568 9160
(3841) (80 796)
167 298 (110 378)
- 62 191

(44 211) (3281)
287 828 (934 712)
(23 085) (23 085)

- 360 000

161 442 248 011
(644 747) (599 669)
(3471) 16 985
(509 861) 2242
(10 070) 88 981
386 072 169 994
162 238 95 641
223 834 74 353
376 002 258 975

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Econémica Montepio Geral

Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2012

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacéao

A Caixa Econdmica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) ¢ uma institui¢do de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associagdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Margo
de 1844. Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das
caixas economicas, estabelecendo algumas restricdes a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operacOes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das operagdes bancarias.

As demonstragOes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os resultados das operacoes
do CEMG e de todas as suas subsidiarias (em conjunto 'Grupo’) e a participagdo do Grupo nas
associadas para os seis meses findos em 30 de Junho de 2012 e 2011.

Conforme referido na nota 54, no decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associagdo
Mutualista, accionista tnico da CEMG, procedeu a aquisicdo pelo montante de Euros 341.250.000 de
100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Publica de Aquisi¢&o.

Em 31 de Marco de 2011, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista alienou a participacdo detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente
desta aquisicdo, em 4 de Abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de activos e passivos do
Finibanco, S.A. (excluindo os imoveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em
resultado de aquisices em reembolso de credito proprio e os contratos de locagdo financeira
(mobiliéria e imobiliaria) em que o Finibanco, S.A. é locador financeiro e os elementos do activo
imobilizado que suportam materialmente a actividade de locagdo financeira), bem como todos os
passivos e provisfes associadas. Desta forma, as demonstracGes financeiras consolidadas da CEMG
com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 incluem o efeito desta aquisicdo, pelo que este facto devera
ser considerado para efeitos de comparabilidade.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstra¢des financeiras
do Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”)
conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE), a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem as
normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“TASB”) bem como as interpretagdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e pelos
respectivos 6rgdos antecessores. As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas foram
aprovadas pelo Conselho de Administracdo da CEMG em 14 de Agosto de 2012. As demonstracfes
financeiras sdo apresentadas em Euros arredondadas ao milhar mais préximo.
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Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respectiva versao
vigente.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo para os seis meses findos em 30 de Junho de
2012 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragédo em conformidade com as IFRS
aprovadas pela UE e em vigor nessa data, sendo as divulgacGes apresentadas de acordo com o0s
requisitos definidos pela IAS 34. Estas demonstra¢des financeiras apresentam também a demonstragdo
de resultados do segundo trimestre de 2012 com os comparativos do segundo trimestre do ano anterior.
As demonstragdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 ndo incluem
toda a informacdo a divulgar nas demonstracdes financeiras anuais completas

No decurso do exercicio de 2011, de acordo com uma das opgoes permitidas pelo IAS 19 - Beneficios
a empregados, o Grupo efectuou uma alteragdo da politica contabilistica passando a reconhecer 0s
desvios actuariais do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com o0 IAS 8, esta alteracdo da
politica contabilistica € apresentada para efeitos comparativos a partir de 1 de Janeiro de 2011,
reconhecendo nessa data a totalidade dos desvios actuariais diferidos apurados até essa data em capitais
préprios. Assim, a rubrica Reservas e resultados acumulados inclui, com efeito a 1 de Janeiro de 2011,
uma reexpressao resultante da referida alteracdo da politica contabilistica.

Anteriormente, o Grupo procedia ao diferimento dos desvios actuariais determinados de acordo com o
método do corredor. De acordo com o método do corredor, 0s ganhos e perdas actuariais ndo
reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos
activos do Fundo sdo registados por contrapartida de resultados pelo periodo correspondente a vida util
remanescente estimada dos colaboradores no activo.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as
entidades do Grupo, em todos os periodos das demonstracdes financeiras consolidadas agora
apresentadas.

As demonstra¢des financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico,
modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos
financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para 0s quais o justo valor ndo esta disponivel. Os
activos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de
cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros
activos financeiros e passivos financeiros e activos e passivos nao financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou custo histérico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(“disposal groups”) sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor
presente dessa obrigacdo liquido dos activos do fundo.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros factores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos
cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as
quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota 1 aa).

11



b)

Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2012

Bases de consolidacao

As demonstracBes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e
resultados da CEMG e das suas subsidiarias, e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as
participacOes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas da CEMG,
relativamente a todos os periodos cobertos por estas demonstragdes financeiras consolidadas.

Participac6es financeiras em subsidiarias

As participacBes financeiras em empresas subsidiarias em que o Grupo exerce o controlo sdo
consolidadas pelo método de consolidagdo integral desde a data em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades financeiras e operacionais até a0 momento em que esse controlo cessa.
Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe
também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades,
mesmo que a percentagem que detém sobre 0s seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Apobs 1 de Janeiro de 2010, as perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
proporcdes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam
negativos. Anteriormente a essa data, quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos
interesses que ndo controlam excederam o interesse ndo controlado no capital préprio dessa
subsidiaria, o excesso é atribuivel ao Grupo, sendo 0s prejuizos registados em resultados na medida em
gue foram incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente foram reconhecidos como proveitos do
Grupo até que as perdas atribuidas a interesses que ndo controlam anteriormente absorvidas pelo Grupo
sejam recuperadas.

Apobs 1 de Janeiro de 2010, numa operacdo de aquisicdo por fases/ etapas (“step Acquisition™) que
resulte na aquisicdo de controlo, aquando do célculo do “goodwill”, a reavaliacdo de qualquer
participacdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de
uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo
remanescente é reavaliada ao mercado na data da venda e o0 ganho ou perda resultante dessa
reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.

Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
desde a data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma
termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo
exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce
influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da
associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que o Grupo ndo possui influéncia significativa, excepto quando essa influéncia pode ser
claramente demonstrada.
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A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou
mais das seguintes formas:

- representacdo no Conselho de Administracdo ou 6rgdo de direccdo equivalente;

- participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisdes sobre
dividendos ou outras distribuicdes;

- transaccOes materiais entre o Grupo e a participada;

- intercdmbio de pessoal de gestéo;

- fornecimento de informagcdo técnica essencial.

As demonstracgdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e
dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é
descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra huma obrigagdo legal ou construtiva de
assumir essas perdas em nome da associada.

Diferencas de consolidacdo e de reavaliacéo - "goodwill"

O registo dos custos directamente relacionados com a aquisicdo de uma subsidiéria € directamente
imputados a resultados.

A totalidade do "goodwill™ positivo resultante de aquisi¢Oes é reconhecido como um activo e registado
ao custo de aquisicdo, ndo sendo sujeito a amortizacdo.

O "goodwill" resultante da aquisicdo de participa¢cdes em empresas subsidiarias e associadas é definido
como a diferenca entre o valor do custo de aquisic¢éo e o justo valor total ou proporcional dos activos e
passivos e passivos contingentes da adquirida, consoante a opg¢ao tomada.

Caso o "goodwill" apurado seja negativo este € registado directamente em resultados do exercicio em
que a concentragdo de actividades ocorre.

O valor recuperavel do "goodwill" das subsidiarias é avaliado anualmente, independentemente da
existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo
reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o
valor em uso dos activos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com
recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condi¢es de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.

O "goodwill" ndo é corrigido em funcdo da determinag&o final do valor do preco contingente pago,
sendo este impacto reconhecido por contrapartida de resultados, ou capitais proprios, se aplicavel.

Aquisicao e diluicao de Interesses que ndo controlam

A aquisi¢éo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transac¢do com accionistas e, como tal, ndo é reconhecido
"goodwill™ adicional resultante desta transaccdo. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
dos interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida directamente em reservas. De igual forma,
0s ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses que controlam, das quais ndo resulte uma
perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.
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Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacdo financeira huma
subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragédo dos resultados.

As aquisicOes de interesses que ndo controlam, por via de contratos de opcGes de venda por parte dos
interesses que ndo controlam ("written put options”), originam o0 reconhecimento de uma
responsabilidade pelo justo valor a pagar, por contrapartida de interesses que ndo controlam na parte
adquirida. O justo valor é determinado com base no preco definido no contrato, que podera ser fixo ou
variavel. No caso de o preco ser varidvel, o valor da responsabilidade € actualizado por contrapartida
de resultados, assim como o efeito financeiro do desconto (“unwinding™) dessa responsabilidade é
registado também por contrapartida de resultados. Nas diluicBes de interesses que controlam sem perda
de controlo, as diferencas entre o valor de aquisi¢do e o justo valor dos interesses que ndo controlam
adquiridos sdo registadas por contrapartida de reservas.

Entidades de finalidade especial (“SPEs”)

O Grupo consolida pelo método integral SPEs resultantes de operagdes de securitizacdo de activos com
origem em entidades do Grupo (conforme nota 50), quando a substancia da relagdo com tais entidades
indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades, independentemente da percentagem que
detém sobre 0s seus capitais préprios. Para além das referidas entidades resultantes de operacdes de
securitizacdo, ndo foram consolidadas outras SPEs por ndo estarem abrangidas pelos critérios abaixo
referidos de acordo com a SIC 12.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12,
analisados como segue:

- As actividades da SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas maioritariamente a favor do Grupo, de
acordo com as suas necessidades especificas de negdcio, de forma a que o Grupo obtenha beneficios
do funcionamento da SPE;

- O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das actividades da
SPE ou, ao estabelecer mecanismos de "auto-pilot", a entidade delegou estes poderes de tomada de
deciséo;

- O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios da SPE, estando consequentemente exposto
aos riscos inerentes as actividades do SPE;

- O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos & SPE ou aos seus activos,
com vista a obtenc¢do de beneficios da sua actividade.

Gestao de fundos de investimento

O Grupo administra e gere activos detidos por fundos de investimento, cujas unidades de participacao
sdo detidas por terceiras entidades. As demonstracBes financeiras destas entidades ndo sao
consolidadas pelo Grupo, excepto quando o Grupo detém o controlo desses fundos de investimento,
isto €, quando detém mais de 50% das unidades de participacéo.

No caso de o Grupo consolidar fundos de investimento imobiliario, os imdveis provenientes desses
fundos séo classificados como propriedades de investimento, conforme referido na nota 1 r).

Investimentos em subsidiérias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sao
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como a
moeda em que as subsidiérias obtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na consolidacéo,
o valor dos activos e passivos, incluindo o "goodwill", de subsidiarias residentes no estrangeiro é
registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cambio oficial em vigor na data de balangco. O
"goodwill™" existente sobre estes investimentos €é reavaliado por contrapartida de reservas.
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Relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica 0 método de
consolidacdo integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as diferengas cambiais apuradas entre o
valor de conversdo em Euros da situacdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa
de cambio em vigor na data de balanco, a que se reportam as contas consolidadas, séo relevadas por
contrapartida de reservas - diferencas cambiais. As diferencas cambiais resultantes dos instrumentos de
cobertura relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira sdo diferencas cambiais
registadas em capitais préprios em relacdo aquelas participac@es financeiras. Sempre que a cobertura
ndo seja totalmente efectiva, a diferenca apurada é registada em resultados do exercicio.

Os resultados destas subsidiarias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cdmbio
aproximada das taxas em vigor na data em que se efectuaram as transaccfes. As diferencas cambiais
resultantes da conversdo em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstracdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balanco, sdo registadas em
reservas - diferencas cambiais.

Na alienacgdo de participagdes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro para as quais existe
perda de controlo, as diferengas cambiais associadas a participacao financeira e a respectiva operagéo
de cobertura previamente registadas em reservas sdo transferidas para resultados, como parte integrante
do ganho ou perda resultante da alienacao.

Transaccges eliminadas em consolidagéo

Os saldos e transac¢des entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados
resultantes dessas transaccGes, sdo anulados na preparacdo das demonstracGes financeiras
consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transaccdes com associadas e entidades
controladas conjuntamente s&o eliminados na proporcao da participacdo do Grupo nessas entidades.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para 0s quais nao existe uma
intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situacGes: (i) os direitos
contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccao, e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva,
sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliacdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade
na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma reducdo do
montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apbs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada como carteira
com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e
quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de
creditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.
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De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise
individual; e (ii) analise colectiva.

(i) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de
uma andlise da exposicdo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Na determinacdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os
seguintes factores:

- A exposicao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econdmico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face ao servico da divida no futuro;

- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioracéo significativa no "rating" do cliente;

- O patriménio do cliente em situagGes de liquidacgdo ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperacao estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagdo do valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico
de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos
com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva anual,

aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(ii) Analise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na analise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (“IBNR”) em créditos para os quais nao existe
evidéncia objectiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas considerando os seguintes aspectos:
- experiéncia histdrica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento das actuais envolventes econdémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das
perdas historicas; e

- Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacao.
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A metodologia e 0s pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados tendo
por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de determinar as perdas por imparidade
em termos colectivos. Esta analise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacdo,
em termos individuais, s6 ocorrerd em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo contabilistica
dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo dos créditos, numa
perspectiva econdémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo
dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem
a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.

Instrumentos financeiros

(i) Classificagéo, reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente ac¢Oes ou unidades de participacdo, ou que facam parte de uma carteira de
instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo recente de tomada
de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no caso de um
derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de negociacdo. Os dividendos
associados a acgdes destas carteiras sdo registados em Resultados em activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros
detidos para negociacdo, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.

1b) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados ("Fair Value Option™)

O Grupo adoptou o "Fair Value Option" para algumas emissdes proprias. As variacdes de risco de
crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option™ encontram-se divulgadas

na nota da rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados".

A designacdo de outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (“Fair
Value Option™) pode ser realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0S activos e passivos financeiros séo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacdo elimina ou reduz significativamente o "mismatch™ contabilistico das transac¢oes;

- 0s activos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os
fluxos de caixa dos contratos originais ("'host contract™).
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Os activos e passivos financeiros ao "Fair Value Option™ sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com 0s custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos em resultados no momento
inicial, com as variagdes subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos
juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa
de juro efectiva de cada transacc¢do, assim como a periodificacdo dos juros dos derivados associados a
instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo,
nomeadamente obrigac¢6es, titulos do tesouro, ac¢des, unidades de participacao ou papel comercial, sdo
classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de
activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao
justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transac¢fes. Os activos financeiros
disponiveis para venda sdo posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor
sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até a0 momento em que sao vendidos ou até
ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, os seguintes factores foram tidos em consideracdo na determinacdo da existéncia de
imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagdes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do; ou (ii)
valor de mercado inferior ao valor de aquisi¢cdo por um periodo superior a 12 meses; e

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Na alienacdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados
reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda" da demonstracdo dos resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo
reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira, incluindo um prémio ou
desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o
direito ao recebimento.

3) Activos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidade fixa, para os quais 0 Grupo tem a intencdo e capacidade de manter até a
maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de activos financeiros. Estes
activos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de
juro efectiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade séo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja
realizada proxima da maturidade, obrigara o Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para
activos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficara durante dois anos impossibilitado de
classificar qualquer activo financeiro nesta categoria.
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4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetério, depoésitos de clientes e de outras instituicdes financeiras, divida emitida, entre
outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transaccdo associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo
reconhecidas em Outros resultados de exploragdo no momento em que ocorrem.

(ii) Transferéncias entre categorias

A CEMG apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados
ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda
para a categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a
capacidade de manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias séo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na
data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em
resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa
efectiva.

As transferéncias para a (i) categoria de activos financeiros detidos até a maturidade s6 podem ser
efectuadas desde que exista a intencdo e a capacidade de manter estes activos financeiros até & sua
maturidade e para a (ii) categoria de crédito a clientes desde que exista a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros num futuro previsivel e 0s mesmos ndo sejam transaccionaveis num
mercado activo.

Nao foram efectuadas transferéncias entre carteiras no ano de 2011 e no primeiro semestre de 2012.
(iii) Imparidade

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade, nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um activo
financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fiavel ou com base numa
gueda acentuada ou prolongada do justo valor do activo financeiro, abaixo do custo de aquisi¢éo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objectivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por
imparidade em resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A
reversdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como activos
financeiros disponiveis para venda é registada por contrapartida de reservas de justo valor quando se
revertem.
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(iv) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0S riscos
e beneficios econdmicos do derivado ndo estéo relacionados com os do instrumento principal ("host
contract™), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor
atraves de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagGes de justo
valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas na carteira de derivados de
negociacéo.

Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se
qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagéo.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da
reavaliacdo sdo reconhecidos de acordo com 0 modelo de contabilidade de cobertura adoptado
pelo Grupo. Uma relacdo de cobertura existe quando:

- a data de inicio da relag&o existe documentacdo formal da cobertura;
- se espera que a cobertura seja altamente efectiva;
- a efectividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente
efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transaccdo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma
exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em ultima anélise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos
monetarios activos ou passivos, ndo € aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura.
Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em resultados do exercicio, assim como
as variagOes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variagBes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de
cobertura de justo valor s&o registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacfes
de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco
coberto. Se a relagcdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, 0s
ganhos ou perdas acumulados pelas variagfes do risco de taxa de juro associado ao item de cobertura
até a data da descontinuacéo da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo remanescente do
item coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa
As variacOes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo
reconhecidas em capitais préprios - reservas de fluxos de caixa na parte efectiva das relagcdes de

cobertura. As variacdes de justo valor da parcela inefectiva das relacdes de cobertura sdo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.
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Os valores acumulados em capitais préprios sdo reclassificados para resultados do exercicio nos
periodos em que o item coberto afecta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura
expira ou é alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade
de cobertura, ou a relacdo de cobertura é revogada, a relacdo de cobertura € descontinuada
prospectivamente.

Desta forma, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas em capitais proprios até a data da
descontinuacédo da cobertura podem ser:

- Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

- Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter
extinguido.

No caso da descontinuagéo de uma relagdo de cobertura de uma transaccéo futura, as variagdes de justo
valor do derivado registadas em capitais préprios mantém-se ai reconhecidas até que a transaccao
futura seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo é expectavel que a transacgdo ocorra, 0s ganhos
ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos
imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, 0 Grupo executa testes prospectivos na data de inicio da
relacdo de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de
balanco a efectividade das relagcBes de cobertura, mostrando que as alteragbes no justo valor do
instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco
coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a
cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo
reconhecidos em capitais proprios na parte efectiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao
investimento e a respectiva operagdo de cobertura registados em capitais proprios séo transferidos para
resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienagéo.
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Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros ("Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS
7: Financial Instruments Disclosures"). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociacao para
as carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para
Activos financeiros detidos até a maturidade (“Held-to-maturity™), desde que sejam verificados os
requisitos enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um activo financeiro, na data da reclassificacdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de
divida para o qual ndo exista mercado activo; ou

- Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no
curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

Durante o primeiro semestre de 2012 e o ano de 2011, o Grupo ndo procedeu a quaisquer
reclassificagdes entre categorias de instrumentos financeiros.

As transferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis
para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Activos financeiros detidos até a
maturidade sdo permitidas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados ("Fair Value Option™).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer guando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos financeiros foram transferidos ou o Grupo
ndo mantém controlo dos mesmaos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou
extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacgdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a deducdo de todos 0s seus passivos.

Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida
do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e
vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transaccao.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como
juros de valores mobiliarios perpétuos quando declaradas.
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Empréstimo de titulos e transac¢6es com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O
montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos
obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O
montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes ou
instituigdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos séo periodificados
durante o periodo das operagdes e sdo incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados (margem
financeira).

(ii) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos
que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos em balanco. Os
montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagcdes em instituicdes de crédito. Os
valores a receber sdo colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos de
recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo
considerados como depositos de clientes ou de outras instituicGes de crédito.

A diferenca entre as condi¢des de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o
periodo das operacdes e €é registada em juros e proveitos ou custos equiparados.

Activos nao correntes detidos para venda e operagdes em descontinuacgao

Os activos ndo correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com o0s respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operacGes em
descontinuacdo sdo classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os
referidos activos e passivos e 0s activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a
sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda 0s activos ndo correntes ou
grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para
venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como activos ndo correntes detidos para venda, a mensuracéo
de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de activos para
venda é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Ap6s a sua reclassificacdo, estes activos ou
grupos de activos sdo mensurados ao menor entre 0 Seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos
de venda.

As operacdes em descontinuacéo e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda
no curto prazo séo consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em activos ndo correntes detidos para venda os imoveis detidos por
recuperacao de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a dagéo
ou arrematacéo judicial do bem.

23



K)

Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2012

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de
venda obtido através de avaliac®es periddicas efectuadas pelo Grupo.

A mensuragdo subsequente destes activos é efectuada ao menor do seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizacdo. Caso existam perdas
ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do
exercicio.

Locacéo operacional e financeira

O Grupo classifica as operacfes de locagdo como locagBes financeiras ou locacGes operacionais, em
fungdo da sua substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 —
LocagOes. S&o classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo séo transferidas para o locatario. Todas as restantes operacoes de
locagdo séo classificadas como locagdes operacionais.

LocacgOes operacionais
- Como locatario

Os pagamentos efectuados pela Grupo a luz dos contratos de locacdo operacional séo registados em
custos nos exercicios a que dizem respeito.

- Como locador

Os activos detidos sob locacdo operacional sdo registados no balango de acordo com a natureza do
activo.

Os proveitos decorrentes das rendas facturadas aos clientes de locagdo operacional sdo reconhecidos na
demonstracdo dos resultados numa base sistematica ao longo do periodo de duragéo do contrato.

Os custos, incluindo a depreciacéo, incorridos na obtencdo do proveito de locagdo sdo reconhecidos
numa base sistematica ao longo do periodo de durac¢éo do contrato na demonstracéo dos resultados. Os
custos directos iniciais incorridos pelos locadores ao negociar e aceitar uma locagéo operacional devem
ser adicionados a quantia escriturada do activo locado e reconhecidos como um gasto durante o prazo
da locagdo na mesma base do proveito da locag&o.

A politica de depreciacdo para activos locados depreciaveis é consistente com a politica de depreciacao
normal do locador para activos semelhantes, conforme nota 1 q).

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

Locagdo financeira
- Como locatario

Os contratos de locacao financeira séo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagdo
vincendas. As rendas sao constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii)
pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacéo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
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- Como locador

Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes séo registados como proveitos enquanto que as
amortizacBes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de activos
financeiros disponiveis para venda também séo reconhecidos em margem financeira assim como dos
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transaccao, excepto para
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragéo da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados
0S seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperacao; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo esteja
coberto por garantia real séo anulados, sendo 0os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por
se considerar, no &mbito da IAS 18, que a sua recuperacdo é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excep¢do daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das
alteracbes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociacdo e
cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a activos financeiros ou
passivos financeiros reconhecidos na categoria de "Fair Value Option", a componente de juro é
reconhecida em Juros e rendimentos similares ou em Juros e encargos similares (margem financeira).
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m) Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com o0s seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestacéo de servigos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, 0s proveitos
resultantes de servigos e comissdes sdo registados na margem financeira.

Prestagdo de servigos de mediagao de seguros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a préatica da actividade
de mediacdo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o Artigo 8°,
alinea a), subalinea, do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a actividade de
intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servigos de mediagdo de seguros a CEMG efectua a venda de contratos de seguros.
Como remuneracdo pelos servicos prestados de mediacdo de seguros, a CEMG recebe mediagéo de
contratos de seguros, as quais estdo definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as
Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servigos de mediagéo de seguros tém a seguinte tipologia:

- ComissOes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é
calculada pela aplicacdo de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscri¢fes efectuadas pela
CEMG e a componente varidvel é calculada mensalmente segundo critérios pré-estabelecidos, sendo
a comissao total anual igual a soma das comiss@es calculadas mensalmente; e

- Comissdes por participacdo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela
Seguradora no inicio do ano seguinte (até 31 de Janeiro) aquele a que respeitam.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o
principio da especializagdo dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento
diferente do periodo a que respeita s&o objecto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros
activos por contrapartida da rubrica Comiss@es recebidas — Por servi¢os de mediacao de seguros.

A CEMG ndo efectua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efectua a
movimentagdo de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndo h& qualquer outro activo e
passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a actividade de mediacéo de seguros exercida pela
CEMG, para além dos ja divulgados.

Actividades fiduciarias
Os activos detidos no &mbito de actividades fiducidrias ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes

financeiras do Grupo. Os resultados obtidos com servigos e comissfes provenientes destas actividades
sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados no periodo em que ocorrem.
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Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizacGes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para O
Grupo. As despesas com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo
a diferencga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com 0s seguintes
periodos de vida Util esperada:

Ndmero de anos

Imodveis de servico proprio 50
Beneficiagcdes em edificios arrendados 10
Outras imobilizacoes 4al0

Sempre que exista uma indicacdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido desse activo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido de custos
de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienacdo no final
da vida util.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Propriedades de investimento

Os imdveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo sdo reconhecidos como
propriedades de investimento, dado que estes imdveis tém como objectivo a valorizagdo do capital a
longo prazo e ndo a venda a curto prazo, nem sdo destinados a venda no curso ordinario do negdcio
nem para sua utilizagéo.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisi¢do, incluindo os custos de
transaccao, e subsequentemente sdo reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de
investimento deve reflectir as condi¢fes de mercado a data do balanco. As varia¢des de justo valor sdo
reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de Outros resultados de explorag&o.

Os avaliadores responsaveis pela valorizagdo do patrimdnio estdo devidamente certificados para o
efeito, encontrando-se inscritos na CMVM.
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Activos intangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Grupo necessarias a sua implementacdo. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada destes activos, a qual se situa
normalmente nos 3 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pelo Grupo,
sobre 0s quais seja expectavel que venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos o0s restantes encargos relacionados com a manutencdo de programas informaticos séo
reconhecidos como custos quando incorridos.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢cGes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatoria realizados junto de
bancos centrais.

“Offsetting”

Os activos e passivos financeiros s&éo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco
guando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transac¢fes podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.

Transac¢6es em moeda estrangeira

As transaccBes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em
vigor na data da transaccao. Os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo
monetérios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transac¢do. Os activos e passivos ndo
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor
na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excepcdo daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é
registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios dos empregados
Plano de beneficios definidos

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice,
invalidez, sobrevivéncia e cuidados médicos nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de
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Trabalho do Sector Bancario (“ACT”), para o pessoal admitido até 1 de Marco de 2009. As novas
admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de fundos de pensdes geridos pela Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (plano de beneficio definido) é apurado
anualmente, com referéncia a 31 de Dezembro de cada ano.

A partir de 1 de Janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da
Seguranga Social, que passara a assegurar a proteccdo dos colaboradores nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adopc¢do e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos
bancos a protecgdo na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto — Lei n.°1-A /2011, de 3 de
Janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substitui¢do da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (“CAFEB”) que ¢ extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito a pensdo dos empregados no activo
passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o
tempo de servigo prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a
suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

No &mbito da aprovacao pelo Governo do DL 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de Dezembro,
foi estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associa¢do Portuguesa de Bancos e 0s
Sindicatos dos trabalhadores bancéarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos actuais reformados e pensionistas.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondem as pensées em pagamento
em 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de actualizacdo 0%) na componente prevista
no Instrumento de Regulagdo Colectiva de Trabalho (“IRCT*) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as actualizacBes das pensfes, a beneficios complementares a pensdo a
assumir pela Seguranca Social, as contribuigdes para 0 SAMS sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das
Instituicbes com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de pensdes. O
referido Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condigdes em que foi efectuada a
transferéncia, definindo uma taxa de desconto de 4% para determinacdo das responsabilidades a
transferir.

O Grupo optou na data da transi¢do para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, pela aplicacao retrospectiva da
IAS 19, tendo efectuado o recalculo das responsabilidades com o fundo de pensdes e dos respectivos
ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento era efectuado de acordo com o método do corredor
definido nesta Norma.

De acordo com uma das opgdes permitidas pelo I1AS 19 Beneficios dos empregados, o Grupo optou no
decurso de 2011, por uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer os desvios
actuariais do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo da politica
contabilistica é apresentada, para efeitos comparativos, a partir de 1 de Janeiro de 2010, tendo sido
reconhecidos, nessa data, a totalidade dos desvios actuariais diferidos em capitais proprios.

O célculo actuarial € efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando
pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os parametros exigidos pela IAS 19.

Anteriormente o Grupo procedia ao diferimento dos desvios actuariais determinados de acordo com o

método do corredor. De acordo com o método do corredor, 0s ganhos e perdas actuariais nao
reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagdes definidas e o justo valor
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dos activos do Fundo séo registados por contrapartida de resultados pelo valor correspondente a vida
atil remanescente estimada dos colaboradores no activo.

Os custos de servigo corrente e o custo dos juros resultante do "unwinding" dos passivos do plano
deduzidos do retorno esperado dos activos do plano séo registados por contrapartida de custos
operacionais.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada
separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O
beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigacOes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data
do termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a deducéo do justo
valor dos activos do Fundo de Pensoes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de salde dos colaboradores na
situacdo de reforma e beneficios atribuiveis ao cénjuge e descendentes por morte antes da reforma sdo
igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e 0s respectivos ganhos e perdas actuariais sdo
registados por contrapartida de resultados no exercicio em que as reformas antecipadas sdo aprovadas e
comunicadas.

Os ganhos e perdas actuariais do exercicio sdo reconhecidos por contrapartida de reservas no exercicio
em que ocorrem.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados anualmente pelo Grupo de acordo com um plano de
contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano
Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em
pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no activo.

Beneficios de salde

Aos trabalhadores bancérios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica pelo Servigo de Assisténcia
Médico-Social — SAMS, entidade auténoma que é gerida pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervencdes cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacdo interna.

Constituem contribuicdes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a
6,50% do total das remuneracfes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensGes.

Remuneracdes variaveis aos empregados e 6rgéos de administragdo (bonus)
De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneracGes variaveis (bonus) quando

atribuidas aos empregados e aos 6rgdos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio
a que respeitam.
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Impostos sobre lucros

Até 31 de Dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (“IRC”), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal
isencdo sido reconhecida por Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Margo, que aprovou o Orgamento do
Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no
Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC”). Desta forma, e tendo por base
a legislagdo aplicavel, as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados
fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais
impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro sdo elegiveis para o reconhecimento de
impostos diferidos.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacdo
de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados 0s
ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos s&o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensacdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributvel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que 0s passivos ou activos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

Desde 1 de Janeiro de 2009, o Grupo adoptou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de
divulgacdo da informacdo financeira por segmentos operacionais (ver nota 51).

Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operacdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negdécio.
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Os resultados dos segmentos operacionais sdo periodicamente revistos pela Gestdo com vista a tomada
de decisdes. O Grupo prepara regularmente informacdo financeira relativa a estes segmentos, a qual é
reportada a Gestao.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes econémicos.

Para gestdo de negocio, o Grupo considera os seguintes segmentos: (i) Operacionais: Banca de
Retalho, Banca de Empresas e Outros Segmentos, e (ii) segmentos geograficos: Portugal e Area
Internacional (Angola e Cabo Verde).

Provisdes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacéo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporc¢éo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obriga¢Oes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisadas nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados
reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdo ao adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados
reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O
Conselho de Administracdo considera que o0s critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstracgdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira do Grupo e das suas
operacgdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragGes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda
O Grupo determina que existe imparidade nos seus cativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de

uma desvalorizacao continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado,
o0 Grupo avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos activos financeiros.
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Adicionalmente, as avaliacfes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacéo,
0s quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
consolidados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisdo periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 c).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a probabilidade de incumprimento, as nota¢Ges de risco, o valor dos colaterais associado a cada
operacdo, as taxas de recuperacao e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento
do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado
com base na utilizacdo de precos de transaccBes recentes, semelhantes e realizadas em condicGes de
mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢cGes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com 0s
requisitos do IAS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intencéo e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua
consequente mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue

uma analise e decisdo do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos
calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

33



Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2012

Securitizagdes e Entidades de Finalidade Especial (SPES)

O Grupo patrocina a constituicdo de SPEs com o objectivo principal de efectuar operacbes de
securitizacdo de activos por motivos de liquidez e/ou de gestéo de capital.

As operacOes Pelican Mortgages No. 3, Aqua SME No. 1, Pelican Mortgages No. 4, Aqua Mortgage
No. 1, Pelican Mortgages No. 5, Aqua Finance No.3, e Pelican SME ndo deram lugar a
desreconhecimento nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Por outro lado, o Grupo desreconheceu os activos associados as seguintes operac@es de securitizacdo
de crédito: Pelican Mortgages No. 1 e 2. Para estas opera¢cdes concluiu-se que foram transferidos
substancialmente os riscos e beneficios associados aos respectivos SPE, uma vez que o0 Grupo nao
detém quaisquer titulos emitidos pelos mesmos, que tenham exposi¢do a maioria dos riscos residuais,
nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transac¢des e calculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacOes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria colectavel
efectuado pelo Grupo durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos
reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correc¢des a matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal, que pela sua probabilidade, o
Conselho de Administragdo considera que ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das
demonstracdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagcdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projecges actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pens6es.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade do “goodwill””

7

O valor recuperavel do “goodwill” registado no activo do Grupo € revisto anualmente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no
activo o respectivo “goodwill”, ¢ comparado com o seu justo valor. E reconhecida uma perda por
imparidade associada ao “goodwill” quando o justo valor da entidade a ser testada € inferior ao seu
valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A
determinagdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve
julgamento.
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Margem financeira e resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negdcio especifica pode gerar impactos
quer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o
requisito de divulgacéo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribuicdo das diferentes actividades
de negécio para a margem financeira e para os resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros 000
Margem Financeira 153 333 158 342
através de resultados e activos financeiros disponiveis para
venda 32 318 28 621
185 651 186 963
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Margem financeira

Juros e rendimentos similares:

Juros de crédito

Juros de outras aplicacdes

Juros de depésitos

Juros de titulos disponiveis para venda

Juros de investimentos detidos até & maturidade

Juros de derivados de cobertura

Juros de investimentos financeiros detidos para negociacdo
Outros juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos
Juros de titulos emitidos
Juros de empréstimos
Juros de outros recursos
Juros de derivados de cobertura
Juros de investimentos financeiros detidos para negociacdo
Outros juros e encargos similares

Margem Financeira

O valor desta rubrica é composto por:
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Jun 2012 Jun 2011
De activos / De activos /
passivos ao custo passivos ao custo
amortizado e De activos / amortizado e De activos /
activos passivos ao justo activos passivos ao justo
disponiveis para  valor através de disponiveis para  valor através de
venda resultados Total avenda resultados Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
321570 321570 251530 - 251530
1504 1504 4951 - 4951
2156 2156 1046 - 1046
167 493 167 493 130 694 - 130 694
659 659 1133 - 1133
1303 1303 1632 - 1632
137738 137738 124 604 124 604
10 694 10 694 8562 - 8562
505 379 137 738 643 117 399 548 124 604 524 152
243943 243943 133835 133835
36 370 36 370 45751 45751
2 366 2 366 4387 4387
14 375 14 375 20089 20089
2233 2233 1218 1218
128 564 128 564 112 020 112 020
61933 61933 48 510 48 510
361 220 128 564 489 784 253 790 112 020 365 810
144 159 9174 153 333 145 758 12 584 158 342
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A rubrica Juros de crédito inclui o montante de Euros 11.198.000 (30 de Junho de 2011:
Euros 9.033.000) relativo a comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o
método da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c).

A rubrica Juros de depdsitos inclui o montante de Euros 3.685.000, referente a contabilizacdo de juros
de depdsitos a prazo com taxas crescentes.
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Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica no montante de Euros 514.000 (30 de Junho de 201: Euros 561.000) refere-se a dividendos
de activos financeiros disponiveis para venda.

Resultados de servigos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Rendimentos de servicos e comissoes:
Por servigos bancarios prestados 46 704 41 258
Por operacGes realizadas por conta de terceiros 6 122 4673
Por servicos de mediagdo de seguros 3185 3375
Por garantias prestadas 3970 3477
Outros rendimentos de servi¢cos e comissdes 614 36
60 595 52 819
Encargos com servicos e comissoes:
Por servicos bancarios prestados por terceiros 9410 7700
Por operac0es realizadas com titulos 212 243
Outros encargos com servicos e comissoes 2470 1151
12 092 9094
Resultados liquidos de servicos e comissdes 48 503 43725
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Em 30 de Junho de 2012 e 2011, as remuneracBes decorrentes da prestacdo do servico de mediacdo ou
de resseguros tém a seguinte composicao:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

Ramo Vida:
Habitacéo 1008 1067
Consumo 58 77
Outros 428 409
1494 1553
Ramo Néo Vida:
Habitacéo 609 622
Consumo 389 554
Outros 693 646
1691 1822
3185 3375
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6 Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos e passivos detidos para negociacéo
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

de outros emissores - - - 151 - 151
Acgdes 881 1694 ( 813) 270 265 5
Unidades de participagéo 261 297 ( 36) 2 19 (17)

1142 1991 (1 849) 423 284 139
Instrumentos financeiros derivados

Contratos sobre taxas de cambio 40279 40 925 ( 646) 141 563 141920 (357)

Contratos sobre taxas de juro 925 603 928 196 (2593) 241118 279 649 (38531)

Contratos sobre créditos 2062 1470 592 1425 1616 ( 191)

Outros 38723 34 447 4276 50 836 24 410 26 426

1006 667 1005 038 1629 434 942 447 595 (12 653)
1007 809 1007 029 780 435 365 447 879 (12514)

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores 153 - 153 - 175 (175)
153 B 153 B 175 ( 175)

Passivos financeiros

Recursos de instituicdes de crédito 75 34 41 600 76 524
Recursos de clientes 436 100 336 896 403 493
Débitos representados por titulos - - - 15 - 15
Outros passivos subordinados 220038 221477 (1439) 11131 11344 (213)
Outros 11727 26 401 (14 674) 42 436 4 462 37974
232276 248012 (15736) 55078 16 285 38793
1240238 1255 041 (14 803) 490 443 464 339 26 104

A rubrica Passivos financeiros — Outros regista as variagdes de justo valor associadas a altera¢do do
risco de crédito proprio (spread) de passivos financeiros valorizados ao justo valor através de
resultados.

De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros sao
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor
de transaccdo do instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacdo, pode diferir do valor de
transacgdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day
one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagéo (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez
que o justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é
determinado apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflecte o acesso da CEMG ao
mercado financeiro grossista (wholesale market).
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Resultados de activos financeiros disponiveis para ve
O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun

nda

2011

Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000  Euros ‘000 Euros '000  Euros '000  Euros '000  Euros '000

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 773 351 422 4716 2788 1928
De outros emissores 45 979 246 45 733 11 595 11 160 435
Accoes 19 21 (2 57 1 56
Outros titulos de rendimento variavel 975 7 968 105 7 98

47 746 625 47 121 16 473 13 956 2517

A rubrica Obrigacfes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores inclui 0 montante de

Euros 30.424.000, resultante de recompras efectuadas no &mbito de um conjunto de in

iciativas levadas

a cabo pela CEMG, para gestdo da sua estrutura de financiamento de capital, nomeadamente das

operagOes de recompra de obrigacGes (Pelican Mortgage No. 3, Euro Medium
Obrigacdes Hipotecarias), conforme descrito na nota 37.

Resultados de reavaliacdo cambial

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011

Term Notes e

Prowitos Custos Total Prowitos Custos

Total

Euros '000 Euros *000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros *000

Reavaliagdo cambial 24 065 18 151 5914 45 906 43164 2742

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a nota 1 u).

Resultados de alienacédo de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Alienacéo de iméveis (11 775) (12 046)
Outros (6819) ( 385)
(18 594) (12 431)
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A rubrica Alienacdo de imdveis inclui no montante de Euros 11.775.000 (30 de Junho de 2011: Euros
12.046.000) diz respeito aos resultados da venda de activos ndo correntes detidos para venda, conforme
descrito na nota 28.

A rubrica Outros inclui o montante de Euros 6.695.000, relativo reconhecimento integral em custo do
periodo de programas de software, conforme descrito na nota 31.

Outros resultados de exploracgéo

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Outros proweitos de exploragao:
Prestacdo de servicos 3632 3129
Reembolso de despesas 4301 3086
Proveitos na gestdo de contas de dep0sitos a ordem 8212 3683
Proveitos na negociacdo de cartdes pré-pagos 19 -
Recompra de emissdes proprias 23822 8505
Outros 5295 2373
45281 20776
Outros custos de exploragéo:
Impostos 2768 869
Donativos e Quotizagdes 157 178
ContribuicOes para o Fundo de Garantia de Depdsitos 1548 1078
Outros 6101 6 658
10574 8783
Outros resultados liquidos de exploragéo 34707 11993

O resultado de Recompras de emissdes préprias é apurado de acordo com o definido na nota 1d) e
refere-se & recompra de obrigacGes hipotecérias e Euro Medium Term Notes.

A 30 de Junho de 2012, os ganhos com a recompra de obrigacdes hipotecarias sdo de Euros 536.000
(30 de Junho de 2011: Euros 2.601.000) e com a recompra de Euro Medium Term Note sdo de
Euros 23.286.000 (30 de Junho de 2011: Euros 5.904.000).

No seguimento da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuigdo sobre o Sector
Bancario, a qual ndo é elegivel como custo fiscal. A 30 de Junho de 2012 a CEMG reconheceu como
custo do exercicio o valor de Euros 2.116.000 (30 de Junho de 2011: Euros 502.000), incluido na
rubrica de Outros custos de explora¢do — Impostos.
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11 Custos com o pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Remunerac6es 70279 62 055
Contribuigdes para 0 SAMS 3628 2592
Encargos sociais obrigatérios 16 137 15791
Outros encargos com fundo de penstes 5 406 9 388
Outros custos 2243 1441
97 693 91 267

A rubrica Outros encargos com fundo de pens@es inclui 0 montante de Euros 1.377.000 relativo ao
custo com a transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para o
Regime Geral de Seguranca Social, de acordo com o referido na nota 48. O referido impacto
corresponde ao efeito do recalculo das responsabilidades, com base nos pressupostos actuariais
definidos pelo Estado Portugués, no &mbito da transferéncia.

A referida rubrica inclui igualmente, o montante de Euros 878.000 relativo ao custo com o0s
colaboradores reformados antecipadamente durante o exercicio.
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12 (Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servigos especializados:
Informética
Trabalho independente
Outros servigos especializados
Publicidade e publicacdes
Comunicagdes e expedicao
Agua, energia e combustiveis
Conservacao e reparacao
Transportes
Seguros

Deslocacoes, estadias e despesas de representacdo

Material de consumo corrente
Formacéo
Outros gastos administrativos
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Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
16 752 12 339
5998 5723
3076 2 558
10 684 7228
2221 4047
5728 5108
3054 2 654
2 546 2 585
1653 1524
1128 1152
1122 837
708 1310
123 132
2295 1646
57 088 48 843

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de Euros 12.526.000 (30 de Junho de 2011:
Euros 7.959.000) correspondente a rendas pagas sobre imoveis utilizados pela CEMG na condicéo de

inquilino.
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13 AmortizacOes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Activos Intangiveis:
Software
Outros activos intangiveis

Outros activos fixos tangiveis:

Imbveis

Equipamento:
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento Informético
Instalagdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Locagéo operacional

Outros activos tangiveis

14 Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade de crédito:
Dotacdo do periodo liquida de reversées
Recuperacao de crédito e de juros

Aplica¢6es em instituicbes de crédito:
Dotacgéo do periodo
Reversédo do periodo
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Jun 2012 Jun 2011
Euro 000 Euro "000
5949 3774
270 426
6219 4 200
2 096 2098
1274 892
64 25
3980 3456
178 32
73 11
613 1130
732 550
92 48
9102 8 242
15 321 12 442
Jun 2012 Jun 2011
Euros 000 Euros '000
43 157 61 649
(3258) (3008)
39 899 58 641
50 103
( 316) ( 116)
( 266) (13)
39633 58 628
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Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda:

Dotacéo do periodo
Reversdo do periodo

Imparidade para titulos:
Dotacéo do periodo
Reversédo do periodo

Imparidade para activos intangiveis:
Dotacéo do periodo

Imparidade para outros activos:
Reversdo do periodo
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Jun 2012 Jun 2011
Euros ‘000 Euros '000
18 504 7927
(12577) -
5927 7927
17 825 7703
(8829) ( 946)
8 996 6 757
26 512 -
(1000) -
40 435 14 684

A rubrica Reversao do periodo para activos ndo correntes detidos para venda, inclui o efeito da venda
de imdveis registados na carteira de activos ndo correntes detidos para venda, conforme descrito na

nota 28.

A Imparidade para activos intangiveis diz respeito a imparidade constituida para diferencas de

consolida¢io e reavalia¢do (“goodwill), conforme nota 30.
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16 Outras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Provisbes para outros riscos e encargos:
Dotacdo do periodo 1507 894
Reversdo do periodo (5034) ( 375)
(3527) 519

17 Resultados por equivaléncia patrimonial

Os contributos na rubrica de rendimento de participagGes financeiras consolidadas pelo método de
apropriagdo por equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. (1315) (2207)
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 999 1048
HTA - Hotéis, Turismo e Animag&o dos Agores, S.A. ( 175) (181)
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. ( 33) -
Prio Foods SGPS, S.A. ( 320) -
Prio Energie SGPS, S.A. 329 390
( 515) ( 950)
18 Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Caixa 139 406 162 238
Banco de Portugal 131 947 299 245
271 353 461 483
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A rubrica Banco de Portugal inclui depoésitos de caracter obrigatorio, que tém como objectivo
satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo
com o Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as
disponibilidades minimas obrigatdrias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes 0s
depositos e os titulos de divida de instituicbes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais.

Em 30 de Junho de 2012 e em 31 de Dezembro de 2011, a taxa de remuneracdo média destes depdsitos
ascendia a 1%.

Disponibilidades em outras instituicGes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011

Euros '000 Euros '000
Em instituicGes de crédito no pais 183935 129 806
Em instituigdes de crédito no estrangeiro 15 394 24 671
Valores a cobrar 37 267 69 357
236 596 223834

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicGes de crédito e que se encontram em cobranga.
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20 AplicacOes em instituicOes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

AplicacBes sobre institui¢des de crédito no pais:

Dep0sitos 1135 1135
Empréstimos 19 947 19 836
Aplicagbes de muito curto prazo 71994 65 002
Outras aplicaces 3002 -
96 078 85973

AplicagBes sobre institui¢des de crédito no estrangeiro:
Dep0sitos 41811 39 054
Aplicagdes de muito curto prazo 90 108 30001
Outras aplicacdes 104 472 129 549
236 391 198 604
332 469 284 577
Imparidade para riscos de credito sobre instituicdes de crédito (79 (1 345)
332390 284 232

As principais aplicagdes em instituicGes de crédito no pais, em 30 de Junho de 2012, vencem juros a
taxa média anual de 0,96% (31 de Dezembro de 2011: 1,35%).

Os depdsitos em instituicdes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados
internacionais onde a CEMG opera.
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Os movimentos ocorridos no exercicio como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre
instituicOes de crédito sdo apresentados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito sobre institui¢des de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 345 50
Dotagdo do periodo 50 103
Revers&o do periodo ( 316) ( 116)
Transferéncias - 99

Saldo em 30 de Junho 79 136

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e
das suas participadas no @mbito da aquisicdo por parte da CEMG em 31 de Marco de 2011.
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21 Credito a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito interno:
A empresas:
Empréstimo 1987 364 1789310
Créditos em conta corrente 1836 393 1953 428
Locagéo financeira 380 384 418 396
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 149 813 163 129
Factoring 108 233 146 496
Descobertos em depdsitos a ordem 66 266 61 844
Outros créditos 1476 816 1718 592
A particulares:
Habitacéo 8776 410 8978 144
Locagcdo financeira 105 965 95 486
Consumo e outros créditos 1191 962 1262 037
16 079 606 16 586 862
Crédito ao exterior:
A empresas: 59 904 50 817
A particulares: 14 215 11 498
16 153 725 16 649 177
Correcgdo de valor de activos que sejam objecto
de operag@es de cobertura 5895 5175
Crédito e juros vencidos:
Menos de 90 dias 114 249 128 858
Mais de 90 dias 751893 693 892
866 142 822 750
17 025 762 17 477 102
Imparidade para riscos de crédito (764 828) (770476)
16 260 934 16 706 626

Em 30 de Junho de 2012, o valor do crédito a clientes (liquido de imparidade), inclui 0 montante de
Euros 240.661.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 254.148.000), referente a operagdes de
securitizacdo em que, de acordo com a nota 1 b), os SPE’s sdo consolidados no Grupo pelo método
integral (ver nota 51). Os passivos associados a estas operacOes de securitizagdo foram reconhecidos
como Responsabilidades representados por titulos (ver nota 37).
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A CEMG realizou as seguintes operacbes, ao abrigo do Programa de Emissdo de ObrigacGes
Hipotecarias da CEMG:

— Junho 2012: Cancelamento de Euros 53.300.000;

— Novembro 2011: Emiss&o de Euros 300.000.000, prazo: 5 anos, uma taxa de juro; 2,28%;

— Outubro 2011: Cancelamento de Euros 291.700.000;

— Novembro 2010: Emisséo de Euros 500.000.000, prazo: 5 anos, uma taxa de juro; 4,08%;

— Dezembro 2009: Emissdo de Euros 1.000.000.000, prazo: 7 anos, uma taxa de juro; 2,17%; e

— Julho 2009: Emissdo de Euros 708.300.000, prazo: 3 anos, uma taxa de juro; 3,25%.

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Habitag&o incluia cerca de Euros 3.258.435.000 (31 de Dezembro
de 2011: Euros 2.277.166.000) relativo a créditos que foram objecto de securitizagdo e, que de acordo
com a nota 1 b), ndo foram objecto de desreconhecimento. Este montante encontra-se igualmente
registado na rubrica de Passivos financeiros associados a activos transferidos.

Na rubrica de Correcgdo de valores de activos que sejam objecto de operagdes de cobertura esta
registado o justo valor da parte da carteira coberta. Esta valorizacdo é registada por contrapartida de
resultados de acordo com a nota 1 e). O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das
relagdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 48.

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias, inclui os designados
“créditos arrematados” no montante de Euros 1.535.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 1.532.000).
Os “créditos arrematados” correspondem a dividas vencidas ha mais de trés anos em que se extinguiu o
vinculo contratual com o anterior mutuério em virtude de arrematacdo ou adjudicacdo da caucao,
declaragdo de faléncia ou dagédo, mas que ainda se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria 0s contratos de crédito a taxa variavel.
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A anélise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de cliente, para o exercicio
findo em 30 de Junho de 2012, é a seguinte:

Crédito a clientes

A mais de 5
Até 1 ano De 1 a5 anos anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 61564 2384211 10 144 646 454 855 13 045 276
Crédito com outras garantias 114831 1097 516 312994 161 129 1686 470
Crédito sem garantias 295121 699 841 433 834 217 699 1646 495
Crédito ao sector publico 822 11782 41990 865 55 459
Crédito sobre 0 estrangeiro 11223 60 317 2579 4087 78 206
Crédito em Locagdo 4688 123803 357 858 27507 513 856
488 249 4377 470 11 293 901 866 142 17 025 762

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011, € a seguinte:

Crédito a clientes

A mais de 5
Até 1 ano De 1 a5 anos anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 61 404 2618510 10 294 201 550 424 13524 539
Crédito com outras garantias 118734 1142 802 314 377 100 565 1676 478
Crédito sem garantias 386 316 657 856 432 695 148 622 1625489
Crédito ao sector publico 1607 11004 42 331 539 55481
Crédito sobre o estrangeiro 21738 36 270 625 2602 61235
Crédito em Locagéo 21231 174 478 318173 19 998 533880
611 030 4640 920 11 402 402 822 750 17 477 102

O crédito em locacdo, em 30 de Junho de 2012, em termos de prazos residuais € apresentado como
segue:

Crédito em locagao

A mais de
Até 1 ano De 1 a5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Rendas vincendas 18 078 169 673 378 436 566 187
Juros Vincendos (1371) (33127) (114 637) (149 135)
Valores residuais 32 664 19 757 16 876 69 297

49 371 156 303 280 675 486 349
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em 31 de Dezembro de 2011, em termos de prazos residuais é apresentado como

Crédito em locagdo

A mais de
Até 1 ano De la5anos 5 anos Total
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000

67 252 269 609 209 930 546 791
(13 793) (35 764) (44 962) (94 519)
14090 26 244 21276 61610
67 549 260 089 186 244 513 882

A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é a seguinte:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 454 855 550 424
Crédito com outras garantias 161 129 100 565
Crédito sem garantias 217 699 148 822
Crédito ao sector publico 865 539
Crédito sobre o estrangeiro 4087 2 402
Crédito em Locacéo 27 507 19998
866 142 822 750

Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

Imparidade para riscos de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 770476 521811
Dotacdo do periodo liquida de reversdes 43 157 61 649
Utilizagdo de imparidade (141 277) (81982)
Transferéncias 92 472 186 281

Saldo em 30 de Junho 764 828 687 759

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e
das suas participadas no ambito da aquisicao por parte da CEMG em 31 de Marco de 2011.
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Em conformidade com a politica da CEMG, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo
estejam cobertos por garantias reais, sao reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente & sua contabilizacéo e essa
diminuicdo pode ser relacionada objectivamente com um evento que tenha ocorrido apds o
reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados.

Em conformidade com a nota 1 c), a anulagdo contabilistica dos créditos é efectuada quando nao
existem perspectivas fiaveis de recuperacdo dos créditos e para os créditos colaterizados, quando 0s
fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo
recuperaveis.

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 530 077 621 351
Crédito com outras garantias 108 202 48 818
Crédito sem garantias 126 549 100 307
764 828 770 476

A anulacdo de crédito por utilizacdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 114 906 38 024
Crédito com outras garantias 14 213 1142
Crédito sem garantias 12 158 3899
141 277 43 065

De acordo com o disposto na carta-circular n.° 15/2009, de 28 de Janeiro do Banco de Portugal, a
CEMG passou a abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que, ap6s uma
analise econdmica sejam considerados incobraveis por se concluir que nao existem perspectivas da sua
recuperacao.

A andlise da recuperacgdo de créditos e juros, efectuada no decorrer no periodo entre 1 de Janeiro e 30
de Junho de 2012 e de 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2011, ascendeu ao montante de Euros 3.258.000
e Euros 3.008.000, respectivamente, relacionada com a recuperacdo de crédito com garantias reais,
conforme mencionado na nota 14.
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Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o detalhe da imparidade determinada de acordo
com a nota 1 ¢), apresenta-se como segue:

Crédito a empresas
Crédito a particulares — Habitagao
Crédito a particulares — Outros

Crédito a empresas
Crédito a particulares — Habitagado
Crédito a particulares — Outros

Jun 2012

Imparidade calculada em

Imparidade calculada em

base individual base portfélio Total
Crédito
Valor do Valor do Valor do liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade imparidade
Euros '000 Euro '000 Euros '000 Euro '000 Euros '000 Euro '000 Euro '000
5224 675 392378 2165787 182 527 7390 462 574 905 6815 557
99 343 2584 8425928 100 025 8525271 102 609 8422 662
137 316 9131 972713 78 183 1110029 87314 1022715
5461 334 404 093 11 564 428 360 735 17 025 762 764 828 16 260 934
Dez 2011
Imparidade calculada em Imparidade calculada em
base individual base portfélio Total
Crédito
Valor do Valor do Valor do liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade imparidade
Euros '000 Euro '000 Euros '000 Euro '000 Euros '000 Euro '000 Euro "000
1.774.825 322.250 5.407.324 232.856 7.182.149 555.106 6.627.043
949 118 9.142.629 135.784 9.143.578 135.902 9.007.676
50.174 8.900 1.101.201 70.568 1.151.375 79.468 1.071.907
1.825.948 331.268 15.651.154 439.208 17.477.102 770.476 16.706.626

A carteira de crédito do Grupo, que inclui para além do crédito a clientes, as garantias e os avales
prestados, dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, é apresentada como segue:

Crédito total

Crédito com imparidade

Individualmente significativos

Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Analise paramétrica
Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Crédito sem imparidade

Imparidade (IBNR)
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17 536 813 17 981 937
5560 141 1955 040
(404 093) (331 269)
5 156 048 1623771
2542843 2910 094
(335 505) (385 741)
2207 338 2524 353
9433829 13116 803

(25 230) (53 466)
9 408 599 13 063 337
16 771 985 17 211 461
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O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitiga¢do do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imoveis residenciais no
ambito de operacBes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de imdéveis no ambito de
outros tipos de operacOes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliacdes efectuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizacdo de coeficientes de reavaliacdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imovel e a area geografica respectiva. Os colaterais
financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando
disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizacdo de forma a reflectir a sua
volatilidade.

Activos e passivos financeiros detidos para negociacao

A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociacao é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Activos financeiros detidos para negociacao:

Titulos
Accdes 11276 5415
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 128 111 130 115
Creditos e outros valores a receber 19 673 45 246
159 060 180 776
Passivos financeiros detidos para negociagéo:
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 68 319 79121

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor de acordo com a nota 1 d). Conforme a referida
nota, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles adquiridos com o objectivo de serem
transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

Em 2012 foram transferidos para a rubrica de Crédito a clientes Euros 18.900.000, anteriormente
registados em Activos financeiros detidos para negociacdo, conforme nota 57.
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Conforme disposto na IFRS 7, os activos financeiros detidos para negociagdo sdo mensurados de acordo

com 0s seguintes niveis de valorizacéo:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas

considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacéo internas
considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos ndo observaveis em mercado e com
impacto significativo na valorizacdo do instrumento

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo encontram-se valorizados de acordo com 0s
precos de mercado ou providers e com metodologias de valorizagcdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagéo das fontes de
valorizag&o, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados nos niveis 1 e 2.

O valor de balanco dos activos e passivos financeiros derivados detidos para negociacdo em 30 de
Junho de 2012, pode ser analisado como segue:

Jun 2012
Derivado Activo / Passivo associado
Variagéao de Variagéao de Valor de
justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Activo / Passivo financeiro Nocional Justo valor ano Justo valor ano balango maturidade
Produto derivado associado Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros 000
Swap de taxa de juro Emiss&o de obrigagdes 933 236 2651 (7522) 65 687 153 820 229 100 229 100
Swap de taxa de juro Dep6sitos 1800 800 30183 10 225 17133 1227 711 760 711760
Swap de taxa de juro Recursos 346 885 13653 (18) (17 020) 2572 101 148 101 148
Swap de taxa de juro Titularizagéo 9867 332 (11 630) (3882) ( 678)
Swap de taxa de juro Obrigacdes hipotecérias 11 690 653 14 612 8737 1973 (7187) 655 000 655 000
Swap de taxa de juro Jet Fuel 116 724 29 29 3488 25000 25000
Swap cambial Emissdo de divida 836 735 523 238
CIRS 3078 122 (72)
Futuros 42980 270 292
Opcdes Depdsitos a prazo e recursos 343700 257 259
Credit Default Swaps 64 414 (2558) 512
Outros 11 680
26 046 537 59 792 8798 67 095 153 920 1722008 1722008
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O valor de balanco dos activos e passivos financeiros derivados detidos para negociacdo em 31 de
Dezembro de 2011, pode ser analisado como segue:

Dez 2011
Derivado Activo / Passivo associado
Variacao de Variacao de Valor de
justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Activo / Passivo financeiro Nocional Justo valor ano Justo valor ano balanco maturidade
Produto derivado associado Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Swap de taxa de juro Emissao de obrigagdes 1061 937 10173 (15 206) (189 648) (53 425) 315 750 315 750
Swap de taxa de juro Dep6sitos 1872000 19958 3673 15906 1952 753 397 753 397
Swap de taxa de juro Recursos 348 767 13671 1408 (19 592) (16 835) 247 368 247 368
Swap de taxa de juro Titularizagdo 10070 419 (7748) (5528)
Swap de taxa de juro Obrigacdes hipotecarias 9242912 5875 (12148) 6509 14 126 708 300 708 300
Swap cambial Emissdo de divida 322515 285 ( 814)
CIRS 9072 194 62
Futuros 84 752 (22) (21)
Opcdes Depésitos a prazo e recursos 87 762 (2 ( 755)
Credit Default Swaps 81093 (3070) (2334)
Outros 11 680
23181229 50 994 (31663) (86 825) (54 182) 2024 815 2024 815

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 30 de Junho de

2012, é a seguinte:

Contratos sobre taxas de juro:
Swap de taxa de juro

Opgdes

Contratos sobre taxas de cambio:
Swap cambial

Contratos sobre indices:
Futuros de indices

Contratos sobre crédito:
Credit default swaps

Outros

Jun 12
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a 3 Entre 3 meses e Superior a 1
meses 1lano ano Total Activo Passivo

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
2689 892 437722 21631094 24758 708 121020 71400
3514 19 966 320 220 343700 4826 4569
836 735 - - 836 735 1183 660
42 980 - - 42980 270 -
10 000 17 500 36 914 64 414 812 3370
R . - - - (11 680)
3583121 475188 21988 228 26 046 537 128 111 68 319
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de Dezembro de
2011, é a seguinte:

Dez 2011
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a 3 Entre 3 meses e Superior a 1
meses 1lano ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap de taxa de juro 22945 1982770 20 599 393 22 605 108 119 906 77783
Opgdes - 2800 84 961 87761 8482 8484
Contratos sobre taxas de cambio:
Swap cambial 322 044 471 - 322515 454 169
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 84 752 B B 84 752 B 22
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps - - 81093 81093 1273 4343
Outros N R R R R (11 680)
429 741 1986 041 20 765 447 23181229 130 115 79121

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados incluem a valorizagdo dos derivados embutidos
destacados de acordo com a nota 1 d) no montante de Euros 6.913.000 (31 de Dezembro de 2011:
Euros 7.331.000).
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Outros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados

O valor desta rubrica no montante de Euros 3.667.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 3.606.000) é
totalmente composto por obrigacGes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

A opcdo do Grupo em designar estes activos ao justo valor através de resultados, a luz da IAS 39,
conforme a nota 1 d), esta de acordo com a estratégia documentada de gestdo da CEMG, considerando
que (i) estes activos financeiros sdo geridos e o0 seu desempenho é avaliado numa base de justo valor
e/ou (ii) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

Os activos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de acordo com 0s
precos de mercado dos providers. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizacéo,
conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados no nivel 1.

A 30 de Junho de 2012 e a 31 de Dezembro de 2011, a carteira de titulos incluidos na rubrica Outros

activos financeiros ao justo valor através de resultados encontra-se cotada e com uma maturidade
superior a um ano.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo ™ Positiva Negativa por imparidade balango
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "'000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores pulblicos:
Nacionais 1183 268 2616 (68 279) - 1117 605
Estrangeiros 128 071 3411 (17 647) 113835
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais 222 998 1292 (9582) - 214708
Estrangeiros 385393 1646 (36 922) (2049) 348 068
Papel comercial 298 335 - - ( 998) 297 337
Titulos de rendimento variawel:
AccOes de empresas
Nacionais 12763 14 ( 129) (6411) 6237
Estrangeiros 8403 247 ( 109) (2520) 6021
Unidades de participagéo 494 132 3262 (5104) ( 166) 492 124
2733363 12 488 (137 772) (12 144) 2595 935

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a accdes e custo amortizado para titulos de divida.
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Titulos de rendimento fixo:

Obrigagdes de emissores publicos:

Nacionais
Estrangeiros
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Titulos de rendimento variawel:
Accdes de empresas
Nacionais
Estrangeiros
Unidades de participacao
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Dez 2011
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo @ Positiva Negativa por imparidade balango
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

1392089 1935 (243 498) - 1150526
147 206 2164 (2848) (19 309) 127 213
279 251 756 (22 366) - 257 641
486 842 896 (55681) (2049) 430 008
261 996 - - ( 998) 260 998
12 700 70 ( 74) (6195) 6 501
8047 313 (381) (1416) 6563
335903 830 (1667) ( 148) 334918
2924 034 6 964 (326 515) (30115) 2574 368

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a accdes e custo amortizado para titulos de divida.

Conforme descrito na nota 1 d) a carteira de activos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor
de mercado sendo as variacOes de justo valor registadas por contrapartida de capitais proprios,
conforme nota 44. A CEMG avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de julgamento descritos na nota 1 z).

A rubrica Titulos de rendimento varidvel — Unidades de Participacdo inclui o montante de
Euros 217.826.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 221.463.000) referente a 24.913.185 unidades de
participacdo no CA Imobiliario — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto (FEII).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda

séo analisados como segue:

Imparidade para titulos:
Saldo em 1 de Janeiro

Dotacéo do periodo

Reversao do periodo

Utilizacdo de imparidade

Regularizacao
Transferéncias

Saldo em 30 de Junho

Jun 2012 Jun 2011
Euros ‘000 Euros '000
30115 19172
17 825 7703
(8829 ( 946)
(16 170) (9 295)
(10797) -
- 1265
12 144 17 899
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Conforme descrito na nota 1 d), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é apresentada
liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo valor para a
carteira de activos financeiros disponiveis para venda é negativa e ascende a Euros 125.284.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 319.551.000) e a imparidade ascende a Euros 12.144.000 (31 de Dezembro
de 2011: Euros 30.115.000).

O Grupo reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se verifique
uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um impacto nos
fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliacdo implica julgamento, no qual o Grupo tem em
consideracdo entre outros factores, a volatilidade dos precos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, foram tidos em consideracdo na determinacdo da existéncia de imparidade os seguintes
factores:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizacGes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo; ou (ii) valor
de mercado inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a 12 meses;

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

A evolugdo da crise da divida dos paises da zona Euro associado a evolucdo da situagdo macro
economica na Grécia, que tem contribuido para uma deterioracdo da situagdo econdmica e financeira
do Estado Grego e a incapacidade de aceder aos mercados o que implica que a solvéncia imediata do
pais continue dependente do continuo apoio da UE e do FMI.

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, é desagregada da seguinte forma:

Jun 2012 Dez 2011
Cotados N&o cotados Total Cotados N&o cotados Total
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros "000 Euros '000 Euros "000

Titulos de rendimento fixo:
Obrigag6es de emissores

publicos:

Nacionais 1117 605 - 1117 605 1150 526 - 1150526

Estrangeiros 113835 - 113835 127213 - 127213
Obrigag6es de outros

emissores:

Nacionais 188543 26 165 214708 257 641 - 257 641

Estrangeiros 342 068 6 000 348 068 430008 - 430 008
Papel comercial - 297 337 297 337 - 260 998 260 998
Titulos de rendimento variawel:
AccOes de empresas

Nacionais 990 5247 6237 1087 5414 6501

Estrangeiros 5657 364 6021 6245 318 6563
Unidades de participagao 491 810 314 492 124 334918 - 334918

2 260 508 335 427 2595935 2 307 638 266 730 2574 368
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25 Derivados de cobertura
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Activo
Swaps de taxas de juro 1370 1311
Passivo
Swaps de taxas de juro 18 595 13 041

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a
hierarquizagdo das fontes de valorizagdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo
categorizados no nivel 2.

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposicao ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se 0 Grupo esta
exposta as variacdes de justo valor, ou a variacBes de fluxos de caixa, ou se encontra perante
coberturas de transaccdes futuras.

O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relaces de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que
incluem itens cobertos é analisado como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Recursos de outras institui¢des de crédito 41 343
Responsabilidades representadas por titulos - 15
Recursos de clientes - 371
41 729
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A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades, em 30 de Junho de 2012, é a seguinte:

Jun 2012
Nocionais porprazo remanescente Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superior a um Total Inferior atrés Entre trés meses Superior aum Total
meses meses e um ano Euros ‘000 meses e um ano ano Euros ‘000
Euros '000 ano Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de cobertura de justo valor com
risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro - 23000 492 000 515 000 - ( 153) (17072) (17 225)

A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2011, é a

seguinte:
Dez 2011
Nocionais porprazo remanescente Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superior aum Total Inferior atrés Entre trés meses  Superior aum Total
meses meses e um ano Euros 000 meses e umano ano Euros ‘000
Euros '000 ano Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de cobertura de justo valor com
risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro - - 515 000 515 000 - - (11 730) (11 730)
- - rd \ -
26 Investimentos detidos até a maturidade
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 6 313 37419
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 15573 39575
21 886 76 994

O Grupo avaliou, com referéncia a 30 de Junho de 2012, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detida até & maturidade, ndo tendo identificado eventos
com impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.
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Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2012, como segue:

Valor de Balango

Denominagé&o Data de emissdo  Data de reembolso Taxa de juro Euros ‘000

OT - Setembro_98/23-09-2013 Maio, 1998 Setembro, 2013  Taxa fixa de 5,450% 99
OT - Outubro_05/15-10-2015 Julho, 2005 Outubro, 2015  Taxa fixa de 3,350% 6 164
Netherlands Government 05/2015 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,250% 5093
Republic of Austria 04/15-07-2015 Maio, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,500% 2053
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 Margo, 2005 Setembro, 2015 Taxa fixa de 3,750% 2027
Buoni Poliennali Del Tes. 05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015  Taxa fixa de 3,750% 1995
BT AOTNBT423D10 Julho, 2011 Julho, 2012 Taxa fixa de 7,350% 4404
OT Cabo Verde - Margo_10/01-03-2013 Marco, 2010 Marcgo, 2013  Taxa fixa de 5,740% 51

21886

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados de acordo com o descrito na nota 1 d).

Durante o primeiro semestre de 2012 e durante o exercicio de 2011, a CEMG ndo procedeu a
transferéncias para ou desta categoria de activos.
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27 Investimentos em associadas e outras

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros ‘000

Participacdes financeiras em associadas e outras

Prio Foods S.G.P.S., S.A. 17 906 18 320
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 17 080 17 745
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 15 920 12 274
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 5401 4790
HTA — Hotéis, Turismo e Animac¢do dos Agores, S.A. 3462 3 686
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 978 1041

60 747 57 856

Os dados financeiros relativos as empresas associadas, relativamente a 30 de Junho de 2012 e 31 de
Dezembro de 2011, séo apresentados no quadro seguinte:

Capital Resultado Custo da
Activo Passivo Préprio Proveitos liquido participagdo
Euros ‘000  Euros '000  Euros '000 Euros '000  Euros ‘000  Euros ‘000

30 de Junho de 2012

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 534 150 467 566 66 584 107 394 (5129) 23 566
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 491 238 450 769 40 469 24 582 2539 9530
HTA - Héteis, Turismo e Animagao dos Agores, S.A. 46 474 29 164 17 310 3286 ( 876) 3200
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 3940 1506 2434 - ( 114) 1000
Prio Foods S.G.P.S., S.A. 277 677 233583 44 094 20679 (1598) 21018
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 170 005 144 649 25 356 113 624 1647 4300
31 de Dezembro de 2011
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 555 295 486 117 69 178 252503 (2438) 23 566
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 493 069 461 871 31198 47 459 5372 9530
HTA - Héteis, Turismo e Animagéo dos Acores, S.A. 47709 29277 18 432 7991 ( 895) 3200
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 4891 1430 3461 121 77 1000
Prio Foods S.G.P.S., S.A. 290 622 240 066 50 556 68 073 (5687) 21018
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 143 743 123 821 19 922 304 595 4025 4300

Resultados de associadas

Percentagem detida Valor de balango atribuivel a CEMG
Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
% % Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 25,65% 25,65% 17 080 17 745 (1315) ( 626)
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 39,34% 39,34% 15920 12 274 999 2114
HTA - Hoteis, Turismo e Animacdo dos Agores, S.A. 20% 20% 3462 3686 ( 175) ( 179)
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 29,41% 29,41% 978 1041 (33 23
Prio Foods S.G.P.S., S.A. 20% 20% 17 906 18 320 ( 320) (1138)
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 20% 20% 5401 4790 329 805
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O movimento verificado na rubrica de investimentos em associadas € analisado como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Saldo inicial 57 856 37 060
Aquisicdes - 24 461
Alienacdes - -
Resultado de associadas ( 515) 999
Reserva de justo valor de associadas 4271 (3594)
Dividendos recebidos ( 865) (1070)

Saldo final 60 747 57 856

28 Activos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Imoveis e outros activos resultantes da resolucéo de

contratos de crédito sobre clientes 265 576 168 102
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda (35 469) (31091)
230 107 137011

Os activos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a nota 1 j).

A rubrica Imoveis e outros activos resulta da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) dagdo simples, com opc¢do de recompra ou com locacdo financeira, sendo
contabilizadas com a celebracdo do contrato de dagdo ou promessa de dacdo e respectiva procuragdo
irrevogavel emitida pelo cliente em nome da CEMG,; ou (ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do
processo judicial de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na
sequéncia do pedido de adjudicacdo apoés registo de primeira penhora (dag&o pro solvendo).

Em Novembro e Dezembro de 2011, a CEMG procedeu a venda de parte dos iméveis referidos
anteriormente ao fundo CA Imobiliario — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto (FEII).
Considerando a natureza da transac¢do os activos foram desreconhecidos. Estes imoveis estavam
registados pelo valor de Euros 148.557.000, liquido de imparidade, originando uma mais-valia de
Euros 22.741.000 e uma reversao de imparidade constituida de Euros 39.498.000, a 31 de Dezembro
de 2011.
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De acordo com a expectativa da CEMG, pretende-se que os referidos activos estejam disponiveis para
venda num prazo inferior a dois anos, existindo uma estratégia para a sua alienacdo. A referida rubrica
inclui imoveis para os quais foram j& celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante

de Euros 29.009.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 22.591.000).

Os movimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda séo analisados como

segue:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda:

Saldo em 1 de Janeiro 31091 38872
Dotacdo do periodo 18 504 7927
Reversdo do periodo (12 577) -
Transferéncias (1549) -

Saldo em 30 de Junho 35 469 46 799

Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de Investimento regista os iméveis detidos pelo Fundo Polaris — Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado e Fundo Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Fechado
para Arrendamento Habitacional, que sdo consolidados integralmente, conforme politica contabilistica
descrita na nota 1 b). Os imoveis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica

descrita na nota 1 q).
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30 OQutros activos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Custos:
Imdveis:
De servico proprio 36 799 36 699
Obras em imoveis arrendados 70 146 67 688
Equipamento:
Mobiliario e material 20812 20921
Maquinas e ferramentas 3314 3364
Equipamento informético 88 978 85 661
Instalagdes interiores 24 990 23 382
Equipamento de Transporte 5109 5126
Equipamento de seguranca 9 867 9 846
Outro equipamento 5 5
Patriménio artistico 2831 2755
Activos em locacao operacional 9679 9561
Activos em locacdo financeira 38 38
Outras imobilizagdes corpbreas 2429 2 406
ImobilizagBes em curso 3039 5 858
278 036 273 310
Depreciacbes acumuladas:
Relativas ao periodo corrente (9102) (18 440)
Relativas a periodo anteriores (163 138) (146 213)

(172240) (164 653)
105 796 108 657
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Activos intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Custo:
Software 58 380 68 961
Diferengas de consolidagdo ¢ de reavaliagdo (“goodwill ) 53 024 53024
Outros activos intangiveis 11 380 13 286
Activos intangiveis em curso 110 707
122 894 135978
Amortiza¢des acumuladas:
Relativas ao periodo corrente (6 219) (9 830)
Relativas a periodos anteriores (28 828) (35 943)
Imparidade para activos intangiveis (26 512) -
(61 559) (45 773)
61 335 90 205

Em 2012, a CEMG procedeu ao reconhecimento integral em custo do periodo de programas de software,

com o valor de balango de Euros 6.695.000, conforme descrito na nota 9.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1b), o valor

recuperdvel das diferencas de

consolidacdo é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade ou,
conforme disposto no paragrafo 9 da IAS 36, sempre que existam indicadores de que o activo estd com

imparidade.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel do "goodwill" deve ser o

maior entre o seu valor de uso

(isto é, o valor presente dos fluxos de caixa futuros que se esperam do seu uso) e 0 seu justo valor
deduzido dos custos de venda. Tendo por base estes critérios, 0 Grupo efectua, avaliacdes em relagéo as
suas participagdes financeiras para as quais existe "goodwill” considerando os seguintes factores:

(i) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados por cada entidade;

(ii) uma expectativa sobre potenciais variacbes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;

(iii) o valor temporal do dinheiro;
(iv) um prémio de risco associado a incerteza pela detencéo do activo; e

(v) outros factores associados a situacao actual dos mercados financeiros.

As avaliacOes efectuadas tém por base pressupostos razodveis e suportaveis que representam a melhor
estimativa do Conselho de Administracdo sobre as condi¢fes econdémicas que afectardo cada entidade,

0S or¢amentos e as projeccGes mais recentes aprovadas pelo Conselho

de Administracdo para aquelas

entidades e a sua extrapolacdo para periodos futuros. Os pressupostos assumidos para as referidas
avaliacGes podem alterar-se com a modificacdo das condigdes econdmicas e de mercado.
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Nesta base, e considerando a manutencdo das condicBes adversas do mercado nacional e internacional o
Conselho de Administracdo decidiu iniciar uma revisao aprofundada dos pressupostos que suportavam o
Business Plan do ex-Grupo Finibanco. A referida revisdo esta ainda em curso e deverd incorporar ndo
apenas 0s impactos resultantes das actuais condi¢es econdmicas em Portugal, como também do
eventual impacto da situacdo actual na Zona Euro.

N&o obstante a reavaliagdo do Business Plan, que serd concluida durante o 2° semestre de 2012, o
Conselho de Administragéo concluiu pela necessidade de fazer reflectir nas demonstragdes financeiras
consolidadas deste 1° semestre de 2012, uma perspectiva prudente face aos resultados esperados da
referida reavaliacdo. Face ao exposto foi registada, com referéncia a 30 de Junho de 2012, uma
imparidade do valor total do “goodwill ” associado a participacdo do ex-Grupo Finibanco, no montante
de Euros 26.512.000.

Impostos

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no
Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC”). Desta forma, e tendo por base
a legislacdo aplicavel, as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados
fiscalmente aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais
impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a nota 1 x), sao elegiveis para o
reconhecimento de impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de Junho de 2012 e em
31 de Dezembro de 2011 podem ser analisados como seguem:

Activo Passivo Liguido

Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011

Euros ‘000 Euros '000 Euros 000 Euros '000  Euros '000 Euros '000
Instrumentos financeiros 6319 18 630 - (1 6319 18 629
Outros activos tangiveis 165 961 ( 702) - ( 537) 961
Provisdes 28 690 36 089 (1367) 13 28323 36 102
Beneficios de empregados 9484 8 460 ( 76) ( 48) 9408 8412
Imparidade de iméveis 1323 - - 1323 -
Prejuizos fiscais reportaveis 21 866 16 553 - - 21 866 16 553
Imposto diferido activo/(passivo) 67 847 80 693 (1145) ( 36) 66 702 80 657

A CEMG avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base a
expectativas de lucros futuros tributaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
quando existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperacdo de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de
activos por impostos diferidos.
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Em 30 de Junho de 2012, os movimentos relativos a activos por impostos diferidos foram
reconhecidos, por contrapartida de resultados Euros 1.196.000 negativos e reservas Euros 12.759.000
negativos.

O imposto diferido reconhecido em reservas — outro rendimento integral inclui os desvios actuariais
reconhecidos também nesta rubrica, conforme descrito na Nota 49 — Beneficios a coloboradores.

O reconhecimento dos impostos diferidos liquidos, para além do facto da CEMG ter passado a estar
sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC”), conforme descrito na politica
1x), inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio reconhecidos em resultados, bem como as
variacBes relevadas em capitais préprios, nomeadamente: (i) o impacto do reconhecimento das
diferencas temporarias apuradas em exercicios anteriores, e que de acordo com a legislacdo aplicavel
serdo utilizaveis em periodos posteriores; (ii) o impacto decorrente da alteragdo, nos termos previstos
na Norma Internacional de Contabilidade n.° 19, da politica contabilistica de reconhecimento dos
ganhos e perdas actuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-emprego de beneficio
definido; e (iii) os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros
disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

Em 30 de Junho de 2012, existiam diferencas temporéarias ndo reconhecidas que se traduziriam num
imposto diferido no activo no montante de Euros 212.971.000 (31 de Dezembro de 2011:
Euros 236.883.000), que ndo foi reconhecido. Durante o segundo semestre de 2012 o Conselho de
Administracdo, vai analisar a informacéo adicional recebida das Autoridades Fiscais competentes sobre
0s esclarecimentos solicitados pelo Banco, bem como concluir a anélise de recuperabilidade futura
sobre as diferencas temporéarias ndo reconhecidas, e em funcdo da avaliagdo destes aspectos concluir
sobre o eventual registo dos impostos diferidos ainda ndo reconhecidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos

termos da legislacdo aplicavel, o Grupo possa compensar activos por impostos correntes com passivos
por impostos correntes, sempre que 0s impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo imposto.

Outros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros "000
Bonificagdes a receber do Estado Portugués 10 456 9724
Outros devedores 138 520 185 852
Outros proveitos a receber 12 906 11903
Despesas com custo diferido 13078 8 000
Contas diversas 335608 290 528
510 568 506 007
Imparidade para outros activos (37) (1037)
510531 504 970

A rubrica Bonificagdes a receber do Estado Portugués, no montante de Euros 10.456.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 9.724.000) corresponde as bonificagdes referentes a contratos de crédito a
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habitacdo, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes montantes néo
vencem juros e sao reclamados mensalmente.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Bonificacbes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Bonificacdes reclamadas ao Estado e ainda néo liquidas 2 166 2111
Bonificagdes processadas e ainda ndo reclamadas 3789 3157
Bonificagdes vencidas e ainda ndo reclamadas 4501 4 456
10 456 9724

A rubrica Outros devedores, inclui em 30 de Junho de 2012, o montante de Euros 61.805.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 61.597.000) relativo a valores diversos cobrados relativos a processos de
crédito “arrematados” a aguardar liquidagdo. Adicionalmente, esta rubrica inclui o montante de
Euros 24.091.000 relativo a valores a receber da sociedade “Hefesto Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A.”, pela venda de créditos a clientes vencidos efectuada em 30 de Junho de 2012. De
referir que esta operacdo ndo gerou resultados para o Grupo, ja que foi efectuada pelo valor de balango
dos créditos.

A rubrica Contas Diversas inclui, em 30 de Junho de 2012, o montante de Euros 84.023.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 78.209.000) relativo a operacdes realizadas com titulos, registadas na trade
date, conforme a politica contabilistica 1 d), a aguardar liquidacdo. Esta rubrica inclui ainda o
montante de Euros 45.144.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 20.989.000) relacionado com as
responsabilidades a beneficios pds-emprego financiadas em excesso pelo Fundo. Adicionalmente, esta
rubrica regista 0 montante de Euros 140.165.000 (31 de Dezembro de 2011: 163.512.000) relacionado
com a valores a receber de créditos titularizados e desreconhecidos, conforme nota 1 b) e 51.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

Imparidade para outros activos:

Saldo em 1 de Janeiro 1037 3473
Reversédo do periodo (1 000) -
Utilizacéo - (3473)
Transferéncias - 37

Saldo em 30 de Junho 37 37

Recursos de bancos centrais

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica regista 0 montante de Euros 1.968.212.000 (31 de Dezembro de
2011: Euros 2.003.300.000) referente a recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que se
encontram colaterizados por titulos da carteira de activos financeiros disponiveis para venda.
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35 Recursos de outras institui¢cdes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Néo Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000
Recursos de institui¢oes de crédito no
pais 5029 25830 30 859 12 804 83586 96 390
Recursos de institui¢des de crédito no
estrangeiro 51198 534 080 585 278 37954 609 453 647 407
56 227 559 910 616 137 50 758 693 039 743797
36 Recursos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Né&o Né&o
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Depositos a ordem 132 452 2052 509 2184 961 101 500 2512744 2614 244
Depésitos a prazo - 11 407 102 11 407 102 - 10 815 437 10 815 437
Depositos de poupanga - 202 518 202 518 - 248 293 248 293
Outros recursos 4068 3698 7766 8039 - 8039
Correcgdes de valor por operagdes de cobertura 17133 - 17133 15906 - 15 906

153 653 13 665 827 13 819 480 125 445 13576 474 13701919

Observagdes: (*) Depo6sitos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 22 e na
nota 1 d).

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depoésitos constituidos nas Instituicdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribui¢cdes anuais para o referido Fundo sédo
fixados anualmente por instru¢éo do Banco de Portugal.

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica inclui Euros 785.775.000 (31 de Dezembro de 2011:
Euros 794.197.000) de depdsitos registados em balango ao justo valor através de resultados.
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37 Responsabilidades representadas por titulos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompbe-se como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros 000 Euros "000

Euro Medium Term Notes 687 532 1314 250
Obrigacdes de Caixa 577 244 452 505
Obrigac¢des Hipotecarias 673 808 706 357

1938 584 2473112

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 48.

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica inclui o montante de Euros 967.586.000
(31 de Dezembro de 2011: Euros 1.100.266.000) de responsabilidades representadas por titulos
registados em balancgo ao justo valor através de resultados.

Durante o primeiro semestre de 2012, a CEMG procedeu a emissdo de Euros 161.442.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 263.011.000) de titulos, tendo sido reembolsados Euros 644.747.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 1.390.073.000).

No &mbito do Programa de Emissdo de Obrigagdes Hipotecarias, cujo montante méximo é de 5.000
milhGes de euros, a CEMG procedeu a emissGes que totalizaram 2.155 milhGes de euros. As
caracteristicas das emiss@es vivas a 30 de Junho de 2012 sdo apresentadas como segue:

Valor Valor de Periodicidade

Designacao Nominal balanco Data de Data de do pagamento Taxa de Rating
Euros '000 Euros "000 emissao reembolso dos juros juro (Moody’s/Fitch/Dbrs)
Obrig. Hipotecérias 1000 000 1000000 Dezembro 2009 Dezembro 2016 Trimestral 2,17% Baa3/BBB-
Obrig. Hipotecérias 655 000 655 000 Julho 2009 Julho 2012 Anual 3,25% Baa3/BBB-
Obrig. Hipotecérias 500 000 500 000 Novembro 2010 Novembro 2015 Trimestral 4,08% Baa3/BBB-
2 155 000 2 155 000

As Obrigac6es Hipotecarias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitagdo que se encontram
segregados como patrimoénio auténomo nas contas da CEMG, conferindo assim privilégios creditorios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condi¢des da referida
emissdo enquadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006, n.° 6/2006,
n.° 7/2006 e n.° 8/2006 e na Instrugdo n.° 13/2006 do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissdes € superior em 30 de Junho de 2012, a
Euros 2.974.585.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 2.977.917.000) de acordo com a nota 21.
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O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2012 nas Responsabilidades representadas por

titulos foi o seguinte:

Euro Medium Term Notes (EMTN)
Obrigacdes de Caixa
Obrigagdes Hipotecarias

Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 30 de
Janeiro Emissdes Reembolsos (liquidas) movimentos @ Junho
Euros "000 Euros ‘000 Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
1314 250 - (558 568) (81669) 13519 687 532
452 505 161 442 (32879) - (3824) 577 244
706 357 - (53 300) 15 600 5151 673 808
2473112 161 442 (644 747) (66 069) 14 846 1938 584

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcgdes por operacdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variagdo cambial.

De acordo com a nota 1 d), no caso de compras de titulos representativos de responsabilidades da
CEMG, os mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor
de balanco é reconhecido em resultados.

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2012 nas responsabilidades representadas por

titulos foi o seguinte:

Descricéo da emisséo

Data de
emisséo

Data de
Reembolso

Valor de balango

Taxa de juro Euros 000

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-11SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-12*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-2°SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-3SER

OBRIGS CX-CRPC-2012/20-1*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-4*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-5*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/20-2*°SER

OBRIGS CX-MG Partic Junho-Junho 2012/14

OBRIGS CX-MG TAXA FIXA JUNHO 2012/2014

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/2017-6°SER

Jan.2012

Jan.2012

Jan.2012

Fev.2012

Mar.2012

Mar.2012

Abr.2012

Mai.2012

Mai.2012

Jun.2012

Jun.2012

Jun.2012

Dez.2016

Dez.2016

Fev.2017

Mar.2017

Mar.2017

Mar.2020

Mai.2017

Jun.2017

Jun.2020

Jun.2014

Jun.2014

Jun.2017

Taxa Fixa Sementral de 5,56% 2500
(3%e 4° Semestre a Taxa 5,88%, 5° e 6° Semestre a
Taxa 4,5%, 7° e 8° Semestre a Taxa 6,68% e 9°
e10° semestre a Taxa 5,75% )

Taxa Fixa Sementral de 5,2140%
(3°e 4° Semestre a Taxa 6,0265%, 5° e 6° Semestre
a Taxa 6,8390%, 7°e 8° Taxa 7,6515% e 9°el0°
semestre a Taxa 11,7140% )

Taxa Fixa Semestal de 5,21%
(2°semestre a Taxa 5,21%, 3° e 4° semestre a Taxa
6,035%, 5° e 6° semestre a Taxa 6,8610%, 7° e 8°
semestre a Taxa a 7,6860% e 9° e 10° semestre a
Taxa 10,162%)

Taxa Fixa Anual de 4,8333% (2° ano a Taxa
5,6667%, 3° ano a Taxa 6,50%, 4° ano a Taxa
7,3333% e 5°ano a Taxa 9,8333)

Taxa Fixa Anual de 4,6247% (2° ano a Taxa
4,9539%, 3° ano a Taxa 5,2830%, 4° ano a Taxa
5,6122% e 5°ano a Taxa 6,5997)

Taxa Fixa Anual de 5,25% (2%no a Taxa 5,25%,
3%e 4°ano a Taxa de 6%, 5° ano a Taxa 6,75% e
6°7°e 8°ano a Taxa Max(6,25% ; Min(IPC+2% ;
9,15%))

Taxa Fixa Anual de 4,75% (2° ano a Taxa 4,80%,
3°ano a Taxa 5,10%, 4°ano a Taxa 5,40% e 5° ano
a Taxa 6,35%)

Taxa Fixa Anual de 6,3897% (2° ano a Taxa
6,8874%, 3° ano a Taxa 8,8782%, 4° ano a Taxa
9,6247% e 5° ano a Taxa 13,6063%)

Taxa Fixa Anual de 7,05% (2° e 3° ano a Taxa de
8,2583%, 4° ano a Taxa 9,7083%, 5° ano a Taxa
10,7250%, 6° ano a Taxa 7,4750%, 7°ano a Taxa
8,30% e 8°ano a Taxa 11,1583%)

Taxa Fixa Anual de 4,50% (2°ano a Taxa 5,0%)

4000

5650

9750

30 000

4400

68 000

8700

600

923
Taxa Semestral de 4,50% (2° semestre a Taxa 21919
4,50% e 3°e 4° semestre a Taxa 5,00%)

Taxa Fixa Anual de 6,52% (2° ano a Taxa 7,27%,
3°ano a Taxa 8,02%, 4°ano a Taxa 9,27% e 5°ano
aTaxa 12,77%)

5000

161 442

Em 30 de Junho de 2012, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
sendo as suas taxas efectivas compreendidas entre 0,5% e 7,05%.
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38 Provisoes

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros *000 Euros '000

Provisdes para outros riscos e encargos 4519 7985

Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

ProvisGes para outros riscos e encargos

Saldo em 1 de Janeiro 7985 1311
Dotacéo do periodo 1507 894
Reverséo do periodo (5034) ( 375)
Utilizacdo de provisGes - ( 203)
Transferéncias 61 2 683

Saldo em 30 de Junho 4519 4310

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Reversdao do periodo inclui o montante de Euros 3.800.000
referente a reversdo de provisdes relacionadas com o processo de venda da subsidiaria Finibanco Vida
— Companhia de Seguros de Vida, S.A. a Mapfre — Seguros Gerais, S.A..

Em 30 de Junho de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco

Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas participadas no &mbito da aquisi¢do por parte da CEMG em 31 de
Marco de 2011.
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regista o montante de Euros 464.630.000

(31 de Dezembro de 2011: Euros 477.843.000) referente a obrigac6es de prazo determinado com um
prazo residual superior a cinco anos.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 30 de Junho de 2012 s&o apresentadas

COmo seguem:

. . Data de . Valpr de ) Valor de
Descricéo da emissédo emissio Maturidade emissao Taxa de juro balango
Euros ‘000 Euros ‘000
CEMG/06 Abr.2006 Abr.2016 50000 Euribor 3 meses+0,45% 50131
CEMG/08 Fev.2008 Fev.2018 150 000 Euribor 6 meses+0,13% 151 189
CEMG/08 Jun.2008 Jun.2018 28000 Euribor 12 meses+0,10% 28 031
CEMG/08 Jul.2008 Jul.2018 150 000 Euribor 6 meses+0,13% 151 653
FNB 08/18 1?/22 Série Dez.2008 Dez.2018 10363 Euribor 6 meses+0,15% (V) 9964
FNB Rendimento Garantido 05/13 Mai.2005 Mai.2013 410 Intervalo (1,90%;4,50%) (iii) 413
FNB Rendimento Seguro 05/15 Jun.2005 Jun.2015 238  6,25%*VN Min.(cotagdo) (iv) 236
FNB Grandes empresas 07/16_ 12 Mai.2007 Mai.2016 6450 Méx.(0;6,0%*(1-n/5)) (i) 4769
FNB Grandes empresas 07/16_ Jun.2007 Jun.2016 30250 Max.(0;6,0%*(1-n/5)) (i) 21039
FNB Indices estratégicos07/17 12 Mai.2007 Jun.2015 14947  6,25%*VN Min.(cotagao) (ii) 13 399
FNB Indices estratégicos07/17 22/3? Jun.2007 Jun.2015 39000 Euribor 6 meses+0,5% (ii) 33747
Obrig. Caixa Sub. Finicrédito Nov.2007 Nov.2017 17 346  Taxa base+0,9%(barrier level) 17 346
481917
Correccoes do valor do passivo (17 287)
464 630

Referéncias:

(ii) - A remuneragdo serd paga anualmente e serdigual a:

Cupido Taxa/ Intervalo
12ano 5,5% * valor nominal
22 ano 5,5% * valor nominal

32ano e seguintes  6,25% * valor nominal se Min (SDk/SDO0-SXk/SX0; HSk/HS0- SXk/SX0) > Barreirak ***

*** se ndo = 0%, onde:

Barreira3 = Barreira a aplicar no 3.2 cupdo = 0%;
Barreira4 = Barreira a aplicar no 4.2 cupdo = 1%;
Barreira5 = Barreira a aplicar no 5.2 cupdo = 2%;
Barreira6 = Barreira a aplicar no 6.2 cupdo = 3%;
Barreira7 = Barreira a aplicar no 7.2 cupdo = 4%;
Barreira8 = Barreira a aplicar no 8.2 cupdo = 5%.
Barreirak = Barreira a aplicar no k2 cupdo

SDk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observagdo K (K=1a 6)

SDO — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observagdo K (K=1a 6)

SX0—Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotagdo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observagdo K (K=1a 6)
HSO — Cotagdo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio
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(iii) - A remuneragdo serd paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual):

n/N *5% +m/N * 1%

onde:

n é on.2de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m é o n.2 de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;

N é o n.2de dias Uteis do periodo respectivo.

Nota:

Intervalo é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupdo:

Periodo Data do cupdo Intervalo
1° semestre 09-Nov-05 [0; 2,75%]
2° semestre 09-Mai-06 [0; 3,00%]
3° semestre 09-Nov-06 [0; 3,25%]
4° semestre 09-Mai-07 [0; 3,50%]
5° semestre 09-Nov-07 [0; 3,50%]
6° semestre 09-Mai-08 [0; 3,75%]
7° semestre 09-Nov-08 [0; 3,75%]
8° semestre 09-Mai-09 [0; 4,00%]
9° semestre 09-Nov-09 [0; 4,00%]
10° semestre 09-Mai-10 [0; 4,25%]
11° semestre 09-Nov-10 [0; 4,25%]
12° semestre 09-Mai-11 [0; 4,50%]
13° semestre 09-Nov-11 [0; 4,50%]
14° semestre 09-Mai-12 [0; 4,50%]
15° semestre 09-Nov-12 [0; 4,50%]
16° semestre 09-Mai-13 [0; 4,50%]

(iv) - A remuneragdo serd paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual):

n/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é on2de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses estad dentro do intervalo fixado;
m é o n2de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;

N é o n2 de dias Uteis do periodo respectivo;

Nota:

Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cup3do:

Periodo

Data do cupdo

Intervalo

1° semestre
2° semestre
3° semestre
4° semestre
5° semestre
6° semestre
7° semestre
8° semestre
9° semestre
10° semestre
11° semestre
12° semestre
13° semestre
14° semestre
15° semestre
16° semestre
17° semestre
18° semestre
19° semestre
20° semestre

(v) - Aremunerag3o serd paga semestralmente e o primeiro cup3o serd fixo:

Cupdo

09-Dez-05
09-Jun-06
09-Dez-06
09-Jun-07
09-Dez-07
09-Jun-08
09-Dez-08
09-Jun-09
09-Dez-09
09-Jun-10
09-Dez-10
09-Jun-11
09-Dez-11
09-Jun-12
09-Dez-12
09-Jun-13
09-Dez-13
09-Jun-14
09-Dez-14
09-Jun-15

Taxa/ Intervalo

[1,60; 2,75%]
[1,60; 3,00%]
[1,60; 3,25%]
[1,60; 3,50%]
[1,60; 3,50%]
[1,70; 3,75%]
[1,70; 3,75%]
[1,70; 4,00%]
[1,80; 4,00%]
[1,80; 4,25%]
[1,80; 4,25%]
[1,80; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]

1° cupdo
entre 22 e 102 cupdo
entre 112 e seguintes

6,50% (taxa anual)

Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 48.

Em 30 de Junho de 2012, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais
postecipados, sendo as suas taxas de juro efectivas compreendidas entre 1% e 5%.
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Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros "000 Euros '000

Credores:

Fornecedores 11732 13 880

Outros credores 73 689 95213
Sector Publico administrativo 19 482 18 032
Férias e subsidio de férias a pagar 31079 38672
Outros custos a pagar 2598 269
Receitas antecipadas 880 759
Operac0es sobre titulos a liquidar 58 700 752
Contas diversas 112 699 115 100

310 859 282 677

A rubrica Contas diversas regista saldos de operagdes bancérias e financeiras a aguardar liquidag&o.

Capital

Em 29 de Marco de 2011, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia-geral da CEMG, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econdémica Montepio Geral, no montante de
Euros 345.000.000, por entrada de numerario. Em 28 de Dezembro, na sequéncia da deliberacdo da
Assembleia-geral da CEMG, procedeu-se a novo aumento do capital institucional da Caixa Econémica
Montepio Geral, no montante de Euros 100.000.000, por entrada de numerario.

Apos esta operacao, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou

a ser de Euros 1.245.000.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 1.245.000.000), pertencendo na sua
totalidade ao Montepio Geral — Associa¢do Mutualista.

Outros instrumentos de capital

Esta rubrica contempla a emissdo de Euros 15.000.000 ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de
Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efectuada pelo Finibanco, S.A.,
e que no &mbito do processo de aquisicdo da Finibanco Holding, SGPS, S.A. e das suas subsidiarias
passou a integrar os capitais proprios da CEMG.

Remuneracéo
Com sujeicdo as limitacbes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneragdo serd paga
semestralmente, em 2 de Fevereiro e em 2 de Agosto de cada ano, com inicio em 2 de Agosto de 2010

e serd igual a:

1. a0 4.° cupbes: 7,00%;
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5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.
LimitacBes ao vencimento de juros
A Emitente estara impedida de proceder ao pagamento de juros:

- Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissao
com o montante dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a
eventuais ac¢des preferenciais que se possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da
Emitente, ou

- Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Préprios ou na medida e
até a concorréncia em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentacéo.

A Emitente ainda esta impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opinido do Conselho de
Administracdo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o0 cumprimento da
Regulamentacgdo de requisitos de Fundos Proprios.

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros podera ser total ou parcial.

O ndo pagamento de juros huma qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a
essa data em momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao
exercicio anterior, dos resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores susceptiveis de
serem distribuiveis e com os lucros ou prejuizos, liquida das reservas obrigatorias, legais e estatutarias,
mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos relativos as ac¢des ordinarias ou a
guaisquer outros valores mobiliarios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

Reembolso

Estes valores Mobiliarios sdo perpétuos, sé sendo reembolséaveis segundo as condi¢des de reembolso
antecipado abaixo previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderd proceder ao reembolso, total ou
parcial, a partir da 10? data de pagamento de juros, inclusive (5° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um Evento de Desqualificacdo como Fundos Proprios de Base,
mesmo antes de decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de
Portugal, estes Valores Mobiliérios sdo reembolsaveis por op¢do do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificacdo como Fundos Proprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer
documento legal ou respectiva interpretacdo oficial que implique que estes Valores Mobiliarios deixem
de poder ser qualificados como Fundos Proprios de Base da Emitente.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao
exercicio anterior, dos resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores susceptiveis de
serem distribuiveis aos accionistas e com 0s lucros ou prejuizos, liquida das reservas obrigatorias,
legais e estatutarias, mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos relativos as accdes
ordinarias ou a quaisquer outros valores mobiliérios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.
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43 Reserva geral e especial

44

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciagdes
extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa a CEMG devera reforcar anualmente a reserva geral com pelo
menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formacao da reserva geral é de 25% da totalidade
dos depdsitos. Esta reserva, normalmente néo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para
absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operagdes correntes. Nos termos da
legislagdo portuguesa a CEMG deverd reforgar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacdo da reserva geral e especial é analisada na nota 44.

Reservas de justo valor, outras reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros 000

Outro Rendimento integral:
Reservas de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (125 284) (319 551)

Reservas e resultados transitados

Reserva geral 185934 179 301
Reserva especial 68 160 66 519
Outras reservas 16 466 7840
Resultados transitados 30 286 8 969

300 846 262 629

Conforme referido nas notas 1, 49 e 58, a rubrica Resultados transitados inclui, com efeitos a partir de
1 de Janeiro de 2010, o efeito da correccdo de Euros 86.316.000 resultante da deciséo do Conselho de
Administracdo de alterar a politica contabilistica relativamente ao reconhecimento dos desvios
actuariais.

As reservas de justo valor reflectem as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, liquidas de imparidade, reconhecida em resultados do exercicio
e/ou em exercicios anteriores, em conformidade com a nota 1 d).
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A movimentacgdo durante o primeiro semestre de 2012 ¢é analisada conforme segue:
Imparidade
Saldo em 1 de reconhecida Saldo em 30
Janeiro Reavaliacio Aquisicoes Alienacoes no periodo de Junho

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento fixo:

Obrigaces de emissores publicos nacionais (241 563) 155 231 (5414) 26 084 - (65 662)
Obrigaces de emissores publicos estrangeiros ( 684) (17 628) (15 550) 317 19 309 (14 236)

Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (21 610) 12 308 81 931 - (8290)
Estrangeiros (54 785) 10 503 (1 926) 9932 - (35276)
(318 642) 160 414 (21 809) 37 264 19 309 (123 464)

Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas

Nacionais (4 108 (3 - ( 216) ( 115)
Estrangeiros ( 68) 1296 (9 23 (1104) 138
Unidades de participagdo ( 837) (2271) 1170 113 ( 18) (1843)
( 909) ( 867) 1158 136 (1338) (1820)

(319 551) 159 547 (20 651) 37 400 17971 (125 284)

A movimentagdo durante o ano de 2011 desta rubrica é analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em 1 de reconhecida Saldo em 31
Janeiro Reavaliagéo Aquisicoes Alienacbes no exercicio  de Dezembro

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento fixo:

Obrigagdes de emissores publicos nacionais (28302) (157 628) (55976) 343 - (241 563)
Obrigagdes de emissores pablicos estrangeiros (4103) 21674 558 496 (119 309) ( 684)

Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais (12 855) (12 699) ( 116) 472 3588 (21 610)
Estrangeiros (40 529) (33819) (3367) 3131 19799 (54 785)
(85 789) (182 472) (58 901) 4442 4078 (318 642)

Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas

Nacionais 159 5818 ( 48) (17) (5916) (4
Estrangeiros ( 46) 440 (11) 18 ( 469) ( 68)
Unidades de participagéo ( 30) ( 416) ( 236) ( 64) (91) ( 837)
83 5842 ( 295) ( 63) (6476) (1 909)

(85 706) (176 630) (59 196) 4379 (2398) (319 551)
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A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

Jun 2012 Dez 2011
Euros *000 Euros '000

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 2733363 2924 034
Imparidade acumulada reconhecida (12 144) (30 115)

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda

o . . 2721219 2893919
liquidos de imparidade
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 2 595 935 2 574 368
Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (125 284) (319 551)
45 Interesses que ndo controlam
Esta rubrica é analisada como segue:
Balanco Demonstracgédo dos Resultados
Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Jun 2011

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Finibanco Angola, S.A. 12 459 11 381 1128 970

A movimentacdo desta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Saldo inicial 11 381 -
Conversdo em moeda estrangeira ( 50) 1463
Dividendos - (2044)
Outros - 8 781

11331 8 200

Diferencas de consolidagdo e de reavaliagdo (“Goodwill”) - 912

Lucro atribuivel a interesses que ndo controlam 1128 2 269

Saldo final 12 459 11381
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46 Garantias e outros compromissos

Os saldos destas contas sdo analisados como segue:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Activos cedidos em operacdes de titularizacdo
Valores recebidos em dep6sitos
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Jun 2012 Dez 2011

Euros '000 Euros '000
511 051 504 835
31925 499 32544 520
1460 757 1565 408
43 537 44 545
678 390 264 299
5 456 327 5367 132
40 075 561 40 290 739

Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sdo analisados como

segue:

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales
Créditos documentarios abertos
Fiancas e indemnizagdes

Compromissos perante terceiros:

Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis
Subscricao de titulos
Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o Fundo
de Garantia de Depdsitos
Responsabilidade potencial para com o Sistema de
indemnizagéo aos Investidores

Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
499 520 501 475
6 663 3 360
4 868 -
511 051 504 835
Jun 2012 Dez 2011
Euros 000 Euros '000
181 195 218 033
330 950 330 950
25314 25314
2 316 2 316
920 982 988 795
1460 757 1565 408

As garantias e os avales prestados sdo operagdes bancarias que ndo se traduzem por mobilizagdo de

fundos por parte da CEMG.
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Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte da CEMG, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servico, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicao da
mercadoria ou prestacdo do servigo. A condigdo de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o
seu cancelamento ou altera¢do sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessdo de
crédito com os clientes da CEMG (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma
geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente,
requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente, todos os compromissos de concessao de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizacdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas opera¢fes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que a CEMG requer que
estas operagdes sejam devidamente colaterizadas quando necessario. Uma vez que € expectavel que a
maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados n&o representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribui¢cGes anuais para o Fundo de Garantia de
Depésitos, em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, refere-se a0 compromisso irrevogavel
que a CEMG assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitagcdo deste, as
parcelas nédo realizadas das contribuices anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacgdo aos Investidores,
em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, € relativo a obrigacéo irrevogavel que a CEMG
assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de accionamento deste, 0s
montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizacdes que forem devidas aos
investidores.

Distribuicao de resultados

Em 29 de Margo de 2012, de acordo com deliberacdo da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu
resultados ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista no montante de Euros 16.584.000
(31 de Dezembro de 2011: Euros 23.085.000).

Justo valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condigdes da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolugédo futura de negécio.
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Nestas condices, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
economico da CEMG.

Os Activos e Passivos ao justo valor da CEMG séo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

1

Valores de cotacdo de mercado — nesta categoria incluem-se as cotagdes disponiveis em mercados
oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos de transac¢des para estes
activos/passivos negociados em mercados liquidos.

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado — consiste na utilizagao
de modelos internos de valorizacdo, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de
avaliacdo de opcBes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam
conforme a complexidade dos produtos objecto de valorizagdo. Ndo obstante, a CEMG utiliza
como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de
taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotag¢Ges. Inclui ainda instrumentos
cuja valorizacdo é obtida através de cotacdes divulgadas por entidades independentes mas cujos
mercados tém liquidez mais reduzida.

Métodos de valorizagdo com pardmetros ndo observaveis no mercado — neste agregado incluem-se
as valorizagGes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valorizacdo ou
cotacOes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sdo observaveis no
mercado.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Institui¢es de Crédito
e Recursos de outras Instituicdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balanco é uma razoavel estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros.

AplicacBes em Institui¢des de Crédito, Recursos em Mercado Monetério Interbancario e Activos
com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que 0s
pagamentos de prestagGes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condigdes praticadas pela CEMG em idénticos
instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto
incorpora as taxas de mercado para 0s prazos residuais (taxas de mercado monetério

Activos financeiros detidos para negociacdo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos
para negociacdo (excepto derivados) e Activos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cotacOes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o justo
valor ¢é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa
que, para estimar o justo valor utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de
acordo com as condi¢es de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores
de conteudos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
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cotacBes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa
de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e
outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que nao
existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se
aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotacGes
especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negécio.

No caso de acc¢Bes ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo historico sempre que ndo
exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo
valor.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor
tem como base as cotacBes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao
existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagcdo de modelos numéricos, baseados em técnicas
de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de
liquidez, determinados de acordo com as condi¢fes de mercado e prazos respectivos.

Derivados de cobertura e de negociacao
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo preco de
mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se 0s métodos numéricos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opgdes
considerando variaveis de mercado nomeadamente as taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em
causa, e sempre que necessario, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado séo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores
de conteudos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotacOes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa
de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados.

As curvas de taxa de juro s&o ainda utilizadas na projec¢do dos fluxos de caixa ndo deterministicos
como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacGes, ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada € a que reflecte as taxas actuais da CEMG para cada uma das classes homogéneas deste
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas
de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa
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de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este foi calculado através da média
da producdo dos ultimos trés meses do ano.

A taxa média de desconto foi de 6,11% em Junho de 2012 (31 de Dezembro de 2011: 6,26%)
assumindo a projec¢do das taxas variaveis segundo a evolucdo das taxas forward implicitas nas
curvas de taxas de juro. Os calculos efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢Ges da carteira actual deste tipo de
instrumentos sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacbes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada é a que reflecte as taxas actuais da CEMG para este tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante.

A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para 0s prazos residuais (taxas do mercado
monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread actual da CEMG a
data de reporte. Este foi calculado através da média da producdo dos ultimos trés meses do ano.

A taxa média de desconto foi de 3,01% em Junho de 2012 (31 de Dezembro de 2011: 4,1%).
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes que ainda nédo
se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais a CEMG
adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco
de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para
além do risco de taxa de juro j& registado. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado,
sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor
assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa
gue, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Ultima
apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo institucionais da CEMG.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro
para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a
curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos
tendo como base pregos de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocacdo junto dos clientes ndo institucionais da
CEMG, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que representa a margem existente
entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o
instrumento respectivo na rede comercial propria.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2012, a tabela com os valores da
taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente
Euros, Délares Norte Americanos e Libras Esterlinas utilizadas para a determinagdo do justo valor
dos activos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas
EUros Délar _Norte Libr_a

Americano Esterlina
1 dia 0,215% 0,305% 0,550%
7 dias 0,270% 0,180% 0,550%
1 més 0,330% 0,210% 0,650%
2 meses 0,430% 0,280% 0,750%
3 meses 0,610% 0,380% 0,900%
6 meses 0,880% 0,550% 1,250%
9 meses 1,030% 1,210% 1,350%
lano 1,170% 0,860% 1,450%
2 anos 0,856% 0,550% 0,973%
3 anos 0,959% 0,628% 0,998%
5 anos 1,318% 0,963% 1,256%
7 anos 1,645% 1,345% 1,609%
10 anos 1,979% 1,747% 2,098%
15 anos 2,283% 2,194% 2,098%
20 anos 2,303% 2,365% 2,098%
30 anos 2,281% 2,501% 2,098%

Céambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo dos
derivados:

Volatilidade (%)

Cambial Jun 2012 Dez 2011 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1ano
EUR/USD 1,2590 1,2939 10,05 10,50 11,05 11,55 12,00
EUR/GBP 0,8068 0,8353 7,55 8,00 8,60 9,05 9,40
EUR/CHF 1,2030 1,2156 2,95 4,65 6,10 7,00 7,45
EUR/JPY 100,13 100,20 12,95 13,40 14,15 14,70 15,25

Relativamente as taxas de cambio, o grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada
no mercado no momento da avaliacdo.
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O justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo, a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de
2011, é apresentado como segue:

Activos Financeiros:

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicdes de
crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos
para negociacdo

Outros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados

Activos financeiros
disponiveis para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos até a
maturidade

Investimentos em associadas e
outras

Passivos financeiros:
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras institui¢des
de crédito

Recursos de clientes
Responsabilidades
representadas por titulos
Passivos financeiros
associados a activos
transferidos

Passivos financeiros detidos
para negociaco

Derivados de cobertura

Outros passivos subordinados

Jun 2012
Outros ao
Designado ao Detidoatéa  Empréstimos e Disponiveis custo Valor
Negociacéo justo valor maturidade aplicacdes para venda amortizado Outros contabilistico Justo valor
Euros "000 Euros "000 Euros "000 Euros "000 Euros "000 Euros "000 Euros "000 Euros 000 Euros "000
g = - 271353 - g = 271353 271353
- - - 236 596 - - - 236 596 236 596
- - - 332390 - - - 332390 332390
- - - 16 260 934 - - - 16 260 934 14 949 529
159 060 - - - - - - 159 060 159 060
- 3667 - - - - - 3667 3667
- - - - 2595935 - - 2595935 2595 935
1370 - - - - - - 1370 1370
- - 21886 - - - - 21886 21962
- - - - - - 60 747 60 747 60 747
160 430 3667 21886 17101 273 2 595 935 - 60 747 19 943 938 18 632 609
- - - - - - 1968 212 1968 212 1968 212
- - - - - - 616 137 616 137 616 137
- - - - - - 13 819 480 13 819 480 13838675
- - - - - - 1938 584 1938584 1938675
- - - - - - 303 330 303 330 303 330
68 319 - - - - - - 68 319 68 319
18 595 - - - - - - 18 595 18 595
- - - - - - 464 630 464 630 464 630
86 914 - - - - 19110373 19 197 287 19 216 573
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Dez 2011
Outros ao
Designado ao Detidoatéa  Empréstimos e Disponiveis custo Valor
Negociagéo justo valor maturidade aplicacdes para venda amortizado Outros contabilistico Justo valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos Financeiros:
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 461 483 461 483 461 483
Disponibilidades em outras
institui¢des de crédito 223834 223834 223834
Aplicagfes em instituicdes de
crédito 284 232 284 232 284232
Crédito a clientes 16 706 626 16 706 626 15295 141
Activos financeiros detidos
para negociacao 180 766 180 766 180 766
Qutros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados 3606 3606 3606
Activos financeiros
disponiveis para venda - 2574 368 2574 368 2574 368
Derivados de cobertura 1311 - 1311
Investimentos detidos até a
maturidade 76 994 76 994 74 488
Investimentos em associadas e
outras 57 856 57 856 57 856

182 077 3606 76 994 17 676 175 2574 368 57 856 20571076 19155774
Passivos financeiros:
Recursos de bancos centrais 2003 300 2003 300 2003 300
Recursos de outras instituicdes
de crédito 743797 743797 743797
Recursos de clientes 13701919 13701919 13720 350
Responsabilidades
representadas por titulos 2473112 2473112 2473113
Passivos financeiros
associados a activos
transferidos 453.061 453 061 453 061
Passivos financeiros detidos
para negociagdo 79121 79121 79121
Derivados de cobertura 13041 - 13041 13041
Outros passivos subordinados - 477 843 477 843 477 843

92 162 19 853 032 19 945 194 19 963 626

Beneficios a colaboradores

A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice
e por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancério
(“ACT”). Para a cobertura das suas responsabilidades sdo efectuadas contribui¢des para o “Fundo de
Pensdes” o qual é gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de PensGes, S.A..

No ambito da aprovacdo pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011 (“Decreto”), que veio a ser
publicado em 31 de Dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido entre 0 Governo, a Associagao
Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancéarios sobre a transferéncia para a esfera
da Seguranca Social, das responsabilidades das pensBes em pagamento dos actuais reformados e
pensionistas.

Este Decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondem as pensdes em pagamento
em 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de actualizagcdo 0%) na componente prevista
no Instrumento de Regulacdo Colectiva de Trabalho (“IRCT*) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as actualizagBes das pens@es, a beneficios complementares a pensdo a
assumir pela Seguranca Social, as contribuicdes para 0 SAMS sobre as pensbes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das
Instituicbes com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de pensdes. O
referido Decreto estabelece igualmente os termos e condi¢des em que foi efectuada a transferéncia
definindo uma taxa de desconto de 4% para determinacéo das responsabilidades a transferir.
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As responsabilidades transferidas foram determinadas com base em pressupostos actuariais diferentes
dos utilizados pela CEMG, nomeadamente no que respeita a taxa de desconto (foi utilizada a taxa de
4%). Os referidos pressupostos foram determinados numa perspectiva de liquidagdo de
responsabilidades (exit value), uma vez que se trata de uma transferéncia definitiva e irreversivel
dessas responsabilidades implicando diferencas face aos pressupostos utilizados na determinacdo das
responsabilidades reflectidas nas demonstragdes financeiras preparadas de acordo com os requisitos da
norma IAS 19 — Beneficios dos empregados.

Desta forma, as Responsabilidades por beneficios projectados e o valor do Fundo de Pensdes, em 30 de
Junho de 2012, s3o apresentados liquidos do montante transferido e a transferir. Em 30 de Junho de
2012 foi efectuada a TUltima liquidagdo financeira da operagdo, no montante de
Euros 1.377.000 (ver nota 11).

Paralelamente e considerando que a IAS 19 - Beneficios dos empregados permite o reconhecimento
directo em capitais proprios dos desvios actuariais, em alternativa ao método do corredor utilizado até
2010, a CEMG optou em 2011 por uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer os
desvios actuariais do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo da
politica contabilistica foi aplicada retrospectivamente com referéncia a 1 de Janeiro de 2010 para
efeitos comparativos, reconhecendo nessa data a totalidade dos desvios actuariais diferidos em Capitais
Proprios - Outro rendimento integral.

De acordo com a nota 1 v), a CEMG procede ao calculo das responsabilidades com penses de reforma
e dos ganhos e perdas actuariais semestralmente.

De acordo com a referida politica e conforme o estabelecido na IAS 19 — Beneficios dos empregados, a
CEMG avalia a data de cada balango, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do excesso
de cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes.

Durante o primeiro semestre de 2012, a CEMG reconheceu, como encargos com pensdes de reforma o
montante de Euros 6.695.000 (30 de Junho de 2011: Euros 11.452.000). A analise do custo do
exercicio é apresentada como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Pensdes de Subsidio Beneficios Pensoes de Subsidio Beneficios
reforma por morte de satde Total reforma por morte de satde Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo dos servigos correntes 4369 250 400 5019 5606 394 484 6484
Custo dos juros 10 644 226 867 11737 17 226 276 968 18 470
Rendimento esperado dos activos (11170) ( 244) (1902) (12 316) (16 175) ( 259) ( 909) (17 343)
Amortizagdo dos ganhos e perdas actuariais - - - - 1219 - - 1219
Reformas antecipadas 878 - - 878 2622 - - 2622
Custos resultantes da transferéncia para o RGSS 1377 - - 1377 - - -
Custo do exercicio 6098 232 365 6 695 10 498 411 543 11452

A rubrica Custos resultantes da transferéncia para 0 RGSS de 30 de Junho de 2012, corresponde ao
impacto resultante da  transferéncia das responsabilidades com os  colaboradores
reformados/pensionistas para 0 Regime Geral de Seguranca Social.
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A CEMG utilizou os seguintes pressupostos actuariais utilizados para o célculo das responsabilidades
com pensdes de reforma com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011:

Jun 2012 Dez 2011
Taxa de crescimento salarial 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento de pensdes 1,00% 1,00%
Taxa de rendimento do fundo 5,50% 5,50%
Taxa de desconto 5,50% 5,50%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80

A taxa de rendimento do Fundo de Penses foi determinada de forma consistente com as condicoes
actuais de mercado e com a natureza e rendibilidade dos activos que integram o Fundo de Pensdes.
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50 Transacc¢Oes com partes relacionadas

A data de 30 de Junho de 2012, os débitos e créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos
subordinados e Crédito a clientes séo analisados como segue:

Jun 2012
Recursos de Out-ros Crédito a
Empresas clientes PassIvos clientes
Euros '000 subordinados Euros '000
Euros '000

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 6780 13 000 7956
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 18 106 3250 -
Nova Cambios, S.A. - - 401
Silvip, S.A. 2025 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. 3385 - 1
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.LM., S.A. 1127 - -
MG Investimentos Imobiliarios, S.A. - - 125
Bolsimo — Gestdo de Activos, S.A. 153 - -
Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A. 138 - 2564
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - - 19119
NEBRA, Energias Renovables, SL 5 - 1612
HTA — Hotéis, Turismo e Animagao dos Agores, S.A. 323 - 13
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFI) 399 416 - -
Civilcentro - Construgdes do Centro S.A. - - 2450
Finibanco Vida - Companhia de Seguros Vida, S.A. 2387 - -
Finimoveis - Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A. 588 - 7000
Finisegur - Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 764 - -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. 24 - 1458
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 568 - 4745
Fundo de Pensées CEMG - Gerido pela Futuro 207 606 - -
Conselho de Administracdo 1527 - 141
Montepio Geral - Associagdo Mutualista 551 030 438 151 -
Fundagdo Montepio Geral 1281 - -
N Seguros, S.A. 4824 - -
Fundo Montepio Arrendamento - Fundo de Inv. Fechado para A. H. 15985 - -
CA Imobiliario - Fundo Especial Investimento Imob. Aberto 7281 - -
Polaris - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 1 - -

1225324 454 401 47 585
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A data de 31 de Dezembro de 2011, os créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos
subordinados e Crédito a clientes séo analisados como segue:

Dez 2011
Recursos de Out_ros Crédito a
Empresas clientes PassIvos clientes
Euros'opp  Subordinados e ocuh00
Euros '000

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 30112 13 350 10 078
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 20 896 3250 1
Nova Cambios, S.A. 231 - 530
Silvip, S.A. 1927 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 2532 - -
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.LM., S.A. 1096 - -
MG Investimentos Imobiliarios, S.A. 3 - 120
Bolsimo — Gestdo de Activos, S.A. 2749 - -
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. 141 - 2 463
Germont — Empreendimentos Imobiliérios, S.A. 308 - 23119
NEBRA, Energias Renovables, SL 5 - 1570
HTA — Hotéis, Turismo e Animagao dos Agores, S.A. 109 - 13
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFI) 29 526 - -
Civilcentro - Construcdes do Centro S.A. - - 2 402
Finibanco Vida - Companhia de Seguros Vida, S.A. 284 - -
Finimoveis - Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A. 300 - -
Finisegur-Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 699 - -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. - - 1379
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 8 235 - 5287
Fundo de Pensbes CEMG - Gerido pela Futuro 224 224 - -
Conselho de Administracdo 1578 - 302
Montepio Geral - Associacdo Mutualista 464 900 - -
Fundacéo Montepio Geral 839 - -
N Seguros, S.A. 7 226 - -
Fundo Montepio Arrendamento - Fundo de Inv. Fechado para A. H. 16 543 - -
CA Imobiliario - Fundo Especial Investimento Imobiliario Aberto 10532 - -

824 995 16 600 47 264
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A data de 30 de Junho de 2012, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos
nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comiss@es e proveitos, sdo

analisados como segue:

Jun 2012
Juros e Juros e -
. Comissdes
Empresas encargos rer?dl_mentos e proveitos
similares similares Euros '000
Euros '000 Euros '000
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 116 151 21
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 185 1 10
Nova Cémbios, S.A. - 1
Silvip, S.A. 13 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 24 - -
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.LM., S.A. 6 - -
Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A. - 17 8
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 88 -
NEBRA, Energias Renovables, SL 869 - -
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Soc. Unip. S.A. 120 - -
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, S.A. - 10 -
Civilcentro - Construgdes do Centro S.A. - 176 8
Finibanco Vida - Companhia de Seguros Vida, S.A. - - 1
Finiméveis Soc. Imob. Servicos Auxiliares, S.A. - 69 -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. - 12 -
Prio Energy S.G.P.S., S.A. - 62 41
Fundo de Pensfes CEMG - Gerido pela Futuro 1860 12 22
Conselho de Administracéo 9 1 -
Montepio Geral - Associagdo Mutualista 2 987 37 15
Montepio Recuperagdo Crédito - ACE - 39 -
N Seguros, S.A. 263 15 -
CA Imobiliério - Fundo Investimento Imob. Aberto - - 1
Fundo Polaris - Fundo Investimento Imob. Fechado 286 - -
6738 695 128
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A data de 30 de Junho de 2011, os proveitos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos nas
rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissdes e proveitos, sdo
analisados como segue:

Jun 2011

Juros e Juros e s
. Comissoes e

encargos rendimentos )

Empresas g S proveitos
similares similares Euros '000
Euros 000 Euros ‘000

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 125 1728 1853
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 4 1858 1862
HTA — Hotéis, Turismo e Animag¢ao dos Agores, S.A. - - -
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A. - 13618 13618
Montepio Gestio de Activos — S.G.F.I.LM., S.A. - 865 865
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A. - 1421 1421
129 19 490 19 619

Todas as transacgdes efectuadas com partes relacionadas séo realizadas a pre¢os normais de mercado,
obedecendo ao principio do justo valor.

Durante o primeiro semestre de 2012 e durante o ano de 2011, ndo se efectuaram transac¢es com o
fundo de pensdes da CEMG.

Securitizacéo de activos

Em 30 de Junho de 2012, existem dez operacOes de titularizacdo, das quais sete foram originadas na
CEMG, duas no Finibanco, S.A. e uma na Finicrédito —Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. , agora
integradas na CEMG na sequéncia do sucesso da Oferta Publica de Aquisi¢do Geral e Voluntéria sobre
as accgOes representativas do capital social da Finibanco — Holding, SGPS, S.A. e da transmissdo da
quase totalidade dos activos e passivos (trespasse) para a CEMG.

Apresentamos nos paragrafos seguintes alguns detalhes adicionais dessas operacgdes de titularizacéo.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages no. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagéo de
créditos hipotecarios. O prazo total da operagdo é de 35 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 650.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages no. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagéo de
créditos hipotecérios. O prazo total da operagdo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 700.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286% do par.

Em 30 de Marco de 2007, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages no. 3. O prazo total da operacdo é de 47 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 750.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.
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Em 14 de Junho de 2007, o Finibanco vendeu uma carteira de contas correntes e empréstimos a
pequenas e médias empresas a Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos,
S.A., no montante total de EUR 250.000.000 (Aqua SME n.° 1). O prazo total da operacéo é de 10
anos, com um revolving period de 3 anos.

Em 20 de Maio de 2008, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages no. 4. O prazo total da operagdo é de 48 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de Dezembro de 2008, o Finibanco vendeu uma carteira de créditos hipotecéarios a Tagus —
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A., no montante total de Euros 233.000.000 (Aqua Mortgage
n.° 1). O prazo total da operacdo é de 55 anos, com um revolving period de 2 anos.

Em 25 de Marco de 2009, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages no. 5. O prazo total da operagdo é de 52 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

Em 30 de Junho de 2009, a Finicrédito vendeu uma carteira de créditos ao consumo, automovel,
aluguer de longa duracéo e leasing a Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A., com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 207.000.000 (Aqua Finance n.° 3).
O prazo total da operacéo é de 14 anos, com revolving period de 3 anos.

Em 22 de Junho de 2010, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos de pequenas e médias
empresas Pelican SME. O prazo total da operacado é de 26 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.167.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,15% das Asset Backed Notes.

Em 5 de Marco de 2012, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecérios Pelican
Mortgages No. 6. O prazo total da operagdo é de 51 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.107.000.000. A venda foi efectuada ao
par.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacfes é a Caixa Economica Montepio
Geral, assumindo a cobranga dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da
efectivacdo do respectivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizacdo de
Créditos (Pelican Mortgages No. 1 PLC, Pelican Mortgages No. 2 PLC e Aqua SME n.° 1) e para as
Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Pelican
Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6, Aqua Mortgages No. 1 e Aqua Finance No. 3).

Até 31 de Dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de
Portugal, os activos, créditos e titulos cedidos pela CEMG no &mbito das referidas operacdes de
titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos adquiridos no ambito destas operacGes foram
contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com as regras definidas pelo
Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido nas demonstracGes

financeiras individuais da CEMG, ndo sofreu alteracfes para todas as operagdes realizadas até 1 de
Janeiro de 2004. Todas as operacGes efectuadas a partir desta data passaram a ser analisadas no &mbito
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das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma
parte substancial dos riscos e beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre 0s
referidos activos, estes activos deveréo ser desreconhecidos.

A data de 30 de Junho de 2012, as operacdes de titularizacio efectuadas pela CEMG s&o apresentadas

Como segue:
Montante
Emisséo Data de inicio Moeda Activo cedido inicial

Euros '000
Pelican Mortgages No. 1 Dezembro de 2002 Euros Crédito & habitacéo 650 000
Pelican Mortgages No. 2 Setembro de 2003 Euros Crédito a habitacéo 700 000
Pelican Mortgages No. 3 Marco de 2007 Euros Crédito a habitagéo 750 000
Agqua SME No. 1 Junho de 2007 Euros Pequenas empresas 250 000
Pelican Mortgages No. 4 Maio de 2008 Euros Crédito a habitacéo 1 000 000
Aqua Mortgage No. 1 Dezembro de 2008 Euros Crédito a habitacéo 233 000
Pelican Mortgages No. 5 Marco de 2009 Euros Crédito a habitacéo 1 000 000

. Crédito ao consumo, crédito

Aqua Finance No. 3 Junho de 2009 Euros automével, ALD e Leasing 207 000
Pelican SME Junho de 2010 Euros Pequenas empresas 1167 000
Pelican Mortgages No. 6 Margo de 2012 Euros Crédito & habitacéo 1107 000
7 064 000

O impacto das cedéncias de crédito no ambito das operacGes de securitizacdo, no activo da CEMG, na
rubrica Crédito a clientes, pode ser analisado como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros *000 Euros '000

Pelican Mortgages No.1 86 309 91754
Pelican Mortgages No.2 164 886 172 544
251 195 264 298

52 Reporte por segmentos

No exercicio de 2011, a CEMG adoptou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de
divulgacéo da informacéo financeira por segmentos operacionais, tendo para o efeito passado a utilizar
novos critérios na preparacdo desta informacéo.

A actividade consolidada da CEMG é desenvolvida essencialmente no sector financeiro e direccionada
para as empresas, institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal o que
confere ao territério nacional o seu mercado privilegiado e natural de actuag&o.

Os produtos e servigos comercializados incluem toda a oferta inerente a actividade bancaria universal,

designadamente, a captacdo de depdsitos, a concessdo de crédito e servigos financeiros a empresas e
particulares e custddia e ainda a comercializagdo de fundos de investimento e de seguros de vida e ndo
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vida, através das suas associadas do sector segurador. Adicionalmente, a CEMG realiza investimentos
de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como forma de tirar vantagens das
oscilagbes de pregos ou como meio para rendibilizar os recursos financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta com uma rede de 469 balcdes em Portugal e com uma sucursal em Cabo
Verde, um banco em Angola com 9 balcdes e 6 escritdrios de representaco.

Na avaliacdo do desempenho por &reas de negdcio a CEMG considera 0s seguintes Segmentos
Operacionais:

(1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual,
Microempresas, e Instituicdes Particulares de Solidariedade Social (IPSS);

(2) Banca de Empresas, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias Empresas, as
InstituicGes Financeiras e o Sector Pablico Administrativo e

(3) Outros Segmentos que agrupa as operagdes ndo incluidas nos outros segmentos, designadamente as

operacg0es e a gestdo referentes a Carteira prdpria de Titulos e as Aplicacdes em Instituicdes de Crédito.
Cada segmento engloba as estruturas da CEMG que a ele se encontram directa e indirectamente
dedicadas, bem como as unidades autonomas da CEMG cuja actividade é imputada a um dos
segmentos acima referidos.

Em termos geogréaficos a CEMG, embora concentrando a sua actividade em Portugal, possui alguma
actividade internacional desenvolvida por: (i) Finibanco Angola SA e (ii) Banco Montepio Geral —
Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, SA (IFI), pelo que segundo critérios geograficos, pode separar-se a
actividade e resultados que sdo objecto de escrituracdo nas unidades localizadas em Portugal (Area
Domeéstica) da localizada em Cabo Verde (Area Internacional).

Descricdo dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais inclui os proveitos e os custos relacionados
com as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas da CEMG:

Banca de Retalho

Este Segmento Operacional corresponde a toda a actividade desenvolvida pela CEMG, com os clientes
particulares, empresarios em nome individual microempresas e IPSS, comercialmente designados por
segmento de Particulares e Pequenos Negécios, fundamentalmente originada através da rede de
balcGes, dos canais electronicos e rede de promotores. A informacao financeira do segmento relaciona-
se com, entre outros produtos e servigos, o crédito a habitacdo, o crédito individual ou ao consumo, 0s
depositos a ordem e a prazo e outras aplicagdes de poupancas, os produtos solugdes de reforma, tais
como os PPR, os cartdes de débito e de crédito, os servicos de gestdo de contas e de meios de
pagamento e os servicos de colocacdo de fundos de investimento e de compra e venda de titulos e de
custodia, bem como colocagdo de seguros e servigos ndo financeiros.

Banca de Empresas

Este Segmento Operacional agrega a actividade da CEMG com as Pequenas, Médias e Grandes
Empresas, através da rede de balcdes e da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui também
0 negdcio com os clientes institucionais, designadamente do sector financeiro e da administracdo
publica central, local e regional. De entre os produtos envolvidos destaca-se o crédito a tesouraria e ao
investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas o leasing, o factoring, o renting, as
operacOes de estrangeiro, tais como os créditos documentarios, cheques e remessas 0s dep0sitos
servicos de pagamentos e recebimentos, os cartdes e ainda servigos de custddia.

Outros segmentos
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Neste segmento inclui-se toda a actividade desenvolvida de suporte as actividades principais que
constituem o core business dos dois segmentos anteriores, designadamente a actividade de gestdo
financeira global da CEMG, os investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (ac¢Oes e
obrigacdes), estejam eles integrados na carteira de negociagao, de justo valor através de resultados, de
disponiveis para venda ou na carteira de investimentos detidos até a maturidade. Também é neste
segmento que se incluem os impactos das decisGes estratégicas com efeitos transversais a CEMG, 0s
investimentos nas participac@es estratégicas minoritérias, a actividade inerente a gestdo de riscos de
taxa de juro e cambial, a gestdo das posi¢Bes curtas e longas em instrumentos financeiros, que
permitam tirar partido das oscilacbes de precos nos mercados em que tais instrumentos sdo
transaccionados, e a preparacdo e colocacdo publica ou privada de emissdes de acgdes, obrigacOes e
outros instrumentos de divida.

Critérios de imputacéo dos resultados aos segmentos

A informacdo financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada tendo por
referéncia os critérios usados para a producao de informacdo interna com base na qual sdo tomadas as
decisdes da CEMG, tal como preconizado pela IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacao relativa aos segmentos operacionais
sd0 as mesmas que as utilizadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras e que se encontram
descritas na nota 1, tendo sido adoptados ainda os seguintes principios:

Mensuragao dos lucros ou prejuizos dos segmentos
A CEMG utiliza o resultado como medida de mensuracdo dos lucros e prejuizos para a avaliagdo do

desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais autbnomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional autdnoma (Banco MG Cabo Verde e empresas
participadas) é avaliada isoladamente atendendo a que estas unidades sdo encaradas como centros de
investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negécio que maioritariamente
desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade, ou seja, activos,
passivos, capital proprio afecto, proveitos e custos.

Estruturas da CEMG dedicadas ao segmento

A actividade da CEMG abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de
desagregagdo em conformidade.

Na alocagdo da informagdo financeira sdo utilizados os seguintes principios:
0] Da originagdo das operagdes, ou seja, € imputado a cada segmento o negdcio originado pelas
estruturas comerciais, mesmo que, numa fase posterior a CEMG, estrategicamente, decida

titularizar alguns dos activos neles originados;

(i) Do célculo da margem financeira inicial em funcdo do volume de actividade directo e das
taxas de juro das operagdes negociadas com os clientes para cada produto/segmento;

(iii) Do célculo da margem financeira final através da cedéncia dos activos e passivos de cada
produto/segmento a uma pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros, tendo em
conta as taxas de juro de mercado em cada momento, ou seja, a Euribor para diversos prazos;

(iv) Da imputacdo dos custos directos das estruturas comerciais dedicadas ao segmento;

V) Da imputacdo dos custos indirectos (servicos centrais de apoio e informaticos);
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(vi) Da imputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de
Portugal e com 0 modelo da imparidade.

As operagdes entre as unidades juridicamente auténomas da CEMG sdo realizadas a precos de
mercado; o preco das prestacOes entre as estruturas de cada unidade, designadamente 0s pregos
estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia interna de fundos, € determinado pelo sistema de ajuste
através da pool, acima referido (que variam em funcdo da relevancia estratégica do produto e do
equilibrio das estruturas entre a funcdo de captacdo de recursos e da concessdo de crédito); as restantes
prestacOes internas sdo alocadas aos segmentos com base em critérios definidos sem qualquer margem
das estruturas fornecedoras.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que ndo o risco de crédito, sdo imputados ao
segmento Outros Segmentos.

Juros activos e passivos

Sendo a actividade consolidada da CEMG exercida essencialmente através do negdcio bancério,
significa que a maior parte das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus
activos e os juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto da
actividade dos segmentos representar o negécio directo desenvolvido pelas unidades de negdcio para
cada produto, significa que os proveitos da actividade de intermediagdo séo apresentados, tal como
permitido pelo paragrafo 23 da IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacdo de Resultado
Financeiro.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estéo incluidos
no segmento designado por Operacgdes entre Segmentos.

Activos ndo correntes

Os activos ndo correntes, na Optica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros activos tangiveis e 0s
Activos intangiveis. Na CEMG, estes activos encontram-se afectos ao segmento em que estas
desenvolvem maioritariamente o seu negécio.

Activos por beneficios pos-emprego

Atendendo a que os factores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos activos do
Fundo de Pensbes da CEMG correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a actuacéo da
gestdo, a CEMG considera que os referidos elementos ndo devem influenciar o desempenho dos
Segmentos Operacionais cuja actividade se desenvolve com clientes.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentacdo da informagdo financeira por area geografica, as unidades operacionais que integram
a Area Internacional sdo: (i) o Finibanco Angola, S.A. e (ii) o Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (IFI).

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a &rea internacional sdo os constantes das
demonstracBes financeiras daquela unidade com os respectivos ajustamentos e eliminacfes de
consolidacéo.

Informac&o retrospectiva

A CEMG, a partir do exercicio de 2009, inclusive, passou a adoptar as regras da IFRS 8 — Segmentos
Operacionais, as quais diferem das utilizadas até entdo nas demonstracGes financeiras.

103



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2012

Consequentemente, a informacao do exercicio de 2008 foi reorganizada e preparada para apresentacao,
de forma a torna-la consistente e comparavel com as exigéncias da IFRS 8.

104



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2012

O reporte por segmentos operacionais em 30 de Junho de 2012, € apresentado conforme segue:

Operacoes
Indicadores de exploracdo e rendibilidade Banca de Banca de entre
retalho empresas Segmentos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Juros e rendimentos similares 483 906 123953 35258 643 117

Juros e encargos similares 368 706 84 996 36 082 489 784

Margem financeira 115200 38 957 ( 824) 153 333

Rendimentos de instrumentos de capital - - 514 514

Rendimentos de servigos e comissdes 48 273 7574 4748 60 595

Encargos com servigos e comissoes (10 024) (1923) ( 145) (12 092)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através

de resultados - - (14 803) (14 803)

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - 47121 47121

Resultados de reavaliagdo cambial - - 5914 5914

Resultados de alienagdo de outros activos - - (18594) (18594)

Outros resultados de exploragdo 15481 11 256 7970 34707

Total de proveitos operacionais 168 930 55 864 31901 256 695

Custos com o pessoal 61 459 14 399 21835 97 693

Gastos gerais administrativos 34 329 10914 11 845 57 088

Amortizagdes do exercicio 3512 584 11 225 15321

Total de custos operacionais 99 300 25897 44 905 170 102

Total provisdes e imparidade 48 561 19 662 8318 76 541

Resultado operacional 21069 10 305 (21322) 10 052

Resultados por equivaléncia patrimonial - - ( 515) ( 515)

Resultados antes de impostos e interesses que ndao controlam 21 069 10 305 (21 837) 9537

Impostos correntes - - 2439 2439

Impostos diferidos - - 1196 1196

Interesses que ndo controlam - - 1128 1128

Resultado liquido do periodo atribuivel a MG - AM 21 069 10 305 (26 600) 4774

Activo liquido 9807 767 5347 183 5811 655 20 966 605

Passivo 9533 002 2690 220 7290 588 19 513 810

Investimentos em associadas - - 60 747 60 747
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O reporte por segmentos operacionais em 30 de Junho de 2011, € apresentado conforme segue:

Operacdes
Indicadores de exploracéo e rendibilidade Banca de Banca de entre
retalho empresas Segmentos Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Juros e rendimentos similares 394 392 91276 38 484 524 152
Juros e encargos similares 292 178 34923 38709 365 810
Margem financeira 102 214 56 353 ( 225) 158 342

Rendimentos de instrumentos de capital - - 561 561
Rendimentos de servigos e comissdes 42078 6 602 4139 52 819
Encargos com servigos e comissdes (7539) (1446) ( 109) (9094)

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através

de resultados - - 26 104 26 104
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - 2517 2517
Resultados de reavaliagdo cambial - - 2742 2742
Resultados de alienacéo de outros activos - - (12 431) (12 431)
Outros resultados de exploragdo 5348 2796 3849 11993
Total de proveitos operacionais 142 101 64 305 27 147 233553

Custos com o pessoal 56 964 25122 9181 91 267
Gastos gerais administrativos 29 371 14 838 4634 48 843
Amortizagdes do exercicio 2852 474 9116 12 442
Total de custos operacionais 89 187 40434 22931 152 552
Total provisdes e imparidade 47 184 23184 3463 73831
Resultado operacional 5730 687 753 7170
Resultados por equivaléncia patrimonial - - ( 950) ( 950)

Resultados antes de impostos e interesses que n&o controlam 5730 687 ( 197) 6 220
Impostos correntes - - 3219 3219
Impostos diferidos - - (4 256) (4 256)
Interesses que ndo controlam - - 970 970
Resultado liquido do periodo atribuivel a MG - AM 5730 687 840 6 287
Activo liquido 10 004 550 5153721 6521 291 21679 562
Passivo 8953 114 2209 542 9397 423 20560 079
Investimentos em associadas - - 58 453 58 453

A CEMG desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servicos financeiros em Portugal, Angola
e Cabo Verde.

Segmentos geograficos

No ambito da estratégia de desenvolvimento, a CEMG actua com especial enfoque nos mercados
Portugués, Angolano e Cabo Verdiano. Deste modo, a informagdo por segmentos geograficos
encontra-se estruturada em: (i) Area Doméstica, englobando a actividade de Portugal e (ii) Area
Internacional, englobando a actividade de Angola e Cabo Verde, ou seja, as operacfes desenvolvidas
pelo Finibanco Angola S.A. e pelo Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A.
(IFD).
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Em 30 de Junho de 2012, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada

COMo se segue:

Indicadores de exploracdo e rendibilidade

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Margem financeira

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienacéo de outros activos
Outros resultados de exploracdo

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizages do exercicio

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisdes

Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado liquido do periodo atribuivel ao
Montepio Geral - Associagdo Mutualista

Interesses que ndo controlam

Total de proveitos operacionais

Total de custos operacionais

Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Resultado consolidado do periodo

Area
Area Doméstica Internacional Ajustamentos Consolidado
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
635 659 16 754 (9296) 643 117
486 482 12 598 (9296) 489 784
149 177 4 156 - 153 333
1134 - ( 620) 514
58 018 2577 - 60 595
(12 046) ( 46) - (12092)
(14 803) - - (14 803)
47121 - - 47121
2148 3766 - 5914
(18 594) - - (18 594)
34194 513 - 34707
246 349 10 966 ( 620) 256 695
95571 2122 - 97 693
54 588 2500 - 57 088
14 903 418 - 15321
165 062 5040 - 170 102
38 137 1496 - 39633
40 435 - - 40 435
(3362 ( 150) (15 (3527)
6077 4580 ( 605) 10 052
( 515) - - ( 515)
5 562 4580 ( 605) 9537
989 1450 - 2439
119 - - 1196
3377 3130 ( 605) 5902
4774 - - 4774
1128 - - 1128
5902 - - 5902
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Indicadores de balango

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituices de crédito
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacao
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituices de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capital

Outros intrumentos de capital

Reservas de justo valor

Oultras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do periodo atribuivel a MG - AM
Interesses que ndo controlam

Total da Situagéo Liquida

Total do Passivo e da Situagdo Liquida
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Area Area
Doméstica Internacional ~ Ajustamentos  Consolidado

Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

180 828 90 525 - 271 353
235 696 35 380 (134 480) 236 596
334 402 391 444 (/393 456) 332 390
16 190 855 70 290 (211) 16 260 934
159 060 - - 159 060
3667 - - 3667
2595 737 198 - 2 595 935
1370 - - 1370
17 431 4 455 - 21 886
67 748 - (7001) 60 747
227 362 2745 - 230 107
44 211 - - 44 211
105 007 789 - 105 796
61 335 - - 61 335
(6780) 9620 - 2840
67 115 732 - 67 847
509 248 2025 ( 742) 510 531
20 794 292 608 203 (435 890) 20 966 605
1968 212 - - 1968 212
1042 054 2230 (1428 147) 616 137
13273232 546 248 - 13 819 480
1938 584 - - 1938 584
303 330 - - 303 330
68 319 - - 68 319
18 595 - - 18 595
4432 134 (47) 4519
1145 - - 1145
464 630 - - 464 630
291 316 20 285 ( 742) 310 859
19 373 849 568 897 (428 936) 19513 810
1233904 18 097 (7001) 1245 000
15 000 - - 15 000
(1125 284) - - (1125 284)
282 116 18 078 652 300 846
2 247 3132 ( 605) 4774
12 459 - - 12 459
1420 442 39 307 (6 954) 1452 795
20 794 291 608 204 (435 890) 20 966 605
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Em 30 de Junho de 2011, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada

COMo se segue:

Indicadores de exploracdo e rendibilidade

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagédo cambial

Resultados de alienagéo de outros activos

Outros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizages do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado consolidado do periodo

Resultado liquido do periodo atribuivel ao
Montepio Geral - Associagdo Mutualista
Interesses que ndo controlam

Area
Area Doméstica Internacional Ajustamentos Consolidado
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

518 313 12718 (6879 524 152
364 584 8105 (6879 365 810
153729 4613 - 158 342
1000 - ( 439) 561
50 121 2681 17 52 819
(8918) ( 176) - (9 094)
26 104 - - 26 104
2517 - - 2517
(1917) 4659 - 2742
(12 431) - - (12 431)
11617 451 (75 11 993
221822 12 228 (497) 233553
90 039 1228 - 91 267
47 137 1781 (75 48 843
12178 264 12 442
149 354 3273 (75 152 552
57 581 1047 - 58 628
14 684 - - 14 684
285 234 - 519
(82 7674 (1422) 7170
(950) - - (950
(1032 7674 (1422) 6220
652 2567 - 3219

(4 256) - - (4 256)
(4 636) 10 241 (422) 7257
6287 - - 6287
970 - - 970
7257 - - 7257
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Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicées de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacéo
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até & maturidade
Investimentos em associadas e outras

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Outros activos

Total do Activo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura

Provisbes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capital

Prémios de emisséo

Outros intrumentos de capital

Reservas de justo valor

Oultras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do periodo atribuivel a MG - AM
Interesses que ndo controlam

Total da Situagéo Liquida

Total do Passivo e da Situacdo Liquida

30 de Junho de 2012

Area Area
Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros '000 Euros '000

350924 49 867 - 400 791
92 844 20 996 ( 893) 112 947
275 310 424048 (1375 328) 324 030
16 306 012 486 509 - 16 792 521
131 624 13939 - 145 563
3685 - - 3685
2980 812 21774 - 3002 586
1955 - - 1955
9 2529 - 2538
383 4550 - 4933
48 263 51 - 48 314
40 153 25301 ('7001) 58 453
200 634 34434 - 235 068
- 19 309 - 19 309
130 588 19 876 - 150 464
78 760 1382 - 80 142
257 709 39 377 ( 823) 296 263
20 899 665 1163 942 (1384 045) 21 679 562
2220044 - - 2220044
977 295 391134 (376 221) 992 208
12 120 148 489 714 - 12 609 862
3381135 45 053 - 3426188
461 187 - - 461 187
(15853) 15 853 -
73727 3317 - 77044
1120 - - 1120
2817 1493 - 4310
493 346 - - 493 346
717 367 - 1084
252 131 22 378 ( 823) 273 686
19 967 814 969 309 (377 044) 20 560 079
970 000 182 001 (7001) 1145 000
(130 000) 30000 - -
15 000 - - 15 000
(292 073) (4115) - (1296 188)
300 490 (160 190) 422 240722
(131 566) 37 056 ( 422) 5068
- 9881 - 9881
931 851 194 633 (7001) 1119483
20 899 665 1163 942 (1384 045) 21 679 562
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Gestao de riscos

O Grupo Montepio (“CEMG”) esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da
sua actividade.

A politica de gestdo de risco da CEMG visa a manutencdo, em permanéncia, de uma adequada relacdo
entre 0s seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliagdo do
perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de
riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a actividade
da CEMG.

A analise e controlo dos riscos séo efectuados de um modo integrado, atraves da Direc¢do de Risco

(DRI), que integra trés departamentos:

- Departamento de Risco de Crédito: responsavel pelo desenvolvimento e integracdo nos processos
de decisdo dos modelos internos de analise de risco de crédito, assim como o reporte prudencial
sobre Fundos Préprios e reportes internos sobre risco de crédito;

- Departamento de Riscos de Mercado: assegura a analise e reporte prudencial e interno dos riscos de
mercado, taxa de juro, cambial e de liquidez, assim como a respectiva integracdo nos processos de
decisdo da sala de mercados;

- Departamento de Risco Operacional: responsavel pela fungdo de gestéo do risco operacional;

A DRI assegura igualmente a articulagdo com o Banco de Portugal, no dominio dos reportes
prudenciais, designadamente ao nivel de requisitos de capital, risco de liquidez e risco de taxa de juro.

No ambito da gestdo e controlo do risco de crédito foram desenvolvidas vérias actividades, das quais se
destacam a realizacdo regular do Comité de Risco e Controlo Interno e a revisdo da politica de
delegacéo de competéncias de deciséo de crédito, no sentido de a tornar sensivel ao nivel esperado do
risco do cliente / operacéo.

Adicionalmente, foi criada a Direc¢do de Analise de Crédito, que assegura a apreciacdo das propostas
de crédito de empresas e particulares, assim como a atribui¢do dos ratings internos no segmento de
empresas.

No plano regulamentar e de Basileia Il, foram desenvolvidos 0s reportes previstos nos
Pilar 1l — Adequacéo de Capital, e Pilar Il — Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar 1l foram
reportados ao Banco de Portugal os relatorios do Processo de Auto-Avaliacdo do Capital Interno
(ICAAP), de Testes de Esforco e de Risco de Concentracdo, conforme respectivas instrugdes e avisos
do Banco de Portugal. Os resultados dos relatérios apontam para a solidez dos niveis de capital, face
aos riscos com maior materialidade e a potencial evolugdo adversa dos principais indicadores
macroecondmicos. Ao nivel do Risco de Concentragdo verifica-se uma evolugdo positiva nos
principais tipos de concentracdo — Sectorial, Individual e Geogréfica. No ambito do Pilar 1lI, foi
divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de risco
incorridos na actividade, bem como 0s processos, estrutura e organizagao da gestéo de risco.

Foi igualmente assegurada a participagdo nos trabalhos do Programa Especial de Inspecg¢des, no ambito
do Memorandum assinado entre o Estado Portugués e o Banco Central Europeu, Comissdo Europeia e
Fundo Monetério Internacional.

Este programa incidiu sobre trés areas de trabalho — apuramento da imparidade do crédito, célculo dos

requisitos de capital para risco de crédito e procedimentos de stress testing. Os resultados obtidos
foram muito satisfatorios, confirmando-se a adequacéo dos processos adoptados pela CEMG.
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A CEMG tem também vindo a acompanhar as recomendacGes do Comité de Basileia e segue
atentamente os desenvolvimentos de Basileia 11l no ambito da gestdo da liquidez e da avaliacdo dos
fundos proprios, tendo-se procedido a analises do respectivo impacto. A CEMG tem ainda participado
regularmente nos Estudos de Impacto Quantitativo (QIS) de Basileia 11, desenvolvidos pelo Banco de
Portugal de acordo com as orientacbes da European Bank Association (EBA). Os documentos
publicados pelo Comité de Basileia no final de 2009, estdo agora divulgados nas suas versdes
definitivas e espera-se que sejam transpostos para directivas europeias em breve.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um
titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracGes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — Avalia o risco potencial da CEMG ndo cumprir com as suas obrigagfes no momento do
respectivo vencimento e incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacdo das
condigbes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por valores
inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou
inadequagbes nOS processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

Organizagdo Interna

O Conselho de Administragdo, no exercicio das suas fungdes, € responsavel pela estratégia e pelas
politicas a adoptar relativamente a gestdo dos riscos, sendo, nesta fungao, assessorado pela Direccéo de
Risco (“DRI”), que analisa e assegura o controlo dos riscos, numa optica de grupo, incluindo a
coordenacdo do Comité de Riscos e Controlo Interno e o reporte ao nivel do Comité de Activos e
Passivos (“ALCO”).

A Direccdo de Auditoria e Inspecgdo, como 6rgao de apoio ao Conselho de Administragéo, tem como
principais competéncias apreciar os relatérios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente
ao Banco de Portugal, de verificar o cumprimento e observancia da legislagdo em vigor, por parte das
diferentes unidades orgénicas, e identificar as areas de maior risco, apresentando ao Conselho de
Administracao as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou ac¢des, apoiados por
sistemas de informacéo, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestéo de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efectuar-se a medicdo e o controlo do risco das

operacdes e das carteiras, bem como o adequado acompanhamento das posi¢des dos riscos globais da
CEMG.
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No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Gabinete de Compliance, na
dependéncia do Conselho de Administracdo assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas
situacOes que concorrem para o referido risco, designadamente em termos de transacgdes/actividades,
negocios, produtos e érgaos de estrutura.

Neste ambito, também a Direc¢do de Auditoria e Inspeccdo avalia o sistema de controlo interno,
identificando as areas de maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacao.

Avaliacéo de riscos
Risco de Crédito - Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito.
Assim, o processo de decisdo de operacOes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas
recorrendo a modelos de scoring para as carteiras de clientes Particulares e Negdcios e de rating para o
segmento de Empresas.

As decisOes de crédito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre
a capacidade financeira e 0 comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring reativo para
as principais carteiras de crédito a particulares, designadamente crédito a habitacdo e crédito
individual, contemplando a necessaria segmentacdo entre clientes e ndo clientes (ou clientes recentes).
Encontram-se em revisdo 0os modelos de scoring reactivo de cartGes de crédito. Ainda no ambito do
crédito a particulares, a actuacdo comercial e a analise de risco sdo apoiadas complementarmente por
scorings comportamentais.

No dominio do crédito a empresas, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas de média e
grande dimensdo, diferenciando o sector da construgdo dos restantes sectores de actividade, enquanto
para clientes ENI”s e Microempresas é aplicado o modelo de scoring de Negdcios.

Seguidamente apresenta-se a informacdo relativa a exposi¢cdo da CEMG ao risco de crédito:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 236 596 223 834
AplicacGes em instituicdes de crédito 332390 284 232
Crédito a clientes 16 260 934 16 706 626
Activos financeiros detidos para negociacao 159 060 180 776
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 3667 3 606
Activos financeiros disponiveis para venda 2091 553 2 226 386
Derivados de cobertura 1370 1311
Investimentos detidos até a maturidade 21 886 76 994
Investimentos em associadas e outras 60 747 57 856
Outros activos 510 531 504 970
Garantias e avales prestados 511 051 504 835
Compromissos irrevogaveis 181 195 218 033
Credit default swaps (nocionais) 64 414 81093

20435394 21070552
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A reparticdo por sectores de actividade da exposicdo ao risco de crédito, para o periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2012, encontra-se apresentada como segue:

Jun 2012
Activos Ou_tros . . . Investimentos Garantias e
- - . financeiros activos Activos financeiros . L »
Sector de actividade Crédito a clientes - , . - . detidos até a avales
detidos para financeiros disponiveis para venda .
negociagdo o justo valor maturidade prestados
Valor bruto Imparidade Valor bruto Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Euros '000
Euros *000 Euros '000 Euros 000 Euros *000 Euros '000 Euros *000 Euros '000

Agricultura, silvicultura e pesca 74 256 (4908) - - 332 (91) - 1957
IndUstrias extractivas 52 047 (2033) - - - - - 1618
IndUstrias alimentares, das bebidas e tabaco 145 239 (8440) 1074 - 8169 ( 230) - 5612
Téxteis e vestuario 82414 (19571) - - - - - 1894
Curtumes e calcado 24128 (6210) - - - - - 152
Madeira e cortica 54174 (10 553) - - 93 048 - - 1805
Papel e industrias gréaficas 56 146 (3756) - - - - - 743
Refinagdo de petréleo 584 (192) 890 - 22 846 ( 205) - -
Produtos quimicos e de borracha 107 955 (10 652) 209 - 1043 - - 2760
Produtos minerais ndo metélicos 51247 (3084) - - - - - 2935
Industrias metaltrgicas de base e p. metalicos 143 846 (7 460) - - - - - 8718
Fabricacdo de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctricos 48 883 (2165) 99 - 531 ( 207) - 2048
Fabricacdo de material de transporte 20918 (1775) 551 - - - - 298
Outras industrias transformadoras 46 583 (6105) 235 - 38 606 (5325) - 1851
Electricidade, gés e agua 107 042 (1807) 482 2641 23953 (1442) - 4982
Construcdo e obras pUblicas 2316 360 (224 418) 226 - 10976 ( 998) - 225189
Comércio por grosso e a retalho 1174932 (107 633) 4231 - 16 368 - - 66 478
Turismo 349 341 (17 186) - - 7160 ( 90) - 12380
Transportes 194 219 (18783) - - 2340 - - 11324
Actividades de informacao e comunicagéo 58 702 (4162) 977 - 24 550 ( 352) - 857
Actividades financeiras 559 478 (18 870) 148 349 1026 899 579 (2274) - 64 280
Actividades imobiliarias 966 045 (62552) - - 9708 ( 691) - 34411
Servicos prestados as empresas 535 629 (20 248) - - 12 098 - - 14915
Administragéo e servigos piblicos 144058 (1503) - - 1238841 - 21886 591
Outras actividades de servigos colectivos 419 496 (14 524) - - - - - 8218
Crédito a habitacdo 8529 630 (146 658) - - 43939 - - -
Outros 762 410 (39 580) 1737 - 153992 ( 239) - 35035
Total 17 025 762 (764 828) 159 060 3667 2608 079 (12 144) 21886 511 051
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A reparticdo por sectores de actividade da exposicdo ao risco de crédito, para o exercicio findo em
2011, encontra-se apresentada como segue:

Dez 2011
Activos Ou_tros . . . Investimentos Garantias e
L - . financeiros activos Activos financeiros . ‘s
Sector de actividade Crédito a clientes - " X X o detidos até a avales
detidos para financeiros disponiveis para venda .
negociagio a0 justo valor maturidade prestados
Valor bruto Imparidade Valor bruto Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Euros ‘000
Euros 000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros 000 Euros 000

Agricultura, silvicultura e pesca 54 402 (4185) 60 - 442 (91) - 1198
IndUstrias extractivas 46 470 (1258) 57 - - - - 1434
IndUstrias alimentares, das bebidas e tabaco 136 864 (5866) 901 - 13899 (187) - 3182
Téxteis e vestuario 65 649 (5510) - - - 805
Curtumes e calcado 20 257 (1552) - - - - - 125
Madeira e cortica 52 644 (2161) - - 82 829 - - 1406
Papel e indUstrias gréficas 52 637 (3422) - - 748
Refinacdo de petréleo 441 ( 16) 537 - 34798 - - -
Produtos quimicos e de borracha 90 487 (6036) 155 - 1042 - - 2661
Produtos minerais ndo metalicos 50 656 (2562) - - 2916
Industrias metaltirgicas de base e p. metalicos 138508 (11352) - - - - - 9037
Fabricacdo de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctricos 44705 (2481) 36 - 540 (121) - 1875
Fabricacdo de material de transporte 19 447 (1189) 42 - - - - 298
Outras industrias transformadoras 40 348 (3408) 32 - 79 056 (5158) - 1906
Electricidade, gés e dgua 104 285 (3245) 752 2677 23238 ( 976) - 4620
Construcdo e obras pUblicas 2368 694 (240 536) 153 - 10 968 ( 998) - 237 365
Comércio por grosso e a retalho 1046 368 (62584) 294 - 14 146 - - 62 648
Turismo 319 492 (12 679) - 7427 ( 90) - 13878
Transportes 167 131 (8847) 154 - 2322 - 8 689
Actividades de informacéo e comunicacdo 50 325 (2552) 356 - 28 011 - - 1287
Actividades financeiras 742 207 (16 441) 176 046 929 829 639 (2254) - 47024
Actividades imobiliarias 985 357 (82 549) 53 - 7692 ( 691) - 28 444
Servigos prestados as empresas 332310 (19 200) - - 14 520 - - 11937
Administracéo e servicos publicos 118 627 (1164) - - 1302 154 (19 310) 76 994 583
Outras actividades de servigos colectivos 309 369 (8817) - - - 4582
Crédito a habitaco 9249 341 (233698) - - 18 051 - - -
Outros 870 081 (27 166) 1148 - 133709 ( 239) - 56 187
Total 17 477 102 (770 476) 180 776 3606 2604 483 (30115) 76 994 504 835

No que respeita a risco de crédito, a carteira de activos financeiros manteve-se concentrada em
obrigacdes investment grade, emitidas por instituicdes financeiras.

Durante o primeiro semestre de 2012, foram fechadas algumas posi¢oes em credit default swaps, com
o valor nocional das posi¢cdes de compra e de venda de proteccdo a atingir no final do ano Euros
21.500.000 e Euros 43.000.000, respectivamente.

Riscos Globais e em Activos Financeiros

A gestao eficaz do balango envolve também o Comité de Activos e Passivos (“ALCO”), comité onde
se procede a analise dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a
monitorizacdo dos gaps estaticos e dindmicos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de
liquidez positivos. Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados
nas diversas moedas, através de ativos no mercado monetario respectivo e por prazos nao superiores
aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais
desajustamentos entre os prazos das aplicacGes e dos recursos.

No que respeita a informacdo e andlise de risco, é assegurado o reporte regular sobre os riscos de
crédito e de mercado das carteiras de activos financeiros proprias e das diversas entidades do Grupo.
Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o
efeito a metodologia de Value-at-Risk (“VaR”). Existem diferentes limites de exposi¢do incluindo
limites globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de activo e rating. So ainda definidos limites de
Stop Loss. A carteira de investimento estd principalmente concentrada em obrigacdes, que no final do
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primeiro semestre de 2012 representavam 69,1% do total da carteira, na qual se destaca a divida
soberana (62%).

A CEMG calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociagdo sendo calculado considerando
um horizonte temporal de 10 dias Uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulagéo
histérica.

Atendendo a natureza da actividade de retalho, a instituicdo apresenta habitualmente gaps positivos de
taxa de juro, que no final do primeiro semestre de 2012 atingiam, em termos estaticos, cerca de Euros
42.597.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 703.718.000) (considerando a globalidade dos prazos de
refixacdo de taxas de juro).

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante o periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2012 e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011:

Jun 2012 Dez 2011
Junho Média anual Méximo Minimo Dezembro Média anual Méaximo Minimo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Gap de taxa de juro 42 597 42 597 42 597 42 597 703718 366 125 703718 28 532

No seguimento das recomendagdes de Basileia Il (Pilar Il) e da Instrucdo n.° 19/2005, do Banco de
Portugal, a CEMG calcula a sua exposi¢éo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia
do Bank of International Settlements (“BIS™) classificando todas as rubricas do activo, passivo ¢
extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacao, por escaldes de repricing.

Até trés Trés a seis Seis meses a Um acinco Mais de cinco
meses meses um ano anos anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

30 de Junho de 2012

Activo 11 014 830 4161 038 589 669 1500 908 862 332 18128 778
Fora de balan¢o 11 905 675 190 198 361 876 1906 526 - 14 364 275
Total 22 920 505 4351 236 951 545 3407 434 862 332 32 493 052
Passivo 6318 437 1591 453 3914 651 6161 923 99815 18086 279
Fora de balanco 12 496 468 518 841 13740 1335126 - 14364175
Total 18 814 905 2110294 3928 391 7 497 049 99 815 32 450 454
GAP (Activos - Passivos) 4105 600 2 240 942 (2 976 846) (4 089 615) 762 517 42 598
31 de Dezembro de 2011

Activo 12 049 591 4714 690 458 482 1611503 868 944 19 703 210
Fora de balango 11 650 184 161 029 971 660 2053911 - 14 836 784
Total 23699 775 4875719 1430 142 3665414 868 944 34539 994
Passivo 8092 104 2403 548 2928512 5404 218 171200 18999 582
Fora de balanco 12 916 395 562 418 8970 1348910 - 14836693
Total 21008 499 2 965 966 2937 482 6753128 171 200 33836 275
GAP (Activos - Passivos) 2691 276 1909 753 (1507 340) (3087 714) 697 744 703 719
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Analise de Sensibilidade

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 30 de Junho de 2012, uma variacdo positiva instantanea
das taxas de juro em 100 bp motivaria um aumento dos resultados de cerca de
Euros 37.752.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 29.605.000).

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros da CEMG, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 e
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, bem como os respectivos saldos médios e os
proveitos e custos do exercicio:

Jun 2012 Dez 2011
Saldo médio Proveitos / Saldo médio Proveitos /
do periodo Taxa de juro Custos do exercicio  Taxade juro Custos
Produtos Euros '000 média (%) Euros '000 Euros 000 média (%) Euros '000
Aplicacdes
Crédito a clientes 17 125 376 2,33 399 371 17 056 740 4,10 700 116
Disponibilidades 146 026 0,39 571 171786 1,42 2439
Carteira de Titulos 2692 533 3,69 99 321 2803016 6,75 189 293
Aplicagdes interbancérias 305 964 1,01 3089 277 228 3,01 8332
Swaps - 0,00 138 950 - 237 760
Total Aplicagoes 20 269 899 641 302 20308 770 1137940
Recursos
Depositos de clientes 13509 031 1,81 243 943 12 273 680 2,83 347 445
Recursos de titularizagéo 3574416 2,75 98 449 4838611 4,19 202 528
Recursos interbancarios 2513570 0,58 14 609 2621733 1,79 46 975
Outros recursos 277 0,36 1 334 0,60 2
Qutros juros - 80 - -
Swaps - 130 797 - 258 269
Total Recursos 19597 294 487 879 19 734 358 855 219
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 30 de Junho de 2012, por
moeda, é analisado como segue:

Activo por moeda
Caixa e disponibilidades bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagdo
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros activos tangiveis
Activos intangiveis
Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Outros activos

Total Activo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras instituicbes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagédo
Derivados de cobertura
ProvisGes
Passivos por impostos diferidos
Outros passivos subordinados
Outros passivos

Total Passivo

Activo / (Passivo) liquido por moeda

Situagdo Liquida

Jun 2012
Délares lene Outras
Norte Libras Dolares Franco Japonés Moedas

Euros Americanos Esterlinas Canadianos Suico Euros Estrangeiras Valor total

Euros 000 Euros 000 Euros 000 Euros '000 Euros '000 ‘000 Euros 000 Euros '000
169 221 21524 633 539 366 59 79 011 271353
202 126 29 764 788 470 539 1790 1119 236 596
252 189 39 469 3876 36 551 305 - - 332390
16 176 519 39 050 - - 199 - 45 166 16 260 934
152 476 6344 240 - - - - 159 060
3667 - - - - - - 3667
2571048 24 050 32 - 607 - 198 2595935
1370 - - - - - - 1370
21886 - - - - - - 21 886
56 637 - - - - - 4110 60 747
229 317 111 - - - - 679 230 107
44211 - - - = - - 44211
96 261 - - - - - 9535 105 796
60 220 - - - - - 1115 61 335
93 - - - - - 2747 2840
67 847 - - - - - - 67 847
134 216 231708 8820 48 420 2604 2754 82 009 510 531
20 239 304 392 020 14 389 85 980 4620 4603 225 689 20 966 605
1968 212 - - - - - - 1968 212
492 938 89 690 3955 29 193 310 17 34 616 137
13 522 827 148 498 7687 31181 2326 - 106 961 13 819 480
1914 200 24 384 - - - - - 1938 584
303 330 - - - - - - 303 330
64 765 3554 - - - - - 68 319
18 595 - - - - - - 18 595
4364 - - - - - 155 4519
1145 - - - - - - 1145
464 630 - - - - - - 464 630
77 701 126 164 2747 25 606 1923 4585 72133 310 859
18 832 707 392 290 14 389 85 980 4559 4602 179 283 19 513 810
1 406 597 (270) - - 61 1 46 406 1452 795
1406 597 (270) - - 61 1 46 406 1452 795

Exposicéo Liquida
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 31 de Dezembro de 2011, por
moeda, é analisado como segue:

Activo por moeda
Caixa e disponibilidades bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagdo
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis
Activos intangiveis
Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Outros activos

Total Activo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociacédo
Derivados de cobertura
ProvisGes
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Outros passivos subordinados
Outros passivos

Total Passivo

Activo / (Passivo) liquido por moeda

Situagéo Liquida

Exposicéo Liquida

Dez 2011
Délares lene Outras
Norte Libras Dolares Franco Japonés Moedas

Euros Americanos Esterlinas Canadianos Suico Euros Estrangeiras Valor total

Euros 000 Euros 000 Euros ‘000 Euros 000 Euros ‘000 ‘000 Euros ‘000 Euros 000
391 008 17 515 755 401 1278 25 50 501 461 483
196 475 22 687 1737 1282 581 42 1030 223834
276 118 8114 - - - - - 284 232
16 634 939 37520 1 - 222 434 33510 16 706 626
178 365 1823 530 58 - - - 180 776
3606 - - - - - - 3606
2543175 2188 31 - 573 - 28 401 2574 368
1311 - - - - - - 1311
76 994 - - - - - - 76 994
57 856 - - - - - - 57 856
134 337 - - - - - 2674 137011
108 657 - - - - - - 108 657
88978 - - - - - 1227 90 205
2000 108 - - - - 660 2768
71 895 - - - - - 8798 80 693
400 006 71126 5681 21335 3257 84 3481 504 970
21 165 720 161 081 8735 23076 5911 585 130 282 21 495 390
2003 300 - - - - - - 2003 300
717 140 26 448 102 44 9 - 54 743797
13452 212 127 710 8 446 22430 2570 6 88 545 13701 919
2470793 2319 - - - - - 2473112
453 061 - - - - - - 453 061
78 854 267 - - - - - 79 121
13 041 - - - - - - 13041
7697 - - - - - 288 7985
10 - - - - - - 10
36 - - - - - - 36
477 843 - - - - - - 477 843
261 702 4749 187 603 3298 580 11558 282 677
19 935 689 161 493 8735 23077 5877 586 100 445 20 235 902
1230 031 (412) - (1) 34 (1) 29 837 1 259 488
(1259 488) - - - - - - (1 259 488)
(29 457) (412) - (1 34 (1 29 837 -
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Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatdrio de disponibilidades
para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é
monitorizado atentamente, sendo elaborados diversos relatorios, para efeitos de regulamentacdo
prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicGes de liquidez de um ponto de
vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrugdo n.°13/2009):

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestdo de risco operacional que se baseia na identificacdo,
avaliacdo, acompanhamento, medicdo, mitigacéo e reporte deste tipo de risco. Este sistema é suportado
por uma estrutura organizacional, integrada na DRI exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como
representantes designados por cada um dos departamentos.

Gestao de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitéria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicGes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo
de fundos proprios em relagdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos que as instituicbes
deverdo cumprir.

Os Fundos préprios da CEMG dividem-se em Fundos Préprios de Base, Fundos Proprios
Complementares e Deduges, com a seguinte composicao:

— Fundos Proprios de Base (“FPB”): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as
reservas elegiveis (excluindo as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do
periodo quando certificados, os interesses minoritarios e outros instrumentos equiparados a
capital, cujas condicbes sejam aprovadas pelo Banco de Portugal. S&o deduzidas as reservas de
justo valor negativas associadas a acgdes ou outros instrumentos de capital, o valor de balanco
dos montantes relativos a Goodwill apurado, activos intangiveis, ganhos ndo realizados em
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados que representem risco de
crédito proprio, desvios actuariais negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios
pGs emprego a empregados acima do limite correspondente a 10% do maximo entre as referidas
responsabilidades e o activo do fundo de pensdes. Sdo também deduzidos em 50% do seu valor
as participac6es superiores a 10% em instituicdes financeiras, bem como as participacbes em
entidades seguradoras. Em Novembro de 2011 entrou em vigor a Instrugdo n.° 28/2011 do
Banco de Portugal, com revisdo em Marco 2012, que inclui como elemento negativo dos
fundos préprios de base uma parte do saldo dos depoésitos cuja taxa de remuneracdo seja
considerada excessiva a luz da referida instrucdo. Esta actualizacdo da instrucdo aplica-se aos
depositos constituidos ou renovados apds 1 de Abril de 2012.

— Fundos Proprios Complementares (“FPC”): Incorpora essencialmente a divida subordinada
emitida elegivel, reservas provenientes da reavaliagdo do activo imobilizado e 45% das
reservas de justo valor positivas associadas a ac¢des ou outros instrumentos de capital. Sdo
deduzidas em 50% do seu valor as participacfes superiores a 10% em institui¢bes financeiras,
bem como as participactes em entidades seguradoras.
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— E deduzido aos Fundos Proprios totais um valor referente a imoveis adquiridos em reembolso
de crédito proprio ha mais de 4 anos, calculado segundo um critério de progressividade que
conduz a que ao fim de 9 ou 12 anos em carteira (conforme a data de arrematamento) o valor
liquido do imovel esteja totalmente deduzido aos Fundos Préprios.

A composicdo da base de capital estd sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as regras
prudenciais estabelecem que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas
componentes dos FPC (o designado Lower Tier 1) ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas altera¢fes ao calculo dos fundos proprios. Assim,
atraves do Aviso n.° 6/2008, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a receber, excluiu
as valias potenciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos
préprios, na parte que exceda o impacto resultante de eventuais operaces de cobertura, mantendo,
contudo, a obrigatoriedade de ndo considerar nos fundos proprios de base as reservas de reavaliacdo
positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada, relativas a ganhos
ndo realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).

Em 2011, a CEMG adaptou a politica contabilistica do Fundo de Pens0es as alteraces efectuadas nas
Normas Internacionais de Contabilidade. Anteriormente, era utilizada a designada regra do corredor e
a partir de Dezembro de 2011 passou a reconhecer-se a totalidade dos desvios actuariais em reservas.
Apesar desta alteracdo ao nivel contabilistico, em termos regulamentares ndo existiram alteragdes,
dado que o Aviso n.° 2/2012 define tratamento prudencial, para este novo procedimento contabilistico,
semelhante ao designado pela regra do corredor. Também em Dezembro de 2011 foi realizada a
transferéncia parcial dos planos pos-emprego de beneficio definido para a esfera da Seguranga Social,
cujos efeitos em fundos préprios foram diferidos para Junho de 2012, de acordo com o Aviso n.°
1/2012 do Banco de Portugal.

A verificacdo de que uma entidade dispde de fundos préprios num montante ndo inferior ao dos
respectivos requisitos de fundos proprios certifica a adequacéo do seu capital, reflectida num récio de
solvabilidade, representado pelos fundos préprios em percentagem do montante correspondente a 12,5
vezes dos requisitos de fundos préprios. O Aviso n.° 3/2011 do Banco de Portugal determina que o
racio core tier 1, em base consolidada, deve ser ndo inferior a 10%, até 31 de Dezembro de 2012.
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Um sumario dos calculos de requisitos de capital da CEMG para 30 de Junho de 2012 e 31 de
Dezembro de 2011 apresenta-se como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Fundos Préprios Core Tier |

Capital realizado 1245 000 1244999
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados ndo 288 995 254 790
Outros ajustamentos regulamentares (156 410) (121 206)
1377 585 1378 583
Fundos Préprios de Base
Outros Instrumentos de Capital 15 000 15000
Deducg6es Fundos Proprios de Base (16 572) (15081)
1376 013 1 378 502
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 9990 8 950
Lower Tier 2 439 997 462 802
Deduces (16 572) (15 081)
433 415 456 671
Dedugcdes aos fundos prdprios totais (6 181) (3177)
Fundos proprios totais 1803 247 1831 996
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de crédito 1011 336 1004 835
Riscos de mercado 4107 4420
Risco operacional 71243 71243
1 086 686 1 080 498
Ré&cios Prudenciais
Racio Core Tier 1 10,14% 10,21%
Réacio Tier 1 10,13% 10,21%
Racio de Solvabilidade 13,28% 13,56%
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54 Divida soberana de paises da Unido Europeia em situacdo de
bailout

Com referéncia a 30 de Junho de 2012, a exposi¢do da CEMG a divida titulada soberana de paises da
Unido Europeia em situacdo de bailout, € apresentada como segue:

Valor Justo Reserva Taxa de Maturidade
contabilistico valor justo valor Imparidade juro média média Nivel de
Emitente / Carteira Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000 % Anos valorizacao
Portugal
Activos financeiros
disponiveis para venda 1117554 1117554 (65 663) - 3,89% 2,17 1
Investimentos detidos até a
maturidade 6 262 5526 - - 3,38% 3,26 n.a.
1123816 1123080 (65 663) -
Grécia
Activos financeiros
disponiveis para venda 2623 2623 (15.555) - 2,00% 22,94 1
Irlanda
Activos financeiros
disponiveis para venda 11 840 11 840 1858 - 4,60% 3,80 1
1138279 1137543 (79.360) -

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, a exposicao da CEMG a divida titulada soberana de paises
da Unido Europeia em situagdo de bailout, é apresentada como segue:

Valor Justo Reserva Taxa de Maturidade
contabilistico valor justo valor  Imparidade juro média média Nivel de
Emitente / Carteira Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000 % Anos valorizacdo
Portugal
Activos financeiros
disponiveis para venda 1150 482 1150 482 (241 563) - 4,35% 2,21 1
Investimentos detidos até a
maturidade 37 419 34299 - - 4,72% 1,03 n.a.
1187901 1184781 (241 563) -
Grécia
Activos financeiros
disponiveis para venda 33507 33507 - (19 309) 4,22% 0,37 1
Irlanda
Activos financeiros
disponiveis para venda 11032 11032 1051 - 4,60% 4,30 1

1232440 1229320 (240 512) (19 309)
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Relativamente aos titulos de divida publica de Portugal, Grécia e Irlanda nao se verificaram no periodo
findo em 30 de Junho de 2012 quaisquer reclassificacBes entre carteiras.

A evolucdo da crise da divida soberana na Unido Europeia e especificamente a evolugdo do contexto
politico e econdémico na Grécia, que tem contribuido para uma continua deterioracdo da situacdo
econdmica e financeira do Estado Grego e a incapacidade de aceder a financiamento nos mercados
financeiros, implicam que a solvéncia imediata do pais continue dependente do continuo apoio da UE e
do FMLI.

Tendo em consideracédo esta conjuntura, em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Imparidade para titulos
correspondia a imparidade reconhecida para divida soberana da Grécia durante o exercicio de 2011. A
determinagéo do valor de imparidade teve em consideragéo os termos do acordo estabelecido entre o
Estado Grego e o sector privado relacionadas com a reestruturacdo da divida soberana da Grécia
(GGBs). Os aspectos chave do envolvimento do sector privado (PSI) na referida reestruturacdo, nos
termos do PSI sdo analisadas como segue:

a) Os detentores dos GGBs trocaram os titulos que detinham por:

- Novos GGBs com valor facial igual a 31,5% do valor facial dos antigos GGBs;

- Notes emitidas pelo Fundo Europeu de Estabilizagéo Financeira (FEEF), com valor facial igual a 15%
dos antigos GGBs. As notes terdo uma taxa de juro de mercado e uma maturidade de 24 meses;

b) Os novos GGBs tém 0s seguintes termos:
- Cupdo inicial de 2% com aumento para 3% e depois 4,3%;

- Pagamento de capital em 20 presta¢cdes anuais com inicio no 11° aniversario da data de emissao e
maturidade em 2042;

- Cléausulas de Aggregated collective action;
- Admissdo a cotacdo na Bolsa de Atenas;
- EmissGes reguladas pela Lei Inglesa;

- Inclusdo de titulos indexados ao PIB destacaveis, que dardo direito ao detentor a um cupéo adicional
de 1% caso sejam atingidos determinados objectivos em termos de PIB.

Para efeitos da determinagcdo da referida imparidade foram considerados os termos e condicdes
definidos no PSI e também considerado o disposto no paradgrafo AG84 da IAS 39 que considera
razoavel que, para a carteira de titulos detidos até a maturidade quando, por questdes préticas, existem
incertezas relevantes quanto a estimativa de cash-flows futuros, a imparidade possa ser determinada
com base nos precos observaveis de mercado.

Tendo em consideracdo a informagdo disponivel sobre as caracteristicas dos titulos, o justo valor dos
novos titulos correspondeu a cerca de 23% do valor dos titulos em carteira em 31 de Dezembro de
2011.

O PSI ¢ parte do pacote de bailout no montante de Euros 130.000 milhdes da Unido Europeia para a
Greécia.

A CEMG decidiu aceitar a Oferta de Troca, tendo a transac¢do ocorrido em 12 de Mar¢o de 2012.
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De referir que no ambito da alienacdo efectuada no segundo trimestre de 2012, foram utilizadas as
provisdes existentes.

No que diz respeito & exposicdo aos restantes paises em situacdo de bailout o Conselho de
Administracdo da CEMG considera igualmente que a esta data ndo existe qualquer evidéncia objectiva
de imparidade.

Aquisicéo de subsidiarias

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista, accionista Unica da
CEMG, procedeu a aquisi¢do de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma
Oferta Publica de Aquisi¢do no montante de Euros 341.250.000.

Em 31 de Marco de 2011, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista alienou a participacdo detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG pelo montante de Euros 341.250.000, pelo que a partir
desta data, a CEMG passou a deter uma participagdo de 100% na Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

A aquisigdo da Finibanco Holding pela CEMG permitiu completar o nivel de servigos prestados na
area financeira através da aquisicdo de uma participacdo no Finibanco, S.A. (banco universal),
Finicrédito, S.A. (instituicdo financeira de crédito especializado), Finibanco Angola S.A. (banco
universal em Angola) e Finivalor (Sociedade Gestora de Fundos de Investimento).

A referida aquisi¢do permite igualmente a complementaridade das redes comerciais e a entrada em
mercados nos quais a CEMG néo estava presente.

O valor de aquisicdo pela CEMG ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista foi realizado na sua
totalidade em dinheiro.
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O justo valor dos activos e passivos adquiridos no ambito da operacdo acima descritos sdo analisados

COmo segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociacao

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos néo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em associadas e outras

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagao

Outros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados
Recursos de outras institui¢des de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Outros instrumentos de capital

Reservas e resultados transitados
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Dez 2011
Euros '000

129 508
46 380

30 650
9848
425136
108 035

2 605 954
41 368

20 186
81867
6130

24 876
2572

35 486
97525
(410 016)
(20337)
(117 345)
(286 279)
(2 327 514)
(1 840)
(115 095)
(2 506)

( 269)
(19 937)
(11 108)
(45 995)
(15 000)
(4 054)

288 226
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O “goodwill” reconhecido em activos intangiveis e sujeito a testes de imparidade em base anual,
conforme descrito na nota 1 b) é analisado conforme segue:

2011
Euros '000
Valor total pago pela CEMG 341 250
Justo valor dos activos e passivos adquiridos 288 226
53 024

O credito sobre clientes adquirido, corresponde a um valor bruto de Euros 2.835.838.000 com perdas
por imparidade reconhecidas no montante de 191.338.000 e um incremento liquido de justo valor, que
inclui o efeito da componente de taxa fixa de uma parcela da carteira e o nivel de provisionamento
estatutario associados a uma carteira com garantias reais hipotecarias que ascende a Euros 86.790.000.

O goodwill apresentado resulta essencialmente da complementaridade das redes comerciais e da
presenca do Grupo Finibanco em mercados onde a CEMG néo opera actualmente, quer em Portugal,
quer em Angola.

A CEMG incorreu em custos associados com a transacgdo no montante de Euros 564.000, e que

correspondem essencialmente a custos com consultores em matérias legais, fiscais e contabilisticas no
ambito da transacgéo.

Empresas subsidiarias

A 30 de Junho de 2012, as empresas que consolidam pelo método integral no Grupo sdo apresentadas
Como segue:

Empresa Subsidiaria Sede Capital Social Actividade % detida

Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, SA (IFI) Praia Euros 7 000 000 Banca 100,00%
Finibanco Holding, SGPS, S.A. Porto Euros 175 000 000 Gestdo de participages sociais 100,00%
Finibanco, S.A. Porto Euros 180 000 000 Banca 100,00%
Finicrédito - Institui¢do Financeira

de Crédito, S.A. Porto Euros 30 000 000 Locagdo financeira 100,00%
Finivalor - Sociedade Gestora de

Fundos de Investimento, S.A Porto Euros 1 550 000 Gestdo de fundos de investimento 100,00%
Montepio Recuperacéo de crédito ACE Lisboa - Prestagdo de servigos diversos 93,00%
Finibanco Angola, S.A. Luanda AOA 1 332 000 000 Banca 61,04%
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A 30 de Junho de 2012, as empresas que consolidam pelo método de equivaléncia patrimonial do

Grupo sdo apresentadas como segue:

Capital Social

Empresa Subsidiaria Sede Actividade % detida
Euros
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. Lisboa 20 000 000 Actividade Seguradora 39,34%
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. Lisboa 3400 000 Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 29,41%
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. Lisboa 26 000 000 Actividade Seguradora 25,65%
HTA - Hoteis, Turismo e Animagio dos Acores, SA.  Ilhade Sao Miguel 10 000 000 Alojamento, Restauragio e Stnilares / Hotels com 20,00%
Prio Foods S.G.P.S., S.A. Oliveira de Frades 5000 000 Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 20,00%
Prio Energy S.G.P.S., S.A. Oliveira de Frades 13 700 000 Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 20,00%

A percentagem apresentada reflecte o interesse econémico do Grupo.

Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidagdo do Grupo inclui as seguintes
entidades de finalidade especial e fundos de investimento:

I Ano de Ano de % de interesse Método de
Empresa Subsidiaria o S Sede . s
Constituigdo Aquisicdo econémico consolidagdo

Pelican Mortgages No. 1 2002 2002 Dublin 100% Integral
Pelican Mortgages No. 2 2003 2003 Dublin 100% Integral
Fundo Montepio Arrendamento — Fundo
de Investimento Imobiliario Fechado para
Arrendamento Habitacional (FIIAH) 2011 2011 Lishoa 100% Integral
Fundo Polaris - Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado 2009 2011 Lishoa 100% Integral

Factos relevantes

Em 30 de Junho de 2012, o Conselho de Administracdo decidiu transferir para a rubrica de Crédito a
clientes, duas carteiras de crédito classificado como Activos financeiros detidos para negociacdo e
registadas pelo montante de Euros 18.900.000, conforme nota 22.

Esta deciséo tomada pelo Conselho de Administracédo teve por base o facto da intencédo de alienacéo
das carteiras se ter alterado, tendo optado pela sua inclusdo na rubrica de Crédito a clientes, uma vez
que ndo é previsivel a venda das mesmas no curto prazo.

Esta transferéncia originou um resultado de Euros 43.648.000, tendo este resultado sido obtido pela

aplicacéo do modelo de imparidade do Grupo a estas carteiras.
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O detalhe desta transferéncia pode ser analisado como segue:
Euros '000

Valorizacao das carteiras na rubrica

Activos financeiros detidos para negociacao 22 990
Valorizacao das carteiras na rubrica

Crédito a clientes 66 638

Impacto em resultados 43 648

Impacto da alteracdo da politica contabilistica de
reconhecimento dos desvios actuariais associados ao plano de
beneficios definidos

No decurso de 2011 de acordo com uma das opg¢des permitidas pelo IAS 19 - Beneficios a empregados,
0 Grupo efectuou uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer os desvios actuariais
do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo da politica
contabilistica é apresentada a partir de 1 de Janeiro de 2011 para efeitos comparativos, reconhecendo
nessa data a totalidade dos desvios actuariais diferidos em capitais préprios.

Anteriormente, o Grupo procedia ao diferimento dos desvios actuariais determinados de acordo com o
método do corredor. De acordo com o método do corredor, 0s ganhos e perdas actuariais nao
reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos
activos do Fundo sdo registados por contrapartida de resultados pelo prazo correspondente a vida util
remanescente estimada dos colaboradores no activo.

Assim, e conforme referido nas notas 1 w) e 11, a rubrica Reservas e Resultados acumulados inclui,
com efeitos a 1 de Janeiro de 2011, uma reexpressdao resultante da referida alteracdo da politica
contabilistica. A referida reexpressdo, efectuada no ambito das IFRS, pode ser analisada conforme
segue:

Situacéo Resultado Situacéo
liquida liquido 1° liquida
30.06.2011 semestre 2011 01.01.2011
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Valor anteriormente reportado 1119483 5068 995 478
Ajustamentos:
Desvios actuariais por diferir (101 709) - (101 709)
Amortizacao de perdas actuariais 1219 1219 -
1018 993 6 287 893 769
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO PELO AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

Introdugio

1 Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatério
de Revisdo Limitada sobre a informagéo financeira do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2012, da Caixa Econémica Montepio Geral, incluida no Relatério de
Gestdo, na Demonstragio da posigio financeira (que evidencia um total de 24.432.580
milhares de euros e um total de capital proprio de 1.439.997 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 4.935 milhares de euros), ¢ nas Demonstragdes dos resultados,
dos fluxos de caixa, das alteragdes nos capitais proprios e do rendimento integral do
periodo de seis meses findo naquela data e correspondentes Notas explicativas.

2 As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, séio as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades
3 E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) a preparagio de informagdo financeira que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira do Banco, o resultado das suas operagdes, dos fluxos
de caixa, das alteragdes dos capitais proprios e do rendimento integral;

b) que a informagdo financeira historica, preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicagdo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, com excep¢do das matérias
definidas nos n” 2° e 3° do Aviso n.° 1/2005 e no n.° 2° do Aviso n.° 4/2005 do Banco
de Portugal ("NCA’s”), seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

a) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigdo financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
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RIna

Ambito

5

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informa¢do financeira anteriormente referida estd isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

e a fiabilidade das asser¢bes constantes da informagdo financeira;

e a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagdo;

* aaplicagdo, ou nao, do principio da continuidade;
e aapresentacdo da informagdo financeira;

* se a informagao financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita;
e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concordancia da informagao financeira
constante do Relatorio de Gestdo com os restantes documentos anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissao do
presente relatorio sobre a informagéo semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢do de uma

seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagao financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, ndo esteja
isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com as
NCA’s, e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 17 de Agosto de 2012

‘:____q//.l/?}.{.'_u.ﬂ-ﬁ,-

KPMG & As',iﬁ{;ados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n." 189)
representada por

Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC N.° 1081)
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Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstracgéo dos Resultados

para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servicos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagdo de outros activos
Outros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Depreciagdes e amortizagbes

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisdes

Resultado operacional

Impostos
Diferidos
Correntes

Resultado liquido do periodo

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Notas

ol

11
12
13

14
15
16

30

(\Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2012 2011

Reexpresso
621 409 508 698
482 659 360 528
138 750 148 170
1999 1785
56 162 50 066
(9917) (8 144)
(22 112) 27 216
35870 2726
2329 711
27 087 (2 244)
31049 10522
261 217 230 808
92 223 88 736
51 208 45 256
14 201 12 040
157 632 146 032
83 416 56 792
17 968 14 684
(5 366) (722)
7 567 14 022
1880 -
752 -
4935 14 022

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracao Individual do Rendimento Integral
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
Nota 2012 2011

Outro rendimento integral do periodo:

Reserva de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 42 208 938 (210 723)

Perdas actuariais do periodo 54 23 806 -

Impostos diferidos 30 (11 976) -

Impacto da aplicacdo da IAS 19 (5012) (4514)
Total de outro rendimento integral do periodo depois de impostos 215 756 (215 237)

Resultado liquido do periodo 4935 14 022
Total de rendimento integral do periodo 220 691 (201 215)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 31 de Dezembro
Notas 2012 2011
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 180 825 381540
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 18 52093 102 701
Aplicacdes em institui¢des de crédito 19 420 764 370 268
Crédito a clientes 20 15 628 377 16 200 240
Activos financeiros detidos para negociacéo 21 153 691 145 252
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 22 3667 3606
Activos financeiros disponiveis para venda 23 6841 700 5821 780
Derivados de cobertura 24 1315 1184
Investimentos detidos até a maturidade 25 17 431 48 416
Investimentos em associadas e outras 26 384 547 384 547
Activos ndo correntes detidos para venda 27 217 612 86 830
Outros activos tangiveis 28 62 353 66 183
Activos intangiveis 29 108 329 110 843
Activos por impostos correntes 10 10
Activos por impostos diferidos 30 45 365 59 221
Outros activos 31 314 501 310278
Total do Activo 24 432 580 24092 899
Passivo
Recursos de bancos centrais 32 1968 212 2003 300
Recursos de outras instituices de crédito 33 1057 648 1182 068
Recursos de clientes 34 13313 875 13190 639
Responsabilidades representadas por titulos 35 1764693 2240 688
Passivos financeiros associados a activos transferidos 3926 668 3289983
Passivos financeiros detidos para negocia¢do 21 95 598 101 524
Derivados de cobertura 24 3052 2444
Provisdes 36 114 648 120014
Outros passivos subordinados 37 478 210 477 247
Outros passivos 38 269 979 243 419
Total do Passivo 22992 583 22851 326
Situacdo Liquida
Capital 39 1245000 1245 000
Outros instrumentos de capital 40 15 000 15 000
Reservas de justo valor 42 (107 754) (316 692)
Oultras reservas e resultados transitados 41e42 282 816 265 442
Resultado liquido do periodo 4935 32823
Total da Situacéo Liquida 1439997 1241573
24 432 580 24092 899

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Econdmica Montepio Geral

Mapa de alteragdes na Situagéo Liquida
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Outros Reserva
situagdo instrumentos gerale Outras Reservas de Resultados
liquida Capital de capital especial reservas justo valor acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 995 065 800 000 - 235130 8404 (82973) 34 504
Alteracdo da politica de reconhecimento
de desvios actuariais (102 247) - - - - - (102 247)
Saldos em 1 de Janeiro de 2011 892 818 800 000 - 235130 8404 (82973) (67 743)
Outros movimentos registados directamente
na situacéo liquida:
Impacto da aplicagdo da IAS 19 (4514) - - - - - (4514)
Alteracdes de justo valor (210 723) - - - - (210 723) -
Resultado do periodo 14 022 - - - - - 14 022
Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo (201 215) - - - - (210 723) 9508
Aumento de capital (nota 39) 345 000 345 000 - - - - -
Outros instrumentos de capital (nota 40) 15 000 - 15 000 - - - -
Distribuicéo de resultados (nota 44) (23 085) - - - - - (23 085)
Constituicao de reservas
Reserva geral - - - 8298 - - (8 298)
Reserva especial - - - 2076 - - (2076)
Saldos em 30 de Junho de 2011 1028518 1145 000 15000 245 504 8404 (293 696) (91 694)
Outros movimentos registados directamente
na situacéo liquida:
Impacto da aplicacdo da IAS 19 (3519) - - - - - (3519)
Perdas actuariais no periodo 73 441 - - - - - 73 441
Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 30) 47 853 - - - - - 47 853
Alteracdes de justo valor (22 996) - - - - (22 996) -
Resultado do periodo 18 801 - - - - - 18 801
Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo 113 580 - - - - (22 996) 136 576
Aumento de capital (nota 39) 100 000 100 000 - - - - -
Custo financeiro relativo a emisséo de
valores mobiliarios perpétuos (525) - - - - - (525)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1241573 1245 000 15000 245 504 8404 (316 692) 44 357
Outros movimentos registados directamente
na situacéo liquida:
Impacto da aplicacdo da IAS 19 (5012) - - - - - (5012)
Perdas actuariais no periodo 23806 - - - - - 23 806
Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 30) (11 976) - - - - - (11 976)
Alteragdes de justo valor 208 938 - - - - 208 938 -
Resultado do periodo 4935 - - - - - 4935
Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo 220 691 - - - - 208 938 11753
Distribuicéo de resultados (nota 44) (16 584) - - - - - (16 584)
Custo financeiro relativo a emisséo de
valores mobiliarios perpétuos (525) - - - - - (525)
Outros (5 158) - - - - - (5 158)
Constituicdo de reservas
Reserva geral - - - 6 565 - - (6 565)
Reserva especial - - - 1641 - - (1641)
Saldos em 30 de Junho de 2012 1439997 1245000 15 000 253 710 8404 (107 754) 25637

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa
para os periodos findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

(\Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2012 2011
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 718 219 483 753
Comissdes recebidas 58 451 54 854
Pagamento de juros (369 753) (300 274)
Pagamento de comissoes (12 481) (6 708)
Despesas com pessoal e fornecedores (223 678) (116 324)
Recuperacdo de crédito e juros 1168 1824
Outros pagamentos e recebimentos 104 523 145 216
276 449 262 341
(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 1071852 (2279 062)
Outros activos (280 033) (190 244)
791 819 (2469 306)
(Aumentos) / diminuicdes de passivos operacionais
Recursos para com clientes 104 839 2 557 304
Recursos para com institui¢fes de crédito (2120 295) (1397 003)
Recursos de bancos centrais 1 960 000 2 220 000
(55 456) 3380 301
1012 812 1173 336
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos 1999 1785
(Compra) / Venda de activos financeiros de negociagédo (41 210) 19918
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados (61) 267
(Compra) / Venda de activos financeiros disponiveis para venda (815 845) (644 793)
(Compra) / Venda de derivados de cobertura 484 213
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos até a maturidade 30435 9160
(Compra) / Venda de investimentos em associadas - (429 522)
Depoésitos detidos com fins de controlo monetario 200 460 (67 852)
Alienacédo de imobilizagdes - 200
Aquisicao de imobilizagOes - 14 810
(623 738) (1095 814)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Distribuicéo de resultados (16 584) (23 085)
Aumento de capital - 360 000
Emissdo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados 161 442 248 011
Reembolso de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (586 199) (629 535)
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo 1404 31701
(439 937) (12 908)
Variacdo liquida em caixa e equivalentes (50 863) 64 614
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 235 764 154 046
Caixa (nota 17) 133063 95 641
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 18) 102 701 58 405
Caixa e equivalentes no fim do periodo 184 901 218 660

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Econémica Montepio Geral

Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2012

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacéo

A Caixa Econdémica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) é uma instituicdo de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associagcdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco de
1844. Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro,
bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das caixas
economicas, estabelecendo algumas restricbes a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operagOes bancérias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das operagdes bancarias.

Conforme referido na nota 26, no decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacao
Mutualista, accionista Unico da CEMG, procedeu a aquisicdo pelo montante de Euros 341.250.000 de
100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Publica de Aquisi¢&o.

Em 31 de Marco de 2011, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista alienou a participacdo detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente
desta aquisicdo, em 4 de Abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de activos e passivos do
Finibanco, S.A., (excluindo os imdveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em
resultado de aquisi¢des em reembolso de crédito préprio e os contratos de locacdo financeira -
mobilidria e imobiliaria - em que o Finibanco, S.A. é locador financeiro e o0s elementos do activo
imobilizado que suportam materialmente a actividade de locagdo financeira, bem como todos os
passivos e provisdes associadas.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstragdes financeiras
da CEMG séo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal que tém como base a aplicacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS’) em
vigor e adoptadas pela Unido Europeia (UE), com excepg¢do das matérias definidas nos n.° 2° e 3° do
Aviso n.° 1/2005 e n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA's”). As NCA's incluem as
normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) bem como as interpretagGes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e pelos
respectivos 6rgdos antecessores com excepcao dos aspectos ja referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005
e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido,
relativamente ao qual se mantera o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do
estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicdo para
os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de aplicacdo de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS. As
demonstraces financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
CEMG em 14 de Agosto de 2012. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Euros
arredondadas ao milhar mais proximo.



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2012

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respectiva versao
vigente.

A CEMG adoptou as IFRS e interpretaces de aplicacdo obrigatdria para exercicios que se iniciaram a 1
de Janeiro de 2012.

As demonstrac@es financeiras da CEMG para o periodo findo em 30 de Junho de 2012 foram preparadas
para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de
Portugal e em vigor nessa data.

No decurso do exercicio de 2011, de acordo com uma das opcdes permitidas pelo IAS 19 Beneficios dos
empregados, a CEMG efectuou uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer os
desvios actuariais do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com o IAS 8, esta alteracdo da
politica contabilistica é apresentada para efeitos comparativos a partir de 1 de Janeiro de 2011,
reconhecendo nessa data a totalidade dos desvios actuariais diferidos apurados até essa data em capitais
proprios. Assim, conforme referido nas notas 42, 46 e 54 a rubrica Reservas e Resultados acumulados
inclui, com efeito a 1 de Janeiro de 2011, uma reexpressdo resultante da referida alteracdo da politica

contabilistica.

Anteriormente, a CEMG procedia ao diferimento dos desvios actuariais determinados de acordo com o
método do corredor. De acordo com o método do corredor, 0os ganhos e perdas actuariais nédo
reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos
activos do Fundo sdo registados por contrapartida de resultados pelo periodo correspondente a vida util
remanescente estimada dos colaboradores no activo.

As demonstragfes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplica¢do do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos financeiros
e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis
para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os activos financeiros e
passivos financeiros que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura séo
apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros activos
financeiros e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou custo histérico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(‘disposal groups') sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor
presente dessa obrigacgdo liquido dos activos do fundo.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os
exercicios das demonstragdes financeiras agora apresentadas.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA's requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros factores considerados razoéveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja
valorizacdo ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questBes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota 1 x).
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Crédito a clientes

A rubrica credito a clientes inclui os empréstimos originados pela CEMG para 0s quais ndo existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balanco ocorre nas seguintes situacées: (i) os direitos contratuais
da CEMG expiram; ou (ii) a CEMG transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccao, e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva, sendo
apresentado em balan¢o deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

Conforme referido na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas individuais as NCA's pelo que, de
acordo com o definido nos n° 2 e 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e
provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal
aplicado pela CEMG nos exercicios anteriores, como segue:

Provisao especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliacdo dos créditos vencidos, incluindo os
créditos vincendos associados, e créditos objecto de acordos de reestruturacdo, destinando-se a cobrir
créditos de risco especifico, sendo apresentada como deducdo ao crédito concedido. A avaliacdo desta
provisdo é efectuada periodicamente pela CEMG tomando em consideracdo a existéncia de garantias
reais, o periodo de incumprimento e a actual situacdo financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco
de Portugal através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de Junho, n.° 7/00 de 27 de Outubro e n.° 8/03 de 30 de
Janeiro.

Provisdo para riscos gerais de credito
Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido,
incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de risco especifico,

encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30
de Junho, Aviso n.° 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso n.° 8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pais
A provisdo para risco pais € constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho do
Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instru¢do n.° 94/96, de 17 de Junho, do

Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as alterac6es, de Outubro de 1998, ao
disposto no numero 2.4 da referida Instrugéo.
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Anulacdo contabilistica de créditos (‘write-offs')

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagcdo contabilistica dos
creditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recupera¢do dos créditos, numa
perspectiva econémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realiza¢do dos
colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a
100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.

Instrumentos financeiros

(i) Classificagéo, reconhecimento inicial e mensuragao subsequente
1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Activos financeiros detidos para negociagio

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente ac¢es ou unidades de participacéo, ou que fagam parte de uma carteira de
instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padréo recente de tomada
de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado
classificado como de cobertura), sdo classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a
accOes destas carteiras sdo registados em Resultados em activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros
detidos para negociacdo, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.

1b) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados ("'Fair Value Option™)

O Grupo adoptou o "Fair Value Option" para algumas emissdes proprias. As variagGes de risco de
crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option™ encontram-se divulgadas na
nota da rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados".

A designacdo de outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados ("Fair Value
Option") é realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0S activos e passivos financeiros séo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacdo elimina ou reduz significativamente o "mismatch™ contabilistico das transac¢oes;

- 0S activos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os
fluxos de caixa dos contratos originais ("*host contract™).

Os activos e passivos financeiros ao "Fair Value Option™ séo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com 0s custos ou proveitos associados as transac¢fes reconhecidos em resultados no momento
inicial, com as varia¢fes subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos
juros e do prémio/desconto (quando aplicivel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa de
juro efectiva de cada transaccdo, assim como a periodificacdo dos juros dos derivados associados a
instrumentos financeiros classificados nesta categoria.
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2) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pela CEMG,
nomeadamente obrigacGes, titulos do tesouro ou accbes, sdo classificados como disponiveis para venda,
excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos
associados as transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente mensurados
ao seu justo valor. As alteracbes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo
valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em
que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagcdo dos activos financeiros disponiveis para
venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na
rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da demonstracdo de resultados. Os
juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem
financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Activos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidade fixa, para os quais a CEMG tem a intencdo e capacidade de manter até a
maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de activos financeiros. Estes
activos financeiros s@o reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de
juro efectiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificagdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja
realizada préxima da maturidade, obrigard a CEMG a reclassificar integralmente esta carteira para
activos financeiros disponiveis para venda e a CEMG ficara durante dois anos impossibilitada de
classificar qualquer activo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetario, depoésitos de clientes e de outras instituicbes financeiras, divida emitida, entre
outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transaccdo associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo
reconhecidas em Outros resultados de exploragdo no momento em que ocorrem.

ii) Transferéncias entre categorias

A CEMG apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados
ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda

para a categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a
capacidade de manter estes activos financeiros até a sua maturidade.
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Estas transferéncias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na
data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em
resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa
efectiva.

As transferéncias para a (i) categoria de activos financeiros detidos até a maturidade s6 podem ser
efectuadas desde que exista a intencdo e a capacidade de manter estes activos financeiros até a sua
maturidade e para a (ii) categoria de crédito a clientes desde que exista a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros num futuro previsivel e 0s mesmos ndo sejam transaccionaveis num
mercado activo.

Néo foram efectuadas transferéncias entre carteiras no ano de 2011 e no primeiro semestre de 2012.
(iii) Imparidade

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade,
nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um activo financeiro ou
grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel ou com base numa queda acentuada
ou prolongada do justo valor do activo financeiro, abaixo do custo de aquisicéo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenca entre o custo de aquisic¢éo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade
anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e
reconhecida em resultados. Caso, hum periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida
classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa Ser
objectivamente associado a um evento ocorrido ap6s o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A reversao das perdas de
imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como activos financeiros disponiveis
para venda € registada por contrapartida de reservas de justo valor quando se revertem.

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0S riscos e
beneficios econémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (“host
contract"), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor
através de resultados. Os derivados embutidos s&o registados ao justo valor com as variagdes de justo
valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas na carteira de derivados de
negociacéo.

Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura
A CEMG designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e

risco cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se
qualificam para contabilidade de cobertura séo registados como de negociacao.
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Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e 0s ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo
séo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pela CEMG. Uma
relacdo de cobertura existe quando:

- & data de inicio da relacdo existe documentagdo formal da cobertura;
- se espera que a cobertura seja altamente efectiva;
- a efectividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva
ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transac¢do prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma
exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em ultima anélise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos
monetarios activos ou passivos, nao é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer
ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em resultados do exercicio, assim como as
variagdes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variacOes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura
de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as varia¢fes de justo
valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a
relacdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou
perdas acumulados pelas variag@es do risco de taxa de juro associado ao item de cobertura até & data da
descontinuacdo da cobertura s&o amortizados por resultados pelo periodo remanescente do item coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variacdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, séo
reconhecidas em capitais proprios - reservas de fluxos de caixa na parte efectiva das relagdes de
cobertura. As variacdes de justo valor da parcela inefectiva das relagcdes de cobertura sdo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para resultados do exercicio nos
periodos em que o item coberto afecta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura
expira ou é alienado, ou quando a relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade

de cobertura, ou a relacdo de cobertura é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada
prospectivamente.

Desta forma, as variacdes de justo valor do derivado acumuladas em capitais proprios até a data da
descontinuacdo da cobertura podem ser:

- Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

- Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter
extinguido.

No caso da descontinuacgdo de uma relacdo de cobertura de uma transacgéo futura, as variagfes de justo
valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transaccao futura
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seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo é expectavel que a transaccdo ocorra, 0s ganhos ou
perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos imediatamente em
resultados.

(iv) Efectividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, a CEMG executa testes prospectivos na data de inicio da relagcdo
de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a
efectividade das relagbes de cobertura, mostrando que as alteragfes no justo valor do instrumento de
cobertura sdo cobertas por alteragcGes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer
inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros ("Amendements to 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS
7: Financial Instruments Disclosures”). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para as
carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para
Activos financeiros detidos até a maturidade (“Held-to-maturity"), desde que sejam verificados 0s
requisitos enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um activo financeiro, na data da reclassificacdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de
divida para o qual ndo exista mercado activo; ou

- Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto
prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

Durante o primeiro semestre de 2012 e o ano de 2011, o Grupo ndo procedeu a quaisquer
reclassificagdes entre categorias de instrumentos financeiros.

As transferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis
para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Activos financeiros detidos até a
maturidade séo permitidas.

S&o proibidas as transferéncias de e para outros Activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados ("Fair Value Option").

Desreconhecimento

A CEMG desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando

substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos financeiros foram transferidos ou a CEMG néo
mantém controlo dos mesmos.
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A avaliacdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12,
analisados como segue:

- Os SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas a favor da CEMG, de acordo com as suas necessidades
especificas de negdcio, de forma a que a CEMG obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

- A CEMG tem os poderes de tomada de deciséo para obter a maioria dos beneficios das actividades do
SPE, ou, ao estabelecer mecanismos de "auto-pilot”, a entidade delegou estes poderes de tomada de
decisao;

- A CEMG tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando consequentemente exposto
aos riscos inerentes as actividades do SPE; e

- A CEMG retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus activos,
com vista a obtengdo de beneficios da sua actividade.

A CEMG procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou
extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando néo existe uma obrigagdo contratual
da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a deducdo de todos 0s seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital proprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e
vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacg&o.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como
juros de valores mobiliarios perpétuos quando declaradas.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu
recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital préprio.
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Empréstimos de titulos e transac¢des com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco
e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante
recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos
atraves de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido
pelo empréstimo de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou institui¢des financeiras.
Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das
operacdes e sdo incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados (margem financeira).

(i) Acordos de recompra

A CEMG realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos que
estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos em balanco. Os
montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacdes em instituicbes de crédito. Os
valores a receber sdo colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos de
recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e s&o reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo
considerados como dep06sitos de clientes ou de outras instituicGes de crédito.

A diferenca entre as condi¢cBes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o
periodo das operacdes e €é registada em juros e proveitos ou custos equiparados.

Activos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagao

Os activos ndo correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com 0s respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operacdes em
descontinuacdo sdo classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os
referidos activos e passivos e 0s activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a
sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou
grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para
venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como activos ndo correntes detidos para venda, a mensuragdo
de todos os activos ndo correntes e todos 0s activos e passivos incluidos num grupo de activos para
venda é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua reclassificacdo, estes activos ou grupos
de activos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o0 seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operagOes em descontinuacdo e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda
no curto prazo séo consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em activos ndo correntes detidos para venda os imoveis detidos por
recuperacao de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a dacéo ou
arrematacdo judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de
venda obtido através de avaliagdes periodicas efectuadas pelo Grupo.
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A mensuracdo subsequente destes activos é efectuada ao menor do seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas
ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do
exercicio.

Locacéo operacional e financeira

A CEMG classifica as operagdes de locagdo como locagbes financeiras ou locacbes operacionais, em
funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 —
LocacBes. Sdo classificadas como locagGes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo séo transferidas para o locatéario. Todas as restantes operagdes de
locacéo sdo classificadas como locagdes operacionais.

LocacgOes operacionais
- Como locatario

Os pagamentos efectuados pela CEMG a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados em
custos nos exercicios a que dizem respeito.

- Como locador

Os activos detidos sob locacdo operacional sdo registados no balango de acordo com a natureza do
activo.

Os proveitos decorrentes das rendas facturadas aos clientes de locacdo operacional s&o reconhecidos na
demonstracdo dos resultados numa base sistematica ao longo do periodo de duragédo do contrato.

Os custos, incluindo a depreciagdo, incorridos na obtencdo do proveito de locagdo sdo reconhecidos
numa base sistematica ao longo do periodo de duragdo do contrato na demonstracdo dos resultados. Os
custos directos iniciais incorridos pelos locadores ao negociar e aceitar uma locacdo operacional devem
ser adicionados a quantia escriturada do activo locado e reconhecidos como um gasto durante o prazo da
locacdo na mesma base do proveito da locacao.

A politica de depreciacdo para activos locados depreciaveis é consistente com a politica de depreciagdo
normal do locador para activos semelhantes, conforme nota 1 o).

A CEMG procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunsténcias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

Locagdo financeira

- Como locatéario

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacéo
vincendas. As rendas sao constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela
amortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos

como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante
sobre o0 saldo remanescente do passivo em cada periodo.

- Como locador
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Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos enquanto que as
amortizacBes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros & taxa efectiva de activos
financeiros disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim como dos
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, a CEMG procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccéo e todos os
prémios ou descontos directamente relacionados com a transac¢do, excepto para activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados
0s seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperacéo; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo esteja
coberto por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se
considerar, no ambito da IAS 18, que a sua recuperagdo € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excep¢do daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das
alteracbes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagfes de negociagdo e
cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a activos financeiros ou
passivos financeiros reconhecidos na categoria de "Fair Value Option", a componente de juro é
reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados (margem financeira).
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Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes
Os proveitos resultantes de servigos e comissfes sao reconhecidos de acordo com 0s seguintes critérios:

- quando sao obtidos a medida que o0s servicos sdo prestados, 0 seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam; e

- quando resultam de uma prestacdo de servicos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servico esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, 0s proveitos
resultantes de servigos e comissdes sdo registados na margem financeira.

Prestagdo de servigos de mediagao de seguros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a pratica da actividade
de mediacdo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o Artigo 8°, alinea
a), subalinea, do Decreto-Lei n.°. 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a actividade de
intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servigos de mediacdo de seguros a CEMG efectua a venda de contratos de seguros.
Como remuneracdo pelos servigos prestados de mediacdo de seguros, a CEMG recebe mediacdo de
contratos de seguros, as quais estdo definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as
Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servigos de mediagéo de seguros tém a seguinte tipologia:

- Comissdes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é
calculada pela aplicagdo de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscrigdes efectuadas pela
CEMG e a componente variavel é calculada mensalmente segundo critérios pré-estabelecidos, sendo a
comissdo total anual igual a soma das comissdes calculadas mensalmente; e

- Comiss0es por participacdo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela
Seguradora no inicio do ano seguinte (até 31 de Janeiro) aquele a que respeitam.

As comissfes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o
principio da especializacdo dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento
diferente do periodo a que respeita sdo objecto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros
activos por contrapartida da rubrica Comissdes recebidas — Por servi¢os de mediacao de seguros.

A CEMG nédo efectua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efectua a
movimentagdo de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndo h& qualquer outro activo e
passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a actividade de mediacdo de seguros exercida pela
CEMG, para além dos ja divulgados.
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Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiducidrias ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes
financeiras da CEMG. Os resultados obtidos com servi¢os e comissfes provenientes destas actividades
sdo reconhecidos na demonstracao de resultados no periodo em que ocorrem.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortizacGes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para a
CEMG. As despesas com manutengdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que sao
incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

A CEMG procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo a
diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagOes séo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos
de vida util esperada:

Ndmero de anos

Imodveis de servico proprio 50
Beneficiacdes em edificios arrendados 10
Outras imobilizagdes 4210

Sempre que exista uma indica¢do de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido desse activo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido de custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua aliena¢do no final da vida util.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
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Activos intangiveis
Software

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pela CEMG necessarias a sua implementacdo. Estes custos sao
amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada destes activos, a qual se situa hormalmente
nos 3 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacBes informaticas pela CEMG,
sobre 0s quais seja expectavel que venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com a manutencdo de programas informaticos séo
reconhecidos como custos quando incorridos.

Outros activos intangiveis

O valor recuperével dos activos intangiveis sem vida Util finita registado no activo é revisto anualmente,
independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade
determinadas sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem
a caixa e as disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os dep6sitos de natureza obrigatoria realizados junto de bancos
centrais.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
guando a CEMG tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transac¢Ges podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.

Beneficios dos empregados

Plano de beneficios definidos

A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice,
invalidez, sobrevivéncia e cuidados médicos nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de
Trabalho do Sector Bancério (“ACT”), para o pessoal admitido at¢é 1 de Margo de 2009. As novas

admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de fundos de pensdes geridos pela Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A responsabilidade liquida da CEMG com planos de reforma (plano de beneficio definido) é apurado
anualmente, com referéncia a 31 de Dezembro de cada ano.
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A partir de 1 de Janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da
Seguranca Social, que passard a assegurar a proteccdo dos colaboradores nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adopcdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos
bancos a proteccdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A /2011, de 3 de
Janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que € extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito a pensdo dos empregados no activo
passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o
tempo de servico prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar
o diferencial necesséario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovacao pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31
de Dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de
Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancérios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca
Social, das responsabilidades das pensées em pagamento dos actuais reformados e pensionistas.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondem as pensdes em pagamento
em 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de actualizagdo 0%) na componente prevista no
Instrumento de Regulagdo Colectiva de Trabalho (“IRCT*) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as actualizaces das pensdes, a beneficios complementares a pensdo a
assumir pela Seguranca Social, as contribuicdes para 0 SAMS sobre as pensbes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das
InstituicBes com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de pensdes. O referido
Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condi¢bes em que foi efectuada a transferéncia,
definindo uma taxa de desconto de 4% para determinacdo das responsabilidades transferidas.

A CEMG optou na data da transi¢do para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, pela aplicacao retrospectiva da
IAS 19, tendo efectuado o recalculo das responsabilidades com o fundo de pensdes e dos respectivos
ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento era efectuado de acordo com o método do corredor definido
nesta Norma.

De acordo com uma das opcbes permitidas pelo IAS 19 Beneficios dos empregados, a CEMG optou no
decurso de 2011, por uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer os desvios actuariais
do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo da politica
contabilistica é apresentada, para efeitos comparativos, a partir de 1 de Janeiro de 2010, tendo sido
reconhecidos, nessa data, a totalidade dos desvios actuariais diferidos em capitais proprios.
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O célculo actuarial é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando
pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os parametros exigidos pela IAS 19. De acordo com
0 disposto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para diferimento
do impacto contabilistico decorrente da transi¢cdo, com referéncia a 1 de Janeiro de 2005, para 0s
critérios da IAS 19 analisado como segue:

Periodo de
Rubricas diferimento
Responsabilidades com beneficios de salde e outras responsabilidades 10 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 8 anos
Reformas antecipadas 8 anos
Anulacdo de perdas actuariais diferidas relativa as responsabilidades com reformas 8 anos
antecipadas
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 8 anos
Excesso de amortizacOes de perdas actuariais de acordo com as normas locais 8 anos

Nesta base, para os Beneficios de Salde, faltavam 42 meses para 30 de Junho de 2008 que acrescidos de
36 meses ficaram com um periodo de amortizacdo de 78 meses (6 anos e 6 meses). Para as Outras
Responsabilidades, o prazo de diferimento passou a ser de 54 meses (4 anos e 6 meses).

No a&mbito do Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2008 relativamente as rubricas indicadas no quadro
anterior, foi autorizado uma duracdo adicional de trés anos face ao periodo de diferimento inicialmente
previsto.

Anteriormente a CEMG procedia ao diferimento dos desvios actuariais determinados de acordo com o
método do corredor. De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuariais ndo
reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigacGes definidas e o justo valor
dos activos do Fundo sdo registados por contrapartida de resultados pelo valor correspondente a vida Gtil
remanescente estimada dos colaboradores no activo.

Os custos de servigo corrente e 0 custo dos juros resultante do "unwinding” dos passivos do plano
deduzidos do retorno esperado dos activos do plano sdo registados por contrapartida de custos
operacionais.

A responsabilidade liquida da CEMG relativa ao plano de pensdes de beneficio definido € calculada
separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O
beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante & data
do termo das obrigacbes do plano. A responsabilidade liquida é determinada ap6s a dedugdo do justo
valor dos activos do Fundo de Pensoes.

Outros beneficios que ndo de pensbes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na
situacdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e descendentes por morte antes da reforma séo
igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e 0s respectivos ganhos e perdas actuariais sdo registados
por contrapartida de resultados no exercicio em que as reformas antecipadas sdo aprovadas e
comunicadas.

Os ganhos e perdas actuariais do exercicio sdo reconhecidos por contrapartida de reservas no exercicio
em que ocorrem.
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Os pagamentos aos fundos sdo efectuados anualmente pela CEMG de acordo com um plano de
contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano
Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensGes em
pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no activo.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancérios é assegurada pela CEMG a assisténcia médica pelo Servigo de Assisténcia
Médico-Social — SAMS, entidade autdnoma que é gerida pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servigos e/ou comparticipacbes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervengdes cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentag&o interna.

Constituem contribuigdes obrigatérias para os SAMS, a cargo da CEMG, a verba correspondente a
6,50% do total das remuneragdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigagdes da CEMG com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes.

Remuneracdes variaveis aos empregados e 6rgaos de administracdo (bonus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remunera¢des variaveis (bonus) quando
atribuidas aos empregados e aos 6rgaos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio
a que respeitam.

Impostos sobre lucros

Até 31 de Dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal
isencdo sido reconhecida por Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Marco, que aprovou o Orcamento do
Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no
Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Desta forma, e tendo por base a
legislagdo aplicavel, as diferencas temporérias entre os resultados contabilisticos e os resultados
fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais
impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos
diferidos.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacao de activos
financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que Ihes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do

exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balancgo e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.
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Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o0 método do passivo com base no balanco, sobre
as diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera gue venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas temporérias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos
fiscais reportaveis).

A CEMG procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que 0s passivos ou activos por impostos diferidos se
esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Transacgc6es em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transaccao.
Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos a taxa de cdmbio a data da transaccdo. Activos e passivos Nndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o
justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados, excepto
no que diz respeito as diferencas relacionadas com accles classificadas como activos financeiros
disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.

Relato por segmentos

Um segmento geografico é uma componente identificavel da CEMG que se destina a fornecer um
produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente
econodmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que
operem em ambientes econdmicos diferentes.

Considerando que as demonstrac6es financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as do
Grupo a luz do paragrafo 4 da IFRS 8, a CEMG esta dispensada de apresentar informacéo, em base
individual relativa aos segmentos.

Provisdes

S&o reconhecidas provises quando (i) a CEMG tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de
préaticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
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(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

As provisBes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na propor¢do dos pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacOes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela CEMG sdo analisadas nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados
reportados da CEMG e a sua divulgacéo.

Considerando que em algumas situacBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdo ao adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados
reportados pela CEMG poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢ao financeira da CEMG e das suas
operacges em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracfes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sao mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A CEMG determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacéo de
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, a
CEMG avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas atraves de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, 0s
quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacio de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da
CEMG.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

A CEMG efectua uma reviséo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a
probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, 0 valor dos colaterais associado a cada operacéo,
as taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu
recebimento.
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Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da
CEMG.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia € determinado
com base na utilizacdo de precos de transaccfes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢gdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos
na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Securitizagdes e Entidades de Finalidade Especial (SPES)

A CEMG patrocina a constituicdo de SPEs com o0 objectivo principal de efectuar operacdes de
securitizacdo de activos por motivos de liquidez e/ou de gestdo de capital.

As operagdes Pelican Mortgages No. 3, Aqua SME No. 1, Pelican Mortgages No. 4, Aqua Mortgage
No. 1, Pelican Mortgages No. 5, Pelican SME e Pelican Mortgages No. 6, ndo deram lugar a
desreconhecimento nas demonstracdes financeiras da CEMG.

Por outro lado, a CEMG desreconheceu o0s activos associados as seguintes operagdes de securitizacao de
crédito: Pelican Mortgages No. 1 e 2. Para estas operagdes concluiu-se que foram transferidos
substancialmente os riscos e beneficios associados aos respectivos SPE, uma vez que a CEMG nédo
detém quaisquer titulos emitidos pelos mesmos, que tenham exposi¢do a maioria dos riscos residuais,
nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transac¢fes e calculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calculo da matéria colectavel
efectuado pela CEMG durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos
reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correccOes a matéria colectavel, resultantes principalmente
de diferencas na interpretacdo da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de
Administracdo considera que ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstracdes
financeiras.

Pensdes e outros Beneficios dos empregados
A determinacéo das responsabilidades pelo pagamento de pensfes requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccbes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Margem financeira e resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgagdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negédcio especifica pode gerar impactos
quer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito
de divulgacdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo das diferentes actividades de negécio para
a margem financeira e para os resultados em operagdes de negociacdo e de cobertura e em activos
financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros "000 Euros '000

Margem financeira 138 750 148 170
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados e activos financeiros disponiveis

para venda 13758 29 942

152 508 178 112
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Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2012 Jun 2011
De activos / De activos /
passivos ao passivos ao
custo De activos / custo De activos /
amortizado e passivos ao amortizado e passivos ao
activos justo valor activos justo valor
disponiveis através de disponiveis através de
para a venda resultados Total para a venda resultados Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Juros e rendimentos

similares:

Juros de crédito 297 278 - 297 278 230 544 - 230 544
Juros de outras aplicacoes 1594 - 1594 5033 - 5033
Juros de depésitos 572 - 572 995 - 995
Juros de titulos disponiveis

para venda 155 880 - 155 880 126 030 - 126 030
Juros de investimentos

detidos até a maturidade 658 - 658 1131 - 1131
cobertura 799 - 799 1632 - 1632

Juros de investimentos
financeiros detidos para

negociacéo - 141 335 141 335 - 124 420 124 420

Outros juros e rendimentos

similares 23293 - 23293 18 913 - 18 913
480 074 141 335 621 409 384 278 124 420 508 698

Juros e encargos similares:

Juros de depositos 231 840 - 231 840 126 547 - 126 547

Juros de titulos emitidos 34311 - 34 311 44 466 - 44 466

Juros de empréstimos 2131 - 2131 2471 - 2471

Juros de outros recursos 21764 - 21764 26 253 - 26 253

Juros de derivados de

cobertura 913 - 913 1218 - 1218

Juros de investimentos
financeiros detidos para

negociacéo - 130981 130981 - 111 683 111 683

Outros juros e encargos

similares 60 719 - 60 719 47 890 - 47 890
351 678 130 981 482 659 248 845 111 683 360 528

Margem Financeira 128 396 10 354 138 750 135 433 12 737 148 170

A rubrica de Juros de crédito inclui o montante de Euros 11.830.000 (30 de Junho de 2011:
Euros 6.904.000) relativo a comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método
da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b).

A rubrica de Juros de depositos inclui o0 montante de Euros 3.685.000, referente a contabilizacdo de
juros de dep0sitos a prazo com taxas crescentes.
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Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros "000
513 534
1486 1224
- 27
1999 1785

A rubrica Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos

de unidades de participacéo recebidos durante o periodo.

Resultados de servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servigos e comissoes:
Por servicos bancarios prestados
Por operagdes realizadas por conta de terceiros
Por servi¢os de mediacdo de seguros
Por garantias prestadas
Outros rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissoes:
Por servigos bancarios prestados por terceiros
Por operag0es realizadas com titulos
Outros encargos com servicos e comissoes

Resultados liquidos de servicos e comissdes
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Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
42 954 38716
6 119 4672
3185 3375
3678 3267
226 36
56 162 50 066
8 844 7 587
212 243
861 314
9917 8 144
46 245 41 922
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Em 30 de Junho de 2012 e 2011, as remuneracBes decorrentes da prestacdo do servico de mediagéo ou
de resseguros tém a seguinte composigéo:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

Ramo Vida:
Habitacdo 1008 1067
Consumo 58 77
Outros 428 409
1494 1553
Ramo Nao Vida:
Habitacdo 609 622
Consumo 389 554
Outros 693 646
1691 1822
3185 3375
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Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Activos e passivos detidos
para negociagao
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de outros emissores
AccOes
Unidades de participagdo

Instrumentos financeiros
derivados
Contratos sobre taxas de
cambio
Contratos sobre taxas de
juro
Contratos sobre créditos
(CDS)
Outros

Qutros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo de
outros emissores

Passivos financeiros
Recursos de institui¢oes de
crédito
Recursos de clientes
Débitos representados por
titulos
Outros passivos
subordinados
Outros

Jun 2012 Jun 2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- - - 151 - 151
881 1694 ( 813) 270 265 5
261 297 ( 36) 2 19 (17)
1142 1991 ( 849) 423 284 139
40 279 40925 ( 646) 141 563 141 920 ( 357)
928 785 930 377 (1592) 240 132 278 174 (38042)
2062 1470 592 1425 1616 (191)
38 724 32210 6514 50 634 23585 27 049
1 009 850 1004 982 4 868 433 754 445 295 (11541)
1010 992 1006 973 4019 434 177 445 579 (11 402)
153 - 153 - 175 (1 175)
153 - 153 - 175 ( 175)
75 34 41 600 76 524
174 100 74 896 403 493
- - - 15 - 15
83 146 83631 ( 485) 11131 11 344 (1 213)
487 26 401 (25914) 42 436 4 462 37974
83 882 110 166 (26 284) 55078 16 285 38 793
1095 027 1117 139 (22112) 489 255 462 039 27 216

A rubrica Passivos financeiros — Outros regista as variagdes de justo valor associadas a alteracdo do
risco de credito proprio (spread) de passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados.
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De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pela CEMG, os instrumentos financeiros sdo
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de
transaccdo do instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacdo, pode diferir do valor de
transacgdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day
one profit.

A CEMG reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacdo (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediacdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que
0 justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é
determinado apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflecte o acesso da CEMG ao
mercado financeiro grossista (wholesale market).

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
O valor desta rubrica € composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000  Euros '000 Euros '000 Euros '000  Euros ‘000  Euros ‘000

Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo

De emissores publicos 773 351 422 4716 2788 1928
De outros emissores 34 650 168 34 482 11 592 10 948 644
Accles 19 21 (2 57 1 56

Outros titulos de rendimento
variavel 975 7 968 105 7 98
36 417 547 35870 16 470 13744 2 726

A rubrica ObrigacOes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores inclui o montante de
Euros 33.577.000, resultante de um conjunto de operacGes de recompra efectuadas no &mbito de um
conjunto de iniciativas levadas a cabo pela CEMG, para gestdo da sua estrutura de financiamento de
capital, nomeadamente das operacdes de recompra de obrigagdes (Pelican Mortgage n.°3, Euro Medium
Term Notes e obrigac¢des hipotecarias), conforme descrito na nota 35 e 48.
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Resultados de reavaliacdo cambial
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2012 Jun 2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000

Reavaliagcdo cambial 17 267 14 938 2 329 41 070 40 359 711

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a nota 1 u).

Resultados de alienacéo de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

Alienacdo de imoveis (10 258) (1952)
Alienacdo de crédito a clientes 44070 -
Outros (6725) ( 292)

27 087 (2244)

A rubrica de Alienagdo de imdveis no montante de Euros 10.258.000 (30 de Junho de 2011: Euros
1.952.000) diz respeito aos resultados da venda de Activos ndo correntes detidos para venda, conforme
descrito na nota 27.

A rubrica de Alienacdo de crédito a clientes respeita a operagio de venda de créditos Aurea 1 e 2,
conforme descrito na nota 20 e 53.

A rubrica Outros inclui 0 montante de Euros 6.695.000, relativo reconhecimento integral em custo do
periodo de programas de software, conforme descrito na nota 29.
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10 Outros resultados de exploracéo
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Outros proveitos de exploragao:
Prestacéo de servicos 3417 2998
Reembolso de despesas 1115 1433
Proveitos na gestdo de contas de depo6sitos a ordem 8212 3683
Recompra de emissdes proprias 23822 8 505
Outros 3431 2809
39 997 19 428
Outros custos de exploragéo:
Impostos 2219 631
Donativos e quotizagdes 130 159
ContribuicGes para o Fundo de Garantia de Depositos 1506 1078
Outros 5093 7038
8 948 8 906
Outros resultados liquidos de exploracao 31049 10 522

O resultado de Recompras de emissBes proprias é apurado de acordo com o definido na nota 1 c) e
refere-se & recompra de obrigacGes hipotecarias e Euro Medium Term Notes.

A 30 de Junho de 2012, os ganhos com a recompra de obrigagdes hipotecérias sdo de Euros 536.000 (30
de Junho de 2011: Euros 2.602.000) e as recompra de Euro Medium Term Note no montante de
Euros 23.286.000 (30 de Junho de 2011: Euros 5.904.000).

No seguimento da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuicdo sobre o Sector
Bancério, a qual ndo é elegivel como custo fiscal. A 30 de Junho de 2012 a CEMG reconheceu como
custo do exercicio o valor de Euros 2.116.000 (30 de Junho de 2011: Euros 502.000), incluido na
rubrica de Outros custos de exploracdo — Impostos.
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11 Custos com pessoal
O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Remuneracgdes 65 709 59949
Contribuigdes para 0 SAMS 3628 2592
Encargos sociais obrigatérios 15 332 15188
Encargos com fundo de pens6es 5396 9404
Outros custos 2158 1603
92 223 88 736

A rubrica Encargos com fundo de pensdes inclui o0 montante de Euros 1.377.000 relativo ao custo com
a transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para o Regime
Geral de Seguranga Social, de acordo com o referido na nota 46. O impacto corresponde ao efeito do

recalculo das responsabilidades, com base nos pressupostos atuariais definidos pelo Estado Portugués,
no dmbito da transferéncia.

A referida rubrica inclui igualmente, o montante de Euros 878.000 relativo ao custo com os
colaboradores reformados antecipadamente durante o exercicio.
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12 (Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servicos especializados
Informética
Trabalho independente
Outros servigos especializados
Publicidade e publicagdes
Comunicacdes e expedicao
Agua, energia e combustiveis
Conservacao e reparagéo
Transportes
Seguros

Deslocac6es, estadias e despesas de representacdo

Material de consumo corrente
Formacéo
Outros gastos administrativos

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2012
Jun 2012 Jun 2011
Euro '000 Euro '000

16 015 12 223

5845 5538

1955 1920

8961 6 642

2 160 3674

5278 4643

2 897 2267

2320 2473

1651 1420

1 055 1125

750 689

684 1283

81 130

1 556 1229

51 208 45 256

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de Euros 12.613.000 (30 de Junho de 2011:
Euros 7.811.000) correspondente a rendas pagas sobre imdveis utilizados pela CEMG na condicdo de

locatério.
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13 AmortizacOes do exercicio

14

O valor desta rubrica é composto por:

Activos Intangiveis:
Software

Outros activos fixos tangiveis:

Iméveis

Equipamento:
Mobiliario e material
Outros equipamentos
Magquinas e ferramentas
Equipamento Informéatico
Instalaces interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Activos em locacéo operacional

Outros activos tangiveis

Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade de crédito:
Dotacdo do periodo liquida de reversdes
Recuperacéo de crédito e juros

Aplicacdes em instituicdes em crédito:
Dotacéo do periodo
Reversdo do periodo
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Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
5949 4068
1861 2 006
553 316
720 1414
64 25
3980 3456
177 32
73 11
383 200
353 466
88 46
8252 7972
14 201 12 040
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
84 850 58 632
(1168) (1827)
83 682 56 805
50 103
(316) (116)
(266) (13)
83416 56 792
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De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas as
NCA's, pelo que a rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data do fim
do exercicio, determinada de acordo com o regime de provisionamento definido pelas regras do Banco
de Portugal, conforme a politica contabilistica apresentada na nota 1 b).

Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda:
Dotacdo do periodo 17 209 7927
Reversdo do periodo (8070) -
9139 7927
Imparidade para titulos:
Dotacéo do periodo 17 658 7703
Reversdo do periodo (8 829) ( 946)
8829 6 757
17 968 14 684
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16 Outras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

ProvisGes para riscos gerais de crédito:

Dotacéo do periodo 34 859 23 955
Reversdo do periodo (40 043) (24 824)
(5184) (869)
Outras provisdes para outros riscos e encargos:

Dotacdo do periodo 758 432
Reversdo do periodo (940) (285)
(182) 147

(5 366) (722)

17 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Caixa 132 808 133 063
Banco de Portugal 48 017 248 477
180 825 381 540

A rubrica Banco de Portugal inclui depésitos de caracter obrigatorio, que tém como objectivo satisfazer
0s requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o
Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as
disponibilidades minimas obrigatérias em depoésitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os
depositos e os titulos de divida de instituigdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais.

Em 30 de Junho de 2012 e em 31 de Dezembro de 2011, a taxa de remuneracdo média destes depdsitos
ascendia a 1%.
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18 Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Em institui¢Oes de crédito no pais 328 304
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 15 382 33040
Valores a cobrar 36 383 69 357
52 093 102 701

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicGes de crédito e que se encontram em cobranga.

19 Aplicacdes em instituicOes de créedito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Aplicacdes sobre instituicdes de crédito no pais:

Depositos 1135 1135
Empréstimos 86 467 103 859
Aplicacdes de muito curto prazo 71994 65 002
Outras aplicacdes 22 949 -
182 545 169 996

AplicacOes sobre instituicdes de crédito no estrangeiro:
Depdsitos 41811 39 054
Aplicacdes de muito curto prazo 90 002 32014
Outras aplicagdes 106 485 129 549
238 298 200 617
420 843 370613
Imparidade para riscos de crédito sobre institui¢des de crédito (79 ( 345)
420 764 370 268

As principais aplicagdes em instituices de crédito no pais, em 30 de Junho de 2012, vencem juros a
taxa média anual de 0,96% (31 de Dezembro de 2011: 1,35%).
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Os depositos em instituicBes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados
internacionais onde a CEMG opera.

Os movimentos ocorridos no exercicio como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre
instituicOes de crédito, sdo analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000

Imparidade para riscos de crédito sobre
instituicdes de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 345 50
Dotacéo do periodo 50 103
Reversdo do periodo ( 316) ( 116)
Transferéncias - 99

Saldo em 30 de Junho 79 136

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco S.A. no &mbito da aquisicéo
por parte da CEMG de um conjunto de activos e passivos, em 31 de Mar¢o de 2011, conforme nota 1 a).
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20 Credito a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito interno:
A empresas:
Empréstimo 1985 263 2004 094
Créditos em conta corrente 1830518 1946 800
Locacdo financeira 234 347 242 412
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 149 813 163 129
Factoring 108 233 146 496
Descobertos em depdsitos & ordem 66 807 99 807
Outros créditos 1556 370 1684 350
A particulares:
Habitagéo 8 529 482 8702 991
Locagéo financeira 47 214 46 466
Consumo e outros créditos 1005 927 1066 442
15513974 16 102 987
Crédito ao exterior:
A empresas:
Descobertos em depoésitos a ordem 212 5072
15514 186 16 108 059
Correcdo de valor activos que sejam objecto de operacdes de cobertura 1973 1515
Crédito e juros vencidos:
Menos de 90 dias 109 213 124 690
Mais de 90 dias 691 693 660 201
800 906 784 891
16 317 065 16 894 465
Imparidade para riscos de crédito (688 688) (694 225)
15628 377 16 200 240

Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afectos a emissdo de obrigacoes
hipotecérias, realizadas pela CEMG de Euros 2.974.585.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros
2.977.917.000).

Em 2012, a CEMG procedeu a alienacdo de duas carteiras de crédito vencido. O valor nominal do
crédito alienado é de Euros 152.304.000. Esta operagdo gerou um resultado de Euros 53.530.000,
conforme nota 9 e 53.

Em 2012, a CEMG procedeu a reposicdo de créditos em write-off no balango no valor de
Euros 92.472.000.
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A CEMG realizou operagbes, ao abrigo do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias da
CEMG:

— Junho 2012: Cancelamento de Euros 53.300.000;

— Novembro 2011: Emissao de Euros 300.000.000, prazo: 5 anos, uma taxa de juro; 2,28%;

—  Qutubro 2011: Cancelamento de Euros 291.700.000;

— Novembro 2010: Emissdo de Euros 500.000.000, prazo: 5 anos, uma taxa de juro; 4,08%;

— Dezembro 2009: Emisséo de Euros 1.000.000.000, prazo: 7 anos, uma taxa de juro; 2,17%; e

— Julho 2009: Emissédo de Euros 708.300.000, prazo: 3 anos, uma taxa de juro; 3,25%.
De acordo com o disposto na carta-circular n.° 15/2009, de 28 de Janeiro do Banco de Portugal, a
CEMG passou a abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que, ap6s uma
analise econdémica sejam considerados incobraveis por se concluir que ndo existem perspectivas da sua
recuperacao.
Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Habitacdo incluia cerca de Euros 3.258.435.000 (31 de Dezembro de
2011: Euros 2.277.166.000) relativo a créditos que foram objecto de securitizacdo e, que de acordo com
a nota 1 b), ndo foram objecto de desreconhecimento. Este montante encontra-se igualmente registado
na rubrica de Passivos financeiros associados a activos transferidos.
O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 45.
Em 30 de Junho de 2012, a rubrica Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias, inclui os designados
“créditos arrematados” no montante de Euros 1.535.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 1.533.000).
Os “créditos arrematados” correspondem a dividas vencidas hd mais de trés anos em que se extinguiu o
vinculo contratual com o anterior mutudrio em virtude de arrematacdo ou adjudicacdo da caucdo,
declaragdo de faléncia ou dagéo, mas que ainda se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria a contratos de crédito a taxa variavel.

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 30 de Junho de 2012, ¢é a seguinte:

Crédito a clientes

Delab A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 61 163 2378012 9 896 254 430 413 12 765 842
Crédito com outras garantias 112 015 1075 452 300 288 156 113 1643 868
Crédito sem garantias 288 459 699 011 369 138 203 195 1559 803
Crédito ao sector publico 822 11782 41990 865 55 459
Crédito sobre o estrangeiro 212 - - - 212
Crédito em Locagédo - 93 464 188 097 10 320 291 881
462 671 4257721 10 795 767 800 906 16 317 065
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A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011, € a seguinte:

Crédito a clientes

Delab A mais de

Até 1 ano anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 55 844 2 606 296 10 029 330 528 670 13220 140
Crédito com outras garantias 115412 1108 745 245 881 101 602 1571640
Crédito sem garantias 418 890 792 141 388 143 146 536 1745710
Crédito ao sector publico 1607 11 004 42 331 539 55 481
Crédito sobre o estrangeiro 5072 - - 5072
Crédito em Locagdo 8028 94 872 185978 7544 296 422
604 853 4613 058 10 891 663 784 891 16 894 465

O crédito vincendo em locagdo, em 30 de Junho de 2012, em termos de prazos residuais é apresentado
COMO segue:

Crédito em locacao

Delab A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Rendas vincendas 8 246 85198 237 056 330 500
Juros Vincendos ( 232) (7739 (73781) (81752)
Valores residuais 21 657 9 365 1791 32813

29671 86 824 165 066 281 561

O crédito vincendo em locacdo, em 31 de Dezembro de 2011, em termos de prazos residuais €
apresentado como segue:

Crédito em locacao
Delab A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Rendas vincendas 63 773 133 086 138 046 334 905
Juros Vincendos (13591) (33 452) (32 236) (79 279)
Valores residuais 4164 12 344 16 744 33252

54 346 111 978 122 554 288 878
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A andlise do Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é a seguinte:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 430413 528 670
Crédito com outras garantias 156 113 101 602
Crédito sem garantias 203 195 146 536
Crédito ao sector publico 865 539
Crédito em Locacédo 10 320 7 544
800 906 784 891
Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 694 225 437 329
Dotagdo do periodo liquida de reversdes 84 850 58 632
Utilizacdo de imparidade (182 859) (61 654)
Regularizacéo 92 472 -
Transferéncias - 99 435

Saldo em 30 de Junho 688 688 533 742

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A. no ambito da
aquisicdo de activos e passivos ocorrida em 4 de Abril de 2011, conforme referido na nota 1 a).

Adicionalmente, a CEMG tem em 30 de Junho de 2012, Euros 111.882.000 de provisdes para riscos
gerais de crédito (31 de Dezembro de 2011: Euros 117.066.000), as quais de acordo com as NCA’s sdo

apresentadas no passivo, conforme referido na nota 36.

Em conformidade com a politica da CEMG, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que néo
estejam cobertos por garantias reais, sao reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

Conforme referido anteriormente, a rubrica de Regularizagfes diz respeito a imparidade associada ao

crédito em write-off reposta no balanco.
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A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 398 800 498 823
Crédito com outras garantias 108 454 77 440
Crédito sem garantias 181 434 117 962

688 688 694 225

Em conformidade com a nota 1 b), a anulagdo contabilistica dos créditos é efectuada quando nédo
existem perspectivas fidveis de recuperacdo dos créditos e para os créditos colateralizados, quando os
fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo
recuperaveis.

A anulacdo de crédito por utilizagcdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 104 791 39 602
Crédito com outras garantias 65 910 1142
Crédito sem garantias 12 158 3899
182 859 44 643

A analise da recuperacdo de créditos e juros, efectuada no decorrer do periodo entre 1 de Janeiro e 30 de
Junho de 2012 e durante o exercicio de 2011, ascendeu ao montante de Euros 1.168.000,
respectivamente, relacionada com a recuperacgdo de crédito com garantias reais, conforme mencionado
na nota 14.

A CEMG utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacdo do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imdveis residenciais no
ambito de operacOes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de imoveis no ambito de
outros tipos de operacfes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sdo revistos regularmente com base em avalia¢fes efectuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliagdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imovel e a area geografica respectiva. Os colaterais
financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando
disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizacdo de forma a reflectir a sua
volatilidade.
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Activos e passivos financeiros detidos para negociacao

A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Activos financeiros detidos para negociagéo:

Titulos
Accdes 11 276 5414
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 142 415 139 838
153 691 145 252
Passivos financeiros detidos para negociagéo:
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 95 598 101 524

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor, de acordo com a nota 1 ¢). Conforme a referida
politica contabilistica, os titulos detidos para negociagdo séo aqueles adquiridos com o objectivo de serem
transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

Conforme disposto na IFRS 7, os activos financeiros detidos para negociacdo sdo mensurados de acordo
com os seguintes niveis de valorizacéo:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas
considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas
considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos ndo observaveis em mercado e com
impacto significativo na valorizag&o do instrumento.

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo encontram-se valorizados de acordo com os
precos de mercado ou providers e com metodologias de valorizagdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de
valorizacgdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados nos niveis 1 e 2.
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O valor de balanco dos instrumentos financeiros derivados em 30 de Junho de 2012, pode ser analisado

COMmo seque:
Jun 2012
Derivado Activo / Passivo associado
Variagao de Variagao de Valor de
justo valor justo valor Valor de reembolso na
Activo / Passivo financeiro Nocional Justo valor no ano Justo valor no ano balanco maturidade
Produto derivado associado Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Swap de taxa de juro Emissdo de obrigagdes 933 236 2651 (7521) 65 687 153 820 229100 229100
Swap de taxa de juro Depositos 1800 800 30183 7933 17 133 1227 711760 711760
Swap de taxa de juro Recursos 346 885 13653 (18) (17 020) 2572 101 148 101 148
Swap de taxa de juro Titularizacdo 9867 332 (11630) ( 896) - - -
Swap de taxa de juro Obrigacdes hipotecérias 11 690 653 14612 8737 ( 678) (7187) 655 000 655 000
Swap de taxa de juro Jet Fuel 116 724 29 29 1973 3488 25000 25000
CIRS 3078 122 141 - - -
Swap cambial Emissédo de divida 1272540 (772 ( 966) - - -
Futuros 42980 270 292 - - -

Opcdes Depositos a prazo e recursos
R 343700 257 259 - - -
Credit Default Swaps 64414 (2558) 513 - - -
26 482 342 46 817 8503 67 095 153 920 1722008 1722008
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O valor de balango dos instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2011, pode ser
analisado como segue:

Dez 2011
Derivado Activo / Passivo associado
Variagao de Variagao de Valor de
justo valor justo valor Valor de reembolso na
Activo / Passivo financeiro Nocional Justo valor no ano Justo valor no ano balanco maturidade
Produto derivado associado Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Swap de taxa de juro Emisséo de obrigacdes 1061 936 10172 (15207) (189 648) (53425) 315750 315750
Swap de taxa de juro Depositos 1872 000 22 250 3673 15906 1952 753 397 753397
Swap de taxa de juro Recursos 348 767 13671 1408 (19592) (16 835) 247 368 247 368
Swap de taxa de juro Titularizacdo 10070419 (10734) (8591)
Swap de taxa de juro Obrigacdes hipotecarias 9242912 5875 (12 148) 6509 14 126 708 300 708 300
CIRS - 1158319 (19 1173
Swap cambial Emisséo de divida 9072 194 62
Futuros - 84 752 (22 (21)
Oncies Dep6sitos a prazo e recursos
g 87762 (2 ( 755)
Credit Default Swaps - 81093 (3071) (2334)
24017 032 38314 (32740) (86 825) (54 182) 2024 815 2024 815

A analise dos instrumentos financeiros derivados de negociagcdo por maturidade em 30 de Junho de
2012, é a seguinte:

Jun 2012
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3
Inferior a 3 meses e 1 Superioral
meses ano ano Total Activo Euros Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 '000 Euros "000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap de taxa de juro 2689 891 437722 21631 095 24 758 708 136 619 86 998
Opgdes 3514 19 966 320 220 343 700 4826 4569
Contratos sobre taxas de cambio:
Swap cambial 1272540 - - 1272 540 (112) 660
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 42 980 - - 42 980 270 -
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps 10 000 17 500 36 914 64 414 812 3371
4018 925 475 188 21988 229 26 482 342 142 415 95 598
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A analise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de Dezembro de
2011, é a seguinte:

Dez 2011
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3
Inferior a3 meses e 1 Superiora 1
meses ano ano Total Activo Euros Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 ‘000 Euros '000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap de taxa de juro 221076 1983241 21550 036 23 754 353 129 628 88 413
Opcdes - 2800 84 962 87 762 8 482 8484
Contratos sobre taxas de cambio:
Swap cambial 9072 - - 9072 455 261
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 84 752 - - 84752 - 22
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps - - 81093 81093 1273 4344
314 900 1986 041 21716 091 24 017 032 139 838 101524

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados incluem a valorizagcdo dos derivados embutidos
destacados de acordo com a nota 1 ¢) no montante de Euros 6.886.000
(31 de Dezembro de 2011: Euros 7.331.000).

Outros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados

O valor desta rubrica no montante de Euros 3.667.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 3.606.000) é
totalmente composto por obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

A opcdo da CEMG em designar estes activos ao justo valor atraves de resultados, a luz da IAS 39,
conforme politica contabilistica 1 c), esta de acordo com a estratégia documentada de gestdo da CEMG,
considerando que (i) estes activos financeiros sao geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de
justo valor e/ou (ii) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

Os activos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de acordo com 0s
precos de mercado ou providers. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizag&o,
conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados no nivel 1.

A 30 de Junho de 2012 e a 31 de Dezembro de 2011, a carteira de titulos incluidos na rubrica Outros

activos financeiros ao justo valor através de resultados encontra-se cotada e com uma maturidade
superior a um ano.
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23 Activos financeiros disponiveis para venda
Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012
Reserva de justo valor

Perdas por Valor de
Custos @ Positiva Negativa imparidade balanco
Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento fixo:
Obrigacbes de emissores

publicos:
Nacionais 1183 217 2 616 (68 279) - 1117554
Estrangeiros 128 071 3411 (17 648) - 113 834
Obrigac6es de outros emissores:
Nacionais 4228 435 1305 (9588) (26 777) 4193 375
Estrangeiros 449 192 18 083 (136 657) (8289 422 329
Papel comercial 467 580 - - ( 998) 466 582

Titulos de rendimento variavel:
Acc0es de empresas

Nacionais 9 664 14 ( 129) (3556) 5993
Estrangeiros 8 205 247 ( 109) (2520) 5823
Unidades de participagéo 517 396 3516 (4 536) ( 166) 516 210
6 991 760 29192 (/136 946) (42 306) 6 841 700

® Custo de aquisigio no que se refere a acgBes e custo amortizado para titulos de divida.

Dez 2011

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de
Custos @ Positiva Negativa imparidade balanco
Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento fixo:
ObrigagBes de emissores

publicos:
Nacionais 1392 045 1935 (243 498) - 1150 482
Estrangeiros 147 206 2164 (2848) (19 309) 127 213
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais 3445 227 1733 (22 367) ( 15 980) 3408 613
Estrangeiros 520 067 3010 (55 681) (8289) 459 107
Papel comercial 312 067 - - ( 998) 311 069

Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas

Nacionais 9 602 70 ( 74) (3507) 6 091
Estrangeiros 7 896 313 ( 382) (1416) 6411
Unidades de participacédo 354 009 850 (1917) ( 148) 352 794
6 188 119 10 075 (1326 767) (49 647) 5 821 780

@ Custo de aquisigdo no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida.
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Conforme descrito na nota 1 c), a carteira de activos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor
de mercado, sendo o respectivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor
conforme nota 42. A CEMG avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de activos disponiveis para venda, seguindo os critérios de julgamento descritos na nota 1 x).

A rubrica Titulos de rendimento varidvel — Unidades de participagdo inclui o montante de
Euros 236.747.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 239.233.000) referente a:

— 20.195.716 unidades de participacdo no CA Imobilidrio — Fundo Especial de Investimento
Imobiliario Aberto (FEII); e

— 59.663 unidades de participacdo no Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado para Arrendamento Habitacional (FIIAH).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sdo
analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000  Euros '000

Imparidade para titulos:

Saldo em 1 de Janeiro 49 647 27 717
Dotacdo do periodo 17 658 7703
Reversdo do periodo (8829 ( 946)
Utilizacdo de imparidade (116 170) (10617)
Transferéncias - 1264

Saldo em 30 de Junho 42 306 25121

Conforme descrito na nota 1 c), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é apresentada
liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo valor para a carteira
de activos financeiros disponiveis para venda € negativo e ascende a Euros 107.754.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 316.692.000) e a imparidade ascende a Euros 42.306.000 (31 de Dezembro
de 2011: Euros 49.647.000).

A CEMG reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se verifique
uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um impacto nos
fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliagdo implica julgamento, no qual a CEMG tem em
consideragdo entre outros factores, a volatilidade dos precos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, foram tidos em consideracdo na determinacdo da existéncia de imparidade os seguintes
factores:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagfes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do; ou (ii) valor
de mercado inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a 12 meses;

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

A evolucdo da crise da divida dos paises da zona Euro associado a evolugdo da situacdo macro
econdmica na Grécia, que tem contribuido para uma deterioracdo da situagcdo econdmica e financeira do
Estado Grego e a incapacidade de aceder aos mercados o que implica que a solvéncia imediata do pais
continue dependente do continuo apoio da UE e do FMI.
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, € desagregada da seguinte forma:

Jun 2012 Dez 2011
Nao Né&o
Cotados cotados Total Cotados cotados Total
Euros '000  Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros '000
Titulos de rendimento
fixo:
Obrigacdes de emissores
publicos:
Nacionais 1117 554 - 1117 554 1 150 482 - 1150 482
Estrangeiros 113 834 - 113 834 127 213 - 127 213
Obrigagdes de outros
emissores
Nacionais 357 515 3835 860 4193 375 318 514 3090 099 3408 613
Estrangeiros 342 068 80 261 422 329 456 497 2610 459 107
Papel comercial - 466 582 466 582 - 311 069 311 069
Titulos de rendimento
variavel:
Acc0les de empresas
Nacionais 990 5003 5993 1088 5003 6 091
Estrangeiros 5 657 166 5823 6 245 166 6411
Unidades de participacédo 515 896 314 516 210 352 794 - 352 794
2 453 514 4 388 186 6 841 700 2 412 833 3408 947 5821 780
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24 Derivados de cobertura

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros *000

Activo

Swaps de taxas de juro 1315 1184
Passivo

Swaps de taxas de juro 3052 2 444

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizagéo
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a
hierarquizagdo das fontes de valorizagdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo
categorizados no nivel 2.

A CEMG contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposi¢do ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a CEMG esta
exposta as variagdes de justo valor, ou a variac@es de fluxos de caixa, ou se encontra perante coberturas
de transaccg0es futuras.

A CEMG realiza periodicamente testes de efectividade das relagdes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que
incluem itens cobertos é analisado como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Recursos de outras instituicdes de crédito 41 343
Responsabilidades representadas por titulos - 15
Recursos de clientes - 371

41 729

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2012, é apresentada

Como segue:
Jun 2012
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre trés meses Superior a Inferior a Entre trés meses Superior a
trés meses e um ano um ano Total trés meses e um ano um ano Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro - 23000 92 000 115 000 - ( 153) (1584) (1737)
23000 92 000 115 000 - (/153) (1584) (1737)
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A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2011, é
apresentada como segue:

Dez 2011

Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre trés Superior a Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses e um ano um ano Total trés meses meses e um ano um ano Total
Euros 000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros 000 Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro - - 115 000 115 000 - - (1260) (1260)
115 000 115 000 - - (1260) (11.260)

Investimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento fixo:

Obrigacdes de emissores publicos nacionais 6 262 37 420
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 11169 10 996
17 431 48 416

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 45.
A CEMG avaliou com referéncia a 30 de Junho de 2012, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos com
impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.

Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2012, como segue:

. Data de . Valor de
Denominagao o Data de reembolso Taxa de juro balanco
emIssdo Euros '000

OT - Setembro 98/23-09-2013 Maio, 1998 Setembro, 2013  Taxa fixa de 5,450% 99
OT - Outubro 05/15-10-2015 Julho, 2005 Outubro, 2015  Taxa fixa de 3,350% 6 164
Netherlands Government 05/2015 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,250% 5093
Republic of Austria 04/15-07-2015 Maio, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,500% 2053
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 Marco, 2005 Setembro, 2015 Taxa fixa de 3,750% 2027
Buoni Poliennali Del Tes. 05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015  Taxa fixa de 3,750% 1995
17 431

Os investimentos detidos até a maturidade s&o valorizados de acordo com o descrito na nota 1 c).

Durante o primeiro semestre de 2012 e o exercicio de 2011, a CEMG n&o procedeu a transferéncias para
ou desta categoria de activos.
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Investimentos em associadas e outras

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros ‘000  Euros '000

Participacdes financeiras em associadas e outras

Finibanco Holding, SGPS, S.A. 341 250 341 250
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 23 566 23 566
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 9530 9530
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. 7001 7001
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagao dos Agores, S.A. 3200 3200

384 547 384 547

Os dados financeiros relativos as empresas associadas, relativamente a 30 de Junho de 2012 e 31 de
Dezembro de 2011, séo apresentados no quadro seguinte:

Participacéo Valor Custo da
NUmero directa unitario participacao
de accdes no capital Euros Euros 000
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (IFI) 77 200 100,00% 90,69 7 001
Finibanco Holding, SPGS, S.A. 175 000 000 100% 1 341 250
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A 1333928 26,25% 5,00 23 566
Lusitania Vida, Companhia de Seguros,
S.A 314 736 39,34% 25,00 9530
HTA — Hotéis, Turismo e Animagao dos
Acores, S.A. 400 000 20,00% 5,00 3200
__ 384547

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista, accionista Unica da
CEMG, procedeu a aquisi¢do de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma
Oferta Publica de Aquisi¢cdo no montante de Euros 341.250.000.

Em 31 de Margo de 2011, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista alienou a participagdo detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG pelo montante de Euros 341.250.000, pelo que a partir desta
data, a CEMG passou a deter uma participagdo de 100% na Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. Em 4 de
Abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de activos e passivos do Finibanco, S.A. (excluindo os
imdveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em resultado de aquisi¢des em reembolso
de crédito préprio e os contratos de locacdo financeira (mobiliaria e imobiliaria) em que o Finibanco,
S.A. ¢ locador financeiro) pelo montante de Euros 216.484.000.

A aquisicao da Finibanco Holding pela CEMG permitiu completar o nivel de servigos prestados na area
financeira através da aquisicdo de uma participacdo no Finibanco, S.A. (banco universal), Finicrédito,
S.A. (instituigdo financeira de crédito especializado), Finibanco Angola (banco universal em Angola) e
Finivalor (Sociedade Gestora de Fundos de Investimento).
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A referida aquisi¢do permite igualmente a complementaridade das redes comerciais € a entrada em
mercados nos quais a CEMG no estava presente.

Activos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Imdveis e outros activos resultantes da resolucdo de contratos

de crédito sobre clientes 247 157 107 236
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda (29 545) (20 406)
217 612 86 830

Os activos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a nota 1 i).

A rubrica Imoveis e outros activos resulta da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente
de (i) dacdo simples, com opcao de recompra ou com locagdo financeira, sendo contabilizadas com a
celebracdo do contrato de dacdo ou promessa de dacéo e respectiva procuracgao irrevogavel emitida pelo
cliente em nome da CEMG; ou (ii) adjudicagdo dos bens em consequéncia do processo judicial de
execucdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de
adjudicacdo apos registo de primeira penhora (dacdo pro solvendo).

Em Novembro e Dezembro de 2011, a CEMG procedeu a venda de parte dos imdveis referidos
anteriormente ao fundo CA Imobiliario — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto (FEII) e
ao Fundo Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento
Habitacional (FITAH). Considerando a natureza da transagdo os activos foram desreconhecidos. Estes
imoveis estavam registados pelo valor de Euros 147.956.000, liquido de imparidade, originando uma
mais-valia de Euros 35.839.000 e uma reversao de imparidade constituida de Euros 24.356.000, a 31 de
Dezembro de 2011.

De acordo com a expectativa da CEMG, pretende-se que os referidos activos estejam disponiveis para
venda num prazo inferior a 2 anos, existindo uma estratégia para a sua alienacdo. A referida rubrica
inclui imdveis para os quais foram ja celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de
Euros 29.009.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 22.591.000).
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Os movimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda sdo analisados como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros ‘000

Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda:

Saldo em 1 de Janeiro 20 406 39335
Dotacéo do periodo 17 209 7927
Revers&o do periodo (8070) -

Saldo em 30 de Junho 29 545 47 262
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Esta rubrica é analisada como segue:

Custos:
Imoveis:
De servico proprio
Obras em imoveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento:
Mobiliério e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de Transporte
Equipamento de seguranga
Outro equipamento
Patrimdnio artistico
Activos em locacéo operacional
Outras imobilizagdes corpdreas
Imobilizagdes em curso

Depreciag¢des acumuladas:
Relativas ao periodo corrente
Relativas a periodos anteriores

Caixa Econémica Montepio Geral
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30 de Junho de 2012

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

9 664 9 664

58 166 55 733
35 35

19 855 19 979
2989 3055

86 442 83219
23792 22 440
3935 4057
9427 9415

1 1

2 830 2 755
4133 4825
1954 1954
1247 4387
224 470 221519
(8252) (17 405)
(153 865) (137 931)
(162 117) (155 336)
62 353 66 183

Em Dezembro de 2011, a CEMG procedeu a venda de parte de Imdveis de servigo proprio ao Montepio
Geral - Associacdo Mutualista. Estes imoOveis estavam registados pelo valor de Euros 48.517.000,
liquido de amortizagdes, originando uma mais-valia de Euros 28.154.000.
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29 Activos intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Custo:
Software 51 836 64 836
Outros activos intangiveis 88 365 88 365
Activos intangiveis em curso - 520
140 201 153721
Amortiza¢des acumuladas:
Relativas ao periodo corrente (5949) (9 449)
Relativas a periodos anteriores (25923) (33429)
(31872) (42 878)
108 329 110 843

A rubrica Outros activos intangiveis, corresponde ao diferencial entre os activos e passivos do
Finibanco, S.A. adquiridos pela CEMG em 4 de Abril de 2011 e o seu valor contabilistico e tem em
conta o justo valor dos referidos activos e passivos bem como o potencial de geracdo de negdcio
associado a rede do Finibanco, S.A. adquirida.

Este activo intangivel ndo possui vida Util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1 p), o seu valor recuperavel é revisto anualmente, independentemente da existéncia de

sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas na
demonstragdo dos resultados.

Em 2012, a CEMG procedeu ao reconhecimento integral em custo do periodo de programas de
software, com o valor de balanco de Euros 6.695.000, conforme descrito na nota 9.
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Impostos

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passou a estar sujeita ao regime estabelecido no
Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Desta forma, e tendo por base a
legislacdo aplicdvel, as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados
fiscalmente aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais
impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a nota 1 t), sdo elegiveis para o
reconhecimento de impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de Junho de 2012
e em 31 de Dezembro de 2011 podem ser analisados como seguem:

Activo Passivo Liquido

Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000  Euros '000 Euros '000

Instrumentos financeiros 6243 18 328 - - 6243 18 328
Outros activos tangiveis ( 10) ( 10) - - ( 10) ( 10)
Provisdes 24 615 32071 - - 24 615 32071
Fundo de pensdes 6 908 6 747 - - 6 908 6 747
Subsidio por morte 485 472 - - 485 472
Reformas antecipadas 1282 1231 - - 1282 1231
Prémios de antiguidade 419 382 - - 419 382
Imparidade de imoveis 510 - - - 510 -
Prejuizos fiscais reportaveis 4913 - - - 4913

Imposto diferido activo/(passivo) liquido 45 365 59 221 - - 45 365 59 221

A CEMG avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base a
expectativas de lucros futuros tributaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
guando existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperacdo de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de
activos por impostos diferidos.

Em 30 de Junho de 2012, os movimentos relativos a activos por impostos diferidos foram reconhecidos,
por contrapartida de resultados Euros 1.880.000 negativos e reservas Euros 12.086.000 negativos.

A variacao de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do periodo
reconhecidos em resultados, bem como as variacOes relevadas em capitais proprios, nomeadamente o
impacto decorrente da alteragéo, nos termos previstos na Norma Internacional de Contabilidade n.° 19,
da politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais relativos a planos de pensées
e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da
reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

Em 30 de Junho de 2012, existiam diferengas temporarias ndo reconhecidas, que se traduziriam num
imposto diferido no activo no montante de Euros 212.971.000 (31 de Dezembro de 2011:
Euros 236.883.000). O reconhecimento das referidas diferencas estd dependente da capacidade da
CEMG gerar no futuro resultados tributiveis. Durante o segundo semestre de 2012 o Conselho de
Administracdo, vai analisar a informacdo adicional recebida das Autoridades Fiscais competentes sobre
os esclarecimentos solicitados pelo Banco, bem como concluir a analise de recuperabilidade futura sobre
as diferengas temporérias ndo reconhecidas, e em funcéo da avaliagdo destes aspectos concluir sobre o
eventual registo dos impostos diferidos ainda ndo reconhecidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislacdo aplicavel, a CEMG possa compensar activos por impostos correntes com passivos
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por impostos correntes e sempre que 0s activos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com
impostos sob o rendimento lancado pela mesma autoridade fiscal.

Qutros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros 000 Euros '000
Bonificagdes a receber do Estado Portugués 10 456 9728
Outros devedores 122 072 163 739
Outros proveitos a receber 5602 4615
Despesas com custo diferido 17 207 17138
Contas diversas 159 164 115058
314 501 310278

A rubrica Bonificagbes a receber do Estado Portugués, no montante de Euros 10.456.000
(31 de Dezembro de 2011: Euros 9.728.000) corresponde as bonificagbes referentes a contratos de
crédito a habitacdo, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes
montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Bonificacfes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidas 2 166 2111
BonificacGes processadas e ainda ndo reclamadas 3789 3157
Bonificacdes vencidas e ainda ndo reclamadas 4501 4 460
10 456 9728

A rubrica Despesas com custo diferido inclui, em 30 de Junho de 2012, o montante de
Euros 10.400.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 15.441.000) referente ao valor ainda ndo registado
na situagdo liquida do impacto contabilistico decorrente da transicdo, com referéncia a 1 de Janeiro de
2005, para os critérios da IAS 19 relativamente ao apuramento do valor actuarial das responsabilidades
do fundo de pensdes. Neste caso é aplicado um diferimento de dez anos ou oito anos conforme se trate
de beneficios de salde ou outros beneficios, de acordo com a nota 1 s).

A rubrica Contas Diversas inclui, em 30 de Junho de 2012, o montante de Euros 84.023.000 relativo a
operac0es realizadas com titulos (31 de Dezembro de 2011: Euros 78.209.000), registadas na trade date,
conforme nota 1 c), a aguardar liquidacdo. Adicionalmente, inclui ainda o montante de Euros
42.249.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 17.882.000) relacionado com as responsabilidades a
beneficios pos-emprego financiados em excesso pelo Fundo.
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Recursos de bancos centrais

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica regista 0 montante de Euros 1.968.212.000 (31 de Dezembro de
2011: Euros 2.003.300.000) referente a recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que se

encontram colateralizados por titulos da carteira de activos financeiros disponiveis para venda.

Recursos de outras instituicoes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Nao Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Recursos de institui¢oes de
crédito no pais 21324 25121 46 445 12 337 79978 92 315
Recursos de institui¢oes de
crédito no estrangeiro 85678 925 525 1011203 48 841 1040912 1089 753

107 002 950 646 1057 648 61178 1120890 1182 068
Recursos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Nao Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Dep6sitos a ordem 33379 2046 142 2079521 34621 2532341 2 566 962
Dep6sitos a prazo © - 11008 715 11008 715 - 10 354 116 10 354 116
Dep6sitos de poupancga © - 202 518 202 518 - 248 293 248 293
Outros recursos 2300 3688 5988 5362 - 5362
Correcgdes de valor por
operacdes de cobertura 17 133 - 17 133 15906 - 15906

52 812 13261 063 13313875 55 889 13134750 13190 639

Observagoes: (*) Depositos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 21 e na nota contabilistica 1 c).
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Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depositos constituidos nas Instituigdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢cdes anuais para o referido Fundo sdo
fixados anualmente por instrucdo do Banco de Portugal.

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica inclui Euros 785.775.000 (31 de Dezembro de 2011:
Euros 794.197.000) de depdsitos registados em balango ao justo valor através de resultados.

Responsabilidades representadas por titulos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros "000 Euros 000

Euro Medium Term Notes 513 613 1081778
Obrigacdes de Caixa 577 272 452 553
Obrigacdes Hipotecéarias 673 808 706 357

1764 693 2 240 688

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 45.

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica inclui o montante de Euros 967.586.000 (31 de Dezembro de
2011: Euros 1.100.366.000) de responsabilidades representadas por titulos registados em balanco ao
justo valor através de resultados.

Durante o primeiro semestre de 2012, a CEMG procedeu a emissdo de Euros 161.442.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 263.011.000) de titulos, tendo sido reembolsados Euros 586.199.000 (31 de
Dezembro de 2011: Euros 1.390.073.000).

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigagdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 5.000
milhGes de euros, a CEMG procedeu a emissfes que totalizaram 2.155 milhdes de Euros. As
caracteristicas das emissdes vivas a 30 de Junho de 2012 sdo apresentadas como segue:

. B Valor Valor de Periodicidade
Designagao Nominal balanco Data de Data de do pagamento Rating
Euros "000 Euros '000 emissdo reembolso dos juros Taxa de juro (Moody’s/Fitch/Dbrs)
Obrig. Hipotecérias 1000 000 1000000 Dezembro2009 Dezembro 2016 Trimestral 1,41% Baa3/BBB-
Obrig. Hipotecérias 655 000 655 000 Julho 2009 Julho 2012 Anual 3,25% Baa3/BBB-
Obrig. Hipotecérias 500 000 500 000 Novembro 2010 Novembro 2015 Trimestral 3,20% Baa3/BBB-
2 155 000 2 155 000

As obrigacdes hipotecarias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo que se encontram
segregados como patrimoénio autébnomo nas contas da CEMG, conferindo assim privilégios creditorios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condi¢des da referida emissédo
enguadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006, n.° 6/2006, n.° 7/2006 e
n.% 8/2006 e na Instrugdo n.° 13/2006 do Banco de Portugal.
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O valor dos créditos que contragarantem estas emissfes é superior em 30 de Junho de 2012, a
Euros 2.974.585.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 2.977.917.000) de acordo com a nota 20.

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2012 nas Responsabilidades representadas por

titulos foi o seguinte:

Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 30 de
Janeiro Emissdes Reembolsos (Liquidas) movimentos ® Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Euro Medium Term Notes (EMTN) 1081778 - (500 000) (81 669) 13504 513613
Obrigagdes de Caixa 452 553 161 442 (32899) - (3824) 577 272
ObrigagBes Hipotecarias 706 357 - (53 300) 15 600 5151 673 808
2 240 688 161 442 (586 199) (66 069) 14 831 1764 693

@ Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correccdes por operagdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variagdo cambial.

De acordo com a nota 1 c), no caso de compras de titulos representativos de responsabilidades da
CEMG, os mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor

de balanco é reconhecido em resultados.

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2012 nas responsabilidades representadas por

titulos foi o seguinte:

Descricdo da emisséao

Data de
emisséo

Data de
Reembolso

Taxa de juro

Valor de balango
Euros '000

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-112SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-12°SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1°SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-2*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-3*SER

OBRIGS CX-CRPC-2012/20-1*SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-4°SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-5°SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/20-2°SER

OBRIGS CX-MG Partic Junho-Junho 2012/14

OBRIGS CX-MG TAXA FIXA JUNHO 2012/2014

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/2017-6°SER

Jan.2012

Jan.2012

Jan.2012

Fev.2012

Mar.2012

Mar.2012

Abr.2012
Mai.2012
Mai.2012

Jun.2012

Jun.2012

Jun.2012
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Dez.2016

Dez.2016

Fev.2017

Mar.2017

Mar.2017

Mar.2020

Mai.2017

Jun.2017

Jun.2020

Jun.2014

Jun.2014

Jun.2017

Taxa Fixa Sementral de 5,56%
(3°e 4° Semestre a Taxa 5,88%, 5° e 6° Semestre a
Taxa 4,5%, 7° e 8° Semestre a Taxa 6,68% e 9°
e10°semestre a Taxa 5,75% )

Taxa Fixa Sementral de 5,2140%
(3%e 4° Semestre a Taxa 6,0265%, 5° e 6° Semestre
a Taxa 6,8390%, 7°e 8° Taxa 7,6515% e 9°e10°
semestre a Taxa 11,7140% )

Taxa Fixa Semestal de 5,21%
(2° semestre a Taxa 5,21%, 3°e 4° semestre a Taxa
6,035%, 5° e 6° semestre a Taxa 6,8610%, 7° e 8°
semestre a Taxa a 7,6860% e 9° e 10° semestre a
Taxa 10,162%)

Taxa Fixa Anual de 4,8333% (2° ano a Taxa
5,6667%, 3° ano a Taxa 6,50%, 4° ano a Taxa
7,3333% e 5°ano a Taxa 9,8333)

Taxa Fixa Anual de 4,6247% (2° ano a Taxa
4,9539%, 3° ano a Taxa 5,2830%, 4° ano a Taxa
5,6122% e 5° ano a Taxa 6,5997)

Taxa Fixa Anual de 5,25% (2%no a Taxa 5,25%,
3°e 4°ano a Taxa de 6%, 5° ano a Taxa 6,75% e
6°7°e 8°ano a Taxa Max(6,25% ; Min(IPC+2% ;
9,15%))

Taxa Fixa Anual de 4,75% (2° ano a Taxa 4,80%,
3%ano a Taxa 5,10%, 4°ano a Taxa 5,40% e 5° ano
a Taxa 6,35%)

Taxa Fixa Anual de 6,3897% (2° ano a Taxa
6,8874%, 3° ano a Taxa 8,8782%, 4° ano a Taxa
9,6247% e 5°ano a Taxa 13,6063%)

Taxa Fixa Anual de 7,05% (2° e 3° ano a Taxa de
8,2583%, 4° ano a Taxa 9,7083%, 5° ano a Taxa
10,7250%, 6° ano a Taxa 7,4750%, 7°ano a Taxa
8,30% e 8°ano a Taxa 11,1583%)

Taxa Fixa Anual de 4,50% (2°ano a Taxa 5,0%)

Taxa Semestral de 4,50% (2° semestre a Taxa
4,50% e 3° e 4° semestre a Taxa 5,00%)

Taxa Fixa Anual de 6,52% (2° ano a Taxa 7,27%,
3°ano a Taxa 8,02%, 4°ano a Taxa 9,27% e 5°ano
aTaxa 12,77%)

2500

4000

5650

9750

30 000

4400

68 000

8700

600

923

21919

5000

161 442
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Em 30 de Junho de 2012, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e

antecipados, sendo as suas taxas efectivas compreendidas entre 0,5% e 7,05%.

Provisoes

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Provisdes para riscos gerais de crédito 111 882 117 066
Provisfes para outros riscos e encargos 2 766 2948
114 648 120 014
Os movimentos da provisdo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
ProvisOes para riscos gerais de crédito
Saldo em 1 de Janeiro 117 066 100 188
Dotagdo do periodo 34 859 23955
Reversédo do periodo (40 043) (24 824)
Transferéncias - 19721
Saldo em 30 de Junho 111 882 119040

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n.° 3/95,de
de 30 de Junho de 1995, n.° 2/99, de 15 de Janeiro de 1999, e n.° 8/03 de 30 de Janeiro de 2003 do
Banco de Portugal, conforme referido na nota 1 b). A rubrica Transferéncias corresponde aos valores
transferidos do Finibanco, S.A. no @mbito da aquisicdo de activos e passivos ocorrida em 4 de Abril de

2011.
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Os movimentos da provisao para outros riscos e encargos sao analisados como segue:
Jun 2012 Jun 2011
Euros '000 Euros '000
Provisfes para outros riscos e encargos
Saldo em 1 de Janeiro 2948 1311
Dotacdo do periodo 758 432
Reversédo do periodo ( 940) ( 285)
Transferéncias - 1359
Saldo em 30 de Junho 2 766 2817

Estas provisGes foram efectuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias
relacionadas com a actividade da CEMG, sendo revistas em cada data de reporte de forma a reflectir a
melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A. no &mbito da aquisicéo
de activos e passivos ocorrida em 4 de Abril de 2011.

Outros passivos subordinados

Em 30 de Junho de 2012, esta rubrica regista 0 montante de Euros 478.210.000 (31 de Dezembro de
2011: Euros 477.247.000) referente a obrigacGes de prazo determinado com um prazo residual superior
a cinco anos.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 30 de Junho de 2012 séo apresentadas como
seguem:

Valor de Valor de
Data de emissao balanco
Descrigdo da emissao emissdo Maturidade Euros '000 Taxa de juro Euros "000

CEMG/06 Abr.2006 Abr.2016 50000 Euribor 3 meses+0,45% 50 131
CEMG/08 Fev.2008 Fev.2018 150 000  Euribor 6 meses+0,13% 151189
CEMG/08 Jun.2008 Jun.2018 28 000 Euribor 12 meses+0,10% 28 031
CEMG/08 Jul.2008 Jul.2018 150 000  Euribor 6 meses+0,13% 151 653
FNB 08/18 1%/22 Série Dez.2008 Dez.2018 10363  Euribor 6 meses+0,15% (v) 10 377
FNB Rendimento Garantido 05/13 Mai.2005 Mai.2013 410 Intervalo (1,90%;4,50%) (iii) 413
FNB Rendimento Seguro 05/15 Jun.2005 Jun.2015 238  6,25%*VN Min.(cotagdo) (iv) 239
FNB Grandes empresas 07/16_ 12 Mai.2007 Mai.2016 6450 Max.(0;6,0%*(1-n/5)) (i) 6 450
FNB Grandes empresas 07/16_ Jun.2011 Jun.2016 30250 Max.(0;6,0%*(1-n/5)) (i) 30 250
FNB Indices estratégicos07/17 12 Mai.2007 Jun.2015 14947  6,25%*VN Min.(cotag&o) (ii) 14 947
FNB Indices estratégicos07/17 23/3? Jun.2011 Jun.2015 39000 Euribor 6 meses+0,5% (ii) 39 000
482 680
Correcgoes do valor do passivo (4 470)
478 210
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Referéncias:

(i) - Seréo pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de Maio, para a 12 série e a 20 de Junho, para as 2* e 3 séries):

Cupéo Taxa/ intervalo

1° Cupéo 5,50%

2° Cupdo 5,50%

3° Cupdo Maéx [0; 6,0% * (1-n/3)]
4° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/4)]
5° Cupédo Méx [0; 6,0% * (1-n/5)]
6° Cupdo Maéx [0; 6,0% * (1-n/6)]
7° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/7)]
8° Cupdo Max [0; 6,0% * (1-n/8)]
9° Cupdo Maéx [0; 6,0% * (1-n/9)]
Notas:

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relagéo as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fuséo entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusdo, serdo contados tantos Eventos de Crédito quanto o
nimero de empresas fundidas.

(ii) - A remuneracdo sera paga anualmente e seré igual a:

Cupéo Taxa/ Intervalo
1° ano 5,5% * valor nominal
2°ano 5,5% * valor nominal

3°ano e seguintes 6,25% * valor nominal se Min (SDk/SD0-SXk/SX0; HSk/HSO- SXk/SX0) > Barreirak ***

*** se ndo = 0%, onde:

Barreira3 = Barreira a aplicar no 3.° cupdo = 0%;

Barreira4 = Barreira a aplicar no 4.° cupdo = 1%;

Barreira5 = Barreira a aplicar no 5.° cupdo = 2%;

Barreira6 = Barreira a aplicar no 6.° cupdo = 3%;

Barreira7 = Barreira a aplicar no 7.° cupdo = 4%;

Barreira8 = Barreira a aplicar no 8.° cupéo = 5%.

Barreirak = Barreira a aplicar no k® cupdo

SDk — Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observacido K (K=1 a 6)
SDO — Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SXO0 — Cotagao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotagao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observagdo K (K=1 a 6)

HS0 — Cotagéo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

(iii) - A remuneracgéo seré paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a seguinte féormula (taxa anual):
n/N * 5% + m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;

m é o n.° de dias Gteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N é o n.° de dias Uteis do periodo respectivo.

Nota:
Intervalo é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo:

Periodo Data do cupédo Intervalo
1° semestre 09-Nov-05 [0; 2,75%]
2° semestre 09-Mai-06 [0; 3,00%]
3° semestre 09-Nov-06 [0; 3,25%]
4° semestre 09-Mai-07 [0; 3,50%]
5° semestre 09-Nov-07 [0; 3,50%]
6° semestre 09-Mai-08 [0; 3,75%]
7° semestre 09-Nov-08 [0; 3,75%]
8° semestre 09-Mai-09 [0; 4,00%]
9° semestre 09-Nov-09 [0; 4,00%]

10° semestre 09-Mai-10 [0; 4,25%]
11° semestre 09-Nov-10 [0; 4,25%]
12° semestre 09-Mai-11 [0; 4,50%]
13° semestre 09-Nov-11 [0; 4,50%]
14° semestre 09-Mai-12 [0; 4,50%]
15° semestre 09-Nov-12 [0; 4,50%]
16° semestre 09-Mai-13 [0; 4,50%]
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(iv) - A remuneragéo sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e sera calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual):
n/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é o n° de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses estéa dentro do intervalo fixado;
m é o n° de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N é o n° de dias Uteis do periodo respectivo;

Nota:

Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo:

Periodo

Data do cupéo

Intervalo

1° semestre
2° semestre
3% semestre
4° semestre
5° semestre
6° semestre
7° semestre
8° semestre
9° semestre
10° semestre
11° semestre
12° semestre
13° semestre
14° semestre
15° semestre
16° semestre
17° semestre
18° semestre
19° semestre
20° semestre

(V) - A remuneragéo seré paga semestralmente e o primeiro cupéo sera fixo:

Cupéo

09-Dez-05
09-Jun-06
09-Dez-06
09-Jun-07
09-Dez-07
09-Jun-08
09-Dez-08
09-Jun-09
09-Dez-09
09-Jun-10
09-Dez-10
09-Jun-11
09-Dez-11
09-Jun-12
09-Dez-12
09-Jun-13
09-Dez-13
09-Jun-14
09-Dez-14
09-Jun-15

Taxa/ Intervalo

[1,60; 2,75%]
[1,60; 3,00%]
[1,60; 3,25%]
[1,60; 3,50%]
[1,60; 3,50%]
[1,70; 3,75%]
[1,70; 3,75%]
[1,70; 4,00%]
[1,80; 4,00%]
[1,80; 4,25%]
[1,80; 4,25%]
[1,80; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]

1° cupao
entre 2° e 10° cupdo
entre 11° e seguintes

6,50% (taxa anual)

Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 45.

Em 30 de Junho de 2012, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais
postecipados, sendo as suas taxas de juro efectivas compreendidas entre 1% e 5%.
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Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Credores:

Fornecedores 7 883 10576

Outros credores 47 329 76 146
Sector Publico administrativo 18 045 12 977
Férias e subsidio de férias a pagar 28 830 32992
Outros custos a pagar 2163 2572
Receitas antecipadas 753 759
Operagdes sobre titulos a liquidar 58 700 752
Contas diversas 106 276 106 645

269 979 243 419

A rubrica Contas diversas regista saldos de operagdes bancérias e financeiras a aguardar liquidagao.

Capital

Em 29 de Marc¢o de 2011, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia-geral da CEMG, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econdémica Montepio Geral, no montante de
Euros 345.000.000, por entrada de numerdrio. Em 28 de Dezembro de 2011, na sequéncia da
deliberacdo da Assembleia-geral da CEMG, procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa
Econdmica Montepio Geral, no montante de Euros 100.000.000, por entrada de numerario.

Apos esta operacdo, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou a
ser de Euros 1.245.000.000 pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Outros instrumentos de capital

Esta rubrica contempla a emissdo de Euros 15.000.000 ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de
Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efectuada pelo Finibanco, S.A., e
que no ambito do processo de aquisicdo da Finibanco Holding, SGPS, S.A. e das suas subsidiarias
passou a integrar as responsabilidades da CEMG.

Remuneracéo
Com sujeicdo as limitagdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneragdo sera paga
semestralmente, em 2 de Fevereiro e em 2 de Agosto de cada ano, com inicio em 2 de Agosto de 2010 e

sera igual a:

1. a0 4.° cupbes: 7,00%;

74



41

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2012

5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.
Limitagdes ao vencimento de juros
A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

- Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissdo
com o montante dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a
eventuais acgdes preferenciais que se possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da
Emitente, ou

- Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Proprios ou na medida e
até a concorréncia em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentag&o.

A Emitente ainda esta impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opinido do Conselho de
Administracdo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento da
Regulamentag&o de requisitos de Fundos Proprios.

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros podera ser total ou parcial.

O néo pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a
essa data em momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao
exercicio anterior, dos resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores susceptiveis de
serem distribuiveis e com os lucros ou prejuizos, liquida das reservas obrigatorias, legais e estatutarias,
mas antes da deducgdo do montante de quaisquer dividendos relativos as acgdes ordinarias ou a quaisquer
outros valores mobiliarios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

Reembolso

Estes valores Mobiliérios sdo perpétuos, s6 sendo reembolsaveis segundo as condigdes de reembolso
antecipado abaixo previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderd proceder ao reembolso, total ou
parcial, a partir da 10 data de pagamento de juros, inclusive (5° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um Evento de Desqualificagdo como Fundos Préprios de Base,
mesmo antes de decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de Portugal,
estes Valores Mobiliarios sdo reembolsaveis por op¢ao do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificagdo como Fundos Préprios de Base entende-se uma alteragdo de qualquer

documento legal ou respectiva interpretagdo oficial que implique que estes Valores Mobiliarios deixem
de poder ser qualificados como Fundos Proprios de Base da Emitente.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciagdes
extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa, a CEMG devera reforcar anualmente a reserva geral com pelo
menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formag&o da reserva geral é de 25% da totalidade
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dos depdsitos. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para
absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacdes correntes. Nos termos da
legislacdo portuguesa a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacdo da reserva geral e especial é analisada na nota 42.

Reservas de justo valor, outras reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros "000

Outro Rendimento integral:
Reservas de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (107 754) (316 692)

Reservas e resultados transitados

Reserva geral 185550 178 985
Reserva especial 68 160 66 519
QOutras reservas 8 404 8 404
Resultados transitados 20702 11534

282 816 265 442

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou
em exercicios anteriores em conformidade com a nota 1 c).

Conforme referido nas notas 1, 46 e 54, a rubrica Resultados transitados inclui, com efeitos a partir de 1
de Janeiro de 2010, o efeito da correc¢do de Euros 88.533.000 resultante da decisdo do Conselho de
Administracéo de alterar a politica contabilistica relativa ao reconhecimento dos desvios actuariais.

A rubrica Resultados transitados inclui, em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, o0 montante

de Euros 5.012.000 e Euros 9.525.000, respectivamente, referente a amortizacdo dos ajustamentos de
transicdo resultantes da adopcéo da IAS 19, conforme definido na nota 1 s).
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A movimentacdo durante o primeiro semestre de 2012 desta rubrica é analisada conforme segue:

Imparidade
Saldoem 1de reconhecida Saldo em 30
Janeiro Reavaliagéo Aquisigdes Alienacgdes no periodo de Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores
publicos nacionais (241 563) 155 230 (5414) 26 084 - (65 663)
Obrigacdes de emissores
publicos estrangeiros ( 684) (17 629) (15 550) 317 19 309 (14 237)
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (20634) 22170 79 899 (10 797) (8283)
Estrangeiros (52671) 10 353 13821 9923 - (18574)
(315 552) 170 124 (7064) 37 223 8512 (106 757)
Titulos de rendimento variavel:
Accoes de empresas
Nacionais (4 ( 59) (3 - ( 49) ( 115)
Estrangeiros ( 69) 1297 (9 23 (1104) 138
Unidades de participacao (1067) (1263) 1215 113 (18) (1020)
(1140) ( 25) 1203 136 (1171) (1997)
(316 692) 170 099 (5861) 37 359 7341 (107 754)
A movimentacdo durante o ano de 2011 desta rubrica é analisada conforme segue:
Imparidade
Saldo em 1 de reconhecida  Saldo em 31
Janeiro Reavaliacéo Aquisicdes Alienagdes no exercicio  de Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigaces de emissores
publicos nacionais (28302) (157 628) (55976) 343 - (241 563)
Obrigaces de emissores
publicos estrangeiros (4103) 21674 558 496 (119 309) ( 684)
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (12 591) 3259 619 471 (12 392) (20634)
Estrangeiros (138 060) (27 895) (3367) 3092 13559 (52671)
(83 056) (160 590) (58 166) 4 402 (18 142) (315 552)
Titulos de rendimento variavel:
Accbes de empresas
Nacionais 159 3130 ( 48) (17) (3228) (4
Estrangeiros ( 46) 439 (11) 19 ( 470) ( 69)
Unidades de participacao ( 30) ( 415) ( 466) ( 65) (91) (1067)
83 3154 ( 525) ( 63) (3789) (1140)
(82973) (157 436) (58 691) 4339 (21931) (316 692)
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A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda

Imparidade acumulada reconhecida

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda

liquidos de imapridade

Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda

Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor

Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Activos cedidos em operagdes de titularizacio
Valores recebidos em dep06sitos
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Jun 2012 Dez 2011
Euros ‘000 Euros '000
6 991 760 6188 119
(42 306) (49 647)
6 949 454 6 138 472
6 841 700 5821 780
(107 754) (316 692)
Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
496 943 510 686
31 768 796 32544 520
1446 982 1578 234
43 537 44 545
251 195 264 299
5456 327 5367 132
39 463 780 40 309 416
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Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros Sao
analisados como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros 000 Euros '000

Garantias e avales prestados:

Garantias e avales 492 214 504 155
Créditos documentarios abertos 4729 6 531
496 943 510 686

Jun 2012 Dez 2011

Euros 000 Euros '000

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis

Linhas de crédito irrevogaveis 167 420 230 860

Subscricdo de titulos 330950 330 950

Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o Fundo

de Garantia de Depdsitos 25314 25314

Responsabilidade potencial para com o Sistema de

indemnizagéo aos Investidores 2 316 2 316

Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 920 982 988 794

1 446 982 1578 234

As garantias e os avales prestados sdo operagdes bancarias que ndo se traduzem por mobilizacdo de
fundos por parte da CEMG.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte da CEMG, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servico, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicdo da
mercadoria ou prestacdo do servigo. A condicao de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o seu
cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessao de crédito
com os clientes da CEMG (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessdo de crédito em
vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizagdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negécio que lhe esté subjacente, sendo que a CEMG requer quer
estas operacdes sejam devidamente colaterizadas quando necessario. Uma vez que é expectavel que a
maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.
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O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribui¢cdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depositos, em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, refere-se ao compromisso irrevogavel
gue a CEMG assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as
parcelas ndo realizadas das contribuices anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores,
em30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro 2011, é relativo & obrigacdo irrevogavel que a CEMG
assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de accionamento deste, 0s
montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizacdes que forem devidas aos
investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovagao e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a
avaliacdo da adequacdo das provisdes constituidas tal como descrito na nota 1 b) a exposi¢cdo maxima de
crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e
outros compromissos assumidos pela CEMG na eventualidade de incumprimento pelas respectivas
contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperacdes de crédito ou colaterais.

Distribuicao de resultados

Em 29 de Margo de 2012, de acordo com deliberagdo da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu
resultados ao Montepio Geral — Associagdo Mutualista no montante de Euros 16.584.000
(31 de Dezembro de 2011: Euros 23.085.000).

Justo valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas
de juro de mercado, quer as actuais condi¢des da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolucéo futura de negécio.

Nestas condicOes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econdmico da CEMG.

Os Activos e Passivos ao justo valor da CEMG séo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:
1 Valores de cotacdo de mercado — nesta categoria incluem-se as cotagdes disponiveis em mercados

oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem pregos de transacgdes para estes
activos/passivos negociados em mercados liquidos.
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Métodos de valorizacdo com parametros/ precos observaveis no mercado — consiste na utilizacdo de
modelos internos de valorizacdo, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de
avaliacdo de opcgoes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam
conforme a complexidade dos produtos objecto de valorizacdo. Nao obstante, a CEMG utiliza como
inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo é
obtida através de cotacGes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez
mais reduzida.

2

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado — neste agregado incluem-se
as valorizagdes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de valorizagdo ou
cotacdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sdo observaveis no

mercado.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Institui¢des de Crédito e
Recursos de outras Instituicdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balanco é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito, Recursos em Mercado Monetério Interbancéario e Activos
com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os
pagamentos de prestacGes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condi¢Oes praticadas pela CEMG em idénticos
instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto
incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas de mercado monetario ou do mercado
de swaps de taxa de juro, no final do ano.

Activos financeiros detidos para negociagédo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos para
negociacgao (excepto derivados) e Activos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cotacbes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o justo
valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa
que, para estimar o justo valor utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores
associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com
as condicOes de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores de
contetidos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cota¢des
dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte
semelhante mas referentes ao mercado monetéario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é
ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os
prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolacdo adequados. As
mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccdo dos fluxos de caixa ndo
deterministicos como por exemplo os indexantes.
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Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e
outros) considerando as superficies de volatilidade aplicdveis. Sempre que se entenda que ndo
existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se
aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotacdes
especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.

No caso de ac¢des ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo historico sempre que nao
exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo
valor.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor
tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo
existam, o célculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas
de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de
liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

Derivados de cobertura e de negociacéo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo preco de
mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se 0s métodos numéricos baseados
em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliacdo de opg¢des considerando
variaveis de mercado nomeadamente as taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, €
sempre que necessario, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores de
contetidos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cota¢des
dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte
semelhante mas referentes ao mercado monetéario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é
ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para o0s
prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolagdo adequados.

As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa ndo deterministicos
como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacGes, ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada é a que reflecte as taxas actuais da CEMG para cada uma das classes homogéneas deste
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas
de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa
de juro, no final do ano) e o spread praticado & data de reporte. Este foi calculado através da média
da producdo dos ultimos trés meses do ano.

A taxa média de desconto foi de 6,14% em 30 de Junho de 2012 (31 de Dezembro de 2011: 6,26%)
assumindo a projec¢do das taxas variaveis segundo a evolugdo das taxas forward implicitas nas
curvas de taxas de juro. Os calculos efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

82



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2012

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des da carteira actual deste tipo de
instrumentos sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

- Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacBes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada
é a que reflecte as taxas actuais da CEMG para este tipo de instrumentos e com maturidade residual
semelhante.

A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para 0s prazos residuais (taxas do mercado
monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread actual da CEMG a
data de reporte. Este foi calculado através da média da producédo dos ultimos trés meses do ano

A taxa média de desconto foi de 3,01% em 30 de Junho de 2012 (31 de Dezembro de 2011: 4,1%).
- Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo
se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos gque sdo a taxa fixa e para os quais a CEMG
adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de
taxa de juro ja se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideracdo as outras componentes de risco, para
além do risco de taxa de juro j& registado. O justo valor tem como base as cota¢des de mercado,
sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor
assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa
gue, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Gltima apenas
no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo institucionais da CEMG.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro
para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a
curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos
tendo como base precos de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagdo junto dos clientes ndo institucionais da
CEMG, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que representa a margem existente
entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento
respectivo na rede comercial propria.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2012, a tabela com os valores da taxa
de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euros,
Dodlares Norte — Americanos e Libras Esterlinas, utilizadas para a determinacdo do justo valor dos
activos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas
EUros Délar _Norte Libr_a
Americano Esterlina
1dia 0,215% 0,305% 0,550%
7 dias 0,270% 0,180% 0,550%
1 més 0,330% 0,210% 0,650%
2 meses 0,430% 0,280% 0,750%
3 meses 0,610% 0,380% 0,900%
6 meses 0,880% 0,550% 1,250%
9 meses 1,030% 1,210% 1,350%
1 ano 1,170% 0,860% 1,450%
2 anos 0,856% 0,550% 0,973%
3 anos 0,959% 0,628% 0,998%
5 anos 1,318% 0,963% 1,256%
7 anos 1,645% 1,345% 1,609%
10 anos 1,979% 1,747% 2,098%
15 anos 2,283% 2,194% 2,098%
20 anos 2,303% 2,365% 2,098%
30 anos 2,281% 2,501% 2,098%

Céambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balango e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo dos
derivados:

Volatilidade (%)

Cambial Jun 2012 Dez 2011 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,2590 1,2939 10,05 10,50 11,05 11,55 12,00
EUR/GBP 0,8068 0,8353 7,55 8,00 8,60 9,05 9,40
EUR/CHF 1,2030 1,2156 2,95 4,65 6,10 7,00 7,45
EUR/IPY 100,13 100,20 12,95 13,40 14,15 14,70 15,25

Relativamente as taxas de cambio, o grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada
no mercado no momento da avaliacdo.
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A decomposicdo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos financeiros

da CEMG contabilizados

segue:

Activos Financeiros:

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicbes de
crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos
para negociagéo

Outros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados

Activos financeiros
disponiveis para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos até a
maturidade

Investimentos em associadas e
outras

Passivos financeiros:
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras institui¢des
de crédito

Recursos de clientes
Responsabilidades
representadas por titulos
Passivos financeiros
associados a activos
transferidos

Passivos financeiros detidos
para negociagao

Derivados de cobertura
Outros passivos subordinados

ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é analisada como

Jun 2012
Outros ao
Designado ao Detidoatéa  Empréstimos e Disponiveis custo Valor
Negociacdo justo valor maturidade aplicagdes para venda amortizado Outros contabilistico Justo valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros 000 Euros '000 Euros '000
- - 180 825 - - 180 825 180 825
- - 52093 - - 52093 52093
- - 420 764 - - 420 764 420 764
- - 15628 377 - - 15628 377 14 316 972
153 691 - - - - 153 691 153 691
- 3667 - - - 3667 3667
- - - 6841700 - 6841700 6841700
1315 - - - - 1315 1315
- - 17431 - - - 17 431 17 507
- - - - 384 547 384 547 384 547
155 006 3667 17 431 16 282 059 6 841 700 384 547 23684 410 22 373 081
- - - - 1968 212 1968 212 1968 212
- - - - 1057 648 1057 648 1057 648
- - - - 13313875 13313875 13333070
- - - - 1764693 1764 693 1764 695
- - - - 3926 668 3926 668 3926 668
95 598 - - - - 95598 95598
3052 - - - - 3052 3052
- - - - 478 210 478 210 478 210
98 650 - - - 22 509 306 22 607 956 22 627 153
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Dez 2011
Outros ao
Designado ao Detido até a Empréstimos e Disponiveis custo Valor

Negociagdo justo valor maturidade aplicacdes para venda amortizado Outros contabilistico Justo valor

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos Financeiros:
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - - 381540 B - N 381540 381540
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito - - - 102 701 - - - 102 701 102 701
Aplicacdes em instituicdes de
crédito - - - 370 268 - - - 370 268 370 268
Crédito a clientes - - - 16 200 240 - - - 16 200 240 14788 755
Activos financeiros detidos
para negociacdo 145 252 - - - - - - 145 252 145 252

Qutros activos financeiros ao

justo valor através de

resultados - 3606 - - - - - 3606 3606
Activos financeiros

disponiveis para venda - 5821780 - - 5821780 5821780

Derivados de cobertura 1184 - 1184 1184

Investimentos detidos até a

maturidade - - 48 416 - - - - 48 416 45909

Investimentos em associadas e

outras - - - - - - 384 547 384 547 384 547
146 436 3606 48 416 17 054 749 5821 780 - 384 547 23 459 534 22 045 542

Passivos financeiros:

Recursos de bancos centrais - - - - - - 2003 300 2003 300 2003 300

Recursos de outras instituicdes

de crédito - - - - - - 1182068 1182 068 1182068

Recursos de clientes - - - - - - 13190 639 13190 639 13209 073

Responsabilidades

representadas por titulos - - - - - - 2240 688 2240 688 2240 689

Passivos financeiros

associados a activos

transferidos - - - - - - 3289983 3289983 3289983

Passivos financeiros detidos

para negociagéo 101524 - - - - - - 101 524 101524

Derivados de cobertura 2444 - 2444 2444

Qutros passivos subordinados - 477 247 477 247 477 247
103 968 - - - - - 22 383925 22 487 893 22 506 328

Beneficios a colaboradores

A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e
por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancério
(“ACT”). Para a cobertura das suas responsabilidades sdo efectuadas contribui¢des para o “Fundo de
Pensdes” o qual é gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de PensGes, S.A..

No ambito da aprovacdo pelo Governo do Decreto-Lei 127/2011 (“Decreto”), que veio a ser publicado
em 31 de Dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido entre 0 Governo, a Associagdo Portuguesa
de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancérios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca
Social, das responsabilidades das pensdes em pagamento dos actuais reformados e pensionistas.

Este Decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondem as pensdes em pagamento
em 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de actualizagdo 0%) na componente prevista no
Instrumento de Regulacdo Colectiva de Trabalho (“IRCT®) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as actualizagbes das pensdes, a beneficios complementares a pensdo a
assumir pela Seguranca Social, as contribuicdes para 0 SAMS sobre as pensbes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das
InstituicGes com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de pensdes. O referido
Decreto estabelece igualmente os termos e condigdes em que foi efectuada a transferéncia definindo
uma taxa de desconto de 4% para determinacdo das responsabilidades a transferir.
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As responsabilidades transferidas foram determinadas com base em pressupostos actuariais diferentes
dos utilizados pela CEMG, nomeadamente no que respeita a taxa de desconto (foi utilizada a taxa de
4%). Dos referidos pressupostos foram determinados numa perspectiva de liquidacdo de
responsabilidades (exit value), uma vez que se trata de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas
responsabilidades implicando diferengas face aos pressupostos utilizados na determinacdo das
responsabilidades reflectidas nas demonstra¢des financeiras preparadas de acordo com 0s requisitos da
norma IAS 19 — Beneficios dos empregados.

Desta forma, as Responsabilidades por beneficios projectados e o valor do Fundo de Pensdes, em 30 de
Junho de 2012, sdo apresentados liquidos do montante transferido. Em 30 de Junho de 2012 foi
efectuada a ultima liquidacdo financeira da operacdo, no montante de Euros 1.377.000, conforme nota
11.

Paralelamente e considerando que a IAS 19 - Beneficios dos empregados permite o reconhecimento
directo em capitais proprios dos desvios actuariais, em alternativa ao método do corredor utilizado até
2010, a CEMG optou em 2011 por uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer o0s
desvios actuariais do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo da
politica contabilistica foi aplicada retrospectivamente com referéncia a 1 de Janeiro de 2010 para efeitos
comparativos, reconhecendo nessa data a totalidade dos desvios actuariais diferidos em Capitais
Préprios — Outro rendimento integral.

De acordo com a nota 1 s), a CEMG procede ao calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e
dos ganhos e perdas actuariais semestralmente.

De acordo com a referida politica e conforme o estabelecido na IAS 19 — Beneficios dos empregados, a
CEMG avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do excesso
de cobertura do Fundo face as respectivas responsabilidades com pensoes.

No primeiro semestre de 2012, a CEMG reconheceu, como encargos com pensdes de reforma o
montante de Euros 6.686.000 (30 de Junho de 2011: Euros 11.078.000). A anélise do custo do exercicio
é apresentada como segue:

Jun 2012 Jun 2011
Pensdes de Subsidio Beneficios Pensdes de Subsidio Beneficios
reforma por morte de saude Total reforma por morte de saude Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo dos servicos correntes 4293 389 242 4924 5533 382 471 6 386
Custo dos juros 10537 861 223 11621 17 067 272 957 18 296
Rendimento esperado dos activos (10 986) ( 889) ( 239) (12 114) (15 990) ( 255) (897) (17 142)
Amortizag&o de ganhos e perdas actuariais - - - - 916 - - 916
Reformas antecipadas 878 - - 878 2622 - - 2622
Custos resultantes da transferéncia para 0 RGSS 1377 - - 1377 - -
Custo do exercicio 6 099 361 226 6 686 10 148 399 531 11078

A rubrica Custos resultantes da transferéncia para o RGSS, de 30 de Junho de 2012 corresponde ao
impacto resultante da transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas
para o Regime Geral de Seguranca Social.
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A CEMG utilizou os seguintes pressupostos actuariais para o calculo das responsabilidades com
pensdes de reforma com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011:

Jun 2012 Dez 2011
Taxa de crescimento salarial 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento de pensdes 1,00% 1,00%
Taxa de rendimento do fundo 5,50% 5,50%
Taxa de desconto 5,50% 5,50%
Téabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80
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47 TransaccOes com partes relacionadas

A data de 30 de Junho de 2012, os débitos e créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos
subordinados e Crédito a clientes séo analisados como segue:

Jun 2012
Recursos de Out_ros Crédito a
Empresas clientes PassIvos clientes
Euros '000 subordinados Euros '000
Euros '000

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 6 780 13 000 7 956
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 18 106 3250 -
Nova Cambios, S.A. - - 401
Silvip, S.A. 2025 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. 3385 - 1
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.LM., S.A. 1127 - -
MG Investimentos Imobiliarios, S.A. - - 125
Bolsimo — Gestdo de Activos, S.A. 153 - -
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 138 - 2564
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - - 19119
NEBRA, Energias Renovables, SL 5 - 1612
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A. 323 - 13
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFI) 399 416 - -
Civilcentro - Construcdes do Centro S.A. - - 2 450
Finibanco Vida - Companhia de Seguros Vida, S.A. 2387 - -
Finimoveis - Sociedade Imobiliaria de Servigos Auxilares, S.A. 588 - 7 000
Finisegur-Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 764 - -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. 24 - 1458
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 568 - 4745
Fundo de Pensdes CEMG - Gerido pela Futuro 207 606 - -
Conselho de Administracdo 1527 - 141
Montepio Geral - Associacdo Mutualista 551 030 438 151 -
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. 43 19119 43
Finicrédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 203 093 - 114 498
Fundacgdo Montepio Geral 1281 - -
Finibanco, S.A. 16 295 - 34
N Seguros, S.A. 4824 -
Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE - - 8
Montepio Arrendamento - FIIAH 15 985 - -
Finibanco Angola, S.A. 28 731 - -
CA Imobiliario - Fundo Especial Investimento Imob. Aberto 7281 - -
Polaris - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 1 - -

1473 486 473520 162 168
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A data de 31 de Dezembro de 2011, os débitos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes e Outros passivos
subordinados sdo analisados como segue:

Dez 2011
Recursos de Out_ros Crédito a
Empresas clientes PassIvos clientes
Euros 000 subordinados Euros '000
Euros '000

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 30112 13350 10078
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 20 896 3250 1
Nova Cambios, S.A. 231 - 530
Silvip, S.A. 1927 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 2532 - -
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.ILM., S.A. 1096 - -
MG Investimentos Imobiliérios, S.A. 3 - 120
Bolsimo — Gestdo de Activos, S.A. 2749 - -
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 141 - 2 463
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 308 - 23119
NEBRA, Energias Renovables, SL 5 - 1570
HTA — Hotéis, Turismo € Animagdo dos Agores, S.A. 109 - 13
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFI) 29 526 - -
Civilcentro - Construcdes do Centro S.A. - - 2402
Finibanco Vida-Companhia de Seguros Vida, S.A. 284 - -
Finimoveis - Sociedade Imobiliaria de Servigos Auxilares, S.A. 300 - -
Finisegur - Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 699 - -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. - - 1379
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 8235 - 5 287
Fundo de Pensdes CEMG - Gerido pela Futuro 224 224 - -
Conselho de Administracdo 1578 - 302
Montepio Geral - Associacdo Mutualista 464 900 - -
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. 19176 - 27 264
Finicrédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 130 - 189 171
Fundagdo Montepio Geral 839 - -
Finibanco, S.A. 3403 - 39 309
N Seguros, S.A. 7 226 -
Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE - - 2
Montepio Arrendamento - FIIAH 16 543 - -
Finibanco Angola, S.A. 14912 - 16
CA Imobiliario - Fundo Especial Investimento Imob. Aberto 10 532 - -

862 616 16 600 303 026

90



Caixa Econémica Montepio Geral

Notas as Demonstracdes Financeiras

Individuais Intercalares
30 de Junho de 2012

A data de 30 de Junho de 2012, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos nas
rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissdes e proveitos, séo

analisados como segue:

Jun 2012
Juros e Juros e .
. Comissoes
Empresas encargos "e'?d'.m entos e proveitos
similares similares Euros '000
Euros '000 Euros '000
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 116 151 21
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 185 1 10
Nova Cambios, S.A. - 5 1
Silvip, S.A. 13 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. 24 - -
Montepio Gestao de Activos — S.G.F.LM., S.A. 6 - -
Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A. - 17 8
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 88 -
NEBRA, Energias Renovables, SL 869 - -
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Soc. Unip. S.A. 120 - -
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A. - 10 -
Civilcentro - Construgdes do Centro S.A. - 176 8
Finibanco Vida - Companhia de Seguros Vida, S.A. - - 1
Finimdveis Soc. Imob. Servigos Auxiliares, S.A. - 69 -
Finisegur - Sociedade Mediadora Seguros, S.A. - - -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. - 12 -
Prio Energy S.G.P.S., S.A. - 62 41
Fundo de Pensbes CEMG - Gerido pela Futuro 1860 12 22
Conselho de Administragdo 9 1 -
Montepio Geral - Associagdo Mutualista 2987 37 15
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. - - 1
Finicrédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. - 1400 5
Finibanco, S.A. - - 2
Montepio Recuperacao Crédito - ACE - 39 -
Finibanco Angola, S.A. 218 13 -
N Seguros, S.A. 263 15 -
CA Imobiliario - Fundo Investimento Imob. Aberto - - 1
POLARIS 286 - -
6 956 2108 136
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A data de 31 de Dezembro de 2011, os proveitos e custos da CEMG sobre empresas subsidiarias,
incluidos nas rubricas Juros e rendimentos similares e Comissdes e proveitos, sdo analisados como
segue:

Dez 2011
Juros e Juros e L
. Comissoes
Empresas encargos rer?dl.m entos e proveitos
similares similares Euros '000
Euros '000 Euros '000
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 164 325 178
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 1302 12 69
Nova Cambios, S.A. - 23 4
Silvip, S.A. 59 - 1
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 96 1 7
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.LM., S.A. 33 - 1
MG Investimentos Imobiliarios, S.A. - 2 -
Bolsimo — Gestao de Activos, S.A. - 1 -
Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A. - 83 28
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 425 -
NEBRA, Energias Renovables, SL - 3 8
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagao dos Acgores, S.A. 3 1 -
Civilcentro - Construgdes do Centro S.A. - 15 1
Finisegur - Sociedade Mediadora Seguros, S.A. 1 - -
Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A. - 22 -
Prio Energy S.G.P.S., S.A. - 387 197
Fundo de Pensbes CEMG - Gerido pela Futuro 2508 24 60
Conselho de Administracdo 25 1 1
Montepio Geral - Associacdo Mutualista 6 487 224 39
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. - 2011 -
Finicrédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 45 3850 27
Finibanco, S.A. - 4908 15
10723 12 318 636

Todas as transac¢Oes efectuadas com partes relacionadas sdo realizadas a precos normais de mercado,
obedecendo ao principio do justo valor.

Durante o primeiro semestre de 2012 e durante o0 exercicio de 2011, ndo se efectuaram transacgdes com
o fundo de pensdes da CEMG.
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48 Securitizacao de activos

Em 30 de Junho de 2012, existem oito operacdes de titularizacdo, das quais seis foram originadas na
CEMG, e duas no Finibanco, S.A., agora integradas na CEMG na sequéncia do sucesso da Oferta
Publica de Aquisicdo Geral e VVoluntéria sobre as accOes representativas do capital social da Finibanco —
Holding, SGPS, S.A. e da transmissdo da quase totalidade dos activos e passivos (trespasse) para a
CEMG.

Apresentamos nos paragrafos seguintes alguns detalhes adicionais dessas operagdes de titularizacao.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de
créditos hipotecérios. O prazo total da operacdo é de 35 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 650.000.000. A venda foi efectuada ao par,
tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de
créditos hipotecarios. O prazo total da operacdo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 700.000.000. A venda foi efectuada ao par,
tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286% do par.

Em 30 de Marco de 2007, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecarios Pelican Mortgages
No. 3. O prazo total da operacdo é de 47 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 750.000.000. A venda foi efectuada ao par, tendo os
custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 14 de Junho de 2007, o Finibanco vendeu uma carteira de contas correntes e empréstimos a
pequenas e médias empresas a Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos,
S.A., no montante total de EUR 250.000.000 (Aqua SME n.° 1). O prazo total da opera¢éo é de 10 anos,
com um revolving period de 3 anos.

Em 20 de Maio de 2008, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecarios Pelican Mortgages
No. 4. O prazo total da operacdo é de 48 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao par, tendo os
custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de Dezembro de 2008, o Finibanco vendeu uma carteira de créditos hipotecérios a Tagus —
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A., no montante total de Euros 233.000.000 (Aqua Mortage
No. 1). O prazo total da operagéo é de 55 anos, com um revolving period de 2 anos.

Em 25 de Marco de 2009, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecarios Pelican Mortgages
No. 5. O prazo total da operacdo é de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao par, tendo os
custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.
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Em 22 de Junho de 2010, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos de pequenas e médias empresas
Pelican SME. O prazo total da operacado € de 26 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.167.000.000. A venda foi efectuada ao par, tendo os
custos do processo de venda inicial representado 0,15% das Asset Backed Notes.

Em 5 de Margo de 2012, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecérios Pelican Mortgages
No. 6. O prazo total da operacdo é de 51 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.107.000.000. A venda foi efectuada ao par.

A entidade que garante o servi¢o da divida (servicer) das operacGes é a Caixa Econdmica Montepio
Geral, assumindo a cobranga dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da
efectivacdo do respectivo dep6sito, para as Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizagdo de Créditos
(Pelican Mortgages No. 1 PLC, Pelican Mortgages No. 2 PLC e Aqua SME n.° 1) e para as Sociedades
de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Pelican Mortgages
No. 5 e Aqua Mortgages No. 1).

Até 31 de Dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de
Portugal, os activos, créditos e titulos cedidos pela CEMG no ambito das referidas operagdes de
titularizagdo foram desreconhecidos. Os titulos adquiridos no ambito destas operacBes foram
contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com as regras definidas pelo
Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido nas demonstracdes
financeiras individuais da CEMG, nao sofreu alteracdes para todas as operacOes realizadas até 1 de
Janeiro de 2004. Todas as operacOes efectuadas a partir desta data terdo que ser analisadas no ambito
das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma
parte substancial dos riscos e beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre os
referidos activos, estes activos deveréo ser desreconhecidos.

A data de 30 de Junho de 2012, as operacdes de titularizagio efectuadas pela CEMG sdo
apresentadas como segue:

Montante
Emisséo Data de inicio Moeda Activo cedido inicial

Euros '000
Pelican Mortgages No. 1 Dezembro de 2002 Euros Crédito a habitacéo 650 000
Pelican Mortgages No. 2 Setembro de 2003 Euros Crédito a habitacéo 700 000
Pelican Mortgages No. 3 Marco de 2007 Euros Crédito a habitacéo 750 000
Aqua SME No. 1 Junho de 2007 Euros Pequenas empresas 250 000
Pelican Mortgages No. 4 Maio de 2008 Euros Crédito a habitagao 1 000 000
Aqua Mortgage No. 1 Dezembro de 2008 Euros Crédito a habitacéo 233000
Pelican Mortgages No. 5 Marco de 2009 Euros Crédito a habitacéo 1 000 000
Pelican SME Junho de 2010 Euros Pequenas empresas 1167 000
Pelican Mortgages No. 6 Margo de 2012 Euros Crédito a habitagao 1107 000
6 857 000
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O impacto das cedéncias de crédito no ambito das operacbes de securitizacdo, no activo da CEMG, na

rubrica Crédito a clientes, pode ser analisado como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000
Pelican Mortgages No.1 86 309 91 754
Pelican Mortgages No.2 164 886 172 545
251 195 264 299

Débitos detidos pela CEMG sobre empresas coligadas

A data de 30 de Junho de 2012, os Débitos detidos pela CEMG sobre empresas coligadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos na rubrica Recursos de outras institui¢des de crédito séo analisados como

segue:

Recursos de
outras IC’s

Euros '000

Banco MG — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IF])
Finibanco Angola, S.A.

Finibanco - Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco, S.A.

Finicrédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

399 416
28 731
43

16 295
203 093

647 578

Transaccdes com empresas do Grupo

Os saldos e transaccGes mais significativos com empresas do Grupo estdo discriminados nas notas

correspondentes.

Gestao de riscos

O Grupo Montepio (“CEMG”) esté sujeito a riscos de diversa ordem no &mbito do desenvolvimento da

sua actividade.

A politica de gestdo de risco da CEMG visa a manutencdo, em permanéncia, de uma adequada relacédo
entre 0s seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do

perfil de risco/retorno por linha de negdcio.
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Neste &mbito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de
riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a actividade da
CEMG.

A andlise e controlo dos riscos sdo efectuados de um modo integrado, através da Direccdo de Risco

(DRI), que integra trés departamentos:

- Departamento de Risco de Crédito: responsavel pelo desenvolvimento e integragdo nos processos de
decisdo dos modelos internos de analise de risco de crédito, assim como o reporte prudencial sobre
Fundos Proprios e reportes internos sobre risco de crédito;

- Departamento de Riscos de Mercado: assegura a analise e reporte prudencial e interno dos riscos de
mercado, taxa de juro, cambial e de liquidez, assim como a respectiva integracdo nos processos de
decisdo da sala de mercados;

- Departamento de Risco Operacional: responsavel pela fungdo de gestdo do risco operacional;

A DRI assegura igualmente a articulagio com o Banco de Portugal, no dominio dos reportes
prudenciais, designadamente ao nivel de requisitos de capital, risco de liquidez e risco de taxa de juro.

No ambito da gestdo e controlo do risco de crédito foram desenvolvidas varias actividades, das quais se
destacam a realizacdo regular do Comité de Risco e Controlo Interno e a revisdo da politica de
delegacdo de competéncias de decisdo de credito, no sentido de a tornar sensivel ao nivel esperado do
risco do cliente / operacéo.

Adicionalmente, foi criada a Direccdo de Andlise de Crédito, que assegura a apreciacdo das propostas de
crédito de empresas e particulares, assim como a atribuicdo dos ratings internos no segmento de
empresas.

No plano regulamentar e de Basileia Il, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar Il —
Adequagdo de Capital, e Pilar 111 — Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao
Banco de Portugal os relatorios do Processo de Auto-Avaliagdo do Capital Interno (“ICAAP”), de
Testes de Esforco e de Risco de Concentragdo, conforme Instrucdo n.° 2/2010 do Banco de Portugal. Os
resultados dos relatérios apontam para a solidez dos niveis de capital, face aos riscos com maior
materialidade e & potencial evolucdo adversa dos principais indicadores macroeconémicos. Ao nivel do
Risco de Concentracdo verifica-se uma evolucdo positiva nos principais tipos de concentracdo —
Sectorial, Individual e Geografica. No ambito do Pilar 11, foi divulgado publicamente o relatério de
Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de risco incorridos na actividade, bem como 0s
processos, estrutura e organizagdo da gestéo de risco.

Foi igualmente assegurada a participacdo nos trabalhos do Programa Especial de Inspecc¢des, no &mbito
do Memorandum assinado entre o Estado Portugués e o Banco Central Europeu, Comissao Europeia e
Fundo Monetério Internacional.

Este programa incidiu sobre trés areas de trabalho — apuramento da imparidade do crédito, célculo dos
requisitos de capital para risco de crédito e procedimentos de stress testing. Os resultados obtidos foram
muito satisfatorios, confirmando-se a adequacao dos processos adoptados pela CEMG.

A CEMG tem também vindo a acompanhar as recomendacfes do Comité de Basileia e segue
atentamente os desenvolvimentos de Basileia 111 no ambito da gestdo da liquidez e da avaliacdo dos
fundos prdprios, tendo-se procedido a analises do respectivo impacto. A CEMG tem ainda participado
regularmente nos Estudos de Impacto Quantitativo (QIS) de Basileia 111, desenvolvidos pelo Banco de
Portugal de acordo com as orientacdes da European Bank Association (EBA). Os documentos
publicados pelo Comité de Basileia no final de 2009, estdo agora divulgados nas suas versées definitivas
e espera-se que sejam transpostos para directivas europeias em breve.
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Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo
ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigacoes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracfes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos
diferentes instrumentos financeiros que a comp&em, considerando quer as correlacdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade da CEMG cumprir com as suas obrigacdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradacéo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por
valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes
NoS Processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos
externos.

Organizagdo Interna

O Conselho de Administragdo, no exercicio das suas funcdes, é responsavel pela estratégia e pelas
politicas a adoptar relativamente & gestdo dos riscos, sendo, nesta funcéo, assessorado pela DAGR, que
analisa e assegura a gestdo dos riscos, numa Optica de grupo, incluindo a coordenacdo do Comité de
Riscos e Controlo Interno e o reporte ao nivel do Comité de Activos e Passivos (“ALCO”) e do Comité
de Informética.

A Direccdo de Auditoria e Inspec¢do, como 6rgdo de apoio ao Conselho de Administracdo, tem como
principais competéncias apreciar os relatorios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente
ao Banco de Portugal, de verificar o cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das
diferentes unidades orgéanicas, e identificar as &reas de maior risco, apresentando ao Conselho de
Administracao as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou acg¢des, apoiados por
sistemas de informac&o, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efectuar-se a medicdo e o controlo do risco das
operacdes e das carteiras, bem como o adequado acompanhamento das posi¢des dos riscos globais da
CEMG.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia
do Conselho de Administracdo, assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacdes que
concorrem para o referido risco, designadamente em termos de transacc¢Ges/actividades, negdcios,
produtos e 6rgdos de estrutura.

Neste ambito, também a Direccdo de Auditoria e Inspeccdo avalia o sistema de controlo interno,
identificando as areas de maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacao.

Avaliacdo de riscos

Risco de Crédito - Retalho
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Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito.
Assim, o processo de decisdo de operacGes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas
recorrendo a modelos de scoring para as carteiras de clientes Particulares e Negocios e de rating para o
segmento de Empresas.
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As decisBes de crédito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre
a capacidade financeira e 0 comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring reactivo para
as principais carteiras de crédito a particulares, designadamente crédito a habitacdo e crédito individual,
contemplando a necessaria segmentacao entre clientes e ndo clientes (ou clientes recentes). Encontram-
se em revisdo os modelos de scoring reactivo de cartdes de crédito. Ainda no ambito do crédito a
particulares, a actuacdo comercial e a andlise de risco sdo apoiadas complementarmente por scorings

comportamentais.

No dominio do crédito a empresas, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas de média e
grande dimensao, diferenciando o sector da construcdo dos restantes sectores de actividade, enquanto
para clientes Empresarios em nome individual (“ENI’S”) e Microempresas é aplicado o modelo de

scoring de Negdcios.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposi¢do da CEMG ao risco de crédito:

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
AplicacOes em institui¢des de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacéo
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Outros activos

Garantias e avales prestados

Compromissos irrevogaveis

Credit default swaps (nocionais)
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Jun 2012 Dez 2011

Euros '000 Euros '000
52 093 102 701
420 764 370 268
15 628 377 16 200 240
142 415 139 838
3667 3 606
6313674 5456 484
1315 1184
17 431 48 416
384 547 384 547
229 857 267 772
496 943 510 686
167 420 230 860
64 414 81093
23922 917 23 797 695
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A reparticdo por sectores de actividade da exposi¢do ao risco de crédito, para o periodo findo em 30 de
Junho de 2012, encontra-se apresentada como segue:

Sector de actividade

Agricultura, silvicultura e pesca
Indstrias extractivas
Industrias alimentares, das
bebidas e tabaco

Téxteis e vestuario
Curtumes e calcado
Madeira e cortica

Papel e industrias graficas
Refinacéo de petréleo
Produtos quimicos e de
borracha

Produtos minerais ndo metalicos
IndUstrias metalurgicas de base
e p. metalicos

Fabricacdo de Maquinas, Eq. e
Ap. Eléctricos

Fabricacéo de material de
transporte

Outras industrias
transformadoras

Electricidade, gas e 4gua
Construcéo e obras plblicas

Comeércio por grosso e a retalho
Turismo

Transportes

Actividades de informagéao e
comunicagao

Actividades financeiras
Actividades imobiliarias
Servigos prestados as empresas
Administracdo e servigos
publicos

Outras actividades de servicos
colectivos

Crédito a habitagéo

Outros

Total

Jun 2012
. Outros activos
Activos ! N .
. X financeiros ao . . . - . Investimen- .
i . financeiros A Activos financeiros disponiveis X N Garantias e

Crédito a clientes N justo valor tos detidos até a

detidos para . para venda N avales prestados
- através de maturidade
negociagao
resultados
Valor bruto Imparidade © Valor bruto Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Euros ‘000
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros *000 Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000

68 869 (4580) - - 332 (91) - 1957
43709 ( 763) - - - - - 1618
139977 (8334) 1074 - 8169 ( 230) - 5612
78 395 (19132) - - - - - 1894
23017 (6098) - - - - - 152
52 555 (10 453) - - 93048 - - 1805
51 640 (3475) - - - - - 743
494 ( 189) 890 - 22 846 ( 205) - -
101 298 (8492) 209 - 1043 - - 2760
48 744 (2868) - - - - - 2935
133726 (6726) - - - - - 8718
45675 (2085) 99 - 531 ( 207) - 2048
19 741 (1650) 551 - - - - 298
41337 (5 696) 235 - 35517 (2471) - 1851
106 939 (1802) 481 2640 23953 (1442) - 4982
2279820 (220 957) 226 - 10 976 ( 998) - 225189
1108 454 (103911) 4231 - 16 368 - - 66 478
341 831 (16 767) - - 7159 ( 90) - 12380
179790 (17 909) - - 2340 - - 11324
56 926 (4053) 977 - 24550 (352) - 857
631 936 (18835) 142 981 1027 2203612 (23091) - 64 280
942772 (61818) - - 9708 ( 691) - 34411
513 208 (18 422) - - 12098 - - 14 915
140 295 (1485) - - 1238790 - 17 431 591
387 642 (12797) - - - - - 8219
8529478 (146 656) - - 3019425 (12199) - -
248 797 (94 617) 1737 - 153 541 ( 239) - 20926
16 317 065 (800 570) 153 691 3667 6884 006 (42 306) 17 431 496 943

@ inclui a provisao para imparidade no valor de 688 688 milhares de euros (ver nota 20) e a provisdo para riscos gerais de crédito no valor de 111.882 milhares de euros (ver nota 36).
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A reparticdo por sectores de actividade, para o exercicio findo em 2011, encontra-se apresentada como

segue:

Sector de actividade

Agricultura, silvicultura e pesca
Industrias extractivas
Industrias alimentares, das
bebidas e tabaco

Téxteis e vestuario
Curtumes e calgado
Madeira e cortica

Papel e indUstrias graficas
Refinagéo de petréleo
Produtos quimicos e de
borracha

Produtos minerais ndo metalicos
IndUstrias metaltrgicas de base
e p. metalicos

Fabricagdo de Maquinas, Eq. e
Ap. Eléctricos

Fabricagao de material de
transporte

Outras industrias
transformadoras

Electricidade, gés e dgua
Construgéo e obras publicas

Comeércio por grosso e a retalho
Turismo

Transportes

Actividades de informacéo e
comunicagdo

Actividades financeiras
Actividades imobiliarias
Servigos prestados as empresas
Administragdo e servigos
publicos

Outras actividades de servicos
colectivos

Crédito a habitacdo

Outros

Total

Dez 2011
. Outros activos
Activos financeiros ao Investimen-
‘i : financeiros . Activos financeiros disponiveis N o Garantias e
Creédito a clientes . justo valor tos detidos até a

detidos para . para venda N avales prestados

- através de maturidade

negociagao
resultados
Valor bruto Imparidade © Valor bruto Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Euros '000

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000
51384 (3869) 59 442 (91) - 3356
40 265 (1165) 57 - - - 1617
132141 (10 656) 901 13900 (187) - 3182
62 521 (13143) - - - - 805
19917 (1477) - - - 125
51510 (10114) - 82716 - 1406
49 388 (13 261) - - - 748
441 ( 135) 537 34854 - -
84 251 (5242) 155 1042 - 2661
48 452 (2416) - - 2916
129 638 (10 640) - - 9037
41302 (2442) 36 539 (121) - 1875
18797 (1074) 42 - 298
36 237 (3219) 32 - 75967 (2471) - 1906
104 266 (3240) 751 2593 23238 ( 976) - 4620
2343408 (243 892) 153 - 10 968 (1998) - 228211
1006 997 (78857) 294 14 145 - - 63125
315542 (12 438) - 7427 ( 90) - 13878
163 265 (8432) 154 2333 - - 8689
49 286 (2540) 356 28011 - - 1287
741721 (16 279) 140 524 1013 2283565 (13 410) - 47024
962 598 (80 747) 53 - 7692 ( 691) - 28 444
323802 (18687) - 14520 - - 11937
116 238 (1164) - 1301933 (19 309) 48 416 583
287 826 (7873) - - - - 7676
8975 960 (233 698) - 1834521 (11 063) - -
737312 (24591) 1148 133614 ( 240) - 65 280
16 894 465 (811291) 145 252 3606 5871427 (49 647) 48 416 510 686

@ inclui a proviséo para imparidade no valor de 694 225 milhares de euros (ver nota 20) e a provisio para riscos gerais de crédito no valor de 117.066 milhares de euros (ver nota 36).

No que respeita a risco de crédito, a carteira de activos financeiros manteve-se concentrada em
obrigacdes emitidas pela Republica Portuguesa.

Durante o primeiro semestre de 2012 e durante o ano de 2011, foram também fechadas algumas
posicdes em credit default swaps, o que levou a redugdo do valor nocional das posi¢cGes de compra de
27.500.000 Euros para 21.5000.000 Euros, e de venda de 53.500.000 Euros para 43.000.000 Euros.
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Riscos Globais e em Activos Financeiros

A gestao eficaz do balango envolve também o Comité de Activos e Passivos (“ALCO”), comité onde se
procede a andlise dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a
observancia dos limites definidos para os gaps estaticos e dinamicos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de
liquidez positivos. Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados
nas diversas moedas, através de activos no mercado monetério respectivo e por prazos nao superiores
aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais
desajustamentos entre os prazos das aplicacGes e dos recursos.

No que respeita a informacéo e analise de risco, é assegurado o reporte regular sobre os riscos de crédito
e de mercado das carteiras de activos financeiros proprias e das diversas entidades do Grupo. Ao nivel
das carteiras proprias, encontram-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o efeito a
metodologia de Value-at-Risk (“VaR”). Existem diferentes limites de exposi¢do incluindo limites
globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de ativo e rating. S&o ainda definidos limites de Stop Loss.
A carteira de investimento estd principalmente concentrada em obrigac¢des, que no final do primeiro
semestre de 2012 representavam 69% do total da carteira.

A CEMG calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociacdo sendo calculado considerando
um horizonte temporal de 10 dias uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulagéo
historica.

Atendendo a natureza da actividade de retalho, a instituicdo apresenta habitualmente gaps positivos de
taxa de juro, que no final do primeiro semestre de 2012 atingiam, em termos estaticos, o valor negativo
de Euros 161.278.000 (31 de Dezembro de 2011: positivo de Euros 604.896.000) (considerando a
globalidade dos prazos de refixacao de taxas de juro).

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante o periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2012 e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011:

Jun 2012 Dez 2011

Junho Média anual Méximo Minimo Dezembro Média anual Méximo Minimo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Gap de taxa de juro (161 278) 221 809 604 896 (161 278) 604 896 327 435 604 896 49 973

No seguimento das recomendacfes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucdo n.° 19/2005, do Banco de
Portugal, a CEMG calcula a sua exposic¢do ao risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia
do Bank of International Settlements (“BIS™) classificando todas as rubricas do activo, passivo e
extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacao, por escaldes de repricing.
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30 de Junho de 2012
Activo
Fora de balango

Total

Passivo
Fora de balango

Total
GAP (Activos - Passivos)

31 de Dezembro de 2011
Activo
Fora de balango

Total

Passivo
Fora de balanco

Total
GAP (Activos - Passivos)

Analise de Sensibilidade
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Até trés Trés a seis Seis meses a Um a cinco Mais de cinco
meses meses um ano anos anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
10908 910 4 466 412 637 565 1381224 811 209 18 205 320
11905 675 208 100 361 876 2 106 526 - 14 582 177
22 814 585 4674512 999 441 3487 750 811 209 32 787 497
6 606 062 1551 368 3927 348 6 182 103 99 815 18 366 696
12 696 468 518 841 13740 1353028 - 14 582 077
19 302 530 2070 209 3941 088 7535131 99 815 32948 773
3512 055 2 604 303 (2 941 647) (4047 381) 711 394 (161 276)
12 060 231 4723593 443 280 1481 436 813 517 19 522 057
11 650 184 178 931 971 660 2253911 - 15 054 686
23710 415 4902 524 1414 940 3735 347 813517 34 576 743
8302 384 2 353 259 2789 954 5300 452 171 200 18917 249
13116 395 562 418 8970 1366 812 - 15 054 595
21418779 2915677 2798 924 6 667 264 171 200 33971844
2 291 636 1986 847 (1383 984) (2931 917) 642 317 604 899

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 30 de Junho de 2012, uma variagao positiva instantanea

das taxas de juro em 100 p.b. motivaria um aumento dos

Euros 34.229.000 (31 de Dezembro de 2011: Euros 26.734.000).
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros da CEMG, para o periodo findo em 30 de Junho de 2012 e para o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, bem como os respectivos saldos médios e os proveitos e
custos do exercicio:

Jun 2012 Dez 2011
Saldo médio Proveitos / Saldo médio Proveitos /
do periodo Taxa de juro Custos do exercicio ~ Taxa de juro Custos
Produtos Euros ‘000 média (%) Euros ‘000 Euros '000 média (%) Euros '000
Aplicacgdes
Crédito a clientes 16 563 484 4,61 379765 16 167 253 4,18 676 363
Disponibilidades 11879 1,03 571 196 012 1,24 2439
Carteira de Titulos 7 600 627 3,04 115014 6363 143 2,98 189 472
Aplicagdes interbancérias 432674 0,74 1595 453 286 1,85 8404
Swaps - 142 042 - - 277 653
Total Aplicagdes 24 608 664 638 987 23179 694 1154 331
Recursos
Depositos de clientes 13 428 488 3,61 240 826 11 857 822 2,91 344719
Recursos de titularizacdo 8318 387 2,77 114738 8180 018 2,47 202 352
Recursos interbancarios 2514 844 1,02 12778 2 656 595 1,61 42 810
Outros recursos 296 0,53 1 336 0,69 2
Swaps - 131 894 - - 260 975
Total Recursos 24 262 015 500 237 22694 771 850 858
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos a 30 de Junho de 2012, por moeda,

é analisado como segue:

Activo por moeda
Caixa e disponibilidades bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociacao

Outros activos financeiros ao justo valor através

de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos nédo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Activos intangiveis

Outros activos

Total Activo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos
transferidos
Passivos financeiros detidos para negociacédo
Derivados de cobertura
Provisdes
Outros passivos subordinados
Outros passivos

Total Passivo
Activo / (Passivo) liquido por moeda
Situacdo Liquida

Exposicéo Liquida

Jun 2012
Délares lene QOutras
Norte Libras Dolares Franco Japonés Moedas

Euros Americanos Esterlinas Canadianos Suico Euros Estrangeiras Valor total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
169 045 9676 632 539 366 59 508 180 825
47 003 1289 774 470 539 1790 228 52093
413 662 109 - 6993 - - - 420 764
15 614 264 13914 - - 199 - - 15 628 377
147 107 6 344 240 - - - - 153 691
3667 - - - - - - 3667
6817 011 24 050 32 - 607 - - 6 841 700
1315 - - - - - - 1315
17 431 - - - - - - 17 431
384 547 - - - - - - 384 547
217 612 - - - - - - 217 612
62 353 - - - - - - 62 353
108 329 - - - - - - 108 329
10 - - - - - - 10
45 365 - - - - - - 45 365
63 761 176 437 8819 48 420 2601 2736 11727 314 501
24 112 482 231819 10 497 56 422 4312 4 585 12 463 24 432 580
1968 212 - - - - - - 1968 212
929 332 94 832 3955 29189 306 - 34 1057 648
13 248 947 53 001 3993 2795 2025 - 3114 13313 875
1762 310 2383 - - - - - 1764 693
3926 668 - - - - - - 3926 668
92 044 3554 - - - - - 95 598
3052 - - - - - - 3052
114 648 - - - - - - 114 648
478 210 - - - - - - 478 210
148 857 78 318 2549 24 438 1917 4585 9315 269 979
22 672 280 232 088 10 497 56 422 4248 4 585 12 463 22 992 583
1440 202 ( 269) - - 64 - - 1439 997
1 440 202 (269) - - 64 - - 1439 997
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos a 31 de Dezembro de 2011, por

moeda, € analisado como segue:

Activo por moeda
Caixa e disponibilidades bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociacao

Outros activos financeiros ao justo valor através

de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Activos intangiveis

Outros activos

Total Activo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos
transferidos
Passivos financeiros detidos para negociacédo
Derivados de cobertura
Provisdes
Outros passivos subordinados
Outros passivos

Total Passivo
Activo / (Passivo) liquido por moeda
Situacdo Liquida

Exposicdo Liquida

Risco de Liquidez

Dez 2011
Délares lene Outras
Norte Libras Dolares Franco Japonés Moedas

Euros Americanos Esterlinas Canadianos Suico Euros Estrangeiras Valor total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
376 447 3369 378 299 669 88 290 381 540
93 440 6138 833 1066 918 5 301 102 701
370 161 107 - - - - - 370 268
16 197 440 2452 - 348 16 200 240
145 068 145 39 - 145 252
3 606 - - 3 606
5819 192 2322 266 5821 780
1184 - - 1184
48 416 48 416
384 547 384 547
86 830 86 830
66 183 66 183
10 10
59221 59 221
110 843 - - - - - - 110 843
89 353 179 000 5986 35571 49 130 189 310278
23851 941 193 533 7197 36 975 2250 223 780 24 092 899
2003 300 - - - - - 2003 300
1141161 19 301 2471 18 737 343 - 55 1182 068
13 150 817 36 684 1122 1669 142 17 188 13 190 639
2238369 2319 - - - - - 2240 688
3289 983 - 3289 983
101 366 158 101 524
2444 - 2444
120 014 120 014
477 247 - - - - - - 477 247
85 605 135133 3604 16 569 1765 206 537 243 419
22 610 306 193 595 7197 36 975 2250 223 780 22 851 326
1241 635 (62) 1241 573
1241 635 (62) 1241 573

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades
para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é
monitorizado atentamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de regulamentacédo

prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posi¢Oes de liquidez de um ponto de
vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrugdo n.°13/2009).

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestdo de risco operacional que se baseia na identificacdo,
avaliacdo, acompanhamento, medi¢do, mitigacdo e reporte deste tipo de risco. Este sistema é suportado
por uma estrutura organizacional, integrada na DRI exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como
representantes designados por cada um dos departamentos.
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Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esté sujeita a supervisao do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo
de fundos préprios totais em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos que as instituicoes
deverdo cumprir.

Os Fundos proprios da CEMG dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Préprios
Complementares e Dedug¢6es, com a seguinte composicao:

— Fundos Proprios de Base (“FPB”): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas
elegiveis (excluindo as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do periodo quando
certificados, os interesses minoritarios e outros instrumentos equiparados a capital, cujas condicoes
sejam aprovadas pelo Banco de Portugal. Sdo deduzidas as reservas de justo valor negativas
associadas a ac¢fes ou outros instrumentos de capital, o valor de balan¢o dos montantes relativos a
Goodwill apurado, activos intangiveis, ganhos ndo realizados em passivos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados que representem risco de crédito préprio, desvios actuariais
negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios p6s emprego a empregados acima do
limite correspondente a 10% do maximo entre as referidas responsabilidades e o activo do fundo de
pensdes. Sdo também deduzidos em 50% do seu valor as participacbes superiores a 10% em
instituicGes financeiras, bem como as participacdes em entidades seguradoras. Em Novembro de
2011 entrou em vigor a Instrucdo n.° 28/2011 do Banco de Portugal, com revisdo em Margo 2012,
gue inclui como elemento negativo dos fundos préprios de base uma parte do saldo dos depdsitos
cuja taxa de remuneragdo seja considerada excessiva & luz da referida instrucdo. Esta actualizagdo da
instrucdo aplica-se aos depositos constituidos ou renovados apds 1 de Abril de 2012.

— Fundos Préprios Complementares (“FPC”): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida
elegivel, reservas provenientes da reavaliagdo do activo imobilizado e 45% das reservas de justo
valor positivas associadas a ac¢fes ou outros instrumentos de capital. S&o deduzidas em 50% do seu
valor as participagOes superiores a 10% em instituicdes financeiras, bem como as participagdes em
entidades seguradoras.

— E deduzido aos Fundos Préprios totais um valor referente a iméveis adquiridos em reembolso de
crédito préprio ha mais de 4 anos, calculado segundo um critério de progressividade que conduz a
gue ao fim de 9 ou 12 anos em carteira (conforme a data de arrematamento) o valor liquido do
imdvel esteja totalmente deduzido aos Fundos Proprios.

A composicdo da base de capital estd sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as regras
prudenciais estabelecem que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas
componentes dos FPC (o designado Lower Tier 11) ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteracfes ao calculo dos fundos préprios. Assim,
através do Aviso n.° 6/2008, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a receber, excluiu as
valias potenciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos proprios, na
parte que exceda o impacto resultante de eventuais operacGes de cobertura, mantendo, contudo, a
obrigatoriedade de ndo considerar nos fundos préprios de base as reservas de reavaliagdo positivas, na
parte que exceda a imparidade gue eventualmente tenha sido registada, relativas a ganhos néo realizados
em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).
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Em 2011, a CEMG adaptou a politica contabilistica do Fundo de PensGes as alteracdes efectuadas nas
Normas Internacionais de Contabilidade . Anteriormente, era utilizada a designada regra do corredor e
a partir de Dezembro 2011 passou a reconhecer-se a totalidade dos desvios actuariais em reservas.
Apesar desta alteracdo ao nivel contabilistico, em termos prudenciais ndo existiram alteracGes, dado que
0 Aviso n.° 2/2012 define tratamento prudencial, para este novo procedimento contabilistico, semelhante
ao designado pela regra do corredor. Também em Dezembro de 2011 foi realizada a transferéncia
parcial dos planos p6s-emprego de beneficio definido para a esfera da Seguranga Social, cujos efeitos
em fundos préprios foram diferidos para Junho de 2012, de acordo com o Aviso n.° 1/2012 do Banco de
Portugal.

A verificacdo de que uma entidade dispde de fundos prdprios hum montante ndo inferior ao dos
respectivos requisitos de fundos préprios certifica a adequacdo do seu capital, reflectida num réacio de
solvabilidade, representado pelos fundos préprios em percentagem do montante correspondente a 12,5
vezes dos requisitos de fundos préprios. O Aviso n.° 3/2011 do Banco de Portugal determina que o réacio
core tier 1, em base consolidada, deve ser ndo inferior a 9%, até 31 de Dezembro de 2011, e a 10%, até
31 de Dezembro de 2012.

108



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2012

Um sumério dos célculos de requisitos de capital da CEMG para 30 de Junho de 2012 e 31 de
Dezembro de 2011, apresenta-se como segue:

Jun 2012 Dez 2011
Euros '000 Euros '000

Fundos Proprios Core Tier |

Capital realizado 1 245 000 1 245 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados ndo 274 411 257 038
Outros ajustamentos regulamentares (292 258) (165 806)
1227 153 1336 232
Fundos Proprios de Base
Outros Instrumentos de Capital 15 000 15 000
Deducdes Fundos Proprios de Base (1191 745) (191 745)
1 050 408 1159 487
Fundos Proprios Complementares
Upper Tier 2 91 342 90 197
Lower Tier 2 440 316 468 575
Deducdes (191 745) (191 745)
339913 367 028
Deducdes aos fundos préprios totais (5432) (2532)
Fundos proprios totais 1 384 889 1523 983
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de credito 944 177 937 243
Riscos de mercado 4107 4420
Risco operacional 65 065 65 065
1013 349 1006 728
Racios Prudenciais
Récio Core Tier 1 9,69% 10,62%
Récio Tier 1 8,29% 9,21%
Racio de Solvabilidade 10,93% 12,11%
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52 Divida soberana de paises da Unido Europeia em situacdo de
bailout

Com referéncia a 30 de Junho de 2012, a exposicdo da CEMG a divida titulada soberana de paises da
Unido Europeia em situacdo de bailout, é apresentada como segue:

Valor Justo Reserva Taxade  Maturidade
contabilistico valor justovalor  Imparidade juro média média Nivel de
Emitente / Carteira Euros '000  Euros '000 Euros '000 Euros '000 % Anos valorizacao
Portugal
Activos financeiros
disponiveis para venda 1117 554 1117554 (65 663) - 3,89% 2,17 1
Investimentos detidos até a
maturidade 6262 5526 - - 3,38% 3,26 n.a.
1123816 1123080 (65 663) -
Grécia
Activos financeiros
disponiveis para venda 2623 2623 (15.555) - 2,00% 22,94 1
Irlanda
Activos financeiros
disponiveis para venda 11840 11840 1858 - 4,60% 3,80 1
1138279 1137543 (79.360)

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, a exposicdo da CEMG a divida titulada soberana de paises
da Unido Europeia em situagdo de bailout, é apresentada como segue:

Valor Justo Reserva Taxade  Maturidade
contabilistico valor justovalor  Imparidade juro média média Nivel de
Emitente / Carteira Euros '000  Euros '000 Euros '000 Euros '000 % Anos valorizacdo
Portugal
Activos financeiros
disponiveis para venda 1150 482 1150 482 (241 563) - 4,35% 2,21 1
Investimentos detidos até a
maturidade 37419 34 299 - - 4,72% 1,03 n.a.
1187901 1184781 (241 563) -
Grécia
Activos financeiros
disponiveis para venda 33.507 33.507 - (19.309) 4,22% 0,37 1
Irlanda
Activos financeiros
disponiveis para venda 11032 11032 1051 - 4,60% 4,30 1

1232440 1229320 (240 512) (19 309)

Relativamente aos titulos de divida publica de Portugal, Grécia e Irlanda ndo se verificaram no periodo
findo em 30 de Junho de 2012 quaisquer reclassificacBes entre carteiras.

A evolucdo da crise da divida soberana na Unido Europeia e especificamente a evolu¢do do contexto
politico e econémico na Grécia, que tem contribuido para uma continua deterioracdo da situagéo
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econdmica e financeira do Estado Grego e a incapacidade de aceder a financiamento nos mercados
financeiros, implicam que a solvéncia imediata do pais continue dependente do continuo apoio da UE e
do FMI.

Tendo em consideracdo esta conjuntura, em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Imparidade para titulos
correspondia & imparidade reconhecida para divida soberana da Grécia durante o exercicio de 2011. A
determinagéo do valor de imparidade teve em consideragéo os termos do acordo estabelecido entre o
Estado Grego e o sector privado relacionadas com a reestruturacdo da divida soberana da Grécia
(GGBs). Os aspectos chave do envolvimento do sector privado (PSI) na referida reestruturacdo, nos
termos do PSI séo analisadas como segue:

a) Os detentores dos GGBs trocaram os titulos que detinham por:

- Novos GGBs com valor facial igual a 31,5% do valor facial dos antigos GGBSs;

- Notes emitidas pelo Fundo Europeu de Estabilizacdo Financeira (FEEF), com valor facial igual a
15% dos antigos GGBs. As notes terdo uma taxa de juro de mercado e uma maturidade de 24 meses;

b) Os novos GGBs tém 0s seguintes termos:
- Cupao inicial de 2% com aumento para 3% e depois 4,3%;

- Pagamento de capital em 20 prestagdes anuais com inicio no 11° aniversario da data de emissdo e
maturidade em 2042;

- Clausulas de Aggregated collective action;
- Admissdo a cotacdo na Bolsa de Atenas;
- Emissdes reguladas pela Lei Inglesa; e

- Inclusdo de titulos indexados ao PIB destacaveis, que dardo direito ao detentor a um cupéo adicional
de 1% caso sejam atingidos determinados objectivos em termos de PIB.

Para efeitos da determinacdo da referida imparidade foram considerados os termos e condi¢des definidos
no PSI e também considerado o disposto no paragrafo AG84 da IAS 39 que considera razoavel que, para
a carteira de titulos detidos até a maturidade quando, por questdes praticas, existem incertezas relevantes
quanto a estimativa de cash-flows futuros, a imparidade possa ser determinada com base nos precos
observaveis de mercado.

Tendo em consideragdo a informacdo disponivel sobre as caracteristicas dos titulos, o justo valor dos
novos titulos correspondeu a cerca de 23% do valor dos titulos em carteira em 31 de dezembro de 2011.

O PSI é parte do pacote de bailout no montante de Euros 130.000 milhdes da Unido Europeia para a
Greécia.

A CEMG decidiu aceitar a Oferta de Troca, tendo a transacgéo ocorrido em 12 de Margo de 2012.

De referir que no @mbito da alienacdo efectuada no segundo trimestre de 2012, foram utilizadas as
provisdes existentes.

No que diz respeito a exposi¢cdo aos restantes paises em situacdo de bailout o Conselho de

Administracdo da CEMG considera igualmente que a esta data ndo existe qualquer evidéncia objectiva
de imparidade.
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53 Factos relevantes

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de
titularizacdo denominada “Hefesto Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A.. Estas operacfes foram
denominadas como Aurea 1 e Aurea 2.

Estes créditos apresentavam um valor de balanco de Euros 17.010.990.000, tendo sido a venda realizada
por Euros 70.540.000, originando uma mais valia de Euros 53.530.000 conforme nota 9:

Crédito Imparidade Crédito Valor de
Valor bruto paracrédito  Valor liquido venda Mais valias
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Aurea 1 76 949 68 059 8890 35519 26 629
Aurea 2 75 355 67 235 8120 35021 26 901
152 304 135294 17 010 70 540 53 530
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Impacto da alteracdo da politica contabilistica de
reconhecimento dos desvios actuariais associados ao plano de
beneficios definidos

No decurso de 2011 de acordo com uma das opg¢des permitidas pelo IAS 19 - Beneficios dos
empregados, a CEMG efectuou uma alteracdo da politica contabilistica passando a reconhecer 0s
desvios actuariais do exercicio por contrapartida de reservas. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo da
politica contabilistica é apresentada a partir de 1 de Janeiro de 2011 para efeitos comparativos,
reconhecendo nessa data a totalidade dos desvios actuariais diferidos em capitais préprios.

Anteriormente, a CEMG procedia ao diferimento dos desvios actuariais determinados de acordo com o
método do corredor. De acordo com o método do corredor, 0os ganhos e perdas actuariais nédo
reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos
activos do Fundo sdo registados por contrapartida de resultados pelo prazo correspondente a vida Util
remanescente estimada dos colaboradores no activo.

Assim, e conforme referido nas notas 1, 11, 30, 42 e 46 a rubrica Reservas e Resultados acumulados
inclui, com efeitos a 1 de Janeiro de 2011, uma reexpressdo resultante da referida alteracdo da politica
contabilistica. A referida reexpressdo, efectuada no ambito das IFRS, pode ser analisada conforme
segue:

Situagéo Situacgéo
liquida Resultado liquido liquida
30.06.2011 1° semestre 2011 1.1.2011
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Valor anteriormente reportado 1128 804 13107 994 019
Ajustamentos:
Desvios actuariais por diferir (102 247) - (102 247)
Amortizacgdes de perdas actuariais 915 915 -
(101 332) 915 (102 247)
Valores Corrigidos 1027 472 14 022 891772
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