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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Da esquerda para a direita, fila de tras seguida da fila da frente:

Jorge Almeida Baido (Administrador executivo); Clementina Barroso (Presidente da Comissao de Auditoria);
Manuel Ferreira Teixeira (Presidente do Conselho de Administracéo); Candida Peixoto (Administradora ndo executiva);
Maria Lucia Bica (Administradora nédo executiva); José Carlos Mateus (Administrador executivo).

Eugénio Baptista (Administrador ndo executivo); Florbela Lima (Administradora ndo executiva);

Pedro Leitdo (Presidente da Comissdo Executiva); Angela Barros (Administradora executiva);

Isabel Silva (Administradora executiva); Helena Soares de Moura (Administradora executiva).
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

GOVERNO SOCIETARIO

MODELO DE GOVERNO

A Caixa Econ-mica Montepio Geral, caixa econ-mica ba
fiBanco Montepioo), adot a -samonicopocdnéoime o dispostg maalearblodo m°h gl o
do art.° 278.°, art.° 423.°-B e seguintes da Seccdao lll e art.° 446.°-A e seguintes da Secc¢éo VIl do Cédigo

das Sociedades Comerciais (ACSCo), com um Consel ho

Auditoria (eleita em Assembleia Geral de entre os membros ndo executivos), e um Revisor Oficial de Contas.

ORGAOS SOCIAIS E COMISSOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A Assembleia Geral do Banco Montepio, reunida em 29 de abril de 2022, procedeu a eleicdo dos membros

do ¢6rgdo de administracdo e de fiscalizacdo da Instituicdo para o mandato 2022-2025, tendo sido
apresentado junto do Banco de Portugal, em sequéncia, o competente pedido de autorizagdo para o

exercicio de fun¢cBes dos membros eleitos, nos termos do artigo 30.° B do Regime Geral das Instituicbes de

Créditoe Sociedades Financeiras (ARGICSFO0), o0s quais entrarar
autorizagdo para o exercicio de fun¢des concedida pelo Banco de Portugal.

Em conformidade, em 30 de junho de 2025, a composi¢éo dos Orgéos Sociais do Banco Montepio era a
seguinte:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Anténio Tavares

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente Manuel Ferreira Teixeira
Administradores Clementina Barroso
Eugénio Baptista
Florbela Lima
Candida Peixoto
Maria Lucia Bica
Pedro Leitéo
Angela Barros
Helena Soares de Moura

Isabel Silva

2025

Jorge Almeida Bai&o

José Carlos Mateus

COMISSAO DE AUDITORIA

Presidente Clementina Barroso

SEMESTRE

Membros Florbela Lima

Candida Peixoto

lO

Maria LUcia Bica
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

PricewaterhouseCoopers & Associados i Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., representada
por:

T Aurélio Adriano Rangel Amado, inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o numero
1074 e inscrito na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) sob o nimero 20160686.

O Conselho de Administracdo tinha constituidas, na data de referéncia, Comissdes internas, compostas
apenas por membros ndo executivos, na sua maioria com estatuto de independentes, incluindo os respetivos
Presidentes, designadamente a Comissdo de Riscos e a Comissdo de Avaliacdo, Nomeacoes, Etica,
Sustentabilidade e Governo.

Em 30 de junho de 2025, a composicao das Comissdes Internas do Conselho de Administracdo do Banco
Montepio era a seguinte:
COMISSAO DE RISCOS

Presidente Florbela Lima

Membros Eugénio Baptista

Maria Lucia Bica

COMISSAO DE AVALIACAO , NOMEACOES, ETICA, SUSTENTABILIDADE E GOVERNO
Presidente Céandida Peixoto
Membros Clementina Barroso
Eugénio Baptista
Em 30 de junho de 2025, a composi¢édo da Comissdo Executiva do Banco Montepio, na qual o Conselho de
Administracéo delegou a gestdo corrente do Banco, com excec¢do dos poderes relativos as matérias cuja

delegacéo esta vedada por lei ou aqueles que Ihe estéo reservados nos termos do seu Regulamento, era a
seguinte:

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente Pedro Leitdo

Membros Angela Barros
Helena Soares de Moura
Isabel Silva
Jorge Almeida Baiéo

José Carlos Mateus
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

A Comissdo de Remuneracdes eleita pela Assembleia Geral em 29 de abril de 2022 apresentava, a 30 de
junho de 2025, a seguinte composi¢éo (todos membros independentes relativamente aos membros do 6rgao
de administracao):

CoMISSAO DE REMUNERAGOES

Presidente Paulo Camara Pires dos Santos

Membros Antonio Miguel Lino Pereira Gaio

Soledade Carvalho Duarte (*)

(*) designada na Assembleia Geral de 28 de abril de 2023

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

No dia 22 de abril de 2025, o Banco Montepio realizou a assembleia geral ordinéria de acionistas, tendo
sido tomadas as seguintes deliberacdes:

1

. Deliberar sobre o Relatério de Gestdo e Contas do Exercicio de 2024, da atividade individual e

consolidada (inclui o Relatério de Governo Societario de 2024) i Aprovado por unanimidade;

. Deliberar sobre a proposta de afetacdo dos resultados do exercicio i Aprovado por unanimidade;

. Proceder a apreciacdo geral da administracéo e fiscalizacédo da sociedade, nos termos dos artigos 376.°

e 455.° do Cadigo das Sociedades Comerciais i Aprovado por unanimidade;

. Deliberar sobre o Relatério de avaliagdo das Politicas de Remuneragéo e procedimentos adotados pelo

Banco Montepio e Grupo Banco Montepio, elaborado ao abrigo do artigo 115.°-C, n.° 6 do RGICSF e do
artigo 44.°, n.° 1, alinea b) do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2020 i Aprovado por unanimidade;

. Deliberar sobre a reviséo da Politica de Remuneracdes dos Orgéos Sociais i Aprovado por unanimidade;

. Deliberar sobre a revisdo anual da Politica de Selec&o e Avaliacdo da Adequacao dos Membros do Orgéo

de Administracéo e de Fiscalizacdo (MOAF) e Titulares de Funcdes Essenciais (TFE) i Aprovado por
unanimidade;

. Deliberar sobre a recondu¢éo do Auditor Externo PricewaterhouseCoopers & Associados i Sociedade
de Revisores Oficiais de Cont a20287 Apdowado périirRaninGdade; par a

. Deliberar sobre outros assuntos de interesse para a Sociedade i sem inclusdo de outros assuntos na

Ordem de Trabalhos.
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RESULTADO L¢EQUI DO

+2,8%

A Banco Montepio atinge resultado liquids
consolidado de 70,M , um novo maximc
histérico semestral.

A Progresso de 2,8% face ao periodo homo
de 2024 mostra resiliéncia no contex
desafiante de queda das taxas de .
Rendibilidade bruta do capital prépgoima
dos10%

A Estes resultados impares na historia de qt
dois séculosdo Bancoforam conquistados
luz do novo ciclo de crescimento trazido
Programa Triple A Ambicioso,Auténtico e

Agil.
RATI NGS
Divida sénior ndo garantida @
3,5%
— BBB(L)
BB(H r AAtribuigéo ddnvestmentGradea divida sénio
(H) ndo garantidd, cumulativamente
BB I classificacao dos depdsitagflete aevolucac

positiva da rendibilidade e da capitalizaca
BancoMontepioe o perfil robusto ddiquidez

A A emisséo de divida sénior concretizada
B(H) junho colheu um elevadateresse por part
dos investidores: procura ascendeu a ce
2,4 mil milhées de euros, superando 7 ve
omontantedaofertaue se f i X.

Depositos AEm resultado, oreconhecimento ddbom
desempenho financeirdoi espelhado ni
queda substantiva da taxa dero das
emissdes de MREL que, num periodo infe
| BBB (low) a 2 anos, caiu de 10% para 3,5%

BB (high) A Mercado ratifica assim, pari e passy na
— procura e preco da nova emissaogualidade
BB (low) de Investment Grade atribuich pelas trés
agéncias deating(Moody’s, DBRS e Fitch)

CETE MRBL

= +1,6 P.P.

26,9% A R&io Common Equity Tidr (CET1¢o Bancc
25,3% 24.,8% Montepicascende a 16,3%, evidenuimuma
adequada capitalizacdo, comm buffer
expressivo de 7,3% face ao requisito mingn
alinhado com as referéncias de mercado

A Racio MREL TRE&forcado par®6,9%com
a nova emissaa;onfortavelmente acimaosl
novos requisitos fixados eg4,434

Aas folgas de capital alcancadas refleter
crescente solidez financeira do Bal
Montepio, reforcando a capacidade
enfrentar desafios em diferentes contextos

WEm setembro de 2025, a Fitch Ratings elevou a d2vida s®ni gdedepasitog a
de longo prazo para BBB, ambos em Investment Grade.

@ De acordo com a CRD IV / CRR (Fully implemented em jun-24 e dez-24. A transigéo IFRS9 (phasing-in) terminou em 31 de dezembro de 2024).
Os racios incluem o resultado liquido acumulado do periodo, liquido do montante de dividendos a distribuir.



NONPERFORMI NG & (

2,6%
’ 2,4% @
2,3%

CREDI TO HABG®K"

DEPCSI TOS

4900
4038 4 457

G NPL de acordo com critério EBA (numerador e denominador conforme aplicavel).

-0,9P.P.

A0 Banco Montepidestacase com um racio
de NPLde 1,9%,uma queda de 0,9 p.p. r
Ultimo ano, posicionanese jaabaixo medii
do setor em Portugal.

A A notavel queda continuada diock de
crédito nonperforming para um valor di
apenas 236 milhdes de euros

A Execugdo com sucessdo plano reducao d
NPL com recuperacdo de dossie
significativos e vendas de créditosom
contributo muito positivo na conta
exploragé@p suportou, em grande medida,
entrega de um custo de risco negativo

+9,8%

A carteira de Crédito a Habitacdo do Bz
Montepio sobe 9,8% em base anual [
6. 308M no final de

A Qrescimento que foi acima dosetor, um
diferencial de +0,1 p.p., com 0 conseque
ganho de quota de mercadevidenciando
estratégia de retencao d@ientesa par com
uma oferta competitiva, marcada em 2!
pelo regresso da nova edicdo do Bem Bor

A Atualmente, o Créditoa Habitacdo j
representa mais de metade da carteira
crédito total do Banco Montepio

+9,7%

AFoi com a confianca reforgada dos nos
Clientes que os @positosvoltaam a bater
novomaximo histéricom crescimento anui
de 9,7%paral 5 . 5 9udnklesempenho, d
forma sustentadanos Ultimos angsacima dc
setor.

ADestaque par o segmento Empresas, co
uma taxa de variagdo homdloga de 21,
Esta performance ultrapasséargamente ¢
do setor (liferencial positivo de +8,4 p.f
cujo reflexo foi um ganho de 40 p.b. gizota
de mercado

A Relevase ainda o crescimento superior ¢
Depositos a Ordemque se traduziu n
incremento do peso na base total fdeding
favorecendo a margem financeira.

@ Conforme divulgado pelo Banco de Portugal (sistema bancario portugués: desenvolvimentos recentes, 2° trimestre de 2025).

® Inclui crédito multifungdes com hipoteca sobre imovel residencial (habitagdo).

j

unho



O Bem Bom voltou!

O Banco Montepio € um Banco de causas. Fazendo jus a esse propoésito, e num contexto em que a habitacao
tem um peso relevante no orcamento das familias, o Banco continua a inovar no apoio as familias com
crédito a habitacao. Em 2024, lancou o Concurso Bem Bom e entregou mais de um milhao e meio de euros

a Clientes. Em 2025, regressa com uma segunda edi¢éo que abre portas a mais familias.

A inovacgédo desta edi¢do esta na elegibilidade alargada: pessoas com crédito a habitacdo podem concorrer
independentemente de serem ou nado Clientes do Banco Montepio, bastando ter uma pré-aprovacao de
transferéncia do crédito. No ar desde 18 de maio de 2025, o sorteio semanal passa em televiséo, em prime
time, num formato de dois minutos, todos os domingos durante 40 semanas, na TVI (logo apés o Jornal
Nacional), mantendo-se também a presenca na Radio Comercial, com alcance estimado de cerca de um

milh&o de pessoas.

O prémio é o iconico Renault 5 E-Tech Elétrico, simbolo de vérias geracdes, agora reinventado para

responder aos desafios sociais e ambientais atuais.

O rosto do Bem Bom é Candido Costa, embaixador da Marca Banco Montepio, numa colaboragéo que
reforca a presenca do Banco na comunidade e aproxima a comunicacdo das pessoas i mais proxima,

auténtica e humana.

Com esta iniciativa, 0 Banco Montepio reafirma o seu compromisso com o bem-estar financeiro das familias
portuguesas, promovendo solu¢des que deixam marca positiva na vida das pessoas e contribuem para uma

sociedade mais justa e solidaria.



Banco Montepio

SINTESE DE INDICADORES

RELATORIO E CONTAS

jun-24 dez-24 jun-25 Var. YoY Var. YtD
ATIVIDADE E RESULTADOS (milhdes de euros)
Ativo liquido 18 169 18 415 19 235 5,9% 4,5%
Crédito performing (bruto) 11 547 11 902 12 307 6,6% 3,4%
Depésitos de clientes 14 212 14 959 15 590 9,7% 4,2%
Resultado liquido 69 110 71 2,8% -
SOLVABILIDADE ©
Ré&cio common equity tier 1 16,1% 16,0% 16,3% 0,2 p.p. 0,3 p.p.
Récio tier 1 16,1% 16,0% 16,3% 0,2 p.p. 0,3 p.p.
Récio capital total 19,4% 19,2% 19,5% 0,1 p.p. 0,3 p.p.
Récio leverage 6,7% 6,8% 6,7% 0,0 p.p. (0,1 p.p.)
Ativos ponderados pelo risco (milhdes de euros) 7715 7977 8088 4,8% 1,4%
RACIOS DE LIQUIDEZ
Liquidity coverage ratio (LCR) 219,3% 201,1% 191,0% (28,3 p.p.) (10,1 p.p.)
Net stable funding ratio (NSFR) 135,4% 141,1% 142,7% 7,3 p.p. 1,6 p.p.
RACIOS DE TRANSFORMAGAO DE RECURSOS EM CREDITO
Crédito a clientes (liquido) / Depésitos de clientes ® 81,9% 79,9% 792% (2,7 p.p.) (0,7 p.p.)
Crédito a clientes (liquido) / Recursos de clientes de balango © 76,7% 76,8% 75,8% (0,9 p.p.) (1,0 p.p.)
QUALIDADE DO CREDITO
Custo do risco de crédito 0,1% 0,2% (0,1%) (0,2 p.p.) (0,3 p.p.)
Récio de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 1,0% 0,7% 0,7% (0,3 p.p.) 0,0 p.p.
Cobertura de’ Qrédito e juros vencidos ha mais de 90 dias por imparidade 202,5% 248.5% 233,3% 30,8pp. (152 p.p)
total para crédito em balango
Racio NPL (Non-performing loans / Crédito a clientes bruto) @ 2,8% 2,1% 1,9% (0,9 p.p.) 0,2 p.p.)
Cobertura de NPL @ por Imparidade em estagio 3 43,2% 44,1% 45,3% 2,1 p.p. 1,2 p.p.
Cobertura de NPL © por Imparidade total para crédito em balango 72,2% 83,5% 82,3% 10,1 p.p. (1,2 p.p.)
Cobertura de NPL (‘_” por Imparidade total para crédito em balango e 113,4% 122.8% 121,29% 7.8 pp. (16 p.p)
Colaterais e garantias financeiras associados
Racio Forborne exposures (Forborne exposures @ / Crédito a clientes 1,9% 1,6% 1,4% (0,5 p.p.) (0,2 p.p.)
RENDIBILIDADE E EFICIENCIA
Produto bancario / Ativo liquido médio ® 2,9% 2,7% 24%  (0,5p.p.) 0,3 p.p.)
Rt.end|‘b|,llt.1ade br.uta 'dolatlvo SRlESL(JgadO antes de impostos e interesses 1,20 0.9% 0.9% 0.3 p.p.) 0.0 p.p.
minoritarios / Ativo liquido médio)
_Rend|b|||dade_ brL_nf:\ _do capltgl p_roprl'o (.Resulfafio a(r;}es de impostos e 13.5% 10,1% 10,1% 3.4pp) 0.0p.p.
interesses minoritarios / Capitais préprios médios)
Cost-to-income (Custos operacionais / Produto bancario) @ 52,4% 56,4% 63,3% 10,9 p.p. 6,9 p.p.
Cost-to-Income, sem impactos especificos © 50,4% 53,1% 61,3% 10,9 p.p. 8,2 p.p.
Custos com pessoal / Produto bancario ® 30,4% 32,5% 35,3% 4,9 p.p. 2,8 p.p.
COLABORADORES E REDE DE DISTRIBUICAO (NUmero)
Colaboradores
Grupo Banco Montepio 2994 2983 2999 5 16
Banco Montepio 2873 2 864 2871 2) 7
Rede de distribuicdo - Banco Montepio
Balc6es em Portugal 226 225 224 2) 1)
Escritérios de representagao 5 5 5 0 0
RATINGS BANCO MONTEPIO Longo Prazo Outlook
Fitch BBB- Estavel
Moody's Baa3 Positivo
DBRS BBB (low) Estavel

(a) De acordo com a CRD IV / CRR. Récios fully implemented em jun-24 e dez-24. A transicéo IFRS9 (phasing-in) terminou em 31 de dezembro de 2024. Os réacios incluem o resultado liquido acumulado do

periodo, liquido do montante de dividendos a distribuir.

(b) De acordo com a Instrugéo do Banco de Portugal n.° 16/2004, na versao em vigor.

(c) Recursos de clientes de balango = Dep6sitos de clientes e Responsabilidades representadas por titulos. Calculado de acordo com as Demonstracdes Financeiras anexas a este Relatério.

(d) NPL de acordo com critério EBA (numerador e denominador conforme aplicavel).

(e) Exclui o valor relativo a custos one-off associados a Custos com pessoal del,4 MGem jun-24, de 9,1 MGem dez-24 e de -0,1 em jun-25, relacionados com Reformas antecipadas e rescisdes por mdtuo
acordo, bem como as componentes mais volateis dos resultados, como sejam os Resultados de operacdes financeiras e os Outros resultados (Resultados de alienacéo de outros ativos e Outros resultados

de exploragéo).
(f) Rating apés upgrade da Fitch em 11/09/2025. O rating de longo prazo a 30/06/2025 era BB+.
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( Banco Montepio

O Banco Montepigiu
do 61.° para o 24udar
norankinggeral do
Merco
Responsabilidade ES(:

i Banco Montepéstruturota

: emissdo dé&reen Bonds

5 Vila do Conde Smartlight
(G4, 15M, of

: direta) panrmodernizagéo

2024 publicado em  iluminag&o pablica com

fevereiro de 2025, : - L cor
ocupando 4@ posicdo : e telegest&uwo Municipio d

L : Vila do Contle
no setor bancario :

Banco Montepio foi dlstlnq O Banco Montepio 1' OBanco Monteplo
pelaConsumerChoiceomo : reconhemdpeIaFlve estruturowa 1.2 emisséo de
Marca n. U 1 :StarsConsuling : GreenBonddaRiopele
Consumi dmar ZcomotltukmC|n66U3M of erte
categori€rédito Habitacdo: Es t r e | mas dlreta) para financiar
pelad.2 vexonsecutiva, enj categori@ancad : parque solar fotovoltaico
nove bancos avaliados. : Sustentabilidade E instalacbes da empfesa

Banco Montepio celebrou 181 anos O Banco Montepio foi distingu OBanco Montep&novou, :
reafirmando mspiracdo mutualista os: Pelaprimeira vezcom aarca : pela terceira vez 13vez,0 Top 50@las marcas
valores de proximidade, confianca : Entidade Empregadora Inclus: consecutivaacertificacdo : bancarias mais valiosas do
inclusdg e reforcando a missdocadeiar: 2025 (IEFP)econhecimento do Move+daADENEpara a sui mundoda Brand Financea
pessoas, familias, empresas e instituic cOmpromisso c@maticas de : frota automével, com  : 476.9osi¢de@ 4.° lugaentre

O Banco Montepitegra pela

da economia social

. gestdo inclusivaeelativas a
1 20232024

lassificacé@o energética A
eforgando o compromiss:
om a transicao energéti¢

0s cinco bancos portuguese
presentegonformeslatério
publicado em margo de 202

: referente a atividade de 202

O Bem Bom voltou!

Relangamento do concBesm Bonto Banco Montepiem
parceriacom a'Vle aRadio Comerciahlargada familias cor :
Crédito Habitagao de qualquer baf@andidaturas em :
bancomontepio.pt, abert@eates e n&dientesO concurso
Bem Bortemuma duragdo 46 semanas, até janeiro de 2926
vaisortear 40 carros iconicosm por semana. Tsstalmovo  :
Renault 5, 100% elétrico e eleito carro europeu do anard :
carro que marcou uma era, faz parte da histéria e memo
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

O GRUPO BANCO MONTEPIO

QUEM SOMOS

Fundado em 1844, autorizado por carta régia da Rainha Dona Maria ll, de 4 de janeiro, como entidade anexa
ao Montepio Geral Associagdo Mutualista, o Banco Montepio é a mais antiga Instituicdo financeira
portuguesa e Unica no panorama nacional pela sua origem mutualista. Esta matriz distingue a Instituicao
pela sua vocagcdo de poupanca e pela disponibilizacdo de servicos financeiros universais a Clientes
Particulares, Empresariais e da Economia Social, em todas as fases da sua vida.

Com uma histéria de 181 anos, 0 Banco Montepio esteve sempre ao lado das Familias, dos Pequenos e
Médios Empreendedores, das Empresas e da Comunidade. Apoiou ativamente sucessivas geracoes de
portugueses ao longo de momentos decisivos da historia nacional i atravessando guerras, crises e
revolugbes i com resiliéncia e compromisso.

Hoje, o Banco Montepio é um Banco universal, intergeracional, interclassista e multicultural, que atua com
base em valores humanistas e principios mutualistas como a democracia, liberdade, independéncia e
solidariedade. Estes valores estdo na identidade, cultura e marca da Instituicdo e guiam cada acao e decisao.

A sua atuacgéo pauta-se pelos valores de proximidade, confianca, solidez, transparéncia, tradicdo, inovagéo
e inclusao, refletidos na assinatura de marca: Valores que Crescem Consigo.

Com sede em Lisboa e uma rede de mais de 200 balcées em Portugal Continental, Regifes Autbnomas e
representacdo internacional em cidades como Paris, Frankfurt, Genebra, Toronto e Newark, o Banco
Montepio serve mais de 1,3 milhdes de Clientes em Portugal e no mundo.

Detentor de um legado com quase dois séculos de servico a comunidade, o0 Banco Montepio continua a
afirmar a sua missdo com ambicéo e responsabilidade. Fiel & sua origem mutualista, adapta-se aos desafios
do setor financeiro com inovagéo e proximidade, sem perder de vista os valores que o definem.

Este compromisso esta refletido na sua Carta de Compromisso Social e reforcado pela integragdo dos
principios ESG (Environmental, Social and Governance) na estratégia e nas operacdes da Instituicéo,
contribuindo para a construgdo de uma sociedade mais justa, inclusiva e sustentavel.

ESTRUTURA DO GRUPO

Nos termos do Decreto-Lei n.° 190/2015, de 10 de setembro, que aprovou o regime juridico das Caixas
Econdmicas, a Caixa Econdmica Montepio Geral passou a ser considerada caixa econémica bancaria, tendo
essa mesma disposicéo legal determinado a sua transformagéo em sociedade anénima. Na sequéncia deste
processo, a denominacgdo social passou a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria,
S.A., tendo sido adotada, em 2019, a designacdo comercial Banco Montepio.

O Grupo Banco Montepio € um grupo bancario e financeiro diversificado que, pela sua natureza e base
mutualista, apresenta caracteristicas Unicas e um posicionamento singular nos setores de atividade em que
atua e na sociedade portuguesa.

Nos ultimos anos, tem vindo a concretizar uma estratégia de simplificagdo, traduzida em alteracbes
estruturais orientadas para a racionalizacdo dos processos e a maximizacdo da eficiéncia em multiplas
dimensbes. Neste enquadramento, foi também promovida a reorganizacdo da banca de empresas, com a
sua integracao plena no Banco Montepio.

Em linha com esta estratégia, em 8 de setembro de 2023, a Montepio Holding acordou com a RAUVA
Enterprises, S.A. a alienacéo de 100% do capital social do Montepio Investimento, S.A. (Banco de Empresas
Montepio ou BEM), operagédo ainda sujeita a verificagdo de condigbes precedentes, incluindo a necessaria
aprovacao pelas autoridades de Supervisédo e Regulacdo. Até a conclusao dessa operacao (closing), 0o BEM
mantém-se integralmente detido pela Montepio Holding e incluido no perimetro de consolida¢céo do Grupo,
com atividade residual apos a transferéncia do negécio (ativos e passivos) para o Banco Montepio.
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Banco Montepio

RELATORIO E CONTAS

Assim, em 30 de junho de 2025, o Grupo Banco Montepio era composto pelas seguintes entidades:

A caixa Econémica Montepio Geral, caixa econémica bancaria, S.A. AHTA Hotéis, Turismo e Animacéo dos Acores, S.A.
A Montepio Holding, Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, S.A. A Cesource, ACE.

A Montepio Créditimstituicdo Financeira de Crédito, S.A.
A Montepio Investimento, S.A. (Banco de Empresas Montepio, ou BEM)

A SSAGIncentivesociedade de Servigos Auxiliares e Gestao de Imoveis, S.A.

A Montepio Servicos, ACE.

Entidades de finalidade especial e de fundos de investimento

A Valor Arrendamenteundo de Investimento Imobilidrio Fechado
A Polaris Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;
A carteira Imobiligrigundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto (FEIIA)

A Pelican Finance NbEntidade referente a veiculo de titularizacé@o, com o objetivo diengérsigidelesforco dos racios de fundos

proprios.

A estrutura do Grupo Banco Montepio em 30 de junho de 2025 era a seguinte:

Caixa Econdmica

Montepio Geral,
caixa econémica
bancaria, S.A.

100%

Montepio Holding

SGPS, S.A.

Montepio Créditd
— 100% Instituicdo Financeira de Banca Comercial

Crédito, S.A. e
Banca de
Empresas e de
=—  100% Montepio Investimento, S Investimento

SSAGIncentivé@Sociedade
— 100% de Servicos Auxiliares e
Gestao de Imoveis, S.A.

g,o% Montepio Servigos, AC

Servigcos
complementares e

HTAS Hotéis, Turismo e outras

Animacao dos Acores, participagoes

S.A

Cesource, ACE
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Entidade Empregadora Inclusiva 2025: um reconhecimento que valoriza as pessoas

O Banco Montepio é i orgulhosamente i Marca Entidade Empregadora Inclusiva 2025. E a primeira vez que
a Instituicao recebe esta distincao, atribuida bianualmente pelo IEFP i Instituto do Emprego e Formagéao
Profissional, que reconhece publicamente organizacdes com praticas exemplares de gestéo inclusiva, em

especial na integracdo de pessoas com deficiéncia no mercado de trabalho.

A 5.2 edicdo avaliou as praticas desenvolvidas em 2023 e 2024, incidindo sobre os dominios de
recrutamento, desenvolvimento e progressao profissional, manutencdo e retoma do emprego,

acessibilidades, servico e relagdo com a comunidade.

A candidatura do Banco Montepio envolveu equipas internas multidisciplinares e foi validada por visita
técnica do IEFP, que confirmou as boas praticas implementadas. Entre estas, destacam-se a adaptacéo de
postos de trabalho, a reorganizacao funcional de equipas para acolher Colaboradores com necessidades

especificas e a disponibilizacdo de equipamentos ergonémicos personalizados.

Este reconhecimento reforca uma cultura organizacional que coloca as pessoas no centro da sua estratégia

e consolida o posicionamento do Banco Montepio enquanto empregador socialmente responsavel.
Esta distin¢é@o é de todas e de todos. Parabéns.

Banco Montepio, uma cultura que ndo se explica. Vive-se.



Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

A MARCA BANCO MONTEPIO
REPUTACAO DA MARCA
Somos Marca Entidade Empregadora Inclusiva 2025

O Banco Montepio foi distinguido pela primeira vez como Marca Entidade Empregadora Inclusiva 2025. Este
reconhecimento destaca o compromisso da Instituicdo com a inclusdo, a diversidade e a
igualdade de oportunidades no local de trabalho. A distincdo Marca Entidade & %,
Empregadora Inclusiva atribuida bianualmente pelo Instituto do Emprego e Formacao o o
Profissional (IEFP) visa reconhecer publicamente as organizacdes que promovem praticas ’ ‘
de gestéo inclusivas, especialmente no que diz respeito a integracao de pessoas com %, R\3
deficiéncia no mercado de trabalho, em quatro dominios fundamentais: Recrutamento, CLys®
desenvolvimento e progressdo profissional, Manutencdo e retoma do emprego, 20
Acessibilidades, Servigo e relacdo com a comunidade. As candidaturas a 5.2 edicdo da Marca Entidade
Empregadora Inclusiva, que avaliou praticas desenvolvidas em 2023 e 2024, encerraram a 3 de marco de
2025, e os resultados divulgados em julho, distinguiram as entidades que mais se destacaram pela promog¢éo
de uma gestao inclusiva.

QEEM PReg,
N 0,

Marca de Exceléncia 1T Superbrands 2025

Pela 16.2 vez, 0 Banco Montepio foi distinguido como uma
marca Superbrands T um reconhecimento que de acordo
com esta organizagdo internacional independente,
ddentifica as Marcas que, em cada mercado, estdo a atuar I
acima e para | &8 das concorr — blll]l‘lhldﬂllb
O estudo referente a esta edicdo foi realizado entre : ."’M'
janeiro e fevereiro de 2025 e divulgado em maio de 2025.
Em Portugal, a organizacdo distingue as marcas
presentes no mercado com base num estudo junto do
consumidor e na opinido do Conselho das Superbrands. Este reconhecimento é também reflexo do caminho
que trilhamos ha 181 anos no pais, com as familias, as empresas, e as entidades da economia social. Por
isso dizemos: este reconhecimento € amor a sério.

PORTUGAL

Banco Montepio entre as Marcas Portuguesas mais Valiosas

O Banco Montepio registou a segunda maior valorizagdo no ranking anual das 100 Marcas Portuguesas
Mais Valiosas, publicado pela consultora OnStrategy em junho de 2025. O estudo demonstra que o0 Banco
Montepio apresentou um crescimento de 68,3% e subiu 16 lugares, passando para a 42.2 posicao.

O estudo é desenvolvido com base na metodologia de Royalty Relief e em conformidade com a certificagdo
das normas 1SO20671 (avaliacao de estratégia e forca) e 1ISO10668 (avaliagdo financeira).

Banco Montepio assinala s ubida no Ranking MERCO ESG

O Merco, o monitor de avaliacdo de reputagdo de referéncia em Portugal, Espanha e América Latina,
publicou em Fevereiro 2025, o ranking das 100 empresas mais
responsaveis em termos de ESG (Environmental, Social and

Governance) em 2024. 110 Ronking 100
. . . ARISILGIOR VPRESAS MAIS
O Banco Montepio subiu do 61.° para 0 24.° lugar no ranking geral das G E T RESPONSAVEIS

empresas em 2024, num total de 100 empresas. No ranking setorial, EORILC 2028
ocupa o 4.° lugar entre 9 entidades bancarias. Este ranking avalia as
empresas que, em 2024, melhor cumpriram os critérios ambientais, sociais e de governacao.
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

Banco Montepio no Top 500 das principais marcas bancarias

O Banco Montepio integra, pela primeira vez, a lista das 500 marcas

bancarias mais valiosas do mundo, segundo a andlise da Brand Finance. Top 500 Banking Brands
Entrou diretamente para a 476.2 posi¢ado, ocupando o 4.° lugar entre os cinco Brand Finance’
bancos portugueses que fazem parte desta prestigiada lista, de acordo com

0 Brand Value Report de marco de 2025, referente a atividade de 2024.

PREMIOS E RECONHECIMENTOS
Prémio Escolha do Consumidor 2025 - Crédito Habitacéo

Em janeiro de 2025, a ConsumerChoice anunciou as
marcas preferidas dos portugueses e, pela quarta vez
consecutiva, o Crédito Habitacdo do Banco Montepio

recebeu o pr®mio fAEscol hCs M,ELHORQUEn,.
SO TER QUATRO. ™

consumidores portugueses avaliaram e premiaram o
Banco Mont epi o como i Mar c i

Consumidor o, na categori a t ot
de nove bancos avaliados.
Prémio Cinco Estrelas 2025 i Banca Sustentabilidade
Em janeiro de 2025, o Banco Montepio foi distinguido, pelo terceiro ano consecutivo, com o Prémio Cinco
Estrelas 2025, na categoria de Banca i Sustentabilidade, tendo obtido a melhor classificag&o (7,91) de todas
as marcas avaliadas nesta categoria.
Este prémio destaca-se por avaliar critérios que sao
verdadeiramente importantes para os consumidores,
como a Satisfacdo e a Experimentacdo, o Preco-
Qualidade, a Inten¢céo de Recomendagéo, a Confianga na
Marca e a Inovacdo. Esta edicdo contou com a Ruos
participacdo de 358.600 consumidores na avaliagdo de cmcﬂ /
. ESTRELAS
1.181 marcas. Com este reconhecimento, o Banco 2025
Montepio reforcgou 0 Sseu compromisso com a s
sustentabilidade social, econdmica e ambiental.
Banco Montepio premiado pela ALF i Associacdo Portuguesa de Leasing Factoring e Renting
Em maio de 2025, o Banco Montepio foi distinguido pela ALF i Associagéo Portuguesa de Leasing, Factoring
e Renting i como a InstituicAo com o0 maior crescimento percentual na producdo de Factoring em 2024
(+31%).
Esta distingéo reconhece o percurso que o Banco Montepio tem vindo a consolidar, com foco estratégico no
crédito a empresas, incluindo solucdes de crédito especializado como o factoring, que contribui para uma :
gestdo mais eficiente da tesouraria e para o crescimento sustentavel dos negdcios. -
Encontro de Colaboradores do Banco Montepio i AiLi nha Amar el ad dupl ament e pr
. . L
No ano em que o Banco Montepio completou 180 anos, reuniu os seus Colaboradores para celebrar .
conquistas e inspirar o futuro. Assim nasceu a ideia de fazer um evento tdo singular como a prépria marca =
erealizou-s e o encontro a que cham8mos 6Linha Amarel ab.
. R . . . L
Onome'Li nha Amarel ad foi cuidadosamente escol hido, n%o
mas também por se relacionar com a localizacéo escolhida para este evento i as Oficinas do Metropolitano 0
de Lisboa - pr6ximo da estacédo Quinta das Conchas, cuja linha de metro é a amarela. 0
(=]
—
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A Linha Amarela foi mais do que um evento.
Refletiu a verdadeira esséncia da Instituicéo,
destacou 180 anos de histéria, de uma vida
intensa, fascinante e repleta de histOrias, -
mostrando que o Banco Montepio &, de facto, um |[aala-Tl S
Banco com alma de gente. Um momento que == ==
apelou a ambicao, ao orgulho e a identidade de
um Banco com alma.

e L L SN
~ W N

OeventoéLi nha Amarel adé foi
prémio internacional na 15% edicdo dos
Eventex Awards, n a cat eg o rBvemt
Conceptdo ( Conceito de even
criatividade, a inovacédo e a eficacia. O Banco Montepio foi ainda distinguido com o Bronze nos Prémios

Mar keting da Meios & Publicidade, na categoria fAEvent

Frota Automoével Sustentavel

Em marco de 2025, o Banco Montepio renovou o certificado Move+, com classificacdo energética A+. O
Move+ é um sistema de avaliacao e classificacdo do desempenho energético de frotas automoveis, atribuido
pela ADENE (Agéncia para a Energia).

O Banco Montepio foi uma das primeiras empresas do pais a receber esta certificacdo, que renova pela
terceira vez consecutiva, distinguindo organizac¢des na linha da frente da transicdo energética, rumo a uma
economia mais sustentavel e descarbonizada. A classificacdo atribuida pelo Move+ permite conhecer, numa
escala de A+ (mais eficiente) a F (menos eficiente), o nivel de eficiéncia energética da frota automével de
uma empresa.

CAMPANHAS E PARCERIAS
O Bem Bom esta de volta

Depoi,emd@ 0024Banco Montepio ter | an-ado uma campanha i
anos concurso, BemeBomegou mais de 1 mCllihemtoess ene®di td
habita-&xwem l22a-Bgunda edi -«0 que chega ainda a mais f

Depois do sucesso da pri me L par
ClientesBanco Montepio abre ) a
mai s fam2liasdedAt anowdidade USO

possi bida slpaedses 0 as com cr ®d 'Q‘{ i

poderc@emcorrer, independent ¢ = 4=

Cl i endtoe sBanco ,Mastahde ger ama pré-
aprovacao de transferéncia do crédito.

Kp}
O concurso fiBem Bomo, ouarse gaizaawnrpiogrtama derd miautos Ngo a seguir ao S
Jornal Nacional, mostra 0 momento do sorteio, anuncia o vencedor, e contagia todos de alegria com N
contelidos e histérias. Nesta edicdo, mantém-se igualmente a parceria com a Radio Comercial, a radio o
preferida dos portugueses. x
O concBemoBo mi ter uma dura-«o de 40 semanas, at ® 7 a
ic-nicos, um pesre deoemama.o Rreataal t 5, 100% el ®trico Se e
carro que marcou uma er a, faz parteadmesh,ise-trie@rée\ss
respondendo aos desafios sociais e ambientais do ng@gss

n

o

—
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Banco Montepio apoia Campanha Pirilampo Magico 2025

A Campanha Pirilampo Méagico, promovida pela FENACERCI e apoiada pelo Banco Montepio desde 2017,
regressou de 9 de maio a 1 de junho de 2025. Violeta foi a cor escolhida, associada a sabedoria e ao poder
transformador, e espelha bem a missdo da

Fenacerci: apoiar milhares de pessoas com deficiéncia ali{!éh%MPo ﬂ

intelectual e/ ou multideficiéncia e suas familias. Com um i A :

far ol como i magem de fundo o ® O6A
luz que abra-a a diferen-ad A,Ju)aq,xmafym‘;a rO ® m
maiores simbolos nacionais de solidariedade nacional e & diﬂﬂlwnsn v

tem como objetivo angariar A I 6s,
associadas da FENACERCI, e outras organizacdes

congéneres.

EVENTOS, APOIOS E COMPROMISSOS

Banco Montepio junta -se a Model UN no ISCSP

O Banco Montepio juntou-se a Model UN, no Instituto Superior de Ciéncias Sociais e Politicas (ISCSP) da
Universidade de Lisboa, iniciativa integrada no programa World Diplomacy by Young Generation da United

Nations Association Portugal, que visa aproximar os jovens do mundo global e da negociacao internacional.

O evento decorreu nos dias 3 e 4 de abril de 2025 e t ¢

de Conflitoo.

O Model UN é uma simulac&o educacional das Na¢Bes Unidas que tem como objetivo proporcionar uma
representacao realista da Assembleia Geral das Na¢bes Unidas. O Banco Montepio integrou o painel de
jurados que atribuiu o Pr ®mi @& ddielyagdo lgeer maifk sesdestacot ®a 0 d
elaboracao de propostas, mediacéo de conflitos e promocdo do consenso. O prémio consistiu num Estagio

de Ver&o no Banco Montepio para os membros da delegacéo vencedora.

Banco Montepio marca presen-a na "Grande Confer®°ncia

O Banco Montepio marcou presen-a na AGrande Jamhdeer ° nc
Negdcios, na Nova SBE, em Carcavelos, que decorreu nos dias 7 e 8 de maio de 2025. Este evento reuniu

lideres empresariais, especialistas e representantes de entidades financeiras e académicas para debater
estratégias e solu¢cdes que promovam um crescimento econémico sustentavel, com foco na inovagéo,
competitividade e transicéo energética.

O CEO do Banco Montepio participou no painel dedi cado
da competitividadeo. A presen-a nesta confer°ncia re
parceiro ativo na construcao de um futuro mais verde, competitivo e centrado na inovacao responsavel.

Banco Montepio € Main Sponsor da ESG WEEK 2025

A APEE i Associacéo Portuguesa de Etica Empresarial promoveu a 4.2 edicdo da ESG WEEK, uma iniciativa
gue debate os grandes temas da Sustentabilidade, enquadrados nos dominios ESG i Environmental, Social,
Governance 1, constituindo um marco importante no avango da promogéao do desenvolvimento sustentavel
e da ética empresarial.

2025

O evento contou com a UN Global Compact Network Portugal como Parceira Estratégica e com o Banco
Montepio como Main Sponsor. Realizada no Estudio Time Out, no Mercado da Ribeira, em Lisboa, a ESG
WEEK 2025 foi palco de discussao de temas centrais da Sustentabilidade nos trés pilares ESG.

O apoio do Banco Montepio a ESG WEEK 2025 reforga o firme compromisso da Instituicdo para com a
sustentabilidade, mantendo-se ao lado da APEE desde a primeira edicdo desta iniciativa pioneira em
Portugal.
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Banco Montepio integra o Boutique Acceleration Program

Em janeiro de 2025, o Banco Montepio integrou o Boutique Acceleration Program, o primeiro programa de
aceleracdo de negdcios regenerativos em Portugal, desenvolvido pela Nova SBE e pela Verdagua. Esta
iniciativa inclui um conjunto de sessdes presenciais e online, bem como a apresentacdo dos projetos a
investidores institucionais e a captacéo de investimento.

Ao participar neste programa, o Banco Montepio, enquanto primeiro Banco a abordar a sustentabilidade
regenerativa, poderd demonstrar a sua aplicacdo pratica, reforcando a integracdo deste tema na sua
estratégia de sustentabilidade e ESG, respondendo a dois temas materiais identificados no exercicio de
Dupla Materialidade de 2024 e aprofundando o alinhamento com a diretiva CSRD (Corporate Sustainability
Reporting Directive) e as normas ESRS (European Sustainability Reporting Standards).

Banco Montepio investe no programa ColorAdd nas Escolas

Em fevereiro de 2025, o Banco Montepio refor¢cou o seu apoio a inclusédo social ao investir no programa
ColorAdd nas Escolas. Esta iniciativa visa promover escolas inclusivas para todos, intervindo diretamente
junto da comunidade escolar para combater o bullying e promover a integracao social de todas as criancas,
nomeadamente as daltonicas.

Através da sensibilizacéo para as questfes do daltonismo, da capacitacao de diferentes agentes educativos
e da intervencdo direta junto das criancas, o programa pretende contribuir para uma sociedade mais
inclusiva, onde todas as criangas tenham as mesmas oportunidades de aprendizagem e saibam conviver
com a diferenga, fomentando a empatia social.

O apoio do Banco Montepio a esta iniciativa de inovagao social concretizou-se através do mecanismo de
coinvestimento Parcerias para a Inovagéo, posicionando o Banco como um investidor social privado de
referéncia em Portugal.

Projetos de Reflorestacéao

Em marco de 2025, o Banco Montepio anunciou o investimento em dois projetos de reflorestacéo e restauro
de ecossistemas florestais, no Parque Natural da Arrabida e no Pinhal de Leiria 7 duas areas protegidas que
constituem patriménio natural de Portugal.

No Parque Natural da Arrabida, em colaboracdo com a Biovilla (Cooperativa para o Desenvolvimento
Sustentavel), o Banco Montepio comprometeu-se a restaurar areas danificadas. No Pinhal de Leiria, em
parceria com a Zero (Associacdo Sistema Terrestre Sustentavel), o Banco Montepio estd empenhado na
recuperacdo das zonas ardidas da histérica Mata Nacional de Leiria. Estes projetos simbolizam o
compromisso do Banco com a prote¢cdo ambiental e com as comunidades locais.

Semana Empresarial e Tecnoldgica do  Instituto Superior Técnico

Entre 26 e 29 de fevereiro de 2025, o Banco Montepio marcou presenca na Semana Empresarial e
Tecnoldgica do Instituto Superior Técnico (IST), que decorreu no Campus Taguspark, em Porto Salvo.

No stand, Colaboradores da Instituicdo estiveram disponiveis para conhecer os jovens talentos do IST e
partilhar a cultura organizacional, bem como as oportunidades de carreira nho Banco Montepio. Foi
igualmente realizado um workshop sobreotemai A Tr ansf or ma- «o e |l nova-«
estamos a planear para o futuro?o

Com esta participagdo, o Banco Montepio reforcou a mensagem de que o futuro € construido pela
sustentabilidade, mas sobretudo pelas Pessoas e pelos novos talentos que impulsionam a transformacéo, a
inovagao e o progresso.
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PESSOAS

Ao longo do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio prosseguiu as iniciativas direcionadas para o
rejuvenescimento, atracdo e retencdo de talento, reforcando, em paralelo, a aposta na melhoria das
qualificacBes e no desenvolvimento das competéncias dos Colaboradores, bem como mantendo a estratégia
de valorizacéo e reconhecimento do mérito.

Neste contexto, manteve-se a aposta no recrutamento de quadros qualificados e na continuidade do
Programa de Trainees, que se tem afirmado como uma iniciativa de referéncia, reconhecida interna e
externamente, evidenciada pelo nimero crescente de candidaturas. Face a dezembro de 2024, registou-se
uma ligeira variacdo no quadro de pessoal, decorrente, sobretudo, da integracéo de ex-trainees.

Quadro de Colaboradores do Grupo Banco Montepio

jun-24 dez-24 jun-25 Var.YoY Var. YtD
Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %
Banco Montepio 2873 960 2864 960 2871 957 @ -01 702
Montepio Crédito 121 40 119 40 128 43 7 58 9 76

Total Grupo Banco Montepio 2994 100,0 2983 100,0 2999 100,0 5,0 0,2 16,0 0,5

(1) Inclui Colaboradores dos Escritérios de Representagao.

A qualificagdo dos Colaboradores constitui um dos pilares fundamentais para um crescimento soélido e
sustentado. No Banco Montepio, 67% do quadro de pessoal possui formagéo superior, evidenciando o
compromisso com a valorizag&o do capital humano.

No que respeita a distribuicdo por género, mantém-se os niveis de paridade observados em dezembro e
junho de 2024, com uma composicao equitativa de 50% de Colaboradores do sexo masculino e 50% do
sexo feminino.

Distribuigdo dos Colaboradores do Banco Montepio

Tipo de Qualificacéo Género Estrutura Etaria
(100%) (100%) (100%)

91% 90% 90%
jun-24 dez-24 jun-25 jun-24 dez-24 jun-25 jun-24 dez-24 jun-25
u Qutra Formagéo = Formag&o Superior ® Feminino Masculino ® < 40 anos O 40 ano

FORMACAO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO DO TALENTO

No decurso do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio assegurou a realizacdo de formacao e
programas de desenvolvimento que contaram com 16.933 participacdes, num total de 50.885 horas de
formacéo, abrangendo 2.735 participantes.
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Indicadores sobre Formagé&o do Banco Montepio

jun-24  dez-24 jun-25  Var. YoY

Horas de formagao 46147 123083 50885  10,3%
Numero de participantes ) 2789 2901 2735 -1,9%
Numero de participagdes 23015 50833 16933 -26,4%
Investimento em formacao (mil euros) 449 355 661 000 391 950 -12,8%

(1) Inclui Colaboradores que ja ndo constavam no quadro de pessoal no final do periodo.

Durante o primeiro semestre de 2025, a Academia Montepio consolidou a sua atuacao estratégica através
de programas de formacdo e desenvolvimento orientados para a capacitagdo dos Colaboradores, a
promocdo da sustentabilidade e o reforco da lideranga interna. Entre as iniciativas estruturantes
implementadas, destacam-se quatro:

1 Programas sobre sustentabilidade , que reafirmam o compromisso do Banco Montepio com a
sustentabilidade e a sua integragéo na atividade, promovendo a¢fes formativas e de sensibilizagdo em
finangas sustentaveis e investimento com impacto. A iniciativa incluiu o webinar Momentos Banca &
Negocio | Sustentabilidade | Investir com Impacto.

T Programa Crescemos Juntos , que tem constituido uma alavanca para o desenvolvimento de
competéncias técnicas e comportamentais.

1 Programa Vencer para Gerentes , concebido para preparar e acompanhar novas chefias no exercicio
das suas funcoes.

1 Peer Coaching para 2.2s Linhas , desenvolvido com o objetivo de promover a aprendizagem
colaborativa e o reforco das competéncias de gestéo através de sessdes de coaching entre pares.

Estes programas refletem o compromisso da Academia Montepio com a valorizagdo das pessoas, a
promocédo da sustentabilidade e o desenvolvimento continuo das competéncias internas, em alinhamento
com os pilares estratégicos do Banco.

O Programa de Trainees do Banco Montepio cumpre o principal objetivo de contribuir para o
rejuvenescimento da Instituicdo e para garantir a sua sustentabilidade. Este programa tem vindo a afirmar-
se tanto dentro como fora do Banco. Com o intuito de capacitar e melhor preparar os estagiarios para
assumirem funcdes como Colaboradores apés o estagio, séo organizadas diversas atividades, elencando-
se apenas algumas:

T O Intra Rail é uma iniciativa desenvolvida com o objetivo de promover um maior conhecimento do
negocio e dos desafios das diferentes areas, reforcando a proximidade e a comunicagao entre equipas.
A atividade compreende duas visitas: uma a um balcao (ou a Direcéo de Suporte Operacional, no caso
dos trainees da rede comercial) e outra a uma area relevante para o desenvolvimento profissional de
cada participante.

O Sharp Bank consiste numa atividade em que os trainees sdo desafiados a trabalhar em equipa e a
propor ideias inovadoras que contribuam para a melhoria dos processos, servi¢cos e produtos do Banco.

1 A Acéo de Voluntariado , realizada pela primeira vez em parceria com o Voluntariado Corporativo do
Grupo Montepio e a Associacdo Florestas na Cidade, contou com a participacdo de 37 trainees das
edicdes em curso. A iniciativa contribuiu para o desenvolvimento da Agrofloresta da Escola Gil Vicente,
em Lisboa T um projeto alinhado com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS),
designadamente: ODS 10 i Reducdo das Desigualdades; ODS 12 i Producdo e Consumo
Responsaveis; e ODS 17 i Parcerias para a Implementacao dos Objetivos.
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RECONHECIMENTO DO MERITO E BENEFICIOS

Tendo em conta os resultados positivos alcangados pelo Banco Montepio em 2024, foi possivel, no primeiro
semestre de 2025, renovar 0 pagamento da remuneracéo variavel sob a forma de bénus, reconhecendo o
contributo e o desempenho individual e coletivo dos Colaboradores para os objetivos atingidos. No caso da
rede comercial, foi distinguida a performance do através da atribuicdo de incentivos, reforgando o
alinhamento estratégico e estimulando a manutencéo do foco nos resultados.

CULTURA ORGANIZACIONAL E BEM -ESTAR

O Banco Montepio prosseguiu, no primeiro semestre deste ano, com a sua estratégia de reforgo da cultura
organizacional, orientada para a coesao e o bem-estar dos Colaboradores. Foram promovidas iniciativas
regulares que incentivam uma ligacdo mais estreita ao escritério, fomentam um conhecimento abrangente
da Instituicdo e consolidam um ambiente de trabalho saudavel, positivo e ambientalmente sustentavel,
contribuindo para a felicidade das equipas e para o sucesso global da Instituicao.

No primeiro semestre de 2025, destacam-se:
1 E-Coffee with the CEO

Uma iniciativa que retiine semanalmente 6 Colaboradores do
Banco e o CEO, num espago de partilha informal de opinides
e ideias sobre o Banco Montepio e sobre o setor bancario;

T Programa de intercambio interno  Erasmus

Uma iniciativa que visa promover o conhecimento e a ligagéo
entre diferentes areas do Banco Montepio. No primeiro
semestre, cerca de 40 Colaboradores participaram nesta
experiéncia de dois dias, escolhendo a sua colocacgdo entre
19 areas de intercambio, com a participacdo de
Colaboradores provenientes de nove areas distintas;

1 Prémio: Marca Entidade Empregadora Inclusiva,

O Banco Montepio foi distinguido em 2025 com o selo Marca

Entidade Empregadora Inclusiva , atribuido pelo IEFP, que EM:ROEB:;(}\%:I: :‘I::cELTl;III\,I:DzEOZSI
reconhece organizagbes que adotam praticas de gestdo RLL
inclusivas, em especial no que respeita a integracdo de <§\°. .%
pessoas com deficiéncia no mercado de trabalho. ' @ ‘

A disting@o abrange quatro dominios fundamentais: 4'CLUS\~\‘

- Recrutamento e progressao profissional i valorizacéo da 2025

contratacdo de pessoas com deficiéncia, promocéo da
sua formacéao continua e criagdo de oportunidades de progressdo em condi¢des de igualdade com
os demais Colaboradores.

- Manutencéo e retoma do emprego i ado¢do de medidas que asseguram a permanéncia no emprego
de Colaboradores com deficiéncia e o seu regresso apés auséncias prolongadas, com as devidas
adaptacdes ao posto de trabalho.

- Acessibilidades T implementacdo de condi¢cbes que garantem acessibilidade plena a espagos e
ferramentas de trabalho.

- Servico e relacdo com a comunidade - envolvimento em projetos e parcerias que promovam a
inclusdo ativa de pessoas com deficiéncia ha comunidade.

A inclusdo é um valor central do Banco Montepio. Este reconhecimento reforca o compromisso da
Instituicdo com uma cultura organizacional justa, diversa e humana, consolidando o seu posicionamento
como uma organizacao socialmente responsavel.
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Feira de Produtos Biolégicos

Em linha com o compromisso do Banco Montepio com o bem-estar dos Colaboradores e com o0s
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), realizou-se a primeira edicdo da Feira de Produtos
Bioldgicos no edificio Castilho, em Lisboa. A acao teve como
Ob]ei.lIVOS reforcar os valor,es. de res-ponsabllldade SO(,ZIa|-e Feira d.e PrOdUtQS
ambiental, promover habitos alimentares saudaveis,
incentivar o regresso ao escritério e fortalecer o sentimento Biolég‘icos
de pertenga.

Saude e Bem -Estar

No ambito da area da Saude e Bem-Estar, 0 Banco Montepio mantém um programa ativo, de caracter
integrado e preventivo, que contempla as dimensdes fisica, mental, social e financeira, contando com
uma equipa multidisciplinar dedicada de 9 profissionais. O programa promove a conciliagdo entre
trabalho, vida familiar e interesses individuais, assegurando iniciativas permanentes de Saude
Ocupacional, de Identificacdo de Perigos e Avaliacdo e Controlo de Riscos, bem como acdes de
formacado especificas e um canal de comunicacdo dedicado a salde e seguranca. O programa visa
consolidar uma cultura de prevencgédo e assegurar ambientes de trabalho seguros, saudaveis, inclusivos
e sustentaveis. Neste ambito, o Banco disponibiliza, de forma gratuita a todos os Colaboradores
interessados, o Programa de Vacinacdo contra a Gripe Sazonal (anual), o Programa de Apoio
Psicossocial e um servigo de Crédito a Colaboradores com Coaching Financeiro. Complementarmente,
mantém 4 salas de bem-estar e um conjunto de protocolos, em parceria com o0s Servi¢cos Sociais, que
possibilitam o acesso a atividades fisicas e de lazer, terapias de saude e praticas de autocuidado, com
ofertas diversificadas em todas as geografias.

CANAIS, REDES E RELACAO COM O CLIENTE

CANAIS E REDES
Em 30 de junho de 2025, o Banco Montepio detinha uma rede de 224 balcdes em Portugal.

Conta ainda com 5 escritérios de .
Rede Balcdes - Banco Montepio

representacdo (Frankfurt, Genebra, Paris,
Newark e Toronto) que asseguram a

jun-24  dez-24 jun-25

presenca do Banco Montepio junto de Rede Doméstica 225 225 224

comunidades residentes no estrangeiro, no Escritérios de Representacéo 5 5

apoio a diaspora portuguesa.

BalcGes Escritérios de Representacéo
(por distritos e regides autbnomas)

Toronto Newark Paris Genebra Frankfurt
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O Banco Montepio disponibiliza também aos seus Clientes Particulares e Empresas um conjunto de canais
de distribuicdo de produtos e servicos em comercializacdo e de relagdo com o Cliente, designadamente, o
Servico Montepio24 através de telefone, web, sms, app e o canal dedicado Connect24, a rede interna de
caixas automaticas Chave24 e as maquinas ATM (Automated Teller Machine).

Na Banca de Retalho, em 30 de junho de 2025, a rede de Gerentes e Assistentes Comerciais totalizou 220
e 650! Colaboradores, respetivamente. Por sua vez, a rede de Gestores de Clientes do Banco Montepio
totalizou 351 Colaboradores no final de junho do 2025, distribuidos entre a Banca de Retalho, Banca de
Empresas e Economia Social.

Em 30 de junho de 2025 a distribuicdo de Gestores Distribuicio de Gestores por Segmento

por segmento, contemplava a seguinte reparti¢éo, 30 de junho 2025
continuando, deste modo, a oferecer um servigco
personalizado e de proximidade com o Cliente, 10%

fatores que caracterizam o Banco Montepio:

1 132 afetos aos Pequenos Negdcios;
52 afetos as Pequenas e Médias Empresas com
volume de negdcios (VN) superior a 4 milhdes de

73%
euros;
1 34 afetos a Institucionais e Economia Social
1 7 afetos a Grandes Empresas (com VN superior Banca de Retalh= Banca de Empres: ;Economia Social

a 150 milh&es de euros) e;
1 126 afetos ao segmento de Particulares.

Crescimento e Relevancia dos Canais Digitais

Ao longo do primeiro semestre, o Banco Montepio manteve o crescimento consistente dos niveis de
utilizacé@o dos canais a distancia, consolidando a relevancia da sua oferta digital. O servico Montepio24, que
integra os diversos canais digitais do Banco, permite aos Clientes a gestdo online das suas contas e do seu
dia a dia financeiro. Este servico estd em evolucdo continua, com o objetivo de alargar as operacdes
disponiveis e melhorar a experiéncia dos utilizadores.

No final de junho 2025, o Banco Montepio registou um aumento de 8% no nimero de Clientes digitais ativos,
comparativamente ao periodo homoélogo de 2024. Este crescimento foi suportado por um aumento de 5%
no segmento de Clientes Particulares e de 23% no segmento de Empresas.

Adicionalmente, o nimero de transagfes realizadas através do Montepio24 apresentou também um
crescimento de 16%, impulsionado pelo aumento do nimero médio anual de operacdes digitais? realizadas
por Cliente ativo®, que passou de 57, em junho 2024, para 67, em junho 2025.

O servigco Connect24, dedicado ao open banking, que permite aos Clientes autenticarem-se e autorizarem
0 acesso a informacgdes bancarias e operacdes solicitadas por entidades terceiras, também apresentou um
crescimento expressivo. No primeiro semestre de 2025, o nimero de operagfes iniciadas através de
plataformas terceiras i de Third Party Providers (TPP) ou de outros bancos i aumentou 106% em relagcéo
ao periodo homologo, refletindo a crescente adeséo dos Clientes as funcionalidades do open banking.

No final do primeiro semestre de 2025, os Clientes digitais ativos representavam 67% do total de Clientes
ativos do Banco Montepio. Esta evolucéo foi particularmente expressiva entre os Clientes que optaram pela
documentacao digital, abrangendo 96% dos Clientes com conta DO, o que evidencia a crescente preferéncia
pelos canais digitais.

1 A categoria Assistentes Comerciaisi nc | u i as fun-»es de fAAssistente Comercial o,

2 Inclui comissdes de ordens de bolsa, de processamento de ficheiros SEPA, do servico NetGlobal e de transferéncias, comissées de
cartdes e cheques pedidos nos canais digitais e comissdes de cash-advance de cartes de crédito.

% Login nos ultimos 90 dias.
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O canal mobile, através da App M24, manteve a sua trajetoria de crescimento e afirmando-se como 0 meio
preferencial dos Clientes para o acesso online as suas contas. Neste periodo, o nimero de acessos a
aplicacdo aumentou 8% e o volume de transacdes realizadas registou um crescimento de 21% face ao
periodo homélogo. Em paralelo, o nimero de Clientes digitais ativos no canal mobile cresceu 6%, passando
a representar mais de 48% do total de Clientes ativos do Banco Montepio.

O parque de ATM da Rede Multibanco do Banco Montepio totalizava 972 maquinas. Esta rede atingiu uma
quota de mercado de 7,8% em nUumero de maquinas, num universo nacional de 12.406 unidades.
Considerando o volume de operacdes realizadas, a quota de mercado do Banco Montepio foi de 8,6%.

Ao longo do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio deu continuidade ao processo de renovacao do
seu Parque Chave24, a rede interna de ATMs presente nos balcdes do Banco, tendo ja 89% do parque
assente em maquinas de Ultima geragcdo (VTMs). Com este investimento, o Banco Montepio reforca a
capacidade de self-service disponivel aos Clientes nos balcdes e potencia a utilizacao das funcionalidades
tecnoldgicas desta nova geracao de equipamentos.

GESTAO DE RECLAMACOES

A gestdo das reclamacdes € assegurada pela Direcdo de Organizacdo e Qualidade, através do
Departamento de Gestao de Reclamag@es, unidade especializada responséavel pela rece¢éo, tratamento e
resposta ao Reclamante e/ou Entidades de Supervisdo, no ambito do Grupo Banco Montepio.

No final de junho 2025 registou-se uma redu¢éo de 13,6% no numero total de reclamagfes apresentadas
comparativamente ao periodo homélogo de 2024, destacando-se a diminuicdo expressiva das reclamacdes
dirigidas ao Banco de Portugal (-25,8%).

Indicadores sobre Reclamacgoes

Var. YoY
jun-24 dez-24 jun-25 Valor %
Total de Reclamacgdes 2 105 4 844 1818 (287) (13,6)
Das quais:
Banco de Portugal 124 409 92 (32) (25,8)
Livro de Reclamacdes e Livro de Reclamagdes Eletronico 384 1180 319 (65) (16,9)

E igualmente miss&o desta unidade implementar os principios de gestdo da qualidade, prosseguindo uma
politica orientada para o Cliente e para a melhoria continua, com o objetivo de reforcar a exceléncia do
servico e alcancar a plena satisfacdo dos Clientes. Neste contexto, as reclamagfes sdo entendidas como
uma oportunidade para melhorar a qualidade do servigo prestado e aprofundar a relagdo com os Clientes,
estando em vigor um plano de acdo que promove a melhoria continua dos processos com impacto direto no
negacio e no Cliente.

Neste espirito de foco na satisfacéo, o Banco Montepio foi distinguido como Marca Recomendada 2024 pelo
Portal da Queixa. Este reconhecimento, da inteira responsabilidade dos consumidores, constitui uma
evidéncia do compromisso do Banco Montepio com a satisfacao dos seus Clientes, em particular no dominio
da gestao de reclamacdes.
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Nova geracéo de balcdes 1 humanos, acessiveis, digitais e sustentaveis

O Banco Montepio esta a implementar uma nova geragao de balcdes que reforca a identidade da Instituicéo
i um Banco com alma de gente i, combinando humanizacéo do atendimento, acessibilidade, digitalizacéo
e sustentabilidade. Lancado em 2024, ano do 180.° aniversario, este modelo coloca os Clientes no centro e
simplifica a experiéncia. Distingue-se por espacos pet friendly, acessibilidade para Clientes com mobilidade
reduzida, self-service em Chave24 de ultima geracéo e identidade portuguesa, com a cortica como elemento

de design, num caminho consistente de sustentabilidade.

Lisboa 1 Benfica e Fonte Nova | balcdo piloto i 22 de abril de 2024
Aveiro T Glicinias | 2.° balcao desta geracdo 1 1 de outubro de 2024

Lisboa 1 Saldanha | 3.° balcdo desta geracao 1 1 de setembro de 2025

54287 =—
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Venha visitar -nos!
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TECNOLOGIA E INOVACAO

No primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio reafirmou a sua responsabilidade de melhoria continua
da proposta de valor para os Clientes e reforco da eficiéncia operacional. Este esforco foi sustentado pela
integracdo de processos de inovacdo e de gestdo da qualidade, bem como pela adocdo das melhores
praticas em areas estratégicas como a experiéncia do Cliente, a seguranca, o tratamento de dados e os
principios ambientais, sociais e de governacéo (ESG).

Neste periodo, 0 Banco prosseguiu a automacédo e a reengenharia de processos, registando avancos
significativos nos modelos de recolha, tratamento e governacdo de dados. Foram igualmente introduzidos
ajustamentos no modelo de servico, através da otimizacdo das jornadas de Cliente e do reforco dos
mecanismos de ciberseguranca.

Entre as iniciativas de inovacdo e melhoria operacional desenvolvidas, destacam-se:

|l

Nova jornada online de manutencédo de dados de Cliente  , com recurso a Chave Movel Digital, que
permite aos Clientes atualizarem os seus dados junto do Banco Montepio, em 5 minutos e de forma
100% digital, sem necessidade de submeter manualmente documentos comprovativos.

Novas operacgdes e funcionalidades no Montepio24 (web e app) , incluindo a renovacéo das
jornadas de pedido e aumento de plafond de cartdo de crédito, bem como de pedido e contratacdo de
crédito pessoal online.

Nova jornada de compra de produtos Prestigio ao balcao , alinhada com a experiéncia digital
proporcionada pelo Banco Montepio Collection, assegurando consisténcia entre os canais fisico e
online.

Evolucao do servico SPIN nos canais digitais, possibilitando aos Clientes: realizar transferéncias
utilizando o numero de identificacéo fiscal (NIF) como identificador e efetuar a adesdo ao servico
também com base no NIF, ampliando a conveniéncia e acessibilidade.

Implementacdo do servi¢co de confirmagdo do beneficiario final dos fundos nos pagamentos de
servicos e débitos diretos, reforcando a seguranca das operacdes e aumentando a confianca dos
Clientes nas transacdes realizadas.

Continuacao do plano de requalificacdo de balctes , prosseguindo assim com o projeto de uma nova
geracdo de balcdes mais inclusivos, adaptados a pessoas com mobilidade reduzida e que permitem a
entrada de animais de companhia. Estes Balc8es disponibilizam ainda possibilidade de atendimento
personalizado através de marcagdo ou em self-service através da Chave24, e reforgam 0 compromisso
do Banco com a sustentabilidade, apostando em materiais nacionais como elemento-chave na
decoracao.

Consolidagdo da estratégia centrada na Inteligéncia Artificial (IA), com destaque para a adogéo de
IA generativa, que visa melhorar a experiéncia dos Colaboradores, automatizar tarefas rotineiras,
fortalecer mecanismos de seguranca e promover a integracdo da cultura de IA na organizacdo. Esta
abordagem tem sido sustentada pela implementacdo rigorosa de principios de seguranca e
confiabilidade, essenciais para garantir uma utilizagao ética e responsavel.

Foram desenvolvidas plataformas avancadas que permitem: 0 acesso célere e eficiente a
informacéo através de linguagem natural em diversos dominios de conhecimento e a extragao
automatica de dados provenientes de multiplos tipos de documentos, acelerando a digitalizacéo e
automacdao de processos criticos.

Definicdo de uma framework de governo de IA , alinhada com o regulamento europeu de inteligéncia
artificial (Al Act), assegurando a aplicagdo ética, transparente, segura e responsavel da tecnologia, e
reforcando a confianca dos diversos intervenientes. Visando melhorar a experiéncia do Cliente e a
eficacia dos servicos internos, tem-se sido realizado um investimento significativo em tecnologias
emergentes para gerar valor sustentavel, elevar padrdes de seguranca e assegurar a conformidade
com as melhores préticas do setor e com os requisitos regulatérios vigentes.
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SEGMENTOS DE NEGOCIO

O Grupo Banco Montepio desenvolve um conjunto de atividades bancérias e de servicos financeiros com
enfoque na banca de retalho, atualmente a operar apenas em Portugal. Os segmentos de negécio refletem
0 modelo organizacional e de gestdo do Grupo Banco Montepio, que engloba a Banca Comercial, que
compreende a Banca de Retalho, a Economia Social e o Crédito ao Consumo i parte do modelo de negdcio
que passara a ser centralizado na Montepio Crédito i e a Banca de Empresas e de Investimento, bem como
servicos complementares assegurados através da SSAGIncentive, Sociedade de Servicos Auxiliares e de
Gestao de Imoveis, S.A.

A segmentacdo é feita, numa primeira instancia, entre Particulares e Empresas, com énfase nas Pequenas
e Médias Empresas (PME), mid-corporate e Economia Social. O modelo de negdcio do Banco Montepio,
focado no Cliente, aposta na melhoria do bem-estar das Familias, no apoio a Economia Social e na atencao
as necessidades das PME e assenta em valores de proximidade, confianca, solidez, transparéncia, tradi¢éo,
inovacao e incluséo.

O Banco Montepio disponibiliza um conjunto de produtos bancarios e servicos financeiros que incluem toda
a oferta inerente a atividade bancaria universal, designadamente, a captacdo de depdsitos, a concessao de
crédito e servigos financeiros a Empresas e a Particulares, a custddia e, ainda, a distribuicdo de solugbes
de poupanca a médio e longo prazo, como as Modalidades Mutualistas de Poupanca, Planos Poupanca
Reforma (PPR), Fundos de Pensdes, Fundos de Investimento (Mobiliarios e Imobiliarios), Seguros de vida
e ndo vida, entre outros.

Segmentos de negdcio do Grupo Banco Montepio

Banca Comercial .
Particulares

Banca de Retalho
(Particulares e Empresas)

Empresas, com

Economia Social
foco nas PME e

Middle Market
Crédito Especializado

Banca de Empresas

; Economia Social
e de Investimento

Em 30 de junho de 2025, o Banco Montepio detinha uma rede de 224 balcdes a operar em Portugal, servindo
1.312 mil Clientes, dos quais 168 mil Empresas e 1.144 mil Particulares, com quotas de mercado* de 5,3%
em Depositos e cerca de 5% em Crédito concedido a Clientes.

Os Depositos de Clientes do Banco Montepio fixaram-se em 15,6 mil milhdes de euros, atingindo 0 maximo
histérico, com os Clientes Particulares a representarem 69% deste montante, e o Crédito a Clientes (bruto)
ascendeu a 12,5 mil milhdes de euros, repartido por 56% de Clientes Particulares e 44% de Clientes
Empresas e Institucionais.

4 De acordo com as Estatisticas Monetéarias e Financeiras referentes a junho de 2025 (Banco de Portugal).
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Estrutura dos Depdésitos de Clientes Estrutura do Crédito a Clientes (bruto)
30 de junho de 2025 30 de junho de 2025

%
69% 56%

Particulares = Empresas e Institucionais Particulares = Empresas e Institucionais

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por um grande dinamismo dos depdésitos a prazo, quer pela
diversidade de oferta, transversal a todo o setor bancério, quer pela rapida evolucdo dos mercados e das
taxas de juro, que obrigaram a uma gestao ativa do pricing e da oferta em geral. No Banco Montepio
procedeu-se ao langamento de diversos depdsitos a prazo e a revisao regular das taxas de juro, garantindo
a competitividade da oferta, o que permitiu a retencéo e a captacdo de novos Clientes dos segmentos de
Particulares, Empresas e Setor social.

O dinamismo da oferta do Banco Montepio traduziu-se, em junho 2025, num crescimento de 8%° dos
depodsitos face ao periodo homdélogo, superando o setor bancario como um todo, que registou um
crescimento de 6,4%°. Este desempenho permitiu reforcar a quota de mercado dos depdsitos totais em 8
p.b., para 5,3%’ em junho de 2025, posicionando o Banco Montepio entre as instituicdes com melhor
evolucao neste segmento, em paralelo com uma gestao equilibrada das condicdes de preco, que fortaleceu
a liquidez e contribuiu para a margem financeira global.

Em seguida apresentam-se os principais destaques do primeiro semestre de 2025 no que respeita a oferta
de produtos e servicos financeiros do Grupo Banco Montepio por segmento de negdcio.

MEIOS DE PAGAMENTO

No final de junho de 2025, o parque de TPA do Banco Montepio ascendia a 26.180 terminais instalados.
Nesta mesma data, a quota de mercado do Banco em numero de TPA fixou-se em cerca de 5%, num
contexto em que o parque de TPA disponiveis no mercado nacional, gerido pela Rede Global SIBS,
totalizava 536.806 unidades, refletindo um crescimento de 7% face ao periodo homoélogo de 2024.

Em linha com os principios de sustentabilidade, o0 Banco Montepio manteve a sua participagdo no programa
Merece. Esta iniciativa permitiu a reciclagem de 325 kg de cartdes, correspondentes a 6.495 cartbes
cancelados, reforcando o posicionamento da Instituicdo nas questées ambientais, promovendo ativamente
a reducao de residuos e a economia circular.

° De acordo com as Estatisticas Monetarias e Financeiras referentes a junho de 2025 (Banco de Portugal).
6 De acordo com as Estatisticas Monetarias e Financeiras referentes a junho de 2025 (Banco de Portugal).
" De acordo com as Estatisticas Monetéarias e Financeiras referentes a junho de 2025 (Banco de Portugal).
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No que respeita a gestdo de fraude, destacam-se 0s seguintes desenvolvimentos em termos de adeséo a
novos servicos e solucdes:

1 Live Anti Fraud Confirmation : consiste no servico da SIBS Paywatch de despiste de transacdes
fraudulentas com cartfes. Este servico permite uma melhor experiéncia ao Cliente, dada a maior
brevidade e eficacia no contacto e na consequente normalizagdo ou cancelamento do cartéo.

1 Visa Advanced Authorization  (VAA): solucédo disponibilizada pela Visa, concebida para fortalecer
a seguranca e a eficiéncia das transacodes eletrénicas efetuadas com cartdo. Baseado em IA e
analise em tempo real, o VAA avalia continuamente cada transagdo para identificar potenciais
fraudes, contribuindo para a protecdo de Clientes, de emissores de cartdo e comerciantes.

O servico de transferéncias imediatas permite aos Clientes do Banco Montepio enviar dinheiro para outras
contas bancarias, com crédito no destino em apenas 10 segundos. Este servigo, ja disponibilizado pelos
bancos nacionais e europeus, encontra-se em forte crescimento e tornar-se-a obrigatorio a partir de outubro
de 2025, data em que todas as instituicdes financeiras que disponibilizam transferéncias SEPA tradicionais
passardo a ter de oferecer também transferéncias imediatas.

No primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio registou um aumento de 36% no numero de transferéncias
imediatas realizadas, face ao periodo homologo de 2024, evidenciando a crescente preferéncia dos Clientes
por este meio de pagamento.

PARTICULARES

A oferta do Banco Montepio dirigida ao segmento de Particulares privilegia os produtos de poupanca e de
crédito, orientados para Familias e Clientes Particulares. Fiel a sua vocacéo centenaria enquanto instituicao
de poupanca, o Banco disponibiliza um portefolio diversificado de solu¢des com diferentes caracteristicas e
prazos de maturidade, ajustadas aos objetivos e necessidades dos Clientes.

No primeiro semestre de 2025, destacaram-se os seguintes depdsitos a prazo:

il Depésito Super 2 Anos Depésito a Prazo 9 Meses Novos Capitais
Prazo de 2 anos, ndo mobilizavel e N x
ndo renovavel; POUPAR E TAO FACIL. @ :
Depdsito 9 Meses Novos Capitais N g : ubscriclo através do
T P o P 5 Temos um deposito feito a sua medida: @
Prazo de 9 meses, mobilizavel e ndo online, simples e com rentabilidade garantida.
s . ~ @ Exclusivo para
renovavel, exclusivo para captacéo novos capitais

de novos capitais e comercializado [ Subscrever Mobilzével

7 . TN antecipadamente
apenas atraves dos canais dlgltaIS.

ACAO DE CAPTACAO DE CLIENTES MENORES

No ambito do objetivo de reforcar a
captacdo de Clientes menores e de
aprofundar o relacionamento comercial
com os atuais, decorreu entre 14 de abril
e 30 de junho de 2025 uma nova
campanha. A iniciativa coincidiu com a

Oferta Mealheiro Banco Montepio

Pequenas poupancas, grandes
futuros.

Subscreva até 30 de junho o Depésito a Prazo Poupanga Cresce (a 1
ano ou a 3 anos) ou o Seguro Plano Protegdo Jovem+ e oferecemos o

época da Pascoa e com o Dia Mundial da 2 icénico mealheiro Banco Montepio.

Crianca, promovendo 0  icOnico

Mealheiro Banco Montepio e a oferta

dirigida ao segmento de Clientes com
idade inferior a 18 anos.
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DEPOSITOS ESTRUTURADOS

No primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio reforcou a sua oferta de depdsitos estruturados, com o
lancamento de trés novas emissoées, visando diversificar a oferta de produtos com capital garantido dirigida
aos Clientes:

1 Banco Montepio Aeroespacial & Defesa Marco 2025

Deposito estruturado com prazo de 2 anos, NA0 | m———
Em diversificar esta o
ganho.

mobilizavel antecipadamente, em euros, com capital
garantido no vencimento e remuneracdo dependente do
desempenho de um cabaz de quatro acdes de empresas
que desenvolvem solugcbes na area da tecnologia
aeroespacial e da defesa.

_—-

1 Banco Montepio Agrobusiness Abril 2025

Depésito Estruturado

Deposito estruturado com prazo de 2 anos, nado ?\chg Montelxz g

e, . . robusiness r
mobilizavel antecipadamente, em euros, com capital Exm diversificar et o ganoc investimento con—eapie
garantido no vencimento e remuneracdo dependente do |l st
desempenho de um cabaz de quatro acbes de empresas

que atuam no setor do agrobusiness.
I Banco Montepio Tecnologia Junho 2025

Deposito estruturado com prazo de 2 anos, nao Banco Montepio Tecnologia

Nao dispensa a consulta do Documenta de
Informagdo Fundamental

mobilizavel antecipadamente, em euros, com capital - SRR unho 2025
. . ~ b - Em diversificar esta o ganho: Investimento com
garantido no vencimento e remuneracdo dependente do Bgmes | capial e remumerscao minima granidos.

desempenho de um cabaz de quatro acdes de empresas
norte-americanas do setor tecnoldgico.

B Subscrigio até 9 de junho de 2025,

FUNDOS DE INVESTIMENTO

O Banco Montepio assegura a distribuicdo de 13 Fundos de Investimento Mobiliario, geridos pela Montepio
Gestéo de Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., e de dois Fundos de
Investimento Imobiliario T o Fundo Valor Prime e o Fundo VIP i geridos, respetivamente, pela Montepio
Gestéo de Activos, e pela SILVIP i Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

No primeiro semestre de 2025, trés fundos geridos pela Montepio Gestdo de Activos foram distinguidos com
0s Prémios de Melhores Fundos, atribuidos pela Associacdo de Fundos de Investimento, Pensdes e
Patrimonios (APFIPP), em parceria com o Jornal de Negécios por se destacarem em 2024 pela rendibilidade
histérica ajustada ao risco:

1 Prémio AMel hor Fundo de I nvesti mento
| mobi |,ip8lo guarto ano consecutivo, ao lell '

Fundo de Investimento Imobiliario Valor Prime; Montepio Euro

Financial Services

1 Prémio i Mel hor Fundo de peu
segundo ano consecutivo, ao Fundo Montepio A A )}'&

Valor Prime Montepio Tesouraria

Tesouraria; bz glbmoce R
1 Prémioi Mel hor Fundaqpeldseguhdo» 4 anecensecutive 2’ ano consecutiva 2" ana consecutivo

ano consecutivo, ao Fundo Euro Financial e o sk 4 e ot o o

Services.
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PLANOS POUPANCA REFORMA

O Banco Montepio assegura a distribuicdo dos Planos Poupanca Reforma (PPR) e dos Planos de Poupanca
em Acbes (PPA) geridos pela Futuro i Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A.

No primeiro semestre de 2025 foram dinamizadas campanhas
trimestrais, com o objetivo de incentivar as subscri¢cdes pelos

atuais Clientes e captar novos Clientes, em especial os mais t‘

jovens (até 35 anos), através de subscrices online, bem como A :
de promover as transferéncias de entidades externas para 0s Ll
PPR da Futuro. A primeira, realizada no primeiro trimestre, teve  MENSALMENTE O FUTURO
c omo mensagem AMensal mente HAMAIS FUTURO  ASUAMEDIDA
subsequente, AO futuro ° sua medid o

o S

MODALIDADES MUTUALISTAS DE POUPANCA

Em exclusivo para os seus Clientes Associados, o Banco Montepio
disponibiliza solu¢Bes de poupanca e de protecdo do Montepio Geral
i Associacao Mutualista (MGAM). Com natureza mutualista Unica, esta

oferta distingue-se no mercado pela sua singularidade e valor |

diferenciador e que constitui a génese da mais antiga iNStitUiGA0 & T~ g

. . . IDADE.
financeira do pais. SO FUTURO.

A
NAO TEM
IDAD!

Na primeira metade do ano foram desenvolvidas diversas iniciativas = s
para atrair e reter Clientes Associados, promovendo as modalidades e
disponibilizadas, com especial destaque para a distribuicdo mensal das
Séries da Poupanc¢a Mutualista Prazo 5.1. 2025-2030, modalidade de
capitalizacdo de médio/longo prazo (5 anos e 1 dia).

OFERTAS PUBLICAS DE SUBSCRICAO

No primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio, enquanto Entidade Colocadora, participou em diversas
operagbes de Ofertas Publicas de Subscricdo e de Troca de Obrigacdes de entidades reconhecidas,
proporcionando aos Clientes a diversificagdo dos seus investimentos. Destacam-se as seguintes operacdes:

T OPS AFC Port-p038® @0O@BT AFC-2P002500; SAD 2022
T OPS 1 Mogil2025-203 00 e OPEngil26242 0 2 6 0 ;
T OPS fABenfic®202AD 20D T fABe2®25a. SAD 2022

SEGUROS

No ambito da atividade de Bancasseguros, continuou o processo de simplificacdo de servicos e de
processos, bem como a atualizagéo das condi¢des dos seguros, em parceria com as seguradoras do Grupo
Montepio i Lusitania, Companhia de Seguros, S.A., e Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. T com o
objetivo de aumentar a eficiéncia e melhorar a experiéncia dos Clientes.

CREDITO HABITAGAO E MULTIFUNCOES

O Crédito Habitacao e o Crédito Multifuncdes, associado ao primeiro, constituem produtos estratégicos para
suportar o crescimento e a sustentabilidade da carteira de crédito do Banco Montepio, tendo em
consideragéo o respetivo consumo de capital, a rendibilidade ajustada ao risco e o impacto de longo prazo
e de vinculacdo, decorrente do nivel de envolvimento do Cliente com o Banco.

Prosseguindo o objetivo de aumentar a dimenséo e de reforcar o posicionamento como Banco especialista
nesta oferta, e reconhecendo que os principais fatores de escolha deste produto séo o preco, 0 servico e a
relacdo estabelecida com o Cliente, o Banco Montepio prosseguiu o refor¢o da qualidade da sua oferta nesta
area, promovendo solu¢cées com condi¢Bes diferenciadoras no mercado e disponibilizando modalidades de
taxa variavel, fixa ou mista.
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O plano do Banco Montepio de prosseguir uma estratégia integrada no Crédito Habitacdo, orientada para
assegurar de forma consistente uma das ofertas mais competitivas, com criagdo e entrega de valor aos
Clientes, implicou uma monitorizacdo constante da oferta e uma resposta célere as condicdes de mercado.
Esta abordagem tem sido reconhecida publicamente, com destaque para a distincdo como Marca n.° 1 na

AfEscol ha do Consumidor 20250, pela Consumer Choi ce

consecut i va, e o0 reconhecimento ACinco Estrelas 20250

Banca i Sustentabilidade.

Ao longo do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio, em alinhamento com a estratégia de apoio aos
jovens e em complemento as medidas publicas implementadas, passou a isentar as comissdes iniciais na
contratacao de Crédito Habitacao para este segmento. Foi igualmente solicitado e disponibilizado um reforco
do montante da Garantia Publica do Estado, que passou a totalizar 60 milhdes de euros.

Adicionalmente, o Banco introduziu a isencdo da comissdo de avaliacdo para todos os imoéveis com
certificado energético A/A+, constituindo uma diferenciacao positiva para estas operacoes.

O Banco Montepio dinamizou diversas campanhas associadas ao Crédito Habitacdo, nomeadamente:

1 Campanha Worten 1 atribuicdo de 1% do valor contratado em cartdo pré-pago para utilizagcdo na
Worten;

1 Acdo Member Get Member i atribuicdo de 300 euros (até ao limite de 1.500 euros) em cartao pré-
pago aos Clientes que recomendaram o Crédito Habitagdo do Banco Montepio a novos Clientes
amigos ou familiares, sendo atribuido igual valor aos recomendados;

1 Transferéncias de Outras Instituicbes de Crédito (OIC) I devolucgéo, apds a contratacao, do valor
das comissdes iniciais e dos custos inerentes a transferéncia, até ao montante maximo de 780 euros;

1 Concurso Bem Bom 2.07 relangado em parceria com a Radio Comercial, destinado a familias com
Crédito Habitacdo, independentemente da instituicAo bancaria, com sorteios semanais de um
automovel Renault 5 E-Tech Elétrico.

CREDITO PESSOAL

O Grupo Banco Montepio tem apoiado os seus Clientes na concretizacao de projetos pessoais, de forma
responsavel e com um rigoroso critério de andlise e gestdo de risco. A oferta assenta numa experiéncia
multicanal, flexivel e simples, que permite a qualquer Cliente efetuar um pedido de Crédito Pessoal online,
de forma répida e disponivel a qualquer hora, sem necessidade de se deslocar a um balcé&o.

Destaca-se o Crédito para a Transi¢cdo Energética, uma linha criada para apoiar a aquisi¢ao e instalagédo de
equipamentos que utilizam energia renovavel, cujo ambito foi recentemente alargado, passando a abranger
um conjunto mais vasto de finalidades.

Mantendo a sua preocupacdo com areas de elevado impacto social, o Banco Montepio continuou a
disponibilizar solu¢cbes especificas de crédito destinadas a Formacgéo, Educacao e Saude.

No mesmo sentido, iniciou um projeto em parceria com a sua participada Montepio Crédito, visando
disponibilizar, na rede de balcdes, os produtos de Crédito Pessoal Outras Finalidades e Crédito Auto,
potenciando sinergias intra-grupo e beneficiando da capacidade instalada e do know-how especializado da
Montepio Crédito.

EMPRESAS

A oferta do Banco Montepio para o segmento de Empresas centra-se na simplificacdo, consisténcia e
facilidade de utilizacdo enquanto fatores criticos de sucesso para a diferenciacdo no segmento. O modelo
de acompanhamento comercial baseia-se na especializacdo e na dimensdo dos Clientes, garantindo um
relacionamento de proximidade e solucdes ajustadas as necessidades especificas de cada empresa.
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CREDITO

No primeiro semestre de 2025, num contexto de crise tarifaria e considerando a importancia estratégica da
criacdo de mecanismos que promovam o aumento da competitividade, da capacidade de exportacédo e da
internacionalizacdo das empresas portuguesas, 0 Banco Montepio reforcou a sua atuacdo com o
lancamento, em parceria com o Banco Portugués de Fomento (BPF), da Linha BPF Invest Export.

Com um montante maximo garantido de 3.500 milhdes de euros, esta linha destina-se a apoiar PME e Small
Midcaps nacionais exportadoras na realizacéo de investimentos e na cobertura de necessidades estruturais
de fundo de maneio, contemplando ainda, na sua componente de investimento, a possibilidade de converséo
do crédito em incentivo ndo reembolsavel.

ASSESSORIA E ESTRUTURACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS SUSTENTAVEIS
Banco Mont eRiopele @ pmwaras - rci o |-Bedee ael cApenar | rGa eeemi Boqa sc

O Banco Montepio assessorou a Riopele na estruturagédo da sua primeira emisséo de Obriga¢gfes Verdes

(Green Bonds), no montante de 3 milhdes de euros, por oferta particular e direta. A emissédo obrigacionista

ORI OPELEI 220032056 teve como objetivo financiar a constr
instalacbes da emitente. Assessorou igualmente o consorcio liderado pela |-Sete e pela Amener na
estruturacdo de uma nova emissao de Obrigac6es Verdes, no montante de 4,15 milh&es de euros, por oferta

partc ul ar e direta. A emi ss«o obrigaci oniixst3a2 6 Vdsasit iDnCo u
apoiar um projeto de gestdo de eficiéncia energética, desenvolvido pelo consoércio e implementado nos

sistemas de iluminacéo publica do Municipio de Vila do Conde.

Ambas as emissdes foram certificadas como Green Bonds € ¢ u mp r eGreenoBond ®rinciple s 6
publicados pela International Capital Market Association (Associacéo Internacional de Mercado de Capitais),
conforme as respetivas Second Party Opinions emitidas por entidades externas independentes. Os projetos
foram considerados alinhados com o ODS 7 i Energias Renovaveis e Acessiveis e 0 ODS 9 i IndUstria,
Inovacéo e Infraestruturas. O Banco Montepio atuou como coordenador global e investidor, assumindo a
organizacéo, execuc¢ao e subscricdo das emissoes.

Banco Montepi o apofkeaeir&C@onskucdunpep leymies Syuetaeée nlaibbnked yBonds

O Banco Montepio assessorou a Cork Supply, na estruturagdo de uma emissdo de Obrigacdes Ligadas a
Sustentabilidade, no montante de 5 milhdes de euros, por oferta particular e direta. As condigbes das
60 Su st ailLmketdh BdndstCprk Supply 2025-2 0 3 6stfo indexadas a objetivos de sustentabilidade
relacionados com a reducéo de emissdes de gases com efeito de estufa (diretas e indiretas) e com o nimero
de iniciativas do programa 6 WE A R Edéstinado a promover o bem-estar dos Colaboradores.

O Banco Montepio apoiou ainda a Ferreira Construcdo, na estruturacdo de uma emissédo de Obrigacfes
Ligadas a Sustentabilidade, no montante de 5 milhdes de euros, por oferta particular e direta. As condi¢cdes

L0
das 6 Su st a iLmketh BdndstFgrreira 2025-2 0 3 6stho indexadas a objetivos de sustentabilidade N
associados a eficiéncia na gestdo de residuos de construgdo e demolicdo (C&D) e a contribuigdo para ©
habitacdo acessivel. o
Os objetivos de sustentabilidade foram definidos nos Sustainability-Linked Financing Frameworks de cada ';:J
emitente, em conformidade com os respetivos principios publicados pela International Capital Market =
Association, conforme opiniées emitidas pelas respetivas entidades externas independentes. n
L
=
L
n
(=}
—
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ECONOMIA SOCIAL

A Economia Social, desenvolvida pelas varias entidades deste setor e com diferentes valéncias, atua sobre
um universo cada vez mais alargado da sociedade portuguesa, posicionando-se como um importante agente
na criacao de emprego e melhoria das condi¢des socioecondmicas das familias.

Assumindo a sua natureza de terceiro setor, a Economia Social encontra na concretizacdo de objetivos
sociais a razdéo de ser da sua existéncia, complementando, assim, a atuagao do setor publico e do setor
privado, e com uma maior capacidade para responder a novos desafios sociais e societais, através da
inovacao e da unido de recursos e vontades, em particular em areas em que o combate as desigualdades,
a pobreza e a exclusao social exigem respostas solidarias da comunidade.

Na concretizacé@o da sua missao, as Entidades da Economia Social e Solidaria (EESS) contam com o Banco
Montepio como um parceiro financeiro estratégico, com uma oferta integrada e personalizada as suas
necessidades de cariz financeiro. Dentro do Banco Montepio, as EESS séo acompanhadas pela Dire¢éo
Comercial da Economia Social e do Setor Publico (DCESSP), uma area complementar a rede de balcdes
composta por uma equipa de norte a sul do pais com conhecimento especializado do setor, das suas
necessidades e distintas vertentes de atuacao.

Em resultado do trabalho desenvolvido pelas equipas comerciais, o Banco Montepio apresentava, no
primeiro semestre de 2025, uma taxa de penetracéo de 28% no segmento de Clientes da Economia Social
e Solidaria (com finalidade social), prosseguindo a estratégia de acompanhamento especializado da base
de Clientes do Setor Social, assumida como pilar diferenciador.

Para o efeito, disponibiliza solu¢bes Unicas de que sdo exemplos a Solugédo ESocial, uma solucéo integrada
de produtos, servigos e vantagens exclusivas para as EESS, a Conta Acordo, uma facilidade de descoberto
(plafond exclusivo) para as Instituicdes Particulares de Solidariedade Social (IPSS) que facilita a gestdo de
tesouraria e o Seguro Voluntariado, seguro de acidentes pessoais, doenca e responsabilidade civil T
obrigatério para todas as instituicdes que contam com a colaboracéo de voluntérios.

Nas linhas de crédito, o Banco Montepio celebrou com o Fundo Europeu de Investimento (FEI), um contrato
de adeséo denominado Linha de Crédito Social Entrepreneurship, que desde o inicio da sua comercializagédo
no final de 2024, foram financiados mais de 24 milh&es de euros. Os projetos financiados estdo a contribuir
significativamente para o alargamento da rede de equipamentos, para o aumento da qualidade, e para a
incorporacgéo de inovacéo e sustentabilidade nas respostas sociais das EESS.

Enquanto parceiro financeiro de referéncia, as relacdes entre o Banco Montepio e as EESS abrangem
protocolos comerciais que fazem a diferenca na sociedade e na atividade destas instituicdes, que d&do acesso
a um conjunto de beneficios e vantagens em produtos e servi¢cos do Banco Montepio, de que sao exemplo
os protocolos com a Unido das Misericordias Portuguesas (UMP), a Confederacao Nacional das Instituicbes
Particulares de Solidariedade Social (CNIS), a Federac&o Nacional de Cooperativas de Solidariedade Social
(Fenacerci), com a Liga dos Bombeiros Portugueses (LBP), entre outros.

Apoio ao Setor Publico

O Banco Montepio, através da DCESSP, acompanha de forma dedicada as administracdes publicas locais,
mais proximas da vida das comunidades, como as Camaras Municipais e as Juntas de Freguesia. Esta
atuacao inclui uma participacao ativa em concursos publicos, com adjudica¢cBes concretizadas e propostas
de envolvimento global, alinhadas com a estratégia de fidelizacao e alargamento da base de Clientes, bem
como com a captacdo de recursos destas Entidades.

Apoio ao Empreendedorismo e Inovagéo Social

O apoio ao empreendedorismo e a inovacao social constitui um pilar essencial para a promocao do
desenvolvimento sustentavel, da inclusédo social e da criagcdo de solugbes inovadoras para desafios
complexos. Neste ambito, o0 Banco Montepio disponibiliza acesso a um conjunto de 24 protocolos e
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parcerias® com entidades de a&mbito nacional, distrital e local, reconhecidas pela sua experiéncia no dominio
do empreendedorismo social e pela oferta de linhas protocoladas de financiamento.

Microcrédito

Nos primeiros seis meses do ano, o Banco Montepio disponibilizou aos Clientes com espirito empreendedor
e vontade de criar o préprio negocio os seguintes produtos:

91 Linha de Apoio ao Empreendedorismo e a Criagédo do Préprio Emprego (LAECPE) I composta
pelas linhas Microinvest e Invest+, destinada a desempregados inscritos nos centros de emprego,
no ambito de protocolo entre o Banco Montepio, o Instituto do Emprego e Formacéo Profissional,
I.P. (IEFP), e as Sociedades de Garantia MUtua Norgarante, Garval, Lisgarante e Agrogarante, e
visa combater a exclusédo econdmica e social e o desemprego de longa duragcao. Em termos de
financiamento, o Banco Montepio apoiou, neste ambito, mais de 50 projetos, com financiamento
superior a 1,2 milhdes de euros, contribuindo para a criagdo de mais de 75 postos de trabalho;

1 Solucdo E.mpreendedor 1 dirigida a novos negécios com menos de dois anos, disponibilizando
uma selecéo de produtos e servicos integrados para apoiar a atividade;

1 Solucdo Empreséario i destinada a empresas em fase de crescimento, apresentando um conjunto
de produtos e servicos integrados para apoiar a consolidacéo e expanséo do negdcio.

A participagdo ativa do Banco Montepio nas tematicas da Economia Social, do Microcrédito e do
Empreendedorismo e Inovacdo Social resultou em vérias ag¢Bes desenvolvidas no primeiro semestre,
destacando-se a presenca no encontro de Associados da EPIS i Empresarios pela Inclusdo Social, a ESG
Week 2025 e a Campanha Pirilampo Magico 2025, conforme anteriormente mencionado.

8 Designadamente, a Associagdo Comercial de Braga (ACB), a Associacdo Empresarial dos Concelhos de Vila Franca de Xira e Arruda
dos Vinhos (ACIS), o Alto Comissariado para as Migracdes (ACM), a Associagdo Empresarial do Baixo Ave (AEBA), a Associacdo
Empresarial de Fafe, Cabeceiras de Basto e Celorico de Basto (AEFAFE), a Associagdo Empresarial de Penafiel (AEP), a Associacao
Empresarial da Regiéo de Lisboa (AERLIS), a Associacdo Empresarial de Sintra (AESintra), a Amadora Inova da Camara Municipal da
Amadora, a Associacdo Nacional de Jovens Empresarios (ANJE), a Business Advisors Association (B2A), a Associacdo de
Desenvolvimento Beira Serra, o Centro Empresarial INOVAGAIA em Vila Nova de Gaia, o DNA Cascais, a Dolmen i Desenvolvimento
Local e Regional, CRL, em Amarante, a FISOOT i Formac&o, Integracéo Social e Ofertas de Oportunidades de Trabalho, o Lions Clube
de Coimbra, a Associagdo Empresarial da Regido de Santarém (NERSANT), a Novos Percursos, CRL, a Penha Empreende da Junta
de Freguesia da Penha de Franga, a Querer Ser i Associacdo para o Desenvolvimento Social em Rio Tinto (Gondomar), a Redojeris+,
a Sol do Ave T Associagdo para o Desenvolvimento Integrado do Vale do Ave e a Talentos i Associacdo Nacional de Formadores e
Técnicos de Formagao.
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ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

ECONOMIA
Economia Mundial

O primeiro semestre de 2025 foi marcado pela guerra comercial global desencadeada pelo Presidente dos
EUA. Ap6s o anlncio, a 2 de abril, das tarifas reciprocas previstas, reduziram-se as perspetivas de
crescimento mundial e agravaram-se as expectativas de inflagdo, sobretudo nos EUA. Porém,
posteriormente, a celebracdo de acordos
comerciais com tarifas menos elevadas atenuou o
impacto inicial, permitindo que as principais
economias revelassem uma resiliéncia da
atividade superior a antecipada.

Produto Interno Bruto (PIB)

Assim, na atualiza¢éo do World Economic Outlook
(WEO) de 29 de julho de 2025, o Fundo Monetério
Internacional (FMI) reviu em alta as previsdes de
crescimento global face as publicadas em abril, de
2,8% para 3,0% em 2025 e de 3,0% para 3,1% em
2026. Estes valores permanecem, contudo,
abaixo dos 3,3% registados em 2024 e da meédia
histérica pré-pandémica de 3,7%. FonteFMIThomson ReuterBancdMontepio (GEEF).

(tvma, %)
O P N W d» U1 O N ©

2022 2023 2024 2025 2026

Mundo  ®Zona Euro Portugal

O FMI atribuiu a melhoria das perspetivas as tarifas aduaneiras mais baixas do que o inicialmente previsto,
a condic¢@es financeiras mais sélidas de familias e empresas e, ainda, ao efeito favoravel da depreciacéo do
dolar nas economias emergentes. Alertou, contudo, que a incerteza persiste, com as tarifas comerciais e as
tensBes geopoliticas a permanecerem como 0s principais riscos para as perspetivas macroeconémicas.

Uma das regides mais beneficiadas pela revisdo em alta das previsées do FMI foi a Zona Euro, cuja
estimativa de crescimento do PIB para 2025 foi revista favoravelmente em +0,2 p.p., para 1,0% (que compara
com 0,9% em 2024), mantendo-se em 1,2% para 2026. Esta revisdo positiva para 2025 reflete, sobretudo,
um aumento excecional das exportacdes farmacéuticas irlandesas para os EUA, resultante do front-loading
e da abertura de novas unidades de producéo.

Para os EUA, o FMI reviu a previsao de crescimento do PIB em 2025 para 1,9% (+2,8% em 2024), mais 0,1
p.p. que em abril de 2025, projetando 2,0% para 2026 (+0,3 p.p.).

A economia chinesa foi a que mais contribuiu para a revisédo das previsées do FMI, que passou a antecipar
um crescimento do PIB de 4,8% em 2025 (+5,0% em 2024), mais 0,8 p.p. face a abril de 2025, justificado
pelo forte crescimento nos primeiros meses do ano. Para 2026, o FMI reviu em alta a previsdo em 0,2 p.p.,
para 4,2%.

Para a india, o FMI prevé um crescimento de 6,4% em 2025 e em 2026 (revisto em alta em +0,2 p.p. e +0,1
p.p., respetivamente), enquanto para a RuUssia, é projetada uma expansado de 0,9% em 2025 (revisto em
baixa, em -0,6 p.p.) e 1,0% em 2026 (revisto em alta em +0,1 p.p.) e, para o Brasil, de 2,3% em 2025 e 2,1%
em 2026 (revisdes de +0,3 p.p. para este ano e de +0,1 p.p. para o proximo ano).

Relativamente a inflacdo mundial, o FMI prevé a manutencdo da trajetéria descendente, com a inflacdo
global a recuar para 4,2% em 2025 (+5,6% em 2024), o que representa uma revisdo em baixa de 0,1 p.p.
face as projecdes de abril, mantendo-se a estimativa de 3,6% para 2026. O FMI sublinha, contudo, que este
enquadramento esconde diferencas significativas entre paises, com a inflacdo a permanecer acima da meta
nos EUA e a revelar maior moderacao noutras grandes economias.

O FMI alerta que as novas tarifas comerciais, agindo como um choque de oferta, dever&o transmitir-se aos
precos nos consumidores americanos gradualmente e atingir a inflacdo na segunda metade de 2025. Por
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outro lado, noutras economias, as tarifas constituem um choque de procura negativo, baixando as pressfes
inflacionistas.

Economia da Zona Euro

A atividade econdmica da Zona Euro iniciou 2025 com um crescimento em cadeia de 0,6% no primeiro
trimestre (+0,3% no quarto trimestre de 2024), surpreendendo positivamente o mercado. Este resultado
refletiu, em particular, o forte desempenho da economia irlandesa (+7,5% em cadeia), cujas exportacdes
liqguidas para os EUA terdo beneficiado do movimento de antecipacdo a entrada em vigor das tarifas
aduaneiras, que se previam ser severamente agravadas no inicio do segundo trimestre.

No segundo trimestre de 2025 registou-se um efeito de correcdo, com a economia da regido a crescer
apenas 0,1% em cadeia e a Irlanda a acabar por subir ligeiramente (+0,2%), contrariamente a correcéo que
era aguardada (e que tinha sido inicialmente reportada). Perspetiva-se, de forma geral, uma estabilizacéo
no terceiro trimestre i sendo expectavel que a Irlanda corrija agora do forte crescimento do inicio do ano T
€ um regresso ao crescimento da atividade no dltimo trimestre do ano, embora a um ritmo modesto,
condicionado pelo atual contexto global adverso (guerra comercial e conflitos militares em curso).

ApOs a aceleracao da economia da regido em 2024, com um crescimento de 0,9%, beneficiando do alivio
gradual da elevada inflacdo e das taxas de juro que tinham condicionado a atividade no ano anterior,
perspetiva-se, em 2025, uma nova ligeira aceleragdo, mas ainda para um crescimento modesto de 1,1%.
Este cenario é marginalmente mais favoravel do que as projecdes mais recentes do FMI (+1,0%)?, situando-
se também ligeiramente acima das estimativas da Comisséo Europeia (+0,9%)1°, mas marginalmente abaixo
do previsto pelo BCE (+1,2%)! e pela OCDE (+1,2%)?2,

Ao longo do primeiro semestre de 2025, manteve-se a tendéncia de descida da inflagéo iniciada no final de
2022, com a taxa homéloga a fixar-se em 2,0%, em linha com o objetivo de médio prazo do BCE e abaixo
dos 2,4% registados no final de 2024, situando-se ja bastante aquém do méximo de 10,6% observado em
outubro de 2022. Em termos médios anuais, a inflacdo recuou de 5,4%, em 2023, para 2,4%, em 2024,
prevendo-se que mantenha a trajetéria descendente, para atingir cerca de 2,1% em 2025, ainda que sujeita
a riscos decorrentes do agravamento da situagdo no Médio Oriente e da guerra comercial em curso.

Face a manutencdo da tendéncia descendente da inflacdo (geral e subjacente), o BCE iniciou, como
esperado, o ciclo de reducdes das taxas de juro diretoras em junho de 2024. Deste modo, ao longo do
primeiro semestre de 2025, prosseguiu com quatro cortes adicionais, nas reunides de janeiro, marco, abril
e junho. Assim, a taxa das operacdes principais de refinanciamento (refi rate) e a taxa de depdsitos (deposit
facility rate) encerraram o primeiro semestre de 2025 em 2,15% e 2,00%, valores esses que comparam com
3,15% e 3,00%, respetivamente, no final do ano transato.

Economia portuguesa

A economia portuguesa iniciou 2025 com uma contracdo em cadeia de 0,3% do PIB no primeiro trimestre,
em contraste com as indicagbes fornecidas pela maioria dos indicadores mensais de atividade. Este
resultado tera refletido, sobretudo, um efeito de correcéo face ao forte crescimento do Ultimo trimestre de
2024, que ascendeu a +1,2%. No segundo trimestre de 2025 a economia regressou, como esperado, a
terreno positivo, com uma expansao de 0,7%, devendo manter ao longo da segunda metade do ano
crescimentos médios trimestrais proximos de 0,6%.

Em termos médios anuais, perspetiva-se uma ligeira desaceleracdo do crescimento em 2025, com o PIB a
avancar cerca de 1,9%, apés ter aumentado 2,1% em 2024. A economia portuguesa devera, assim,
continuar a crescer acima da Zona Euro, com as perspetivas para 2025 alinhadas com as projecdes da

® Em 29 de julho de 2025.

10 Em 19 de maio de 2025.

1 Em 11 de setembro de 2025.
12 Em 23 de setembro de 2025.
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OCDE (+1,9%)13, situando-se acima das do Banco de Portugal (+1,6%)* e da Comissao Europeia (+1,8%)%°,
mas abaixo das do Governo (+2,4%)¢ e do FMI (+2,0%)?’.

Ao nivel dos precos, registou-se ao longo do primeiro semestre de 2025 um abrandamento da taxa de
inflagdo, medida pela variagdo homéloga do indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) para 2,1%,
valor j& proximo do objetivo de médio prazo do BCE (tendo ficado inclusivamente abaixo em margo e maio)
e bastante aguém do pico maximo de 10,6% alcancado em outubro de 2022, ainda que sujeita a riscos
ascendentes associados ao conflito no Médio Oriente e a guerra comercial em curso.

No mercado laboral, segundo estimativas do Instituto Nacional de Estatistica (INE), observou-se uma ligeira
descida da taxa de desemprego ao longo do primeiro semestre de 2025, passando de 6,5% em dezembro
de 2024 para 6,1% em junho de 2025. Em termos anuais, perspetiva-se uma taxa de 6,2% em 2025, abaixo
dos 6,4% registados em 2024.

ApOs a reducdo do excedente orcamental para 0,5% em 2024, prevé-se uma nova descida em 2025, ja
evidenciada pelos dados da execucao orgcamental do primeiro semestre. O saldo devera situar-se em torno
de 0,3%, valor inscrito no Or¢camento do Estado para 2025 e reiterado pelo Governo na segunda notificacao
do Procedimento dos Défices Excessivos (PDE) enviada para a Comissdo Europeia em setembro. O racio
da divida publica sobre o PIB devera igualmente prosseguir a trajetoria descendente iniciada em 2021.

A taxa de poupanca dos particulares devera recuar em 2025 para cerca de 11,7%, apos 12,5% em 2024,
anos que surpreendentemente bateram os anteriores maximos alcangados de 12,0% em 2020 e 11,0% em
2021, no contexto excecional de acumulagéo de poupanca durante os confinamentos da pandemia de Covid-
19, confirmando a forte liquidez atualmente existente ha economia portuguesa.

MERCADOS FINANCEIROS

No primeiro semestre de 2025, verificou-se uma elevada volatilidade nos mercados, refletindo os receios
dos investidores quanto ao impacto da guerra comercial desencadeada pelo Presidente dos EUA, Donald
Trump. Receios esses que, contudo, foram diminuindo a medida que a aplicagao das tarifas ia sendo adiada
ou substituida por acordos comerciais com condi¢cdes mais favoraveis do que as inicialmente anunciadas
em 2 de abril de 2025, resultando, em termos globais, num semestre de ganhos, em particular nos mercados
acionistas.

Este sentimento positivo foi suportado, essencialmente, pela resiliéncia das economias face a referida guerra
comercial, pelos resultados positivos dos testes de stress realizados aos bancos dos EUA (que
demonstraram resiliéncia perante uma recessao severa), pela boa época de resultados das empresas norte-
americanas e, mais recentemente, pelo alivio das pressdées inflacionistas na Zona Euro e com o impacto das
tarifas de Trump na inflagdo nos EUA a revelar-se inferior ao inicialmente esperado.

Assim, as principais bolsas mundiais mantiveram a tendéncia de recuperacdo iniciada em 2023, com
variagdes positivas nos EUA, na Europa, na Asia e na América Latina, e com o indice MSCI mundial a subir
9,1%. Ainda assim, os precos das acdes foram flutuando ao longo do semestre, influenciados pela elevada
probabilidade de uma recesséo global espoletada pela guerra comercial, pela continuagdo da guerra entre
a Russia e a Ucréania e pelos receios relativamente aos conflitos no Leste da Europa e no Médio Oriente,
intensificados mais recentemente pela escalada do conflito militar entre Israel e o Iréo e pelo envolvimento
dos EUA.

Os principais indices de ac6es dos EUA registaram varia¢des positivas no primeiro semestre de 2025, com
0 S&P 500 a avancar 5,5% 1 alcancando novos maximos histéricos em fevereiro, caindo fortemente em abril
apos o anuncio das tarifas de Trump e recuperando em maio e junho, quando voltou a atingir maximos

13 Em junho de 2025.
4 Em junho de 2025.
15 Em maio de 2025.
16 Em abril de 2025.
17 Em abril de 2025.

PARTE | 04. ENOUADRAMENTO DA ATIVIDADE

44

SEMESTRE 2025

lO



Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

histéricos. O Nasdaq subiu igualmente 5,5%, enquanto o Dow Jones valorizou 3,6%, aproximando-se do
maximo histérico registado em dezembro de 2024.

Na Europa, o comportamento ascendente foi transversal a generalidade das pracas europeias. O Eurostoxx
50 subiu 8,3%, o indice portugués PSI valorizou 16,9% e o francés CAC 40 apenas 3,9%. Em termos
setoriais, destacaram-se as valorizagdes na banca (+29,1%), nas utilities (+17,3%), na construgdo (+15,7%)
e nos seguros (+15,3%).

Nos EUA, o desempenho setorial foi também maioritariamente positivo no primeiro semestre de 2025, com
ganhos na industria (+12,0%), nos servigcos de comunicagao (+10,6%), nos servicos financeiros (+8,4%, com
a banca a valorizar 13,0%), nas utilities (+7,8%) e nas tecnologias de informacéo (+7,7%). Estes resultados
sucederam a fortes subidas em 2024, quando os servicos financeiros cresceram 35%, a par dos servi¢os de
comunicacdes e das TIC. As Magnificent Seven?® registaram uma valorizacéo de 2,5%, abaixo das demais
acoes (+7,5%), depois de em 2024 terem subido 48,0%, o triplo das restantes (+14,5%).

Com a continuacéo do ciclo de descida das taxas de juro diretoras ao longo do primeiro semestre de 2025
i iniciado em meados de 2024, ap06s o ciclo de subidas mais rapido e intenso da histéria do BCE, que
culminou em setembro de 2023 i, as taxas Euribor recuaram no semestre (-77 p.b. a 3 meses, -52 p.b. a 6
meses e -39 p.b. a 12 meses) e fecharam em 1,94% nos 3 meses, 2,049% nos 6 meses e 2,07% nos 12
meses, evidenciando um reduzido diferencial entre os prazos.

As yields da divida publica de referéncia apresentaram comportamentos mistos, registando subidas nos
prazos mais longos na Europa. Na Alemanha, as yields a 2 anos desceram 22 p.b., para 1,86% (refletindo
os cortes de taxas do BCE), mas nos 10 anos avancaram 24 p.b., para 2,61%, nomeadamente em resultado
da reacéo dos investidores ao plano de investimentos em defesa e infraestruturas apresentado, que podera
implicar, simultaneamente, mais necessidade de financiamento do pais, mais inflacdo e mais crescimento
econdmico, fatores que concorrem para niveis de yields mais elevados.

Nos EUA, as yields desceram 52 p.b. nos 2 anos, para 3,72%, com os 10 anos a registarem também uma
queda (-34 p.b.) para 4,23%, afastando-se do méximo desde julho de 2007 observado em 19 de outubro de
2023 (4,99%).

Os spreads de crédito apresentaram movimentos favoraveis nos indices de CDS (Credit Default Swaps) em
Investment Grade: o indice Itraxx Cross-Over desceu 36 p.b., para 282,5 p.b.; o Itraxx Financials recuou 5
p.b., para 58,8 p.b.; e o ltraxx também diminuiu 5 p.b., para 54,6 p.b. Observou-se, igualmente um
comportamento positivo nos spreads das yields da divida publica da maioria dos paises periféricos da Zona
Euro, com a Itélia a destacar-se (-29 p.b., para 87 p.b.), seguida da Grécia (-16 p.b., para 69 p.b.), Espanha
(-6 p.b., para 63 p.b.) e Portugal (-3 p.b., para 45 p.b.), que continuou com um spread inferior ao de Espanha.
Apenas a Irlanda registou um ligeiro alargamento (+4 p.b., para 31 p.b.). O desagravamento dos spreads
refletiu, em particular, o alivio das pressdes inflacionistas na Zona Euro e a resiliéncia das economias as
medidas protecionistas impostas por Donald Trump.

SISTEMA FINANCEIRO

Apesar das vulnerabilidades econémicas e geoestratégicas, com impacto tanto na atividade dos agentes
econdémicos como nas entidades financeiras, o sistema bancario portugués continuou a evidenciar
resiliéncia, com os niveis de capitais préprios e de liquidez a atingirem méaximos histéricos. O ciclo de descida
de taxas de juro, iniciado no segundo semestre de 2024, tem potenciado, por um lado, uma maior dinamica
na concessdo de crédito, especialmente a Particulares, mas, por outro, uma diminuicdo da margem
financeira, com reflexo nos niveis de rendibilidade registados.

18 Magnificent Seven é a designacdo usada nos mercados para as sete mega-caps tecnologicas dos EUA cujo peso tem influenciado
de forma relevante os indices acionistas.
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De acordo com o Banco de Portugal'®, no primeiro semestre de 2025, a rendibilidade do ativo (ROA) e a
rendibilidade do capital préprio (ROE) diminuiram face ao periodo homélogo de 2024, para 1,36% (-0,11
p.p.) e 14,85% (-1,44 p.p.) respetivamente. A descida das taxas diretoras do Banco Central Europeu foi
decisiva para a quebra da margem financeira, que caiu 7,9% no periodo de um ano. Destaca-se ainda a
reducao homologa de 44% nos montantes liquidos afetos a provisGes e imparidades, que permitiu baixar o
racio de custo do risco de crédito para 0,10% (-2 p.b. face a junho de 2024). O racio cost-to-income aumentou
3,6 p.p. em termos homaologos, para 41,9%, refletindo um acréscimo de 5,2% nos custos operacionais e uma
reducédo de 3,9% no produto bancario no setor bancario portugués, como um todo.

Por seu turno, a qualidade do crédito? registou uma evolucao favoravel, com o racio de NPL em Portugal a
descer ligeiramente face ao final do ano passado, de 2,4%, em dezembro de 2024, para 2,3% em junho de
2025 (2,6% no periodo homélogo). No crédito a empresas, o racio de NPL diminuiu para 4,0% (que compara
com 4,2%, em dezembro de 2024, e 4,9%, em junho de 2024). O racio de NPL no crédito a particulares
situou-se nos 2,2% em junho de 2025, reduzindo 0,1 p.p. face a dezembro de 2024, observando-se uma
descida para 1,1% no crédito a habitacdo e uma estabilizacdo no crédito ao consumo em 6,1%, quando
comparado com dezembro de 2024.

O racio de cobertura de liquidez reduziu-se em 10,2 p.p. entre dezembro de 2024 e junho de 2025, de
271,9% para 259,9%, enquanto os racios de fundos préprios totais e de fundos préprios principais de
nivel 1 (CET 1) desceram 0,2 p.p. € 0,1 p.p., para 20,4% e 17,9% respetivamente, face ao observado em
dezembro de 2024.

A liquidez do sistema tem beneficiado do crescimento da base de depdsitos do setor privado (particulares e
empresas nao financeiras), que atingiu cerca de 266 mil milhdes de euros em junho de 2025, o valor mais
elevado desde dezembro de 1979. Este desempenho foi fortemente influenciado pelo aumento do
rendimento disponivel das familias, apesar da tendéncia de descida das taxas de remuneracdo dos novos
depdsitos a prazo que reflete, por sua vez, o ciclo de reducéo das taxas diretoras por parte do BCE.

No que respeita ao financiamento & economia, destaca-se o crescimento do crédito concedido a particulares,
sobretudo na finalidade de habitacdo, em que a produ¢éo média mensal nos primeiros seis meses de 2025
(aproximadamente 1,1 mil milhGes de euros) mais do que duplicou a registada em 2024.

De relevar que, segundo o Banco de Portugal®!, os contratos com mutuarios com idade até 35 anos
representaram, entre janeiro e junho de 2025, 58,9% de todo o montante concedido em novos contratos
nesse periodo (54,7% no ndmero de contratos) e que os contratos abrangidos pela garantia do Estado
(Decreto-Lei n.° 44/2024, de 10 de julho, regulamentado pela Portaria n.° 236-A/2024/1, de 27 de setembro)
corresponderam a 37,4% do nimero de contratos e a 39,8% do montante contratado para aquisicdo de
Habitacdo Propria e Permanente (HPP) celebrados com jovens até aos 35 anos. Entre janeiro e junho de
2025 foram contratados 2,1 mil milhdes de euros em crédito a habitacdo com garantia do Estado (10,7 mil
contratos de crédito a habitacdo propria e permanente), estando, no final desse periodo, utilizados 25,9%
(280 milhdes de euros) do montante total atribuido pelo Estado para garantia no ambito deste regime.

Por outro lado, o crédito as empresas registou um crescimento de 2,8% em 2025, 80% do qual a
microempresas. Quanto ao setor de atividade, as

variagdo anual mais significativas (crescimento anual de 7,7% e 7,1%, respetivamente, em junho de 2025),

sendo que o agregado mais significativo em vol ume

f

Transpor t e s, Restaura-«o e Hotelariao (33,5% do total

1% Conforme divulgado pelo Banco de Portugal (sistema bancério portugués: desenvolvimentos recentes, 2° trimestre de 2025).
20 Conforme divulgado pelo Banco de Portugal (sistema bancério portugués: desenvolvimentos recentes, 2° trimestre de 2025).
2 Conforme divulgado pelo Banco de Portugal (BPstat) em julho de 2025.
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PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE 2025

Ao longo da segunda metade de 2025, as perspetivas de manutencéo da tendéncia de descida gradual da
inflacdo e de crescimento do emprego a nivel global, bem como a continuacdo dos cortes nas taxas de juro
I neste caso apenas nos EUA e em valores inferiores aos anteriormente previstos i dever&o ajudar a
compensar 0 necessario aperto orgamental em alguns paises, esperando-se que a resiliéncia das principais
economias se mantenha.

Contudo, estas perspetivas de relativa manutengéo do crescimento global ocultam divergéncias entre paises
e blocos econdémicos e permanecem rodeadas de elevada incerteza e riscos descendentes, designadamente
0 agravamento das tensdes comerciais e do protecionismo, a possivel escalada de conflitos geopoliticos e
os desafios as politicas orgamentais em alguns paises.

Na atualizacao do World Economic Outlook (WEQ) de 29 de julho, o FMI manteve um tom cauteloso quanto
aos riscos para a economia global, apesar da revisdo em alta das proje¢fes de crescimento, considera que
0 balanco de riscos para as perspetivas continua inclinado para o lado negativo. Entre os principais riscos,
destaca-se um agravamento adicional das taxas tarifarias efetivas, suscetivel de conduzir a um crescimento
mais fraco. Segundo simula¢des do FMI, o crescimento econdémico global em 2025 seria cerca de 0,2 p.p.
inferior caso fossem implementados o0 maximo das taxas tarifarias de 2 de abril e as tarifas previstas nas
cartas enviadas até 14 de julho.

Adicionalmente, uma escalada das tensdes geopoliticas 1 em particular no Médio Oriente ou na Ucrania i
poderia introduzir novos choques de oferta negativos na economia global, enquanto as vulnerabilidades
orcamentais poderiam tornar-se mais salientes, com implicagdes nos mercados financeiros e repercussfes
na economia real.

Face a este cenario, o FMI recomenda que os paises reduzam a incerteza induzida por politicas econémicas,
promovendo estruturas comerciais claras e transparentes. Em termos de politica monetéria, o FMI refere
que os bancos centrais devem calibrar cuidadosamente as politicas monetarias as circunstancias
especificas de cada pais para manter a estabilidade de precos e financeira, num contexto de tensdes
comerciais prolongadas e tarifas em evolugéo.

Em termos globais, persistem, assim, uma série de riscos e incertezas sobre as perspetivas de crescimento
global: i) a manutengéo da tensdo no Médio Oriente com foco na guerra Israel / Hamas; ii) permanece a
guerra na Ucrania; iii) a intensidade da trajetoria de descida das taxas de juro e o respetivo ponto terminal;
iv) a capacidade de as economias evitarem um cenario de estagflagao (aumentaram recentemente 0s riscos
sobre o mercado de trabalho dos EUA); v) o potencial impacto do aperto monetério em 2022-2023 sobre o
nivel de incumprimento dos agentes econdémicos e consequéncias sobre a estabilidade do sistema
financeiro; vi) a incerteza relativamente a intensidade e grau de concretizacdo das medidas protecionistas
de Trump (os acordos dos EUA com a China e a Unido Europeia tém ainda varias questdes em aberto).

Ao nivel nacional, para além dos riscos identificados para a economia global, a que acresce a
sustentabilidade dos precos no mercado da habitacdo, que mais do que duplicaram nos ultimos dez anos.

Segundo a analise do Banco de Portugal, no seu ultimo Boletim Econdmico de junho, os riscos em torno das
projecdes para a economia portuguesa apresentam-se negativos para a atividade econémica e equilibrados
para a inflacdo. O crescimento pode ser menor se as tensdes comerciais a nivel global se agravarem, se a
incerteza econémica persistir ou em caso de dificuldades na execucao dos fundos da Unido Europeia. Em
sentido contréario, a resolucdo dos conflitos armados e um aumento dos gastos em defesa em Portugal
podem ter um impacto positivo na atividade. A manutencgédo dos equilibrios macroeconémicos da economia
portuguesa € uma condicdo necessaria para conseguir enfrentar uma evolucéo internacional desfavoravel.

Ao nivel da atividade econdmica, um agravamento das tens8es comerciais implicaria maior impacto sobre
as cadeias de abastecimento globais, o comércio mundial e a procura externa dirigida a Portugal. As politicas
econdmicas dos EUA, incluindo a orcamental, podem ter também efeitos mais adversos sobre a confianca
e os mercados financeiros e cambiais, reforcando o impacto negativo sobre a atividade. Mantém-se,
igualmente, os riscos em baixa associados ao prolongamento dos atuais conflitos armados. As dificuldades
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na execucdo integral dos fundos da Unido Europeia constituem risco em baixa para o investimento. Do
mesmo modo, um aumento da incerteza pode elevar a poupanca privada, com impacto negativo no
consumo. Em sentido contrario, a resolucdo dos conflitos armados pode induzir uma recuperacdo da
atividade na Europa, com efeito positivo na procura externa dirigida a Portugal. O aumento da despesa em
defesa em Portugal, no quadro de compromissos internacionais, constitui também um risco em alta para a
atividade.

Ao nivel da inflagdo, o Banco de Portugal considera que os riscos em baixa estdo associados a possibilidade
de um enfraquecimento da atividade econdmica. Estes riscos podem ser acentuados por um cenario de
maior penetracdo de produtos asiaticos na Europa, em resultado de barreiras a entrada no mercado
americano, com impacto nos precos dos bens importados. No entanto, uma potencial retaliagdo por parte
da Unido Europeia as tarifas impostas pelos EUA teria efeitos opostos sobre o deflator das importacdes.

Relativamente ao sistema financeiro, o ciclo de descida das taxas de juro anteriormente referido constitui
um dos maiores desafios para 2025, pelo potencial impacto na rendibilidade dos bancos em Portugal. Esta
situacao podera conduzir a um maior enfoque nas restantes componentes de geracédo do produto bancério
e na eficiéncia da gestédo dos custos operacionais, em linha com as conclusdes do Ultimo Risk Assessment
Questionnaire (RAQ) da European Banking Authority (EBA) de maio de 2025.

A reducéo da confianga dos agentes econdmicos, resultante da incerteza global, tende a retrair decisdes de
despesa, em particular de investimento, com reflexos na atividade das empresas. As empresas mais
afetadas pelas politicas comerciais estaduais e/ou pela retracdo do consumo poderdo sofrer impactos que
se podem estender a geracdo de emprego. A atividade crediticia dos bancos, tanto ao nivel da dindmica de
concessdo como da qualidade da carteira, podera, assim, ser negativamente afetada.

A situag&o do mercado imobiliario continua a constituir um risco para a atividade econdmica e o sistema
financeiro, persistindo indicios de sobrevalorizacdo do imobiliario residencial em Portugal desde 2019 e o
natural risco de corregcdo. Em junho, os precos das avaliagBes bancérias registaram a 19.2 subida
consecutiva, tendo, nos ultimos cerca de 11 anos (desde os niveis minimos histéricos observados em abril
de 2014), apresentado apenas 11 quedas mensais. Este aspeto tem vindo a ser reiterado pelo Banco de
Portugal, sendo a forte subida de precos no segmento residencial sustentada pela subida do rendimento
disponivel, pela procura de estrangeiros residentes e néo residentes, pelo aumento dos custos de construcao
e por um ajustamento lento da oferta. No mercado imobiliario portugués, e apesar do nivel historicamente
baixo do racio de custo do risco, permanece incerta a evolucdo da performance dos créditos para compra
de habitacdo e das imparidades para crédito num cenario de degradac@o econémica e de maior nivel de
desemprego.

Nos novos desafios a sustentabilidade do modelo de negécio, ganham peso, na analise de risco, os fatores
climaticos e ambientais (riscos de transicado e riscos fisicos) e a mitigacao dos riscos inerentes as inovacgdes
tecnoldgicas 1 nao s6 os relacionados com a prevencédo de fraudes digitais, mas também uma vertente
relativa a concentracdo de fornecedores de sistemas criticos. Para fazer face a estes Ultimos, entrou em
vigor em janeiro de 2025 a regulacdo DORA (Digital Operational Resilience Act), com o objetivo de assegurar
maior resiliéncia operacional digital do setor financeiro.

A insuficiente informagédo disponivel sobre a dimensao da interligacdo entre o setor bancéario e o setor
financeiro ndo bancario tem levado as entidades de regulacdo e de supervisdo a reforcar este
acompanhamento do SFNB, alertando para o potencial risco sistémico.

Acrescem as pressdes sobre o risco operacional, em especial no que respeita a ciberseguranga, num
contexto de elevada exigéncia sobre as tecnologias de informagédo para responder as necessidades
comerciais e de compliance. Neste ambito, as fintechs com modelos de negécio de baixo custo poderédo
capturar maiores receitas em segmentos de nicho, pelo que a transformacé&o digital e o aproveitamento da
Inteligéncia Artificial continuar&o a ser fundamentais para a inovacdo do sistema bancério.
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ATIVIDADE POR SEGMENTOS

Em linha com a estratégia definida pelo Grupo Banco Montepio e com foco na otimizacao e eficiéncia da
estrutura de negécio, a segmentacao comercial do Banco Montepio encontra-se distribuida e organizada
internamente da seguinte forma:

Direc&o Comercial Incorpora CJienteg Particulares, ENls, Pe’qL_Jenas (
Norte e Centro (DCNC) Empresagaté ao limiar de volume de negocios anu
milhées de euras)Microempresasdas as empresas ¢

Banca de Retalho principal atividade seja a construcdo e o setor put
Direcdo Comercial apenas nas ilhas. Esegocie fundamentalmente origir
Sul e Ilhas (DCSI) através da rede de balcdes, dos canais eletronicos
promotores.
Direcéo de

Banca de Empresas (DBE) Incorpora as Grandes Empresas, as Pequenas ¢
Empresas, e as Instituicdes Finanbeiragomo a ativide
Direcdo da Banca de Investime desenvolvida na area da Banca de Investimento.
e Negécio Especializado (DBIP

Banca de Empresas {
Investimento

Incorpora os Clientes afetos as areas de negocio da

Economia Social L . . . . .
Direcéo Comercial da EconomigSocial e do Setor Publioal, acompanhando e apoian

Social e do Setor Publico  forma préoxima &SIS (Instituicdo Particular de Solidai
- (DCESSP) Social)entidades sem fins lucrata®duntas de Fregues
Setor PUblicd.ocal os Municipios no Continente.

Incorpora o negocio de crédito ao consumo des
essencialmente por via da empresa participada Monte|

Montepio Crédito No ambito do Programa Triple A em curso, foi tomac
estratégica de concentrar integralmente segmento de
na entidade especializadardpo.

Crédito Especializadd

(Consumo e Automove

BANCA DE RETALHO

O segmento de Banca de Retalho corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo BM na captagéo
e gestdo de Clientes Particulares, Empresarios em Nome Individual, e um subsegmento de Pequenas e
Médias Empresas, com volume de negdcios anual igual ou inferior a 4 milhdes de euros, com excegédo das
Empresas do setor de construcdo, que sao acompanhadas pela Rede de Retalho, independentemente da
sua dimensao. De relevar que a afetacao € realizada presidindo a perspetiva integrada de Grupo Econdémico,
de forma transversal a todos os segmentos.

Esta area de negdcio é fundamentalmente originada através da rede de balcBes, dos canais eletronicos, da
rede de promotores, contando ainda com o apoio dos escritérios de representacdo na divulgacao da Marca
Banco Montepio e dos seus produtos e servicos.

A informacdao financeira deste segmento engloba, assim, os produtos e servigos tradicionais da Banca de
Retalho, entre outros, o crédito a habitacdo, o crédito ao consumo e outros fins e o crédito a Empresas do
retalho, os depdsitos a ordem e a prazo e outras aplicagdes de poupancas, os produtos solu¢des de reforma,
nomeadamente os PPR, os cartdes de débito e de crédito, os servicos de gestdo de contas e de meios de
pagamento, os servicos de colocacédo de fundos de investimento e de compra e venda de titulos e de
custddia, o crédito a tesouraria e ao investimento, o leasing, o factoring e o renting, bem como a colocagéo
de seguros e servicos ndo financeiros.

Durante o primeiro semestre de 2025, deu-se inicio ao projeto piloto de concentracao do negdcio de Crédito
Pessoal e Crédito Automovel na subsidiaria Montepio Crédito, capitalizando o conhecimento e experiéncia
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desta instituicao especializada, passando o Banco Montepio a atuar como respetivo intermediario de crédito,
pelo que os indicadores apresentados refletem esta alteracdo organizativa, com impacto na distribuicdo da
atividade e resultados entre os segmentos de negécio.

Apresenta-se, em seguida, uma sintese de indicadores do segmento Banca de Retalho, de acordo com o
relato por segmentos ao abrigo da IFRS 8 e apresentado nas notas as demonstra¢des financeiras
consolidadas do presente relatorio.

Sintese de indicadores - Banca de Retalho (mihdes de euros)
jun-24  dez-24  jun-25 var. Yov
Valor %
Demonstracédo de resultados
Margem financeira® 146,3 366,9 154,1 7,8 53
Comisso0es liquidas 52,4 107,1 53,6 1,3 2,4
Produto bancério 199,0 474,9 208,1 9,1 4,6
Custos operacionais ? 39,0 80,1 40,2 1,2 3,2
Resultado operacional antes de imparidade 160,0 394,7 167,9 7,9 4,9
Balango
Crédito bruto 7730 8 008 8299 568,8 7,4
Depositos 11671 12121 12352 681,2 5,8

1) Margem financeira, incluindo o prémio de liquidez e neutralizagdo de campanhas.
2) Apenas os Custos operacionais diretos.

BANCA DE EMPRESAS E DE INVESTIMENTO

O segmento de Banca de Empresas e de Investimento atua na captacdo, gestdo e acompanhamento
diferenciado de Clientes Empresa, bem como de outras entidades e grupos, que possuam um volume de
negécios anual superior a 4 milhdes de Euros, individual ou consolidado, e numa légica integrada de Grupo
Econdmico.

Sob a responsabilidade da Dire¢cdo da Banca de Empresas (DBE), reflete a atividade integrada que era
anteriormente desenvolvida pelo BEM, através da estrutura comercial dedicada a este segmento, bem como
0 negolcio com os Clientes institucionais, Administracdo Central e Entidades Publicas, e o negdcio
desenvolvido na area da Banca de Investimento.

A atuacdo da DBE atende as especificidades dos respetivos subsegmentos: i) Empresas com volume de
negocios anual superior a 4 milhdes Euros e até 150 milhdes Euros; ii) Grandes Empresas com volume de
negodcios superior a 150 milhdes Euros; iii) Institucionais, compreendendo a Administracdo Central e
Entidades Publicas pertencentes ao Setor Empresarial do Estado, excluindo Juntas de Freguesia e
Municipios (sob a gestéo principal da DCESSP); sociedades gestoras de fundos de investimento, fundos de
investimento, seguradoras, outras entidades de cariz desportivo e coletivo (excluindo entidades de apoio
social) e iv) as entidades Participadas do Grupo Montepio - Associacdo Mutualista.

A area de Banca de Empresas apoia os seus Clientes ao longo de todas as fases do seu ciclo de negécio,
com respostas especificas para cada necessidade. Entre os produtos e servi¢os oferecidos destacam-se 0s
relacionados com o crédito a tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas,
factoring e confirming, as operacdes de estrangeiro, tais como o0s créditos documentarios, cheques e
remessas, servicos de pagamentos e recebimentos e custédia.

A éarea de Banca de Investimento i que incorpora areas de Corporate Finance, Mercado de Capitais,
Assessoria e Estruturacao Financeira e Distribuicdo de Divida e Equity i, sob a responsabilidade da Direcao
da Banca de Investimento e Negocio Especializado (DBINE), atua numa abordagem complementar,
apoiando com soluc@es de reestruturacdo, a capitalizacédo e o robustecimento das Empresas, contribuindo
assim para o investimento e o crescimento sustentavel do setor privado portugués.
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Apresenta-se em seguida uma sintese de indicadores do segmento Banca de Empresas e de Investimento,
de acordo com o relato por segmentos ao abrigo da IFRS 8 e apresentado nas notas as demonstracoes
financeiras consolidadas do presente relatério.

Sintese de indicadores - Banca de Empresas e de Investimento (milhdes de euros)
. . Var. YoY
jun-24 dez-24  jun-25

Valor %

Demonstracdo de resultados

Margem financeira 43,0 92,5 38,2 4,8) (11,1)
Comissodes liquidas 8,8 18,0 9,5 0,7 7,0
Produto bancério 51,2 109,4 47,5 (3,7) (7,3)
Custos operacionais ? 4,6 9,2 47 0,1 1,3
Resultado operacional antes de imparidade 46,6 100,2 42,8 (3,8) 8,1)
Balanco
Crédito bruto 2929 2 985 3036 107,3 3,7
Depdésitos 1061 1296 1 454 393,9 37,1

1) Margem financeira, incluindo o prémio de liquidez e neutralizacdo de campanhas.
2) Apenas os Custos operacionais diretos.

Os restantes segmentos, que compreendem, nomeadamente, o crédito ao consumo (designadamente,
crédito pessoal, automével e outras finalidades), apresentam-se analisados individualmente, pela respetiva
Empresa participada, na sec-«0 AEmpresas Participadas

ECONOMIA SOCIAL

O segmento de Economia Social consubstancia o posicionamento Unico do Banco Montepio com o0s
diferentes Stakeholders, enquanto agente de referéncia neste nicho de mercado e, incorporando de forma
inata os principios ESG (Environmental, Social and Governance), destacando-se naturalmente a
componente social.

Refletindo a importancia deste segmento para os valores e principios do Grupo, encontra-se constituida uma
unidade comercial de primeira linha dedicada e especializada no acompanhamento destes Clientes tao
singulares, internamente designada de Dire¢do Comercial da Economia Social e do Setor Publico
(DCESSP). Em complemento, em termos de organizativos, incorpora também o negdcio respeitante a
entidades do Setor Publico local, mais proximas das comunidades, designadamente as Juntas de Freguesia
e Municipios.

Esta direcdo tem ainda como misséo, promover e reforcar o papel do Banco Montepio enquanto agente de
referéncia da Economia Social, do Microcrédito, do Empreendedorismo e do Empreendedorismo Social, no
mercado e com os diferentes stakeholders.

SEMESTRE 2025
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A sintese de indicadores deste segmento € apresentada na tabela seguinte.

Sintese de indicadores - Economia Social (milhdes de euros)
Var. YoY
jun-24 dez-24  jun-25
Valor %
Demonstracéo de resultados
Margem financeira® 7,0 20,2 7,5 0,5 7,2
Comissdes liquidas 1,2 2,4 1,2 0,0 0,3)
Produto bancério 8,1 22,4 8,6 0,5 5,7
Custos operacionais ? 1,6 3,3 1,6 0,0 0,0
Resultado operacional antes de imparidade 6,5 19,1 7,0 0,5 7,1
Balanco
Crédito bruto 300 303 319 18,3 6,1
Depésitos 910 948 1099 189,4 20,8

1) Margem financeira, incluindo o prémio de liquidez e neutralizag&o de campanhas.
2) Apenas os Custos operacionais diretos.

EMPRESAS PARTICIPADAS
MONTEPIO CREDITO i INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.

A Montepio Crédito i Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. (Montepio Crédito), detida a 100% pelo Banco
Montepio, através da Montepio Holding, SGPS, S.A., assegura a oferta de crédito ao consumo, nos ramos
automovel, lar e servicos, e equipamentos, complementada por um conjunto de solu¢des vocacionadas para
os Clientes Particulares, Empresas e, ainda, Instituicbes do Setor da Economia Social, em articulacdo com
a DCESSP, dire¢do do Banco Montepio vocacionada para este segmento.

A sélida relacao da Montepio Crédito com os seus parceiros, aliada a experiéncia acumulada e a uma equipa
de profissionais especializados, permite-lhe prestar um servico de exceléncia e apoio personalizado aos
seus Clientes, disponibilizando uma oferta diversificada que abrange crédito pessoal, crédito automovel,
aluguer operacional (renting), leasing mobiliario e aluguer de longa duracéo (ALD).

Prémios e reconhecimentos

No inicio de 2025, a Montepio Crédito foi distinguida com diversos prémios atribuidos
em reconhecimento do desempenho obtido no exercicio de 2024. E‘I"ﬁ

ESTRE

Prémio Cinco Estrelas 2025, na categoria Financiamento Sustentavel, T

atribuido pela Five Stars Consulting;

Marca n°1 Escolha dos Profissionais 2025, na categoria de Empresas
de Crédito ao Consumo, prémio atribuido pela ConsumerChoice i Centro
de Avaliacdo da Satisfacdo do Consumidor; 00

Marca Recomendada pelo Portal da Queixa, prémio atribuido pela ‘
Consumers Trust.

RECOMENDADA
LE b & &

Imagem da Marca

No inicio de 2025, a Montepio Crédito adotou uma nova imagem e assinatura de marca. Esta iniciativa
marcou o inicio de um novo ciclo estratégico, alinhado com o compromisso de evolucdo e adaptacao as
crescentes exigéncias dos Clientes e do mercado, e enquadra-se no ambito do Programa Triple A (Auténtico,
Ambicioso e Agil), que pauta o novo ciclo estratégico do Grupo Banco Montepio. A nova imagem respeita o
legado da Montepio Crédito e projeta um futuro promissor, reforcando a identidade visual e a coeséo do
Grupo ao alinhar-se com a marca-mae, o Banco Montepio.
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Esta atualizacdo reflete os valores centrais da cultura organizacional, que se baseiam em principios de
humanismo, transparéncia e sustentabilidade, destacando ainda a personalidade agil e inovadora que
caracteriza o Montepio Crédito no atendimento a cada Cliente e Parceiro.

iDamos Valor ao Futurod ® a nova assinatura de marca
oferecer solucdes financeiras adaptadas as necessidades de cada Cliente. Juntamente com a nova imagem,

foi lancado um novo site institucional, concebido para melhorar a experiéncia do Cliente, promovendo
simplicidade e conveniéncia.

Principais Indicadores de Atividade e Resultados

Os indicadores apresentados refletem as contas em base individual da Montepio Crédito, em que as
operacdes de titularizacdo dos créditos apresentam um tratamento diferenciado face as demonstracfes
financeiras consolidadas, encontrando-se evidenciadas nas mesmas as notas detidas e os movimentos
contabilisticos relacionados, que sdo objeto de ajustamento nas contas em base consolidada.

Em 30 de junho de 2025, o Ativo liquido da Montepio Crédito totalizou 665,4 milhGes de euros, um acréscimo
de 75 milhdes de euros ou +12,7% face ao periodo homdélogo, pautado pelo crescimento do negécio a um
ritmo superior ao observado historicamente e refletindo o novo ciclo estratégico do Grupo Banco Montepio,
com uma aposta clara no refor¢co da area de crédito ao consumo. Neste contexto, a rubrica de Crédito a
Clientes, liquida de imparidade, registou um crescimento de 12,4% para 633,9 milhdes de euros,
incrementando em cerca de 70 milhdes de euros o balanco desta instituicdo de crédito.

Em paralelo, refletindo a necessidade de financiar o crescimento da atividade, foi realizado um aumento de
capital na Montepio Crédito pela casa-mée em outubro de 2024, evidenciado na evoluc¢éo do capital proprio
gue registou um reforco de 13,2 milhdes de euros face ao periodo homdlogo, com o remanescente das
necessidades de funding a serem realizadas pelo incremento do passivo, através do incremento da utilizacao
das linhas junto do Banco Montepio. O Capital préprio situou-se em 74,3 milhdes de euros em 30 de junho
de 2025, registando um acréscimo de 13,2 milhdes de euros face ao periodo homélogo, impactado
positivamente pelo incremento do Resultado liquido do periodo atribuivel ao acionista em 4,2 milhdes de
euros, compensado, contudo, pela reducdo da rubrica das Outras reservas e resultados transitados em 5,6
milhdes de euros, por via da acumulacéo de prejuizos do ano anterior, tendo ainda beneficiado do reforco
do capital social em 15 milhdes de euros, para um valor realizado de 45 milh8es de euros.

O Produto bancario registou um forte crescimento no primeiro semestre de 2025, atingindo 7,9 milhées de
euros, que compara com 1,6 milhdes de euros em igual periodo do ano anterior (um adicional de 6,3 milhGes
de euros). Esta melhoria € suportada, essencialmente, pela evolucédo positiva da Margem financeira, com
um refor¢co de 6,4 milhdes de euros no periodo, beneficiando quer do efeito preco, quer do efeito volume,
por via do crescimento da atividade. A taxa de margem financeira da Montepio Crédito beneficiou do contexto
de descida das taxas de juro de mercado, em que a larga maioria da carteira de crédito se encontra
contratada a taxa fixa, enquanto o funding da Montepio Crédito é globalmente constituido a taxa variavel.
Por sua vez, o incremento da atividade teve também impacto no crescimento dos juros da carteira de Crédito
a Clientes face ao mesmo periodo do ano anterior.

2025

Para o aumento do Produto bancério contribuiram também os Resultados de servicos e comissdes com um
incremento de 1,0 milhdes de euros face ao periodo homdlogo, evidenciando os frutos do novo ciclo
estratégico de aposta no segmento de negécio do crédito ao consumo. Por outro lado, os Resultados de
ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados, que traduzem o efeito de amortizacdo de
contratos afetos a operacao de titularizagcao Pelican Finance 2, reduziram em 1,2 milhdes de euros face a
2024, com compensacao por via da Margem financeira contabilistica.

Os Custos operacionais ascenderam a 6,5 milhdes de euros no final de junho de 2025, representando um
aumento de 0,8 milhdes de euros face ao semestre homadlogo (+13,6%), determinado pelo aumento nos
Gastos gerais administrativos (+0,4 milhdes de euros), nos Custos com pessoal (+0,4 milhdes de euros),
refletindo, por um lado, o crescimento do negécio e, por outro, custos one-off ligados a gestao e otimizacéo
do quadro de pessoal.

SEMESTRE
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Decorrente desta evolucéo, o Resultado operacional antes de imparidades e provisdes atingiu 1,4 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2025, indicando uma evolugéo favoravel de 5,5 milhdes de euros face ao
primeiro semestre de 2024. Por sua vez, as Imparidades e provisdes totalizaram 0,5 milhGes de euros em
2025, mais 0,3 milhdes de euros comparativamente ao periodo homélogo do ano anterior, refletindo o
aumento na Imparidade de crédito na mesma magnitude.

O bom desempenho de negécio associado ao contexto de descida das taxas de juro possibilitou o regresso
da Montepio Crédito a terreno positivo, com o Resultado liquido do primeiro semestre de 2025 a ascender a
0,6 milhdes de euros, que compara com um prejuizo de -3,6 milhdes de euros em igual periodo do ano
anterior.

Atividade e Resultados (milhdes de euros)
jun-24 dez-24 jun-25 var. Yov
Valor %
Ativo liquido 590,5 610,0 665,4 75,0 12,7
Crédito a clientes, liquido 564,0 586,3 633,9 69,9 12,4
Capital proéprio 61,0 72,4 74,3 13,2 21,7
Produto bancéario 1,6 4,9 7,9 6,3 >100
Custos operacionais ¥ 57 12,4 6,5 0,8 13,6
Resultado operacional antes de imparidades e provisdes 4,1 (7,4) 1,4 55 >100
Resultado liquido (3,6) (6,8) 0,6 4,2 >100

1) Inclui Custos com pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortizagdes do exercicio.

MONTEPIO INVESTIMENTO, S.A.

O Montepio Investimento, S.A., banco controlado a 100% pelo Grupo Banco Montepio, através da Montepio
Holding, SGPS, S.A., adotou em junho de 2019 a designag&o comercial de Banco de Empresas Montepio
(designado de forma abreviada por BEM no presente relatoério), tendo nessa altura concentrado as atividades
de Banca Comercial e de Banca de Investimento do Grupo Banco Montepio. No ambito da estratégia de
simplificagdo do Grupo, orientada para a racionalizagdo e maximizacéo da eficiéncia em varias dimensoes,
e alinhado com as tendéncias de mercado, foi deliberado, em agosto de 2022, a reorganizagéo e integragéo
do BEM no Banco Montepio, bem como o carve-out da generalidade da sua atividade para a casa-mae.

Neste contexto, em 8 de setembro de 2023, a Montepio Holding celebrou com a RAUVA Enterprises, S.A.

um contrato de compra e venda de acdes (Share Purchase Agreement, ou fASPAO) com vi st a
100% do capital social do BEM, cujo closing encontra-se a data dependente da obtencao das necessarias
autorizacfes por parte das autoridades de supervisédo e de regulacao.

A integracdo da atividade do BEM no Banco Montepio foi concretizada através de uma operag¢éo harmonio,
dividida em varias fases. Em novembro de 2023, através da subscricao pelo BEM do aumento de capital do
Banco Montepio, mediante novas entradas em espécie no valor de 178.775 milhares de euros,
correspondente ao valor liquido do patrimoénio do BEM. Por sua vez, em dezembro de 2023, a Assembleia
Geral do Banco Montepio deliberou a redugéo de capital do Banco Montepio, no valor de 144.188 milhares
de euros, através da extingdo das acdes subscritas pelo BEM no aumento de capital previamente referido.
A contrapartida recebida pelo BEM ascendeu a 178.755 milhares de euros, que inclui o prémio de emisséo
no valor de 34.587 milhares de euros. J4 em julho de 2024, o Conselho de Administragdo do BEM deliberou
a reducao do capital social em 150 milhdes de euros, valor correspondente as agfes integralmente detidas
pela Montepio Holding.

2025

Na sequéncia desta operacdo de carve-out e transferéncia da atividade para o Banco Montepio, 0 BEM
deixou de ter centros de empresa e Colaboradores ao seu servi¢co, bem como a sua estrutura de governo e
de controlo interno foi ajustada, de acordo com um principio de proporcionalidade e em cumprimento das
respetivas obrigac6es legais e regulatorias, face a reducédo da sua atividade e balanco, até a data da
concluséo efetiva da venda da participacdo social.

SEMESTRE
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Até a concretizacao da venda, o BEM mantém a gestao dos ativos e passivos remanescentes da referida
operacéo de carve-out, pelo que as demonstracdes financeiras evidenciam o impacto desta transferéncia de
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atividade e reducao do capital nas rubricas de balanco e de resultados. Assim, as contas do BEM a 30 de
junho de 2025 refletem uma instituicdo com atividade muito limitada, aguardando a concretizacdo do
processo de venda, evidenciando um balanco composto na quase totalidade por depdsitos junto da casa-
mae e uma demonstracao de resultados que reflete, por um lado, os rendimentos gerados pela aplicacao de
liquidez e, por outro, os custos da estrutura que se mantém até a concluséo da operagéo de venda a RAUVA
Enterprises, S.A.

Assim, no final do primeiro semestre de 2025, o Ativo liquido do BEM manteve-se praticamente inalterado
face ao fecho de 2024, em 38,7 milhdes de euros, registando uma reducéo de 150,7 milhdes de euros face
ao periodo homologo, refletindo, essencialmente, a reducéo do Capital proprio em 149,3 milhdes de euros,
na sequéncia da operacéo de reducéo do Capital social em 150 milhGes de euros concretizada em julho de
2024. Em consequéncia, verificou-se uma reduc¢éo da respetiva liquidez do BEM, espelhada na diminui¢éo
da rubrica das Disponibilidades em instituicdes de crédito.

Neste contexto de objetivo de venda desta subsidiaria, 0 BEM apresentou um Resultado operacional antes
de imparidades e provisdes de apenas 0,3 milhdes de euros no primeiro semestre de 2025. O Produto
Bancario ascendeu a 0,5 milh8es de euros neste periodo, uma queda de 1,2 milh8es de euros face ao ano
anterior, decorrente do menor contributo dos juros recebidos por via da reducgédo da liquidez disponivel, em
virtude da reducéo do Capital social. A Margem financeira ascendeu a 0,3 milhées de euros nos primeiros
seis meses de 2025 e associada aos juros dos depdésitos detidos junto do Banco Montepio.

Em paralelo, espelhando a reducéo da atividade e do respetivo balanco, os Custos operacionais registaram
também uma contracgéo, fixando-se em 0,2 milhdes de euros. Por sua vez, o Resultado Operacional (antes
de Imparidades e Provisdes) ascendeu a 0,3 milhdes de euros na primeira metade deste ano, uma queda
de 1,2 milh&es de euros face ao periodo homaologo do ano anterior.

O Resultado liquido fixou-se em 0,3 milhées de euros (1,1 milhdes de euros no periodo homélogo) e reflete
a evolucéo do impacto da integracdo da atividade do BEM no Banco Montepio.

Apresenta-se, no quadro, seguinte uma sintese de indicadores do BEM.

Atividade e Resultados (milhdes de euros)
jun-24 dez-24 jun-25 Valo\r/ar. YOY%
Ativo liquido 189,3 38,9 38,7  (150,7) (79,6)
Capital préprio 187,8 38,2 38,5 (149,3) (79,5)
Produto bancario 1,8 2,6 0,5 1,2) (70,1)
Custos operacionais ¥ 0,3 0,5 0,2 (0,1) (29,0)
Resultado operacional antes de imparidades e provistes 1,5 2,1 0,3 1,2) (77,3)
Resultado liquido 1,1 1,5 0,3 (0,8) (72,4)

1) Inclui Custos com pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortizagdes do exercicio.

SSAGINCENTIVE - SOCIEDADE DE SERVICOS AUXILIARES E GESTAO DE IMOVEIS, S.A.

A SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servicos Auxiliares e de Gestéo de Imdveis, S.A. (SSAGINCENTIVE),
controlada a 100% pelo Banco Montepio através da Montepio Holding SGPS, S.A., tem por objeto a
transacéo e gestdo de imoveis. A evolugdo das demonstracdes financeiras desta sociedade encontra-se
intimamente ligada a execucédo do Plano de Reducao de Imobiliario do Grupo Banco Montepio, pelo que, a
principal missao desta subsidiaria é a consecucao da venda dos imoveis detidos em carteira (e sem novas
entradas). Assim, as demonstracdes financeiras desta entidade, evidenciam uma trajetdria sustentada de
desalavancagem e a respetiva reducgdo da rubrica de Inventarios no seu Balanco.

A 30 de junho de 2025, o Ativo da SSAGINCENTIVE fixou-se em 53,5 milhdes de euros, praticamente ao
mesmo nivel do ano anterior, mas com alteracdo em termos de estrutura. Com efeito, conforme referido, a
SSAGINCENTIVE tem vindo a entregar de acordo com os objetivos definidos no Plano de Reducédo ao
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Imobiliario do Grupo Banco Montepio, contribuindo com a venda dos imdveis que remanescem no seu
balanco e sem atividade adicional.

Em resultado da continuacao desta desalavancagem, verificou-se, face ao final de 2024, um aumento na
rubrica Caixa e depdésitos bancarios de 2,4 milhdes de euros, que evidenciam os depésitos efetuados junto
da casa-mée e, ainda, de Outras contas a receber (+0,5 milhdes de euros), por contrapartida da diminui¢céo
registada em Inventarios (-2,4 milh&es de euros) e do Estado e outros entes publicos (-0,3 milhdes de euros).

A rubrica de Inventarios reflete as aquisicdes efetuadas no passado ao Banco Montepio, relacionadas com
imoveis com finalidade de venda, designadamente fraces de iméveis valorizados ao valor de mercado, que
ainda restam a data, prosseguindo o objetivo de venda dos mesmos, inserido no plano global de reducéo de
exposicdo a imoveis, em termos consolidados. No final de junho de 2025, a rubrica de Inventarios ascendia
a apenas 5 milhGes de euros, correspondendo a menos de metade do valor do periodo homélogo (uma
reducéo de 5,3 milhdes de euros ou -51,7%, e de -32,3% face ao final de 2024), que reflete o contributo da
SSAGINCENTIVE para as metas tracadas para esta componente.

O Capital proprio situou-se em 53,3 milhdes de euros, e constituiu a principal fonte de financiamento do
Ativo, representando um peso de 99,6%, em linha com o observado nos periodos anteriores.

O Resultado Liquido da SSAGINCENTIVE nos primeiros seis meses de 2025 foi positivo em 0,5 milhdes de
euros, registando um aumento do mesmo valor face ao periodo homologo do ano anterior. Esta evolucéo foi
determinada, essencialmente, pela redugéo das dotacdes de imparidade para inventarios (-0,46 milhdes de
euros), pelo aumento dos Juros e rendimentos similares obtidos (+0,12 milh&es de euros) que, no agregado,
permitiram compensar a descida da Margem bruta (-0,02 milh&es de euros).

A rubrica Juros e rendimentos similares obtidos releva a remuneracdo dos depdsitos que a
SSAGINCENTIVE detém junto do Banco Montepio, a qual se fixou em 0,5 milh6es de euros no primeiro
semestre deste ano.

Neste mesmo periodo, e em prossecuc¢do dos objetivos delineados no Plano de Reducgéo ao Imobiliario do
Grupo Banco Montepio, foram alienados 15 iméveis que geraram mais valias de 0,14 milh&es de euros, que
compara com 23 imoveis vendidos e mais valias de 0,2 milhdes de euros no periodo homologo de 2024,
numa trajetoria de reducéo acelerada da carteira, de acordo com a estratégia do Grupo Banco Montepio de
alienacéo dos ativos non-core e simplificagéo da estrutura de participagdes.

Apresenta-se no quadro seguinte uma sintese de indicadores da SSAGINCENTIVE.

Atividade e Resultados (milhes de euros)
Var. YoY
jun-24 dez-24 jun-25 ar. Yo
Valor %

Ativo liquido 53,2 53,3 53,5 0,3 0,6
Inventarios 10,4 7,4 5,0 (5,3 (51,7
Capital proprio 52,7 52,8 53,3 0,6 1,1
Resultgdo operaglonal (antes de gastos de (0,4) 0,9) 0,0 05 100
financiamento e impostos)
Resultado liquido 0,0 0,1 0,5 0,5 >100
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SOLVABILIDADE E LIQUIDEZ

SOLVABILIDADE

No final de junho de 2025, o racio Common Equity Tier 1 (CET1) do Banco Montepio em base consolidada,
ascendeu a 16,3%, evidenciando um buffer expressivo de 7,3% face ao requisito minimo regulamentar fixado
pela autoridade de supervisdo (9,02%). Em paralelo, o racio de Capital total ascendeu a 19,5%, refletindo,
de forma analoga, uma folga adequada face ao requisito minimo regulamentar (13,87%). Ainda no capitulo
da solvabilidade, o racio de alavancagem manteve-se estavel em 6,7%, permanecendo confortavelmente
acima do minimo de referéncia definido pelo Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia (3%).

O Racio MREL TREA, apurado sobre o

montante total das posicdes em risco (na  Racios, requisitosieuffersde capital
siglainglesa: MREL i Minimum Requirement (30 de junho de 2025)

for own funds and Eligible Liabilities e TREA 19,5%
T Total Risk Exposure Amount), ou seja, o
correspondendo a uma percentagem do total

dos ativos ponderados pelo risco (RWA i

RISk. Welghteq A§sets) ascendeu a 26,87% 16,3% 16,3% Buffer face ao requisi
no final do primeiro semestre, encontrando- ) ) 5,6%

se com uma folga adequada face ao requisito 5 204 Requisito Regulamen
minimo em vigor comunicado pelo Banco de 7.3% ' . Reservas combinada
Portugal (23,54%, desde 1 de janeiro de A : (CBR) '

2025, incluindo o requisito combinado de
reservas de fundos proprios). Por sua vez, o

o m Pilar 2 (SREP)
9,0% 2.8%

2,8% BiA% - pilar 1

Racio MREL LRE, calculado em fungéo da 2.8%

expos-i-géo total do r.écio de alava_ncagem m 6.0% 8,0% e Racios capital
(LRE T Leverage Ratio Exposure), situou-se ’

nos 11,1% em 30 de junho de 2025, também CET1 Tierl Capital total
confortavelmente acima do requisito minimo

(5,33% desde 1 de janeiro de 2025). Racio e requisitos MREL

Em agosto de 2025, o Banco Montepio foi
notificado relativamente aos novos requisitos
de MREL a cumprir a partir de 30 de

setembro de 2025 determinados pelas 26,87% 23,54% Racio MREL (% RWA
autoridades competentes em matéria da Passivos elegiveis MF
resolugdo, correspondendo a um réacio 7,42% o )
minimo de MREL TREA de 21,68% e um 3,17% Fundos proprios totais
racio minimo de MREL LRE de 5,30%, em CET1
. . - 16,29%

base consolidada. Considerando o requisito Total %RWA + CBR
combinado de reserva de fundos proprios

: o B Montepi 1 jan-2025
(2,77% em 30 de junho de 2025), o requisito R REL R’:guisito
total em base TREA ascende a 24,45%, jun-25 regulamentar MREL

confirmando-se a adeq uabilidade dos niveis Nota por notificagdalo Bancode Portugala partirde 300920250 BancoMontepialevera
| d | id iad cumpripermanentement#RELde 2168% (TREA) 530% (LRE) Consideranda reserva
alcancados pelo Banco, eviaenciada nas combinadde fundopréprio$2,7 ® em062025, o requisittotalembaseTREApassara ser

folgas confortaveis dos racios face aos — 244%%
novos requisitos definidos.

O Banco Montepio ndo se encontra sujeito ao cumprimento de qualquer requisito minimo de subordinacéo,
0 que permite uma maior flexibilidade na gestdo dos passivos elegiveis. A posi¢do solida conquistada
permite cumprir integralmente os requisitos minimos de MREL neste novo ciclo de crescimento ambicioso,
norteado pelo Programa Triple A, dispondo de uma reserva adequada face a sua estratégia global e perfil
de risco.
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

As folgas de capital alcancadas refletem a crescente solidez financeira do Banco Montepio, atingindo niveis
histéricos e alinhados com as referéncias de mercado, reforcando a capacidade de enfrentar desafios em
diferentes contextos.

Os bons indicadores a este nivel, em particular o reforco dos racios de capital e a desalavancagem de ativos
de risco, evidenciam a solidez da trajetéria seguida e reforcam a confianga dos investidores, o que foi
reconhecido pelas trés agéncias de ratingi Moo dy 6 s , D BiRdbie e 2626 tlasdificaram a divida
sénior ndo garantida do Banco Montepio em Investment Grade??.

No ambito do reforco da posicdo de MREL e gestéo eficaz do funding, a destacar, a realizacdo, em junho
de 2025, de uma operacado de Liability Management, composta por uma nova emissédo de divida sénior
preferencial no montante de 350 milhdes de euros com uma taxa de cupdo de 3,5%, ao abrigo do seu
Programa de EMTN (Euro Medium Term Note) com prazo de 4 anos (com opcao de reembolso antecipado
pelo Banco Montepio no final do 3.° ano) e, em simultaneo, a compra e amortizagédo antecipada da divida
emitida em 2023 no valor de 200 milhdes de euros (prazo de 3 anos, com possibilidade de call antecipada
em outubro de 2025) a uma taxa de 10%.

O reconhecimento do bom desempenho financeiro do Banco Montepio encontra-se espelhado na queda
substantiva da taxa de cupdo paga nas duas emissGes de MREL referidas que, num periodo inferior a 2
anos, caiu para cerca de um terco, de 10% para 3,5%, com 0 mercado a ratificar, a pari e passu, a qualidade
de Investment Grade atribuido pelas agéncias de rating a divida sénior ndo garantida. Esse reconhecimento
traduziu-se ainda no elevado interesse por parte dos investidores com a procura, que ascendeu a cerca 2,4
mil milhdes de euros, a superar em cerca de 7 vezes o montante da oferta. Foi atribuida uma alocag&o final
a mais de 130 contas de investidores institucionais geograficamente diversificados: Reino Unido e Irlanda
(22%), Franca (21%), Peninsula Ibérica (20%), Italia (17%) e Benelux (11%), entre outros.

No ambito do seu Plano Funding plurianual, o Banco Montepio pretende manter um excedente equilibrado
de MREL, assim como uma estrutura de capital adequada nos varios niveis, consistente com a sua estratégia
e perfil de risco, através de uma combinacéo sustentavel de emissao de divida, geragéo organica de capital
e otimizacdo do balanco, equilibrada por uma gestéo criteriosa da taxa de margem financeira. Atualmente,
0 Banco Montepio possui duas emissdes de divida MREL outstanding no valor global de 600 milhdes de
euros, totalmente colocadas em mercado num conjunto diversificado de investidores, tendo marcado
presenca ativa no mercado nos Ultimos anos através de varias operacdes de divida.

Emissdes outstanding senior preferred elegiveis para MREL

A Montante 250 milhGes de euros 350 milhges de euros
A Data de emisséo 29 de maio de 2024 25 de junho de 2025
A Taxa de juro (fixa até data de opgéo de

reembolso antecipado) 5,625% 3,5%
A Data de opgéo de reembolso antecipado No final do 3.° ano No final do 3.° ano

A flexibilidade proporcionada por estas folgas, tanto ao nivel do capital total como em outros passivos
elegiveis, permite ao Banco Montepio potenciar as oportunidades de crescimento e inovacao previstas no
Programa Estratégico em vigor, reforcando a sua sustentabilidade e competitividade a longo prazo.

A analise de evolucgéo dos racios de capital evidencia o crescimento do negécio core do Banco Montepio e
a trajetdria ascendente da rendibilidade, repercutida na geragédo orgéanica de capital. Assim, no primeiro
semestre de 2025, os RWA registaram uma subida de 4,8% face ao periodo homélogo para 8.088 milh&es
de euros, suportada essencialmente pela dinamica da carteira de crédito no periodo, com especial foco no

2Em maio de 2025, arating ala divid® snioe Hae garaniida §Senior Unsecured) para Baa3, mantendo Perspetiva
Positiva; depois em junho de 2025, a DBRS subiu o rating da divida sénior de longo prazo (Long-Term Senior Debt) para BBB (low); e,

em setembro de 2025, a Fitch el evou caocahdovodad @ nata@io enolnvestmerd Grgda.r ant i d a
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Banco Montepio

crédito hipotecario, com menor consumo de capital associado, com beneficios a luz das novas regras de
Basileia IV, atendendo ao perfil de risco reduzido da carteira de crédito hipotecario do Banco Montepio
(residencial com racios Loan-to-Value reduzidos), e que se veio a refletir numa reducdo de RWA afetos a

esta componente de negdcio.

Do lado do numerador, encontra-se patente o aumento continuo dos fundos proprios, que ascenderam em
junho 2025 a 1.538 milhdes de euros, através da geracdo orgéanica de capital, bem como do fortalecimento
dos instrumentos elegiveis para Tier 2, com a emissdo em mercado, em marco de 2024, de 250 milhdes de
euros de divida subordinada, que se consubstanciou num reforgo liquido de 50 milhdes de euros face a

posicao anterior.

Ativos ponderados pelo risco

RELATORIO E CONTAS

Ré&cios de Capital e Alavancagem

( Mu
0
42,5% 43.3% 42 0% 6,7% 6,8% 6,7%
19,4% 19,2% 19,5%
7715 7977 8088 16,1% 16,0% 16,3%
jun-24 dez-24 jun-25 jun-24 dez-24 jun-25
RWA e=8==Densidade dos RWA (RWA/Total At CET1 Capital total ==@==Alavancagem

Notade acordo com a CRD IV / CRR. Raljigsiplementerh jur24 e de24. A transicdo IFRBBasingn) terminou em 31 de dezembro de 2024. Os racios ir

resultado liquido acumulado do periodo, liquido do montante de dividendos a distribuir.

A manutencao de racios de capital do Banco Montepio em niveis solidos e alinhados com as referéncias de
mercado, foi determinada pela geracdo organica de capital, decorrente dos niveis superiores de rendibilidade
recorrente e da execucdo de medidas de gestdo que promoveram a otimizacdo da estrutura de balanco,
impulsionada pela reducéo significativa do stock de ativos ndo produtivos e o crescimento do negdécio core.

Apresenta-se em seguida uma sintese da evolugéo dos racios de fundos proprios do Grupo Banco Montepio:

Racios de fundos proprios

(milhGes de euros)

jun-24  dez-24 jun-25 Var. YoY Var. YtD
Valor % Valor %

Fundos proprios totais

Common Equity Tier 1 1242 1276 1317 75 6,1 41 3,2

Tier 1 1242 1276 1317 75 6,1 41 3,2

Fundos proprios totais 1498 1532 1573 75 5,0 41 2,7
Ativos ponderados pelo risco 7715 7977 8088 373 4,8 111 1,4
Récios Fully implemented

Common Equity Tier 1 16,1% 16,0% 16,3% 0,2 p.p. 0,3 p.p.

Tier 1 16,1% 16,0% 16,3% 0,2 p.p. 0,3 p.p.

Capital Total 19,4% 19,2% 19,5% 0,1 p.p. 0,3 p.p.
Récio Leverage

Fully implemented 6,7% 6,8% 6,7% 0,0 p.p. (0,1) p.p.

Nota: de acordo com a CRD IV/ CRR. Réacios fully implemented em jun-24 e dez-24. Atransicdo IFRS9 (phasing-in) terminou em 31 de
dezembro de 2024. Os racios incluem o resultado liquido acumulado do periodo, liquido do montante de dividendos a distribuir.
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LIQUIDEZ

Refletindo a execuc¢éo do plano plurianual de gestédo de funding e liquidez, o Banco Montepio n&o recorreu
a financiamento junto do BCE, mantendo uma posi¢do excedentaria desde o primeiro trimestre de 2024,
sendo de destacar que, no final do primeiro semestre de 2025, os depdsitos junto do Banco Central
ascendiam a 1.544 milh8es de euros.

Também a referida data, a pool de colaterais elegiveis para operacdes do Eurosistema ascendia a 4.121
milhdes de euros, traduzindo um aumento de 149 milh&es de euros face ao periodo homdlogo, que decorre
principalmente do crescimento da carteira bancéria. A pool de colaterais era constituida maioritariamente
por titulos liquidos de elevada qualidade (High-Quality Liquid Assets i HQLA), sobretudo titulos de divida
publica de paises europeus, cuja avaliacdo a precos de mercado e liquida dos haircuts aplicados pelo BCE,
correspondia a um montante de 3.817 milhdes de euros. Incluia ainda ativos ndo transacionaveis, como
direitos de crédito, que incidem sobre crédito concedido a Empresas nao financeiras e Entidades do setor
publico que cumprem critérios de elegibilidade especificos, avaliados em 305 milhdes de euros, de acordo
com a metodologia definida para desconto de ativos em operacfes do Eurosistema.

Com a entrada em funcionamento do novo sistema de gestdo de colateral do Eurosistema i Eurosystem
Collateral Management System (ECMS) 7, tornou-se necessario criar uma segunda pool, dedicada
exclusivamente a prestacdo de garantias ao Sistema de Compensacdo Interbancaria (SICOI), a qual
apresentava o valor de 31 milhdes de euros em 30 de junho de 2025.

O buffer de liquidez?® era assim de 5.666 milhdes de euros em 30 de junho de 2025, registando um aumento
de 194 milhdes de euros face a 30 de junho de 2024, refletindo uma posicao soélida de liquidez.

No ambito da diversificagdo das fontes de funding, o Banco tem tido uma presenca ativa no mercado
monetario colateralizado (Repo), que totalizava 250 milhdes de euros de financiamento obtido no final de
junho 2025. Adicionalmente, e conforme referido, o Banco Montepio tem vindo a realizar com sucesso varias
emissoes de divida em mercado, a Ultima relacionada com o cumprimento dos requisitos de MREL no valor
de 350 milhdes de euros, dispondo a presente data um valor global de divida emitida em mercado de 850
milhdes de euros, dos quais, 250 milhGes de euros em divida subordinada e o remanescente em divida
sénior preferencial.

As novas operacdes de emissédo de divida tém vindo a ser feitas a uma taxa de juro substancialmente inferior
as anteriores, sendo de relevar a op¢ao por prazos mais curtos e de cobertura, na expectativa, na altura, de
inicio de um novo ciclo descendente de taxas de juro, visando uma gestéao eficiente da margem financeira.

Pool de ativos para efeitos de refinanciamento junto do BCE

(milhGes de euros)
Var. YoY Var. YtD
Valor % Valor %

Pool de ativos elegiveis @ 3972 4125 4152 180 4,5 27 0,7
Utilizac&o da pool 0 0 31 31 - 31 -
Pool ativos disponiveis 3972 4125 4121 149 3,8 4 (©)

(a) Inclui ativos elegiveis, livres de 6nus, para operagdes no MIC (Mercado Interbancéario Colateralizado).

jun-24 dez-24 jun-25

2025

O valor global do wholesale funding ascendia a cerca de 1.400 milhdes de euros no final do primeiro
semestre de 2025, sendo o restante funding completado por uma base alargada e crescente de depdsitos
de Clientes.

SEMESTRE

Pese embora a evolucao favoravel do Crédito a Clientes, o racio de transformacao de depdsitos em crédito,
calculado de acordo com a Instrugcédo n.° 16/2004 do Banco de Portugal, diminuiu para 79,2% no final de
junho de 2025, face aos 79,9% registados no final de 2024 e aos 81,9% no periodo homdélogo. Esta evolugéo

10

2 Buffer de Liquidez = 1.544 MG ®epositos juntodoBd P+ 4. OBoBIBM&E e¢e 65MU0 de t 2t upools3kl Mig?2vei
de Garantia SICOI (Sistema de Compensacao Interbancaria).
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foi determinada pelo forte crescimento dos Depdsitos de Clientes do Banco Montepio, significativamente
acima da média do setor, e a um ritmo superior ao registado no Crédito a Clientes, resultando no expressivo
alargamento do gap comercial que superou desde o final de 2024 nova fasquia, atingindo o valor inédito de
3.241 milh&es de euros e um crescimento face ao periodo homologo de 668 milhdes de euros.

Nesta conjuntura, o0 Banco Montepio manteve niveis estaveis e confortaveis de liquidez, alinhados com os
objetivos estratégicos definidos e o apetite ao risco, com os racios LCR e NSFR a situarem-se em 191,0%
e 142,7%, respetivamente, no final da primeira metade deste ano.

Racios de transformacao Racios de liquidez
( MG)
15590 210 39,
3%
14959 201,1% .
14212 191,0%
135,4% 141,1% 142,7%
11945 12349
11639
R 79,9% 79,2%
° —— —e
76,7% 76,8% 75,8%
jun-24 dez-24 jun-25 jun-24 dez-24 jun-25
Crédito (lig.) Depdsitos de Clientes
Réacio LCR Réacio NSFR
e=@==R4cio C/D (a) === R4cio C/RCB (b)

(a) Crédito a clientes lig. / Depésitos de clientes. De acordo com a
Instrugdo do Banco de Portugal n.16/2004, na sua versao em vigor.

(b) Crédito a clientes lig. / Recursos de clientes de balanco (Dep6sitos de
clientes + responsabilidades representadas por titulos).

Como reflexo da dindmica comercial, o Banco Montepio continuou a destacar-se na evolu¢édo dos depdsitos
que superaram nova meta, atingindo 15.590 milhées de euros, batendo maximos sucessivos, e evidenciando
um aumento de 9,7% em termos homdlogos, correspondente a 1.378 milhdes de euros.

Sem descurar o bom momento vivido no setor, que registou uma subida de 6,4%2* na carteira de depdsitos
totais, o desempenho do Banco Montepio voltou a ser superior a média no periodo em analise (um diferencial
de +3,3 p.p.), traduzindo-se em ganhos relevantes de quota de mercado. Com efeito, considerando a
evolucao da carteira de depoésitos totais, que inclui os segmentos de particulares, sociedades nao financeiras
e setor publico administrativo?®, o Banco Montepio registou um aumento de 8 p.b. na quota de mercado face
ao periodo homélogo, reforcando a sua vocacao de Banco de Poupanca.

Este desempenho foi alcangado a par com um controlo rigoroso do custo dos depdsitos, sendo capaz de
assegurar que as taxas de juro das novas operacgdes de deposito a prazo estejam em linha com as praticadas
em média no setor.

% De acordo com as Estatisticas Monetarias e Financeiras referentes a junho de 2025 (Banco de Portugal).
% Pparticulares, Sociedades N&o Financeiras e Setor Publico Administrativo - fonte e segmentacdo de acordo com as Estatisticas
Monetarias e Financeiras (Banco de Portugal).
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FUNDO DE PENSOES

As responsabilidades com beneficios pds-emprego e de longo prazo de Colaboradores totalizaram
740,5 milhdées de euros no final de junho de 2025, evidenciando um decréscimo de 41,0 milhdes de euros
face ao fecho do ano, e que foi essencialmente determinado pelo impacto induzido pela evolugéo da taxa
de desconto neste periodo, que registou uma subida de 45 p.b. (de 3,55% para 4,00%), que correspondeu
a Unica alteracdo no que respeita aos pressupostos atuariais.

Numa andlise detalhada, a evolucéo das responsabilidades com pensdes foi determinada, por um lado, pelo
acréscimo do Custo de juros e servico corrente em 16,0 milhdes de euros, pela referida alteracdo dos
pressupostos atuariais ao nivel da taxa de desconto, que se traduziu num decréscimo de 45,8 milhdes de
euros, pela componente Desvios atuariais em 2,6 milhdes de euros, pelo efeito das Reformas antecipadas,
rescisdes por mituo acordo e outros, em 2,1 milhdes de euros. Por outro lado, a componente Outros, que
inclui as Pensdes pagas pelo Fundo, as Pensfes pagas pelo Banco Montepio, a Contribuicdo dos
participantes e Outros, contribuiu para a reducéo das responsabilidades em 15,9 milhdes de euros, conforme
ilustrado na figura seguinte.

Evolucéo das responsabilidades com pensoes ( MG)
781,5 16,0
e w260 2,1 7405
-45,8 __15,9
dez24 Custo de juros ¢ Alteracéo de Desvios RefOr_m:':\S antecipgda Outros) jun25
servico corrente Atuariais rescisoes por mutuo

pressupostos acordo e outros

(1) Inclui Pensdes pagas pelo Fundo, Pensdes pagas pelo Banco Montepio, Contribuicdo dos participantes e Outros.

O valor dos ativos do Fundo de Pensbes fixou-se em 813,2 milhdes de euros com referéncia a 30 de junho
de 2025 comparando com os 823,4 milhfes de euros contabilizados no fecho de 2024, sendo esta variagéo
explicada pelo impacto de desvios financeiros negativos e o efeito do pagamento de pensdes, parcialmente
compensados pelo rendimento esperado dos ativos. Decorrente da aprovacdo da nova Politica de
Investimento, em setembro de 2024, e visando uma reducéo da exposi¢éo ao risco, especialmente relevante
no que respeita ao Fundo de Pensbes, no ciclo descendente das taxas de juros, procedeu-se a um aumento
da duration da carteira de divida para maior convergéncia com a duration das responsabilidades. Por sua
vez, fruto do decorrer do tempo e dos programas de ajustamento operacional, tem-se assistido a uma
reducéo da duration do passivo (i.e. as responsabilidades do fundo de pensdes).

Os ativos do Fundo de Pensdes mantiveram uma alocag&o conservadora, com um incremento da liquidez
para 3,5% (2,3% em dezembro de 2024) e 69,9% desses ativos investidos em Obrigacdes (71,1% em
dezembro de 2024), em linha com a politica de investimentos e em cumprimento das restricdes e limites
legais de diversificacao e dispersao prudenciais.

Com referéncia a 30 de junho de 2025, a duration média da carteira de obrigacdes ascendia a 10,3 anos,
mais alinhada com a duration média das responsabilidades, que se situa em 13,8 anos, traduzindo-se num
movimento de maior convergéncia para a cobertura natural do risco de taxa de juro.

As responsabilidades totais do Banco Montepio encontravam-se integralmente financiadas, evidenciando
um grau de cobertura de 110,4% no final de junho de 2025, um refor¢o de 4,4 p.p. face ao fecho do ano, o
que constitui uma almofada relevante para acomodar futuros impactos atuariais desfavoraveis no fundo de
pensdes, decorrentes de um contexto de queda das taxas de juro.
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Distribuicdo da carteira de ativos do fundo de pensdes

31 de dezembro de 2024
Fundos capital

RELATORIO E CONTAS

30 de junho de 2025

Fundos capital

risco Liquidez risco  Liquidez3,5%
% . 2,3% . %
Acdes Agoes
18,8% 18,9%
Imobiliario
7.4% Imobiliario
7,3% . ~
Obrigacdes
Obrigacbes 69,9%
71,1%
Fundo de pensdes
(milhdes de euros)
. Var. YoY
dez-24 jun-25
Valor %
Responsabilidades totais 781,5 740,5 (41,0) (5,3)
Responsabilidades minimas a financiar 749,7 725,3 (24,4) (3,3)
Valor dos Ativos do Fundo 823,4 813,2 (10,2) 1,2)
Coberturas:
Responsabilidades minimas @ 110,5% 112, 7% 2,2 p.p.
Responsabilidades totais @ 106,0% 110,4% 4,4 p.p.

() Considerando também a componente financiada diretamente pelo Banco Montepio referente a colaboradores em
situacao de suspenséo temporaria de contrato de trabalho e a contribuicdo parao SAM S (contribui¢édo definida).

De acordo com a politica contabilistica do Banco Montepio, e na sequéncia da avaliagdo efetuada sobre a
adequacao dos pressupostos atuariais, a taxa de desconto foi atualizada para 4,00% (face 3,55% em 31 de
dezembro de 2024), refletindo a evolucéo dos principais indices de mercado relativamente a obrigac6es de
elevada qualidade com a duration das responsabilidades do Fundo de Pensdes.

Os principais pressupostos atuariais utilizados na determinacdo das responsabilidades com beneficios
pés-emprego encontram-se alinhados com as referéncias de mercado. Relativamente ao fecho do ano,
registou-se apenas alteragéo na taxa de desconto, em linha com a reduc¢éo da taxa de rendimento esperada
do fundo, mantendo-se os restantes pressupostos. Informag¢do complementar encontra-se nas Notas as

demonstra¢des financeiras consolidadas deste relatério.

Pressupostos atuariais

dez-24

jun-25

Pressupostos financeiros

Taxa de ewlugéo salarial

Taxa de crescimento das pensdes

Taxas de rendimento do Fundo
Taxa de desconto
Taxa de revalorizacdo
Taxa de crescimento salarios Seguranca Social
Taxa de crescimento das pensdes
Pressupostos demograficos e métodos de avaliagao
Tabua de mortalidade

2,5% no primeiro ano, 2,0% no
segundo e 1,0% nos seguintes

2,5% no primeiro ano, 2,0% no
segundo e 1,0% nos seguintes

2,0% no primeiro ano, 1,5% no  2,0% no primeiro ano, 1,5% no
segundo e 0,75% nos seguintes segundo e 0,75% nos seguintes
3,55% 4,00%

3,55% 4,00%

1,50% 1,50%

1,25% 1,25%

Homens TV 88/90 -1 ano TV 88/90 -1 ano
Mulheres TV 99/01 -2 anos TV 99/01 -2 anos
Métodos de Valorizagdo Atuarial ® UCP UCP
(1) Método da Unidade de Crédito Projetada.
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ANALISE DO BALANCO E RESULTADOS

O Banco Montepio alcancou, no primeiro semestre de 2025, um resultado liquido consolidado de 70,7
milhées de euros, um novo maximo recorde semestral e que representa um aumento de 2,8% face ao
periodo homdlogo, consubstanciando-se numa rendibilidade bruta do capital proprio de 10,1%.

A evolucao positiva da rendibilidade recorrente e o adequado nivel de capitalizacéo do Banco, a par com um
perfil robusto de financiamento e liquidez culminou, no decorrer do presente ano, na atribuicdo de niveis de
rating de Investment Grade a divida sénior ndo garantida, pelas trés seguintes agéncias internacionais:
Moody’s, DBRS e Fitch, facto relevante que espelha o reconhecimento externo e independente da boa
trajetdria financeira ao longo dos dltimos anos.

Estes resultados impares na longa histéria de quase dois séculos do Banco Montepio, foram conquistados
ja a luz do novo Programa Triple A, aprovado pelo Conselho de Administracdo, que define as linhas
estratégicas para o triénio 2025-2027. Este programa assinala o inicio de uma fase sustentavel de
crescimento, sob a égide de ser um Banco Ambicioso, Auténtico e Agil i, focado na relevancia da dimens&o
e ganho de quota de mercado, dentro de um quadro de gestdo prudente e realista, mas capaz de se adaptar
as alterag@es de conjuntura e de mercado.

ANALISE DO BALANCO

Balanc¢o contabilistico sintético em 30 de junho de 2025 e 2024 e 31 de dezembro de 2024

(milhdes de euros)

jun-24 dez-24 jun-25 Var. Yoy var. Yib
Valor % Valor %

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1663 1475 1691 28 1,7 217 14,7
Disponibilidades em OIC e Aplicag6es em IC 194 188 259 65 33,2 71 37,6
Crédito a clientes 11639 11945 12 349 710 6,1 404 3,4
Carteira de titulos e outros instrumentos 3646 3908 4071 425 11,6 163 4,2
ﬁt\l/e\it;;rr:]/e(r:grentes detidos p/ venda e prop. 52 45 38 (14) (26,6) ©6) (14,4)
Ativos por impostos correntes e diferidos 345 325 307 (37) (10,8) (18) (5,9)
Ativos por impostos correntes 1 1 1 (@B} (48,1) (D) (57,3)
Ativos por impostos diferidos 344 324 307 (37) (10,7) (17) (5,2)
Outros 630 530 519 (111) (17,6) (10) (1,9
Ativo liquido 18169 18415 19235 1 066 59 820 4,5
Recursos de bancos centrais e de outras

instituictes de crédito 8 607 588 (190) (24,5) (20) (32)
Recursos de clientes 14212 14959 15590 1378 9,7 631 4,2
Divida emitida 1210 860 972 (238) (19,7) 112 13,0
Outros 310 314 343 34 10,8 29 9,2
Total do passivo 16 510 16 740 17 493 983 6,0 752 4,5
Capital social 1210 1210 1210 0 0,0 0 0,0
Reservas, resultados e outros 450 464 532 82 18,3 68 14,6
Total dos capitais proprios 1660 1674 1742 82 5,0 68 4,1
Total do passivo e capitais proprios 18169 18415 19 235 1 066 5,9 820 4,5

(a) Inclui instrumentos ao justo valor através de resultados, nomeadamente créditos que ndo cumprem com os testes SPPI (Solely Payments of
Principal and Interest).
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ATIVO

Refletindo o novo ciclo de crescimento, a 30 de junho de 2025, o Ativo total do Banco Montepio, em base
consolidada, situou-se em 19.235 milhdes de euros, uma variacdo de +5,9%, face ao periodo homélogo do
ano anterior, correspondente a um adicional de 1.066 milhdes de euros. Esta evolucédo é largamente
explicada pela concessdo de Crédito a Clientes, que registou uma subida de 710 milhdes de euros, bem
como pelo reforco do investimento de 425 milhdes na Carteira de Titulos, como estratégia de aplicacéo do
excedente de liquidez, por via do crescente gap comercial, atendendo a forte captacdo de depdsitos.

Em contrapartida, continua a verificar-se .
P Estrutura do Ativo

a desalavancagem de ativos néo ( M0O)
produtivos e a reducéo do stock de +4.,5%

ativos por impostos diferidos, no I 1'9 235

contexto da geracdo continuada de 18 169 18 415

resultados positivos, bem como pela ﬁ % ao% = Outras aplicagbes
reducdo da taxa de imposto sobre o 10,2% 9,0% 10,1%

rendimento coletivo (IRC) de 21% para 20.1% 21,2 ' o

20%, aprovada pelo Governo no final do : : Caixa e aplicacdes em banc
ano passado, centrais e OIC

A estrutura do Ativo reflete uma posic&o " ﬁi{:ﬁmg%ytu'os e outros
conservadora de atuacdo de um banco B ey a2

comercial, com o Crédito a Clientes a Crédito a Clientes
representar um peso de 64,2%, a

Carteira de titulos com 21,2% e cerca de jun-24 dez-24 jun-25

15% correspondente a rubricas de
Liquidez e Outras aplicacdes.

Caixa, Bancos Centrais e Aplicacdes em Outras Instituicdes de Crédito

Com efeito, no final do primeiro semestre deste ano, o valor de Caixa e disponibilidades em bancos centrais
ascendia a 1.691 milhdes de euros, uma variacéo de 1,7% face ao periodo homologo (+28 milhdes de euros),
espelhando o bom dinamismo da atividade comercial, cujas necessidades de liquidez subjacentes ao
crescimento da atividade crediticia foram integralmente supridas pelos recursos de Clientes, gerando ainda
um excedente.

As Disponibilidades em outras instituicdes de crédito assumem um peso pouco expressivo no balango do
Banco, cujo valor era de apenas 59 milhdes de euros no final de junho 2025, que compara com 46 milhdes
de euros no periodo homologo, rubrica que se encontra intrinsecamente ligada com a gestao de colateral
nas operacdes de derivados ou de titularizacdes com contrapartes financeiras.

Crédito a Clientes

O Crédito a Clientes (bruto) totalizou 12.543 milhdes de euros com referéncia a 30 de junho de 2025,
evidenciando um incremento de 666 milhdes de euros (+5,6%), face ao periodo homélogo de 2024, com o
crédito performing a registar uma subida superior, de 760 milhdes de euros (+6,6%), que foi parcialmente
compensada pela reducgéo do crédito non-performing em 94 milhdes de euros (-28,5%). Por sua vez, quando
comparado com o fecho do ano transato, o crescimento crédito performing foi de 405 milhées de euros
(+3,4%), enquanto o crédito malparado sofreu uma reducéo de 24 milh&es de euros (-9,2%).

O forte crescimento da atividade crediticia reflete, essencialmente, a dinamica do segmento de Particulares,
designadamente no Crédito a Habitacéo, em que o Banco Montepio, fiel a sua tradicdo, apoia as Familias
com as melhores ofertas neste produto, em que para além da taxa de juro competitiva, destacam-se, ainda,
outros beneficios financeiros para o Cliente, tais como o Concurso Bem Bom, a atribuicdo em cartao Worten
de uma percentagem do financiamento e a Acdo Member Get Member.
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No segmento de Empresas, 0 Banco Montepio tem assumido um papel relevante e dinamizador no apoio ao
tecido empresarial portugués, destacando-se pelo elevado nimero de aprovacoes e contratacdes de crédito
garantidas no ambito das Linhas BPF InvestEU do Banco Portugués de Fomento, reafirmando o seu
compromisso com o financiamento da economia e o0 apoio ao investimento empresarial.

No primeiro semestre deste ano, o Banco Montepio reforcou o seu compromisso com o financiamento
sustentavel, assumindo um papel ativo como agente de mudanca positiva. Através da estruturacdo e
colocacéo de instrumentos financeiros alinhados com principios ambientais e sociais, 0 Banco Montepio tem
demonstrado como as instituicdes financeiras podem ser parceiras estratégicas na transi¢cdo para uma
economia mais sustentavel. Assim, neste periodo, 0 Banco Montepio assessorou e estruturou emissées de
obrigacdes sustentaveis, designadamente Green Bonds e Sustainability-Linked Bonds, para diversas
empresas nacionais, totalizando cerca de 17,2 milh8es de euros, face a 17,8 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2024.

Carteira de crédito (bru@30dejunho de 2025

Estrutura da carteira de crédito Crédito a empresdpor setor de atividade)
Industrias transformadoras

= Comércio por grosso e a retalho

Habitacdo 18,0%
7.09 Construcgéo e atividades imobiliarias
’
Consumo e = Atividades de alojamento e restaurac.
50,30 outrosfins ) Atividades financeiras e de seguros
= Empresas = Transportes e armazenagem
(o}
= Servicos prestados as empresas
7,0% 14,7% cosp P
Outras atividades de servicgos coletivc
= Qutros

Crédito a Clientes por setor de atividade

(milhdes de euros)

jun-24 dez-24  jun-25 Vvar. Yo var. Yio
Valor % Valor %
Particulares 6 479 6 770 7 067 588 9,1 297 4,4
Habitac&o V 5743 6 031 6 308 565 9,8 277 4,6
Outros 736 739 759 23 3,1 20 2,7
Empresas 5 397 5 392 5476 79 1,5 84 1,6
Indastrias transformadoras 1 065 994 986 78) (7,9 @) 0,7)
Comércio por grosso e a retalho 816 769 779 37) @,5) 10 1,3
Construcéo e atividades imobiliarias 889 873 806 83) (9,3 67) 7.7)
Atividades de alojamento e restaurac&o 511 556 527 16 3,1 (29) (5.3)
Atividades financeiras e de seguros 343 360 382 39 11,2 22 6,0
Transportes e armazenagem 339 314 337 2 (0,6) 23 7,3
Senicos prestados as empresas 451 494 572 121 26,7 78 15,7
Outras atividades de senicos coletivos 383 384 383 ©) (0,0) @  (0,3)
Qutros 601 648 705 104 17,3 57 8,8
Crédito (bruto) 11877 12162 12543 666 56 381 3,1
Imparidade para crédito 238 217 194 (44) (18,4) (23) (10,5)
Crédito liquido 11 639 11 945 12 349 710 6,1 404 3,4

1) Inclui crédito multifungdes com hipoteca sobre imével residencial (habitac&o).

Destaca-se, conforme ja referido, o crescimento do segmento de Particulares, que registou um aumento de
9,1% face ao periodo homoélogo do ano anterior, suportado pela estratégia do Banco Montepio no que
respeita ao Crédito a Habitagdo, como produto ancora de vinculacao e de relacionamento duradouro com
os Clientes. Com efeito, a evolucéo da carteira de crédito Hipotecario (que inclui o Crédito a Habitacdo e o
financiamento complementar com garantia do respetivo imovel) salientou-se com um incremento de 9,8%
ou 565 milhdes de euros face a igual periodo do ano anterior.
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Em base comparavel, tendo como fonte a informacéo disponibilizada pelo Banco de Portugal, a carteira de
Crédito a Habitagdo do Banco Montepio registou um crescimento acima do setor, um diferencial de +0,1 p.p.,
com o consequente ganho de quota de mercado, fruto da estratégia combinada de uma oferta sempre
competitiva na nova producédo, a par com a retencdo do crédito ja existente, numa relacdo préxima e de
confianca com o Cliente, que marca a tradicdo do Banco Montepio. No acumulado dos seis meses do
corrente ano, o volume das novas operacfes de Crédito a Habitac&o (excluindo renegociacdes) registou um
incremento de 13,7% face ao periodo homélogo.

O Banco Montepio evidenciou-se, no final do primeiro semestre, como um dos bancos a apresentar um dos
valores mais baixos do racio de NPL, de apenas 1,9%, ja bastante abaixo média do setor em Portugal?®, que
de acordo com os ultimos dados disponiveis se situava em 2,3%.

A notavel queda continuada do stock de crédito non-performing para um valor de apenas 236 milhGes de
euros com referéncia a 30 de junho de 2025, ilustra a execugao com sucesso de um plano estratégico e
operacional de reducdo de NPL, que se voltou a repercutir, uma vez mais, neste semestre no desfecho
favoravel de recuperacao de dossiers significativos e vendas de créditos com alguma antiguidade, com um
contributo muito positivo na conta de exploracéo e que suportou, em grande medida, a entrega de um custo
de risco negativo de -0,1% neste semestre e que compara com +0,2% no conjunto do ano de 2024.

Adicionalmente, a rigorosa disciplina na tomada de risco, espelhando um periodo distinto no apetite ao risco
por parte do Banco Montepio, assim como a reorganizagdo da estrutura organica das areas de gestdo de
NPL, que resultou numa maior eficdcia na cobranca e recuperacdo de crédito, tem se repercutido nos
reduzidos niveis do custo de risco de forma consistente, nos Ultimos anos.

A melhoria da qualidade do balanco tem sido igualmente suportada por uma gestao mais eficaz e integrada
das exposicdes ndo produtivas, privilegiando a recuperagédo por vias alternativas a da entrada de imoéveis
em balanco, a utilizagdo de solugBes de corporate finance, entre outras, a reestruturacdo da divida de
Clientes economicamente viaveis e venda de carteiras de NPL.

A gestao conservadora do risco de crédito é particularmente visivel no valor diminuto do racio de NPL liquido
de imparidades, que mede a efetiva exposicao ao risco, o qual se reduziu de 0,8%, em junho de 2024, para
0,3%, em junho de 2025. Este nivel de cobertura reforca a solidez da gestao do risco de crédito do Banco
Montepio e evidencia a sua prudéncia na constituicdo de imparidades.

Nonperforming loangNPL) Cobertura de NPL
(Ma)
122,8% 121,2%
330 113,4% ’
-9,2%
--------- ; 83,5% 82,3%
260 v 72,2%
236
43.29 44,19 45,39
2,8% ("
2,1% 1.9%
—o
0,8% 0,4% 0,3%
jun-24 dez-24 jun-25 jun-24 dez-24 jun-25

Por imparidade em estagio 3

® Por imparidade total para crédito em balango

NPL ==@==R&cio NPL==0==R4acio NPL liq . ) ) ) o
Por imparidade total para crédito em balango e colaterais e garantias fi
associados

@ NPL de acordo com critério EBA. Crédito a Clientes bruto (numerador e denominador conforme aplicavel).

2 Conforme divulgado pelo Banco de Portugal (Sistema bancério portugués: desenvolvimentos recentes, 2° trimestre de 2025).
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Verifica-se ainda que, a esta data, a cobertura de NPL por imparidade especifica do estagio 3 voltou a ser
reforcada, situando-se em 45,3% no final do semestre (que compara com 43,2% em junho de 2024),
mantendo-se acima da média dos Estados-membros da Unido Europeia, que se situou em 41,7%, de acordo
com os ultimos dados disponiveis?’.

Por sua vez, a cobertura de NPL por imparidade total para crédito em balanco era de 82,3% em junho de
2025, que compara com 72,2% no periodo homdélogo, enquanto a cobertura de NPL por imparidade total,
incluindo colaterais e garantias financeiras associadas, atingiu 121,2% (113,4% em junho de 2024).

Carteira de Titulos e Outros Instrumentos

No ambito da estratégia de rebalanceamento da estrutura de ativos, 0 Banco manteve no primeiro semestre
a identificacdo e implementacdo de um conjunto de medidas com o objetivo de potenciar a melhoria dos
niveis de liquidez e de gestéo ativa da Carteira de titulos e outros instrumentos, e em observancia do apetite
ao risco aprovado pelo Conselho de Administracéo.

A Carteira de Titulos e outros instrumentos totalizava 4.071 milh6es de euros em 30 de junho de 2025,
traduzindo o aumento de 425 milh8es de euros face ao periodo homdlogo, visando a maximizagédo da
margem financeira, por via da aplicacdo do excedente de liquidez originado pelo crescente gap comercial.
Em termos de composicao, a registar a subida observada na carteira de instrumentos de divida de outros
emitentes e no decréscimo em instrumentos de divida publica. No cdmputo global, a 30 de junho de 2025,
a carteira de titulos era composta em 86,9% por titulos de divida publica.

Carteira de Titulos e outros instrumentos
(milhdes de euros)

. ) Var. YoY Var. YtD
jun-24 dez-24 jun-25
Valor % Valor %
Ativos financeiros detidos para negociacao 29 27 38 9 30 11 42,2
Ativos financeiros ao justo valor através de outro 329 304 344 15 5 40 13,0

rendimento integral
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3173 3474 3588 415 13 114 3,3

Ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados™®
Total da carteira de titulos e outros instrumentos 3646 3908 4071 425 12 163 4,2

115 103 101 a4) 12) 2 @56

@ Inclui instrumentos ao justo valor através de resultados, nomeadamente créditos que ndo cumprem com os testes SPPI(Solely Payments of Principal and
Interest) .

Em termos de modelo de negdcio, a larga maioria da carteira foi constituida na perspetiva Hold to Collect,
com o respetivo registo contabilistico a ser efetuado ao custo amortizado, cujo valor total ascendia a 3.588
milhdes de euros no final de junho de 2025, correspondente a um peso de 88,1% no valor global da Carteira
de titulos e outros instrumentos.

Na analise da carteira de titulos por tipo de instrumento, verificou-se, com referéncia ao final da primeira
metade de 2025, um acréscimo de 446 milhdes de euros em Obrigacdes e outros instrumentos de divida
face ao periodo homélogo, sendo a Unica tipologia de instrumento financeiro com uma variagdo positiva
materialmente relevante.

Adicionalmente, importa destacar a redu¢éo na exposi¢ao a Unidades de participacéo que caiu 16 milhdes
de euros nesse mesmo periodo, para um valor de 86 milhdes de euros, refletindo essencialmente a
desalavancagem em ativos non-core, especificamente fundos de reestruturacao, alinhada com a estratégia
do Banco de otimizacao da estrutura de balanco e de capital.

’De acordo com o fA E®202Rd(eeighted averdgb)o ar d
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Carteira de titulos por tipo de instrumento
(milhdes de euros)

. . Var. YoY Var. YtD
jun-24 dez-24 jun-25
Valor % Valor %
ObrigacBes e outros instrumentos de divida 34838 3763 3934 446 12,8 171 4,5
Acdes 34 33 33 1) 1,9) ©) ©0,1)
Unidades de participag&o 102 89 86 (16)  (15.4) 3 (39
Instrumentos derivados de negociacao 14 13 7 (M (52,1) (6) (46,3)
Crédito a clientes ao justo valor 9 10 11 2 25,3 1 151
Total da carteira de titulos e outros instrumentos 3646 3908 4071 425 11,6 163 4,2
Estrutura da Carteira de titulos e outros instrumentos
MU |
+4.2% (M
_________ v
3646 3908 4071
0,6% 0,6% 0,4%

m ® Instrumentos derivados de
2,8% 0 negociagéo e Crédito e outros
valores a receber
Aclbes

95.7% 96,2% 96,7% m Unidades de participacéo

Obrigages e outros instrumen
de divida

jun-24 dez-24 jun-25

A 30 de junho de 2025, a estrutura da carteira de titulos permaneceu predominantemente composta por
Obrigag8es e outros instrumentos de divida, representando 96,7% do total da carteira, um pouco acima do
verificado no periodo homélogo. Esta composicao reflete uma politica de alocacdo de ativos financeiros
prudente e coerente com a estratégia delineada pelo Banco em termos de rendibilidade e aplicagao do
excedente de liquidez.

Ativos ndo correntes a venda e propriedades para investimento

A evolucao destas rubricas foi impactada, no passado, pela reclassificacdo dos Ativos ndo correntes detidos
para venda relativos a imoveis detidos, para a rubrica de Outros ativos, mas sem alteracdo em termos da
estratégia de reducdo de exposicdo ao risco imobiliario. A andlise da evolucdo da exposicao a ativos
imobiliarios é, assim, apresentada numa 6ética de gestéo, de forma agregada, apesar de contabilisticamente
estarem registadas em rubricas distintas, prevalecendo o propdésito de venda, indistintamente de serem
imoveis que entraram em balanco por via de recuperacéo de crédito ou de integrarem a carteira de um fundo
de investimento imobiliario que consolida integralmente na casa-mae.

Desta forma, o Banco Montepio prossegue o seu objetivo de reduzir a valores imateriais a exposi¢cado a estes
ativos ndo produtivos, tendo voltado a registar uma queda de 16,8% face ao fecho do ano, para um valor
liquido de balanco de 156 milhdes de euros. A rubrica contabilistica de Ativos ndo correntes detidos para
venda contribuem com 118 milhdes de euros (76%) e as Propriedades de Investimento com 38 milhGes de
euros (24%). O peso dos iméveis no total do Ativo do Banco é cada vez mais inexpressivo, tendo atingido
um valor de apenas 0,8% no final de junho de 2025, que compara com 1,3% no periodo homaélogo.
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Esta evolucao reflete, por um lado, as vendas de

imoveis efetuadas e, por outro, a gestao estratégica Exposicéa Aivos Imobiliarios )
dos planos de reducdo de NPA (Non-Performing 15.4% ( M
Assets), que privilegiam outras opcdes de 12,3% .
recuperacdo de crédito, minimizando a entrada de 9,9%
imoveis em balanco.
: o 1,3% 1,0% 0,8%
O plano de reducédo da exposicdo ao risco imobiliario °- ® -
tem sido implementado com sucesso, refletindo-se na
trajetoria decrescente do peso dos ativos imobiliarios 16.84
no ativo liquido total, que atingiu um minimo histérico, B -
assim como em relacéo aos fundos préprios registou 231 188 !
~ S 156
uma reducgéo significativa de 5,5 p.p., passando de
15,4% em junho de 2024 para 9,9%, um ano depois. 52 45 -
178 143 118
Ativos por Impostos Correntes e Diferidos _ .
jun-24 dez-24 jun-25
No primeiro semestre de 2025, o stock dos Ativos por Propriedades de investimento

impostos diferidos voltou a cair, atingindo um valor de
307 milhdes de euros.

Ativos nédo correntes detidos para venda (Im¢
==t Ativos imobiliarios em % do Ativo
De acordo com a respetiva politica contabilistica, os Ativos imobiliarios em % dos Fundos préprios
Impostos diferidos sédo calculados com base nas
taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

* Incluindo o valor de imoéveis reclassificado para Outros ativos.

Desta forma, o fecho do exercicio de 2024 foi impactado negativamente pela deducdo a base dos ativos por
impostos diferidos decorrente da reducgéo da taxa de IRC em 1%, que reduziu o valor relevado em balanco,
(por contrapartida do resultado liquido, que foi afetado pelo acréscimo do custo com impostos, em cerca de
14 milhdes de euros), que explica em grande parte a variacdo face ao periodo homdélogo. O remanescente
reflete a evolugdo da atividade, designadamente ao nivel das altera¢des da carteira de crédito, bem como a
geracao positiva de rendibilidade e a inerente utilizagdo dos ativos por impostos diferidos por prejuizos fiscais
acumulados no passado.

Outros Ativos

O agregado de Outros apresentado no Ativo do balango contabilistico sintético engloba as rubricas de Ativos
com acordos de recompra, Derivados de cobertura, Outros ativos tangiveis, Ativos intangiveis, Investimentos
em associadas e Outros ativos.

No final de junho de 2025, este item evidenciava uma reduc¢éo de 111 milhdes de euros, para um valor total
de 519 milhdes de euros, suportado pela evolugao da rubrica contabilistica de Outros Ativos, que sofreu uma
reducao de 116 milhdes de euros em igual periodo (correspondendo, em larga medida, a desalavancagem
de imdveis detidos para venda, que foram oportunamente reclassificados de Ativos ndo correntes detidos
para venda para Outros ativos). As restantes rubricas revelam-se pouco significativas, designadamente, os
Ativos intangiveis (variacdo de +6,2 milhdes de euros em termos homdlogos), os Ativos tangiveis (-0,9
milhdes de euros) e os Derivados de cobertura (+0,2 milhdes de euros).
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PASSIVO

No final de junho de 2025, o total do

, ) . Estrutura do Passivo e Capital
Passivo fixou-se em 17.493 milhdes de

euros, refletindo um acréscimo de 983 10 935 ( Md
milhdes de euros (+6,0%) face a igual 18 169 18 415
periodo do ano anterior. 1,7% 0 1.7%
6.7% 4,75/0 5,1%

Este aumento resultou, por um lado, da 9’1% 9.1% 9105 ™ Recursos complementares
evolucdo favoravel dos Depésitos de 2300 [ 3,570 | m—cHiny/w
Clientes, que cresceram 1.378 milhdes de Divida emitida
euros, que foi parcialmente compensado . .

~ . Capital proprio
pela reducdo das rubricas de Recursos de
Outras Instituicdes de Crédito em cerca de 78.2% 81,2% 81,0% ®Recursos de bancos centrais
190 milhdes de euros, correspondente oic
grosso modo a ndo renovacdo de Depositos de Clientes
operagdes de Repos, e das
Responsabilidades  representadas  por
titulos em 242 milhdes de euros, explicada jun-24 dez-24 jun-25

pelo vencimento de obrigacdes

hipotecarias (-329 milhdes de euros), pela amortizacdo de Obrigagbes Pelican Mortgage (-71 milhdes de
euros), parcialmente compensado pelo reforco de divida sénior preferencial, elegivel para MREL (+158
milhdes de euros).

Em termos de estrutura de financiamento, os Depdsitos de Clientes mantiveram-se como a principal fonte
de financiamento do balanco do Banco Montepio, reforcando o seu peso relativo para 81,0% do total do
Passivo e Capitais proprios (+2,8 p.p. face ao periodo homoélogo). Observa-se uma manutencao dos niveis
de capitalizacéo, pese embora 0 acréscimo do passivo, fruto da rendibilidade gerada no periodo, com o peso
do Capital préprio estavel em 9,1% no final da primeira metade de 2025.

Recursos de Bancos Centrais e de Outras Instituicdes de Crédito

Com referéncia a 30 de junho de 2025, o funding obtido junto de Bancos Centrais e de Outras Instituicdes
de crédito totalizava 588 milhdes de euros, integralmente respeitante a Recursos de outras instituicdes de
crédito, uma vez que a fonte BCE passou a assumir valores nulos desde marco de 2024. Esta alteracéo
estrutural reflete a estratégia implementada pelo Banco Montepio de diversificagdo de fontes de funding e
de maior atividade em emissGes de mercado, capitalizando na antevisdo do reconhecimento do Banco
Montepio como Investment Grade, que se veio a confirmar ja durante o corrente ano, de forma unissona
pelas trés principais agéncias de rating internacionais.

A reducdo dos Recursos de outras instituicdes de crédito em 190 milhdes de euros reflete quase na
totalidade a diminuic@o das operacdes de repos em 180 milhdes de euros pelo Banco Montepio, no ambito
da gestao eficiente da liquidez, atendendo as oportunidades de mercado e, o remanescente pelo fluxo
decorrente dos depdsitos recebidos como colateral com contrapartes financeiros (como por exemplo, nos
contratos de CSA - Credit Support Annex dos derivados).

Recursos de Clientes

Numa viséo holistica, os Recursos totais de Clientes, que englobam os Depdsitos de Clientes e os Recursos
fora de balanco (como fundos de investimento mobiliario e imobiliario, fundos de pensdes e seguros de
capitalizac@o) aumentaram para 17.283 milhdes de euros no final do primeiro semestre, correspondente a
uma variacao homoéloga de +10,9% e um fluxo de 1.692 milh&es de euros.

Fruto do contexto vivido de descida acentuada nas taxas de juro neste periodo, o que incentivou uma maior
diversificacdo por parte dos Clientes particulares em termos da procura por aplicacdes alternativas,
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observou-se uma taxa de crescimento em aceleracao dos Recursos fora de balanco, que se cifrou em 22,8%
comparativamente com o periodo homélogo do ano anterior.

Desta forma, o peso dos recursos fora de balanco no valor global dos Recursos de Clientes conheceu um
incremento de 8,8%, em junho de 2024, para 9,8% em junho de 2025. Quando medido em termos do fluxo
neste periodo, o investimento em produtos off-balance sheet por parte dos Clientes, foi responsavel por
18,6% da variacao do total de recursos.

Em termos de composicdo, os Fundos de investimento imobiliario representavam a maior parcela dos
Recursos fora de balango, com um peso de 48,5% da posicéo global a data de 30 de junho de 2025, seguidos
pelos Fundos de investimento mobiliario (29,1%) e pelos Fundos de pensbes (21,2%), enquanto os Seguros
de capitalizagdo assumiam um peso residual de 1,2%.

Recursos totais de Clientes

(milhdes de euros)

) . Var. YoY Var. YtD
jun-24  dez-24  jun-25 Valor % Valor %
Depdsitos de Clientes 14212 14959 15590 1378 9,7 631 4,2
Depésitos a ordem 5533 5821 6 349 816 14,7 528 9,1
Depésitos a prazo 8 679 9138 9241 562 6,5 103 1,1
Recursos fora de balanco 1379 1529 1693 314 22,8 164 10,7
Recursos totais de Clientes 15591 16488 17283 1692 10,9 795 4,8
Recursos fora do balanco Estrutura de depdésitos de Clientes

Seguros de
capitalizacéo

1,2%
28,4% 29,8% 31,4%
Fundos

Fund~os investimento
pensodes mobiliario
21.2% 29,1%
71,6% 70,2% 68,6%
jun-24 dez-24 jun-25
Fundos investimento
IrrzllcébIS“‘;;nO Particulares ® Empresas e Institucionais

No final de junho de 2025, os Depositos de Clientes totalizaram 15.590 milhdes de euros, um aumento de
1.378 milhdes de euros face ao montante registado no periodo homologo, com crescimento transversal nos
varios segmentos, mas merecendo especial destaque a evolugéo registada em Empresas. Com efeito, este
desempenho foi maioritariamente suportado na variacéo positiva de 862 milhdes de euros nos depositos dos
Clientes de Empresas e Institucionais (+21,4%), com os Clientes Particulares a perfazerem os restantes 516
milhdes de euros (+5,1%), o que se refletiu naturalmente na alteracédo da estrutura, com o peso daquele
segmento a subir para 31,4%, que compara com 28,4% observado um ano antes.

Em complemento, e numa 6tica de analise de sensibilidade a taxa de juro e prazo definido, importa destacar
a alteracdo de padrao que se observou, de forma generalizada no mercado portugués, em que a variagao
do volume dos depositos a ordem ultrapassou bastante a dos depositos a prazo, sendo indicador de uma
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forte liquidez na economia e, por outro lado, da menor elasticidade procura/ preco, fruto dos niveis das taxas
de juro e numa trajetéria decrescente.

A evolucao registada no Banco Montepio seguiu essa mesma tendéncia, com uma variacdo homoéloga de
+816 milhdes de euros dos Depositos a Ordem (+14,7%), a suplantar, com alguma relevéancia, os +562
milhdes de euros alcancados nos Depositos a Prazo (+6,5%). Em resultado, no final de junho de 2025, o
mix da carteira de Depésitos a ordem/ Depésitos a prazo evoluiu para 41%/ 59% face a 39%/ 61%, no
periodo homologo.

O desempenho superior evidenciado pelo Banco Montepio, face a média dos seus pares, no que respeita a
carteira de depdsitos traduziu-se em importantes ganhos de quota de mercado, com especial
preponderéncia no segmento de empresas que exibiu um crescimento muito acima do setor bancario
portugués, um diferencial positivo de +8,4 p.p. face a média do mercado?®. Esta nova dindmica contribuiu
para o reforgo da posicao de liquidez do Banco Montepio e diversificagdo da base de funding, com impacto
favoravel em termos da margem financeira.

Divida Emitida

No final do primeiro semestre de 2025, o montante de Divida emitida?® pelo Banco Montepio situou-se em
972 milhdes de euros, representando uma diminuicdo de 238 milhdes de euros (-19,7%) face ao periodo
homologo. Como principais movimentos de reducao, a assinalar, o reembolso, no vencimento, em novembro
de 2024, do montante outstanding de 329 milhdes de euros de Obriga¢des hipotecarias, com uma taxa
associada de 0,125%, assim como a amortizacdo parcial de 29 milhBes de euros da operacdo de
titularizagdo de crédito Pelican Finance 2 no primeiro semestre deste ano, de acordo com o plano financeiro.

No que respeita a novos inflows, assinala-se a bem-sucedida operacdo de gestdo de passivos (liability
management exercise) concretizada em junho de 2025. Esta opera¢éo consistiu no reembolso antecipado
da emissao de 200 milhdes de euros de divida senior preferred, com cupédo de 10% e possibilidade de call
antecipada em outubro de 2025, dos quais, um montante de 187,7 milhdes foi concretizado ainda no primeiro
semestre de 2025 (com o remanescente a transitar para o segundo semestre), a par com a realizacdo de
uma nova emissao publica, no montante de 350 milhdes de euros, com cupao substancialmente inferior, que
se cifrou em 3,5%.

Outros passivos

A 30 de junho de 2025, o agregado de Outros passivos3 ascendeu a 343 milhdes de euros, um acréscimo
de 34 milhées de euros face ao periodo homélogo, essencialmente, devido ao aumento do valor dos
Derivados de Cobertura (+28,1 milh8es de euros) e das Provisdes (+11,1 milhdes de euros).

CAPITAL PROPRIO
Capital Proprio

O Capital proprio ascendia a 1.742 milhdes de euros a 30 junho (M)
de 2025, traduzindo um acréscimo de 82,5 milhdes de euros +4,1%
guando comparado com o periodo homélogo e de 67,9 milhdes de T "
euros face ao fecho do ano (+4,1%), refletindo o impacto positivo 1660 1674 1742

do resultado liquido semestral de 70,7 milhdes de euros, a
distribuicdo de dividendos de 30,6 milhdes de euros e a
contabilizacdo de desvios atuariais no valor de 34 milhdes de

euros decorrentes da subida da taxa de desconto.
jun-24 dez-24 jun-25

% De acordo com as Estatisticas Monetéarias e Financeiras (Banco de Portugal).

2 Divida emitida engloba as rubricas de balanco de Responsabilidades representadas por titulos e de Passivos subordinados.

%0 O agregado de Outros apresentado no Ativo do balango contabilistico sintético engloba as rubricas de Ativos com acordos de
recompra, Derivados de cobertura, Outros ativos tangiveis, Ativos intangiveis, Investimentos em associadas e Outros ativos.
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ANALISE DOS RESULTADOS

Na primeira metade de 2025, o Banco Montepio alcangou um resultado liquido consolidado de 70,7 milhdes,
um crescimento de 2,8% face ao periodo homoélogo, conquistando um novo recorde em termos resultados
semestrais, e mostrando resiliéncia no contexto de descida de taxas de juro. Esta evolucéo reflete uma
trajetoria em alta de geracao organica de rendibilidade, a luz do novo Plano Estratégico aprovado para o
triénio, o Programa Triple A, com foco no crescimento e conquista de dimensao.

Demonstracao de resultados sintética

(milhdes de euros)

Var. jun-25/jun-24

jun-24  dez-24 jun-25

Valor %

Margem financeira 198,6 384,4 167,2 (31,4) (15,8)
Comissoes liquidas 63,1 127,8 65,8 2,7 4,3
Produto bancario core 261,6 512,2 2329 (28,7) (11,0)
Rendimentos de instrumentos de capital 0,5 1,2 0,6 0,1 15,2
Resultado de operac®es financeiras 0,0 2,5 (5,7) (5,7) <(100)
Outros resultados (7,1) (16,8) (1,8) 52 74,2
Produto bancario 255,1 499,1 226,0 (29,1) (11,9
Custos com pessoal 77,4 162,3 79,8 2,4 3,1
Gastos gerais administrativos 34,6 73,7 37,7 3,1 9,0
Amortizacdes e depreciacbes 21,6 45,5 25,4 3,8 17,7
Custos operacionais 133,6 281,5 143,0 9,4 7,0
Custos operacionais, sem impactos especificos @ 132,2 272,4 143,1 10,8 8,2
Resultado operacional antes de imparidades 121,4 217,6 83,0 (38,5) (31,7)
Imparidades e provisdes liquidas 13,8 52,1 (2,6) (16,3) <(100)
Resultados por equivaléncia patrimonial (0,3) 0,6 (0,3) (0,0) (4,5)
Resultado antes de impostos 107,3 166,0 85,2 (22,2) (20,7)
Impostos 38,6 56,2 14,5 (24,1) (62,5)
Resultado liquido 68,7 109,9 70,7 1,9 2,8
(a) Exclui o valor relativo a custos one-off associ ados a Custos com pessoal del, 4 MG em jul
relacionados com Reformas antecipadas e rescisdes por matuo acordo.

A evolucéo da rendibilidade na primeira metade Estrutura do Produto bancario

deste ano espelha a alteracdo da conjuntura

macroeconomica, com o ciclo descendente das 255 226 ( Mua)

taxas de juro a se repercutir, por um lado, na

contracdo da margem comercial face ao ano Margem financeira

anterior, decorrente do repricing em baixa da

carteira de crédito e, por outro, a melhoria do risco Comissées liquidas

de crédito, patente na evolucéo do custo do risco, 77.8% 74,0%

por via da melhoria da capacidade financeira de

. . L. H Rend. instrumentos capital
cumprimento do servico da divida por parte das

Familias e das Empresas.
m Res.operagdes financeiras
Neste contexto, verificou-se uma queda de 29,1 —_
milhdes de euros do Produto bancario, que atingiu 24, 7% e
226 milhdes de euros no final de junho de 2025, Outros resultados
; : = 0,2% 0,3%
|mpac.tado essenmglmentg pela - evolucao 0.0% 2501
negativa da Margem financeira, que foi, contudo, -2,7% -0,9%
compensado pela reducdo das Imparidades e jun-24 jun-25

provisbes (-16,3 milhdes de euros) e dos
Impostos (-24,1 milhdes de euros).
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Margem Financeira

A Margem Financeira dos primeiros seis meses de 2025 ascendeu a 167,2 milhdes de euros, uma variagdo
-15,8% face ao periodo homélogo de 2024, correspondente a -31,4 milhdes de euros de impacto no produto
bancario. Esta evolucéo foi determinada, predominantemente, por uma reducdo de 51,5 milhdes de euros
na Margem financeira comercial, decorrente, sobretudo, do efeito da refixacdo das taxas de juro dos
contratos de crédito, parcialmente compensado pela revisao das taxas de juro dos depésitos, e pelo aumento
dos custos de financiamento em 5,0 milhdes de euros, associados a emissédo de divida senior preferred
(elegivel para MREL) realizada no final de maio de 2024.

A compensacéo parcial por via da reducdo dos juros pagos
em depoésitos, decorre, ndo s6, da menor elasticidade desta
rubrica por via da componente dos depésitos a ordem (nao
sensivel & variacdo das taxas de juro), mas também pelo 2,32% 1,86%
forte crescimento da liquidez por via da captacgdo junto dos
Clientes (+1.594 milhdes de euros em saldo médio face ao
ano anterior) e o consequente incremento dos juros pagos
(efeito volume), mas que tem como contrapartda o = oo ___ :
incremento das aplicagbes junto do banco central e com 1986
impacto final favoravel ao nivel da Margem financeira global. '

Margem financeira ( Ma)

O contexto de mercado tem impactado a rendibilidade dos
ativos e passivos financeiros, exigindo, desta forma, por
parte do Banco, uma gestéo rigorosa das taxas de juro e
estratégias de mitigacéo deste risco. Margem financeira

jun-24 jun-25

Todavia, e no que se refere aos passivos financeiros, o —o—Taxa de intermediac&o financeira
Banco Montepio tem sido capaz de preservar um prémio de

risco tendencialmente nulo face a média do setor nas novas operacdes de depdsitos a prazo. Com efeito, o
desempenho observado na rubrica de Depésitos de Clientes traduz a gestéo ativa do negécio comercial,
que foi capaz de balancear um crescimento acima do setor, num contexto competitivo, € com um pricing
adequado. Para esta eficacia, contribuiu a tradi¢cdo de poupanca do Banco Montepio, a elevada notoriedade
da marca e confiangca dos Investidores e Clientes, bem como o reconhecimento externo, por parte das
agéncias de rating, da respetiva qualidade crediticia, com a atribuicdo da classificacdo de Investment Grade
aos Depositos do Banco Montepio, ainda em 2024, que permitiu capitalizar a dindmica em novos nichos de
mercado.

Refletindo a execugdo da estratégia de funding, o forte crescimento da base de Depdsitos do Banco
Montepio criou uma posicao excedentaria de liquidez que permitiu que a gestdo efetuada pela area de
tesouraria do Banco (em linha com as diretrizes do ALCO e apetite ao risco), resultasse num impacto positivo
de 18,7 milhdes de euros face ao ano anterior.

Assim, em termos da evolug&o das principais massas de balan¢o, no horizonte de um ano, releva-se do lado
do ativo, a queda da taxa de juro em -1,1 p.p. do Crédito a Clientes para 4,2% no final de junho de 2025,
que determinou uma contracdo dos juros recebidos em 66,2 milhdes de euros (efeito preco), apenas
parcialmente compensado pelo efeito volume (incremento de 471 milhSes de euros do saldo médio), pelo
que o impacto final foi de -58,1 milhdes de euros na margem financeira. Por seu turno, a taxa de juro dos
Depositos totais caiu 0,2 p.p. para 1,3% no final do primeiro semestre de 2025, justificando uma melhoria da
margem financeira em 16,1 milhdes de euros (efeito preco), a par com um crescimento assinalavel de 1.594
milhdes de euros do saldo médio que tem como contrapartida a remuneracdo da aplicacdo do excesso de
liquidez.

A evolugdo da Margem financeira refletiu a prevaléncia do efeito preco sobre o efeito volume, ao relevar a
queda da taxa de juro implicita dos ativos remunerados de 4,1%, no primeiro semestre de 2024, para 3,3%,
no primeiro semestre de 2025 (-0,8 p.p.), enquanto a taxa de juro implicita dos passivos remunerados passou
de 1,9% para 1,6% (-0,3 p.p.) no mesmo periodo. No cOmputo global, observou-se uma queda da taxa de
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margem financeira de 2,3% para 1,9% (-0,5 p.p.) numa base anual, evidenciando, contudo, a gestao eficaz

RELATORIO E CONTAS

do balanco, num contexto desafiante de descida das taxas de juro de mercado.

Decomposicdo da margem financeira por ativos e passivos geradores de juros

(milhdes de euros)

1° semestre 2024

1° semestre 2025

Taxa Taxa
Sfflld.o média Juros S?Id.o média Juros
meédio (%) ® medio (%) ®
Aplicacdes
Disponibilidades 1074 3,3 18,0 1473 2,1 15,9
Aplicacbes em OIC 186 2,7 2,6 182 2,9 2,7
Crédito a clientes 11 863 53 315,8 12333 4,2 257,7
Carteira de titulos 3825 0,8 14,6 3926 1,1 21,1
Qutros ativos ao justo valor 8 49 0,2 10 4,0 0,2
Qutros (inclui derivados) 0 0,0 0,0 0 0,0 3,1
subtotal 16 956 41 351,3 17924 3,3 300,6
Recursos
Recursos de bancos centrais 376 4,1 7,8 0 0,0 0,0
Recursos de OIC 974 2,7 13,5 670 1,4 4,6
Dep0sitos de clientes 13 699 15 103,6 15292 1,3 97,0
Divida sénior 786 2,9 11,4 597 5,6 16,9
Divida subordinada 257 8,6 11,2 274 7,8 10,7
Qutros (inclui derivados) 0 0,0 5,2 0 0,0 4,2
subtotal 16 092 1,9 152,8 16 835 1,6 133,4
Margem financeira 2,32 198,6 1,86 167,2

(a) Taxa média: taxa de juro implicita, i.e., corresponde ao quociente entre os juros contabilisticos e os saldos médios do final

do més.

Explicitagé@o da evolu¢do da margem financeira entre 1° semestre de 2024 e 1° semestre de 2025

(milhdes de euros)

Efeito

Efeito

Efeito

Volume Preco Residual Total
Aplicacbes
Disponibilidades 6,7 (6,4) (2,5) (2,2)
Aplicagcbes em OIC (0,2) 0,2 (0,0 0,1
Crédito a clientes 12,5 (66,2) (4,4) (58,1)
Carteira de titulos 0,4 6,0 0,1 6,4
Outros ativos ao justo valor 0,0 (0,0) (0,0) (0,0)
Qutros (inclui derivados) 0,0 0,0 3,1 3,1
subtotal 19,9 (65,0) (5,6) (50,7)
Recursos
Recursos de bancos centrais (7,8) 0,0 0,0 (7,8)
Recursos de OIC (4,2) (6,7) 2,0 (8,9)
Depositos de clientes 12,0 (16,1) (2,4) (6,6)
Divida sénior 2,7) 10,9 (2,7) 55
Divida subordinada 0,7 (1,2) (0,2) (0,5)
Qutros (inclui derivados) 0,0 0,0 (1,0 (1,0
subtotal 7,0 (24,9) (2,0 (19,3)
Variagdo na margem financeira 12,9 (40,6) (3,7) (31,4)
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Comissfes Liquidas

As Comissoes liquidas totalizaram 65,8 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2025, comparando
com 63,1 milhdes de euros registadas no periodo homélogo de 2024, o que representa um acréscimo de 2,7
milhdes de euros (+4,3%). Esta evolucdo foi determinada, essencialmente, pelo aumento das comissdes
associadas a atividade de mercado e a mediagdo de seguros, refletindo o dinamismo comercial e a expansao
do negécio, designadamente na concesséao de crédito a particulares.

Rendimentos de Instrumentos de Capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital inclui os rendimentos associados a titulos de rendimento
variavel, nomeadamente acdes, relacionados com investimentos relevados na carteira de ativos disponiveis
para venda, que atualmente assumem um valor pouco significativo, apds a venda de ativos nao estratégicos.

O valor contabilizado no primeiro semestre de 2025 ascendeu a 0,6 milh8es de euros, um pouco acima do
periodo homélogo (0,5 milhGes de euros), dizendo respeito aos dividendos recebidos da SIBS.

Resultados de Operacgfes Financeiras

Os Resultados de operacdes financeiras registados nos primeiros seis meses de 2025 foram negativos em
5,7 milhdes de euros e comparam com um valor praticamente nulo contabilizado no periodo homadlogo de
2024. Para este impacto negativo, contribuiu a reavaliagdo cambial negativa em 1,3 milhées de euros no
referido periodo, perdas na carteira de titulos no valor de 2,2 milhdes de euros, cujo principal contribuidor foi
a desvalorizacéo das unidades de participagdo em fundos de reestruturacao e, ainda, o efeito desfavoravel
em 2,3 milhdes de euros da reavaliagdo instrumentos derivados liquidos do justo valor de ativos e passivos
financeiros.

Resultados de operacdes financeiras

(milhdes de euros)
_Vvar. Yo¥
Valor %

jun-24 dez-24  jun-25

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através

(1,0) (3,5) 5,2) (4,2) <(100)

. . 0,0 53 0,7 0,7 -
de outro rendimento integral
Resultados da reavaliagdo cambial 1,0 0,8 1,3) (2,2) <(100)
Resultados de operacdes financeiras 0,0 2,5 5,7) (5,7) <(100)

Outros Resultados

Este agregado incorpora os Resultados de alienacdo de outros ativos e Outros resultados de exploracéo, os
quais incluem, entre outros, os proveitos obtidos com a revalorizacéo de propriedades de investimento, com
a prestagéo de servi¢os, com rendas de propriedades de investimento e com o reembolso de despesas, bem
como os custos com as contribuicées ou impostos especificas do setor bancario (IFRIC 21), designadamente
para os dois Fundos de Resolucéo (o nacional e, a nivel europeu, o Fundo Unico de Resolugéo), para o
Fundo de Garantia de Depésitos e a Contribuicao Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancario.

Nos primeiros seis meses de 2025, o valor da rubrica de Outros Resultados foi negativo e fixou-se em -1,8
milhdes de euros, evidenciando, contudo, uma evolugdo favoravel de +5,2 milhdes de euros face ao periodo
homélogo de 2024, que resultou de um conjunto diverso de eventos excecionais, merecendo destaque, pela
positiva, o impacto global de 9,7 milh6es de euros relativo a devolugdo da Contribuicao Adicional de
Solidariedade sobre o Setor Bancario de exercicios passados e anulagdo do custo do exercicio corrente, na
sequéncia dos acordaos do Tribunal Constitucional, que declararam aquele imposto como inconstitucional.

Pelo lado oposto, foi reconhecido, no imediato, 0os encargos incorridos com a operacdo de Liability
Management, que passou pela recompra e amortizacdo antecipada da divida elegivel para MREL emitida
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em outubro de 2023, que impactou negativamente a conta de exploracdo em -5,4 milhdes de euros, com
referéncia a junho de 2025, mas cujo efeito sera integralmente compensado no segundo semestre do mesmo
ano, por via dos menores juros pagos, contribuindo para a melhoria da margem financeira.

Assinala-se, ainda, os resultados obtidos na atividade continua de reducdo de exposicdo aos ativos
produtivos, com o respetivo cumprimento do plano de desalavancagem a ser concretizado com mais-valias
face aos valores contabilisticos registados, as datas de referéncia. Nos primeiros seis meses do ano, 0s
ganhos com a alienacdo de créditos ascenderam a 6,4 milhdes de euros, um acréscimo de 4,6 milhdes de
euros face ao periodo homélogo, que atesta a politica conservadora de risco no que diz respeito ao
reconhecimento de imparidades e a eficacia da recuperacdo de crédito. Por sua vez, na componente do
imobiliario, as vendas realizadas geraram, no mesmo periodo, mais-valias brutas de 2,8 milhées de euros,
praticamente ao mesmo nivel do periodo homélogo (3,0 milhdes de euros), mas que espelha uma
rendibilidade efetiva superior, atendendo a reducdo expressiva dos imoveis em balango, uma queda de
16,8% no primeiro semestre de 2025, para um stock liquido de 156 milhdes, que compara 231 milhdes de
euros no periodo homologo.

Custos Operacionais

Os Custos operacionais totalizaram 143,0  Custos operacionais
milhBes de euros nos primeiros seis meses

de 2025, comparando com 133,6 milhGes de 50,4% 61,3% ()
euros apurados no periodo homologo de o— —
2024, refletindo os acréscimos dos Custos
com pessoal, dos Gastos gerais +7,0%
administrativos e das Depreciacdes e oTTTTTTm s "
amortizagoes. ) 143,0
133,6

Os Custos com pessoal atingiram 79,8 Custos ndo recorrentes (i

o . 1.4 0

milhdes de euros, refletindo um aumento de +8,2% Cusios recorrentes
- ——————--FE== >

3,1% face aos 77,4 milhGes de euros ‘ 1431

contabilizados no periodo homdlogo de 132,2 ’ 8= Cost-to-income (excluind

2024, essencialmente  associado & a)eb))

atualizacdo de remuneracbes e a
jun-24 jun-25

ajustamentos decorrentes da politica interna
. ~ ~ a) Impactadecorrentelos custosnédo recorrenteselacionadosom reformasantecipadae
de valorizacdo e retencdo de talento, que  cisgepormitucacordo

incluiu o pagamento de remuneragéo (b) Resultadode operacdefinanceiras outrosresultadogresultadode alienagaale outros
ativose outrogesultadodeexploracéo)

variavel.

Os Gastos gerais administrativos fixaram-se em 37,7 milhdes de euros, um crescimento de 9,0% face ao
periodo homdlogo de 2024, em linha com o orcamentado, que reflete o efeito da inflacdo nos custos
associados a contratacao e renovacgao de servigos, em particular no contexto do processo de transformacao
digital do Banco Montepio e dos desenvolvimentos relacionados com os sistemas de informacéo.

As Depreciacdes e amortizacdes totalizaram 25,4 milh8es de euros nos primeiros seis meses de 2025, um
crescimento de 17,7% face aos 21,6 milhGes de euros registados em idéntico periodo de 2024. Este aumento
reflete o reforco do investimento em tecnologias de informagdo e digitalizagdo, bem como no
desenvolvimento de modelos de recolha, tratamento e governo de dados, com o objetivo de promover a
automacao e a reengenharia continua dos processos internos.

A eficiéncia, medida pelo racio Cost-to-income recorrente, dado pela parcela do Produto bancéario que é
absorvida pelos Custos operacionais, excluindo os Resultados de operacBes financeiras, os Outros
resultados e os custos ndo recorrentes relacionados com o ajustamento do quadro de Colaboradores,
evoluiu para os 61,3% no primeiro semestre de 2025, espelhando um agravamento quer do numerador como
do denominador, em virtude da contracdo do produto bancério no ciclo descendente das taxas de juro.
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Este desempenho deve ser enquadrado a luz da dimenséo do Banco Montepio, cuja escala inferior, face a
média do setor em Portugal, e a estrutura orientada para um modelo de proximidade com os Clientes i com
foco estratégico nos segmentos de Particulares e de Empresas, com especial atencdo as Pequenas e
Médias Empresas (PME) e as Entidades da Economia Social i condicionam a diluicdo dos custos
operacionais sobre o produto bancario, os quais incluem encargos regulatdrios particularmente significativos.
O Banco Montepio mantém um compromisso continuo com a eficiéncia operacional, procurando mitigar
estes efeitos através de uma gestao rigorosa e disciplinada dos custos, mas preservando uma adequada
valorizag&o do capital humano.

Custos operacionais

(milhdes de euros)

. . Var. YoY
]Un-24 dez-24 jun-25
Valor %

Custos com pessoal 77,4 162,3 79,8 2,4 3,1
Gastos gerais administrativos 34,6 73,7 37,7 3,1 9,0
Amortizacdes e depreciagdes 21,6 45,5 25,4 3,8 17,7
Custos operacionais 133,6 281,5 143,0 9,4 7,0
Custos operacionais, sem impactos especificos @ 132,2 272,4 143,1 10,8 8,2
Réacios de eficiéncia
Cost-to-income (Custos Operacionais / Produto Bancério) ® 52,4% 56,4% 63,3% 10,9 p.p.
Cost-to-income, sem impactos especificos @© 50,45% 53,06% 61,27% 10,9 p.p.
((a) Excl ui o valor relativo a custos one-off associados a Custos com

Reformas antecipadas e rescisdes por mutuo acordo.
(b) De acordo com a Instru¢éo do Banco de Portugal n.° 16/2004, na sua versao em vigor.

(c) Excluiresultados de operagdes financeiras e outros resultados (resultados de alienacéo de outros ativos e outros resultados de exploragao).

Imparidades e Provisdes

As dotacgBes para Imparidades e provisdes totalizaram -2,6 milh8es de euros no primeiro semestre de 2025,
representando uma diminuicdo de 16,3 milhdes de euros face ao periodo homélogo, refletindo a melhoria
da qualidade dos ativos, a reducdo dos NPL e a menor necessidade de constituicdo de imparidades,
decorrente do fortalecimento da qualidade carteira de crédito.

Com efeito, na primeira metade do ano, a Imparidade de crédito registou uma reversao de -8,0 milhées de
euros, por comparacdo a dotacdo de 7,3 milhGes de euros apurada no periodo homodlogo de 2024,
correspondendo a uma queda de 15,3 milhdes de euros, evolu¢cdo muito favoravel que foi suportada pelo
desfecho largamente positivo de dossiers de NPL relevantes, com a liquidacao efetiva dos créditos.

Os critérios rigorosos de gestédo do risco de crédito, associados a uma analise criteriosa na concessao e a
uma dinamica eficaz de recuperacgéo de créditos, contribuiram para a melhoria significativa da qualidade da
carteira de crédito, refletindo-se na reducéo do custo do risco de crédito para -0,1% no primeiro semestre de
2025 face aos 0,1% registados em igual periodo do ano anterior (-0,2 p.p.).

Por sua vez, o agregado da Imparidade de outros ativos financeiros, de outros ativos e das provis@es liquidas
de reposi¢des e anulagbes totalizou 5,4 nos primeiros seis meses de 2025, um face aos 6,5 milhdes de
euros contabilizados no periodo homologo de 2024, consubstanciando a evolugdo das imparidades para
imoveis de negociacao e para outros ativos e devedores, bem como a reducéo de outras provisées (como
por exemplo, associadas a garantias ou processos judiciais.
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Imparidades e provisdes

(milhdes de euros)

jun-24 dez-24 jun-25 ...................... R

Imparidade do crédito a clientes e aplicacfes

<
em instituicdes de crédito 7.3 218 8.0) (153 <(100)

Imparidade de outros ativos financeiros 0,9 1,2 0,1 (0,8) (85,9)
Imparidade de outros ativos 7,9 17,7 6,8 1,1 @@4,9
Outras provisdes (2,4) 11,5 1,5) 0,9 37,8
Total dasimparidades e provisdes liquidas 13,8 52,1 (2,6) (16,3) <(100)

Impostos

Os ativos por impostos diferidos resultam do facto de o tratamento contabilistico divergir do enquadramento
fiscal, determinando, desta forma, a relevacdo de ativos por impostos diferidos associados a diferencas
temporarias ou a prejuizos fiscais, assim como de outros custos néo fiscalmente aceites, cujos movimentos
de constituicao, reducgdo ou utilizacao tém como contrapartida a demonstracéo de resultados.

Assim, com impacto no resultado liquido final do semestre de 2025, os Impostos correntes e diferidos
totalizaram 14,5 milhdes de euros, uma descida de 24,1 milh8es de euros face ao periodo homélogo do ano
anterior, agregando os efeitos da diminuic&o do resultado antes de imposto em 22,2 milhdes de euros e
reducdo da taxa nominal de IRC em 1%, assim como o reconhecimento do beneficio fiscal do SIFIDE
(Sistema de Incentivos Fiscais a Investigacdo e Desenvolvimento Empresarial) no valor de 4,0 milhdes de
euros, em virtude dos investimentos realizados em investigagdo e desenvolvimento, essencialmente na
componente tecnoldgica.
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Triple A: Um novo ciclo para um Banco mais Ambicioso, Auténtico e Agil

O Banco Montepio iniciou um novo ciclo estratégico com o lancamento do Programa Triple A, materializando
as cinco linhas de forca que traduzem os objetivos estratégicos da organizagao para o trienio 2025-2027.
Ambicao, Autenticidade e Agilidade s&o os trés eixos que orientam este plano transformador, aprovado em
Assembleia Geral e desenhado para reforcar o papel da Instituicdo junto das familias, empresas e da

economia social.

O Programa Triple A traduz uma ambicgéo clara de entregar um Banco mais proximo, mais eficiente e mais
preparado para os desafios do futuro, crescendo com eficiéncia, refor¢cando a rentabilidade e consolidando

a posicdo do Banco Montepio no mercado com foco em capital, liquidez e valor para os Clientes.

Até ao final do primeiro semestre de 2025, cerca de 75% das iniciativas previstas estavam ja em curso.
Equipas multidisciplinares de toda a organizacdo tém estado envolvidas na concretizacdo das acgoes,
acompanhadas por um plano de comunicacao interna regular e alargado, que promove o alinhamento e a
mobilizacdo em torno desta nova ambicdo. Este envolvimento tem sido essencial para garantir a execucao
coordenada das iniciativas prioritarias, estruturadas em oito pilares estratégicos que visam acelerar o

crescimento, reforcar a eficiéncia e consolidar a posicdo do Banco no mercado.

Esta mobilizagdo coletiva tem permitido transformar ambicao estratégica em agéo concreta, com progressos
ja alcancados que refletem o compromisso do Banco com a inovacao, com a proximidade e com a melhoria

continua da experiéncia dos seus Clientes.

O Triple A é mais do que um plano estratégico. E uma afirmacéo de futuro. Um compromisso com a
sustentabilidade, com a valorizac&o do talento interno e com a constru¢ao de um Banco mais simples, mais
agil e mais préximo i ao servico das comunidades, da economia e da confianca de quem nos escolhe todos
os dias.
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ESTRATEGIA

O primeiro semestre de 2025 foi marcado pelo desenvolvimento dos trabalhos de implementagéo do
Programa Triple A, que visa entregar um Banco Montepio Ambicioso, Auténtico e Agil, materializando as 5
linhas de forca , e que traduz os objetivos estratégicos da organizacao para o periodo 2025-2027.

Crescer em negécio e . Acentuar a digitalizacéo do Convergir para a Simplificaio Banco e a Valorizar a marca, a
quota de mercado novo modelo de negdcio  rendibilidade média do interagdo com os Clientes  reputagéo e o talento
mercado
01 02 03 04 05

Até ao final de junho, arrancaram aproximadamente 75% das iniciativas previstas, com um forte
envolvimento de equipas multidisciplinares de toda a organizagéo, tendo-se ativado ainda um plano de
comunicacao interno, regular e alargado, com formatos e momentos distintos para os diferentes niveis da
organizacéo.

Principais destaques

Lancamento da campanha Bem Bom 2.0, para aceleragdo da producao de crédito habitagao, gue alargou
a proposta de valor a ndo Clientes, reforcada pelo langamento de uma jornada digital, assente em Chave
Movel Digital (CMD). Complementarmente, foi disponibilizado um novo workflow de suporte as novas
operacdes de Crédito Habitacdo, com significativas melhorias nos fluxos e processos para Clientes e ndo
Clientes e que serd, no futuro, alargado a outros produtos e operacgdes.

Desenvolvimento de acdes dirigidas ao aumento da penetracdo de produtos de cross -selling por Cliente,
das quais se destacam medidas de renovacao e gestdo do portfélio de cartdes de crédito. Em paralelo, com
a autonomizacao e reforco da area de pagamentos, foi iniciado um processo de revisdo da oferta de
acquiring®!, que passou pelo alargamento a e-commerce e mudancas taticas na oferta de card present.

Alargamento da parceria com a Montepio Crédito  para a distribuicao de crédito pessoal sem finalidade
especifica e de crédito automovel, visando acelerar a producao e reduzir time to decision. Ap6s a realizacéo
bem-sucedida de um projeto-piloto no segundo trimestre, que evidenciou um aumento da producao de novo
crédito em cerca de 50% face ao periodo homologo, a iniciativa foi alargada a toda a rede em junho de 2025.

Arranque de iniciativas de aceleracado do crédito a empresas , reafirmando o compromisso do Banco
Montepio com o financiamento da economia e 0 apoio ao investimento empresarial (i) na vertente das Linhas
BPF InvestEU, que permitiram assegurar um elevado namero de aprovacdes e contratacdes de crédito
garantidas, (ii) acdes comerciais no ambito do crédito de curto prazo para PMEs e (iii) especializacdo de
carteiras de Clientes mid-corporate, para melhor acompanhamento desta tipologia de grupos econémicos.

Desenvolvimento de uma nova App e Homebanking para Particulares , com altera¢cBes significativas ao
nivel da modernizagdo da respetiva infraestrutura tecnoldgica, em alinhamento com a aceleracdo da
digitalizacé@o e a melhoria da experiéncia omnicanal, com previséo de lan¢camento até final de setembro.

Substituicdo da infraestrutura do contact center , estando em curso a migracao progressiva de chamadas
para a nova tecnologia, a par do desenvolvimento de frentes de integracdo com outras dimensdes,
nomeadamente de remote banking e com o robé M.A.R.I.A., integrando-o huma abordagem omnicanal que
proporcione uma experiéncia de Cliente consistente e fluida, independentemente do ponto de contacto.

Constituicdo de um grupo de trabalho de monitorizacdo continua para a justa alocacao dos gastos e
investimentos em tecnologias de informacdo , bem como no desenvolvimento de modelos de recolha,
tratamento e governo de dados, com o objetivo de promover a automacao, eficiéncia e reengenharia
continua dos processos internos, no contexto do processo de transformacéo digital do Banco.

31 A oferta de acquiring refere-se ao conjunto de servigos e solucGes empresariais de pagamento que permitem aos comerciantes e
empresas aceitar pagamentos eletronicos, tanto em lojas fisicas como online.
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Igualdade de Género: um compromisso que Se renova e se concretiza

No Banco Montepio, a igualdade de género é mais do que um principio i € uma pratica viva e transversal,
que se afirma como vetor estratégico da cultura organizacional e da sustentabilidade. Alinhado com o0 ODS
57 Igualdade de Género, o Banco subscreveosWo me n 6s E mp o we r mE/ERs) el Pacto @lobg | e s
das Nac¢des Unidas, assumindo publicamente o compromisso de promover a equidade, a representatividade

e a valorizagéo do talento feminino em todos os niveis da organizacao.

Em. 20 24 o Banco Montepio refor-ou o seu pdende Gapna men
Analysis Tool, com uma pontuacdo de 88%, entre os 7% melhor classificados a nivel global. Este
reconhecimento internacional reflete a consisténcia das praticas adotadas e a ambicao de liderar pelo

exemplo no setor financeiro.

Na governacéo, a igualdade de género é promovida através de uma composi¢ao equilibrada e representativa
dos 6rgdos sociais. O Conselho de Administracao apresenta uma maioria feminina, com 58% de mulheres,
superando a meta nacional de 40% para cargos de administracdo. A Comissdo Executiva € paritaria, com
50% de representatividade feminina, e nas fungées de nivel C i titulares de fungbes essenciais nomeados

pelo Conselho de Administracdo i a presenca feminina atinge os 67%.

Este compromisso estende-se a toda a organizacéo. A 31 de dezembro de 2024, 37% dos cargos de decisdo
eram ocupados por mulheres e 41% das fung¢Bes nas areas STEM (Ciéncia, Tecnologia, Engenharia e
Matematica) contavam com representacdo feminina. Estes indicadores evidenciam uma evolucao

sustentada e intencional, que resulta da implementacao de politicas ativas de diversidade e incluséo,

conforme definido na Politica de Diversidade e Inclusé®Banco.

Em reconhecimento das suas praticas, o Banco Montepio foi distinguido pelo Férum Econémico Mundial
com o New Champions Award, na categoriai Ex cel °nci a em Diversidade como
durante a cerimoénia realizada em Genebra, a 29 de novembro de 2024. Esta distincdo internacional reforca
a reputacdo da Instituicdo como promotora de equidade e inclusao, motores de inovacdo, competitividade e

criacdo de valor.

A igualdade de género no Banco Montepio €, assim, um COmpromisso que se concretiza com ambigao,
consisténcia e impacto, refletindo uma viséo de futuro que coloca as pessoas no centro da estratégia e da

transformacéo.
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SUSTENTABILIDADE

Estratégia de sustentabilidade

A Estratégia de Sustentabilidade do Grupo Banco Montepio, desenvolvida sob o propdsito Entregar o
Futuro, estrutura-se num ciclo estratégico trienal, assente em pilares e fundamentos que orientam
prioridades, metas e linhas de acdo no contexto de novos modelos de desenvolvimento sustentavel.

A Estratégia de Sustentabilidade resulta da convergéncia entre dinamicas internas e externas,
compromissos publicos e diretrizes operacionais. Esta igualmente ancorada em referenciais internacionais
que promovem uma atuacao ética, integrada e transformadora, indo além do mero cumprimento regulatério.

O seu desenvolvimento foi estruturado em torno de quatro pilares que organizam 0s compromissos e metas
do Grupo Banco Montepio numa taxonomia orientada para resultados concretos:

Pessoas i Promover o bem-estar, a diversidade, a inclusdo e o desenvolvimento das pessoas, dentro e fora
da organizacéao.

Planeta T Reduzir o impacto ambiental da atividade e contribuir ativamente para a transicdo climatica e
ecoldgica.

Principios de Governo i Reforcar a integridade, a transparéncia e a responsabilidade na gestéo,
promovendo uma cultura ética e de confiancga.

Prosperidade i Gerar valor econdmico e social de forma sustentavel, apoiando o desenvolvimento das
comunidades e da economia.

A definicdo da Estratégia de Sustentabilidade 20241 2026 assegurou o alinhamento com os ODS da Agenda
2030 das NagBes Unidas, com especial enfoque em cinco ODS prioritérios, que refletem o potencial
institucional do Grupo Banco Montepio para reduzir impactos negativos e maximizar impactos positivos:
ODS 8 i Trabalho Digno e Crescimento Econémico, ODS 10 i Reduc¢&o das Desigualdades, ODS 11 i
Cidades e Comunidades Sustentaveis, ODS 12 i Producdo e Consumo Sustentaveis e ODS 13 i Agéo
Climética.

Objetivos estratégicos da estratégia de sustentabilidade

A abordagem estratégica a sustentabilidade concretiza-se através da sua integracéo transversal no modelo
de negocio, orientada para a criacdo de valor sustentavel, a inovacao da oferta, a promocao da inclusao e o
didlogo continuo com as partes interessadas. Esta integracdo € acompanhada por uma gestéo proativa de
impactos, riscos e oportunidades, assegurando a resiliéncia e a relevancia da organizagdo num contexto em
constante transformagéo.

E este compromisso que nos inspira a entregar o futuro  com responsabilidade, visdo e propdsito, traduzido
em objetivos estratégicos claros e ambiciosos:

Net zero e gestdo dos impactos ambientais  (ODS 12, 13; pilares Planeta e Prosperidade): Alteraces
climaticas e descarbonizacédo e gestao ambiental e eficiéncia;

Geracao de receita e proposta de valor (ODS 8, 10, 11, 12, 13; pilares Principios de Governo e
Prosperidade): Financiamento e investimento sustentavel e oferta ESG ou produtos e servicos com impacto
social e ambiental positivos;

Envolvimento com partes interessadas e cultura corporativa (ODS 8, 10, 11; pilares Pessoas e
Principios de Governos): Investimento de impacto na comunidade, gestdo da cadeia de fornecimento,
diversidade, equidade e incluséo, envolvimento e formacéo das nossas pessoas e envolvimento com partes
interessadas;

Gerir impactos, acautelar riscos, integrar oportunidades (ODS 8, 11, 13; pilares Principios de Governo
e Prosperidade): Gestdo de riscos ESG, transformacdo digital e gestdo de dados ESG, reputacao,
transparéncia e relatorios e dupla materialidade.
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Integracéo na estratégia de negdécio

O Grupo Banco Montepio iniciou um novo ciclo estratégico com a implementagéo do programa Triple A2,
orientado para entregar um Banco Montepio Ambicioso, Auténtico e Agil e materializa as linhas de forga que
dao corpo aos objetivos estratégicos para 2025-2027.

O programa Triple A concretiza as prioridades estratégicas definidas, estruturando-se em iniciativas
operacionais organizadas em pilares de atuacdo, com impacto transversal nas varias dimensfes da
sustentabilidade i econdémica, social e ambiental i reforgando o compromisso do Banco com um
crescimento sustentavel e responsavel.

O pilar Sustentabilidade do programa Triple A tem como objetivo consolidar a agenda ESG e aprofundar a
sua integracdo no modelo de negécio e na cultura organizacional. Neste ambito, destacam-se duas
iniciativas operacionais, que passam por: i) definir e comunicar metas claras para alcancar a neutralidade
carbodnica (Net Zero), e ii) disseminar a perspetiva ESG em toda a organizacao.

Estas iniciativas reforcam a convergéncia entre o programa estratégico transversal do Grupo Banco
Montepio e a estratégia de sustentabilidade, assegurando a conformidade na gestdo e na mitigacdo de
riscos, a mensuracao de impactos, uma atuagéo prudente e responsavel e a identificacdo de oportunidades
para a geragéo de valor sustentavel.

Essencial ao cumprimento destas iniciativas, e reflexo do reconhecimento da Sustentabilidade como motor
de transformacgéo do modelo de negdcio, da dete¢do de oportunidades e de criagdo de valor a longo prazo,
0 Banco Montepio tem vindo a reforcar significativamente o investimento dedicado a sustentabilidade. Em
2024, este investimento registou um aumento superior a 200% face a 2023, e em 2025 cresceu cerca de
128%, com o objetivo de acelerar a transicao climéatica, digital e social, tanto no seio do Grupo como junto
de Clientes e outras partes interessadas.

Este refor¢co orcamental permitiu dimensionar iniciativas estruturantes, nomeadamente:

1 Reforco de competéncias internas , com foco na capacitacdo técnica das equipas e na
consolidacéo de conhecimento especializado, aumentando a capacidade de resposta as exigéncias
regulatérias e operacionais emergentes;

1 Apoio a PME e Clientes na medicdo e reducdo da pegada ambiental, incluindo o acesso a
ferramentas praticas como calculadoras de emissdes de carbono;

1 Integracdo de critérios ESG nos processos operacionais , com destaque para a atribuicdo de
notagOes de sustentabilidade, melhoria dos sistemas de reporte e adogdo de métricas de avaliagdo;

I Incentivo a inovacdo responsavel , promovendo solucdes orientadas para o bem comum,
alinhadas com objetivos de longo prazo e com a criacéo de valor econdémico, social e ambiental.

A concretizagdo destas prioridades foi sustentada por parcerias estratégicas com especialistas em ESG, por
plataformas digitais de apoio a transicdo sustentavel e pelo desenvolvimento e aplicacdo de métricas
robustas de desempenho nestas matérias.

Este investimento estruturado consolida a sustentabilidade como dimensao transversal da estratégia do
Grupo Banco Montepio, alinhada com as oportunidades de um setor financeiro em transformacédo e
determinante para a conciliacdo entre o progresso socioeconémico e a preservacdo dos ecossistemas
naturais.

2Para mais detal hes iEsntswltt®yri abcap2tul o 06
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

Governacao da Sustentabilidade

No primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio prosseguiu a implementacdo do modelo de governacéo
da sustentabilidade, assegurando a articulacdo entre as diferentes estruturas internas dedicadas a
integracao dos fatores ESG na gestdo do Grupo.

Mantiveram-se regulares as reunides do Comité de Sustentabilidade (COMSESG), da Comissédo de
Avaliacdo, Nomeacdes, Etica, Sustentabilidade e Governo do Banco Montepio (CANESG) e dos grupos de
trabalho transversais, permitindo o acompanhamento estratégico, técnico e operacional das iniciativas em
curso, bem como a monitorizagado dos compromissos assumidos. Este processo continuo de envolvimento
interdepartamental tem reforcado a consisténcia das decisfes e a maturidade dos processos internos, em
linha com os objetivos definidos no Plano Diretor de Sustentabilidade 2025.

Plano Diretor de Sustentabilidade 2025

O Plano Diretor de Sustentabilidade orienta a criacéo de valor sustentavel com base nos quatro pilares da
Estratégia de Sustentabilidade do Grupo Banco Montepio i Pessoas, Planeta, Principios de Governo e
Prosperidade T e assenta num modelo de governacgéo agil, colaborativo e transversal, que integra as areas-
chave do Banco e assegura a articulacao efetiva entre a sustentabilidade e a operagao bancaria. Ao definir
objetivos e responsabilidades partilhadas, promove uma cultura organizacional alinhada com os
compromissos estratégicos do Grupo.

Enquanto instrumento orientador, o Plano Diretor estabelece iniciativas estruturantes que operacionalizam
0S compromissos assumidos na Estratégia de Sustentabilidade e, mais recentemente, no ambito das
iniciativas Triple A. Constitui, assim, um eixo central de governacédo e execucao da agenda ESG, reforcando
a sustentabilidade como vetor essencial de transformacéo e de criagdo de valor a longo prazo.

PLANO DIRETOR DE SUSTENTABILIDADE 2025

1.2 Cultura corporativa 2.1 Alteragbes 2.2 Impacto . 4.1 Banca 4.2 Capacitagdo &
1.1 Impacto social empreende%ura ambiental 3.1 Stakeholders 3.2 Conformidade responsavel Inovacio

3.1.1 Cadeia de 3.2.1 Critérios ESG 4.1.1 Eficiéncia 4.2.1 PME

1.1.1 Mensuragéo 1.2.1 Formag&o em 2.1.1 Estratégia 2.2.1 Sistema de fornecimento is5 energética do
Rob Sustentabilidade e ESG Net-Zero 2045 Gestéo E d n?nsviesfilli%enstode pogrtfolio Pioneiros »
obustecer Ambiental 360 ornecedores habitacional Crescimento em

metodologia com Rede comercial BM Plano de agdes para materiais com P N t
novos indicadores Politica orientadora e produtos e servigos

Grupo Banco Montepio a descarbonizagdo Implementacéo avaliacdo ESG: 100% P Cobertura (%) e P N
(BMY; GBM (50%) plano de execucéo notaGao m(élatl)ia Averdeso ( %)
| | | | | | | |
1.1.2 Materialidade 1 5 5 paridade salarial 2.1.2 Redugdo de 2:2.2 Eficiéncia 3.1.2 Compras 3:2:2 Risco clméitico 4.1.2 Habitagéo 4.2:2 Céleulo da
Aferir materialidade emissoes GEE ampiental sustentaveis com impacto social pegada ambiental
Economia Social Metodologia de calculo & operacional Critérios C+A na . Plataformas para
(Feo Solcary - concordante com A Ambito 1 » 50% Implementagao de Principios IS0 20400 - ayajiacgo comercial 610% craod IEATE Y
regulamentacao nacional A Ambito 2 » 100% gaming na rede na aquisicéo de bens 050 % habitac&o com empresas com oferta
: e europeia A ggg?g 3 fr/gsnaos comercial e servigos (%) I impacto social associada
1 néo financeiras e I I I I
cadeia de 3.2.3 Grupo BM
fornecimento
1.2.3 Equidade e ica
Incﬁuséo * Com aferigdo 3'1'3, Dupla Translp‘Qslgag das 4.1.3 Emissoes 4.2.3 Investimento
orcamental materialidade politicas de de divida ESG de impacto
ﬁ GBM » Reporte 2024 (Normas ESRS) sustentabilidade (%) c . c
BM » Progressao de rescer face rescer
pessoas g/deficiéncia | » Reporte 2024 | a 2024 (%) e diversificar (%)
) I | |
3.2.4 Rating ESG
= Notacdo S&P 2z
| 1 | GO CSA 2024 | O p @

SEMESTRE 2025

lO



RELATORIO CONTAS

( Banco Montepio




Banco Montepio

RISCO

GESTAO DOS RISCOS

O quadro de gestéo de riscos do Grupo Banco Montepio inclui um conjunto de politicas, procedimentos,
limites e controlos que permitem, de uma forma adequada e integrada, identificar, medir ou avaliar,
monitorizar, mitigar e reportar os riscos suscitados pelas atividades desenvolvidas nas diversas linhas de

negocio e entidades.

RELATORIO E CONTAS

Elementos principais que suportam o quadro de gestéo de riscos do Grupo Banco Montepio

= =24 =2 =4 =4 A4 A4 4

Testes de esforco;

Estratégia de gestao de risco;

Planeamento de contingéncia.

Estrutura, politicas e procedimentos;

Avaliac&@o e monitoriza¢é@o dos riscos materiais;

Identificacéo e classificacdo da materialidade dos riscos;

Quadro de apetite ao risco (RAF i Risk Appetite Framework);

Planeamento e gestéo do capital econdmico e da liquidez;

Monitorizagdo e reporte global do risco e do capital interno;

A figura abaixo ilustra os principais elementos que suportam o quadro de gestédo de riscos do Grupo Banco
Montepio, e a articulagdo e integragdo com as outras componentes organizacionais (estratégia de negdécio
e vetores globais da estratégia de risco), e com os exercicios de Planeamento e Orgamento, Processo de
Autoavaliacdo da Adequacao do Capital Interno (ICAAP), Processo de Autoavaliacdo da Adequacao da

Liquidez Interna (ILAAP) e Plano de Recuperacéo.

Cenéarios macroeconémicos

Estrutura de apetite pelo risco

ICAARe LAAP

Identificacao e
classificagdo da
materialidade dos
riscos

Estratégia de
gestédo de risco

Quadro de apetit
ao risco RAF

Estrutura, politicé
e procedimentos

Avaliagao da adequag
de capital

Avaliagao da adequagao
da liquidez

Avaliacdo e monitorizagdo dos riscos materiais

;

Planeamento e Orgcamento

T |

Contexto Setor{~#

Plano Estratégi

(linhas
orientadoras _>|

estratégicas l

Planeamento e Projec¢des Financ
para o triénio e Orcamento

Testes de esforg®
Planeamento de
contingéncia

7
RRP

Plano de capital

Plano de recuperaca

Plano déunding liquidez

Plano de resolugéo

Controlde Execucéo e de Riscos

Plano de continuidad

Permanente monitorizagao e atualizacdo

1) RAFi Risk Appetite Framework; 2) ICAAP i Internal Capital Adequacy Assessment Process (Processo de Autoavaliacdo da Adequacéo do
Capital Interno); 3) ILAAP i Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (Processo de Autoavaliacdo da Adequacao da Liquidez Interna); 4)
RRP i Recovery and Resolution Planning (Planeamento de recuperagéo e resolugéo).
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

SISTEMA DE CONTROLO INTERNO

Em alinhamento com o Aviso n° 3/2020 do Banco de Portugal e restantes disposic¢des, o sistema de controlo
interno do Grupo Banco Montepio integra um conjunto de estratégias, politicas, procedimentos, sistemas e
controlos que visam garantir que 0s seguintes objetivos séo alcancados:

!

Desempenho rentavel e sustentavel: assegurar o cumprimento dos objetivos estabelecidos no
planeamento estratégico, a eficiéncia das operacbes, a utilizacdo eficiente dos recursos, a
salvaguarda dos ativos e, consequentemente, a sustentabilidade do negécio no médio e longo prazo;

Gestéo prudente dos riscos: uma adequada identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo
dos riscos a que o Grupo se encontra ou pode vir a estar exposto;

Informacao de qualidade e procedimentos contabilisticos sélidos: a existéncia de informacao
contabilistica, financeira e de gestao tempestiva, objetiva, completa e fidvel, e de mecanismos de
reporte independente dessa informacao aos 6rgdos de gestao e fiscalizagdo e as funcdes de
controlo interno;

Compliance normativo: o respeito das disposicdes legais e regulamentares seja de natureza
prudencial ou comportamental, assim como o cumprimento dos normativos internos do préprio
Grupo Banco Montepio e das normas e usos profissionais e deontolégicos a que este adira.

O governo adotado segue o modelo de trés linhas de defesa.

Modelo das 3 linhas de defesa

Composta pelas unidagigginadorade negécio e areas conexas, que geram risc
12 Linha Instituicae que sao as primeiras responsaveis pela identificacdo, avaliagcdo, aco
e controlo dos riscos em que incorrem.

Composta pelas fungdes de suporte e de controlo que incluem, nomeadament
gestao de riscos e de conformidade, as quais interagem com as fungées da pr
vista a adequada identificagdo, avaliagdo, acompanhamento e cuosdltedastes
atividade desenvolvida pelas funcdes da primeira linha.

22 Linha

Constituida pela fungdo de auditoria interna, sendo responsavel por examir
32 Linha modo independente a adequacéo e a eficacia das politicas, processos e pro
suportam o sistema de governacéo, gestdo de risco e controlo interneatizayad
de testes de efetividade aos controlos implementados.

Neste sentido, o sistema de controlo interno tem por base:

f Um adequado ambiente de controlo suportado numa estrutura organizacional bem definida e

salvaguardando a segregacédo de funcdes, e num cédigo de ética e conduta aplicavel a todos os
Colaboradores, que define os padrdes de ética, integridade e profissionalismo;

Um sistema de gesté@o de riscos robusto, destinado a identificar, avaliar, acompanhar e controlar
todos os riscos que possam influenciar a estratégia e os objetivos definidos pelo Grupo;

Um eficiente sistema de informacdo e comunicacdo, implementado para garantir a captagéo,
tratamento e troca de dados relevantes, abrangentes e consistentes, dentro de um prazo adequado
e de uma forma que permita o desempenho eficaz e tempestivo da gestao e controlo da atividade e
dos riscos do Grupo;

Um processo de monitorizagdo efetivo, executado com vista a assegurar a adequacéao e a eficacia
do proprio sistema de controlo interno ao longo do tempo, que garanta, nomeadamente, a
identificacdo tempestiva e continua de eventuais deficiéncias cuja resolugédo contribuiu para o
fortalecimento do sistema de controlo interno.
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

O processo de monitorizacao incorpora um conjunto de acdes e avaliacdes desenvolvidas pela Instituicdo
com vista a garantir a adequagao e eficacia da cultura organizacional da Instituicdo e dos sistemas de
governo nesta matéria:

T A monitorizacao é efetuada através de acdes e avaliacdes de controlo, implementadas pelas funcdes
de gestao de riscos e compliance no ambito das suas atividades;

T A funcéo de auditoria interna realiza avaliacdes autbnomas e periddicas, com recursos proprios ou
mediante subcontratacdo coordenada e supervisionada por esta, tendo em vista garantir o
alinhamento, em todo o Grupo, das praticas de auditoria interna, o cumprimento dos requisitos
profissionais e regulamentares;

1 Todos os Colaboradores do Banco Montepio, em diversos niveis hierarquicos, participam nas acdes
de controlo, nomeadamente através da execucdo de procedimentos de revisdo das tarefas
executadas e no cumprimento das suas responsabilidades diarias;

O Conselho de Administracéo atua ao mais alto nivel, na estrutura de governo interno, na cultura
organizacional, nas principais areas de negocio/suporte e na evolucdo dos objetivos globais da
Instituicdo, acompanhando as alteracdes internas e externas que possam comprometer a execugao
da estratégia e objetivos definidos;

T A Comissdo de Auditoria realiza acBes de controlo dentro das suas competéncias legais e
regulamentares, monitorizando o sistema de controlo interno e acompanha, nomeadamente, o
processo de sanacao das respetivas deficiéncias;

O Comité de Controlo Interno (COMCI) tem como missao principal apoiar a Comissao Executiva do
Banco Montepio no processo de implementacao de um sistema de controlo interno eficaz, através
de um processo continuo e efetivo de acompanhamento e de monitorizacdo das deficiéncias
detetadas, respetivas medidas de mitigacdo e acompanhamento das mesmas, contribuindo para
promover um ambiente de controlo robusto e uma soélida gestéo de riscos.

O Departamento de Controlo Interno, integrado na Direcao de Organizacgédo e Qualidade, é responsavel pelo
acompanhamento da resolucdo das deficiéncias detetadas pelas funcbes de controlo interno, auditores
externos e supervisores, bem como das respetivas medidas de mitigacdo e dos planos de acéo para a sua
concretizacdo. Dinamiza a implementacdo junto dos responsaveis pelas medidas, através de
acompanhamentos periédicos que permitem identificar e dirimir eventuais constrangimentos, abrangendo
todas as entidades do Grupo Banco Montepio.

FUNCOES DE CONTROLO INTERNO

O Grupo Banco Montepio dispde de um sistema de gestdo de riscos que constitui um dos pilares do sistema
de controlo interno, e que consiste num conjunto de processos que permitem identificar, avaliar, acompanhar
e controlar os riscos materiais a que a Instituicdo se encontra ou pode vir a estar exposta, tanto por via
interna como externa, assegurando a correta compreensdo dos mesmos e que se mantém dentro dos niveis
previamente definidos pelo érgédo de administracéo. As fungdes-chave em que assenta o sistema de controlo
interno do Banco Montepio: risco, compliance e auditoria interna, constituem o nicleo do modelo das trés
linhas de defesa estabelecido pelas orientagcdes da EBA sobre as melhores praticas de governo interno.

A estratégia de gestao de risco é estabelecida em conformidade com a declaracéo de apetite ao risco do
Grupo Banco Montepio, considerando dimensdes de solvabilidade, liquidez, rendibilidade e qualidade dos
ativos, para além de outros riscos financeiros e ndo financeiros.

A funcao de gestéo de riscos €, no Banco Montepio, desempenhada pela Dire¢do de Risco (DRI) que é
responsavel pela aplicacdo efetiva do sistema de gestédo de riscos. Atua como segunda linha de defesa,
assegurando a existéncia de um sistema de gestao de risco adequado e destinado a obter uma visdo do
perfil global de risco da Instituicdo e desafiando e apoiando as linhas de negdécio na implementacao dos
processos de controlo de primeira linha.
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Entre as principais responsabilidades, cabe a DRI implementar e assegurar numa base continua o
funcionamento efetivo de um sistema de gestédo de riscos, promover a implementacdo das estratégias e
politicas de risco e assegurar a identificacdo adequada dos riscos subjacentes a atividade das entidades
que compdem o Grupo Banco Montepio, visando a respetiva avaliacdo e mensuracdo e garantindo a
monitorizacdo e controlo efetivos.

Principais desenvolvimentos no ambito da funcéo de gestéo de riscos no primeiro semestre de 2025

Implementag&o de uma nova framework de monitoriza¢éo de modelos de rating e scoring;

Continuacéo do reforco e melhoria do sistema de informacdo de gestdo de risco e reportes produzidos,
destacando-se entre outros o robustecimento dos processos de reporte de risco de capital, liquidez e de céalculo
e reporte de risco de taxa de juro, de acordo com a Instru¢éo do Banco de Portugal n°. 34/2018 e orientacdes
mais recentes da EBA,

i Autoavaliacédo dos gaps nos processos e metodologias internas face as exigéncias regulamentares no ambito
da resiliéncia operacional digital emanadas no Digital Operational Resilience of Financial Services Act (DORA)
aprovado pela Comissao Europeia no final de 2022;

Atualizacéo e revisao do normativo interno relativo aos diversos processos relacionados com a gestao de risco;

Monitorizag&o regular da taxonomia de riscos do banco, bem como do processo de identificacdo dos riscos
materiais;

I Participacéo nos exercicios do Banco Central Europeu designado Quantitative impact study (QIS), que tem
como objetivo estimar, e antecipar, impactos associados as alteragBes regulamentares em estudo na
solvabilidade das instituicdes financeiras;

I Consolidacéo da utilizacédo da aplicacdo MGIRO (Montepio Gestéo Integrada de Risco Operacional), por todas
as areas do Banco Montepio, de suporte a gestao de risco operacional em todas as suas fases;

Continuacgéo da implementacao de framework de gestéo dos riscos climéticos e de outros fatores de risco ESG;

Em progresso o portal de rececéo de informacgao das empresas no ambito do risco ESG em parceria com outros
bancos e com a ownership da SIBS;

I Avaliagdo da materialidade do risco climatico através de trés cendrios climaticos da Network for Greening the
Financial System (NGFS): Current Policies, Net Zero 2050 e Delayed Transition;

9 Definicio de uma metodologia que relaciona os riscos climaticos fisicos e de transicdo com os riscos
prudenciais, permitindo medir os seus impactos;

i Anélises de sensibilidade aos riscos climaticos nos exercicios de ICAAP e ILAAP, com o objetivo de demonstrar
a robustez dos requisitos de capital econémico face a cenarios de risco climatico;

 Robustecimento dos normativos, processos internos e metodologias que suportem a resolubilidade do Banco
no ambito das exigéncias regulamentares inerentes ao cumprimento da Diretiva europeia relativa a resolugao
das instituicdes de crédito;

Participacdo no exercicio de cyber stress test desenvolvido pelo Banco de Portugal;
Revisao do plano de continuidade de negécio do Banco Montepio;

Levantamento dos riscos, vulnerabilidades e ameacas relativas a ciberseguranca e contratagdo de um seguro
de mitigacao deste risco;

T Implementagdo dos processos de célculo e reporte da informagdo de capital prudencial, na sequéncia da
entrada em vigor da CRR3%3 em janeiro de 2025.

33 CRR3, sigla de Capital Requirements Regulation 1l (Regulamento de Requisitos de Capital Ill), € a terceira revisdo do regulamento
europeu sobre requisitos de capital e transpde para o ordenamento juridico da Unido Europeia os elementos finais do Acordo de
Basileia Il frequentemente designados por Basileia IV.
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A funcao de compliance, exercida pela Direcdo de Compliance (DCOMP), atua igualmente como segunda
linha de defesa, assumindo a responsabilidade da gestéo do risco de conformidade, o qual se materializa
na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de violaces
ou desconformidades relativamente as leis, regulamentos, contratos, cddigos de conduta, praticas instituidas
ou principios éticos. Podendo traduzir-se em sancdes de caracter legal ou regulamentar, na limitacao de
oportunidades de negdcio, na reducdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o
cumprimento de obrigac6es contratuais.

A DCOMP dispde da autonomia necessaria para desempenhar as suas funcdes de modo independente,
reportando funcionalmente ao Conselho de Administracdo, bem como a Comissdo de Auditoria,
nomeadamente em matérias relevantes como sejam os planos de atividades e de formacao, os relatérios de
atividades, as politicas de compliance, o regulamento e estatuto organico da funcéo de compliance e, ainda,
o reporte sobre quaisquer indicios de violagdo de obrigacdes legais ou de regras de conduta que possam

fazer incorrer o Banco Montepio e/ou as Empresas do Grupo num ilicito de natureza contraordenacional.

O risco de conformidade € mitigado através da promocéo de uma cultura de ética e compliance e por uma
intervencéo da respetiva fungéo nos principais processos do Banco Montepio que comportam este tipo de
risco, a priori através da andlise da conformidade dos processos e procedimentos, e a posteriori através da
realizacéo de a¢des de monitorizagdo da conformidade. Para efeitos da gestéo dos riscos de conformidade
e reputacional, o Banco Montepio dispde da Politica de Gestédo do Risco de Conformidade e da Politica de
Gestdo do Risco Reputacional, acessiveis a todos os Colaboradores, que servem de suporte a adocao de
uma cultura de compliance baseada na identificacdo, avaliagdo, monitorizacéo e reporte destes riscos.

O Codigo de Etica e Conduta € também um instrumento fundamental na mitigac&o do risco de conformidade,
na medida em que identifica os valores, os principios de atuagao e as normas de conduta profissional que
todos os Colaboradores, membros dos 6rgédos sociais e prestadores de servicos devem observar no
desempenho da sua atividade.

A adocao de uma conduta ética nos negdécios € para o Banco Montepio um elemento essencial para servir
bem os Clientes, corresponder as expetativas dos seus Acionistas e demais Stakeholders, satisfazer e
motivar os seus Colaboradores e contribuir, de um modo geral, para consolidar o seu posicionamento como
uma Instituicdo financeira Gnica no panorama nacional pela sua origem e base mutualista.

Principais desenvolvimentos no ambito da funcéo de compliance no primeiro semestre de 2025

i Elaboracdo do Plano Anual de Atividades da funcéo de compliance, incorporando, para além das atividades
recorrentes, um conjunto de projetos e atividades alinhadas com os objetivos do Banco e também atividades
que resultaram do exercicio de avaliagdo independente da fungéo de compliance e visam robustecer a mesma.
Inclui, ainda, o Plano de Monitorizacdo da Conformidade, um programa estruturado de verificacdo do
cumprimento e adaptado aos processos com maior risco de conformidade, através da realizagdo de testes de
conformidade (a¢des de monitoriza¢ao);

I Elaboragdo do Plano de Formacdo Anual para os Colaboradores da funcdo de compliance e demais
Colaboradores, 6rgdos sociais e entidades do Grupo Banco Montepio, no ambito especifico do risco de
conformidade;

 Implementacdo de melhorias ao processo de Know Your Customer (KYC);
 Desenvolvimento de casos de uso suportados na utilizagdo de modelos machine learning (ML) e Generative Al

(GenAl) para apoiar o desempenho efetivo de algumas atividades da funcéo compliance;

1 Divulgagio do novo Cdédigo de Etica e Conduta i o Codigo Amarelo i e definicdo de um conjunto de iniciativas,
com vista a fomentar uma cultura organizacional de compliance alinhada com os valores e principios do Banco
Montepio e com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis a atividade desenvolvida;

Adocéo de nova metodologia na implementagcdo e acompanhamento de medidas supervisivas e novidades
legislativas.
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I Elaboragéo do primeiro Relatério de Avaliagcédo Anual do Plano de Prevencgdo da Corrupgdo do Grupo Banco
Montepio;

9 Definicéo e revisédo de varios normativos estruturais na gestéo do risco de conformidade, tais como a Politica
de Gestéo do Risco de Conformidade, Politica de Comunicacao de Irregularidades, Politica de Transagdes com
Partes Relacionadas, Politica de Classificagdo de Clientes e Politica de Salvaguarda de Ativos e Fundos de
Clientes;

 Realizagdo continua de acdes de monitorizacdo da conformidade em linha com o Plano de Monitorizagédo
aprovado, designadamente sobre o risco de compliance associado ao tratamento de reclamacdes, a
comercializagcdo de produtos, a fiscalizagdo da funcdo de depositario, controlo das transacdes com partes
relacionadas, ao processo de governacéo de produtos, as inobservancias do Cédigo de Conduta e ao controlo
dos reportes regulamentares.

A func¢do de auditoria interna no Grupo Banco Montepio é assegurada pela Dire¢cdo de Auditoria e Interna
(DAI), como terceira linha de defesa, que desempenha as suas competéncias de forma independente e
objetiva, reportando funcionalmente ao Conselho de Administracdo e a Comissao de Auditoria.

A funcéo de auditoria interna tem como misséo, prestar aos 6rgdos de administragéo e de fiscalizacdo, uma
avaliacéao, sistemética e disciplinada, sobre a eficacia e melhoria dos processos de gestéo de risco, controlo
e governagao.

O objetivo é avaliar globalmente a adequacgéo e a eficacia da cultura organizacional, das estruturas de
governo interno e do sistema de controlo interno da Instituicdo, num horizonte temporal adequado, dos
processos de gestdo de risco, controlo e governagao.

O Plano de Auditoria para 2025 do Grupo Banco Montepio abrange atividades de caracter regulamentar, de
processos de negocio, de gestao de risco e de acompanhamento continuo das deficiéncias de controlo
interno identificadas.

Risk Appetite Framework (RAF)

O RAF constitui o principal elemento do sistema de gestédo de riscos do Grupo Banco Montepio, consistindo
numa abordagem geral, segundo a qual o apetite e estratégia de risco sdo estabelecidos, comunicados e
monitorizados, incluindo as politicas, processos, controlos e sistemas necessarios. Os limites de risco, que
suportam a estratégia de gestéo de risco e a manutencéo de niveis adequados de capital e de liquidez, sdo
documentados numa declaracao de apetite pelo risco (Risk Appetite Statement i RAS) aprovada pelo érgéo
de administracdo. O sistema de gestdo de risco faz parte do sistema de controlo interno do Grupo Banco
Montepio, que tem como objetivo o desenvolvimento da atividade de uma forma sustentada e alinhada com
0 RAS estabelecido.

Regularmente, é realizada a monitorizacao da evolugéo do perfil de risco do Grupo Banco Montepio face ao
apetite ao risco estabelecido, existindo o respetivo reporte ao 6rgao de administracdo, e acompanhamento
por parte do 6rgéo de fiscalizagéo.

MODELO DE GOVERNO DA GESTAO DE RISCO

No Banco Montepio, a fungdo de gestao de risco é da responsabilidade da DRI, unidade orgéanica que
assegura essa funcdo de forma independente relativamente as areas funcionais sujeitas a avaliacéo.

No atual modelo de governo interno do Banco Montepio, o responsavel da DRI reporta hierarquicamente ao
membro da Comiss@o Executiva com o pelouro do Risco (Chief Risk Officer), existindo igualmente um
reporte funcional a Comisséo de Riscos (constituida exclusivamente por Administradores ndo executivos), a
Comissdo de Auditoria, enquanto 6rgdo de fiscalizagdo do Banco Montepio, e ao Conselho de
Administracao.

As linhas de reporte hierarquico e funcional encontram-se descritas na estrutura de governo interno definida
na Politica de Gestao de Risco do Grupo Banco Montepio.
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O Conselho de Administracéo é responsavel pela estratégia e pelas politicas a adotar relativamente a gestédo
dos riscos incluindo-se, neste ambito, a aprovacao de politicas de mais alto nivel que deverdo ser seguidas
na gestdo da mesma.

Os 6rgaos de administracdo das subsidiarias do Grupo Banco Montepio sdo responsaveis por aprovar
estratégias proprias de gestao de risco, alinhadas com a estratégia de negdcio definida para cada subsidiaria
e em termos consolidados, assim como a estratégia de risco global do Grupo Banco Montepio.

Comissao de Auditoria

A Comissédo de Auditoria € o 6rgdo de fiscalizagdo do Banco Montepio, cujas competéncias incluem a
fiscalizacdo da administracdo do Banco, a supervisdo das atividades de auditoria, do processo de
preparacao e divulgacao de informacao financeira e da eficacia dos sistemas de controlo interno, bem como
a elaboracdo de pareceres sobre as politicas e procedimentos de apoio ao sistema de gestdo de riscos
prévios a aprovacao pelo Conselho de Administracdo, de controlo da conformidade (compliance) e da
atividade e independéncia do revisor oficial de contas e do auditor externo.

Comissao de Riscos

O Conselho de Administracdo nomeia a Comisséo de Riscos, incluindo a designacdo do seu Presidente,
cujas funcdes, exercidas de forma independente, estédo vertidas nos respetivos estatutos. A Comissao de
Riscos tem como missdo acompanhar em permanéncia a definicdo e execugéo da estratégia de risco e a
apeténcia pelo risco da Instituicdo e verificar se estas sdo compativeis com uma estratégia sustentavel de
médio e longo prazo e com o programa de acédo e or¢gamento aprovados, aconselhando a Comisséo de
Auditoria e o Conselho de Administrag&o nestes dominios.

Comités de Apoio a Comissao Executiva

Estao constituidos Comités de Apoio a Comissdo Executiva, constituindo-se como féruns de debate e de
suporte a tomada de decisdo, através da formulagdo de propostas e recomendacdes nas areas do seu
ambito de intervencao. Destacam-se 0s seguintes comités:

T O Comité Executivo de Crédito (CEC) e Comité de Crédito (CdC) relinem-se com uma periodicidade
semanal, onde sdo apreciadas e decididas as operacdes de crédito de acordo com as regras de
delegacéo definidas no Regulamento de Risco de Crédito.

T O Comité de Ativos e Passivos (Assets and Liabilities Committee, ALCO), reline com periodicidade
mensal e é responsavel pelo acompanhamento da gestdo do Capital, do Balanco e da
Demonstracdo dos Resultados. Entre as suas funcdes, destacam-se a emissédo de propostas ou
recomendagfes tendo em vista a gestdo das posicbes de liquidez, taxa de juro ou de capital,
considerando os cenarios de evolucdo da atividade, o contexto macroeconémico e os indicadores
referentes a evolugédo real e projetada dos diferentes riscos.

O Comité de Ciberseguranca (COMCIBER), retine com periodicidade trimestral e € responsavel pela
definicAo e acompanhamento dos objetivos para a gestdo da ciberseguranca (seguranca da
informacéao), alinhada com os requisitos de negdcio e com 0s requisitos e expetativas das partes
interessadas, leis e regulamentacfes relevantes e no acompanhamento da implementacdo e
melhoria continua do sistema de gestdo da seguranca da informacdo. Delibera também sobre
matérias de gestéo, definicao de requisitos e adogao de politicas e procedimentos de seguranca da
informacéo.

O Comité de Resiliéncia Operacional (COMRO) (anterior Comité de Continuidade de Negécio tendo
alterado a sua designacao em janeiro de 2025), reine com periodicidade semestral e € responsavel
por assegurar a completude e atualizagao continua do Plano de Continuidade de Negdcio (PCN), e
sempre que aplicavel, propor melhorias nos processos de detecao, avaliacdo e recuperacdo com
vista a melhoria continua da gestao de incidentes e framewaork de controlo interno associado.
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Direc&o de Risco (DRI)

A DRI é a unidade do Banco Montepio responsavel pelo exercicio da fungdo de gestao de riscos, sendo
responsavel pelo acompanhamento de todos os riscos financeiros e ndo financeiros, em parceria com a
DCOMP, exercendo as suas funcBes de forma independente e conforme as melhores praticas e as
exigéncias regulamentares.

Assegura a analise e gestdo dos riscos, prestando aconselhamento ao 6rgdo de administracéo,
designadamente através da proposta de normativos e de modelos de gestdo dos diferentes riscos, da
elaboracao de reportes de gestédo que servem de base a tomada de decisdo e da participacdo em Comités
de Apoio ao Conselho de Administracao e a Comissao Executiva.

A DRI garante igualmente o cumprimento de um conjunto de reportes prudenciais a autoridade de
supervisao, designadamente no dominio dos requisitos de fundos proprios, controlo de grandes riscos, risco
de liquidez, risco de taxa de juro, risco de contraparte, autoavaliacdo da adequacéo de capital e liquidez
(ICAAP - Internal Capital Adequacy Assessment Process e ILAAP - Internal Liquidity Adequacy Assessment
Process), Disciplina de Mercado, Plano de Recuperacéo e Plano de Resolucéo.

E também responsavel pelo processo de classificacido e acompanhamento de Clientes, assente num sistema
de alertas precoces (Early Warning Systems, EWS), nomeadamente pela definicAo das regras de
classificagdo, monitorizacéo e reporte da informagéo desse acompanhamento.

Empresas Subsidiarias

Com vista a assegurar uma efetiva gestdo dos riscos associados as atividades do Grupo, a DRI é
responsavel por garantir que todas as Empresas do Grupo Banco Montepio adotam sistemas de gest&o de
risco coerentes entre si e em conformidade com os requisitos definidos:

1 no Regulamento Interno da funcéo gestéo de riscos do Banco Montepio;
1 na Politica de Risco Global do Grupo Banco Montepio;
1 nas restantes politicas e normativos internos aplicaveis, sem prejuizo do respetivo enquadramento
legal e regulamentar.
A DRI é igualmente responsavel por monitorizar a atividade de gestdo de risco das Empresas do Grupo
Banco Montepio, numa base consolidada e individual, tendo em vista garantir:

1 aconsisténcia dos conceitos de risco utilizados;

1 as metodologias de identificacéo, avaliacao e controlo de risco;

1 os normativos de suporte e 0s processos de monitorizacao do perfil de risco;

1 o cumprimento dos requisitos regulamentares e prudenciais aplicaveis, designadamente em termos
consolidados.

Validac&o Independente de Modelos

O Gabinete de Validacao de Modelos (GVM) é responsavel pela validacdo independente dos modelos
desenvolvidos no Grupo, garantindo o cumprimento dos requisitos internos e externos aplicaveis. Esta
estrutura reporta hierarquicamente ao administrador com o pelouro do Risco e funcionalmente a Comisséo
de Riscos, salvaguardando desta forma a independéncia face a outras estruturas organicas responsaveis
pelo desenvolvimento e monitorizagdo de modelos.

O GVM é, assim, responsavel pela gestao do risco de modelo do Grupo Banco Montepio, assegurando a
atualizacao da Politica de Gestdo do Risco de Modelo e o cumprimento dos requisitos definidos, garantindo
a existéncia de um inventario de modelos do Grupo, centralizado e atualizado, e procedendo a verificacéo
da aplicacdo adequada da classificacdo do nivel de risco dos modelos pelos responsaveis pelos modelos
(model owners), de acordo com a metodologia de estratificacéo por niveis de risco (risk tiering) definida, bem
como a monitorizacdo continua e o reporte do risco de modelo.

Durante o primeiro semestre de 2025, o GVM concluiu diversos procedimentos de validacéo,
designadamente: (i) as validacdes periddicas dos modelos, metodologias e resultados dos processos ICAAP
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e ILAAP; (ii) a validacao periédica do modelo de LGD (Loss Given Default) ao abrigo da IFRS 9 (International
Financial Reporting Standard 9); (iii) a validag&o inicial do modelo de rating ESG; (iv) a validacao inicial do
modelo de scoring aplicacional de crédito automoével; e (v) as validacdes periédicas dos modelos de rating
corporate. Atualizou a classificacéo de risco dos varios modelos do Grupo e procedeu ainda ao controlo do
inventario de modelos, ao acompanhamento da implementagéo de recomendacdes junto dos model owners,
a andlise de overrides de modelos de rating com os respetivos reportes quadrimestrais e a monitorizacéo de
limites de risco de modelo.

No quadro do modelo de governo interno, 0 GVM assegurou a apresentacao e reporte a Comissao Executiva
e a Comisséo de Riscos e, de acordo com os requisitos definidos na Politica de Gestao do Risco de Modelo.

Gestéo de Informacédo

Ao longo do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio prosseguiu a consolidacdo das praticas de
governo e de qualidade de dados, sob a lideranca da Direcdo de Dados e Analitica (DDA). O modelo
operativo de governo estd implementado nas unidades orgénicas de controlo e nas areas criticas,
assegurando o alinhamento com as melhores praticas regulatérias e dando resposta as recomendacdes
resultantes da auditoria especial a qualidade de dados conduzida pelo Banco de Portugal entre 2023 e 2024.

O Chief Data Officer Office (CDO Office) intensificou o seu papel na operacionalizagdo e supervisdo do
modelo de governo de dados do Banco Montepio, englobando a implementacdo e revisdo continua de
politicas e manuais operacionais, nomeacéao incremental de Data Owners3* e Data Stewards®3(negécio e
técnicos) para cada dominio e subdominio de dados, bem como a criagdo de artefactos essenciais, tais
como glossarios de negécio, catalogos de dados, mapeamentos de fluxos de informacao e mecanismos de
controlo de qualidade.

A abordagem Governo e Qualidade de Dados by design constitui um pilar estratégico, assegurando que as
solucdes e os processos sdo concebidos desde a origem em conformidade com elevados padrbes de
qualidade e de conformidade. Esta metodologia reforca a fiabilidade e a consisténcia dos dados, facilita a
utilizacé@o eficiente e responsavel da informacgéo por parte dos Data Owners e Data Stewards e promove
uma cultura de exceléncia operacional e analitica, suportada por informacao relevante e adequada.

Os ativos de governo, juntamente com os dashboards de qualidade e os eventos de dados disponibilizados,
proporcionam aos Data owners e Data stewards uma perspetiva abrangente do ecossistema de dados,
incluindo contexto, origem, sensibilidade e responsabilidades associadas. Em paralelo, asseguram a
fiabilidade dos resultados, mitigam riscos operacionais associados a interpretagado e replicacao de solugdes
e analises de impacto.

Esta em curso o governo dos processos de End User Computing® (EUCs) e bases de dados externas,
visando garantir a resiliéncia e consisténcia dos processos de dados. Foi estabelecido um processo formal
de catalogacéo e atualizacao das EUCs, com suporte técnico e normativo, tendo a nova plataforma de EUCs
sido apresentada em féruns mensais. O CDO Office mantém o apoio e garante conformidade junto das
Unidades Organicas na gestdo destes processos. Simultaneamente, esta em desenvolvimento a definicdo
de ownership das bases de dados externas, bem como a concretizacéo dos respetivos ativos de governo de
forma a assegurar a correta interpretacéo, usabilidade e gestdo de acessos.

Foi igualmente reforgada a articulagéo interdepartamental, através de féruns regulares com Data Owners e
Data Stewards, promovendo a partilha de boas préticas, a monitorizagéo de iniciativas e a resolugéo célere
de questbes criticas. A cooperacdo com areas-chave, como Risco, Contabilidade e Reporte Financeiro,
Compliance e a Direcdo de Sistemas de Informacdo, revelou-se fundamental para assegurar a
transversalidade e robustez do modelo de governo de dados.

Encontra-se em fase de consolidacdo o projeto Single Resolution Board (SRB), que visa transformar e
harmonizar os fluxos e modelos de dados de acordo com as arquiteturas e modelos de referéncia definidos

34 Data Owner: é o responsavel pela defini¢do, decisdo e conformidade do dado no seu dominio.

% Data Steward é o responsavel pela gestdo operacional, qualidade, documentacao e controlo do dado.

% End User Computing designa aplicagdes, ficheiros e bases de dados desenvolvidos e mantidos por utilizadores de negdcio, como
folhas de calculo, macros, bases Access, scripts ou dashboards low/no-code.
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pelo Banco Central Europeu, nomeadamenteoBanks 6 | ntegrated (RRD)eorintegratey
Reporting Framework (IReF). Prevé-se, até ao final de 2025, a expansao deste modelo para suportar o
reporte do Centro de Responsabilidades de Crédito (CRC).

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade
quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte
de um contrato em cumprir com as suas obrigacdes. A gestao de risco de crédito beneficia de um processo
robusto de analise e decisao, suportado num conjunto de ferramentas de apoio, em que a quantificacao do
risco de crédito encontra-se consubstanciada no modelo de calculo das perdas por imparidade.

Ao longo do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio prosseguiu os trabalhos de revisdo dos modelos
e politicas de gestao de risco de crédito, acompanhando as alterag6es no quadro regulamentar, e as
orientagbes emitidas pelos supervisores e reguladores nacionais e europeus e as melhores praticas de
mercado.

O processo de decisao de operacdes de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos
de scoring para as carteiras de retalho e negécios e a modelos de rating para o segmento de Empresas.
Estes modelos, desenvolvidos a partir de dados histéricos internos, permitem obter uma avaliacdo que se
traduz na atribuicdo de uma classe de risco ao Cliente/operacdo, agregadas numa escala Unica de risco,
refletindo a probabilidade de incumprimento respetiva. Os referidos modelos s&o sujeitos a validacao por
unidade independente daquela que é responséavel pelo seu desenvolvimento, a qual tem reporte funcional a
Comissdo de Riscos (composta por administradores ndo executivos) onde sdo aprovados os respetivos
relatérios de validagéo e pareceres para alteracdo aos modelos.

A monitoriza¢do dos modelos implementados é feita numa base regular pela DRI, existindo também um
processo de atualizagdo regular a luz dos resultados obtidos, alterag6es de negdcio ou regulamentares que
se traduzam numa necessidade de revisdo dos mesmos.

Além dos modelos de rating e scoring, o processo de decisdo de operacfes de crédito baseia-se também
em determinados filtros ou regras de rejeicdo ou de escalonamento. As rejei¢cdes ou filtros em termos dos
niveis de decisdo sdo determinados pela ocorréncia de eventos de crédito no sistema financeiro,
incumprimento de regras de crédito (por exemplo, o indicador de andlise de solvabilidade de Clientes
Particulares definido pelo Banco de Portugal, designado DSTI - Debt-Service-to-Income) e sempre que o
pricing associado a uma determinada operacao represente um risco de selecdo adversa.

No ambito do acompanhamento da evolucéo do perfil de risco do Cliente, o Banco dispde de uma framework
de classificacdo (Early Warning Systems), utilizada pelas areas comerciais, de analise de crédito e de
recuperacao de crédito, com o objetivo de identificar de forma precoce indicios de eventuais dificuldades no
cumprimento dos seus planos financeiros e desse modo definir as melhores estratégias com os Clientes, de
forma a mitigar o risco de incumprimento.

Em 30 de junho de 2025, o peso do crédito ndo produtivo (NPL - Non-Performing Loans) medido com base
na rubrica de Crédito a Clientes (bruto) registou uma reducéo face a 31 de dezembro de 2024 de -0,2 p.p.,
situando-se em 1,9%, determinada pelo efeito positivo da redugdo do crédito ndo produtivas em 24 milhdes
de euros (-9,2%) e pelo crescimento do crédito performing em 405 milhdes de euros (+3,4%).

O montante de imparidades totais para risco de crédito totalizou 194 milhées de euros em 30 de junho de
2025, proporcionando um racio de cobertura do crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias de 233,3%.
Adicionalmente, a cobertura de NPL por imparidade em estagio 3 fixou-se em 45,3%, enquanto a cobertura
por imparidade total de balanco se situou em 82,3%, e considerando também os colaterais e garantias
financeiras associados em 121,2%.
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Indicadores de qualidade de crédito
(milhBes de euros)

. . Var. YoY Var. YtD
jun-24 dez-24 jun-25
Valor % Valor %
Crédito a Clientes (bruto) 11 877 12 162 12 543 666 5,6 381 3,1
Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 118 87 83 (34) (29,2) 4 (4,6
Imparidade para crédito 238 217 194 (44) (18,4) (23) (10,5)
Récios (%)
Custo do risco de crédito 0,1 0,2 (0,1) (0,2 p.p.) (0,3 p.p.)
Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 1,0 0,7 0,7 (0,3 p.p.) 0,0 p.p.
Réacio NPL (Non-performing loans / Crédito a Clientes
@ 2,8 2,1 1,9 (0,9 p.p.) (0,2 p.p.)
bruto)
Forborne exposures / Crédito a Clientes bruto 1,9 1,6 1,4 (0,5p.p.) 0,2 p.p.)
Cobertura
Cobertura de Crédito e juros vencidos ha mais de 90
dias por imparidade total para crédito em balanco 202,5 248,5 2333 30.8 p-p. (152 p-p)
Cobertura de NPL ® por Imparidade em estagio 3 432 44,1 453  21p.p. 1,2 p.p.
@ ; Adi
Cobertura de NPL* por Imparidade total para crédito 722 835 823 10,1 p.p. (1,2 p.p.)
em balanco
Cobertura de NPL @ por Imparidade total para crédito
em balango e Colaterais e garantias financeiras 113,4 122,8 121,2 7,8 p.p. (1,6 p.p.)

associados
(a) NPL de acordo com critério EBA. Crédito a Clientes bruto (numerador e denominador conforme aplicavel).

RISCO DE CONCENTRAGCAO DE CREDITO

O risco de concentracdo decorre da existéncia de fatores de risco comuns ou correlacionados entre
diferentes entidades ou carteiras, de tal modo que a deterioracdo de algum desses fatores pode ter um efeito
negativo na qualidade de crédito de cada uma das contrapartes ou nos resultados de cada classe de ativos
e passivos. Num cenario de concentracao, o efeito das perdas num namero reduzido de exposi¢es pode
ser desproporcionado, confirmando a importancia da gestao deste risco na manutenc¢ao de niveis adequados
de solvabilidade.

Existem diversos procedimentos relacionados com a identificacdo, quantificacdo e gestdo do risco de
concentracdo de crédito. O risco de concentracdo de crédito refere-se ao grau de concentracéo do risco de
incumprimento no crédito concedido, proveniente de eventuais sobre-exposi¢des a contrapartes individuais
ou grupos de contrapartes relacionadas, a contrapartes a operar no mesmo setor de atividade, na mesma
area geografica ou exposi¢cdes com colaterais ou ativos em exploracdo comuns, excluindo-se as Empresas
do Grupo. Por forma a limitar o risco de crédito de concentragdo de exposicao a um Cliente/grupo de Clientes
relacionados entre si, sdo definidos limites maximos de exposi¢ao para as posi¢des agregadas das carteiras
de crédito e investimento, para as varias entidades do Grupo Banco Montepio.

No ambito do apetite ao risco estabelecido (RAS), s&o definidos limites e objetivos para indicadores-chave
para o risco de concentracdo, nas varias dimensdes relevantes.

Em termos de monitorizacao, é realizado um acompanhamento regular do risco de concentracéo de crédito
tendo em conta indicadores de risco relevantes (concentracéo individual e setorial), em comparacdo com
periodos anteriores para se acompanhar a evolucdo. A identificacdo e acompanhamento das maiores
exposicdes e dos acréscimos de exposicdo mais significativos da carteira de crédito séo efetuados numa
base diéria.

RISCO DE MERCADO

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlacdes existentes entre eles quer as
respetivas volatilidades.
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O Value-at-Risk (VaR) é uma das principais métricas utilizadas para mensurar e monitorizar o risco de
mercado calculado numa base diaria, quer para a sua carteira de negociacdo quer para a carteira de ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo 0 mesmo apurado para um horizonte
temporal de 10 dias Gteis e num nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacéo histérica. Os tipos
de risco considerados nesta metodologia sé&o o risco de taxa de juro, o risco cambial, o risco de precgo, o
risco de spread e o risco de mercadorias.

E assegurado o reporte regular sobre as carteiras proprias do Banco Montepio e de outras entidades do
Grupo, encontrando-se definidos diversos limites de risco incluindo limites globais de VaR e limites de Stop
Loss®” e Loss Trigger® para as posicoes detidas para negociacdo e em outro rendimento integral, bem como
limites de exposicéo por emitente e por tipo/classe de ativo. Nos relatérios produzidos efetua-se o controlo
dos diversos limites de exposicao, analisando-se os riscos de concentracao, de crédito, de taxa de juro e de
variagdo de precos dos ativos, entre outros. Estas andlises contemplam a andlise de cenarios,
designadamente as sensibilidades da carteira de titulos a variagdes de taxas de juro, de spreads, bem como
analises de cenarios de stress baseados em acontecimentos extremos ocorridos no passado.

Para efeitos de uma gestao de risco mais efetiva, as posicdes sdo desagregadas entre carteira de ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, carteira de outros ativos financeiros ao custo
amortizado, carteiras de ativos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados e carteira de ativos detidos para negociacéo (de onde se excluem as coberturas hedge
e fair value option), sendo definidos diversos limites de risco conforme o tipo de carteira. Os limites aplicaveis
estdo definidos em normativos internos, cuja atualizagdo tem uma periodicidade, no minimo, anual.
Encontram-se igualmente definidos limites de Stop Loss e de Loss Trigger aplicaveis as carteiras. Sempre
que um destes limites é atingido € obrigatéria a reanalise da estratégia intrinseca a essa posi¢ao.

Apresenta-se em seguida um resumo dos indicadores de VaR em junho 205 e dezembro de 2024.

Indicadores VarR @

jun-25 dez-24
Carteira Bancéria N;:geg:iaei\:;;\o Carteira Bancéria Necgac::‘ia;:;;\o
VaRde Mercado @@ 1,06% 0,93% 0,92% 3,40%
Risco de Taxa de Juro 1,02% 0,44% 0,99% 1,96%
Risco de Taxa de Cambio 0,10% 0,08% 0,05% 0,13%
Risco de Preco 0,02% 0,44% 0,01% 1,28%
Risco de Crédito (spread) 0,46% 0,14% 0,66% 0,08%
Risco de Commodity 0,00% 0,06% 0,00% 0,00%

(9 Horizonte temporal de 10 dias e nivel de significancia de 99%; P ercentagem sobre total do ativo da carteira para célculo de VaR;
(2) Inclui o efeito de diversificacéo.

Adicionalmente séo realizadas andlises de cenérios e de stress (baseados em acontecimentos extremos
passados) sobre a carteira de negociacao como complemento a analise dos restantes indicadores de risco.

RISCO CAMBIAL

No que se refere ao risco cambial da carteira bancéria, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos
captados nas diversas moedas em ativos no mercado monetario respetivo e por prazos nao superiores aos
dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais desajustamentos
entre os prazos das aplicacfes e dos recursos. A exposicdo cambial do Grupo Banco Montepio em termos
consolidados, apresentou uma reducao face ao ano anterior e resulta essencialmente das posicbes em
Kwanza relativas a depdsitos da Montepio Holding no Access Bank Angola (anterior Finibanco Angola, cuja
participacédo da Montepio Holding foi alienada em 2023).

37 Stop Loss é um limite de perda predefinido que, quando atingido, determina o encerramento ou a cobertura (hedge) da posic&o.
38 Loss Trigger é um limiar de perda que ativa alertas, revisdo e medidas de mitigacdo; n&o implica, por si s, o encerramento da
posigéo.
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No que diz respeito ao risco cambial da carteira bancaria, encontram-se definidos limites de exposicéo, que
sdo acompanhados pelos 6rgaos de gestao e fiscalizacdo e em sede do ALCO, sendo que uma eventual
ultrapassagem dos limites estabelecidos segue o circuito definido, que podera passar pela aprovacao pelo
orgao de administragcdo ou da implementacao de medidas de cobertura do referido risco.

Os limites definidos para o risco cambial, incluem limites de posi¢do por moeda, em termos consolidados e
individuais, assim como em termos de VaR, encontrando-se ainda desagregado por carteira de negociacao
e carteira bancaria.

RISCO DE TAXA DE JURO NA CARTEIRA BANCARIA

A avaliacéo do risco de taxa de juro originado por operacdes da carteira bancaria é efetuada por analise de
sensibilidade ao risco, em base individual e consolidada para as subsidiarias que integram o balanco
consolidado do Grupo.

O risco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactos na margem financeira, no valor econémico e
nos fundos préprios causados por variagdes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores de risco
decorrem do desfasamento de prazos para refixacdo da taxa e/ou maturidades residuais entre ativos e
passivos (repricing risk), das variagbes ndo paralelas nas curvas de taxa de juro (yield curve risk), da
inexisténcia de correlacéo perfeita entre diferentes indexantes com o mesmo prazo de repricing (basis risk)
e das opcdes associadas a instrumentos que permitam uma atuagéo diversa dos intervenientes dependentes
do nivel de taxas contratadas e praticadas no momento (option risk).

No seguimento das recomendagfes de Basileia e da Instru¢do do Banco de Portugal n.° 10/2024, o Grupo
calcula, com uma periodicidade mensal, a sua exposi¢do ao risco de taxa de juro de balan¢co baseado na
metodologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do ativo, passivo e
extrapatrimoniais que ndo pertencam a carteira de negociacdo, por escaldes de repricing.

Neste ambito, encontram-se definidos limites para a exposi¢ao aos fatores de risco de taxa de juro, que sédo
acompanhados em sede do ALCO, sendo que uma eventual ultrapassagem de qualquer dos limites
estabelecidos, ainda que temporaria, segue o procedimento definido pelo banco na respetiva politica,
podendo vir a carecer de aprovacdo do 6rgdo de administracdo ou de aplicacdo de medidas de cobertura
da exposicao.

Paralelamente, é realizado um stress test com seis cenarios de choque na curva de taxa de juro, que mede
impactos na margem financeira a um ano e no valor econdmico dos choques na curva de taxa de juro
prescritos no documento do BIS de abril de 2016 Standards i Interest rate risk in the banking book.

Com base nas caracteristicas financeiras de cada contrato é efetuada a respetiva proje¢do dos fluxos de
caixa esperados, de acordo com as datas de refixacdo de taxa e eventuais pressupostos comportamentais
considerados.

RISCO DE LIQUIDEZ

A avaliagdo do risco de liquidez é efetuada utilizando indicadores regulamentares definidos pelas
autoridades de supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos,
igualmente, limites de exposi¢do. Este controlo é reforcado com a execucao de stress tests e reverse stress
tests, com o objetivo de caracterizar o perfil de risco do Banco Montepio e assegurar que o Grupo cumpre
as suas obrigacdes num cenario de crise de liquidez.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazos. O risco de liquidez € acompanhado
diariamente, sendo alvo de monitorizagdo através de reporte semanal, bem como, séo elaborados diversos
relatorios para efeitos de controlo e para acompanhamento e apoio a tomada de decisédo em sede do ALCO.
No ambito do controlo dos niveis de risco, estdo definidos limites para varios indicadores do risco de liquidez,
gue sdo monitorizados através de relatérios mensais.
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A evolucéo da situacdo de liquidez é monitorizada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros
estimados para varios horizontes temporais, tendo em conta o balan¢co do Banco Montepio. Aos valores
apurados é adicionada a posicédo de liquidez do dia de andlise e o montante de ativos considerados
altamente liquidos existentes na carteira de titulos descomprometidos, determinando-se assim o gap de
liquidez acumulado para varios horizontes temporais.

Adicionalmente, é efetuado o acompanhamento do nivel de cumprimento dos indicadores prudenciais de
liquidez, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio (NSFR) e Additional Liquidity Monitoring
Metrics (ALMM), e de racios internos como, por exemplo, de transformagdo de depositos em crédito, de
concentracao de fontes de financiamento, de financiamento de curto prazo e de ativos elegiveis.

Em junho de 2025, os gaps de liquidez até 12 meses apresentavam-se conforme quadro seguinte.

Gaps de posicao de liquidez em junho de 2025

(milhdes de euros)

Intervalos temporais

Posices a data de referéncia + A vista e Superior a Superior a Superior a Superior a

valores previsionais . 1 semana 1mése 3mesese 6 mesese
até 1 , ) ) .
eatel até 3 até 6 até 12
semana ~
més meses meses meses
Mismatches acumulados 5907 5891 5919 5 886 5819

Os Recursos de Clientes constituem a principal fonte de funding, representando 89,1% do total das fontes
de financiamento em junho de 2025.

Desagregacao do passivo em junho de 2025

Passivo %
Recursos de bancos centrais 0,0%
Recursos de outras instituicdes de crédito 3,4%
Recursos de Clientes 89,1%
Responsabilidades representadas por titulos 4,1%
Outros passivos 3,4%
Total 100,0%

O r4cio LCR (Liquidity Coverage Ratio) atingiu 191% em junho de 2025, confortavelmente acima do requisito
minimo de 100%. Destaca-se ainda a adequacdo do gap comercial com o racio de transformacéo,
considerando o Crédito a Clientes liquido e os Depdsitos de Clientes, a situar-se em nivel inferior a 100%.

No que se refere ao racio de financiamento estavel i Net Stable Funding Ratio (NSFR) T 0 mesmo situou-se
em 142,7% em junho de 2025, também com uma folga significativa face ao requisito minimo de 100%.

RISCO IMOBILIARIO

O risco imobiliario resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos préprios do Banco
Montepio, devido a oscilages no preco de mercado dos bens imobiliarios.

A exposicao ao risco imobilidrio advém dos ativos imobiliarios em balanco, quer sejam provenientes de
dacéo ou arrematacéo judicial no @mbito do processo de recuperacdo de crédito, bem como de unidades de
participacdo de fundos imobiliarios detidos na carteira de titulos. Estas exposi¢cdes sdo acompanhadas com
base em analises de cenarios que procuram estimar potenciais impactos de alteragbes no mercado
imobiliario nas carteiras destes ativos imobiliarios, disponibilizando elementos de informac&do necessarios
para a definicdo da politica de gestdo do risco imobiliario.

Em junho de 2025, a exposicao contabilistica, liquida de imparidade, do Grupo Banco Montepio ao risco
imobiliario, nas componentes descritas anteriormente, reduziu-se em cerca de 31,2 milh6es de euros,
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passando de 222,6 milhdes de euros, no final de 2024, para 191,3 milhdes de euros em 30 de junho de
2025. O valor contabilistico liquido dos imoveis no balango consolidado (que inclui os fundos imobiliarios do
Grupo Banco Montepio, que consolidam integralmente) ascendia a 156 milhdes de euros, correspondendo
aracio inferior a 1,0% sobre o ativo liquido. De referir que em termos prudenciais, o Grupo tem vindo a alocar
capital adicional para cobertura do risco dos imoéveis registados no balanco consolidado, pelo que a
exposicdo em risco a iméveis no balanco consolidado (que inclui os fundos imobiliarios do Grupo Banco
Montepio, que consolidam integralmente), considerando essa alocacdo, € de 89,5 milhdes de euros,
representando um peso de 6% sobre os fundos préprios (que compara com 8% em dezembro de 2024).

RISCO DO FUNDO DE PENSOES

O risco do Fundo de Pensdes resulta da desvalorizacdo potencial da carteira de ativos ou da diminuicédo dos
respetivos retornos esperados, bem como do acréscimo das responsabilidades em resultado da evolucéo
dos diferentes pressupostos atuariais. Perante cenarios deste tipo, o Banco Montepio tera de efetuar
contribui¢bes nédo previstas de modo a manter os beneficios definidos pelo Fundo de Pensges.

A andlise e monitorizacao regulares da gestdo do Fundo de Pensdes do Banco Montepio estdo a cargo do
Comité de Acompanhamento de Fundo de Pensdes (COMAFP). Em complemento, a DRI assegura a
producéo de relatdrios mensais com a evolugdo do valor de mercado da carteira do Fundo de Pensbes e
dos respetivos indicadores de risco.

Em 31 de junho de 2025 os desvios atuariais negativos acumulados do Fundo de Pensdes situaram-se em
188,1 milhdes de euros (222,2 milhdes de euros em 2024), denotado o efeito da alteracdo da taxa de
desconto de 3,55% em 2024 para 4,0% em junho de 2025, enquanto a cobertura das responsabilidades
totais pelos ativos, traduzida num racio de financiamento de 110%, mitigou o impacto sobre os racios de
capital.

RISCO OPERACIONAL

O risco operacional corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital resultantes de falhas ou da inadequacéo dos processos internos, recursos humanos ou sistemas de
informacé&o e tecnologia. Inclui ainda potenciais perdas decorrentes de eventos externos.

O Banco Montepio adota 0 método padréo para a quantificagdo dos requisitos de fundos proprios associados
ao risco operacional, suportado por um sistema de gestdo de risco operacional assente nos pilares da
identificacdo, avaliacdo, monitorizacao, controlo e medicao deste tipo de risco.

O modelo de gestao de risco operacional implementado segue o principio das 3 linhas de defesa, em
alinhamento com o sistema de controlo interno do Banco.

Tipologias de Risco Operacional por frequéncia e severidade
Junho 2025

6,5%

02 Fraude extern
i 1,6%

23,4%

06 PerturbagBes das atividades e falhas de si
70,1%
07 Execucdao, entrega e gestdo dos pro

Severidade® Frequéncia
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A funcao corporativa de gestéo de risco operacional do Banco Montepio é assegurada pela DRI, com o apoio
de interlocutores designados nas diferentes unidades organicas, responsaveis pela adequada
implementacado da framework definida.

A avaliacédo sistematica do perfil de risco operacional em novos produtos, processos e sistemas, bem como
a sua monitorizacao regular, permite a identificacdo precoce e a mitigacéo de potenciais riscos, contribuindo
para uma gestao proativa.

Um dos aspetos centrais na gestao do risco operacional, reside na sua identificacdo antecipada sempre que
sdo introduzidos ou revistos produtos, processos ou sistemas. Este processo é complementado com um
acompanhamento rigoroso dos planos de acdo definidos com o objetivo de mitigar a materializacdo dos
riscos com maior frequéncia ou severidade, bem como daqueles com elevado valor residual identificados no
ambito dos exercicios de autoavaliacao (self-assessment).

Monitorizacao

No ambito da monitoriza¢do do Risco Operacional do Banco Montepio, sdo acompanhados os indicadores
chave de risco (Key Risk Indicators - KRI) que visam monitorizar os fatores de exposicdo associados aos
principais riscos, permitindo medir e acompanhar o apetite ao risco e antecipar a ocorréncia de perdas
através de acdes preventivas. Nesse sentido, foram monitorizados regularmente os limites definidos e
promovidos planos de acdo nos casos em que foram ultrapassados. Estes indicadores sdo reportados,
trimestralmente, no Relatério de Risco Operacional, e apresentados a Comissédo de Riscos e Comissao
Executiva.

Autoavaliacdo dos Riscos Operacionais

O ciclo de gestdo do risco operacional implementado no Banco Montepio assenta na elaboragdo de um
mapa de atividades, riscos operacionais e respetivos controlos, permitindo identificar a exposi¢céo potencial
de cada 6rgéo ou unidade organica ao risco operacional, definir o seu perfil de risco e priorizar as a¢cbes de
mitigacdo necessarias.

Os riscos operacionais sao classificados de acordo com as categorias enunciadas na normativa Basileia .
A identificacdo e avaliagdo destes riscos, bem como dos controlos associados, sdo realizadas
periodicamente através de autoavaliacdes, conduzidas de forma colaborativa entre os representantes das
respetivas unidades organicas e aa DRI.

Com base nos resultados dessas autoavaliacdes i que avaliam os riscos em termos de impacto e frequéncia,
e os controlos em termos de eficacia i é construida uma matriz de risco residual. Esta matriz estabelece o
nivel de risco considerado aceitavel pelo Banco Montepio, permitindo assim identificar os riscos que exigem
medidas de mitigacéo adicionais.

Gestao da Continuidade de Negécio

O ciclo de gestao da continuidade de negdcio assenta num conjunto estruturado de atividades de avaliacao,
desenho, implementac&o e monitorizacéo, integradas num ciclo de melhoria continua. Este ciclo tem como
principal objetivo reforcar a resiliéncia dos processos criticos de negdécio, assegurando a continuidade das
operagcdes em caso de eventos disruptivos que possam comprometer a atividade do Banco.

O Comité de Resiliéncia Operacional (COMRO), 6rgdo delegado da Comissao Executiva, tem a
responsabilidade de acompanhar e apoiar as matérias relacionadas com a continuidade de negécio. Nas
suas atribuicbes destacam-se: garantir a completude e atualizacdo permanente do Plano de Continuidade
de Negocio (PCN); aprovar os cenarios de desastre e respetivas estratégias de recuperacdo; e assegurar
uma visdo integrada sobre os incidentes e eventos ocorridos. Esta abordagem permite identificar tendéncias
e padr6es dos riscos, promovendo a revisdo e o reforco dos controlos preventivos, com vista a mitigacao
proativa de eventuais impactos.
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RISCO DE TECNOLOGIAS DE INFORMAGAO E COMUNICAGAO (TIC)

O risco de tecnologia de informacdo e comunicacéo (TIC) integra o universo de riscos monitorizados no
ambito do Risco Operacional. Contudo, face a crescente digitalizacdo do setor financeiro, a complexidade
das vulnerabilidades associadas e a elevada dependéncia operacional de sistemas tecnoldgico, o Banco
Montepio considerou essencial atribuir ao risco TIC uma dimensao auténoma e estratégica dentro da sua
estrutura de gestao de riscos.

O risco TIC carateriza-se pelo risco de perdas ao nivel do capital e da situacao liquida do Banco Montepio
decorrentes da violacdo da confidencialidade, integridade, ou disponibilidade de sistemas e dados, bem
como da falta de agilidade na adaptacdo das tecnologias da informacéo (TI) a novas exigéncias ou
alteracdes do contexto operacional, dentro de prazos e custos razoaveis. Incluem-se também, neste ambito,
riscos associados a falhas internas de processos, a seguranca fisica inadequada, bem como a ameacas
externas, como ciberataques.

A gestao do risco TIC é assegurada pela DRI, que assume a responsabilidade global pela identificacéo,
avaliacdo, monitorizacdo e reporte dos eventos de risco relacionados com tecnologias de informacéo.
Importa, contudo, destacar que outras estruturas do Banco tém responsabilidades essenciais. O Gabinete
de Ciberseguranga centraliza competéncias e recursos na implementacdo de uma framework robusta de
mitigac&o de riscos de seguranca e na definicdo de planos de resposta a incidentes. A Direcéo de Sistemas
de Informacao assegura a operacionalizacéo de controlos técnicos, a gestédo da infraestrutura tecnoldgica e
aimplementacgdo de medidas corretivas e preventivas. Estas areas atuam em estreita articulagdo com a DRI,
garantindo uma abordagem integrada e coordenada a gestao do risco TIC.

Em resposta a crescente exposicao das instituicdes financeiras a este tipo de risco, a Comissédo Europeia
aprovou, no final de 2022, o Regulamento DORA, que consolida, num Unico enquadramento normativo, os
requisitos aplicaveis a gestédo do risco TIC. Este regulamento define padrdes uniformes de seguranca para
redes e sistemas de informagdo, com o objetivo de assegurar um elevado nivel de resiliéncia operacional
digital.

Neste contexto, ao longo do primeiro semestre de 2025, o Banco Montepio tem dado prioridade a mitigagéo
de lacunas identificadas face as exigéncias do DORA, promovendo a sua plena conformidade com os
requisitos regulamentares em matéria de gestdo e monitorizacao do risco TIC.

RISCOS ESG

Os principios orientadores seguidos pelo Banco Montepio, no que respeita ao risco ESG, procuram o
alinhamento com as expetativas referenciadas no European Central Bank - Guide on climate-related and
environmental risks, publicado em novembro de 2020. As expetativas prudenciais abrangem as seguintes
areas: a) modelo e estratégia de negdcio; b) governacdo e apeténcia pelo risco; c) gestao do risco; e d)
divulgacoes.

As alteracdes climaticas e eventos climaticos extremos podem resultar em impactos tangiveis para as
empresas e bancos, manifestando-se através de outros tipos de riscos. Estes riscos incluem, entre outros:
riscos de crédito (incapacidade de mutuérios cumprirem obrigacdes devido a eventos climaticos); riscos de
mercado (flutuacdes de mercado causadas por eventos climaticos), riscos de liquidez (necessidade de
financiamento adicional devido a eventos climaticos) e risco operacional (perturbacbes nas operacgdes
devido a desastres climaticos). A materializagdo dos riscos climaticos € feita através de outros riscos,
designadamente os riscos de crédito, riscos de mercado, riscos de liquidez e risco operacional.

Os Riscos ESG assentam na avaliagdo das componentes ambientais, sociais e de governagéo. Os riscos
ambientais (Arisco c¢clim8§ticos e ambientais via

encontram-se definidos na Taxonomia de Risco do Banco Montepio e séo individualmente identificados e
avaliados como parte do processo de avaliacdo da materialidade dos riscos. Os riscos sociais e de
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T Risco climéaticos e ambientais via risco fisico: refere-se ao impacto financeiro das alteracbes
climaticas, incluindo da ocorréncia mais frequente de fendmenos meteorologicos extremos e de
alteracdes climaticas graduais, bem como da degradacdo ambiental, designadamente poluicédo do
ar, da agua e dos solos, pressdo sobre os recursos hidricos, perda de biodiversidade e
deflorestacao;

Y Risco climaticos e ambientais via risco de transicdo: refere-se as perdas financeiras de uma
instituicdo, que podem resultar, direta ou indiretamente, do processo de ajustamento no sentido de
uma economia hipocarbonica e mais sustentavel em termos ambientais. Este risco pode ser
desencadeado, por exemplo, por uma adocado relativamente abrupta de politicas climaticas e
ambientais, pelo progresso tecnolégico ou por mudancas do sentimento e das preferéncias do
mercado;

1 Risco social: o risco de qualquer impacto financeiro negativo para a instituicio decorrentes dos
impactos atuais ou prospetivos de fatores sociais sobre as suas contrapartes ou ativos investidos.
Este risco pode ser desencadeado por exemplo, por desigualdade, incumprimento dos direitos
humanos basicos, ndo cumprimento dos direitos de trabalho;

1 Risco de governo: o risco de qualquer impacto financeiro negativo para a instituicdo decorrente dos
impactos atuais ou prospetivos dos fatores de governacdo sobre as suas contrapartes ou ativos
investidos. Este risco pode ser desencadeado, por exemplo, por tentativas de corrupgéo no seio dos
Clientes e falhas na protecao de dados.

Com o objetivo de integrar os fatores ESG na gestao de risco, o Banco Montepio implementou processos e
metodologias para identificar, avaliar, gerir e monitorizar o impacto dos fatores ESG no risco global, seguindo
0 enquadramento e as politicas ja estabelecidas para outros riscos financeiros e néo financeiros. A Instituicdo
dispde de uma Politica de Gestao de Riscos ESG.

Os riscos ESG materializam-se potencialmente em horizontes mais longos, exigindo uma abordagem
ajustada a esses horizontes, ao contrario dos riscos tradicionais de curto prazo. Ao analisarmos 0s riscos
fisicos, os riscos agudos podem levar a medidas de curto prazo, mas os riscos crénicos e de transicao
exigem uma abordagem focada na recolha de informag@es, andlise e monitorizacéo a longo prazo.

O Banco Montepio contratou uma plataforma de dados de ESG, conjuntamente com scores ESG para uma
carteira de PME. Estes scores ESG encontram-se atualmente integrados no sistema de avaliacdo de riscos
de empresas (Modelo de Avaliacdo de Riscos de Empresas, MARE) e nas bases de dados (Statistical
Analysis System, SAS). Contratou também a plataforma SIBS i ESG: Plataforma de Sustentabilidade para
Empresas, a qual dispde de questionarios sobre as tematicas ESG de varias empresas, com destaque para
as emissoes de gases com efeito de estufa (GEE), riscos fisicos e taxonomia. Adicionalmente, celebrou um
protocolo com a ADENE i Agéncia para a Energia, que Ihe permite o acesso a base de dados de certificados
de eficiéncia energética, com destaque para a classe energética, a eficiéncia energética, o contributo de
energia renovavel, as emissoes de dioxido de carbono, entre outros.

No sentido de um melhor controlo do risco ESG, o Banco Montepio desenvolve periodicamente um relatorio
interno com a caracterizacao da carteira de empresas por classes de risco ESG, tendo em conta 0s scores
ESG, sendo também analisados os riscos fisicos, as emissdes de GEE e o0s riscos sociais. Adicionalmente,
tem vindo a divulgar os modelos qualitativos e quantitativos no @mbito da Disciplina de Mercado, destacando-
se as seguintes atividades:

9 Procede ao célculo do Réacio de Ativos Ecoldgicos (RAE), com informacdo desagregada de
elegibilidade e alinhamento pela taxonomia das exposi¢cdes, no que respeita aos objetivos
ambientais de mitigacédo das alteraces climaticas e adaptacao as alteracdes climaticas;

1 Apresenta informacao desagregada sobre o nivel de eficiéncia energética dos iméveis dados em
caucao, medido em termos de consumo de energia em kWh/m? em termos do r6tulo do certificado
de desempenho energético. Quando a informacao € inexistente efetua estimativas;
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T Reporta os riscos fisicos associados a carteira bancéaria, com uma metodologia prépria baseada na
localizacdo dos mutuarios, desagregando 0os montantes monetarios de ativos em risco por risco
fisico agudo e cronico. Engloba informac8es sobre as exposicdes de empresas nao financeiras e
garantidas por bens imoveis, e bens iméveis resgatados, expostos a riscos cronicos e agudos
relacionados com o clima, com uma desagregacao por setor de atividade (classificacdo NACE);

1 Calcula as emissées financiadas por GEE (emiss6es do ambito 1, ambito 2 e do ambito 3 da
contraparte, em toneladas de equivalente COz), fundamentalmente baseadas em estimativas com
base em metodologia desenvolvida para o efeito, procurando seguir as orientacées do Partnership
for Carbon Accounting Financials (PCAF).

Mais detalhes sobre a gestdo dos riscos ESG podem ser consultados no documento de Disciplina de
Mercado.

No ambito da estrutura global de gestao de risco do Grupo Banco Montepio é avaliada a materialidade dos
riscos ESG e definida uma politica interna que orienta a forma como esses riscos sédo geridos. Esta politica
estabelece o0 modelo de gestéo de risco, que segue o principio das trés linhas de defesa, e inclui mecanismos
para monitorizar e reportar a exposicao ao risco. Além disso, sdo definidos limites de tolerancia, que sao
incorporados no quadro de apetite ao risco (Risk Appetite Statement - RAS) do Banco. No contexto do RAS,
destaca-se o limite definido para os setores Top 7 GHG Emissions do Banco Montepio. Adicionalmente, séo
considerados outros indicadores relevantes de risco, como a nota¢cdo média ESG para PME, as emissdes
de GEE financiadas para a carteira de empresas nao financeiras, a propor¢do da carteira de crédito a
instituicbes do setor social, e a percentagem do género sub-representado a desempenhar cargos de
administragéo e direcao de primeira linha.

Considerando o modelo de negécio do Grupo Banco Montepio, o risco de crédito é identificado como o
principal canal através do qual os riscos ESG influenciam os riscos tradicionais. Esta concluséo decorre da
baixa exposicao ao risco de mercado, da sdlida posigéo de liquidez - suportada por buffers elevados - e do
numero muito reduzido de perdas associadas a eventos de risco operacional.

Neste ambito, e integrado no framework de gestdo de risco do Grupo Banco Montepio, séo utilizados trés
cenarios climaticos desenvolvidos pela NGFS para apoiar a identificacdo e avaliacdo de riscos ESG
considerados materiais. Estes cenarios permitem estimar o impacto potencial em perdas de crédito
resultantes da materializagéo de riscos climéticos, considerando trés horizontes temporais: curto prazo (até
3 anos), médio prazo (até 8 anos) e longo prazo (até 30 anos).

O Grupo Banco Montepio recorre a trés cenarios climaticos definidos pela NGFS i fturrent policiesd ,Netfi
Zero 20500 delayed transitionoi para apoiar a avaliacdo da materialidade do risco climéatico.

Também desenvolveu uma metodologia que estabelece ligagbes entre os principais riscos ambientais 1
fisicos e de transicdo i e os riscos prudenciais tradicionais, permitindo quantificar os seus impactos. Esta
abordagem define limiares de materialidade que facilitam a avaliacdo da relevancia dos riscos ambientais,
apoiando uma gestdo mais eficaz, a definicdo de prioridades estratégicas e a elaboragédo de analises de
cenarios especificos.

O Grupo Banco Montepio incorporou analises de sensibilidade climaticas nos exercicios de ICAAP e ILAAP,
com o objetivo de demonstrar que os requisitos de capital econdmico associados aos riscos tradicionais sao
suficientemente robustos para absorver os impactos de cenarios climéticos adversos. Os resultados desses
testes indicam que dispde de niveis adequados de capital e liquidez para enfrentar eventuais perdas nos
capitais proprios decorrentes de fenémenos climaticos.

Adicionalmente, o Banco Montepio também ja inclui fatores climaticos no seu Relatério de Risco de Mercado,
tendo para o efeito implementado limites de risco ESG na sua politica de investimento.
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PROCESSO DE AUTO-AVALIACAO DA ADEQUAGCAO DO CAPITAL INTERNO (ICAAP)

O processo de autoavaliacdo da adequacéo do capital interno (ICAAP) constitui uma componente essencial
na gestéo de risco do Grupo Banco Montepio e visa uma andlise sobre a evolucao verificada nas praticas
de avaliacdo qualitativa e quantitativa dos riscos a que o Grupo se encontra exposto, a afericdo dos controlos
internos e de efeitos que permitem mitigar a exposicao ao risco, a simulacdo de situacdes adversas com
impactos na solvabilidade do Grupo e a avaliacdo da adequacao de capital interno.

O exercicio de ICAAP do Banco Montepio é efetuado a nivel consolidado e tem como principais objetivos:
1 Promover o mesmo como ferramenta de suporte a tomada de decisao estratégica no Grupo;

T Dinamizar uma cultura de risco que fomente a participacdo de toda a organizacdo na gestdo do
capital interno (6rgéo de administracao, areas de planeamento e de negdcio e funcdes de controlo
interno);

1 Garantir a adequacgdo do capital interno face ao seu perfil de risco e estratégias de risco e de
negécio;

1 Garantir uma adequada identificacdo, quantificagéo, controlo e mitigacao dos riscos materiais a que
o Grupo se encontra exposto;

1 Garantir uma adequada documentagdo dos resultados demonstrados, através do refor¢co da
integracdo dos processos de gestdo de risco na cultura de risco do Grupo e nos processos de
tomada de deciséo; e

9 Prever um plano de contingéncia para assegurar a gestdo da atividade e a adequacéo do capital
interno perante uma recesséo ou uma crise.

Os resultados do ICAAP permitem aferir se a capitalizagédo do Grupo €, de forma sustentavel, adequada aos
riscos decorrentes da sua atividade. Esta adequacgéo de capital é avaliada com base na comparagao entre
o capital interno disponivel e os requisitos de capital econémico, tendo em conta o nivel de apetite ao risco
estabelecido pelo 6rgao de administragédo.

Numa primeira fase séo identificados, com base em critérios quantitativos e qualitativos, os riscos materiais
aos quais a atividade do Grupo Banco Montepio esta sujeita com base numa taxonomia interna de riscos,
em alinhamento com a Instrugéo do Banco de Portugal n.° 18/2020. Todos os riscos identificados como
materiais e 0s riscos considerados no Pilar | de Basileia, independentemente de serem considerados
materiais ou ndo, séo integrados no processo ICAAP.

Numa segunda fase, os riscos materiais séo modelizados com vista a quantificacao dos respetivos requisitos
de capital econdmico, tendo por base um cenério adverso extremo em linha com o nivel de apetite ao risco
definido. Os riscos sé@o, assim, incorporados através de add-on sobre o capital regulamentar, quer por via
de incremento dos requisitos de capital para riscos comtemplados em Pilar | quer por via de incorporagéo
de requisitos de capital para outros riscos.

O resultado da avaliacdo da adequacao de capital € complementado com os valores obtidos através de
reverse stress tests e em cenarios de stress test. O objetivo é avaliar a capacidade do Grupo Banco Montepio
em absorver perdas ndo esperadas, devendo ser identificados potenciais planos de contingéncia para fazer
face a eventuais insuficiéncias de capital interno, devidamente alinhados com outros exercicios de
planeamento de capital, nomeadamente o Funding and Capital Plan e o Plano de Recuperacéao.

Em consonéncia com a normalizac&o do perfil de risco do Banco Montepio, fruto da conclusédo com sucesso
do Plano de Ajustamento, ndo se antecipam alteracdes significativas na materialidade dos diversos tipos de
riscos. Adicionalmente estdo planeadas em sede de Funding and Capital Plan medidas que permitirdo
reforcar os niveis de solvabilidade do Grupo.
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TESTES DE ESFORCO (STRESS TESTS)

Em termos regulamentares, o Grupo realiza testes de esforco, nho ambito do Plano de Recuperacdo do
Grupo, do ILAAP e do ICAAP submetidos ao Banco de Portugal.

No Plano de Recuperacao do Grupo séo analisados e medidos impactos decorrentes de cenarios adversos,
considerando eventos sistémicos, eventos idiossincraticos do Grupo e uma combinacao de ambos. Da
analise anterior resulta um conjunto de opc¢des estratégicas e medidas de recuperacéo a serem postas em
pratica a fim de assegurar a preservacao e solidez dos niveis de capital, liquidez, rendibilidade e atividades
operacionais do Grupo, perante situaces de contingéncia ou de crise financeira.

O ILAAP fornece ao Conselho de Administracdo, a Comissdo Executiva e ao 6rgdo de supervisdo uma
perspetiva adequada sobre a evolucdo do perfil de risco de liquidez e financiamento, bem como a sua
exposicao global ao risco. Adicionalmente, disponibiliza informacao sobre as fontes de liquidez disponiveis
e a adequacéo de liquidez do Grupo Banco Montepio.

No processo ICAAP, de modo a avaliar insuficiéncias de capital em periodos de stress, é definido um
conjunto de testes de esforco (reverse stress tests e de cenarios adversos) sobre os modelos de
quantificacdo de risco e sobre a adequacéo de capital. O resultado dos referidos testes permite atestar a
adequacao de niveis de capital interno adequados aos cenérios adversos testados.

Para além dos testes de esforco reportados ao Banco de Portugal, o Grupo realiza regularmente outros
estudos de impacto que pretendem proporcionar uma visao analitica da sua posicao em termos de liquidez,
resultados do exercicio e de capital quando sujeita a cendrios adversos decorrentes de alteracdes em fatores
de risco como taxas de juro, spreads de crédito, reembolsos de depdsitos, margens de avaliacdo de ativos
elegiveis aplicadas pelo BCE, notacdes de rating (do Grupo e das contrapartes), sinistralidade das carteiras,
colaterais, entre outros.

Os testes de esfor¢o e analises de cenérios sédo divulgados e debatidos com a gestdo do Grupo, sendo as
conclusdes retiradas posteriormente incorporadas nos processos de tomada de decisdes estratégicas,
nomeadamente na determinacao de niveis de solvabilidade, liquidez, exposic¢ao a riscos especificos (riscos
de contraparte e de preco) e globais (riscos de taxa de juro, cambial e de liquidez).

Os mecanismos e ferramentas utilizados no ambito dos testes de esfor¢o suportaram a gestdo do Banco
Montepio nesta conjuntura, designadamente nos efeitos mais imediatos ao nivel dos riscos de liquidez e de
mercado.

O Banco Montepio dispde de planos de contingéncia e continuidade de negocio para situacdes de crise de
forma a mitigar os impactos na componente operacional e de negécio.
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Investment Grade i o reconhecimento que confirma a trajetoria positiva

Em 2025, o Banco Montepio atingiu um marco histérico, regressando ao nivel de investimento na divida
sénior de longo prazo nas trés seguintes agéncias de ratingi Fi t ¢ h, Moodyds e DBRS. N
trés agéncias atribuem igualmente classificagdo de investimento e o programa de obrigacdes cobertas

mant ®m cl assifica-«o0 Aaa.na Moodyodos e AAA na Fitch

A melhoria das notacdes de risco resulta da implementacédo consistente de medidas estruturais que tém
vindo a reforcar os pilares financeiros do Banco. A transi¢éo digital, a otimizacao operacional, a reducao dos
ativos ndo produtivos e a geracdo organica de capital contribuiram para uma evolugdo sustentada da
rendibilidade e do perfil de risco, consolidando a posicdo do Banco Montepio como uma Instituicdo mais

robusta e preparada para os desafios do setor.

Este novo posicionamento traduziu-se em condi¢fes de financiamento significativamente mais competitivas,
evidenciadas pelo sucesso da recente emissdo publica de divida sénior preferencial elegivel para MREL
realizada em junho de 2025, operagcao com procura cerca de sete vezes superior a oferta e com taxa de
cupdo bastante inferior a da emissdo comparavel de 2023, refletindo a melhoria do perfil de crédito e a

valorizag&o da consisténcia financeira da Instituig&o.

O regresso ao Investment Grade valida o percurso de transformacgéo do Banco Montepio, renova a confianca
dos mercados na estratégia e atesta a capacidade de superar os desafios mais exigentes da trajetéria
recente, preparando a Instituicdo para acelerar a execucao do plano estratégico i dinamizar o modelo de
negocio, aumentar a rendibilidade e consolidar a solidez i e continuar a criar valor para pessoas, familias,

empresas e a economia social.
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NOTACOES DE RISCO

As sucessivas revisdes em alta dos ratings refletem o reconhecimento independente do percurso positivo
do Banco Montepio na sequéncia da implementacdo bem-sucedida de medidas de transicao digital e de
otimizacao operacional, que permitiram aumentar a rendibilidade, reduzir ativos ndo produtivos e nao
estratégicos, melhorar de forma sustentada o perfil de risco e reforgar os racios de capital através de geracao
organica. A avaliacéo favoravel por parte das agéncias de rating traduz também a capacidade demonstrada
pelo Banco em consolidar os resultados e posicionar-se de forma sélida para enfrentar os desafios futuros.

Agéncia ;ir:]sat:]linewi(regto 31l/dez/24  30/jun/25 Rating divida sénior ndo garantida
Obrigagdes Cobertas® AAA AAA BBB-
Longo Prazo® BB+ BBB-®
RF itch
atings |
& Depositos BBB- BBB ® Upgra}de_s
de6niveis
Outlook Estavel Estavel

jun-23  set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 set-25

(1) Ratings ap6s upgrade da Fitch em 11/09/2025. Os ratings a 30/06/2025 eram, respetivamente, BB+ de longo prazo e BBB- de depdsitos.

Obrigagdes Cobertas?® Aaa Aaa Baas

Bal
Ba2

Longo Prazo® Bal Baa3
B1

Mooby’s N | Upgrades
Depésitos Baa2 Baal de 4 niveis

Outlook Positivo Positivo
jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 set-25

Longo Prazo® BB (high) BBB (low) BBB(L)

BB(H)
BB
Depésitos BBB (low) BBB B(H) |

e 4 niveis

insight beyond the rating

| Upgrades
Sesives|

2025

Outlook Positivo Estavel
jun-23  set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 set-25

(2) Emitidas ao abrigo do Programa das Obrigagdes Cobertas, convertido do formato Conditional Pass-through para Soft-bullet em 12 de maio de 2025.

(3) Long-term Senior Preferred Debt rating da Fitch, Senior Unsecured Debt ratingd a Mo o d.gng-term &enior Debt rating da DBRS.

Em 30 de junho de 2025, o rating da divida de longo prazo do Banco Montepio atribuido pela DBRS
Morni ngstar (DBRS) e pel a Moody 6 ssehatategmia BBB-sasstalandoi c
0 regresso ao grau de investimento (Investment Grade), apdés mais de uma década em categoria
especulativa. Também o rating dos depésitos do Banco Montepio, atribuido pelas trés principais agéncias

( DBRS, Moodyds e Fitch Ratings), se encontrava em:n2
percecao positiva quanto a solidez da Instituicéo.
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As acdes de rating ocorridas durante o primeiro semestre de 2025 detalham-se da seguinte forma:

!

Em maio de 2025, a Moody's elevou o rating da divida sénior ndo garantida (Senior Unsecured debt)
para Baa3, mantendo a perspetiva positiva (Positive Outlook). Esta foi a quarta subida do rating nos
ultimos dois anos, num total de cinco niveis, tendo atingido o nivel de investimento.

Foram também revistos em alta os ratings de risco de contraparte (Counterparty Risk Rating) e de
avaliacdo do risco de contraparte (Counterparty Risk Assessment) para A3; de depdsitos (Long-Term
Bank Deposits) para Baal; de avaliacdo base (Baseline Credit Assessment) para baa3; da divida sénior
ndo preferencial a emitir ao abrigo do Programa de EMTN (Junior Senior Unsecured MTN) para
(P)Baa3; e da divida subordinada (Subordinate debt) para Bal.

Segundo a Moodyébs, esta mel horia das nota-»es
recorrente e da capitalizagdo do Banco Montepio, a adogdo consistente de uma estratégia de reducéo
do risco, bem como a manutencéo de um perfil robusto de financiamento e liquidez suportado por uma
base de depdsitos crescente e resiliente. A agéncia destacou ainda a melhoria na avaliacdo da
governacao, na sequéncia da conclusdo com sucesso do plano de ajustamento operacional, decorrente
da implementacé@o de uma estratégia financeira sélida e de melhores préticas de gestéo de risco.

A perspetiva positiva atribuida ao rating dos depdsitos de longo prazo e da divida sénior ndo garantida
reflete a expetativa da Moodydéds de que o banco
reduzir o nivel de ativos ndo produtivos, embora a um ritmo mais gradual, traduzindo, dessa forma, a
possibilidade de novas subidas das notacdes de risco, caso se mantenham os atuais niveis de
rendibilidade, capitalizacéo e execucao da estratégia de reduc¢éo do risco.

Em junho de 2025, a DBRS Ratings GmbH (Morningstar DBRS) elevou o rating de longo prazo do
emitente (Long-Term Issuer Rating) e o da divida sénior ndo garantida (Long-Term Senior Debt) para
BBB (low), alcan¢ando assim a categoria de investimento.

Nesta acdo de rating, a agéncia subiu também a notacdo de longo prazo dos depositos (Long-Term
Deposits) para BBB e o da divida subordinada (Subordinated Debt) para BB, alterando a tendéncia para
estavel em todos os ratings (Trend Stable). Esta foi a quarta subida consecutiva do rating do Banco
Montepio atribuida pela Morningstar DBRS desde mar¢o de 2023, num total de 5 niveis. Esta nova
subida de rating esta suportada na melhoria sustentada do perfil de risco, da capitalizacdo e da
rendibilidade do Banco Montepio. A agéncia destacou, ainda, a reducao significativa do nivel de ativos
ndo produtivos e o reforco da posi¢céo de capital alcangado através de geragao organica.

Ja apos o final do primeiro semestre, em 11 de setembro de 2025, também a Fitch Ratings (Fitch) elevou
0 rating da divida sénior ndo garantida (Senior Preferred) do Banco Montepio para BBB-, passando a
integrar o nivel de investimento (Investment Grade). A decisdo da Fitch traduziu a quarta subida
consecutiva da notacdo do Banco Montepio desde junho de 2023, num total de seis niveis. Foram
igualmente revistos em alta outros ratings relevantes, como o de depésitos de longo prazo para BBB; o
Viability Rating (VR) para bbb-; o Issuer Default Rating (IDR) de longo prazo para BBB-; e o de divida
sénior ndo preferencial para BB+.

Esta evolucéao refletiu sobretudo a forte capitalizacdo do Banco Montepio que superou as expectativas
da agéncia, impulsionada pela reducéo significativa dos ativos ndo produtivos em balanco e pela
consequente diminuicdo da pressao sobre o capital. A Fitch destacou também a melhoria na qualidade
da concessédo de crédito, o refor¢co do perfil de financiamento evidenciado pelo sucesso da recente
emissdo publica de divida, e a maior confianca dos investidores sustentada pela evolugdo positiva dos
indicadores financeiros.

A obtencéo do nivel de investimento por parte das trés agéncias internacionais confirmou a robustez do
modelo de gestdo do Banco Montepio, o impacto das medidas implementadas e a reduc¢&o estrutural do
risco no balango.Com este reconhecimento unissono, o Banco nao s@ ultrapassou os desafios mais
exigentes da sua trajetoria recente, como estara preparado para acelerar a execucdo do seu plano
estratégico.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Banco Montepio

Balanco consolidado intercalar condensado em 30 de junho de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1691 166 1474 538
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 58 951 49 769
Aplicagdes em instituicdes de crédito 199 814 138 230
Crédito a Clientes 12 348 767 11 945 005
Ativos financeiros detidos para negociagéo 38 178 26 843
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 101 035 102 683
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 344 151 304 479
Derivados de cobertura 10 699 30 257
Qutros ativos financeiros ao custo amortizado 3587 782 3473704
Investimentos em associadas 4178 4 535
Ativos ndo correntes detidos para venda 22 34
Propriedades de investimento 38 343 44 760
Qutros ativos tangiveis 192 302 196 047
Ativos intangiveis 66 495 64 641
Ativos por impostos correntes 566 1324
Ativos por impostos diferidos 306 807 323 691
Outros ativos 245 760 234 238
Total do Ativo 19 235 016 18 414 778
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 587 631 607 296
Recursos de Clientes 15 589 928 14 958 805
Responsabilidades representadas por titulos 710 266 588 376
Passivos financeiros detidos para negociagéo 6 951 11 202
Derivados de cobertura 30472 27 037
Provisbes 28 307 30 498
Passivos por impostos correntes 1140 1481
Qutros passivos subordinados 261 779 271 824
Outros passivos 276 243 243 900
Total do Passivo 17 492 717 16 740 419
Capitais proprios
Capital social 1 210 000 1210 000
Reserva legal 217 697 207 487
Reservas de justo valor 10 193 11 890
Qutras reservas e resultados transitados 233 732 135 095
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel aos acionistas 70 677 109 887
Total dos Capitais Proprios 1742 299 1674 359
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 19 235 016 18 414 778

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Banco Montepio

RELATORIO E CONTAS

Banco Montepio

Demonstracdo consolidada intercalar condensada dos resultados
para o periodo findo em 30 de junho de 2025

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Resultados de servigos e comissdes
Resultados de ativos e passivos financeiros
ao justo valor através dos resultados
Resultados em ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagao de outros ativos
Outros resultados de exploragao

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Depreciacdes e amortizagdes

Imparidade de crédito a Clientes e aplicacfes
em instituicdes de crédito

Imparidade de outros ativos financeiros

Imparidade de outros ativos

Qutras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado liquido consolidado do periodo

Resultado por agao (em euros)
Operagfes em continuagéo
Basico
Diluido

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(Valores expressos em milhares de euros)

PARTE |

jun 2025 jun 2024
300 636 351 312
133 449 152 752
167 187 198 560
569 494
65 755 63 072
(5 200) 972)
731 -
(1267) 976
9071 5679
(10 893) (12 735)
225 953 255 074
79 838 77 439
37714 34 585
25 442 21617
142 994 133 641
(7 994) 7272
133 942
6 780 7 922
(1 479) (2 376)
85519 107 673
(349) (334)
85 170 107 339
(1351) (886)
(13 142) (37 717)
70 677 68 736
0,0292 0,0284
0,0292 0,0284
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE DESEMPENHO

Em 5 de outubro de 2015, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (European
Securities and Markets Authority i ESMA) publicou um conjunto de orientagcdes i ESMA/2015/1415 i
referentes a divulgacéo de informacao pelas entidades, que ndo Estados, cujos titulos estejam admitidos &
negociacdo em mercado regulamentado e seja requerida a publicacdo de informacdo regulada tal como
definido pela Diretiva da Transparéncia 2004/109/EC do Parlamento Europeu e do Conselho.

Estas orientacdes sdo de aplicacdo obrigatoria a emitentes a partir de 3 de julho de 2016, e tém como
objetivo promover a transparéncia e esclarecer a utilidade dos indicadores utilizados pelos emitentes para
medir o seu desempenho i Medidas Alternativas de Desempenho (Alternative Performance Measures 1
APM), contribuindo para melhorar a comparabilidade, credibilidade e compreenséo das APM apresentadas.

O presente capitulo serve o propdsito de dar cumprimento as orientacdes da ESMA sobre Medidas
Alternativas de Desempenho relativas a informacéo financeira de junho 2025, com remissdes para 0s
diversos capitulos deste Relatorio.

CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS INSTRUMENTOS

Definicéo Somat -rio das rubricas 6Ativos financeiros
val or atrav®s de outro rendimento integral
6Ativos financeiros ao justo valor atrav®s

Utilidade Analisar o peso relativo desta rubrica numa o6tica de estrutura do ativo.

Referéncia para DFs e Notas (notas 22, 23, 24, 26)
explicativas

Componentes e calculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25

(a) Ativos financeiros detidos para negociagéo 29 468 26 843 38178

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

(b) . . 328 749 304 479 344 151
rendimento integral
(c) Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3173224 3473704 3587782
ivos financeir j | ravé
d Ativos financeiros ao justo valor através dos 114 940 102 683 101035

resultados*
(e) Carteira de titulos e outros instrumentos (a +b +c +d) 3646 381 3907 709 4071146

()  Total do ativo liquido 18169441 18414778 19235016

%da Carteira de titulos e outros instrumentos (e /f) 20,1% 21,2% 21.2%

* Inclui instrumentos ao justo valor através de resultados, nomeadamente créditos que nao
cumprem com os testes SPPI (Solely Payments of Principal and Interest).
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Banco Montepio

RELATORIO E CONTAS

OUTRAS APLICAGOES

Defini¢céo Tot al do Ativo |l 2quido subtra2do das rubri
6Cr ®dCltice na es 0, 6Ativos financeiros detidos
val or atrav®s de outro rendimento integral
6Ativos financeiros ao usto valor atrav®s

Utilidade Analisar o peso relativo desta rubrica, comparativamente com o Crédito a Clientes e a carteira

de titulos e outros instrumentos, numa ética de estrutura do ativo.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 26)

Componentes e célculo

(milhares de euros)
jun-24 dez-24 jun-25

(a) Total do ativo liquido 18169441 18414778 19235016

(b) Caixa e aplicagdes em bancos centrais e OIC 1857 241 1662 537 1949931

(c) Crédito a Clientes (liquido) 11638545 11945005 12348 767

(d) Ativos financeiros detidos para negociagéo 29 468 26 843 38178

© fg:;;ir;atlg?:tig;srae:o justo valor através de outro 328 749 304 479 344 151

(f)  Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3173224 3473704 3587782

(g) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 114 940 102 683 101 035

(h) Outras aplicagdes (a-b-c-d-e-f-g) 1027 274 899 527 865 172

%de Outras aplicagbes (h / a) 5,7% 4,9% 4,5%

DiviDA EMITIDA
Definicéo Somat -rio das rubricas de balan-o 6Respons
passivos subordinadosd.
Utilidade Analisar o peso relativo destas rubricas no total das fontes de financiamento.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 36, 38)

Componentes e célculo

(milhdes de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(@) Responsabilidades representadas por titulos 952 280 588 376 710 266
(b) Outros passivos subordinados 257 545 271824 261779
(c) Divida emitida (a + b) 1209825 860 200 972 045

(d)

Total do passivo

16509594 16740419 17492717

%de Divida emitida (c / d)

7,3% 5,1% 5,6%
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Banco Montepio

RELATORIO E CONTAS

RECURSOS COMPLEMENTARES

Defini¢céo Tot al do Passivo subtra2do dos 6Recur sClentesd
6Responsabilidades representadas por t2tulc
Utilidade Analisar o0 peso relativo desta rubrica comparativamente com os Recursos de Clientes e a

emisséo de divida no total das fontes de financiamento.

Referéncia para DFs e Notas

explicativas

(notas 34, 35, 36, 38)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25

(a) Total do passivo 16 509 594 16 740 419 17 492 717
(b) Recursos de bancos centrais e OIC 778 036 607 296 587 631
(c) Recursos de Clientes 14 212 181 14 958 805 15 589 928
(d) Responsabilidades representadas por titulos 952 280 588 376 710 266
(e) Outros passivos subordinados 257 545 271 824 261 779
(f) Recursos complementares (a-b-c-d-e) 309 552 314 118 343 113

%de Recursos complementares (f/ a) 1,9% 1,9% 2,0%

RECURSOS FORA DE BALANGO

Definicéo

Recursos de desintermediacéo geridos pelas Empresas do Grupo (ativos sob gestdo), sendo
parte constituinte dos Recursos totais de Clientes. Excluindo os fundos de investimento

mobiliario e imobiliario inseridos na carteira propria.

Utilidade

Contribuir para a andlise da evolucédo dos Recursos totais de Clientes.

Referéncia para DFs e Notas

explicativas

(nota 47)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(@) Fundos de investimento mobiliario 337 553 397 238 493 431
(b) Fundos de investimento imobiliario 714 465 775995 821180
(c) Fundos de pensdes 305 338 335435 359 316
(d) Seguros de Capitalizacéo 21542 20771 20211
Recursos fora de balango (a + b + ¢ +d) 1378 897 1529439 1694 137
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RELATORIO E CONTAS

MARGEM FINANCEIRA COMERCIAL

Banco Montepio

Defini¢céo Margem proveniente dos juros recebidos de Clientes relacionado com a concesséo de
crédito, e dos juros pagos a Clientes no ambito da remuneragédo de recursos captados.
Utilidade Analisar a evolucéo da atividade bancaria de intermediagao financeira entre concesséo

de crédito e captacdo de depdsitos.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(nota 2)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Juros recebidos de créditos a Clientes 315 835 612 190 257 732
(b)  Juros pagos de recursos de Clientes 103 623 220 075 97 043
Margem financeira comercial (a - b) 212 212 392 115 160 689

CUSTOS OPERACIONAIS

Definicéo Somatério dos custos com pessoal, gastos gerais administrativos e amortizagdes e
depreciacdes.
Utilidade Analisar a evolugdo dos custos operacionais subjacentes ao desenvolvimento da

atividade bancéria.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 10, 11, 12)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Custos com pessoal 77 439 162 323 79838
(b) Gastos gerais administrativos 34585 73709 37714
(c) AmortizacGes e depreciacdes 21617 45 486 25442
Custos operacionais (a + b + c) 133641 281518 142 994

RESULTADOS DA ATIVIDADE COMERCIAL

Definicéo Somatério da margem financeira comercial com as comissoées liquidas, subtraido dos
custos operacionais necessarios ao desenvolvimento do negocio.
Utilidade Analisar a evolucéo da atividade bancaria principal.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 2, 4, 10, 11, 12)

Componentes e calculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Margem financeira comercial 212212 392115 160 689
(b) Comissdes liquidas 63072 127 807 65 755
(c) Custos operacionais 133641 281518 142 994
Resultados da atividade comercial (a + b - c) 141 643 238 404 83450
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RELATORIO E CONTAS

RACIO DE TRANSFORMAGAO DE RECURSOS EM CREDITO: CREDITO A CLIENTES LIQUIDO / RECURSOS DE CLIENTES DE BALANGO

Definicéo Percentagem do Crédito liquido concedido a Clientes que € financiada pelo total de Recursos
de balanco captados junto de Clientes.
Utilidade Analisar o grau de alavancagem do negécio bancario através da relagéo entre os Recursos

captados junto de Clientes e o Crédito concedido a Clientes.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 21, 35, 36)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Crédito a Clientes (liquido) 11638545 11945005 12348767
(b)  Recursos de Clientes 14212181 14958805 15589 928
(c) Responsabilidades representadas por titulos 952 280 588 376 710 266
Récio de transformagdo de recursos em crédito 76.7% 76.8% 75.8%

(@r(b+c)

RACIO DE EFICIENCIA: COST-TO-INCOME, SEM IMPACTOS ESPECIFICOS

Definicéo Réacio de eficiéncia operativa medido através da parcela do produto bancario que é absorvida
pelos custos operacionais, ndo considerando os resultados de operacgdes financeiras, os
resultados de alienac¢&@o de outros ativos e os outros resultados de exploracao.

Utilidade Analisar a evolugao da eficiéncia operacional no desempenho da atividade bancéaria, retirando

o efeito da volatilidade subjacente aos resultados de operagdes financeiras, resultados de
alienacao de outros ativos e 0s outros resultados de exploracao.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Produto bancario 255074 499 131 225953
(b) Resultados de operacdes financeiras (i + ii + iii) 4 2540 (5736)
) Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo
0 valor através dos resultados 072) (3535) (5200)
(i) Resultados em at|vo§ financeiros ao justo valor através 0 5268 731
de outro rendimento integral
(iif) Resultados de reavaliacdo cambial 976 807 (1267)
(c) Outros resultados (iv+ V) (7 056) (16 759) (1822)
(iv) Resultados de alienacédo de outros ativos 5679 12 154 9071
(v)  Outros resultados de exploracéo (12 735) (28913) (10 893)
(d) custos operacionais, sem impactos especificos 132232 272 406 143079
Cost-to-Income, sem impactos especificos 50.4% 53.1% 61.3%

(d)/(a-b-c))

1) Excluindo o valor relativo a custos one-off as s oci ados a Custos com pe
de 9,1 MO em dez-24 e de -0,1 MG em jun-25, rela
mutuo acordo.
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CUSTO DO RISCO DE CREDITO

Definicéo

Crédito a Clientes.

Indicador que mede o custo reconhecido no periodo, contabilizado como imparidade de
crédito na demonstracéo de resultados, para cobrir o risco de incumprimento na carteira de

Utilidade

risco de incumprimento da carteira de crédito.

Medida de avaliagéo da qualidade da carteira de crédito através do custo suportado com o

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(notas 13, 21)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
@ .Imp.ari.d%de do cr(iad?to a Clien.tes elaplicagées em 14 624 21 776 (16 120)
instituicdes de crédito (anualizada™)
(b) Saldo médio? do crédito a Clientes (bruto) 11862793 11920049 12176 295
Custo do risco de crédito (a/ b) 0,1% 0,2% -0,1%

1) Valores anualizados, quando aplicavel, considerando o nimero de dias decorridos e total do ano.

2) Saldo médio do periodo em anélise.

RACIO DE CREDITO E JUROS VENCIDOS (CJV) HA MAIS DE 90 DIAS

Definicéo Indicador de avaliagdo da qualidade da carteira de crédito.
Utilidade Medir a proporcao do crédito e juros em atraso ha mais de 90 dias face ao total da carteira de
Crédito a Clientes.

Referéncia para DFs e Notas (nota 21)

explicativas

Componentes e célculo

(milhares de euros)
jun-24 dez-24 jun-25

Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 117 566 87 284 83 233
Crédito a Clientes (bruto) 11876613 12161896 12542948
Récio de CJV h& mais de 90 dias (a/b) 1,0% 0,7% 0,7%

COBERTURA DO CREDITO E JUROS VENCIDOS (CJV) HA MAIS DE 90 DIAS POR IMPARIDADE PARA RISCOS DE CREDITO EM BALANGO

Defini¢céo Indicador que mede a proporgao de imparidade para riscos de crédito acumulada em balanco
face ao saldo de crédito e juros em atraso ha mais de 90 dias.
Utilidade Analisar a capacidade de a Instituicdo absorver as perdas potenciais decorrentes de
incumprimento de crédito e juros em atraso ha mais de 90 dias.
Referéncia para DFs e Notas (nota 21)
explicativas
Componentes e célculo
(milhares de euros)
jun-24 dez-24 jun-25
(a) Imparidade para riscos de crédito em balanco 238 068 216 891 194 181
(b) Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 117 566 87 284 83233
.Cober.tura do CJV h& mais de 90 dias por 202.5% 248.5% 233.3%
imparidade (a / b)
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RAcIO NPL (NON-PERFORMING LOANS / CREDITO A CLIENTES BRUTO)

Definigédo

Indicador de avaliacédo da qualidade da carteira de crédito.

Utilidade

Medir a proporcdo de crédito ndo produtivo (NPL - non-performing loans, de acordo com a
definicdo da EBA) face ao total da carteira de Crédito a Clientes.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(nota 21, 51)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Stock de Crédito ndo produtivo 329 962 259 766 235933
(b) Crédito a Clientes bruto 11876613 12161896 12542 948
Racio NPL (Non-performing loans / Crédito a Clientes 2.8% 2.1% 1,9%

bruto) (a/b)

COBERTURA DE NON-PERFORMING LOANS POR IMPARIDADE TOTAL PARA RISCOS DE CREDITO EM BALANGO

Definigédo Indicador que mede a proporgéo de imparidade para riscos de crédito acumulada em balango
face ao saldo de crédito ndo produtivo (NPL - non-performing loans, de acordo com a definicao
da EBA).

Utilidade Analisar a capacidade de a Instituicdo absorver as perdas potenciais decorrentes de

incumprimento da carteira de NPL.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(nota 21, 51)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25

(@) Imparidade total para riscos de crédito em balanco 238068 216 891 194181
(b) Stock de Crédito ndo produtivo 329962 259 766 235933
Cobertura de Non-performing loans por Imparidade total 72.2% 835% 82.3%

para riscos de crédito em balango (a / b)
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COBERTURA DE NON-PERFORMING LOANS POR IMPARIDADE PARA CREDITO EM ESTAGIO 3

Definicéo Indicador que mede a proporcédo de imparidade para crédito em estagio 3 face ao saldo de
crédito ndo produtivo (NPL - non-performing loans, de acordo com a definicdo da EBA).
Utilidade Analisar a capacidade de a Instituicho absorver as perdas potenciais decorrentes de

incumprimento da carteira de NPL.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(nota 51)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25

(@) Imparidade para crédito em estadio 3 142 463 114620 106 854
(b) Stock de Crédito ndo produtivo 329962 259 766 235933
Cobertura de Non-performing loans por Imparidade para 432% 441% 453%

crédito em estadio 3 (a/b)

COBERTURA DE NON-PERFORMING LOANS POR IMPARIDADE TOTAL PARA RISCOS DE CREDITO EM BALANGO E COLATERAIS E

GARANTIAS ASSOCIADOS

Definicéo

Indicador que mede a proporgdo entre o somatério da imparidade para riscos de crédito
acumulada em balango com o valor dos colaterais e garantias financeiras associados face ao
saldo de créditos ndo produtivos (NPL - non-performing loans, de acordo com a definicdo da
EBA).

Utilidade

Analisar a capacidade de a Instituicdo absorver as perdas potenciais decorrentes de
incumprimento da carteira de NPL.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(nota 21, 51)

Componentes e calculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Imparidade total para riscos de crédito em balanco 238068 216 891 194 181
(b) Colaterais e garantias financeiras associados 136 125 102 041 91870
(c) Stock de Créditos ndo produtivos 329962 259 766 235933
Cobertura de Non-performing loans por Imparidade
total para riscos de crédito em balanco e Colaterais e 113,4% 122,8% 121,2%

garantias financeiras associados ((a + b) / c)
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RELATORIO E CONTAS

FORBORNE EXPOSURES / CREDITO A CLIENTES BRUTO

Definicéo

Indicador de avaliagdo da qualidade da carteira de crédito.

Utilidade

Medir a proporgao das exposicdes diferidas (Forborne exposures, de acordo com a definicao
da EBA) face ao total da carteira de Crédito a Clientes.

Referéncia para DFs e Notas
explicativas

(nota 21, 53)

Componentes e célculo

(milhares de euros)

jun-24 dez-24 jun-25
(a) Stock de Exposicdes diferidas 224 353 190 080 171 060
(b) Crédito a Clientes bruto 11876613 12161896 12542948
Forborne exposures / Crédito a Clientes bruto (a / b) 1,9% 1,6% 1,4%

PARTE | 09. INFORMACAO REGULAMENTAR

126

SEMESTRE 2025

10



Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

GLOSSARIO
ATM: sigla do inglés Automated Teller Machine (em portugués, Caixa automatica).

Buffer de liquidezz. Somat - ri o do montante agregado da rubrica d
Bancos Centraiso e do val ohaircdteaplivelospaeoBCE, dod atigos aegites d o  d o
e nao comprometidos para operacdes de cedéncia de liquidez no ambito da politica monetaria do
Eurosistema.

Carteira de titulos: somatério das rubricas de balanco Ativos financeiros detidos para negociacao, Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, Outros ativos financeiros ao custo amortizado,
e Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados.

CET1: sigla do inglés Common equity tier 1 (em portugués, Fundos préprios principais de nivel 1).

Cobertura de NP L por imparidade total para crédito em balanco e colaterais e garantias financeiras
associados: racio entre o somatdrio da imparidade total para crédito acumulada (valor de balan¢o) e os
colaterais e garantias financeiras associados e o saldo de crédito ndo produtivo (NPL, sigla do inglés de
non-performing loans, de acordo com a defini¢do da EBA).

Cobertura de NP L por imparidade total para crédito em balanco: R&cio entre a imparidade total para
crédito acumulada (valor de balango) e os créditos ndo produtivos (NPL, sigla do inglés de non-performing
loans, de acordo com a definicdo da EBA).

Cobertura do crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias por imparidade total para crédito em
balango: RA&cio entre a Imparidade total para crédito acumulada (valor de balanc¢o) e o total do Crédito e
juros vencidos ha mais de 90 dias.

Comissoes liquidas: corresponde a rubrica da demonstragdo de resultados de servicos e comissoes.

Crédito a Clientes (bruto): corresponde ao Crédito a Clientes antes de deduzir a Imparidade para riscos
de crédito (valor contabilistico de balanco).

Crédito a Clientes (liquido): corresponde ao Crédito a Clientes (bruto) deduzido da Imparidade para riscos
de crédito (valor de balanco).

Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias:  corresponde ao Crédito com prestacdes de capital ou juros
em atraso por um periodo superior a 90 dias.

Crédito performing : corresponde ao Crédito a Clientes (bruto) deduzido do crédito nao produtivo (do inglés
non-performing loans, de acordo com a definicdo da EBA).

CRR: sigla do inglés Capital Requirements Regulation (em portugués, Regulamento de Requisitos de
capital).

Custo do risco de crédito:  Racio entre a rubrica da demonstracéo de resultados Imparidade do crédito a 2
Clientes e aplicagbes em instituicdes de crédito (valor anualizado) e o saldo médio do Crédito a Clientes -
(bruto). ~
Custos operacionais: somatério das rubricas da demonstracéo de resultados Custos com pessoal, Gastos ]
gerais administrativos e Amortizacdes e depreciacdes. e
}_

Divida emitida: somatorio das rubricas de balanco Responsabilidades representadas por titulos e Outros n
passivos subordinados. L
. A . . . . L. . =

EBA: sigla do inglés European Banking Authority (em portugués, Autoridade Bancéria Europeia). 0
EMTN: sigla do inglés Euro Medium Term Note Programme (em portugués, Programa de Emisséo de Titulos n
Euro de Médio Prazo). °
-

Fully implemented : em portugués totalmente implementado. Diz respeito a implementagao total das regras
prudenciais previstas na legislagdo em vigor na Unido Europeia, que foi produzida com base nos padrdes
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definidos pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, nos acordos conhecidos como Basileia Il e
Basileia lll.

IAS: sigla do inglés International Accounting Standards (em portugués, Normas Internacionais de
Contabilidade).

ICAAP: sigla do inglés Internal Capital Adequacy Assessment Process (em portugués, Processo de
Autoavaliacdo da Adequacao do Capital Interno).

IFRS: sigla do inglés International Financial Reporting Standards (em portugués, Normas Internacionais de
Relato Financeiro).

ILAAP: sigla do inglés Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (em portugués, Processo de
Autoavaliacdo da Adequacao da Liquidez Interna).

Imparidades e provisGes: somatoério das rubricas da demonstra¢éo de resultados Imparidade do crédito a
Clientes e aplicagdes em instituicbes de crédito, Imparidade de outros ativos financeiros, Imparidade de
outros ativos e Outras provisdes.

kwh/m?: O Kilowatt-hora por Metro Quadrado é uma unidade de medida utilizada para quantificar a
eficiéncia energética de um determinado espago ou edificio.

Margem financeira: somatério das rubricas da demonstragao de resultados Juros e rendimentos e similares
e Juros e encargos similares.

Margem financeira comercial:  corresponde a diferenca entre os Juros recebidos de Crédito concedido a
Clientes e os Juros pagos pelos Depdsitos de Clientes.

MREL: sigla do inglés Minimum Requirement for own funds and eligible liabilities (em portugués, Requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis).

NPL: sigla do inglés non-performing loans (em portugués, créditos ndo produtivos, de acordo com a definigao
da EBA).

Outlook : em portugués Perspetiva.

Outras aplicacdes: somatorio das rubricas de balanco Derivados de cobertura, Ativos ndo correntes detidos
para venda, Ativos ndo correntes detidos para venda - operacbes em descontinuacdo, Propriedades de
investimento, Outros ativos tangiveis, Ativos intangiveis, Investimentos em associadas, Ativos por impostos
correntes, Ativos por impostos diferidos e Outros ativos.

Outras imparidades e provisdes:  somatério das rubricas da demonstracdo de resultados Imparidade de
outros ativos financeiros, Imparidade de outros ativos e Outras provisoes.

Outros resultados: somatoério das rubricas da demonstracdo de resultados Resultados de alienacédo de
outros ativos e Outros resultados de exploragéo.

Produto bancéario: somatorio das rubricas da demonstragao de resultados Margem financeira, Resultados
de servigos e comissfes, Rendimentos de instrumentos de capital, Resultados de operacdes financeiras,
Outros resultados de exploracédo e Resultados de alienacao de outros ativos.

Produto bancéario core: somatoério das rubricas da demonstracdo de resultados Margem financeira e
Resultados de servicos e comissées.

Racio de capital total: Racio entre os fundos préprios totais e os Ativos ponderados pelo risco.
Racio CET1: sigla do inglés common equity tier 1 ratio (em portugués, Réacio de fundos proprios principais
de nivel 1). Racio entre os fundos préprios principais de nivel 1 e os Ativos ponderados pelo risco.

Racio de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias: Racio entre o Crédito e juros vencidos ha mais de
90 dias e o Crédito a Clientes (bruto).

Racio cost-to-income : Racio entre os Custos operacionais e o Produto bancério, conforme Instrucao do
Banco de Portugal n.° 16/2004.
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Racio de forborne exposures : Racio entre as exposicdes diferidas (forborne exposures, em inglés, de
acordo com a definicdo da EBA) e o Crédito a Clientes (bruto).

Racio leverage : do inglés Leverage ratio (em portugués, Racio de alavancagem). Racio entre os fundos
proprios de nivel 1 e a Exposi¢gdo ndo ponderada.

Racio de LCR: sigla do inglés Liquidity coverage ratio (em portugués, Racio de cobertura de liquidez). Racio
entre o Buffer de ativos liquidos e os Outflows liquidos num periodo de stress de 30 dias.

Racio LTV: sigla do inglés ratio (em portugués, Racio entre o0 montante do empréstimo e o valor do imével
dado em garantia).

Racio de NP L: Racio entre os créditos ndo produtivos (NPL, sigla do inglés de non-performing loans) e o
Crédito a Clientes (bruto), de acordo com o critério da EBA.

Racio de transformacéo de depdsitos em crédito: Récio entre o Crédito a Clientes (liquido) e os Recursos
de Clientes, conforme Instrugéo do Banco de Portugal n.° 16/2004.

Racio de transformacéo de recursos em crédito: Racio entre o Crédito a Clientes (liquido) e somatorio
da rubrica de balan¢o Recursos de Clientes e dos Titulos colocados em Clientes.

Racio NSFR: sigla do inglés Net stable funding ratio (em portugués, Racio de financiamento liquido estavel).
Racio entre o Financiamento estavel disponivel e o Financiamento estavel requerido.

Racio tier 1: doinglés Tier 1 ratio (em portugués, Racio de fundos préprios de nivel 1). Racio entre os fundos
préprios de nivel 1 e os Ativos ponderados pelo risco.

Recursos de Clientes de balango: somatério das rubricas de balango Recursos de Clientes e dos Titulos
colocados em Clientes.

Recursos de Clientes fora do balanco: corresponde aos Recursos de desintermediacdo geridos pelas
Empresas do Grupo (ativos sob gestdo), excluindo os fundos de investimento mobiliario e imobiliario
inseridos na carteira propria, i.e., ao somatério dos Fundos de investimento mobiliario, Fundos de
investimento imobiliario, Fundos de pensdes e Seguros de capitalizacéo.

Recursos totais de Clientes: somatério dos Recursos de Clientes de balanco e dos Recursos de Clientes
fora do balanco.

Recursos complementares:  somatério das rubricas de balanco Passivos financeiros detidos para
negociacdo, Derivados de Cobertura, Passivos ndo correntes detidos para venda - operacdes em
descontinuacéo, Provisdes, Passivos por impostos correntes e Outros passivos.

Rendibilidade bruta do capital préprio : Réacio entre 0 Resultado antes de impostos e de Interesses
minoritarios e os Capitais proprios médios, conforme Instrucdo do Banco de Portugal n.° 16/2004.

Rendibilidade bruta do ativo : Racio entre o Resultado antes de impostos e de Interesses minoritarios e o
Ativo liquido médio, conforme Instrucéo do Banco de Portugal n.° 16/2004.

Resultados da atividade comercial:  somatério das rubricas da demonstracdo de resultados Juros e
rendimentos similares, Juros e encargos similares, Resultados de servicos e comissdes, Custos com
pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortizacdes e depreciacdes.

Resultados de operacgdes financeiras : somatorio das rubricas da demonstracédo de resultados de ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados, Resultados em ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral e Resultados de reavaliagdo cambial.

Resultado operacional antes de imparidades : somatorio das rubricas da demonstracao de resultados
Margem financeira, Resultados de servicos e comissfes, Rendimentos de instrumentos de capital,
Resultados de operagdes financeiras, Outros resultados de exploracédo, Resultados de alienag¢&o de outros
ativos, Custos com pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortizacdes e depreciacoes.

ROA: sigla do inglés Return On Assets (em portugués, rendibilidade do ativo).
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ROE: sigla do inglés Return On Equity (em portugués, rendibilidade dos capitais préprios).
RWA: sigla do inglés Risk-Weighted Assets (em portugués, Ativos ponderados pelo risco).
YoY: sigla do inglés Year-on-Year, variacdo face ao periodo homologo do ano anterior.
YtD: sigla do inglés Year-to-Date, varia¢éo face ao final do ano anterior.

TPA: sigla em portugués de Terminal de Pagamento Automatico.

TLTRO: sigla do inglés Targeted Longer-Term Refinancing Operations, (em portugués Operacfes de
refinanciamento de prazo alargado direcionadas).
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Banco Montepio

Demonstracdo consolidada intercalar condensada dos resultados
para o periodo findo em 30 de junho de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas jun 2025
Juros e rendimentos similares 2 300 636
Juros e encargos similares 2 133 449
Margem financeira 2 167 187
Rendimentos de instrumentos de capital 3 569
Resultados de senigos e comissdes 4 65 755
Resultados de ativos e passivos financeiros (5 200)
ao justo valor através dos resultados
Resultados em ativos financeiros ao justo valor 6 731
através de outro rendimento integral
Resultados de reavaliagdo cambial 7 (1 267)
Resultados de alienacao de outros ativos 8 9 071
Outros resultados de exploragéo 9 (10 893)
Total de proweitos operacionais 225 953
Custos com pessoal 10 79 838
Gastos gerais administrativos 11 37 714
Depreciacdes e amortizagoes 12 25 442
142 994
Imparidade de crédito a Clientes e aplicagfes
em instituicdes de crédito 13 (7 994)
Imparidade de outros ativos financeiros 14 133
Imparidade de outros ativos 15 6 780
Outras provisdes 16 (1 479)
Resultado operacional 85 519
Resultados por equivaléncia patrimonial 17 (349)
Resultado antes de impostos 85 170
Impostos
Correntes 32 (1 351)
Diferidos 32 (13 142)
Resultado liquido consolidado do periodo 70 677
Resultado por agdo (em euros)
Basico 0,0292
Diluido 0,0292

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares

jun 2024
351 312
152 752
198 560

494
63 072

972)

976
5679
(12 735)

255 074

77 439
34 585
21617

133 641

7272
942

7 922
(2 376)
107 673
(334)

107 339

(886)
(37 717)

68 736

0,0284
0,0284

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstracéo consolidada intercalar condensada do rendimento integral
para o periodo findo em 30 de junho de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas jun 2025 jun 2024
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a
demonstracéo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida 42 (2 364) (1221)
Impostos relativos a alteracéo de justo valor 32e42 710 302
(1 654) (919)
Itens que nao irdo ser reclassificados para a
demonstragéo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital 42 (43) 232
Remensuracdes de beneficios pds-emprego e de longo prazo 46 34 025 31 327
Impostos relativos a variagdes em beneficios pés-emprego e de longo prazo 32 (4 452) -
29 530 31 559
Outro rendimento integral do periodo 27 876 30 640
Resultado liquido consolidado do periodo 70 677 68 736
Total do rendimento integral consolidado do periodo 98 553 99 376
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQO
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Balango consolidado intercalar condensado em 30 de junho de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas jun 2025 dez 2024
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 18 1 691 166 1 474 538
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 19 58 951 49 769
Aplicagdes em instituicdes de crédito 20 199 814 138 230
Crédito a Clientes 21 12 348 767 11 945 005
Ativos financeiros detidos para negociacao 22 38 178 26 843
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 23 101 035 102 683
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 24 344 151 304 479
Derivados de cobertura 25 10 699 30 257
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 26 3587 782 3473 704
Investimentos em associadas 27 4178 4 535
Ativos ndo correntes detidos para venda 28 22 34
Propriedades de investimento 29 38 343 44 760
Outros ativos tangiveis 30 192 302 196 047
Ativos intangiveis 31 66 495 64 641
Ativos por impostos correntes 32 566 1324
Ativos por impostos diferidos 32 306 807 323 691
Outros ativos 33 245 760 234 238
Total do Ativo 19 235 016 18 414 778
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 34 587 631 607 296
Recursos de Clientes 35 15 589 928 14 958 805
Responsabilidades representadas por titulos 36 710 266 588 376
Passivos financeiros detidos para negociagao 22 6 951 11 202
Derivados de cobertura 25 30 472 27 037
Provisdes 37 28 307 30 498
Passivos por impostos correntes - 1 140 1481
Outros passivos subordinados 38 261 779 271 824
Outros passivos 39 276 243 243 900
Total do Passivo 17 492 717 16 740 419
Capitais proprios
Capital social 40 1 210 000 1 210 000
Reserva legal 41 217 697 207 487
Reservas de justo valor 42 10 193 11 890
Outras reservas e resultados transitados 42 233 732 135 095
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel aos acionistas 70 677 109 887
Total dos Capitais Proprios 1742 299 1674 359
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 19 235 016 18 414 778
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstrag6es Financeiras Consolidadas Intercalares
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Demonstragdo consolidada intercalar condensada dos fluxos de caixa
para o periodo findo em 30 de junho de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 296 928 344 553
Pagamento de juros (164 772) (136 702)
Comissoes recebidas 80 620 75915
Pagamento de comissdes (14 877) (12 857)
Despesas com pessoal e fornecedores (112 808) (107 194)
Recuperacéo de crédito e juros 5717 3382
Outros pagamentos e recebimentos 13214 (26 114)
Pagamento de imposto sobre o rendimento (934) (305)
103 088 140 678
(Aumentos) / diminui¢des de ativos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e Clientes (463 689) (161 158)
(Compra) / Venda de ativos financeiros de negociacdo 3183 (17 064)
(Compr:jl) / Venda de ativos financeiros ao justo valor (1 217) 12 812
através dos resultados
(Comprrfl) / Venda de atl_vos fmgncelros ao justo valor (41 551) (281 798)
através do outro rendimento integral
(Compra) / Venda de outros ativos ao custo amortizado (110 737) 673 984
Outros ativos 39 565 14 073
(574 446) 240 849
Aumentos / (diminui¢6es) de passivos operacionais
Recursos de Clientes 642 574 809 751
Recursos de institui¢des de crédito (19 569) (130 006)
Recursos de bancos centrais - (854 830)
623 005 (175 085)
151 647 206 442
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos (nota 3) 569 494
(Compra) / Venda de investimentos em associadas - 674
Aumentos/ (diminuigdes) de ativos e passivos ndo correntes detidos para venda 37) -
Aquisicao de imobilizagdes (nota 30 e 31) (22 849) (19 508)
(22 317) (18 340)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Distribui¢éo de dividendos (nota 43) (30 613) (6 000)
Emisséo / (Reembolso) de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (notas 36 e 38) 133 407 296 605
Contratos de locagéo (5047) (2721)
97 747 287 884
Efeitos de alteragdes da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (1267) 976
Variacédo liquida em caixa e equivalentes 225810 476 962
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais (nota 18) 1474538 1171398
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 19) 49 769 61 041
1524 307 1232439
Caixa e equivalentes no fim do periodo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais (nota 18) 1691 166 1662 990
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 19) 58 951 46 411
1750117 1709 401
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
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Demonstragao consolidada intercalar condensada das alteragdes dos capitais proprios
para o periodo findo em 30 de junho de 2025

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Aplicagéo do resultado liquido de 2023
Reserva legal
Transferéncia para reservas e resultados transitados
Pagamento de dividendos
Outro rendimento integral
Remensuragdes no periodo (nota 46)
Alteracdes de justo valor de instrumentos de divida

Alteracgdes de justo valor de instrumentos de capital

Impostos relativos a variagdes de justo valor (nota 32 e 42)

Resultado liquido consolidado do periodo

Total do rendimento integral do periodo
Saldos em 30 de junho de 2024

Outro rendimento integral:
Remensuragdes no periodo (nota 46)
Alteracdes de justo valor de instrumentos de divida

Alteracgdes de justo valor de instrumentos de capital

Impostos relativos a variagdes de justo valor (nota 32 e 42)

Ganhos realizados com instrumentos de capital

Resultado liquido consolidado do periodo
Total do rendimento integral do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Aplicagéo do resultado liquido de 2024
Reserva legal
Transferéncia para reservas e resultados transitados
Pagamento de dividendos
Outro rendimento integral:
Remensuracgdes no periodo (nota 46)
Alteracdes de justo valor de instrumentos de divida

Alteracgdes de justo valor de instrumentos de capital

Impostos relativos a variagdes de justo valor (nota 32 e 42)
Impostos relativos a variagdes em beneficios pés-emprego

e de longo prazo (nota 32)
Resultado liquido consolidado do periodo

Total do rendimento integral do periodo

Saldos em 30 de junho de 2025

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Capital
social
(Nota 40)

1210 000

1210 000

1210 000

1210 000

Reserva
legal
(Nota 41)

196 833

10 654

207 487

207 487

10 210

217 697

Reservas
de justo
valor
(Nota 42)

6 792

(687)

(1 221)
232
302

(687)
6 105

5785

5625
2 461
(2 301)

5785

11 890

(1 697)

(2 364)
(43)
710

(1 697)

10 193

(Valores expressos em milhares de euros)

Outras reservas
e resultados
transitados

(Nota 42)

124 480

11712

31 327
31 327

31 327
167 519

(32 424)
(33 731)

1307

(32 424)

135 095

69 064

29 573
34 025

(4 452)

29 573

233732

Resultado
do periodo

28 366

(10 654)
(11 712)
(6 000)

68 736
68 736

68 736

41 151
41 151

109 887

(10 210)
(69 064)
(30 613)

70 677
70 677

70 677

Total dos
capitais
proprios

1566 471

6 ooci)
30 640
31327
(1221)

232

302
68 736

99 376

1 659 847

(26 639)
(33 731)
5625

2 461
(2 301)
1307
41151

14 512

1674 359

(30 613)
27 876
34 025
(2 364)

“3)
716

(4 452)

70677
98 553

1742 299
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Introducéo

A Caixa Econ- mica Montepio Geral, caixa econ- mica be
Mont epi 00) com sede na RuU086 LBkoa, té iumnehinstituicdo. de créslifo delidas O
maioritariamente pelo Montepio Geral Associacdo Mutualista (d or avant e desi gnado por
constituida em 24 de marco de 1844. O Banco Montepio esta autorizado a operar no ambito do disposto no
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, bem como no Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio, que
regulamentam a atividade das caixas econémicas e estabelecem algumas restricbes a sua atividade. O

Banco Montepio pode realizar operacdes bancarias, mesmo para além das enunciadas nos seus estatutos,

desde que genericamente autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na pratica se traduz na possibilidade

de realizar a universalidade das operacdes bancarias.

Em 10 de setembro de 2015, foi publicado o Decreto-Lei n.° 190/2015, que introduz altera¢cdes no Regime

Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e no Codigo das Associacfes Mutualistas. Na
sequéncia da publicacdo deste Decreto-Lei, 0 Banco Montepio passou a classificar-s e cC omo icali
econ- mica banc8riao.

Em 14 de setembro de 2017, realizou-se a escritura dos estatutos que transformou a Caixa Econdmica
Montepio Geral em sociedade andnima, alterando a sua designacéo para Caixa Econdmica Montepio Geral,
caixa econémica bancaria, S.A.

As demonstracdes financeiras do Banco Montepio sdo consolidadas nas demonstracdes financeiras do
MGAM. Em 30 de junho de 2025 fazem parte do Grupo Banco Montepio as seguintes entidades:

Montepio Holding, S.G.P.S, S.A.

A Montepio Holding agrega empresas que desenvolvem um conjunto de atividades diversificadas, incluindo
a prestacao de servigos financeiros complementares, nomeadamente nas areas de crédito especializado ao
consumo e aluguer de longa durac¢édo, bem como na transacao e gestéo de iméveis.

Em 30 de junho de 2025, a Montepio Holding, S.G.P.S detém participac8es financeiras correspondentes a
100% do capital social e dos direitos de voto do Montepio Investimento, S.A. (doravante designado por
ABEMO), do Mo hlhsdtpigamFin@hce®adde Crédito, S.A. (Montepio Crédito) e da Ssagincentive,
Sociedade de Servigos Auxiliares e de Gestdo de Imoveis, S.A.

Montepio Crédito i Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

O Montepio Crédito, controlado integralmente pela Montepio Holding, SGPS, por sua vez detida a 100% pelo
Banco Montepio, é a entidade do Grupo Banco Montepio vocacionada para a originacao e gestao da oferta
de crédito especializado, segmento enquadrado nos eixos do Plano Estratégico do Grupo Banco Montepio,
o que reflete o enfoque no crédito ao consumo. A atividade do Montepio Crédito centra-se na disponibilizacéo
de solugbes para Clientes Particulares, nas é&reas AutomOvel, Salde, Reparacdo Automovel,
TelecomunicagBes e Mobiliario, e para Clientes Empresa e instituicbes do setor da Economia Social, nas
areas de Logistica, Agua, Transportes, Energia, Eficiéncia Energética e Indistria.

2025

Banco de Empresas Montepio

O Montepio Investimento, S.A. (BEM), é controlado a 100% pela Montepio Holding, SGPS, detida
integralmente pelo Banco Montepio, teve a sua atividade integrada no Banco Montepio em novembro de
2023, no ambito da estratégia de simplificacdo da estrutura de governance e otimizacao do modelo operativo
do Grupo Banco Montepio. Ao abrigo do acordo celebrado entre a Montepio Holding e a RAUVA Enterprises,
S.A., encontra-se em curso a alienacdo de 100% do capital social do BEM, operacdo ainda sujeita a
verificagdo das condicdes precedentes e a aprovacao pelas autoridades de Superviséo e de Regulagéo.
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Ssagincentive, Sociedade de Servigos Auxiliares e de Gestao de Iméveis, S.A.

A Ssagincentive, controlada a 100% pela Montepio Holding, SGPS, a qual é, por sua vez, detida
integralmente pelo Banco Montepio, tem por objeto a transacdo e gestdo de iméveis, incluindo a compra
para revenda de imdveis adquiridos pelas sociedades do Grupo Banco Montepio em resultado do reembolso
de crédito préprio. Compete-lhe igualmente a aquisicéo, gestédo e eventual revenda de iméveis em processo
de execucdo movido pelas sociedades do Grupo Banco Montepio.

H.T.A. T Hotéis, Turismo e Animagéao dos Acores, S.A

A H.T.A., detida em 20,0% pelo Banco Montepio, tem como atividade principal a promocao, realizacéo,
exploracédo e gestao de quaisquer atividades e investimentos turisticos, incluindo a construcéo, remodelagéo
e exploracdo de unidades hoteleiras, casinos e casas de jogos, a exploracéo de jogos de fortuna ou azar, a
compra de imOveis para revenda, importacdo e exportagdo de bens, a exploracdo de termas, bem como
todas as restantes atividades relacionadas com as acima referidas.

CESource

O objeto deste Agrupamento, detido em 18,0% pelo Banco Montepio, consiste na prestacédo de servicos
especializados na area de tecnologias informéticas, contribuindo, através da otimizagdo da referida gestao,
para a melhoria das condicdes e meios do exercicio ou de resultado das atividades econdmicas dos
membros deste Agrupamento.

Montepio Servicos, A.C.E.

O Agrupamento Montepio Servigos, A.C.E. tem como finalidade melhorar as condi¢gbes de exercicio e de
resultados das atividades econdmicas dos membros agrupados visando essencialmente otimizar recursos,
uma maior eficiéncia operacional e obter economias de escala mediante a eliminacdo de estruturas de custo
replicadas.

As restantes entidades do perimetro de consolidacédo sao divulgadas na nota 55.

Politicas Contabilisticas

Bases de apresentagdo

As demonstra-»es financeiras consolidadas do Grupo Be
s«0 preparadas de acordo com as Normas I nternacionais
pela Uni«o Europeia (AUE")egntean (Cu@mad)i me.nll ol 66 /R2@U2 adn
e do Conselho de 19 de julho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro. As IFRS o)

incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ( il ASBO) , bem™ cc
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee ( il FRI C0) :e [

respetivos 0rgdos antecessores.

As demonstracBes financeiras consolidadas intercalares condensadas do Grupo agora apresentadas
reportam-se ao periodo findo em 30 de junho de 2025 e foram preparadas para efeitos de reconhecimento

e mensuracdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela EU e em vigor a 1 de janeiro de 2025,
aplicando em particularanormal AS 34 Rel at o Financeiro Intercalar
demonstracdes financeiras nao incluem toda a informacédo requerida na preparacdo de demonstracfes
financeiras individuais preparadas de acordo com IFRS, tal como adotadas pela Unido Europeia, pelo que
devem ser lidas em conjunto com as demonstracées financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2024.
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As demonstracdes financeiras consolidadas e as notas anexas agora apresentadas foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo do Banco Montepio em 29 de setembro de 2025.

As demonstrac@es financeiras consolidadas sdo apresentadas em euros arredondados ao milhar mais
préximo, sendo que todas as referéncias a normativos reportam-se sempre a versao vigente. Estas
demonstrag@es financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade, o regime do
acréscimo e o custo histérico, modificado pela aplicacdo do justo valor aos instrumentos financeiros
derivados, ativos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através dos resultados, ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e propriedades de investimento. Os ativos e
passivos financeiros que se encontram cobertos no &mbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados
ao justo valor relativamente ao risco coberto, enquanto os restantes ativos e passivos financeiros, bem como
0s ativos e passivos nao financeiros, sao registados ao custo amortizado ou ao custo histérico. Os ativos
nao correntes detidos para venda séo registados pelo menor entre o seu valor contabilistico e o justo valor
deduzido dos custos de venda.

A preparacdo das demonstra¢des financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos utilizados
baseiam-se na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias, consubstanciando a base para os julgamentos sobre os valores de ativos e passivos cuja
valorizagdo néo é evidente através de outras fontes, podendo os resultados reais diferir das estimativas. As
principais estimativas e pressupostos que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou
para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na politica
contabilistica descrita na alinea x).

Bases de consolidagéo

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos e
custos do Banco Montepio e das suas subsidi 8rias
decorrentes das participacdes financeiras em Empresas associadas e o valor contabilistico destas
participagdes financeiras mensuradas pelo método de equivaléncia patrimonial, para o periodo findo em 30
de junho de 2025 e o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Subsidiarias

As Empresas Subsidiarias sdo entidades controladas pelo Grupo (incluindo fundos de investimento e
veiculos de securitizagdo). O Grupo controla uma entidade quando estd exposto, ou tenha direitos, a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade, possa apropriar-se dos
mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto) e
tem a capacidade de afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades
relevantes da entidade. Conforme estabelecido na IFRS 10, o Grupo procede a analise do objetivo e da
estruturacdo do modo como as operacdes de uma entidade sdo desenvolvidas na avaliagcdo do controlo
sobre a mesma. As demonstracdes financeiras das subsidiarias sédo consolidadas integralmente desde a
data em que o Grupo adquire o controlo até a data em que o controlo termina. A participacao de terceiros
nestas Empresas € apresentada na rubrica Interesses que nao controlam.

As perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas propor¢des detidas, o que
podera implicar o reconhecimento de interesses que nao controlam negativos.

Numa operagcdo de aquisicdo por fases/etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo,
aquando do célculo do goodwill, a reavaliacdo de qualquer participacdo anteriormente adquirida €
reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsidiaria, a participagdo remanescente é reavaliada ao valor de mercado na data da
venda e 0 ganho ou perda resultante dessa reavaliacao é registado por contrapartida de resultados.

As politicas contabilisticas das subsidiarias sao alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir, que
as mesmas séo aplicadas de forma consistente por todas as Empresas do Grupo.
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Associadas

As Empresas Associadas sao registadas pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em que o
Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. As Empresas Associadas
séo entidades nas quais 0 Grupo tem influéncia significativa, mas néo exerce controlo sobre a sua politica
financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de
exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o0 Grupo detenha, direta ou indiretamente,
menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o Grupo nado possui influéncia significativa, exceto
quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada pelo menos por uma
das seguintes formas:

A representacao no Conselho de Administracéo ou 6rgao de direcdo equivalente;

A participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisGes sobre
dividendos ou outras distribuices;

A transac¢Bes materiais entre o Grupo e a participada;
A intercambio de pessoal de gestao; e
A fornecimento de informacgé&o técnica essencial.

As demonstraces financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos
lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. Na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial os ganhos ou perdas nao realizadas em
transagdes entre 0 Grupo e as suas Associadas séo eliminados. As politicas contabilisticas das Associadas
sdo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir, que as mesmas sdo aplicadas de forma
consistente por todas as Empresas do Grupo. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor
contabilistico da associada, o valor contabilistico da participagéo e de quaisquer outros interesses de médio
e longo prazo nessa Associada, deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é
descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacéo legal de assumir essas perdas
em nome da Associada.

Entidades Estruturadas

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, nomeadamente
veiculos e fundos criados no ambito de operacgdes de titularizagBes, constituidas especificamente para o
cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substéncia da relacdo com tais entidades
indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades, ou seja, quando detém a maior parte dos
riscos e beneficios associados as suas atividades, nomeadamente por via das obrigacdes emitidas com
maior grau de subordinacéo.

Goodwill

As concentracdes de atividades empresariais séo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢céo
equivale ao justo valor determinado a data da compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos ou
assumidos. O registo dos custos diretamente relacionados com a aquisicao de uma subsidiaria € diretamente
imputado a resultados. O goodwill positivo resultante de aquisicdes € reconhecido como um ativo e registado
ao custo de aquisi¢cdo, ndo sendo sujeito a amortizacdo. O goodwill resultante da aquisi¢cdo de participagdes
em Empresas subsidiarias e associadas € definido como a diferenga entre o valor total ou o valor do custo
de aquisicdo e o justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes da adquirida,
respetivamente, consoante a op¢do tomada. Quando a data de aquisi¢cao do controlo o Grupo ja detém uma
participacdo adquirida previamente, o justo valor dessa participacdo concorre para a determinacdo do
goodwill ou badwill. Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do
exercicio em que a concentragdo de atividades ocorre. O valor recuperavel do goodwill é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade determinadas séo reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperavel é determinado
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com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda,
sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
descontados, considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

O goodwill é alocado as unidades geradoras de caixa a que pertence, para efeitos de realizacéo dos testes
de imparidade, os quais sdo efetuados pelo menos uma vez por ano. As perdas de imparidade no goodwiill
nao sdo reversiveis. Quando o Grupo reorganiza a sua atividade, implicando a alteracdo da composicéo das
suas unidades geradoras de caixa, as quais tenha sido imputado o goodwill, é efetuada, sempre que exista
um racional, a revisdo da alocagdo do goodwill as novas unidades geradoras de caixa. A realocacédo é
efetuada através de uma abordagem do justo valor relativo, das novas unidades geradores de caixa que
resultam da reorganizacao. O goodwill ndo é corrigido em funcéo da determinacao final do valor do preco
contingente pago, sendo este impacto reconhecido por contrapartida de resultados, ou capitais proprios se
aplicavel, quando a determinagdo do preco contingente final ocorrer um ano apdés a data de aquisicao de
controlo do negdcio, ou caso a determinacao deste preco ocorra a menos de um ano apos a data referida,
quando os ajustamentos digam respeito a informacg8es obtidas relativas a factos ocorridos apds a data de
aquisicao.

Aguisicdo e diluicdo de interesses gue nao controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam da qual n&o resulte uma alteragdo de controlo sobre uma
subsidiéria, é contabilizada como uma transag&o com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill
adicional resultante desta transacédo. A diferenca entre o custo de aquisi¢éo e o justo valor dos interesses
que ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas
decorrentes de alienagfes de interesses que controlam, das quais ndo resulte uma perda de controlo sobre
uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacdo financeira numa
subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

Nas diluicdes de interesses que controlam sem perda de controlo, as diferengas entre o valor de aquisi¢cao
e o justo valor dos interesses que ndo controlam adquiridos sao registadas por contrapartida de reservas.

Saldos e transacfes eliminadas na consolidacao

Os saldos e transagdes entre Empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas néo realizados resultantes
dessas transacdes, sdo anulados na preparagédo das demonstracdes financeiras consolidadas. Os ganhos
e perdas nédo realizados de transacdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sao
eliminados na propor¢éo da participacdo do Grupo nessas entidades.

Instrumentos financeiros T IFRS 9

c.1) Classificacdo dos ativos financeiros

O Grupo classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizag&o:

1 Ativos financeiros ao custo amortizado;

1 Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e

9 Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados.

Os requisitos de classificacao para instrumentos de divida e de capital sédo apresentados como se segue:

c.1.1) Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a definicdo de passivo financeiro na perspetiva do
emitente, tais como empréstimos, obrigacdes publicas e privadas e contas a receber adquiridas de clientes
com contratos de factoring sem recurso.
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A classificacéo e valorizacao subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores é efetuada com
base nos dois elementos seguintes:

1 o modelo de negdcio do Grupo para a gestéo de ativos financeiros; e
9 as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.

Com base nestes elementos, o Grupo classifica os seus instrumentos de divida, para efeitos da sua
valorizacdo, em uma das trés categorias seguintes:

a) Ativos financeiros ao custo amortizado, quando sdo cumpridas as duas condi¢des seguintes:

1 é gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo € manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais; e

1 as condi¢bes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

Adicionalmente aos instrumentos de divida geridos com base num modelo de negécio cujo objetivo
€ o do recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais, 0s quais se encontram registados na rubrica
de Outros ativos financeiros ao custo amortizado, a categoria de ativos financeiros ao custo
amortizado inclui também Aplicacdes em outras instituicdes de crédito e Crédito a Clientes.

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, quando sao cumpridas as duas
condicdes seguintes:

9 é gerido como um modelo de negécio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa
contratuais dos ativos financeiros e a sua venda; e

9 as condi¢des contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

¢) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, sempre que, devido ao modelo de negécio do
Grupo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos
financeiros em nenhuma das categorias anteriores. Na data de transicdo, para classificar ativos
financeiros nesta categoria, 0 Grupo também teve em consideracdo se espera recuperar o valor
contabilistico do ativo através da venda a um terceiro.

Nesta carteira sao igualmente incluidos todos os instrumentos para 0s quais se cumpra alguma das
seguintes caracteristicas:

1 sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

1 sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para 0s
guais existem evidéncias de acdes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

1 sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definicdo de contrato de garantia financeira nem
tenham sido designados como instrumentos de cobertura.

Avaliacdo do modelo de negdcio

O modelo de negdcio reflete a forma como o Grupo gere 0s seus ativos huma 6tica de geracéo de fluxos de
caixa. Assim, importa perceber se o0 objetivo do Grupo é apenas receber os fluxos de caixa contratuais dos
ativos ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa resultantes da venda dos
ativos. Se nenhuma destas situac@es € aplicavel (e.g. os ativos financeiros sédo detidos para negociacao),

ent«o o0os ativos financeiros s«o c¢l|l assi fi ceeodhecgdosaom m

justo valor através dos resultados. Os fatores considerados pelo Grupo na identificacdo do modelo de
negoécio para um conjunto de ativos, incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma: (i) como os
fluxos de caixa sao recebidos; (i) como o desempenho dos ativos é avaliado e reportado ao 6érgédo de
administracao; (iii) como os riscos séo avaliados e geridos e (iv) como os administradores sdo remunerados.
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Os titulos detidos para negociacdo enquadram-se, essencialmente, com o objetivo de serem vendidos no
curto prazo, ou de fazerem parte de um portfélio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os
quais ha uma evidéncia clara de um padrao recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo classificados
em fioutroso modelos de neg-cio e reconhecidos ao

A avaliacdo do modelo de negdcio ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim para
um conjunto de instrumentos, tendo em consideracao a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em
exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expetativas em relacdo a vendas futuras. As
vendas proximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumento do risco de crédito dos ativos
financeiros, ou para gerir o risco de concentracdo, entre outras, podem ser compativeis com o modelo de
deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais, se essas vendas forem pouco frequentes (ainda que
significativas em valor) ou se forem de valor imaterial, tanto individualmente como quando agregadas (ainda
que frequentes). Para este efeito 0 Grupo Banco Montepio considera pouco frequente uma venda até 10%
do valor nominal das vendas do portfélio e como infrequente 4 vendas por ano, independentemente do
intervalo temporal entre as transagoes.

Se um ativo financeiro contém uma clausula contratual que pode modificar o calendario ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais (tais como clausulas de amortizacéo antecipada ou extensédo da duracéo), o Grupo
determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao
exercicio da referida clausula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital
em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periédico da taxa de juro, mas a frequéncia desse
ajuste nao coincide com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada
trés meses), o Grupo avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos
juros para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de capital e juro
sobre o valor do capital em divida.

As condi¢des contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre os
fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como a
liquidacéo por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagédo nas carteiras ao custo amortizado ou ao
justo valor através de outro rendimento integral.

Avaliacdo SPPI

Quando o modelo de negécio consiste em deter ativos com o intuito de: (i) receber os fluxos de caixa
contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, o Grupo avalia se os fluxos
de caixa do instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital

N

em divida (o teste solely payments of principal and interestfi SPP I 0)

Nesta avaliacdo o Grupo considera se os fluxos de caixa contratuais sédo consistentes com um contrato de
empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas considerac¢des relativas ao valor temporal do dinheiro, risco
de crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente com um contrato de
crédito basico. Quando os termos contratuais introduzem exposi¢do a risco ou variabilidade dos fluxos de
caixa que séo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o instrumento financeiro é classificado
e mensurado ao justo valor através dos resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sé@o considerados na sua totalidade, aquando da
determinacéo, se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o
capital em d2vida (teste ASPPI 0)

c.2) Instrumentos de capital

Os instrumentos de capital séo instrumentos que satisfazem a definicdo de capital na perspetiva do emitente,
isto €, sdo instrumentos que ndo contém uma obrigagdo contratual de pagamento e que evidenciam um
interesse residual no ativo liquido do emissor. Um exemplo de instrumentos de capital préprio séo as acoes
ordinérias.

j
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Os investimentos em instrumentos de capital s&o uma excecao aos critérios gerais de valorizacao descritos
acima. O Grupo exerce a opgao de, no reconhecimento inicial, designar irrevogavelmente na categoria de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, os investimentos em instrumentos de
capital que nédo se classificam como detidos para negociacdo e que, no caso de ndo exercer a dita opc¢éo,
se classificariam como ativos ao justo valor através dos resultados.

c.3) Classificacdo dos passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro, quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da
sua forma legal. Os passivos financeiros séo classificados nas seguintes categorias:

(i) Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os recursos de bancos centrais e de outras instituicbes de crédito, recursos de
Clientes, responsabilidades representadas por titulos e outros passivos subordinados;

(i) Passivos financeiros detidos para negociacao
Esta categoria inclui os instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo, conforme nota 1 d);
(i) Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (Fair Value Option)

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros designados pelo Banco no seu reconhecimento inicial
nesta categoria desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

9 os passivos financeiros sédo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

1 s&o contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses
ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagéo dos ativos ou passivos e dos
derivados (accounting mismatch); e

9 os passivos financeiros contém derivados embutidos.

c.4) Reconhecimento e valorizac&o inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros séo registados pelo seu justo
valor. Para os instrumentos financeiros que nao sao registados pelo justo valor através dos resultados, o
justo valor é ajustado, adicionando ou subtraindo os custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissao. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor através dos resultados, os custos
de transacdo diretamente atribuiveis séo reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transacdo séo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou alienacdo de um
ativo financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que nédo teriam sido incorridos se 0
Grupo néo tivesse efetuado a transacéo. Estes incluem, por exemplo, comissGes pagas a intermediarios
(tais como promotores) e despesas de formalizacdo de hipotecas.

Os ativos e passivos financeiros sédo reconhecidos no balan¢o na data de transacéo 1 data em que o Grupo
se compromete a adquirir os ativos, exceto se existir estipulacdo contratual ou figura legal aplicavel que
determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros difere do preco de
transacéo, a entidade deve reconhecer esta diferenca da seguinte forma:

I  Quando o justo valor é evidenciado pela cotacdo num mercado ativo de um ativo ou passivo equivalente
(ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizacéo que usa apenas dados de mercado
observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e

1  Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho ou perda
€ determinado individualmente. Esta diferenca pode entdo ser: (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento; (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados
observaveis de mercado ou (iii) reconhecida através da liquidacdo do ativo ou passivo.
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O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacdo (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediag&o de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o
justo valor destes instrumentos, quer na data do seu reconhecimento inicial quer subsequentemente, é
determinado apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflete o acesso do Banco Montepio
aos mercados financeiros por grosso (wholesale market).

c.5) Valorizacdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apbs o seu reconhecimento inicial, o Grupo valoriza os seus ativos financeiros: (i) ao custo amortizado; (ii)
ao justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através dos resultados.

Os valores a receber de operacbes comerciais que ndo possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sé&o inicialmente
valorizados pelo preco de transagao ou pelo capital em divida, respetivamente, séo valorizados pelo referido
valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, € também reconhecida uma imparidade para perdas de
crédito esperadas (ECL), para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no
reconhecimento de uma perda em resultados quando o ativo € originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacéo
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, com a
excec¢do dos passivos financeiros designados ao justo valor através dos resultados, os quais séo registados
ao justo valor.

Sempre que existe uma alteracéo de estimativa dos cash-flows futuros, € descontada a nova estimativa de
cash-flows futuros a taxa de juro efetiva inicialmente estimada. A diferenga entre o somatorio deste novos
cash-flows futuros descontados a taxa de juro efetiva inicialmente estimada e o valor atualmente em balango
é reconhecida em resultados. Subsequentemente, os juros continuam a ser periodificados com base na taxa
efetiva original considerando os novos cash-flows estimados e o custo amortizado do passivo recalculado.

c.6) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo
amortizado e de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos nas
rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira), pelo método
da taxa de juro efetiva. Os juros dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sédo
reconhecidos em resultados de operacdes financeiras.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para
o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os
prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacao, exceto para ativos e passivos financeiros
ao justo valor através dos resultados.

Os proveitos com juros referentes a instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao justo
valor através de outro rendimento integral e associados a contratos classificados no Estagio 1 ou 2 séo
apurados aplicando a taxa de juro efetiva de cada contrato sobre o seu valor de balanco bruto, que
corresponde ao custo amortizado antes da deducéo da respetiva imparidade.

Para os ativos financeiros incluidos no Estagio 3, os juros séao reconhecidos em resultados com base no seu
valor de balanco liquido de imparidade. O reconhecimento de juros é sempre realizado de forma prospetiva,
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i.e., para os ativos financeiros que entrem em Estagio 3, os juros sao reconhecidos sobre o custo amortizado
(liquido de imparidade) nos periodos subsequentes.

Para ativos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCIs), a taxa de juro efetiva
reflete as perdas de crédito esperadas na determinacao dos fluxos de caixa futuros expectaveis a receber
do ativo financeiro.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excec¢do daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das alteracdes
no seu justo valor, sendo classificada em Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através
dos resultados. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou
passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro é reconhecida
em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

c.7) Reclassificacbes entre categorias de instrumentos financeiros

As reclassificacdes de ativos financeiros s6 podem ocorrer quando o Grupo alterar o seu modelo de negdcio
de gestéo de ativos financeiros, alteracdes essas que se esperam que sejam muito pouco frequentes. Nesse
caso, todos os ativos financeiros afetados deveréo ser reclassificados. A reclassificacdo deve ser aplicada
prospetivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo devendo reexpressar quaisquer ganhos, perdas
(incluindo ganhos ou perdas de imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. A IFRS 9 ndo permite a
reclassificagdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de outro
rendimento integral ou quando a opg¢éo pelo justo valor foi exercida para ativos ou passivos financeiros. Os
passivos financeiros ndo podem ser reclassificados de categoria.

c.8) Modificacdo de créditos

Ocasionalmente o Grupo renegoceia ou modifica os fluxos de caixa contratuais de créditos a Clientes. Nesta
situacdo, o Grupo avalia se os novos termos do contrato sdo substancialmente diferentes dos termos
originais. O Grupo faz esta analise considerando, entre outros, 0s seguintes fatores:

1 se 0 devedor esta em dificuldades financeiras, se a modificagdo apenas reduz os fluxos de caixa
contratuais para um montante que é expectavel que o devedor consiga pagar;

i se foi introduzido algum novo termo significativo, tal como a participacdo nos resultados ou equity-
based return, que afete substancialmente o risco do crédito;

1 extensdo significativa da maturidade do contrato quando o devedor ndo estad em dificuldades
financeiras;

i alteracao significativa da taxa de juro;

i alteracao da moeda em que o crédito foi contratado; e

1 inclusdo de um colateral, uma garantia ou outra melhoria associada ao crédito, que afete

significativamente o risco de crédito associado ao empréstimo.

Se os termos do contrato forem significativamente diferentes, o Grupo desreconhece o ativo financeiro
original e reconhece o novo ativo ao justo valor, calculando a sua nova taxa de juro efetiva. Na data de
renegociacao é considerada a data de reconhecimento inicial para efeitos do calculo de imparidade, incluindo
para o proposito de aferir se ocorreu um aumento significativo do risco de crédito. O Grupo também avalia
se 0 novo ativo financeiro reconhecido esta em imparidade no reconhecimento inicial (designando-o como
ativo financeiro adquirido ou originado em imparidade), especialmente quando a renegociacdo esta
relacionada com o facto de o devedor nao ter efetuado os pagamentos originalmente acordados. As
diferencas no montante contabilistico sdo reconhecidas em resultados, como um ganho ou perda de
desreconhecimento. Os ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade, no reconhecimento
inicial ndo tem imparidade. Em vez disso, as perdas de crédito esperadas ao longo da vida sdo incorporadas
no calculo da taxa de juro efetiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor contabilistico bruto
deste ativo é igual ao valor contabilistico liquido.
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Se os termos do contrato ndo forem significativamente diferentes, a renegociacdo, ou a modificacdo, ndo
resulta em desreconhecimento e o Grupo recalcula o montante contabilistico bruto com base nos fluxos de
caixa revistos do ativo financeiro e reconhece um ganho ou perda desta modificacdo em resultados. O novo
montante contabilistico bruto é recalculado descontando os fluxos de caixa modificados a taxa de juro efetiva
original.

Apb6s a modificacdo, o Grupo pode determinar que o risco de crédito melhorou significativamente e que os
ativos passaram de Estagio 3 para Estagio 2 (ECL lifetime) ou de Estagio 2 para Estagio 1 (ECL 12 meses),
com excecdo dos ativos financeiros comprados ou originados em imparidade que estédo classificados em
Estagio 3, sendo que esta situacao apenas pode ocorrer quando o desempenho do ativo modificado estiver
de acordo com o0s novos termos do contrato durante um periodo de doze meses consecutivos.
Adicionalmente, o Grupo deve continuar a monitorizar se houve um aumento significativo do risco de crédito
destes ativos, aplicando modelos especificos para ativos modificados.

c.9) Desreconhecimento que ndo resulte de uma modificacéo

Os ativos financeiros concedidos sédo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo associados
se extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e: (i) o Grupo transfere substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a detencdo do ativo ou (i) o Grupo nem transfere nem detém
substancialmente todos o0s riscos e beneficios associados a detencéo do ativo e ndo detém o controlo sobre
o0 ativo. Os ganhos e perdas obtidos na alienacao de créditos a Clientes a titulo definitivo sao registados em
Resultados de alienagdo de outros ativos. Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenga entre o valor
de venda fixado e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade.

O Grupo participa em transagfes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de ativos,
mas assume uma obrigag¢do contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transacdes resultam no desreconhecimento do ativo
se o0 Grupo:

1 Naotiver qualquer obrigacdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes equivalentes dos
ativos;

9  Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
I  Tiver a obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pelo Grupo (a¢des e obrigacdes) através de acordos de recompra e operacdes de
concessdo e de contratagdo de empréstimos de valores mobiliarios ndo sao desreconhecidas porque o
Grupo detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no pre¢co de recompra pré-
estabelecido, ndo se observando assim os critérios de desreconhecimento. Os passivos financeiros séo
desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

c.10) Politica de abates

O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expetativas razoaveis de recuperar esse
ativo total ou parcialmente. Este registo ocorre apos todas as acdes de recuperacdo desenvolvidas pelo
Grupo se revelarem infrutiferas. Os créditos abatidos ao ativo séo registados em contas extrapatrimoniais.

c.11) Imparidade de ativos financeiros

O Grupo determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida que sao mensurados ao custo
amortizado e ao justo valor através de rendimento integral, bem como para outras exposi¢des que tenham
risco de crédito associado tais como garantias bancarias e compromissos assumidos.

Os requisitos da IFRS 9 tém como objetivo o reconhecimento de perdas esperadas das operacdes, avaliadas
em base individual ou coletiva, tendo em consideracao todas as informacbes razoaveis, fiaveis e
devidamente fundamentadas que estejam disponiveis, incluindo ainda informacao numa perspetiva forward
looking.
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As perdas por imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao custo amortizado sao
reconhecidas por contrapartida de uma rubrica de imparidade acumulada de balanco, que reduz o valor
contabilistico do ativo, enquanto a imparidade dos ativos mensurados ao justo valor por outro rendimento
integral é reconhecida em contrapartida de outro rendimento integral.

As perdas por imparidade do exercicio de crédito a Clientes e de aplicagbes em instituicdes de crédito,
mensurados ao custo amortizado, sdo reconhecidas na demonstracéo de resultados na rubrica Imparidade
de crédito a Clientes e aplicacdes em instituicdes de crédito, enquanto as dos restantes ativos financeiros
séo reconhecidas na rubrica Imparidade de outros ativos financeiros.

As perdas por imparidade das exposicdes que tenham risco de crédito associado e que nao se trate de
posicdes registadas no ativo (e.g. garantias bancarias e compromissos assumidos) sao registadas como
uma provisao na rubrica ProvisGes no passivo do balango. As dotag@es e reversdes séo registadas na rubrica
de Outras provisdes na demonstragéo de resultados.

Para efeitos do registo contabilistico das perdas por imparidade dos instrumentos de divida, devem ser tidas
em consideracdo as seguintes definicbes:

a) Perdas de crédito: correspondem a diferenca entre todos os fluxos de caixa em divida ao Grupo, de
acordo com as condi¢des contratuais do ativo financeiro e todos os fluxos de caixa que o Grupo espera
receber (ou seja, a totalidade da insuficiéncia de fluxo de caixa), descontados a taxa de juro efetiva
original ou a taxa de juro efetiva na data a que as demonstracgdes financeiras se referem, quando a taxa
€ variavel. Para ativos financeiros comprados ou originados em imparidade com perdas de crédito, os
fluxos de caixa sdo descontados a taxa de juro efetiva ajustada pela qualidade do crédito.

No caso de compromissos assumidos, comparam-se os fluxos de caixa contratuais em divida ao Grupo
gue se esperam receber no caso de utilizagdo do compromisso e os fluxos de caixa que se esperam
receber aquando do reconhecimento do ativo. No caso de garantias bancéarias, consideram-se 0s
pagamentos que o Grupo espera realizar menos os fluxos de caixa que espera receber do ordenador.

O Grupo estima os fluxos de caixa tendo em consideracéo o prazo contratual definido para as operagoes
ou a maturidade comportamental.

Para efeitos de determinacé@o dos fluxos de caixa sao ainda incluidos os decorrentes da venda de
garantias reais recebidas, tendo em conta os fluxos que seriam obtidos da sua venda, deduzidos dos
custos necessarios para a sua obtengcdo, manutencao e posterior venda, ou outras garantias que fagcam
parte integrante das condi¢des contratuais, tais como os colaterais financeiros.

b) Perdas esperadas de crédito: correspondem a média ponderada das perdas de crédito, utilizando como
ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento (default), tendo em
consideracdo: (i) perdas de crédito esperadas durante a vida da operacéo (lifetime) para operacoes
classificadas em Estagio 2 ou 3: sdo as perdas de crédito esperadas que resultam de possiveis eventos
de incumprimento durante a vida esperada da operacdo; (ii) perdas de crédito esperadas num prazo de
doze meses para operagdes classificadas em Estagio 1: sdo parte das perdas de crédito esperadas ao
longo da duracéo do instrumento que representa as perdas de crédito esperadas que resultam de
situacdes de incumprimento relativamente a um instrumento financeiro suscetiveis de ocorrer no prazo
de doze meses a contar da data de referéncia.

c.12) Modelo de imparidade de crédito a Clientes

A IFRS 9 considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos financeiros. Desta forma, na
determinacéo da ECL séo tidos em consideracdo cenarios macroecondmicos prospetivos, cujas alteracoes
impactam as perdas esperadas.

O modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos financeiros do Grupo que nao se
encontram mensurados ao justo valor através dos resultados:

1  Ativos financeiros ao custo amortizado (incluindo Crédito a Clientes, Aplicagcdes em instituicdes de
crédito e Outros ativos financeiros ao custo amortizado);
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9  Ativos financeiros classificados como instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral; e

1  Compromissos e garantias financeiras emitidas.

N&o é reconhecida imparidade em instrumentos de capital em virtude de estarem mensurados ao justo valor
e das valias resultantes da sua alienacdo serem reconhecidas em outro rendimento integral.

Os instrumentos sujeitos ao calculo da imparidade séo divididos em trés Estagios tendo em consideracéo o
seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

1  Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial.
Neste caso, a imparidade reflete as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que
poderédo ocorrer nos doze meses seguintes a data de reporte;

1  Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda nao existe evidéncia objetiva de imparidade.
Neste caso, a imparidade reflete as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que
poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento; e

I Estagio 3: instrumentos para 0s quais existe evidéncia objetiva de imparidade como resultado de
eventos que originaram perdas. Neste caso, o0 montante de imparidade reflete as perdas de crédito
esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

O calculo de imparidade é complexo e requer decisdes da Gestdo, estimativas e pressupostos,
particularmente nas seguintes areas:

1 Avaliacdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de reconhecimento
inicial; e
1  Incorporacao de informacéo forward-looking no célculo da ECL.

c.12.1) Célculo da ECL

A ECL corresponde a uma estimativa ponderada ndo enviesada de perdas de crédito que sao determinadas
da seguinte forma:

I  Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos
de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber;

1 Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenca entre o valor bruto
contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados;

1  Compromissos de crédito nao utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
resultantes, caso o compromisso seja realizado, e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber; e

I  Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que o
Grupo espera recuperar.

¢.12.2) Definicdo de incumprimento

O Grupo alinhou a definicdo utilizada na ética regulamentar com a perspetiva contabilistica, sendo que os
ativos financeiros classificados no Estagio 3 correspondem a defini¢éo interna de incumprimento (ou default).
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Os principais critérios de classificacdo em default considerados pelo Grupo séo 0s seguintes:

A Crédito vencido acima dos limites de materialidade definidos ha mais de 90 dias consecutivos. Para
este efeito, séo considerados 0s seguintes limites de materialidade: (i) limite relativo de 1% e (ii) limite
absoluto de 100 euros para exposi¢cdes de retalho e 500 euros para exposicfes de nao retalho;

A Crédito improdutivo, ou seja, quando os juros relativos a obrigagées de crédito ja néo sdo reconhecidos
nas demonstracdes financeiras devido a degradacéo da qualidade de crédito;

Clientes individualmente significativos com imparidade individual;
Venda de contrato de crédito com perda superior a 5%;
Clientes em faléncia/insolvéncia/PER/PEAP/PEVE/EPR/RERE;

Clientes com crédito abatido ao ativo no Grupo ou na CRC, no caso de Clientes Empresa; e

o o o o P>

Operacdes com reestruturacdes por dificuldades financeiras, que cumpram os critérios definidos para
identificacao de incumprimento (e.g. diminui¢cdo do justo valor do crédito).

€.12.3) Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

De forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial do instrumento financeiro (i.e., risco de incumprimento), o Grupo considera como
informacéo relevante toda a que se encontre disponivel e sem custos e/ou esfor¢o excessivo, incluindo tanto
informacéo quantitativa e qualitativa como uma andlise baseada no histérico do Grupo (expert judgement).

A identificagdo do aumento significativo de risco de crédito € realizada através da comparagéao entre:

1 A notacéo de risco da exposi¢cdo no momento da data de reporte e a notacdo de risco da exposi¢do

atribuida no momento inicial de reconhecimento da exposi¢éo; e

1 A PD lifetime anualizada da exposi¢cdo no momento da data de reporte e a PD lifetime identificada no

momento inicial de reconhecimento da exposicao.

O Grupo identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito para uma exposi¢cao quando
se verifica, pelo menos, um dos seguintes critérios: (i) através da comparacao entre a notacao de risco atual
e a notacdo de risco atribuida no momento de reconhecimento do contrato, sendo que a variacdo de
notacdes necessaria para se identificar um aumento significativo do risco de crédito € menor quanto mais
gravosa for a notagéo original e (ii) quando existe uma variacdo da PD lifetime anualizada desde a originacéo
até ao momento de relato com um aumento de 200% ou 5 pontos percentuais.

O Grupo considera igualmente o critério da existéncia de mais 30 dias de atraso na afericdo do aumento
significativo de risco de crédito, assim como outros indicadores sobre o comportamento dos Clientes perante
0 Grupo e/ou o sistema financeiro (e.g. reestruturacfes por dificuldades financeiras que ndo cumpram os
critérios para classificagdo em Estagio 3, crédito vencido na Central de Responsabilidades de Crédito do
Banco de Portugal).

c.12.4) Critérios adicionais de agravamento de taxa de imparidade

Numa otica de antecipacdo de maior dificuldade na transicdo energética, para Clientes pertencentes aos
setores de atividade econémica com maior intensidade carbénica, foram considerados os seguintes critérios
para o apuramento da taxa de imparidade: Clientes Empresa, em Estagio 1, pertencentes aos setores A -
Agricultura, Silvicultura e Pescas, C - Industrias transformadoras, E - Abastecimento de agua, saneamento,
gestdo de residuos e despoluicdo e H - Transportes e armazenagem, foi apurada a taxa de imparidade
considerando a PD lifetime, mantendo o Cliente em estagio 1.
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¢.12.5) Mensuracao da ECL i Analise coletiva

Os principais inputs utilizados para a mensuracéo das perdas esperadas ECLs numa base coletiva incluem
as seguintes variaveis:

A Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default i PD);
A Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default i LGD); e
A Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default i EAD).

Estes parametros sdo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros dados histéricos relevantes,
tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e ajustados de forma a refletir a informacéao forward-
looking.

De forma simplificada, a mensurag¢éo da ECL através da andlise coletiva resulta do produto da PD do ativo
financeiro, da LGD e da EAD, descontado a taxa de juro efetiva original do contrato, ou a taxa de juro efetiva
na data a que as demonstracdes financeiras se referem, quando a taxa € variavel.

Para as carteiras de titulos e outros ativos, dada a sua natureza, a abordagem de estimacéo de imparidade
coletiva inclui parametros fornecidos por fontes externas, os quais consideram as caracteristicas das
exposicdes (e.g. rating, tipologia da contraparte).

As PDs sao estimadas com base num determinado periodo histérico e sdo calculadas com suporte em
modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em dados internos, compreendendo tanto fatores
quantitativos como qualitativos. Caso exista uma alteracdo da notagc&o de risco da contraparte ou da
exposicao, a estimativa da PD associada também € alterada.

Sao estimados os seguintes tipos de PD:

A PD a 12 meses: a probabilidade de um incumprimento ocorrer nos préximos 12 meses, considerando
informacgé&o prospetiva a um ano (para contratos pertencentes ao Estagio 1);

A PD lifetime: a probabilidade de um incumprimento ocorrer durante a vida remanescente do crédito (para
contratos pertencentes ao Estagio 2). Neste caso sdo utilizados parametros lifetime e que consideram
informacé@o prospetiva para um horizonte até 3 anos (forward looking) e para os restantes anos
considera-se a PD historica; e

A PD = 100% para todos os contratos pertencentes ao Estagio 3.

Os graus de risco, definidos com base na mastercale interna, sdo um input de elevada relevancia para a
determinacéo das PDs associadas a cada exposi¢cao. O Grupo recolhe indicadores de performance e default
acerca das suas exposicdes de risco de crédito com andlises por tipos de Clientes e produtos.

A segmentacdo das PDs consideradas pelo Grupo encontra-se em linha com a segmentacéo utilizada na
gestdo de risco, nomeadamente no que respeita ao tipo de Cliente e ao produto (e.g. Particulares vs.
Empresas, crédito a habitacéo, consumo).

Adicionalmente, é considerado um nivel de segmentacéo adicional para cada segmento suportado em
andlises estatisticas, com base em variaveis de risco, tais como notagéo de risco e indicadores de atraso.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposi¢do entre em incumprimento. O
Grupo estima os parametros de LGD com base no histdrico de taxas de recuperacdo apds a entrada em
default de contrapartes. Os modelos de LGD consideram os colaterais associados e o tempo em
incumprimento, bem como os custos de recuperacéo. No caso de contratos garantidos por imoveis, 0s racios
de LTV (loan-to-value) sdo um parametro de elevada relevancia na determinacao da LGD.

A segmentacéo das LGDs consideradas pelo Grupo encontra-se em linha com a segmentacao utilizada na
gestdo de risco, nomeadamente no que respeita ao tipo de Cliente e ao produto (e.g. Particulares vs.
Empresas, crédito a habitacdo, consumo). Adicionalmente, € considerado um nivel de segmentacao
adicional para cada segmento suportado em analises estatisticas, com base em variaveis de risco, tais como
nivel de colateralizacao, EAD ou tipo de produto.
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A EAD representa a perda esperada caso a exposicao e/ou Cliente entre em incumprimento. O Grupo obtém
os valores de EAD a partir da exposicédo atual da contraparte e de alteragBes potenciais ao valor atual
permitido de acordo com as condi¢8es contratuais, incluindo amortizacées e pagamentos antecipados. Para
compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD considera tanto o valor de crédito utilizado como a
expectativa do valor potencial futuro que podera vir a ser utilizado de acordo com o contrato. Para este efeito
séo estimados fatores de converséo de crédito (CCF) com base em dados histéricos internos, os quais séo
ajustados de forma a refletir a informagé&o forward-looking.

Como descrito anteriormente, com excegéo dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por
nao apresentarem um aumento significativo do risco de crédito, o Grupo Banco Montepio calcula o valor da
ECL tendo em conta o risco de incumprimento durante o periodo maximo de maturidade do contrato, ou em
determinadas situag6es especificas, com base na maturidade comportamental.

€.12.6) Mensuracédo da ECL i Andlise individual

A exposicao dos Clientes Individualmente Significativos do Banco Montepio e do Montepio Crédito esta
sujeita a uma analise individual, que incide sobre a qualidade crediticia do devedor, bem como sobre as
expetativas de recuperacéo de crédito, atendendo, designadamente, a viabilidade econémico-financeira do
devedor, aos colaterais e garantias existentes e aos restantes fatores considerados relevantes para a
referida andlise.

Na sequéncia da analise promovida internamente, e tendo em consideragdo o enquadramento contabilistico
descrito na IFRS 9 e também as praticas conhecidas de mercado, o Banco Montepio e o Montepio Crédito
alteraram, no decurso do segundo semestre de 2023, os critérios de sele¢do de Clientes para efeitos de
andlise individual de crédito, em observancia, nomeadamente, de critérios de percecao do risco implicito e
da periodicidade na anélise.

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 s&o objeto de andlise individual todos os Clientes do
Banco Montepio que cumpram 0s seguintes critérios:

T Clientes classificados em Est8gio 1 com exposi-«o/E
Limite definido no Risk Appetite Statement ou sem notacao de risco valida;

T Clientes classificados em Est8§gio 2 com exposi-«o/ |
Limite definido no Risk Appetite Statement ou sem notacao de risco valida;

T Clientes classificados em Est8&8gio 3 com exposi-«o/ E
I  Outros Clientes quando devidamente justificado.

Paralelamente, sao objeto de andlise individual todos os Clientes do Montepio Crédito que cumpram 0s
seguintes critérios:

T Clientes classificados em Est8§8§gio 1 com exposi-«ol/
Limite definido no Risk Appetite Statement ou sem notagao de risco valida; o
AN
T Clientes classificados em Est8gio 2 com exposi -<«wo/ |
Limite definido no Risk Appetite Statement ou sem notacgéo de risco valida; o
f Clientes classificados em Est&8gio 3 com exposi-«0/E
o
1  Outros Clientes quando devidamente justificado. —
n
A sele¢éo do universo de Clientes Individualmente Significativos do Banco Montepio e do Montepio Crédito w
é efetuada com uma periodicidade trimestral, considerando-se, para efeitos de apuramento da exposi¢ao s
dos Clientes, todas as operacdes crediticias ativas (on balance e off balance), excluindo as operacées w
classificadas em write-off. n
A analise individual € da responsabilidade do Departamento de Imparidade Individual, sendo que na °©
-

avaliacdo das perdas de imparidade consideram-se, designadamente, 0s seguintes fatores:
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1  Exposicao de cada Cliente, notacao de risco interna do Cliente, staging associado a cada operacao e
existéncia de sinais de imparidade;

1  Viabilidade econdmico-financeira do Cliente e capacidade de geracdo de cash-flows futuros para fazer
face ao pagamento do servico da divida;

Colaterais associados aos ativos financeiros e respetiva avaliacdo;
Patriménio dos Clientes e/ou dos garantes;

Situacao de faléncia ou insolvéncia dos Clientes e/ou dos garantes; e

= =4 =4 =2

Expetativa do prazo de recuperacao da divida.

Para os ativos financeiros de Clientes Individualmente Significativos classificadas em Estagio 1 e em Estagio
2, é atribuida a perda calculada de acordo com a metodologia da analise coletiva, uma vez que, para estes
Estagios, ndo é apurada imparidade em base individual.

Para os ativos financeiros de Clientes Individualmente Significativos classificados em Estagio 3, o valor de
imparidade é apurado através do método de discounted cash-flows, correspondendo o mesmo a diferenca
entre o valor do crédito e o somatério dos cash-flows esperados relativos as diversas operacdes do Cliente,
descontados a taxa de juro original de cada ativo financeiro. Caso o valor de imparidade apurado seja nulo,
é atribuida a taxa de imparidade média dos ativos financeiros classificados em Estagio 2 do mesmo
segmento, apurada em base coletiva, de acordo com a metodologia em vigor. Por outro lado, caso a taxa
de imparidade apurada, através da analise individual, seja inferior a apurada em base coletiva, prevalece
esta ultima.

Para a determinacéo dos cash-flows esperados utilizam-se diferentes estratégias de recuperacgéo, as quais
podem contemplar o método da continuidade da atividade (going concern) ou 0 método da cessacao da
atividade (gone concern):

1  No caso de continuidade da atividade (going concern), desde que a informacao disponivel o permita, é
realizada uma analise critica aos planos de negocios apresentados ou outros elementos disponiveis
para analise, os quais devem incluir informagédo sobre eventos passados, condigdes atuais e previsdes
de condi¢des econémicas futuras (cenérios forward-looking), devendo os mesmos ser representativos
da situacdo econdémico-financeira presente e futura do Cliente. Para o calculo da imparidade destes
Clientes sao considerados os fluxos de caixa anualmente previstos, apés ajustamento dos pressupostos
inicialmente estimados e/ou da aplicacdo de haircuts, se necessério, tendo em considera¢éo os desvios
dos valores reais face aos inicialmente projetados, descontados a taxa de juro original dos ativos
financeiros;

I  Nocaso da cessacao da atividade (gone concern), assume-se a liquidagéo por colaterais, caso existam,
sendo realizada uma analise exaustiva aos mesmos, designadamente ao valor de hipoteca/penhor, ao
valor de avaliacdo, a data de avaliagdo e a necessidade de aplicacao de haircuts, em fungéo da
antiguidade da avaliacdo ou outros fatores, ao prazo para a dagdo/execucdo e ao prazo para venda,
assim como aos custos de manutencdo e de venda e/ou custos processuais associados, conforme
aplicavel. Para o calculo da imparidade destes Clientes sdo considerados os fluxos de caixa anualmente

previstos, apds o0s ajustamentos acima referidos, descontados a taxa de juro original dos ativos
financeiros; e

1 Paracada estratégia de recuperacao, é efetuado o calculo da respetiva perda esperada, tendo por base
diferentes cenarios forward-looking, ponderados pela respetiva probabilidade de ocorréncia.
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c.13) Crédito titularizado néo desreconhecido

O Grupo nédo desreconhece do ativo os créditos vendidos nas operacdes de titularizacao quando:
1  mantém o controlo sobre as operacoes;

I continua a receber parte substancial da sua remuneracéo; e

1 mantém parte substancial do risco sobre os créditos transferidos.

Os créditos vendidos e ndo desreconhecidos sao registados na rubrica Crédito a Clientes e séo sujeitos a
critérios contabilisticos idénticos as restantes operacoes de crédito.

A manutencao do risco e/ou beneficio é representada pelas obrigacdes com grau de risco mais elevado
emitidas pelo veiculo de titularizacao. O valor registado no ativo e no passivo do Banco Montepio ao nivel
das suas demonstracdes financeiras individuais representa a propor¢éo do risco/beneficio detido pelo Banco
Montepio (envolvimento continuado). As obrigacdes emitidas pelos veiculos de titularizacdo e detidas pelo
Banco Montepio séo eliminadas no processo de consolidacéo.

Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco
cambial resultantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se qualificam
para contabilidade de cobertura séo registados como de negociacao.

Os instrumentos financeiros derivados de cobertura podem ser classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condi¢des:

(i) Osinstrumentos de cobertura e os itens cobertos séo elegiveis para o relacionamento de cobertura;

(i) A data de inicio da transagdo, a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura, a natureza do
risco coberto e a avaliagdo da efetividade da cobertura;

(iiiy Existe uma relacdo econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura;

(iv) O efeito do risco de crédito ndo domina as alteracdes de valor que resultam dessa relacdo economica;
e

(v) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transacao e ao longo
da vida da operagéo.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacao de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo, o valor de balanco desse ativo ou
passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, é ajustado por forma a refletir a variagcao
do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de cobertura sédo
reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variacdes de justo valor dos ativos ou dos passivos
cobertos, atribuiveis ao risco coberto. Nos casos em que o instrumento de cobertura cobre um instrumento
de capital proprio designado ao justo valor através de outro rendimento integral, as variacdes de justo valor
séo também reconhecidas em outro rendimento integral. Se a cobertura deixar de cumprir com o requisito
da eficacia, mas o objetivo da gestdo de risco se mantiver, o Grupo pode proceder ao ajustamento da
cobertura para cumprir com os critérios de elegibilidade. Se a cobertura deixar de cumprir com 0s critérios
exigidos para a contabilidade de cobertura (no caso do instrumento de cobertura expirar, ser vendido,
terminado ou exercido, sem que se tenha procedido a sua substituicdo de acordo com objetivo de gestédo do
risco documentado da entidade), o instrumento financeiro derivado € transferido para a carteira de
negociacdo e a contabilidade de cobertura é descontinuada prospetivamente. Caso 0 ativo ou passivo
coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo é amortizado em
resultados até a sua maturidade pelo método da taxa efetiva.
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Cobertura de fluxos de caixa

Numa operacdo de cobertura de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade, a parte efetiva das
variacdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida em reservas, sendo transferida para
resultados nos exercicios em que o respetivo item coberto afeta resultados. A parte inefetiva da cobertura é
registada em resultados. Quando um instrumento de cobertura expira ou € vendido, ou quando a cobertura
deixa de cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também
afetar resultados. Se for previsivel que a operagdo coberta ndo se efetuara, os montantes ainda registados
em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido
para a carteira de negociacao.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacéo
contratual de a sua liquidagéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a
terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apés a deducéo de todos 0s seus passivos.

Os custos de transacao diretamente atribuiveis & emissé@o de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma deducéo ao valor da emisséo. Os valores pagos e recebidos pelas
compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transacgéo.

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como
dividendos quando declaradas.

Garantias financeiras e garantias de  performance

Garantias Financeiras

S&do considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que 0 Seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital e/ou juros.
As garantias financeiras emitidas sédo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente
estas garantias sdo mensuradas pelo maior: (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de
qualquer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balanco.

Qualquer variagcao do valor da obrigacdo associada a garantias financeiras emitidas € reconhecida em
resultados. As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma
comissdo periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em funcao do risco de contraparte, montante e
periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é
aproximadamente equivalente ao valor da comisséo inicial recebida tendo em consideracdo que as
condic¢des acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contrata¢éo iguala o montante
da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o exercicio a que diz respeito. As
comissdes subsequentes sdo reconhecidas em resultados no exercicio a que dizem respeito.

Garantias de Performance

As garantias de performance sdo contratos que resultam na compensacéo de uma das partes caso a mesma
ndo cumpra a obrigacdo contratual. As garantias de performance séo inicialmente reconhecidas ao justo
valor, que é normalmente evidenciado pelo valor das comissdes recebidas no periodo de duracdo do
contrato. Aquando da quebra contratual, o Grupo tem o direito de reverter a garantia, sendo os valores
reconhecidos em Crédito a Clientes ap0s a transferéncia da compensacao de perdas para o beneficiario da
garantia.
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Empréstimo de titulos e transa¢des com acordo de recompra

Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e
séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido
pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos
de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de
titulos é reconhecido como um débito para com Clientes ou para com instituicdes de crédito. Os proveitos
ou custos resultantes de empréstimo de titulos séo periodificados durante o periodo das operagfes e sao
incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira).

Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente
idénticos numa data futura a um preco previamente definido.

Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda (reverse repos) numa data futura ndo séao
reconhecidos em balan¢co. Os montantes pagos sédo reconhecidos em Crédito a Clientes ou Aplicacdes em
instituicbes de crédito. Os valores a receber séo colateralizados pelos titulos associados.

Os titulos vendidos através de acordos de recompra (repos) continuam a ser reconhecidos no balango e séo
reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda
de investimentos s&o considerados como Recursos de Clientes ou Recursos de outras instituicbes de
crédito.

A diferenca entre as condi¢bes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo
das operacdes e € registada em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.

Ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto
com 0s respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sao classificados como detidos
para venda quando existe a intencdo de alienar os referidos ativos e passivos e 0s ativos ou grupos de ativos
estéo disponiveis para venda imediata e a sua venda € altamente provavel.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes, ou grupos
de ativos, adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estejam disponiveis para venda imediata
e cuja venda seja altamente provavel. Imediatamente antes da sua classificacdo como ativos ndo correntes
detidos para venda, a mensuracao de todos os ativos ndo correntes e todos 0s ativos e passivos incluidos
num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes
ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor valor entre 0 seu custo e 0 seu justo valor deduzido
dos custos de venda com a excec¢édo de ativos por impostos diferidos, ativos por beneficios aos empregados,
ativos financeiros no &mbito da IFRS 9 e ativos ndo correntes contabilizados ao justo valor conforme a IAS
40 (Propriedades de Investimento), sendo as perdas néo realizadas registadas em resultados do exercicio.
Quando o valor contabilistico corresponde ao justo valor menos os custos de venda, o nivel de justo valor
da hierarquia da IFRS 13 corresponde ao nivel 3.

Embora o Grupo tenha como objetivo a venda imediata de todos os imoOveis e outros ativos recebidos em
dacao, o Grupo procede a sua classificacdo destes ativos na rubrica de Outros ativos, devido ao tempo de
permanéncia dos mesmos em carteira ser superior a 12 meses. O método de contabilizagdo mantém-se
face ao disposto acima, sendo registados no seu reconhecimento inicial pelo menor valor entre o seu justo
valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balanco do crédito concedido objeto de
recuperacao.
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No que se refere a classificacdo de participacdes financeiras como detidas para venda:

I.  no caso das subsidiarias, estas continuam a ser consolidadas até a data da sua alienagdo, sendo o
conjunto dos seus ativos e passivos classificados como Ativos ndo correntes detidos para venda e
Passivos nao correntes detidos para venda, mensurados ao menor entre o valor contabilistico e o justo
valor deduzido dos custos da venda, cessando o registo de depreciacdes/ amortizactes; e

IIl.  no caso das associadas mensuradas pelo método da equivaléncia patrimonial, estas passam a ser
mensuradas ao menor entre o valor contabilistico e o justo valor deduzido dos custos da venda,
cessando a aplicagédo da equivaléncia patrimonial.

Quando, devido a alteracdes de circunstancias do Grupo, os ativos ndo correntes detidos para venda, e/ou
Grupos para alienacdo deixam de cumprir com as condi¢c8es para ser classificados como detidos para venda,
estes séo reclassificados de acordo com a natureza subjacente dos ativos e mensurados pelo menor entre:
(i) o valor contabilistico antes de terem sido classificados como detidos para venda, ajustado por quaisquer
gastos de depreciagdo/ amortizacdo, ou valores de reavaliacdo que teriam sido reconhecidos, caso esses
ativos nao tivessem sido classificados como detidos para venda e (ii) os valores recuperaveis dos itens na
data em que séao reclassificados de acordo com a sua natureza subjacente. Estes ajustamentos seréo
reconhecidos nos resultados do exercicio.

No caso das participacdes financeiras em associadas mensuradas ao método de equivaléncia patrimonial,
a cessacdo da classificagdo como detida para venda implica a reposicdo do método de equivaléncia
patrimonial retrospetivamente.

Locagles (IFRS 16)

Definicdo de locacao

A definicdo de locacéo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato constitui
ou contém uma locacgéo se transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado, ou seja,
obtendo substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagdo do mesmo e o direito de orientar o
uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma retribuicéo.

Otica do locatério

O Grupo reconhece para todas as locagfes, com excecao das locagdes com um periodo inferior a 12 meses
ou para as locacgdes que incidam sobre ativos de valor unitério reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value (NPV)
do passivo da locagéo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos de incentivos
a locacéao recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas
de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e remoc¢éo do ativo subjacente e/ou
com a restauracao do local onde este esté localizado. Subsequentemente € mensurado de acordo com o
modelo do custo (sujeito a depreciacdes de acordo com o prazo de locacdo de cada contrato e a testes de
imparidade);

- um passivo da locacgéo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da locacéo
(NPV), o que inclui:

A pagamentos fixos, deduzidos os incentivos & locacéo a receber;

A pagamentos de locagao variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente
e utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

A as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual;

A o preco do exercicio de uma opc¢do de compra, se o locatario estiver razoavelmente certo de
exercer essa opgao; e

A pagamentos de penalidades por resciséo da locacéo, se o prazo da locacéo refletir o exercicio de
uma opcéao de rescisdo da locacgao pelo locatario.
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Quando néo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacéo, os pagamentos da locacéo
sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatario a qual incorpora a curva
de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescida de um spread de risco do Grupo, aplicada sobre o prazo
médio ponderado de cada contrato de locacao. Para os contratos com termo é considerada essa data como
data de fim da locacéo e para os outros contratos sem termo € avaliado o prazo no qual o mesmo tera forga
executéria. Na avaliacdo da forca executéria sdo consideradas as clausulas particulares dos contratos bem
como a legislagéo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente € mensurado da seguinte forma:
- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;
- pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacgéo; e

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteracdes da
locacao, bem como para incorporar a revisao de pagamentos de locacao fixos em substancia e a revisao
do prazo da locacao.

O Grupo remensura um passivo de locacdo, e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob
direito de uso, sempre que houver:

- uma alteracéo do prazo da locacdo, ou na avaliagdo de uma op¢éo de compra do ativo subjacente.
Nesta situacdo o passivo de locagéo é remensurado, descontando os pagamentos de locacao revistos
e utilizando uma taxa de desconto também revista;

- uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos
futuros de locacgéo resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar esses
pagamentos. Nesta situacdo o passivo de locacdo é remensurado, descontando os pagamentos de
locacgéo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteragédo dos pagamentos
de locacao resulte de uma alteracao das taxas de juro variaveis, nesse caso devera ser utilizada uma
taxa de desconto revista); e

- uma alteracdo do contrato de locagdo, mas essa alteracdo a locacdo nédo € contabilizada como uma
locacéo distinta. Nesta situagéo o passivo de locacéo é remensurado, descontando os pagamentos de
locacgéo revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

Os ativos sob direito de uso séo depreciados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do
ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagéo, caso este seja anterior. Se a locacao transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o0 custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de o Grupo ir exercer
uma opcao de compra, o ativo sob direito de uso deve ser depreciado/amortizado desde a data de entrada
em vigor até ao fim da vida Util do ativo subjacente. A depreciacdo comeca na data de entrada em vigor da
locacéo.

O registo dos contratos de locagdo na demonstragao consolidada dos resultados é efetuado nas seguintes
rubricas:

(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locacao;

(i) registo em Gastos gerais administrativos dos montantes relativos a contratos de locagdo de curto prazo
e contratos de locacao de ativos de baixo valor; e

(iii) registo em Depreciacdes e amortizacGes do exercicio do custo de depreciacdo dos ativos sob direito
de uso.

O registo dos contratos de locac&o no balanco consolidado é efetuado nas seguintes rubricas:

(i) registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e

(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacéo reconhecidos.
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Relativamente a classificacdo dos fluxos de caixa originados pelos contratos de locacdo, estes séo
registados na demonstragé@o consolidada dos fluxos de caixa:

) na rubrica fAFluxos de cai-xDespe satsi wiodna pes somd r ac if o

inclui os montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e a contratos de locacdo de ativos
de baixo valor; e

(i) na rubrica AFluxos de <caixa-@entatatvodades!| deaf«aa@,

montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passivo de locacdes.

Otica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locacdes como financeiras ou
operacionais.

No ambito da sua atividade, o Grupo classifica como locacfes financeiras, as operagbes em que,
substancialmente, todos os riscos e vantagens que recaem sobre o bem objeto de locacédo se transferem
para o locatério.

As locages financeiras séo registadas como um empréstimo concedido na rubrica Crédito a Clientes do
balanco pela soma do valor atual de todas as prestacdes a receber por parte do locatario durante o prazo
da locagéo e qualquer valor residual ndo garantido que corresponda pelo locatario, incluem as prestagées
fixas (menos os pagamentos realizados ao locatario) bem como as prestagfes variaveis determinadas com
referéncia a um indice ou taxa, assim como o preco do exercicio da opgdo de compra, se houver uma
razoavel certeza de que esta sera exercida pelo locatario, e as penaliza¢es por rescisdo do locatario se o
prazo da locacao refletir o exercicio da op¢éo de rescisao.

Os rendimentos financeiros obtidos como locador sdo registados na demonstracdo de resultados na rubrica
Juros e rendimentos similares.

Resultados de operacgfes financeiras (Resultados em ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral e Resultados de ativos e passivos financeiros
avaliados ao justo valor através dos resultados)

O Resultado de operacdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo
valor através dos resultados, isto €, variagdes de justo valor e juros de derivados de negociacdo e de
derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente
mais ou menos valias de aliena¢des de instrumentos de divida de ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos
itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também sao aqui reconhecidas.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissfes sdo reconhecidos como rédito de contratos com Clientes
na medida em que as obrigacdes de performance sao satisfeitas:

1. Quando sédo obtidos e a medida que os servicos sédo prestados, o0 seu reconhecimento em resultados é
efetuado no exercicio a que respeitam (por exemplo: proveitos com a manutengéo de contas);

2.  Quando resultam de uma prestacéo de servi¢os, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servigo esteja concluido e séo registadas em resultados no momento da cobranca (por exemplo: cAmbio
de moeda, consultoria ou montagem/sindicacdo de empréstimos); e

3. Quando sédo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servigos e comissdes sao registados na margem financeira. As suas caracteristicas sao:

(i) Comiss0es recebidas na realizacdo de operacdes de crédito que ndo sdo avaliadas ao justo valor
através dos resultados (por exemplo: avaliagdo de garantias, preparacdo e processamento da
documentacao) sao recebidas antecipadamente e séo diferidas e reconhecidas ao longo da vida da
operagao;
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(i) Comissbes acordadas pelo compromisso de conceder financiamento sédo recebidas antecipadamente
e sdo diferidas pela vida esperada do financiamento. Se o compromisso expirar sem a concretizacéo
da operacéo, a comissao é reconhecida em resultados; e

(iif) Comissbes pagas na emissao de passivos financeiros ao custo amortizado sédo incluidas no valor do
passivo financeiro, sendo reconhecidas em resultados pelo custo efetivo da operagéo.

Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no ambito de atividades fiduciarias ndo séo reconhecidos nas demonstracées financeiras
consolidadas do Grupo. Os resultados obtidos com servicos e comissdes provenientes destas atividades
séo reconhecidos na demonstracéo dos resultados no exercicio em que ocorrem.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
amortizagfes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes s&o reconhecidos como um
ativo separado apenas se for provavel que deles resultarao beneficios econémicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que séo incorridas de
acordo com o principio da especializacéo dos exercicios. As amortiza¢des sao calculadas pelo método das
quotas constantes, de acordo com o0s seguintes periodos de vida Gtil esperada:

Ndmero de anos

Imoveis de servigo proprio 50

Outros ativos fixos 4al10

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o0 mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Os ganhos ou perdas na alienagéo dos ativos sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizacdo
e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao dos resultados.

Propriedades de investimento

Os imoveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo s&o reconhecidos como
propriedades de investimento, dado que estes imdveis tém como objetivo a valorizagdo do capital a longo
prazo e ndo a venda a curto prazo, nem sao destinados a venda no curso ordinario do negécio nem para
sua utilizacdo. Estes investimentos séo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisi¢ao, incluindo os custos
de transacdo, e subsequentemente sd@o reavaliados ao justo valor. O justo valor das propriedades de
investimento reflete as condicdes de mercado a data do balangco. As variagbes de justo valor sao
reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de Outros resultados de exploracdo. O nivel de justo
valor da hierarquia da IFRS 13 corresponde ao nivel 3.

O apuramento do justo valor é efetuado por avaliadores independentes, devidamente certificados para o
efeito, encontrando-se inscritos na CMVM, os quais devem usar pelo menos dois dos seguintes métodos:

1 Método comparativo de mercado i Este método tem por referéncia valores de transacdo de imoéveis
semelhantes e comparaveis ao imével objeto de estudo obtidos através de prospecdo de mercado
realizada na zona onde o imovel se encontra localizado;

1 Método do rendimento - Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizagdo
da sua renda liquida, atualizada para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa
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descontados, devendo ser utilizado quando o imével se destina a arrendamento, quando o mercado de
arrendamento esta ativo para o tipo de bem em avaliacdo ou quando o imovel se destina a exploracao
econdmica; e

I Método do custo - O método do custo consiste na determinacao do valor de substituicdo do imével em
analise tendo em consideragdo o custo de construir outro com idéntica funcionalidade, deduzido do
montante relativo a depreciacdo/obsolescéncia funcional, fisica e econdmica verificada.

Para os iméveis detidos por fundos de investimento dentro do perimetro de consolidacéo, e de acordo com
a Lein®16/2015, de 24 de fevereiro, considera-se o seu justo valor como a média aritmética simples de duas
avaliacOes efetuadas por peritos independentes, determinada de acordo com o melhor preco que poderia
ser obtido se fosse colocado para venda, em condi¢cdes normais de mercado, no momento das avaliacdes,
o qual é revisto com uma periodicidade minima anual ou, no caso de organismos de investimento coletivo
abertos, com a periodicidade dos resgates se inferior aquela, e sempre que ocorram aquisi¢cdes ou
alienacdes ou ainda altera¢cdes significativas do valor do imével.

Ativos intangiveis
Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras,
incluindo a eventual contratacéo de servicos adicionais necessarios a sua implementacao, e procede a sua
amortizagéo linear pelo periodo de vida util estimado entre 3 e 6 anos. O Grupo néo capitaliza custos gerados
internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Demonstracao dos fluxos de caixa e equivalentes

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balan¢co com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratacdo, e com risco
insignificante de variagbes de justo valor, onde se incluem a caixa, as disponibilidades junto de bancos
centrais e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

Os conceitos utilizados na apresentacdo das demonstragfes de fluxo de caixa sé&o 0s seguintes:

- Fluxos de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, disponibilidades em bancos centrais e
disponibilidades em outras instituicdes de crédito;

- Atividades operacionais: utiliza-se 0 método indireto para a apresentacéo dos fluxos de caixa de atividades
operacionais, refletindo o fluxo das atividades tipicas das instituicdes de crédito, bem como outras
atividades que néo séo qualificadas como de investimento ou financiamento;

- Atividades de investimento: a aquisicdo, venda ou outras alienacdes de ativos de longo prazo, tais como
participagcfes em Empresas filiais e associadas, aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis e outros
investimentos estratégicos ndo incluidos nas atividades operacionais; e

- Atividades de financiamento: atividades que produzem altera¢cdes nas operacdes de financiamento de
médio e longo prazo do Grupo que ndo fazem parte das atividades operacionais, tais como divida titulada
e subordinada, pagamento de contratos de locagéo, aumentos de capital e distribuicdo de dividendos.

Transacbes em moeda estrangeira

As transagfes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na
data da transacéo.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes da converséo
séo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico
sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacao.
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Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de
resultados, com excecdo daqueles que se encontram reconhecidos em ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, cuja diferencga é registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios p6s -emprego e de longo prazo

Plano de beneficios definidos

O Banco Montepio e o Montepio Crédito tém a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensoes

de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de salde e subsidio de morte, nos termos do
Acordo Coletivo de Tr ab a Er2016(fofak Difodugidag alterac@esiaesse ag@do,a m
nomeadamente a alteracdo da idade de reforma, alinhando com o Regime Geral da Seguranca Social, e a
atribuicdo de um prémio de final de carreira que corresponde a 1,5 vezes a retribuicdo mensal auferida na
data da reforma.

Decorrente da assinatura do ACT e subsequentes alteragdes, o Grupo constituiu um Fundo de Pensbes
tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por
velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de salde e subsidio de morte.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranca
Social, que passou a assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade,
paternidade, adoc¢é&o e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecdo na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% ao Grupo e 3,0% aos colaboradores, em substituicao da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma.
Em consequéncia desta alteracao o direito a pensédo dos colaboradores no ativo passou a ser coberto nos
termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servico prestado
desde 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario
para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovacao pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, de 31 de dezembro, foi estabelecido
um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e o0s Sindicatos dos
trabalhadores bancarios sobre a transferéncia, para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades
das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este Decreto-Lei estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensfes em
pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de atualizacdo 0%) na componente
prevista no Instrumento de Reguwl) a-dwoos Celfetrimaad ode eT rpa
responsabilidades relativas as atualizacbes das pensdes, a beneficios complementares, as contribuicdes
para os Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) sobre as pens@es de reforma e sobrevivéncia, ao
subsidio de morte e a penséo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituicoes.

As responsabilidades com beneficios pés-emprego de beneficio definido sdo apuradas pelo atuario
responsavel certificado pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, observando, pelo
menos, uma periodicidade semestral com referéncia ao final do més de junho e de dezembro de cada ano.

2025

Para efeitos do apuramento das responsabilidades com beneficios pds-emprego de beneficio definido sédo
considerados um conjunto de pressupostos atuariais relevantes, nomeadamente a taxa de rendimento
esperada para o Fundo de Pensdes, a taxa de desconto, a taxa de crescimento dos salarios e das pensées
e as tdbuas de mortalidade.

SEMESTRE

De acordo com o estipulado pela IAS 19 a taxa de desconto considerada em cada data de apuramento das
responsabilidades com beneficios pés-emprego deve corresponder a taxa das obrigacdes de entidades com
elevada qualidade para maturidades idénticas as das obrigac®es constantes do plano de pensoes.
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Em linha com o preconizado pela IAS 19 o Grupo reconhece na demonstracdo de resultados os impactos
relacionados com o custo do servigo corrente, com o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensodes,
com o custo com servigos passados, com o custo com reformas antecipadas e com a eventual liquidacao
ou corte de responsabilidades que tenham sido identificados.

Os desvios atuariais calculados em cada data de apuramento das responsabilidades séo registados nos
capitais proprios e englobam, nomeadamente, o valor dos desvios atuariais nado financeiros,
correspondentes a diferenca entre os pressupostos utilizados e os efetivamente verificados e também os
que resultarem da alteracdo de pressupostos atuariais, e 0 montante dos desvios atuariais financeiros,
apurados pela diferenca entre a taxa de rendimento efetiva e a taxa de rendimento esperada do Fundo de
Pensdes.

O Grupo, em conformidade com o estipulado pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 12/2001, assegura, em
cada data de apuramento das responsabilidades, o cumprimento dos niveis de financiamento requeridos e
gue correspondem a um nivel minimo de financiamento de 95% das responsabilidades com servigos
passados para a populacéo ativa e de 100% das responsabilidades para as pensdes em pagamento.

Beneficios de cessacdo de emprego

A ocorréncia que da lugar a esta obrigacgéo é: (i) a cessac¢do do vinculo laboral entre o Banco e o colaborador
como consequéncia de uma decisdo do Banco; (ii) a criagdo de expetativa valida para o colaborador ou a
(i) decisao de um colaborador de aceitar beneficios por uma oferta irrevogavel do Banco por contrapartida
de dar por terminado o contrato laboral.

Os beneficios de cessacdo de emprego sédo reconhecidos como um passivo e um custo ndo recorrente a

partir do momento em que o Banco ndo pode retirar a oferta realizada ao colaborador ou desde o momento

em que se reconhecem 0s custos com uma reestruturacdo que supde o pagamento de beneficios por
cessa-«o0 do contrato | aboral. Estes benef2cios s«o r
pagari Cust os com pessoal o do balan-o0o at® ao momento da
Responsabilidades com pensdes.

Prémio de final de carreira

Decorrente da assinatura do novo ACT em 5 de julho de 2016, o prémio de antiguidade terminou, tendo o
Grupo procedido ao pagamento aos seus colaboradores dos proporcionais respeitantes ao prémio que seria
devido a data de entrada em vigor do novo ACT. Em substituicdo do prémio de antiguidade, o novo ACT
prevé o pagamento por parte do Grupo de um prémio de final de carreira, devido no momento imediatamente
anterior ao da reforma do colaborador caso o mesmo se reforme ao servico do Grupo, correspondente a 1,5
da sua retribuicdo mensal no momento do pagamento.

O prémio de final de carreira é contabilizado pelo Grupo de acordo com a IAS 19 como outro beneficio de
longo prazo a empregados. Os efeitos das remensuragdes e custos de servigos passados deste beneficio
séo reconhecidos em resultados do exercicio a semelhanca do modelo de contabilizacdo dos prémios de

o
antiguidade. N
o
O valor das responsabilidades do Grupo com este prémio de final de carreira é igualmente estimado N
periodicamente com base no método da unidade de crédito projetada, utilizando pressupostos atuariais o
baseados em expetativas de futuros aumentos salariais e nas tabuas de mortalidade. A taxa de desconto x
utilizada neste calculo é determinada com base na mesma metodologia descrita para apuramento das —
responsabilidades com pensdes de reforma. n
L
=
L
n
(=}
-
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Contribuicdo definida

O Banco Montepio e o Montepio Crédito, para os colaboradores admitidos a partir de 3 de margo de 2009,
ao abrigo do Plano de Contribuicdo Definida, contribuem com uma percentagem de 1,5% da retribuicéo
mensal efetiva de cada colaborador abrangido, cabendo ao colaborador efetuar uma contribuicdo idéntica.

Impostos sobre lucros

O Grupo esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (ACIRCO), bem como ao Regi me Especial
pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, ao qual aderiu, e a legislagdo complementar. Adicionalmente, sao
reconhecidos impostos diferidos sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os fiscalmente aceites para efeitos de imposto sobre o rendimento, sempre que exista uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e dos impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros s&o reconhecidos na demonstragdo dos resultados, exceto quando
relacionados com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica que o
reconhecimento dos impostos sobre lucros seja também efetuado em capitais préprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrem da reavaliagdo de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa. Apenas 0s impostos
diferidos relativos aos instrumentos derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
gue lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor apurado relativamente ao rendimento tributavel do exercicio,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e
quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos séo calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias
se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributaveis com
excegdo dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutiveis para efeitos fiscais, das diferengas resultantes
do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de
diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que néo seja provavel que se
revertam no futuro, e na medida em que o Grupo ndo exerca controlo sobre o periodo de reversédo das
diferencas.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

O Grupo procede a compensacao dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes e (ii)
0s ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela
mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em que os passivos ou ativos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

No ano de 2018, o Banco Montepio passou a ser a sociedade dominante do Grupo tributado em sede de
Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas no a&mbito do Regime Especial de Tributacdo dos
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superior a 75% e que cumprem as condic8es previstas no artigo 69.° e seguintes do CIRC.
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As Empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa otica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal, o Grupo, a quem compete o apuramento global e a autoliquidacdo do imposto.
Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicacao deste regime sao registados em cada uma das sociedades
gue os originam.

O registo dos impactos fiscais das transacdes realizadas pelo Grupo corresponde ao entendimento da
gestdo sobre o tratamento fiscal aplicavel a luz da legislacdo emitida. Nas situacGes em que haja lugar a
interpretacao e tal venha a ser questionado pela Administracdo Fiscal, a gestdo procede a sua reandlise,
avaliando a probabilidade de existir uma responsabilidade a registar, consoante a probabilidade de pagar
seja superior ou inferior a 50%.

Adicionalmente, decorrente da publicagdo da Lei n.° 41/2024, de 8 de novembro, que transpds, para o
sistema fiscal portugués, a Diretiva (UE) n.° 2022/2523, relativa a garantia de um imposto minimo global de
tributac&o de 15% para grupos de empresas multinacionais e grandes grupos nacionais, o Banco Montepio,
enquanto entidade integrante do Grupo Banco Montepio, ndo antecipa qualquer impacto relevante. Em
concreto, o Grupo Banco Montepio encontra-se excluido da aplicacdo das regras do Pilar Dois por um
periodo transitorio de cinco anos, ao abrigo do Artigo 44.° do Anexo a Lei n.° 41/2024, de 8 de novembro.

Relato por segmentos

O Grupo adotou a IFRS 8 i Segmentos Operacionais para efeitos de divulgagédo da informacao financeira
por segmentos operacionais. Um segmento operacional € uma componente do Grupo: (i) que desenvolve
atividades de negécio de que pode obter réditos ou gastos; (ii) cujos resultados operacionais sao
regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para
efeitos de tomada de decisGes sobre imputagéo de recursos ao segmento e avaliacdo do seu desempenho
e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagé&o financeira distinta.

O Grupo controla a sua atividade através dos seguintes segmentos operacionais: Banca Comercial, Banca
de Empresas e de Investimento, Mercados, Nao Core e Outros segmentos. O Grupo também prepara,
sempre que aplicavel, informagéo financeira com base geografica para efeitos de Gestao.

Provisdes, ativos e passivos contingentes
Provis6es

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliqguem o reconhecimento de certas responsabilidades);
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser efetuada uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacéo.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das acdes em curso e tendo em conta 0s riscos
e incertezas inerentes ao processo, tendo em consideracdo a melhor informacdo disponivel sobre as
consequéncias do evento que levou a sua constituicao. Nos casos em que o efeito do desconto é material,
as provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigagéo.

As provisfes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢cao dos pagamentos que ndo sejam provaveis.
Esta rubrica inclui ainda as perdas por imparidade relativas a exposicbes que tenham risco de crédito
associado tais como garantias bancéarias e compromissos assumidos.

Ativos contingentes

Um ativo contingente é um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que ndo estao
totalmente sob controlo da entidade.
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Passivos contingentes

Um passivo contingente é uma obrigacao:

- Possivel, que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos, que nao estao totalmente sob controlo
da entidade; ou

- Presente, que decorre de acontecimentos passados, mas nédo é reconhecida porque: (i) Nao é provavel
gue seja exigido um exfluxo de recursos incorporando beneficios econdmicos para liquidar essa obrigacao
e (ii) A quantia da obrigagé@o ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sado reconhecidos nas demonstracées financeiras, sendo enquadrados na
norma IAS 37 e divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando
beneficios econdmicos n&o seja remota.

Prestagéo do servigco de mediagdo de seguros ou de resseguros

O Grupo é uma entidade autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
(AASFO) para a pr8tica da atividade de medi a- «o
de acordo com o Artigo 8.° alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de julho,
desenvolvendo a atividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e nao vida.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros, o Grupo efetua a venda de contratos de seguros. Como
remuneracao pelos servicos prestados de mediagédo de seguros, o Grupo recebe comissdes de mediacdo
de contratos de seguros e contratos de investimento, as quais estdo definidas em acordos/protocolos
estabelecidos entre o Grupo e as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediagdo de seguros tém a seguinte tipologia:

- comissbGes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é
calculada pela aplicacdo de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscrigbes efetuadas pelo
Grupo e a componente variavel é calculada mensalmente segundo critérios pré-estabelecidos, sendo a
comissdo total anual igual a soma das comiss@es calculadas mensalmente; e

- comissOes por participagédo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela
Seguradora no inicio do ano seguinte aquele a que respeitam.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacédo de seguros sao reconhecidas de acordo com o principio
da especializacao dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do
exercicio a que respeitam sao objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos por
contrapartida da rubrica Rendimentos de servigos e comissdes i Por servicos de mediacédo de seguros.

Resultado por acao

Os resultados por acédo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas do
Grupo pelo niimero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagdo. Para o célculo dos resultados por
acdo diluidos, quando aplicavel, o nimero médio ponderado de a¢cBes ordinarias em circulacao € ajustado
de forma a refletir o efeito de todas as potenciais a¢des ordinarias diluidoras, como as resultantes de divida
convertivel e de opgBes sobre acdes proprias concedidas aos colaboradores. O efeito da diluigdo traduz-se
numa reducao nos resultados por agéo, resultante do pressuposto de que 0s instrumentos convertiveis sdo
convertidos ou de que as opc¢des concedidas sdo exercidas.

Julgamentos e estimativas significativas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracao utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram apuradas tendo em consideracdo a melhor
informacdo disponivel a data de preparacdo das demonstracdes financeiras. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sao analisados
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nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacfes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relacdo ao adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Grupo
poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracédo
considera que os critérios adotados sé@o apropriados e que as demonstracfes financeiras apresentam de
forma adequada a posicéo financeira do Grupo e das suas operacdes em todos 0s aspetos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas de seguida analisados sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado e instrumentos de divida ao justo valor
através de outro rendimento integral

A determinacgéo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e estimativas
relativamente aos seguintes aspetos, entre outros:

a) Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num horizonte
temporal de doze meses, para 0s ativos em Estagio 1, e as perdas esperadas considerando a
probabilidade de ocorréncia de um evento de default em algum momento até a data de maturidade do
instrumento financeiro, para os ativos em Estagio 2 e 3. Um ativo é classificado em Estagio 2 sempre
que se verifigue um aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu reconhecimento
inicial. Na avaliagdo da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito, o0 Grupo tem em
consideracgéo informacao qualitativa e quantitativa, razoavel e sustentavel.

b) Definicdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito comuns:

Quando as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas numa base coletiva, 0s instrumentos
financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco comuns. O Grupo monitoriza a
adequacao das caracteristicas de risco de crédito numa base regular para avaliar se mantém a sua
similaridade. Este procedimento € necessario para assegurar que, no caso de se verificar uma alteracao
das caracteristicas de risco de crédito, a segmentacdo dos ativos € revista. Esta reviséo pode resultar
na criagdo de novos portfélios ou na transferéncia dos ativos para portfdlios ja existentes, que reflitam
melhor as suas caracteristicas de risco de crédito.

c) Definicdo do numero de cenarios e respetiva ponderacéo relativa da informacéo prospetiva para cada
segmento e determinacdo de informacéo prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o Grupo utiliza informacédo prospetiva razoavel e
sustentavel que é baseada em pressupostos sobre a evolucdo futura de diferentes variaveis
econdmicas e a forma como cada uma impacta as restantes.

d) Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensuracdo das perdas de
crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da probabilidade
de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo calculo é efetuado com base em dados
histéricos, pressupostos e expetativas sobre as condic¢des futuras.

e) Perda dado o incumprimento:

A perda dado o incumprimento corresponde a uma estimativa de perda num cenario de incumprimento,
sendo apurada pela diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e 0os que o Grupo espera receber por
via dos fluxos de caixa gerados pelo negécio do Cliente ou dos colaterais do crédito. O apuramento da
estimativa de perda dado o incumprimento tem por base, entre outros aspetos, os diferentes cenarios
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de recuperacao, informacéo histérica, os custos envolvidos no processo de recuperacao e a estimativa
de valorizacéo dos colaterais associados as operacdes de crédito.

A utilizacao de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas e apresentadas nas notas 20, 21, 24 e 26,
com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Em conformidade com o estipulado na IFRS 9, o Banco Montepio procedeu para efeitos da mensuracédo das
perdas por imparidade do crédito, a atualizacdo da informacédo prospetiva relacionada com os dados
macroecondmicos disponiveis nos parametros de risco, determinando impactos ao nivel da perda de crédito
esperada (ver notas 13 e 51).

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros ativos financeiros valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia, determinado
com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢gbes de
mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rendibilidade e fatores
de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacéo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicagéo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes dos reportados nas
notas 22, 23 e 24.

O detalhe do calculo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros ativos financeiros
valorizados ao justo valor é apresentado na nota 45.

Entidades incluidas no perimetro de consolidacao

Para determinacdo das entidades a incluir no perimetro de consolidacdo, o Grupo avalia em que medida
esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa
entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade (controlo de
facto).

A decisé@o de que uma entidade tem que ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamento,
pressupostos e estimativas para determinar em que medida o Grupo esta exposto a variabilidade do retorno
e a capacidade de se apropriar dos mesmos através do seu poder.

Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do Grupo fosse
diferente, com impacto direto nos resultados consolidados.

Impostos sobre os lucros

O Grupo cumpre as orientacdes da IFRIC 23 - Incertezas relativas ao tratamento do imposto sobre o
rendimento relativo a determinacao do lucro tributavel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar,
dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede
de imposto sobre o rendimento, n&o tendo resultado da aplicacdo da mesma qualquer impacto material nas
suas demonstracdes financeiras.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, quer
de impostos correntes, quer de impostos diferidos, reconhecidos no exercicio e apresentados na nota 32.
Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da analise de recuperabilidade dos impostos
diferidos, na qual o Grupo considera projecdes de lucros tributaveis futuros baseados num conjunto de
pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos a matéria coletavel, a
legislacéo fiscal e a respetiva interpretac@o. Desta forma, a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos
depende da concretizacdo da estratégia do Conselho de Administracdo do Banco, nomeadamente da
capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados, da legislacéo fiscal e da respetiva interpretacao.
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A Lein.°98/2019, de 4 de setembro, veio alterar as regras aplicaveis as perdas por imparidade reconhecidas
a partir de 1 de janeiro de 2019, bem como as perdas por imparidade registadas nos periodos de tributagédo
com inicio anterior a 1 de janeiro de 2019 e ainda nado aceites fiscalmente, contemplando um periodo de
adaptacdo maximo de 5 anos, ou seja, até 31 de dezembro de 2023.

O Banco Montepio optou pela aplicagdo do novo regime fiscal das imparidades a partir do exercicio de 2023,
pelo que, a partir desta data, passou a efetuar a sua estimativa de imposto corrente e diferido com base no
novo regime fiscal das imparidades, tendo em consideracdo os esclarecimentos do Oficio Circulado n.°
20277, de 2 de margo de 2025, emitido pela Autoridade Tributéria.

Nas projec@es de lucros tributaveis futuros, nomeadamente para efeitos da analise de recuperabilidade dos
impostos diferidos ativos, realizada com referéncia a 31 de dezembro de 2024, foram observadas as regras
fiscais decorrentes da Lei n.° 98/2019 de 4 de setembro.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pelas suas subsidiarias residentes em Portugal durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter
sido efetuada qualquer deducéo ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito.
Desta forma, é possivel que haja corre¢cdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislacéo fiscal que, pela sua probabilidade, o Conselho de Administracdo considera que
ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragées financeiras.

Pensdes e outros beneficios pés-emprego e de longo prazo

A determinagéo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizac@o de projecdes atuariais e outras, tais como a taxa de desconto, a taxa de
crescimento de pensdes e salarios e as tabuas de mortalidade, a rendibilidade estimada dos investimentos
e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

AlteracBes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados e
apresentados na nota 46.

Classificacdo e valorizacédo de ativos ndo correntes detidos para venda e Propriedades de investimento

A classificacé@o dos imoéveis recebidos por recuperacao de crédito e ativos ndo correntes detidos para venda
é avaliada a luz da IFRS 5 e as propriedades de investimento a luz da IAS 40.

Os ativos nao correntes detidos para venda sdo mensurados pelo menor valor entre o seu justo valor liquido
de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo. As
propriedades de investimento sdo mensuradas ao justo valor tendo por base avaliagfes periddicas efetuadas
por peritos externos registados na CMVM. Metodologias e pressupostos distintos teriam impacto na
classificacéo e na determinacao do justo valor dos ativos, os quais sédo apresentados nas notas 28, 29 e 33.

Provisfes e passivos contingentes

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das ac6es em curso e tendo em conta 0s riscos
e incertezas inerentes a cada processo. Outros pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na
determinacéo do montante das provisdes, as quais sao apresentadas na nota 37.

Valor recuperavel dos iméveis proprios

A mensuracdo da imparidade tem em conta os principios definidos na IAS 36, que exige que o seu valor
recuperavel seja determinado como o0 menor entre o seu justo valor e o seu valor de uso, sendo calculado
com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam obter do uso continuado do
ativo e da sua alienacdo. Outras metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e
estimativas poderiam resultar em diferentes conclus@es sobre o valor recuperavel dos iméveis préprios do
Grupo, 0s quais sdo apresentados na nota 30.
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2 Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Juros e rendimentos similares
Apllcaf;qes em instituicdes de f:red|to e 18 552 20 615
depositos em bancos centrais
Crédito a Clientes 257 732 315 835
Ativos financeiros detidos para negociagao - 1547
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 209 210
Ativos flnancglros ao justo valor através de 3641 2536
outro rendimento integral
Derivados de cobertura 3055 -
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 17 443 10 564
Outros juros e rendimentos similares 4 5
300 636 351 312
Juros e encargos similares
Recurs:o_s de outras |nst|tU|goes_, de crédito e 4628 21 284
depositos em bancos centrais
Recursos de Clientes 97 043 103 623
Responsabilidades representadas por titulos 16 876 11 389
Derivados de cobertura 777 1418
Outros passivos subordinados 10 713 11 247
Locacdes 548 146
QOutros juros e encargos similares 2 864 3645
133 449 152 752
Margem financeira 167 187 198 560

A rubrica Crédito a Clientes, relevada no agregado Juros e rendimentos similares inclui, em 30 de junho de
2025, proveitos no montante de 11.182 milhares de euros (30 de junho de 2024: 9.813 milhares de euros) e
custos no montante de 9.818 milhares de euros (30 de junho de 2024: 9.484 milhares de euros) contabilizados
de acordo com o0 método da taxa de juro efetiva para ativos financeiros ao custo amortizado, conforme referido
na politica contabilistica descrita na nota 1 c).

A rubrica Juros e rendimentos similares - Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados releva os
juros dos contratos de créditos que ndo cumprem com o critério SPPI e que se encontram contabilizados ao
justo valor através dos resultados.

A rubrica Juros e encargos similares - Outros juros e encargos similares inclui em 30 de junho de 2025 o
montante de 2.066 milhares de euros (30 de junho de 2024: 3.342 milhares de euros) referentes ao custo
com as operacdes de titularizacéo sintética.
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Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica refere-se a dividendos e tem a seguinte composigao:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
SIBS 522 439
ABANCA 42 51
Outros 5 4
569 494

Resultados de servigcos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Rendimentos de servigos e comissdes
Servigos bancérios prestados 60 574 57 583
Operaco0es realizadas por conta de terceiros 8 821 7714
Servicos de mediacéo de seguros 6 537 5811
Garantias prestadas 2013 2429
Compromissos assumidos perante terceiros 864 679
Outros rendimentos de servigos e comissdes 1811 1699
80 620 75 915
Encargos com servigos e comissdes
Servigos bancarios prestados por terceiros 13 345 11 590
Operac0es realizadas com titulos 155 176
Outros encargos com servigcos e comissfes 1365 1077
14 865 12 843
Resultados de servicos e comissdes liquidos 65 755 63 072

A 30 de junho de 2025 e 2024, a rubrica Servigcos de mediacdo de seguros apresenta a seguinte composi¢ao:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Ramo Vida 3293 2911
Ramo Néao Vida 3244 2 900
6 537 5811

As remuneracgdes por servicos de mediacdo de seguros resultaram fundamentalmente da intermediacao de
seguros da Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. e da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
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5 Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor
atraves dos resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos detidos para negociagédo
Titulos
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 431 198 233 273 274 1)
De outros emissores 193 5 188 135 97 38
Acdes 735 603 132 864 730 134
Unidades de participagéo 348 171 177 36 - 36
1707 977 730 1308 1101 207
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de juro 14 099 21 344 (7 245) 33143 33101 42
Contratos sobre taxas de cambio 15 397 15 479 (82) 11 152 11 227 (75)
Contratos de futuros 1681 1875 (194) 1676 1777 (101)
Contratos de opgdes 7 879 7767 112 6434 6221 213
Contratos sobre commodities e outros 55 51 4 174 58 116
39111 46 516 (7 405) 52 579 52 384 195
Ativos financeiros ao justo valor através
dos resultados
Unidades de participagéo 2144 2898 (754) 1133 811 322
Crédito a Clientes 55 5 50 12 9) 21
2199 2903 (704) 1145 802 343
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores (2 533) 391 (2 924) (725) 327 (1052)
Acbes 27 - 27 1 - 1
Crédito a Clientes 7 2 5 35 10 25
(2 499) 393 (2892) (689) 337 (1 026)
Passivos financeiros ao justo valor
através de resultados
Recursos de Clientes 336 1621 (1 285) 925 1986 (1061)
336 1621 (1 285) 925 1986 (1 061)
Derivados de cobertura
Contratos sobre taxas de juro 46 683 42 899 3784 - - -
Ativos e passivos financeiros cobertos
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 1071 52 1019 - - -
Responsabilidades representadas por titulos 4043 1928 2115 31553 31183 370
Outros passivos subordinados 3336 3898 (562) - - -
8 450 5878 2572 31553 31183 370
95 987 101 187 (5 200) 86 821 87 793 (972)

Os Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados das Unidades de participacao incluem, em 30 de
junho de 2025, um impacto negativo de 754 milhares de euros (30 de junho de 2024: positivo de 322 milhares
de euros), determinado: (i) pelos efeitos negativos do Fundo Vega de 2.298 milhares de euros e do Fundo
C2 Growth | de 273 milhares de euros e (ii).pelos efeitos positivos do Fundo Discovery Portugal Real Estate
Fund de 749 milhares de euros, do Fundo VIP de 625 milhares de euros e do Fundo Aquarius de 397
milhares de euros.

Os ganhos e perdas da contabilidade de cobertura incluem as varia¢des de justo valor dos instrumentos de
cobertura (derivados), relevadas na rubrica Derivados de cobertura, e as variagdes de justo valor dos itens
cobertos atribuiveis aos respetivos riscos cobertos, relevadas nas rubricas de Ativos e passivos financeiros
cobertos correspondentes. As relac8es de cobertura encontram-se descritas na nota 25.
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Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Proveitos
jun 2025 jun 2024
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes
Emissores publicos 731 -
731 -

Em 30 de junho de 2025, esta rubrica inclui valias liquidas positivas obtidas na alienacéo de divida publica
espanhola no montante de 561 milhares de euros e europeia no valor de 170 milhares de euros.

Resultados de reavaliagao cambial

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 19 005 20 272 (1 267) 9936 8 960 976

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetérios
expressos em moeda estrangeira apurados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 q).

Resultados de alienacéo de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Alienacgéao de crédito a Clientes 6 374 1761
Alienacéao de ativos financeiros ao custo amortizado - 1236
Alienacéo de outros ativos 2 697 2 682
9071 5679

A rubrica Alienag&o de crédito a Clientes considera, em 30 de junho de 2025 e 2024, os resultados com as
operacdes de vendas de portfolios de créditos e, quando aplicavel, o impacto das recompras relacionadas
com estas operagoes.

Em 30 de junho de 2024, a rubrica Alienacdo de ativos financeiros ao custo amortizado inclui uma venda
relacionada com uma obrigagdo que se encontrava perto da maturidade, ndo afetando o modelo de negécio,
de acordo com o descrito na politica contabilistica c.1).

A rubrica Alienacéo de outros ativos considera o resultado obtido na alienacéo de imdveis.
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9 Outros resultados de exploracéo

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Outros proveitos de exploracéo
Reembolso de despesas 3105 3486
Proveitos de propriedades de investimento 3 566 1568
Gestao de contas de depdsitos a ordem 1472 1859
Prestagao de servigos 2 454 2179
Recuperacéo de impostos 1169 1137
Proveito relacionado com o Adicional de solidariedade
sobre o setor bancério 8 227 ’
Outros 1763 2 695
21 756 12 924
Outros custos de exploracéo
ContribuicGes
Setor bancério 8 293 10371
Fundo de Resolugdo 2950 1990
Fundo de Garantia de Depésitos 68 61
Custos com propriedades de investimento 1260 699
Despesas com imdveis de negociacédo 1463 811
Despesas com operacdes de leasing 1604 1675
Encargos com a recompra antecipada de emissdes de divida 5396 -
Servicing e despesas com recuperacao e alienacdo de crédito 2 445 2475
Encargos com emissdes 1 056 621
Custos com meios de pagamento 859 999
Impostos 1 056 768
Donativos e quotizacdes 148 126
Outros 6 051 5 063
32 649 25 659
Outros resultados de exploracéo liquidos (10 893) (12 735)

A rubrica Contribuicao do setor bancério é calculada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010, tendo
por base (i) o passivo médio anual apurado em balan¢o deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos
fundos préprios complementares (Tier 2) e os depésitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos e
(ii) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados.

Em 2020 este regime foi complementado pelo Adicional de solidariedade sobre o setor bancario, criado
como instrumento de politica orcamental no contexto da crise pds pandemia, cuja base de incidéncia seguiu
0s mesmos critérios aplicaveis ao apuramento da Contribuicdo do setor bancéario anteriormente descritos,
conforme preconizado na Portaria n.° 191/2020.

Em resultado do Acérdao n.° 478/2025 do Tribunal Constitucional, proferido em 3 de junho de 2025, que
declarou a inconstitucionalidade, com forca obrigatdria geral, do Regime do Adicional de solidariedade sobre
0 setor bancéario, o Grupo nédo reconheceu encargos com este imposto no primeiro semestre de 2025. Os
pagamentos ja efetuados ao abrigo deste Regime, foram contestados judicialmente pelo Grupo, tendo sido
obtida deciséo judicial favoravel no processo relativo ao Adicional de solidariedade sobre o setor bancario
pago em 2020 e 2021 pelo Banco Montepio, com transito em julgado. Em consequéncia, foi reconhecido
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como proveito no primeiro semestre de 2025 na rubrica Proveito relacionado com o Adicional de
solidariedade sobre o setor bancario, o montante de 8.227 milhares de euros relativo as verbas de exercicios
anteriores cuja restituicdo é devida de acordo com a informacéo obtida junto da AT. Os valores do Adicional
de Solidariedade sobre o setor bancario relativos aos exercicios de 2022, 2023, 2024 e 2025 estédo a ser
contestados administrativamente e ascendem a 6.785 milhares euros.

A rubrica Contribuicéo ex-ante para o Fundo Unico de Resolucg&o corresponde & contribuicdo anual, apurada
nos termos do disposto no artigo 153.°-H, n.° 1, do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras que transpds os artigos 100.%, n.° 4, alinea a), e 103.° n.° 1, da Diretiva 2015/59/EU do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e do artigo 20.°, do Regulamento Delegado
(EU) n.U 2015/63 da Comiss«o, de 21 de outubro de

20

previstas no Regulamento de Execu-«o0 2015/81 do Conse

de Execu-«00) .

Esta contribuicdo é determinada pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugdo, com
base na metodologia definida no Regulamento Delegado nos termos do disposto nos artigos 4.°, 13.° e 20.°.
No ambito do Mecanismo Unico de Resolugio esta contribuicio deve ser transferida para o Fundo Unico de
Resolucdo até 30 de junho de cada ano, em conformidade com o Acordo relativo a Transferéncia e
Mutualizaco das contribui¢des para o Fundo Unico de Resolugéo, assinado em Bruxelas em 21 de maio de
2014, aprovado pela Resolugdo da Assembleia da Republica 129/2015, de 3 de setembro, nos termos do
disposto do n.° 4 do artigo 67.° do Regulamento (EU) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de julho de 2014 (ARegul amento MURO) .

Adicional ment e, compete ao Consel ho DPnico de Resol
de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolucdo, proceder anualmente ao calculo dessas
contribuicdes, nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 70.° do Regulamento MUR. O Banco Montepio
optou pela utilizagdo de compromissos irrevogaveis de pagamento, na propor¢do de 15% do valor da
contribuig@o, nos termos previstos no n.° 3 do artigo 8.° do Regulamento de Execuc¢éo. Nesta base, e com
referéncia a 30 de junho de 2025, o Banco Montepio tinha procedido a liquidagdo de 11.320 milhares de
euros (30 de junho de 2024: 11.325 milhares de euros) sob a forma de compromissos irrevogaveis de
pagamento, encontrando-se registado na rubrica Aplicacdes sobre instituicdes de crédito no estrangeiro -
Depdsitos a prazo, conforme na nota 20. Para efeitos dos compromissos irrevogéveis de pagamento apenas

é aceite como colateral numerario (cash colateral).

Em 30 de junho de 2025, o Grupo Banco Montepio n&o efetuou nenhuma contribuigéo para o Fundo Unico
de Resolucdo, mantendo-se valida a informacao transmitida pelo SRB - Single Resolution Board de 15 de
fevereiro de 2024, em que refere que os meios disponiveis no Fundo Unico de Resolucdo em 31 de
dezembro de 2023 atingiram o nivel alvo de pelo menos 1% dos depdsitos cobertos detidos pelos Estados-
membro que participam no Mecanismo Unico de Resolucg&o, de acordo com o estipulado no Regulamento
(UE) n.° 806/2014.

A rubrica Contribuigdo para o Fundo de Resolucéo corresponde a contribui¢cdes periddicas obrigatdrias, nos
termos do disposto no Decreto-Lei n.° 24/2013. As contribuicdes periédicas sao calculadas anualmente
tendo em conta uma taxa base, determinada por Instru¢do do Banco de Portugal, podendo ser ajustada em
funcdo do perfil de risco da instituicdo, aplicada sobre a base de incidéncia objetiva das referidas
contribuicdes. As contribuicdes periddicas incidem sobre o passivo das instituicdes participantes do Fundo,
definido nos termos do artigo 10.° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que integram
os fundos proprios de base e complementares e dos depésitos cobertos pelo Fundo de Garantia de
Depositos.

No ©mbito das contribui-»es peri-dicas anuais p
assumiu compromissos irrevogaveis de pagamento, nos termos do n.° 4 do artigo 161.° do Regime Geral
das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras ("RGICSF"), relativos a parte dessas contribuicdes,
com o compromisso de efetuar o respetivo pagamento quando o FGD o solicitasse.
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Em 30 de junho de 2025, a rubrica Encargos com a recompra antecipada de emissfes de divida,
corresponde ao prémio pago pelo reembolso parcial antes da maturidade de uma emisséo de obrigacdes
EMTN, conforme descrito na nota 36.

A rubrica de Outros custos de exploracao - Servicing e despesas com recuperacao e alienacdo de crédito
regista os custos com o servicing aplicado a uma carteira de créditos non-performing efetuados por terceiras
entidades.

Em 30 de junho de 2024, a rubrica de Outros custos exploracdo - Outros, inclui o montante de 137 milhares
de euros relativo a servicos prestados pelo Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios, A.C.E.

Esta rubrica inclui também custos com a manutencdo de equipamento e de viaturas em operacdes de
locacéo operacional, despesas com iméveis recebidos por recuperacao de crédito, contabilizados na rubrica
de Outros ativos (nota 33), e com despesas judiciais.

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Remuneracdes 60 243 57 267
Encargos sociais obrigatorios 16 532 15 899
Encargos com o Fundo de Pensdes 684 2100
Outros custos 2379 2173
79 838 77 439

No primeiro semestre de 2025, foram pagas remunerac¢fes variaveis a Outro pessoal chave de gestdo no
valor global de 664 milhares de euros referentes ao exercicio de 2024 (primeiro semestre de 2024:; 474
milhares de euros referentes ao exercicio de 2023). Considera-se Outro pessoal chave de gestao os
diretores de primeira linha.

As remuneracdes e outros beneficios pagos a Mesa da Assembleia Geral, ao Conselho Fiscal das
subsidiarias do Banco Montepio, ao Conselho de Administracéo (incluindo os membros da Comisséo de
Auditoria), ao Conselho de Administracdo das subsidiarias do Banco Montepio e ao Outro pessoal chave de
gestdo do Grupo, incluindo os respetivos encargos, sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Conselho Conselho de outro
Mesa da Fiscal das Conselho de Admin. das pessoal
Assembleia Subsid. do S ~ Subsid. do Total
Administracao chave de
Geral Banco Banco ~
Montepio Montepio gestao
Remuneragdes e outros beneficios 4 112 1488 394 3 166 5164
Custos com pensdes de reforma - - 386 8 71 465
Custos com SAMS - - 8 4 52 64
Encargos com Seguranca Social 1 23 325 93 577 1019
5 135 2 207 499 3 866 6 712
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(milhares de euros)

jun 2024
Conselho Conselho de
. ) Outro
Mesa da Fiscal das Admin. das essoal
Assembleia Subsid. do fev 1904 Subsid. do c$1ave de Total
Geral Banco Banco =
Montepio Montepio gestao
Remuneragdes e outros beneficios 4 104 1495 390 2911 4904
Custos com pensdes de reforma - - 310 7 82 399
Custos com SAMS - - 8 3 53 64
Encargos com Seguranca Social 1 21 326 92 557 997
5 125 2139 492 3603 6 364

A 30 de junho de 2025, o valor do crédito concedido aos membros do Conselho de Administracdo do Banco
Montepio (incluindo os membros da Comisséao de Auditoria) ascendeu a 71 milhares de euros (30 de junho
de 2024: 79 milhares de euros), aos membros dos Conselhos de Administracéo das subsidiarias do Banco
Montepio atingiu 591 milhares de euros (30 de junho de 2024: 1.465 milhares de euros) e ao pessoal chave
de gestdo ascendeu a 3.060 milhares de euros (30 de junho de 2024: 2.924 milhares de euros), conforme
descrito na nota 48.

Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Rendas e alugueres 1326 534
Servigos especializados
Outros servicos especializados 11 093 9532
Informatica 10 206 9939
Trabalho independente 2298 1830
Comunicacdes e expedicao 2 353 2140
Conservagédo e reparacao 2 596 2 867
Publicidade e publicacfes 1487 1903
Agua, energia e combustiveis 1699 1328
Transportes 1375 1479
Seguros 752 534
Material de consumo corrente 289 273
Deslocacfes, estadias e despesas de representacédo 688 625
Formacéo 309 326
Outros gastos administrativos 1243 1275
37714 34 585

A rubrica Rendas e alugueres inclui, em 30 de junho de 2025, o montante de 499 milhares de euros (30 de
junho de 2024: 254 milhares de euros) relativo a contratos de locacdo de curto prazo, dos quais 56 milhares
de euros (30 de junho de 2024: 26 milhares de euros) correspondem a rendas pagas sobre iméveis e 443
milhares de euros (30 de junho de 2024: 228 milhares de euros) referem-se a rendas pagas sobre viaturas,
em ambos os casos utilizados pelo Grupo Banco Montepio na condicdo de arrendatario.

No ambito do desenvolvimento da sua atividade, o Grupo regista na rubrica de Outros servigos
especializados os custos assumidos com a contratacdo de consultores externos, com o pagamento de
servicos relacionados com bancos de dados, com encargos associados a processamentos efetuados pela
SIBS e ainda com custos relacionados com o pagamento de honorarios e avencas.



Banco Montepio

12 Depreciacoes e amortizacdes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Ativos intangiveis (nota 31)
Software 16 679 14 039
QOutros ativos tangiveis (nota 30)
Iméveis
De servigo proprio 1205 1352
Obras em imoveis arrendados 47 48
Equipamento
Equipamento informatico 1758 1368
Instalacdes interiores 1056 877
Mobiliario e material 47 60
Equipamento de transporte 45 920
Equipamento de seguranca 131 51
Magquinas e ferramentas 3 15
Ativos sob direito de uso
Imoveis 2 868 2904
Viaturas 1603 813
8 763 7578
25442 21 617

A rubrica Ativos sob direito de uso corresponde, essencialmente, a imdveis (balces e edificios centrais) e
a frota de viaturas, sendo depreciados de acordo com o prazo de locacdo de cada contrato, conforme
indicado na politica contabilistica 1 i).

13 Imparidade de credito a Clientes e aplicacbes em
instituicbes de credito

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024

Aplicagdes em instituicdes de crédito (nota 20)
Dotacéo do periodo 15 18
Reversdo do periodo (773) (32)
(758) (14)

Crédito a Clientes (nota 21)

Dotacéo do periodo 143 355 166 009
Reverséo do periodo (144 874) (155 341)
Recuperagao de crédito e de juros (5717) (3382)
(7 236) 7 286
(7 994) 7272

A rubrica Recuperacdo de crédito e de juros respeita a recebimentos de clientes relacionados com

exposicdes que ja tinham sido objeto de desreconhecimento contabilistico.
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Esta rubrica regista a estimativa de perdas esperadas determinadas de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 c).

14 Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral (nota 24)

Dotacéo do periodo 115 208
Reversé&o do periodo - 1)
115 207

Outros ativos financeiros ao custo amortizado (nota 26)
Dotacéo do periodo 937 735
Reverséo do periodo (919) -
18 735
133 942

15 Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Ativos ndo correntes detidos para venda (nota 28)
Dotacéo do periodo 75 78
Reverséo do periodo (25) (26)
50 52
Outros ativos tangiveis (nota 30)
Dotacao do periodo 292 1284
292 1284
Outros ativos (nota 33)
Dotagao do periodo 7992 7 952
Reverséo do periodo (1 554) (1 366)
6 438 6 586
6 780 7922

A rubrica de Outros ativos tangiveis considera, nos periodos de 30 de junho de 2025 e 2024, o reforco de
imparidade para alguns iméveis na sequéncia das avaliacdes efetuadas.
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16 Outras provisoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024

Garantias e compromissos assumidos (nota 37)
Dotacéo do periodo 6112 8 045
Reverséo do periodo (7 961) (9 534)
(1 849) (1 489)

Outros riscos e encargos (nota 37)

Dotacao do periodo 412 635
Revers&o do periodo (42) (1522)
370 (887)
(1479) (2 376)

17 Resultados por equivaléncia patrimonial

Os contributos contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

(milhares de euros)
jun 2025 jun 2024
HTA - Héteis, Turismo e Animacédo dos Agores, S.A. (349) (334)

18 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Caixa 148 174 162 288
Depositos em bancos centrais
Banco de Portugal 1542 992 1 312 250
1691 166 1474 538

A rubrica Depositos em bancos centrais - Banco de Portugal inclui o montante para satisfazer as exigéncias
legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no valor dos depdsitos e outras responsabilidades
efetivas. O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu
de Bancos Centrais da Zona Euro, obriga @ manutencéo de um saldo em depdsito junto do Banco Central
equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades ao longo de cada
periodo de constituicao de reservas.

2025
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Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Disponibilidades em Instituicdes de crédito no pais 583 924
Disponibilidades em Instituicdes de crédito no estrangeiro 35551 35436
Valores a cobrar 22 817 13 409
58 951 49 769

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicbes de crédito
e que se encontram em cobrancga.

No primeiro semestre de 2025, as Disponibilidades em outras instituicbes de crédito foram remuneradas a
taxa média implicita de 0,07% (2024: 0,41%).

Aplicacbes em instituicdes de credito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024

Aplicacdes em instituicGes de crédito no pais 9321 3290

Aplicacbes em instituicGes de crédito no estrangeiro
Depositos a prazo 33316 27 764
CSA's 31030 27 050
OperacOes de compra com acordo de revenda 30169 -
Outras aplicacdes 96 158 81 166
190 673 135980
199 994 139 270

Imparidade para riscos de crédito sobre aplicagdes

em instituicdes de crédito (180) (1 040)
199 814 138 230

Em 30 de junho de 2025, a rubrica Depésitos a prazo, relevada em Aplicag6es em instituicdes de crédito no
estrangeiro, inclui o montante de 11.320 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 11.325 milhares de
euros), referente a um depdésito efetuado e aceite como colateral no &mbito da contribuicdo ex-ante para o
Fundo Unico de Resolug&o, conforme nota 9.

Os Credit Support Annex( CSA6s) s«o0 contratos que regulam a ent

entregue/recebido para fazer face a exposicao de uma das contrapartes do contrato a outra, na sequéncia
das posicdes abertas em derivados transacionados em mercado de balc&o. Nao obstante os colaterais dos

contratos de CSAOGs poder em r ev eseduiities) oa difharo (tesh), haecaso a |

do Banco os colaterais sdo todos em dinheiro.

Os colaterais em dinheiro entregues (constituicdo ou reforco do colateral) ou recebidos (libertacdo do
colateral) resultam das variacfes do justo valor dos vérios instrumentos derivados que o Grupo Banco
Montepio negociou com cada uma das contrapartes e consubstanciam-se pela transferéncia efetiva de

2025
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fundos (cash), as quais sé@o processadas via TARGET2 para cada uma das contrapartes em causa, cComo
forma de garantia/ caucéo da exposicao do Grupo face a contraparte.

Nesta base, e no ambito das operacdes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes
institucionais, e de acordo com o definido nos respetivos contratos, em 30 de junho de 2025 o Grupo Banco
Montepio detém o montante de 31.030 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 27.050 milhares de
euros) de aplicacdes em instituicBes de crédito dadas como colateral das referidas operacoes.

A rubrica Operacdes de compra com acordo de revenda respeita a duas operacdes efetuadas com dois
bancos da zona euro.

A rubrica de Outras aplicacdes, relevada em Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro, inclui os
valores depositados por veiculos constituidos no ambito das operagdes de titularizagéo do Grupo.

Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sobre aplicagbes em instituicbes de crédito sao
analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 1040 1048
Dotacé&o do periodo 15 65
Reverséo do periodo (773) (56)
Utilizacao )] -
Variagdo cambial (101) (17)
Saldo final 180 1040

No primeiro semestre de 2025, as Aplicacbes em instituicbes de crédito foram remuneradas a taxa média
implicita de 2,91% (2024: 2,41%).
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21 Crédito a Clientes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Empresas
Créditos nao titulados
Empréstimo 2788 196 2878433
Créditos em conta corrente 387 273 368 611
Locacao financeira 366 659 365 813
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 18 062 23 026
Factoring 329 320 345 010
Descobertos em depositos a ordem 1329 1588
Outros créditos 324 044 321195
Créditos titulados
Papel comercial 371611 288 004
Obrigacbes 423 870 332 458
Particulares
Habitagéo 5900 656 5679 830
Locagéo financeira 29 475 30 488
Consumo e outros créditos 1503 681 1430 749
12 444 176 12 065 205
Correcéo de valor de ativos que sejam objeto
de operacdes de cobertura
Outros créditos (20) (25)
Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 15 559 9432
Mais de 90 dias 83233 87 284
98 792 96 716
12 542 948 12 161 896
Imparidade para riscos de crédito (194 181) (216 891)
12 348 767 11 945 005

Em 30 de junho de 2025, a rubrica Crédito a Clientes inclui créditos afetos a emissao de obrigacbes
hipotecarias realizadas pelo Grupo no montante de 2.216.268 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
3.201.863 milhares de euros), conforme descrito na nota 36.

Em 30 de junho de 2025, o crédito que o Grupo concedeu aos seus acionistas e a partes relacionadas
ascendeu a 4.668 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 3.779 milhares de euros), conforme descrito
na nota 48. A celebracao de negdcios entre o Grupo e 0s acionistas ou pessoas singulares ou coletivas com
estes relacionados, nos termos do disposto no artigo 20.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios,
independentemente do valor, € sempre objeto de deliberacdo e apreciacdo do Conselho de Administracao
e da Comissdo de Auditoria, por proposta da rede comercial, suportadas em analise e parecer sobre o
cumprimento do limite estabelecido no artigo 109.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras emitido pela Direcdo de Risco. O montante de imparidade para riscos de crédito
constituido para estes contratos ascende a 5 milhares de euros em 30 de junho de 2025 (31 de dezembro
de 2024: 12 milhares de euros).

Em 30 de junho de 2025, o Crédito a Clientes inclui 94.259 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
118.164 milhares de euros) relativos a créditos que foram objeto de securitizagédo e que, de acordo com a
politica contabilistica descrita na nota 1 c), ndo foram objeto de desreconhecimento, conforme referido na
nota 49.
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A rubrica Correcéo de valor de ativos que sejam objeto de operacdes de cobertura regista o justo valor da
parte da carteira coberta. Esta valorizacdo € registada por contrapartida de resultados de acordo com a
politica contabilistica descrita na nota 1 c). O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das
relacdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a Clientes encontra-se apresentado na nota 45.

A andlise da rubrica Crédito a Clientes por tipo de taxa de juro em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro
de 2024 é apresentada como segue:
(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Crédito contratado a taxa variavel 7 855 047 8184 337
Crédito contratado a taxa fixa 4 687 901 3977 559

12 542 948 12 161 896

A analise da rubrica Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Crédito com garantias reais 39 628 48 874
Crédito com outras garantias 42 443 31672
Crédito em locagéo financeira 4 484 3482
Crédito titulado - 314
Outros créditos 12 237 12 374
98 792 96 716

A analise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de Cliente e finalidade, é apresentada como
segue:
(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024

Empresas

Construgao/Producéo 4881 12 335

Investimento 22 391 20 650

Tesouraria 34 394 28 355

Outras finalidades 7218 5971
Particulares

Habitac&o 10725 11 806

Crédito ao consumo 15724 14 470

Outras finalidades 3459 3129

98 792 96 716
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A andlise da rubrica Crédito a Clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, em 30 de junho de
2025 e 31 de dezembro de 2024, é a seguinte:

(milhares de euros)

jun 2025
) A mais de 5 .
Até 1 ano De 1 a5 anos anos Vencido Total
Crédito com garantias reais 166 057 483516 8 640 822 39628 9330023
Crédito com outras garantias 426 950 263 029 161 169 42 443 893 591
Crédito em locagdo financeira 29 852 210 758 155 524 4484 400 618
Crédito titulado 371951 200 886 222 644 - 795 481
Outros créditos 265 741 200 342 644 915 12 237 1123235
1260 551 1358531 9825074 98 792 12 542 948
(milhares de euros)
dez 2024
| A mais de 5 .
Até 1 ano De 1 a5 anos anos Vencido Total
Crédito com garantias reais 180 262 462 003 8 467 985 48 874 9159124
Crédito com outras garantias 394 155 265 947 176 470 31672 868 244
Crédito em locagdo financeira 26 331 194 950 175 020 3482 399 783
Crédito titulado 288 566 162 987 168 909 314 620 776
Outros créditos 254 336 188 470 658 789 12 374 1113 969
1143 650 1274 357 9647 173 96 716 12 161 896

O crédito vincendo em locacao financeira em termos de prazos residuais € apresentado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Até 1 ano Delad Amais de Total
anos 5 anos
Rendas vincendas 69 051 259 842 113 870 442 763
Juros vincendos (15 214) (75 503) (29 832) (120 549)
Valores residuais 15 657 49 647 8616 73920
69 494 233986 92 654 396 134
(milhares de euros)
dez 2024
Até 1 ano Dano: S A5m ::]soge Total
Rendas vincendas 62 538 244 243 106 575 413 356
Juros vincendos (15 400) (50 644) (30 054) (96 098)
Valores residuais 15 645 39012 24 386 79 043
62 783 232611 100 907 396 301

Em relagéo a locacao operacional, o Grupo nao apresenta contratos relevantes como locador.
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Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 216 891 280 955
Dotacéo do periodo 143 355 375 100
Reverséo do periodo (144 874) (343 412)
Utilizagéo (21 764) (96 136)
Variagdo cambial (48) 78
Juros do stage 3 518 306
Transferéncias 103 -
Saldo final 194 181 216 891

A utilizacdo de imparidade corresponde, essencialmente, a opera¢gBes de crédito objeto de write-off e a
operacdes de cessdo créditos a entidades terceiras efetuadas no dmbito da estratégia de reducédo das
exposi¢Bes ndo produtivas.

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Crédito com garantias reais e locagao 108 600 135 454
Crédito com outras garantias 52 090 47 059
Crédito sem garantias 33 491 34 378
194 181 216 891

A utilizacdo da imparidade, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Crédito com garantias reais e locagao 12 475 24 732
Crédito com outras garantias 102 5 553
Crédito sem garantias 9187 65 851
21 764 96 136

O Grupo Banco Montepio tem vindo a adotar medidas e praticas de forbearance, alinhadas ao contexto de
risco, no sentido de ajustar o rendimento disponivel ou a capacidade financeira dos Clientes ao seu servi¢co
da divida. Nesta base, foram adotadas as recomendac¢des entretanto legisladas no ambito dos regimes de
incumprimento (Decreto-Lei n.° 227/2012) e nas empresas (SIREVE, PER) e que estdo amplamente
divulgadas no site institucional, nas comunicac¢6es e normativos internos, para divulgacdo e implementagéo

junto dos Clientes que apresentem indicios de dificuldades financeiras.

No que diz respeito as medidas de forbearance, de acordo com o Regulamento de Execugédo (UE) 2015/227,
de 9 de janeiro de 2015, foram consideradas alteragGes contratuais (caréncia de capital, alargamento do
prazo, diferimento de capital, etc.) e consolidacdo de dividas noutro contrato com condi¢cfes ajustadas a

situacao atual do Cliente.

A 30 de junho de 2025, a carteira de Crédito inclui créditos que, face a dificuldades financeiras do cliente,
foram objeto de alteracao das condi¢des iniciais do contrato no montante de 175.392 milhares de euros (31
de dezembro de 2024: 190.664 milhares de euros) os quais apresentam uma imparidade de 36.652 milhares

de euros (31 de dezembro de 2024: 47.776 milhares de euros).

Adicionalmente, a carteira de créditos reestruturados inclui contratos que resultaram de uma reestruturagéo

formal com os Clientes e consequente constituicdo de novo financiamento em substituicdo dos anteriores.
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A reestruturagdo pode resultar de um reforgco de garantias e/ou liquidagéo de parte do crédito e implicar uma
prorrogacdo de vencimentos ou alteracdo de taxa de juro. A analise dos créditos reestruturados efetivados

em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Empresas
Crédito ndo titulado
Empréstimos 15414 8571
Créditos em conta corrente 23325 551
Locacdo financeira 1878 489
Qutros créditos 1343 2770
Particulares
Habitacao 1573 11530
Consumo e outros créditos 529 1425
44 062 25 336

Em 30 de junho de 2025, relativamente aos créditos reestruturados vincendos, o montante de imparidade
associado a estas operagfes ascende a 9.984 milhares de euros, a que corresponde uma taxa de
imparidade de 22,7% (31 de dezembro de 2024: 6.789 milhares de euros, taxa de imparidade de 26,8%).

Securitizacdo sintética

Em 21 de dezembro de 2022, o Grupo Banco Montepio realizou uma operagéo que configura uma estrutura
de securitizagao sintética, a qual tem por base um portfélio de crédito a particulares com garantia hipotecéria.
A data de maturidade legal da operacao é 29 de dezembro de 2050 e o respetivo montante ascendia a
535.022 milhares de euros a 30 de junho de 2025 (31 de dezembro de 2024: 573.689 milhares de euros).

Em 31 de maio de 2023, o Grupo Banco Montepio realizou uma securitizagao sintética, a qual tem subjacente
um portfélio de crédito a particulares com garantia hipotecaria. A data de maturidade legal da operacao é 4
de fevereiro de 2066 e o montante ascendia a 639.304 milhares de euros a 30 de junho de 2025 (31 de
dezembro de 2024: 671.444 milhares de euros).
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22 Ativos e passivos financeiros detidos para negociacao

A rubrica Ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo € apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Ativos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Acoes 2652 2624
Obrigacdes 27 856 10 575
Unidades de participagéo 822 886
31330 14 085
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 6 848 12 758
38178 26 843
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 6 951 11 202
6 951 11 202

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros mensurados de acordo com os niveis de
valorizacdo descritos na nota 45, em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, apresentam-se como
segue:
(milhares de euros)
jun 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros detidos para negociagédo

Titulos
Acdes 2 652 - - 2 652
Obrigacdes 27 856 - - 27 856
Unidades de participacéo 822 - - 822
31330 - - 31330
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo - 6 631 217 6 848
31 330 6 631 217 38178
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo - 6 951 - 6 951

- 6 951 - 6 951
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(milhares de euros)

dez 2024
Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos
AcOes 2624 - - 2 624
Obrigacdes 10 575 - - 10 575
Unidades de participagao 886 - - 886
14 085 - - 14 085
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo - 12 366 392 12 758
14 085 12 366 392 26 843
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo - 11 202 - 11 202
- 11 202 - 11 202

Em 30 de junho de 2025, para eventuais operacdes de cedéncia de liquidez o valor nominal dos ativos dados
em garantia ao Banco Central Europeu relevado nesta rubrica ascende a 4.400 milhares de euros (31 de
dezembro de 2024: 925 milhares de euros) apés a aplicagéo de haircut.

Em 30 de junho de 2025, fazem parte do colateral do empréstimo obtido junto do BEI um conjunto de
obrigacdes de instituicBes financeiras nao residentes com o valor nominal de 1.652 milhares de euros (31
de dezembro de 2024: 7.500 milhares de euros), dadas como garantia e registadas na rubrica Ativos
financeiros detidos para negociacéo, conforme descrito na nota 34.

Estes ativos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das
obrigacdes contratuais assumidas pelo Banco Montepio nos termos e condi¢des dos contratos celebrados.

O valor de balanco dos instrumentos financeiros derivados em 30 de junho de 2025, e a sua comparacao
com os respetivos ativos e passivos registados ao justo valor, no caso especifico dos derivados para a
gestédo de risco, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)
jun 2025

Derivado Ativo / Passivo associado
Valor de

Variag&o de Variagéo de

Produto derivado

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap Cambial (Short)
Swap Cambial (Long)
Futuros (Short)
Futuros (Long)
Forwards (Short)
Forwards (Long)
Opgoes (Short)

Opcdes (Long)

Ativo / Passivo

. N . Nocional
financeiro associado

Recursos de Clientes 99 402

Crédito a Clientes

18 324

118 864

61293

61 909

1809

2885

4244

4246

178 051

179 114

730 141

@ Inclui o resultado dos derivados divulgado na nota 5.

Justo valor
positivo

926
217

2777

94

2834

6 848

Justo valor
negativo

(584)
(700)

(2537)

@7

(3103)

(6 951)

Justo valor
total

342
(483)

240

67

(269)

(103)

justo valor no

Valor de reembolso
balanco na
maturidade

Justo .
justo valor
valor

periodo @ no periodo

(1 664) 1285

3) (20) 5 658 643

(162)

176

(6)

(1659) (20) 1290 658 643

Os derivados para a gestéo de riscos incluem os derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura
econdmica de determinados ativos e passivos financeiros, mas que nao foram designados como derivados

de cobertura.
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O valor de balanco dos instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2024, e a sua comparacao
com os respetivos ativos e passivos registados ao justo valor, no caso especifico dos derivados para a
gestdo de risco, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)
dez 2024

Derivado Ativo / Passivo associado
- . Valor de
V. d &
. Ativo / Passivo . Justo valor Justo valor Justo valor . anacao de Justo \(arla(;ao de Valor de reembolso
Produto derivado N N . Nocional " . justo valor no justo valor
financeiro associado positivo negativo total todo @ valor 1o periodo balango na
periodo P maturidade
Swap de taxa de juro Recursos de Clientes 100 183 2541 (535) 2006 2744  (1285) 2044 99 533 100 122
Swap de taxa de juro Crédito a Clientes 18384 44 (524) (480) (486) (25) 45 723 702
Swap de taxa de juro - 91613 3214 (2812) 402 (607)
Swap Cambial (Short) - 59 442
104 (213) (109) (74)
Swap Cambial (Long) - 62 816
Futuros (Short)
Futuros (Long)
Forwards (Short) - 823
Forwards (Long) - 823
Opcdes (Short) - 179 146
6 855 (7118) (263) (162)
Opcdes (Long) - 179 066
692 296 12758 (11 202) 1556 1415  (1310) 2089 100 256 100 824

@ Inclui o resultado dos derivados divulgado na nota 5.

O justo valor das opc¢des corresponde a derivados negociados em mercados organizados, cujo valor de
mercado é liquidado diariamente por contrapartida da conta margem e o justo valor dos Forwards 71
Derivados cambiais com maturidades residuais curtas, a liquidar.

23 Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

A rubrica Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participacdo 89 988 93 083
Crédito a clientes ao justo valor
Crédito néo titulado 11 047 9 600
101 035 102 683

As Unidades de participagdo relevadas na rubrica Titulos de rendimento variavel incluem os investimentos
efetuados em Fundos de Investimento Imobiliario, em Fundos Especializados de Recuperacao de Crédito e
em Fundos de Capital de Risco, encontrando-se valorizados de acordo com o valor divulgado sobre o Valor
Liquido Global do Fundo (VLGF) determinado pela entidade gestora, no montante de 89.988 milhares de
euros (31 de dezembro de 2024: 93.083 milhares de euros), dos quais o montante de 40.628 milhares de
euros (31 de dezembro de 2024: 43.288 milhares de euros) é referente a unidades de participagdo em
Fundos Especializados de Crédito adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a Clientes, conforme
referido na nota 53 e o montante de 30.291 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 30.073 milhares
de euros) sdo relativos a Fundos de Investimento Imobiliario.

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com os niveis de
valorizacdo descritos na nota 45, 0s quais se encontram na sua totalidade classificado como nivel 3.
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O patriménio dos Fundos Especializados de Recuperacédo de Crédito resulta de um conjunto diversificado
de ativos e passivos, 0s quais se encontram valorizados ao justo valor nas contas dos respetivos fundos,
através de metodologias internas utilizadas pela entidade gestora.

O patrimonio dos Fundos de Investimento Imobiliario encontra-se valorizado pela entidade gestora com base
nos relatoérios de avaliacao elaborados por peritos registados na CMVM.

Em 30 de junho de 2025, para os Titulos de rendimento variavel registados no nivel 3, considerando uma
variacdo do valor do ativo financeiro de 10%, apurou-se um impacto de 8.999 milhares de euros (31 de
dezembro de 2024: 9.308 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos no nivel 3 nos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 7 Titulos de
rendimento variavel séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 93 083 119 575
AquisicOes 630 592
Revalorizagdes (6 502) (224)
Alienagbes/resgates 2777 (26 860)
Saldo final 89 988 93 083

Os movimentos ocorridos no nivel 3 dos créditos a Clientes ao justo valor dizem respeito na sua totalidade
a revalorizagfes observadas em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

24 Ativos financeiros ao justo valor atraves de outro rendimento

integral

Esta rubrica, em 30 de junho de 2025, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
(1) Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo Positiva Negativa imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigag6es de emissores publicos
Nacionais 39 806 147 (883) (61) 39 009
Estrangeiros 272 164 751 (171) (201) 272 543
Obrigag6es de outros emissores
Nacionais 6 564 232 (208) (348) 6 240
Estrangeiros 507 - (11) - 496
Titulos de rendimento variavel
Acbes
Nacionais 5 140 15 385 - - 20 525
Estrangeiras 6218 364 (1 244) - 5338
330 399 16 879 (2 517) (610) 344 151

® Custo de aquisigdo no que se refere a titulos de rendimento variavel e custo amortizado no que respeita a titulos de divida.

PARTE Il CONTAS E NOTAS AS CONTAS CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS 192

SEMESTRE 2025

lO



Banco Montepio

Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2024, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

dez 2024
W Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo Positiva Negativa imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 20 024 - (1173) (37) 18 814
Estrangeiros 249 765 3901 (114) (280) 253 272
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 6 540 281 (662) (276) 5883
Estrangeiros 570 - (12) (1) 557
Titulos de rendimento variavel
Acbes
Nacionais 5187 15 385 - - 20572
Estrangeiras 6 218 364 (1201) - 5381
288 304 19 931 (3 162) (594) 304 479

@ Custo de aquisicédo no que se refere a titulos de rendimento variavel e custo amortizado no que respeita a titulos de divida.

A andlise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquido de imparidade,
por niveis de valorizag@o, com referéncia a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é apresentada
como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Instrumentos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financeiros ao Total
custo
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 39 009 - - - 39 009
Estrangeiros 272 543 - - - 272 543
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 4 195 - 2 045 - 6 240
Estrangeiros - 496 - - 496
315 747 496 2 045 - 318 288
Titulos de rendimento variavel
Acdes
Nacionais - - 19 700 825 20 525
Estrangeiras - - 4 940 398 5 338
- - 24 640 1223 25 863
315 747 496 26 685 1223 344 151
(milhares de euros)
dez 2024
Instrumentos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financeiros Total
ao custo
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 18 814 - - - 18 814
Estrangeiros 253 272 - - - 253 272
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 4 295 - 1 588 - 5 883
Estrangeiros - 557 - - 557
276 381 557 1588 - 278 526
Titulos de rendimento variavel
Acdes
Nacionais - - 19 700 872 20 572
Estrangeiras - - 4 966 415 5381
- - 24 666 1287 25 953
276 381 557 26 254 1287 304 479

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de
valorizag&o descritos na nota 45.
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Em 30 de junho de 2025, para os Titulos registados no nivel 3, considerou-se uma variacao do valor do ativo
financeiro de 10%, tendo sido apurado um impacto de 2.669 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
2.625 milhares de euros).

Os instrumentos classificados no nivel 3 tém associados ganhos e perdas néo realizados no montante liquido
positivo de 14.355 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: montante positivo de 13.927 milhares de
euros) registados em reservas de justo valor.

Nesta rubrica o Grupo detém alguns titulos mensurados ao custo de aquisicdo sendo entendimento do Grupo
gue o valor contabilistico apresentado para os instrumentos financeiros ao custo de aquisigdo nao difere de
forma substancial do justo valor, ndo tendo sido apurado o respetivo justo valor dada a reduzida expressao
das posicoes.

Em 30 de junho de 2025, o montante de imparidade registada para os titulos de nivel 3 ascende a 323
milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 251 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos no nivel 3 nos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 26 254 23 556
Revalorizagcdes 431 2 698
Saldo final 26 685 26 254

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 594 304
Dotacao do periodo 115 567
Reversao do periodo - (48)
Utilizagao (99) (229)
Saldo final 610 594

O valor nominal dos ativos dados em garantia ao Banco Central Europeu, para eventuais operacdes de
cedéncia de liquidez, relevado nesta rubrica ascende, em 30 de junho de 2025, a 269.957 milhares de euros
apos a aplicacao de haircut (31 de dezembro de 2024: 141.682 milhares de euros).

Em 30 de junho de 2025, fazem parte do colateral do empréstimo obtido junto do BEI um conjunto de
obrigacdes soberanas espanholas com o valor nominal de 50.969 milhares de euros (31 de dezembro de
2024: 35.000 milhares de euros), dadas como garantia e registadas na rubrica Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral, conforme descrito na nota 34.

Estes ativos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das
obrigacdes contratuais assumidas pelo Grupo nos termos e condi¢c8es dos contratos celebrados.
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25 Derivados de cobertura

Esta rubrica é apresentada como segue:

Ativo
Swaps de taxas de juro

Passivo
Swaps de taxas de juro

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
10 699 30 257
30 472 27 037
(19 773) 3220

O Grupo Banco Montepio tem contratado swaps de taxa de juro para cobrir a sua exposi¢cao a risco de taxa
de juro de obrigacdes emitidas a taxa fixa. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto,
nomeadamente se 0 Grupo esta exposto as variacdes de justo valor, ou se se encontra perante coberturas
de transacfes futuras. O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade as relagbes de cobertura

existentes.

O Grupo Banco Montepio contratou operaces de cobertura contabilistica de risco de taxa de juro de
obrigacdes emitidas e instrumentos de divida reconhecidos na carteira de Outros ativos financeiros ao custo
amortizado. As operac¢des de cobertura de justo valor em 30 de junho de 2025 podem ser analisadas como

segue:

Produto derivado Produto coberto

Swaps de taxa Responsabilidades

) representadas por Taxa de juro
de juro .
titulos
Swaps de taxa Qutros passivos .
) . Taxa de juro
de juro subordinados
QOutros ativos
Swaps de taxa - . .
financeiros ao custo Taxa de juro

de juro amortizado

@ Inclui o juro corrido.
@ Atribuivel ao risco coberto.

Risco coberto

jun 2025

Justo valor

Nocional .
do derivado ®

250 000 5517

250 000 5134

300 000 (30 424)

800 000 (19 773)

(milhares de euros)

Variacio d Justo valor Variacdo do
_anta(;aol 0 do elemento justo valor

(jzs dgr\il\?a(c)iro berto @ do elemento
coberto coberto @

(9 500) 5283 (2152)

(10 106) 5054 472

(3387) (29 392) (2273)

(22 993) (19 055) (3953)

As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2024, podem ser analisadas como segue:

Produto derivado Produto coberto

Swaps de taxa Responsabilidades

: representadas por Taxa de juro
de juro .
titulos
Swaps de taxa QOutros passivos .
: . Taxa de juro
de juro subordinados

Outros ativos
financeiros ao custo
amortizado

Swaps de taxa
de juro

@ Inclui o juro corrido.
@ Atribuivel ao risco coberto.

Risco coberto

Taxa de juro

dez 2024
Nocional Justo valor
do derivado @
450 000 15017
250 000 15 240
250 000 (27 037)
950 000 3220

(milhares de euros)

. Variagdo do
Variagdo do Justo valor .
. justo valor
justo valor do elemento do el

do derivado coberto @ © elemento
coberto @

12 368 7 435 4 650

15 240 4 582 4582

(27 037) (27 119) (27 119)

571 (15 102) (17 887)
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26 Outros ativos financeiros ao custo amortizado

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Titulos de rendimento fixo
ObrigagGes de emissores publicos
Nacionais 1021 710 1029 218
Estrangeiros 2192 024 2 260 275
Obrigagbes de outros emissores
Nacionais 35672 24 094
Estrangeiros 233 349 144 877
Papel Comercial
Nacionais 17 933 -
Estrangeiros 91 852 19 980
3592 540 3478 444
Imparidade para outros ativos financeiros ao custo amortizado (4 758) (4 740)
3587 782 3473704

Os outros ativos financeiros ao custo amortizado séo reconhecidos de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 c) e o seu justo valor encontra-se apresentado na nota 45.

Em 30 de junho de 2025, fazem parte do colateral do empréstimo obtido junto do BEI um conjunto de
obrigacdes soberanas italianas e gregas com o valor nominal de 257.144 milhares de euros (31 de dezembro
de 2024: 296.713 milhares de euros de obrigacdes soberanas italianas, gregas e espanholas), dadas como
garantia e registadas na rubrica de Outros ativos financeiros ao custo amortizado, conforme descrito na nota
34.

O valor nominal dos ativos dados em garantia ao Banco Central Europeu para eventuais operagfes de
cedéncia de liquidez, relevado nesta rubrica, ascende, em 30 de junho de 2025 a 2.507.646 milhares de
euros (31 de dezembro de 2024: 2.488.388 milhares de euros), apos a aplicagdo de haircut.

Estes ativos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das
obrigacdes contratuais assumidas pelo Grupo nos termos e condi¢8es dos contratos celebrados.

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o valor nominal dos titulos dados em garantia ao Fundo
de Garantia de Depdsitos foi de 15.000 milhares de euros, conforme nota 44.

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os titulos dados em garantia & Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios (CMVM) no ambito do Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, registados em
Outros ativos financeiros ao custo amortizado, apresentam um valor nominal de 1.000 milhares de euros.

Os movimentos de imparidade para outros ativos financeiros ao custo amortizado séo analisados como
segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 4 740 6 157
Dotacéo do periodo 937 1 550
Reverséo do periodo (919) (855)
Utilizacao - (2 112)
Saldo final 4 758 4 740
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Investimentos em associadas

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
HTA - Hotés, Turismo e Animacao dos Acgores, S.A. 4178 4535
4178 4 535

A relacéo das Empresas associadas que integram o perimetro de consolidacdo do Grupo é apresentada na
nota 55.

No quadro seguinte apresenta-se informacao relativa as Empresas associadas:

(milhares de euros)

. . Capitais . Resultado Custo da
Ativo Passivo P Proveitos - o
Proprios liquido participagao
30 de junho de 2025
HTA - Héteis, Turismo e Animagdo dos Acores, S.A. 32543 11 651 20 892 3244 (1 744) 4178
31 de dezembro de 2024
HTA - Héteis, Turismo e Animagdo dos Acores, S.A. 33780 11 106 22 674 15 455 2 849 4 535
(milhares de euros)
Percentagem detida Valor de balango Resultados de associadas
jun 2025 dez 2024 jun 2025 dez 2024 jun 2025 jun 2024
HTA - Héteis, Turismo e Animagédo dos Acores, S.A. 20,0% 20,0% 4178 4535 (349) (334)

O movimento verificado nesta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 4 535 4 702
Resultados de associadas (349) 570
Outras reservas e resultados transitados (8) (737)
Saldo final 4178 4 535

O Grupo procede com regularidade a analise da imparidade relativamente aos investimentos em associadas.

Ativos nao correntes detidos para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Imoveis e outros ativos resultantes da resolucéo
de contratos de crédito sobre clientes 232 194
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda (210) (160)
22 34

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1 h).
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Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda nos em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro
de 2024 séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 194 217
Aquisicbes 2419 1002
Alienacdes (2 381) (1 025)
Saldo final 232 194

Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 160 143
Dotagao do periodo 75 191
Reverséo do periodo (25) (173)
Utilizagao - (1)
Saldo final 210 160

29 Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de Investimento inclui os iméveis detidos pelo Valor Arrendamento i Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado, pelo Polaris i Fundo de Investimento Imobiliario Fechado de Subscricao
Particular e pelo Carteira Imobiliaria i Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto, os quais sao
consolidados integralmente conforme politica contabilistica descrita na nota 1 b), e também os iméveis
detidos pela SSAGINCENTIVE i Sociedade de Servicos Auxiliares e de Gestao de Imdveis, S.A.

Em 30 de junho de 2025, o montante das rendas recebidas referente aos imdéveis registados como
propriedades de investimento ascende a 309 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 604 milhares de
euros) e as despesas de manutencdo relativas a iméveis arrendados e nao arrendados totalizam 722
milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 1.790 milhares de euros), conforme descrito na nota 9.

A movimentagdo desta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 44 760 57 665
Reavaliacbes 511 1725
Alienacbes (6 928) (14 630)
Saldo final 38 343 44 760

Estes investimentos sao inicialmente reconhecidos ao custo de aquisi¢ao, incluindo os custos de transacao,
e subsequentemente sdo reavaliados por avaliadores externos devidamente certificados e inscritos na
Comisséo do Mercado de Valores Mobiliérios.

No ambito do plano de reducédo da exposicao ao risco imobiliario, registou-se em 30 de junho de 2025,
alienacdes com um valor de balango de 6.928 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 14.630 milhares
de euros), que resultaram numa perda de 647 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 937 milhares de
euros) registado em Resultados de alienacdo de outros ativos.
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30 Ativos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Investimentos
Imoveis
De servigo préprio 160 771 162 379
Obras em iméveis arrendados 28 630 28 596
Equipamento
Equipamento informético 83 390 96 441
Instalacdes interiores 38078 37133
Mobiliario e material 17178 17 256
Equipamento de seguranca 3938 5111
Magquinas e ferramentas 2747 2 806
Equipamento de transporte 772 1314
Outro equipamento 5 5
Patriménio artistico 2870 2870
Ativos em locagéo operacional 39 58
Ativos sob direito de uso
Imoéveis 37 696 35299
Viaturas 18 818 22 362
QOutros ativos tangiveis 525 540
Outros ativos tangiveis em curso 1370 991
396 827 413 161
Depreciacdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (8 763) (15 923)
Relativas a periodos anteriores (195 433) (200 090)
(204 196) (216 013)
Imparidade para Outros ativos tangiveis (329) (1 101)
192 302 196 047

A rubrica Ativos sob direito de uso corresponde essencialmente a imoveis (balcdes e edificios centrais) e a
frota de viaturas, sendo depreciados de acordo com o prazo de locacao de cada contrato, conforme indicado
na politica contabilistica 1 i).

Os movimentos da imparidade para Outros ativos tangiveis sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 1101 325
Dotagéo do periodo 292 4012
Utilizacéo (292) -
Transferéncias (772) (3 236)
Saldo final 329 1101

A rubrica Dotacao do periodo considera, em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a imparidade
para alguns imoveis na sequéncia das avaliagbes efetuadas, conforme referido na nota 15, e que quando
deixam de estar afetos a exploracdo, quer pela alienacao, quer pela transferéncia para Outros ativos - Ativos
nao correntes detidos para venda, conforme descrito na nota 33.
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31 Ativos intangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Investimento

Software 286 460 268 997
Outros ativos intangiveis 3012 3012
Ativos intangiveis em curso 10 475 9 404
299 947 281 413

Amortizag6es acumuladas
Relativas ao periodo corrente (16 679) (29 563)
Relativas a periodos anteriores (216 773) (187 209)
(233 452) (216 772)
66 495 64 641

32 Impostos sobre o rendimento

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de junho de 2025 e 31 de
dezembro de 2024, podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)
Ativo Passivo Liquido
jun 2025 dez 2024 jun 2025 dez 2024 jun 2025 dez 2024

Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura:

Imparidade em crédito concedido 4 7 790 - - 4 7 790
Beneficios pés-emprego e longo prazo 9541 14 399 - - 9541 14 399
9 545 22189 - - 9 545 22189

Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura:

Instrumentos financeiros 5 766 5664 (9 143) (10 093) (3377) (4 429)
QOutros ativos tangiveis - - 1) - 1) -
Provisdes / Imparidades:
Imparidade para crédito e garantias 6 252 11 993 - - 6 252 11 993
Outros riscos e encargos 6 062 8 339 - - 6 062 8 339
Imparidade em outros ativos ndo financeiros 7 311 4 946 (32) (33) 7279 4913
Imparidade em ativos financeiros 1035 1574 - - 1035 1574
Beneficios p6s-emprego e longo prazo 35 859 37 483 - - 35 859 37 483
Beneficios fiscais 6 008 2 046 - - 6 008 2 046
Outros 5760 6 109 - - 5760 6 109
Prejuizos fiscais reportaveis 232 385 233474 - - 232 385 233474
306 438 311 628 (9 176) (10 126) 297 262 301 502
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 315983 333817 (9 176) (10 126) 306 807 323 691

Regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

No dia 6 de julho de 2016 teve lugar a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Montepio que aprovou a
adesdo ao Regime Especial Aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos (Regime, ou REAID), aprovado pela
Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, o qual é aplicavel aos gastos e variagdes patrimoniais negativas
contabilizados nos periodos de tributacéo que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2015, bem como aos
ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais relativas ao Ultimo periodo de tributacédo anterior

aguela data e a parte dos gastos e variagfes patrimoniais negativas que Ihe estejam associados.
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Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, o REAID nédo é aplicavel aos gastos e as variacGes
patrimoniais negativas contabilizadas nos periodos de tributacdo que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de

2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados.

A Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, prevé um enquadramento opcional e com possibilidade de rentncia
subsequente, nos termos do qual, em certas situacdes (resultado liquido negativo nas contas individuais
anuais ou de liquidagdo por dissolugdo voluntaria, insolvéncia decretada judicialmente ou revogacédo da
respetiva autorizagdo), havera conversdo em créditos tributarios dos ativos por impostos diferidos que
tenham resultado da ndo deducédo de gastos e de deducbes de valor de ativos resultantes de perdas por
imparidade em créditos e de beneficios pdés-emprego ou a longo prazo de empregados. Neste caso, devera
ser constituida uma reserva especial correspondente a 110% do seu montante, a qual implica a constituicéo
simultanea de direitos de conversao atribuiveis ao Estado de valor equivalente, direitos esses que podem
ser adquiridos pelos acionistas mediante pagamento ao Estado desse mesmo valor. Os créditos tributarios
poderdo ser compensados com dividas tributarias dos beneficiarios (ou de entidade com sede em Portugal
do mesmo perimetro de consolida¢éo prudencial) ou reembolsaveis pelo Estado. A recuperagéo dos ativos
por impostos diferidos abrangidos pelo regime aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, n&o esta

dependente de lucros futuros.

O enquadramento legal antes descrito foi regulamentado pela Portaria n.° 259/2016, de 4 de outubro, sobre
o controlo e a utilizacéo dos créditos tributarios, e pela Portaria n.° 293-A/2016, de 18 de novembro, esta
Ultima alterada pela Portaria n.° 272/2017, de 13 de setembro, que estabelece as condi¢cdes e os

procedimentos para a aquisi¢cao por parte dos acionistas dos referidos direitos do Estado.

De acordo com esta legislagéo, entre outros aspetos, aqueles direitos estdo sujeitos a um direito de aquisicao
por parte dos acionistas na data de criacdo dos direitos do Estado, exercivel em periodos que serdo
estabelecidos pelo Conselho de Administracdo até 10 anos apds a data da respetiva criacdo, devendo o
banco emitente depositar em nome do Estado o montante do preco correspondente a totalidade dos direitos
emitidos, no prazo de 3 meses a contar da data da confirmacdo da converséo do ativo por imposto diferido
em crédito tributario. Este depdsito sera resgatado quando e na medida em que os direitos do Estado sejam

adquiridos pelos acionistas ou sejam exercidos pelo Estado.

Tendo em consideracao que o Banco Montepio apurou um resultado liquido contabilistico negativo em 2020
e 2021, e na sequéncia da aprovacdo das contas anuais pelos 6rgdos sociais e, consequentemente da
aplicacdo do referido Regime, procedeu-se nos exercicios de 2021 e 2022 & conversdo em créditos
tributarios dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducéo de gastos e de deducbes
de valor de ativos resultantes de perdas por imparidade em créditos e de beneficios pds-emprego ou a longo
prazo de empregados, tendo, para o efeito, sido constituida uma reserva especial correspondente a 110%

do seu montante, conforme descrito na nota 42.

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, nos termos do artigo 8.° do anexo a Lei n.° 61/2014,
de 26 de agosto, o Grupo Banco Montepio possui uma reserva especial no montante de 4.809 milhares de
euros. Conforme referido na nota 56, em 31 de julho de 2025, a Assembleia Geral do Banco Montepio
deliberou proceder a um aumento de capital pela incorporacédo desta reserva especial, encontrando-se o
referido aumento em fase de tramitacdo com perspetivas de estar concluido no decurso do segundo

semestre de 2025.
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Os impostos diferidos sdo apurados com base nas taxas de imposto que se antecipa estejam em vigor a
data da reversao das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas/conhecidas na

data de balanco.

A rubrica Beneficios pés-emprego e de longo prazo a empregados inclui o montante de 1.441 milhares de
euros (31 de dezembro de 2024: 1.555 milhares de euros) relativo a impostos diferidos associados ao gasto
decorrente da transferéncia das responsabilidades com os pensionistas para o Regime Geral da Seguranca

Social.

O gasto decorrente da transferéncia das responsabilidades com os pensionistas para o Regime Geral da
Segurancga Social é dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, a partir de 1 de janeiro de 2012, em
funcdo do numero de anos de esperanga de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram

transferidas (20 anos no caso do Grupo Banco Montepio).

Em 30 de junho de 2025, os impostos diferidos registados na rubrica de beneficios p6s-emprego e de longo
prazo a empregados incluem o montante de 24.305 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 21.455
milhares de euros) relativos a beneficios pds-emprego e de longo prazo em excesso face aos limites
existentes, dos quais 5.409 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 2.565 milhares de euros) néo

dependem de rendibilidade futura.

Em 30 de junho de 2025, e em funcao de: (i) reducéo da taxa de IRC para 0 ano de 2025 e seguintes prevista
no Orcamento do Estado para 2025 (Lei n.° 45-A/2024, de 31 de dezembro); (ii) a expetativa de converséo
em custos e proveitos aceites fiscalmente e (iii) a perspetiva de prejuizo ou lucro fiscal em cada um dos
exercicios futuros, a taxa (considerando a taxa base e as derramas) utilizada pelo Banco Montepio no calculo
de impostos diferidos, consoante as situacdes especificas associadas a diferencas temporarias ou a reporte

de prejuizos fiscais, corresponde, respetivamente, a 29,5% e a 20,0%.

Andlise da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos

Os ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos quando existe
uma expetativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros, pelo que qualquer incerteza quanto a
recuperacado de prejuizos fiscais reportaveis é considerada quando do apuramento do valor dos ativos por

impostos diferidos.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 s), e de acordo com os requisitos definidos na
IAS 12, os ativos por impostos diferidos que foram reconhecidos nas demonstracdes financeiras do Grupo

Banco Montepio tém subjacente uma expectativa elevada quanto a sua recuperabilidade.

A avaliagcdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos esta suportada no plano de negdcios a
médio longo prazo do Banco Montepio, que constitui uma extensao do exercicio de planeamento estratégico
do Grupo para o triénio. As projecdes financeiras refletem as perspetivas da gestao quanto a evolucéo da
atividade e sustentabilidade do modelo de negdcio e, atendendo ao contexto macroecondémico e as variaveis

financeiras, a evolugéo da atividade econémica e ao risco de crédito, entre outros.

Encerrado o ciclo de normalizacdo, o Banco Montepio iniciou um novo ciclo, assente em 5 linhas de forca
aprovadas em Assembleia Geral de acionistas, através da execucao de um Programa Estratégico, sob a
designacéo Triple A, para entregar um banco Ambicioso, Agil e Auténtico. Para a concretizagéo do Programa

foram definidas 27 iniciativas operacionais agrupadas em 8 pilares.
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Neste contexto, as perspetivas da melhoria sustentada dos niveis de rendibilidade decorrem das referidas 5

linhas de forca, a saber:

1

Crescer em negécio e quota de mercado: (i) aumentar a base de Clientes ativos e o grau de
equipamento em segmentos core de crescimento; (ii) reforcar a capacidade de distribuicdo e
geracao de margem complementar, através da potenciacdo das parcerias internas e externas; (iii)
promover uma visdo integrada ESG, alavancando a natureza mutualista e fomentar o crescimento;
Acentuar a digitalizagdo do novo modelo de negdcio: (i) evoluir na capacidade de servico e entrega
da experiéncia omnicanal; (ii) automacao de jornadas de Cliente de processos chave;

Convergir para a rendibilidade média do mercado: (i) impulsionar a produtividade e a eficiéncia,
combinando simplicidade e digitalizacéo; (ii) implementar uma dindmica de detec&o e exploracao
tatica de bolsas de eficiéncia, numa légica always on;

Simplificar o Banco e a interacdo com os clientes: (i) acelerar o processo de simplificacdo e
digitalizacéo front-to-back; (ii) promover o foco e pragmatismo em todos os niveis da organizacao,
alinhados com as prioridades de negécio; (iii) criar uma cultura organizacional de IT agil com maior
capacidade de entrega e maior grau de integracdo com as unidades de negdcio; e

Valorizar a marca, a reputacdo e o talento: (i) reforcar a presenca na vida e nos momentos chave
das familias e ser parceiro de referéncia do tecido empresarial portugués e Economia Social; (ii)
melhorar o reconhecimento externo por stakeholders independentes; (iii) melhorar a proposta de

valor de talento e fomentar o rejuvenescimento e atragdo/ retencéo para fungdes especificas.

O Programa Estratégico encontra-se focado num ciclo de crescimento sustentavel:

f

Ambicioso: ambicdo de crescimento sustentavel e otimizacdo da produtividade do negdcio,
assegurando maior relevancia em segmentos estratégicos / chave;

Auténtico: marca enraizada num legado histérico e social com ADN portugués, alavancada para
atrair clientes, mobilizar pessoas e reforgar apoio constante as comunidades; e

Agil: Capacidade de resposta eficiente e agil a alteracdes de mercado, definindo o percurso para

evoluir para um banco mais descomplicado.

Na sequéncia desta avaliacdo, e com referéncia 30 de junho de 2025, o Grupo Banco Montepio reconheceu

a totalidade dos ativos por impostos diferidos, ndo existindo, deste modo, impostos diferidos ativos por

reconhecer.

Adicionalmente foi elaborada uma analise de sensibilidade considerando um cenario em que os resultados

antes de impostos evoluiam a um ritmo inferior em 10%, face aos considerados nas projecdes anteriormente

referidas, ndo tendo sido apurado qualquer impacto ao nivel dos impostos diferidos.
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, séo analisados como

segue:

(milhares de euros)

Ano de caducidade jun 2025 dez 2024
2032 16 765 15723
2033 26 289 26 289
Sem prazo 189 331 191 462
232 385 233474

Os anos de caducidade acima indicados refletem o estipulado na Lei do Or¢gamento do Estado para 2023
(Lei n.° 24-D/2022, de 30 de dezembro), que entrou em vigor a 1 de janeiro de 2023, estabelece que os
prejuizos fiscais apurados em exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2023, bem como os
apurados anteriormente que nao se encontrem caducados, sejam reportaveis em exercicios futuros sem
gualquer limitacao temporal, deixando de estar sujeitos a um periodo maximo de dedugédo. Adicionalmente,
estabelece ainda que o limite da deducao ao lucro tributével € reduzido para 65%, mantendo-se o incremento
dos 10 pontos percentuais para 0s prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacao de 2020 e 2021

(ou seja, a deducéo pode ser efetuada até 75% do lucro tributavel).

Porém, quanto a limitacéo temporal referida no paragrafo anterior, esta ndo se aplica aos prejuizos fiscais
apurados em periodos de tributagédo anteriores a 1 de janeiro de 2023 em que se tenha verificado uma das
situacdes previstas no n.° 1 do artigo 6.° do REAID, aplicando-se aos prejuizos fiscais apurados nestes
periodos de tributacdo o prazo de deducao em vigor em 31 de dezembro de 2022 (12 anos).

O imposto reconhecido em resultados e em reservas em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro exercicio

de 2024 teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Reconhecido Reconhecido
Reconhecido em reservas e Reconhecido em reservas e
em resultados resultados em resultados resultados
transitados transitados
Instrumentos financeiros 7 710 (566) (1 999)
Imparidade / Provisdes (13 805) - (48 450) -
Beneficios p6s-emprego e longo prazo ® (2 030) (4 452) (5 702) -
Prejuizos fiscais reportaveis (1 089) - 1917 -
Outros 3789 - (2 571) -
Imposto diferido reconhecido como proveito / (custo) (13 142) (3742) (55 372) (1 999)
Impostos correntes (1 351) - 1465 -
(14 493) (3 742) (53 907) (1 999)

@ O valor de 4.452 milhares de euros respeita a utilizacio da perda ndo deduzida relacionada com beneficios pés-emprego
que se encontrava contabilizada em capitais proprios.
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A reconciliac@o da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser

analisada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos 85170 107 339
Imposto apurado com base na taxa nominal vigente (20,0 (17 034) (21,0 (22 541)
Derrama municipal e estadual (0,4) (359) - -
Mais e menos valias fiscais ® 2,5 2091 3,0 3194
Contribuico extraordlpé}rla e adicional de solidariedade (1,9) (1611) w (1859)
sobre o setor bancario
Beneficios pds-emprego e Fundo de Pensdes 0,4) (371) 6,5 7011
Beneficios fiscais 4,7 3962 - -
Constituicao/reversao de provisdes/imparidades tributadas @ (3,6) (3104) (10,4) (11187)
Tributagdes auténomas (0,2) (197) (0,4) (407)
Efeito das diferengas de taxa de imposto 1,6 1383 (10,9) (11 751)
Dedugcdes/(Acréscimos) para efeito do lucro tributavel @ 0,9 747 (1,0 (1 063)
Imposto do periodo (17,0) (14 493) (36,0) (38 603)

o Engloba mais-valias fiscais decorrentes de Unidades de participacéo e partes de capital.
@ Inclui a perda ndo deduzida utilizada no ambito do REAID.
© Inclui, nomeadamente, o valor do ajustamento do Valor Patrimonial Tributario, o justo valor das Unidades de participacéo e multas ndo aceites fiscalmente.

A Autoridade Tributaria pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Banco Montepio durante um periodo
de quatro anos, exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer
outra deducao ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito.

O Grupo Banco Montepio foi objeto de acéo inspetiva pela Autoridade Tributéaria ao abrigo do Regime
Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS) até ao exercicio de 2021, inclusive.

No ano de 2018, o Banco Montepio passou a ser a sociedade dominante do Grupo tributado em sede do
RETGS, cuja sociedade dominante era anteriormente o Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Neste ambito, é considerado pelo Grupo que os efeitos do apuramento da matéria coletavel de acordo com
0 RETGS séo refletidos no apuramento do imposto corrente do periodo de cada uma das entidades,
incluindo o efeito no apuramento do imposto corrente do periodo por se utilizar prejuizo fiscal gerado por
outra entidade do Grupo.

A rubrica Ativos por impostos correntes no montante de 566 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
1.324 milhares de euros) releva essencialmente IRC a recuperar, pagamentos adicionais por conta,
pagamentos especiais por conta e pagamentos por conta.
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33 OQutros ativos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024

Ativos ndo correntes detidos para venda 197 236 231 470
Beneficios pds-emprego 72725 41 942
Outros devedores 48 507 39 282
Contas diversas 13173 17 820
Depdsitos de prego 4661 5 406
Bonificagbes a receber do Estado Portugués 6 351 5790
Despesas com custo diferido 10 323 7 135
Outros valores a receber 4 906 2 292

357 882 351 137
Imparidade para ativos néo correntes detidos para venda (77 331) (86 998)
Imparidade para outros ativos (34 791) (29 901)

245 760 234 238

A rubrica Ativos ndo correntes detidos para venda € apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Ativos néo correntes detidos para venda 197 236 231470
Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda (77 331) (86 998)
119 905 144 472

Os ativos registados na rubrica de Ativos néo correntes detidos para venda estao contabilizados de acordo
com a politica contabilistica descrita na nota 1 h).

A resolucao de contratos de crédito sobre Clientes decorre de: (i) dagdo simples, com opgédo de recompra
ou com locacdao financeira, sendo contabilizadas com a celebracdo do contrato de dagdo ou promessa de
dacao e respetiva procuracao irrevogavel emitida pelo Cliente em nome do Grupo ou (ii) adjudicacao dos
bens em consequéncia do processo judicial de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo
de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacao apds registo de primeira penhora.

O Grupo tem implementado um plano com vista a venda imediata dos Ativos ndo correntes detidos para
venda. De acordo com a expetativa do Grupo, pretende-se que os referidos ativos sejam alienados num
prazo inferior a um ano, existindo uma estratégia para esse fim. No entanto, face as atuais condicdes de
mercado, ndo é possivel em algumas situagfes concretizar essas alienagdes no prazo esperado. A referida
rubrica inclui, em 30 de junho de 2025, imdveis para os quais ja foram celebrados contratos de promessa de
compra e venda no montante de 12.350 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 19.282 milhares de
euros).
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Os movimentos dos Ativos nédo correntes detidos para venda em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de
2024, sédo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 231 470 313112
Aquisicbes 897 5 846
Alienacdes (35 882) (92 848)
Outros movimentos (212) (194)
Transferéncias 963 5554
Saldo final 197 236 231 470

Os movimentos da imparidade para Ativos nao correntes detidos para venda séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 86 998 107 582
Dotacéo do periodo 2 040 11 701
Reverséo do periodo (506) (2 030)
Utilizacao (11 973) (33491)
Transferéncias 772 3 236
Saldo final 77 331 86 998

A rubrica Transferéncias considera a imparidade associada a balces encerrados que foram transferidos de
Outros ativos tangiveis, conforme descrito na nota 30.

A rubrica Beneficios pés-emprego corresponde ao valor liquido dos ativos e das responsabilidades do Fundo
de Pensdes, conforme apresentado na nota 46.

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a rubrica de Outros devedores pode ser detalhada
como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Prestagfes acessorias 14 910 14 910
Outros 33597 24 372
48 507 39 282

A rubrica Prestacdes acessorias considera os montantes subscritos no &mbito de uma operacgéo de cedéncia
de créditos no montante de 14.910 milhares de euros, as quais se encontram totalmente cobertas por
imparidade em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

A rubrica de Outros devedores inclui os montantes por liquidar relacionados com operagdes de factoring,
confirming, adiantamentos a fornecedores e outros devedores. Em 30 de junho de 2025, esta rubrica inclui
também o montante de 9.735 milhares de euros referente ao valor a receber do Estado, decorrente da
restituicdo dos montantes pagos a titulo da contribuicdo do Adicional de Solidariedade do setor bancério
correspondente aos exercicios de 2020 a 2025, conforme descrito na nota 9.

A rubrica Bonificagfes a receber do Estado Portugués corresponde aos valores referentes a contratos de
cr®dito © habita-«o0o e PMEG6s, cujos valores foram
bonificado, sendo que ndo vencem juros e sdo reclamados regularmente.

As rubricas de Outros devedores, Contas diversas, Bonificacfes a receber do Estado Portugués e Outros
proveitos a receber, incluem, no agregado, o valor liquido de 46.606 milhares de euros (31 de dezembro de
2024: 36.631 milhares de euros) relacionado com a exposicdo do Grupo ao risco de crédito, conforme
apresentado na nota 51.
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Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a rubrica Bonificacdes a receber do Estado Portugués
pode ser detalhada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Bonificagdes vencidas e ainda ndo reclamadas 2 486 2 260
Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda néo liquidadas 3545 3264
Bonificagdes processadas e ainda ndo reclamadas 320 266
6 351 5790

Os movimentos da imparidade para Outros ativos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 29 901 26 995
Dotacé&o do periodo 5952 7 511
Reverséao do periodo (1 048) (3531)
Utilizacao (14) (1074)
Saldo final 34 791 29 901

Em 30 de junho de 2025, a imparidade para Outros ativos inclui a imparidade constituida para as Prestacdes
acessorias de 14.910 milhares de euros (valor idéntico em 31 de dezembro de 2024), para os Depoésitos de
preco de 5.467 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 6.212 milhares de euros), para as Comissfes
de garantias de 439 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 601 milhares de euros), para as Operacdes
factoring de 498 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 498 milhares de euros), para as Bonificacdes
a receber do estado portugués de 1.503 milhares de euros e para os Outros devedores de 11.974 milhares
de euros (31 de dezembro de 2024: 7.680 milhares de euros).

34 Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Nao Remunerados Total Nao Remunerados Total
remunerados remunerados
Recursos de instituicdes de
crédito no pais

Depositos a ordem 7 885 - 7 885 5 800 - 5 800

Depésitos a prazo - 2984 2984 - 4132 4132
To]

7 885 2984 10 869 5 800 4132 9 932
Recursos de instituicdes de o
crédito no estrangeiro o
Empréstimo BEI - 300 007 300 007 - 300 007 300 007 o\

Depésitos a ordem 15 057 - 15 057 19 329 - 19 329
OperagGes de venda 250386 250 386 248 476 248 476 H
com acordo de recompra o
Outros recursos 11 312 - 11 312 29 552 - 29 552 —
26 369 550 393 576 762 48 881 548 483 597 364 N
34 254 553 377 587 631 54 681 552 615 607 296 ]
=
Com referéncia a 30 de junho de 2025, o Grupo contratou Opera¢fes de venda com acordo de recompra =
)]

que totalizaram 250.386 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 248.476 milhares de euros).

o

O valor do empréstimo do BEI relevado no quadro anterior tem como principal objetivo o financiamento de -
PME6s e considera o financiamento obtido em novembro
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euros, com um prazo de doze anos, com uma caréncia de quatro anos, amortizacdes constantes e com uma
taxa de 0,019%.

O montante do empréstimo obtido junto do BEI encontra-se colaterizado por obrigacdes dos Estados italiano,
espanhol e grego, no valor nominal de 309.765 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 339.213
milhares de euros de obrigacdes soberanas italianas, espanholas e gregas), registadas na rubrica Ativos
financeiros detidos para negociacéo (nota 22), Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral (nota 24) e Outros ativos financeiros ao custo amortizado (nota 26).

Recursos de Clientes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Néo Remunerados Total Nao Remunerados Total
remunerados remunerados
Dep6sitos a ordem 6 063 977 258 785 6 322 762 5539 157 258 785 5797 942
Dep6sitos a prazo - 9113 020 9113 020 - 9018 088 9018 088
Depositos de poupanga - 128 112 128 112 - 120 100 120 100
Outros recursos 26 034 - 26 034 23 960 - 23 960
Corregdes de valor por operagdes ) } } } (1 285) (1 285)

ao fair value option

6 090 011 9499917 15589 928 5563 117 9395688 14 958 805

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdsitos,
cuja finalidade é garantir o reembolso de depdsitos efetuados junto das Instituicbes de Crédito autorizadas
a receber depésitos, em conformidade com o estipulado na referida Portaria. Os critérios a que obedecem
os célculos das contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de Depositos estdo definidos no Aviso do
Banco de Portugal n.° 11/94, de 29 de dezembro.

No primeiro semestre de 2025, os recursos de Clientes foram remunerados & taxa média implicita de 1,26%
(em 2024: 1,53%).

Responsabilidades representadas por titulos

A analise das Responsabilidades representadas por titulos decomp8e-se como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Obrigacdes EMTN 618 076 467 647
Securitizagdes 92 190 120 729
710 266 588 376

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se divulgado na nota 45.

A rubrica Obrigacdes EMTN releva as emissdes que concorrem para o cumprimento de requisito minimo de
fundos proprios elegiveis (‘MREL' ou Minimum Requirement for own funds and eligible liabilities). Em junho
de 2025 procedeu-se a uma nova emissao de 350 milhdes de euros.
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No ambito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 5.000.000
milhares de euros, o Banco Montepio apresenta emissdes que, ao valor nominal, totalizam 1.250.000
milhares de euros em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

As caracteristicas das emissdes de obrigacfes hipotecarias vivas, a 30 de junho de 2025, sdo apresentadas
como segue:

(milhares de euros)

Periodicidade do

Designacio Valor Valor ao custo Data de Data de agamento dos Taxa de juro Rating
gnag nominal amortizado emissédo reembolso pag juros ] (Moody’s/Fitch/Dbrs)
Obrig. hipotecérias - 8S 1250 000 1251398 dezembro 2016 dezembro 2026 trimestral Euribor 3M + 0,90% Aaa/AAA

1250 000 1251 398

As caracteristicas das emissdes vivas a 31 de dezembro de 2024, sdo apresentadas como segue:

(milhares de euros)

Valor ao Periodicidade do

Designagéo valor custo Data de Data de agamento dos Taxa de juro Rating
gnag nominal . emisséo reembolso pag . ] (Moody’s/Fitch/Dbrs)
amortizado juros
Obrig. hipotecérias - 8S 1250 000 1251972 dezembro 2016 dezembro 2026 trimestral Euribor 3M + 0,90% Aaa/AAA
1250 000 1251972

As obriga¢®es hipotecarias sao garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo que se encontram
segregados como patriménio autonomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios creditérios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores.

O enquadramento legal e regulamentar destas obrigacdes encontra-se vertido no Decreto-Lei n.° 59/2006,
nos Avisos do Banco de Portugal n.° 5/2006 de 20 de junho, n.° 6/2006 de 11 de outubro, n.° 7/2006 de 11
de outubro e n.° 8/2006 de 11 de outubro e na Instrucdo do Banco de Portugal n.° 13/2006 de 15 de
novembro.

Em 30 de junho de 2025, o valor dos créditos que contragarantem estas emissdes, ascende a 2.216.268
milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 3.201.863 milhares de euros) de acordo com a nota 21.

O movimento ocorrido no primeiro semestre de 2025, nas Responsabilidades representadas por titulos foi o
seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em 1 o Outros Saldo em 30
L Emissdes Reembolsos . o .
de janeiro movimentos de junho
Obrigacdes EMTN 467 647 350 000 (187 700) (11 871) 618 076
Securitizacdes 120 729 - (28 539) - 92 190
588 376 350 000 (216 239) (11 871) 710 266

® Incluem o juro corrido ainda nao liquidado.

O movimento ocorrido no exercicio de 2024, nas Responsabilidades representadas por titulos foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldoem 1 o Outros Saldo em 31

L Emissdes Reembolsos ) @
de janeiro movimentos de dezembro
Obrigacdes EMTN 205 300 250 000 - 12 347 467 647
Obrigagdes hipotecarias 328 483 - (328 600) 117 -
Securitizagbes 196 262 - (75 533) - 120 729
730 045 250 000 (404 133) 12 464 588 376

® ncluem o juro corrido ainda nao liquidado.
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As compras de titulos representativos de responsabilidades do Grupo, de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 c), sdo anuladas no passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de
balanco é reconhecido em resultados.

Em 30 de junho de 2025, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos € composta pelas seguintes

emissoes:

(milhares de euros)

Data de Data de Valor de

Descri¢do da emisséo emisséo reembolso Taxa de juro balanco
PELICAN FINANCE no 2 A 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M + 0,7% 73 025
PELICAN FINANCE no 2 B 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M +1,35% 5297
PELICAN FINANCE no 2 C 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M + 2,25% 4478
PELICAN FINANCE no 2 D 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M + 4,25% 4938
PELICAN FINANCE no 2 E 06/12/2021 25/01/2035 Taxa fixa 6,4% 4 452
OBRIGAGCOES EMTN 30/10/2026 30/10/2023 30/10/2026 Taxa Fixa Anual de 10,0% 12 300
OBRIGAGOES EMTN 29/05/2028 29/05/2024 29/05/2028 Taxa Fixa Anual de 5,625% @ 250 000
OBRIGACOES EMTN 25/06/2029 25/06/2025 25/06/2029 Taxa Fixa Anual de 3,5% @ 350 000
704 490
Periodificacdes, custos e proveitos diferidos 5776

e outros

710 266

® se no final do terceiro ano n&o for exercida a opgéo de reembolso antecipado, a taxa de juro para o periodo remanescente serd indexada a Euribor
a 3 meses adicionada de um spread de 2,6%.
@ se no final do terceiro ano n&o for exercida a opgéo de reembolso antecipado, a taxa de juro para o periodo remanescente serd indexada a Euribor

a 3 meses adicionada de um spread de 1,48%.

No primeiro semestre de 2025, o Grupo procedeu ao reembolso antecipado parcial de 187.700 milhares de
euros das obrigacbes EMTN emitidas em outubro de 2023, com os impactos decorrentes deste reembolso
refletidos em Outros resultados de exploragéo, conforme descrito na nota 9.

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas
seguintes emissoes:

(milhares de euros)

Data de Data de Valor de

Descricdo da emisséo emissao reembolso Taxa de juro balango
PELICAN FINANCE no 2 A 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M + 0,7% 95 632
PELICAN FINANCE no 2 B 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M +1,35% 6 936
PELICAN FINANCE no 2 C 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M + 2,25% 5 864
PELICAN FINANCE no 2 D 06/12/2021 25/01/2035 Euribor 1M + 4,25% 6 467
PELICAN FINANCE no 2 E 06/12/2021 25/01/2035 Taxa fixa 6,4% 5830
OBRIGAGOES EMTN 30/10/2026 30/10/2023 30/10/2026 Taxa Fixa Anual de 10,0% 200 000
OBRIGAGOES EMTN 29/05/2028 29/05/2024 29/05/2028 Taxa Fixa Anual de 5,625% @ 250 000
570 729
Periodificag@es, custos e proveitos diferidos 17 647

e outros

588 376

@ se no final do terceiro ano nao for exercida a opcéo de reembolso antecipado, a taxa de juro para o periodo remanescente sera indexada a Euribor
a 3 meses adicionada de um spread de 2,6%.

37 Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
ProvisfGes para garantias e compromissos assumidos 9011 10 860
ProvisGes para outros riscos e encargos 19 296 19 638

28 307 30 498
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As provisdes para outros riscos e encargos foram constituidas tendo como base a probabilidade da
ocorréncia de certas contingéncias relacionadas com riscos inerentes a atividade do Grupo, sendo revistas
em cada data de reporte de forma a refletir a melhor estimativa do montante e probabilidade de pagamento
e inclui provisdes para processos judiciais, contingéncias fiscais e fraudes.

Os movimentos das provisfes para garantias e compromissos assumidos séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 10 860 10 362
Dotacéao do periodo 6112 17 960
Rewerséo do periodo (7 961) (17 450)
Utilizacao - (12)
Saldo final 9 011 10 860

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 19 638 10 468
Dotacéo do periodo 412 14 362
Reversé&o do periodo (42) (3 405)
Utilizagao (712) (1 787)
Saldo final 19 296 19 638

No exercicio de 2024, a rubrica provisGes para outros riscos e encargos foi reforcada no montante de 11.384
milhares de euros, relacionada com o valor remanescente dos compromissos irrevogaveis de pagamento
associado ao Fundo de Garantia de Depésitos ainda nédo liquidados.

38 Outros passivos subordinados

As caracteristicas dos passivos subordinados em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, sao
apresentadas como segue:

(milhares de euros)

Descrigéo da emisséo Da.ta c~le Maturidade Valp ' Eie Taxa de juro jun 2025 dez 2024
emissdo emissédo

8,5% nos primeiros 5 anos e a taxa
mar 2024 jun 2034 250000 swap a5 anos + 5,815% nos 255 318 265 333
restantes
7,0% nas primeiras 4 datas de
pagamento de juros e Euribor 6M
acrescida de 2,75%, com um minimo
de 5% nas seguintes

CX ECONOMICA MONTEPIO
GERAL 8.50 12/06/2034

FINIBANCO VALOR INVEST 2010  fev 2010 - 15 000 6 461 6 491

261779 271824

No exercicio de 2024, no ambito do Programa EMTN (Euro Medium Term Note), o Banco Montepio emitiu
titulos de divida subordinada no montante de 250.000 milhares de euros, com uma taxa de juro fixa de 8,5%
nos primeiros 5 anos e com um prazo de dez anos. Caso a op¢ao de reembolso antecipado ndo seja exercida
no final do quinto ano, a taxa de juro para o periodo remanescente sera indexada a taxa swap a cinco anos
adicionada de um spread de 5,815%. Adicionalmente, o Banco decidiu exercer a op¢do de reembolso

PARTE Il CONTAS E NOTAS AS CONTAS CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS 212

SEMESTRE 2025

lO



Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

antecipado das emiss»es de d2vida subordinada AEMTN S
SUB 2020/20300, no montante agregado de 200.000 mil ha

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2025 e no exercicio de 2024, na rubrica de Outros
passivos subordinados foi 0 seguinte:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldoem 1 Outros Saldo em Saldo em 1 . Outros Saldo em
I . ® 30 de o Emissdes Reembolsos . o 31lde
de janeiro movimentos ; de janeiro movimentos
junho dezembro
MONTEPIO EMTN SUB 2018/2028 - - - 50 056 - (50 000) (56)
MONTEPIO EMTN SUB 2019/2029 - - - 107 803 - (100 000) (7 803)
MONTEPIO EMTN SUB 2020/2030 - - - 52 661 - (50 000) (2 661)
CXECONOMICA MONTEPIO
GERAL 8.50 12/06/2034 265 333 (10 015) 255 318 - 250 000 - 15333 265 333
FINIBANCO VALOR INVEST 2010 6491 (30) 6 461 6 499 - - ® 6 491
271 824 (10 045) 261779 217 019 250 000 (200 000) 4 805 271 824

® incluem o iuro corrido ainda n&o liauidado.

Em relagdo a emisséo Finibanco Valor Invest 2010, o reembolso € efetuado ao valor nominal, sendo que,
em resultado de Leis ou Regulamentos aplicaveis, incluindo quaisquer Diretivas ou Regulamentos da Uniéo
Europeia que venham a estabelecer um regime juridico da recuperacdo e liquidacdo de instituicbes de
crédito (Diretiva 2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014 e Lei n.° 23-
A/2015, de 26 de mar¢o), ou qualquer implementacdo daqueles em Portugal, os valores poderdo ser usados
para cobrir as perdas do emitente, podendo ser chamados a absorver prejuizos.

39 Outros passivos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024

Operagdes a liquidar nacionais e estrangeiras 167 495 110 885
Contas diversas 23430 42 932
Encargos com o pessoal a pagar 32 143 35 685
Outros custos a pagar 18 664 14 529
Passivos de locagao 9 600 11 617
Setor Publico Administrativo 18 519 18 137
Fornecedores 5512 9 662
Receitas antecipadas 880 453

276 243 243 900

A 30 de junho de 2025, a rubrica Encargos com o pessoal a pagar inclui 19.647 milhares de euros (31 de
dezembro de 2024: 19.061 milhares de euros) relativos a especializacéo de férias e subsidio de férias; 9.218
milhares de euros relacionados com especializacdes de custos com a saida de colaboradores e com
remuneracgdes variaveis (31 de dezembro de 2024: 13.472 milhares de euros); e 3.278 milhares de euros
(31 de dezembro de 2024: 3.152 milhares de euros) referentes ao prémio de final de carreira.

2025

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a rubrica Passivos de locacéo corresponde ao valor
dos passivos de locagdo reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme descrito na politica contabilistica 1
i), e respeita a contratos de locagéo operacional de imoveis e de viaturas.
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A maturidade dos passivos de locacao é como se segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Até 1 2511 3953
1 ano até 5 anos 4 354 7 664
Mais de 5 anos 2734 -
9 600 11617

40 Capital social

Em 30 de junho de 2025, o capital social do Banco Montepio é de 1.210.000 milhares de euros e encontra-
se integralmente realizado.

A estrutura acionista do capital social do Banco Montepio em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de
2024 é a seguinte:

jun 2025 dez 2024
Quantlcjade de Percentagem Quantlciade de Percentagem
acoes acoes
Montepio Geral Associa¢c&do Mutualista 2 419 830 580 99,993% 2 419 830 580 99,993%
Outros acionistas 169 420 0,007% 169 420 0,007%
2 420 000 000 100,0% 2 420 000 000 100,0%

41 Reserva legal

De acordo com o disposto no art.° 97.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei
n.° 201/2002, o Banco Montepio devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros
liquidos anuais, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas
e dos resultados transitados, se superior, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida.

Em 30 de junho de 2025, a reserva legal é de 217.697 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 207.487
milhares de euros).
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42 Reservas de justo valor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Reservas de justo valor
Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral
Instrumentos de divida (143) 2221
Instrumentos de capital 14 505 14 548
14 362 16 769
Impostos
Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral (4 169) (4 879)
(4 169) (4 879)
10 193 11 890
Outras reservas e resultados transitados
Reserva especial 4 809 4 809
Beneficios pds-emprego (nota 48) 24 183 (9 842)
Outras reservas e resultados transitados 204 740 140 128
233732 135 095

As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral.

A movimentag¢do da reserva de justo valor relativa a ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral € apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Saldoem 1 Variagéo de Saldo em 30
de janeiro Reavaliacédo Aquisicdes Alienacdes imparidade de junho
Titulos de rendimento fixo
Obrigagbes de emissores publicos nacionais (1173) 291 170 - (24) (736)
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 3787 (1 014) 120 (2392) 79 580
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais (382) 478 - - (72) 24
Estrangeiros (11) 1) - - 1 (11)
2221 (246) 290 (2 392) (16) (143)
Titulos de rendimento variavel
Acdes
Nacionais 15 385 - - - - 15 385
Estrangeiras (837) 43) - - - (880)
14 548 (43) - - - 14 505
16 769 (289) 290 (2 392) (16) 14 362
(milhares de euros)
dez 2024
Saldoem 1 Variacéo de Saldo em 31
de janeiro Reavaliacédo Aquisicdes Alienagdes imparidade de dezembro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos nacionais (1 688) 512 - - 3 (1173)
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros - - 4 067 - (280) 3787
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais 4a77) 107 - - 12) (382)
Estrangeiros (18) 7 - 1 1) (11)
(2 183) 626 4067 1 (290) 2221
Titulos de rendimento variavel
Acdes
Nacionais 11785 3600 - - - 15 385
Estrangeiras 70 (907) - - - (837)
11 855 2 693 - - - 14 548

9672 3319 4 067 1 (290) 16 769



Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
explicam-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Custo amortizado 330 399 288 304
Imparidade acumulada reconhecida (610) (594)
Custo amortizado liquido de imparidade 329 789 287 710
Valor de mercado 344 151 304 479
Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 14 362 16 769

A movimentacdo dos impostos de Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral €
apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial (4 879) (2 880)
Impostos relativos a alteragdes do justo valor 710 (1 999)
Saldo final (4 169) (4 879)

Conforme descrito na nota 32, na sequéncia da adesao do Banco Montepio ao Regime Especial aplicavel
aos Ativos por impostos Diferidos aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, foi constituida a Reserva
especial que releva a conversao dos ativos por impostos diferidos elegiveis em créditos tributarios.

Tendo em consideragéo que o Banco Montepio apurou resultados liquidos negativos nos exercicios de 2020
e de 2021, e atendendo aos ativos por impostos diferidos elegiveis a data de referéncia dos periodos
indicados, em consequéncia do regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, o Banco
Montepio registou uma Reserva especial correspondente a 110% do valor dos créditos tributarios apurados,
a qual apresenta a seguinte decomposicao:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Resena especial
2021 (Resultado liquido negativo de 2020) 4 509 4 509
2022 (Resultado liquido negativo de 2021) 300 300
4809 4 809

Adicionalmente, conforme referido na nota 56, em 31 de julho de 2025, a Assembleia Geral do Banco
Montepio deliberou proceder a um aumento de capital pela incorporacdo da reserva especial, encontrando-
se o referido aumento em fase de tramitagdo com perspetivas de estar concluido no decurso do segundo

semestre de 2025.
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A movimentacdo das Outras reservas relacionadas com beneficios pés-emprego é apresentada como

segue:
(milhares de euros)
jun 2025 dez 2024
Saldo inicial (9 842) (84 087)
Cobertura de prejuizos - 76 649
Remensuracdes no periodo (nota 48) 34 025 (2 404)
Saldo final 24183 (9 842)

A movimentacao das Outras reservas e resultados transitados é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Saldo inicial 140 128 203 758
Aplicacdo dos resultados 69 064 11712
Cobertura de prejuizos - (76 649)
Impostos relativos a remensuracdes de planos de beneficios definidos (4 452) -
Ganhos realizados com instrumentos de capital - 1307
Saldo final 204 740 140 128

43 Distribuicéo de resultados

A Assembleia Geral Anual, realizada em 22 de abril de 2025, aprovou a proposta de aplicacdo do Resultado
liquido do exercicio de 2024, no montante positivo de 102.094.991,99 euros, para refor¢co da Reserva legal
em 10.209.499,20 euros, para Resultados transitados em 61.272.492,79 euros e para distribuicdo de

dividendos em 30.613.000,00 euros.

44 Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é apesentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Garantias e avales prestados 520 037 512 283
Compromissos perante terceiros 1720 839 1608 724
Custddia e guarda de valores 7 746 441 7277 231

9987 317 9 398 238
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Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sdo analisados como
segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 497 714 473 436
Créditos documentérios 22 323 38 847
520 037 512 283
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 745 282 759 312
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizacgéo aos Investidores 590 590
Subscricao de titulos 1948 2378
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 973 019 846 444
1720 839 1608 724

As garantias e os avales prestados sdo operacdes bancarias relacionadas, essencialmente, com operagfes
de crédito em que o Grupo presta uma garantia em relacdo a crédito concedido a um Cliente por uma
entidade terceira. Em conformidade com a especificidade destas operacdes, espera-se que algumas destas
garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas opera¢des ndo representam necessariamente
fluxo de saida de caixa. As responsabilidades estimadas sdo registadas na rubrica Provisdes, conforme
descrito na nota 37.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus Clientes,
de pagar/ mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico,
dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagdo de documentos referentes a expedigdo da mercadoria
ou prestacao do servico. A condicao de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o seu cancelamento
ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis apresentam acordos contratuais para a concessao de crédito
com os Clientes do Grupo, por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas, os quais, de forma geral, séo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragédo e, normalmente, obrigam ao pagamento
de uma comissao. Os compromissos de concessao de crédito em vigor requerem, substancialmente, que os
Clientes observem o cumprimento de determinados requisitos definidos aquando da sua contratualizacao.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade,
quer do Cliente quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que o Grupo requer, quando necessario,
gue estas operacdes sejam devidamente colateralizadas. Uma vez que é expectavel que a maioria dos
compromissos expire sem terem sido utilizados, os montantes indicados n&o representam necessariamente
necessidades de caixa futuras.

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, no ambito do Fundo de Garantia de Depdsitos, 0 Grupo
deu como penhor obrigacdes do tesouro (OT outubro de 2030), registadas como Outros ativos financeiros
ao custo amortizado, com um valor nominal de 15.000 milhares de euros, conforme descrito na nota 26.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, em
30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, diz respeito a obrigacéo irrevogavel que o Grupo assumiu,
por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de acionamento deste, os montantes
necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizac¢des que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacado e controlo aplicados a carteira de crédito, nomeadamente quanto a
avaliacdo da adequacgédo da imparidade constituida tal como referido na politica contabilistica descrita na

PARTE Il CONTAS E NOTAS AS CONTAS CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS 218

SEMESTRE 2025

lO



45

PARTE Il CONTAS E NOTAS AS CONTAS CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS 219

Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

nota 1 c), sendo a exposicdo maxima de crédito representada pelo valor nominal que poderia ser perdido
relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na eventualidade de
incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideracao potenciais recuperacées de crédito
ou colaterais.

Justo valor

O justo valor tem como base as cotagGes de mercado sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de Clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracao de
fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados € efetuada com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de

mercado, quer as atuais condi¢Bes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliacdo que,
necessariamente, incorporam algum grau de subjetividade, e reflete, exclusivamente, o valor atribuido aos
diferentes instrumentos financeiros. N&o considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como, por
exemplo, a evolucdo futura de negdcio. Nestas condicdes, os valores apresentados ndo podem ser
entendidos como uma estimativa do valor econémico do Grupo.

Instrumentos financeiros registados no balanc¢o ao justo valor

Os instrumentos financeiros relevados contabilisticamente no balango ao justo valor foram classificados por
niveis em conformidade com o disposto na IFRS 13, conforme segue:

Titulos de divida e instrumentos de capital

- Nivel 1: S&o incluidos nesta categoria, para além dos instrumentos financeiros admitidos a negociagéo
em mercado regulamentado, as obrigacGes e as unidades de participacdo em fundos harmonizados,
valorizados com base em precos / cotacdes de mercados ativos, divulgados através de plataformas de
negociacgéo, considerando ainda a liquidez e a qualidade dos precos.

Os instrumentos financeiros supramencionados sédo negociados em mercado ativo, sempre que seja
dada cotacdo para os instrumentos financeiros em causa através de fontes multi-contribuidas para
obrigacdes e o primary exchange para acoes.

- Nivel 2: Sao considerados de nivel 2 os instrumentos financeiros que nao sejam transacionados em
mercado ativo ou que sejam valorizados a partir de técnicas de avaliacdo suportadas em dados
observaveis em mercados ativos, sejam dados diretos (precos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos
(derivados), e pressupostos de valorizacdo semelhantes aos que uma parte nédo relacionada usaria na
estimativa do justo valor do mesmo instrumento financeiro. A classificagdo do justo valor de nivel 2 é
efetuada de acordo com as seguintes regras:

a) Os instrumentos financeiros seréo classificados em nivel 2 se forem:

i. valorizados com base em modelos que utilizam dados observaveis no mercado (como por
exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cambio). As taxas de juro de mercado sdo apuradas
com base em informacado difundida pelos fornecedores de conteldos financeiros, como por
exemplo a Bloomberg, mais concretamente as que resultam das cotacfes dos swaps de taxa de
juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante, mas
referentes ao mercado monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada
contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para 0s prazos
especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolacdo adequados. As
mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecdo dos fluxos de caixa néo
deterministicos, como por exemplo os indexantes; ou
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ii. valorizados por recurso a precos de compra indicativos de terceiros, baseados em dados
observaveis no mercado.

b) Para instrumentos financeiros que nao possuam histérico de 30 dias de calendario disponivel no
sistema, a atribuicdo do nivel de justo valor é realizada atendendo ao histérico disponivel.

- Nivel 3: Os instrumentos financeiros sao classificados no nivel 3 sempre que ndo cumpram 0s Critérios
para ser classificados como nivel 1 ou nivel 2, ou o justo valor é determinado com base em dados néo
observaveis em mercados ativos, com recurso a técnicas e pressupostos que 0s participantes do
mercado utilizariam para avaliar os mesmos instrumentos, designadamente:

a) instrumentos financeiros ndo admitidos a negociacdo em mercado regulamentado que sejam
valorizados com recurso a modelos de avaliagdo e ndo exista no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os critérios a utilizar, nomeadamente:

i. avaliacdo preparada de acordo com o Net Asset Value de fundos ndo harmonizados, atualizados
e divulgados pelas respetivas sociedades gestoras;
i. avaliacdo preparada de acordo com precos indicativos divulgados pelas entidades que
participaram na emisséo de determinados instrumentos financeiros, sem mercado ativo; ou
iii. avaliacdo preparada de acordo com a realizagdo de testes de imparidade, recorrendo a
indicadores de performance das operacdes subjacentes (e.g. grau de protecao por subordinagéo
as tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos subjacentes, evolucéo dos ratings, etc.).

b) instrumentos financeiros valorizados através de precos de compra indicativos baseados em

modelos de avaliacéo tedricos, divulgados por entidades terceiras especializadas.

Instrumentos financeiros derivados

As operacdes de derivados financeiros, sob a forma de contratos sobre taxas de cambio, sobre taxas de
juro, sobre acdes ou indices de acdes, sobre a inflacdo ou sobre uma combinacéo destes subjacentes, sao
efetuadas em mercados de balcdo (OTC i Over-the-counter) e em mercados organizados (especialmente
em bolsas de valores). Para as operacgfes de derivados OTC (swaps e opcdes), a respetiva valorizagdo €
efetuada com base em métodos geralmente aceites, privilegiando sempre valores provenientes do mercado:

- Nivel 1: Esta classificacdo inclui os futuros e as opgdes e outros instrumentos financeiros derivados
transacionados em mercado regulamentado;

- Nivel 2: Neste nivel encontram-se classificados os instrumentos financeiros derivados, negociados em
mercado néo regulamentado (mercado de balcdo / OTC) que ndo tém componente opcional.

A valorizacé@o destes derivados é efetuada através do desconto dos cash-flows das operagdes, usando
como base para o desconto as curvas de taxa de juro de mercado consideradas adequadas para a moeda
em causa, vigentes no momento do calculo. As taxas de juro sdo obtidas junto da Bloomberg ou da
Reuters.

As taxas de juro de mercado séo apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores de
conteudos financeiros i Bloomberg ou Reuters - mais concretamente as que resultam das cotacdes dos
swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte
semelhante, mas referentes ao mercado monetério interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda
calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para 0s prazos
especificos dos fluxos de caixa sédo determinadas por métodos de interpolacao adequados. As curvas de
taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecéo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo
os indexantes.

- Nivel 3: Neste nivel encontram-se classificadas as op¢8es e os derivados negociados em mercado ndo
regulamentado (mercado de balcao/OTC), que incorporem elementos opcionais.

A valorizacao das opgdes é efetuada a partir de modelos estatisticos que consideram o valor de mercado
dos ativos subjacentes e as respetivas volatilidades (considerando-se que estas Ultimas ndo sao dados
observaveis diretamente no mercado). Os modelos tedricos utilizados na valorizacao de derivados
classificados no nivel 3 sdo apresentados conforme segue:

PARTE Il CONTAS E NOTAS AS CONTAS CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS 220

SEMESTRE 2025

lO



Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

i. Para opc¢des simples, é utilizado o modelo Black-Scholes, Black, Ho e outros considerando as
superficies de volatilidade aplicaveis e seus derivados (modelos normalmente usados pelo
mercado na valorizacdo deste tipo de operacdes). Os inputs ndo observaveis em mercado
utilizados na valorizacao (volatilidades implicitas do subjacente) sao recolhidos na Bloomberg; e

i. Paraopcdes exoticas ou para derivados complexos com elementos opcionais incorporados para
0s quais ndo existam modelos de valorizacdo disponiveis, 0 Banco Montepio contrata entidades
especializadas que valorizam tais ativos recorrendo a modelos especificos que desenvolvem
segundo os critérios e metodologias geralmente aceites.

As valorizacdes assim obtidas s&o, no caso de operacdes interbancarias, avaliadas contra as usadas
pelas contrapartes e, sempre que se entenda que nao existem referéncias de mercado de qualidade
suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as caracteristicas do
instrumento financeiro, utilizam-se cotacdes especificas fornecidas por uma entidade externa,
tipicamente a contraparte do negdcio.

A valorizacdo de componentes ndo opcionais, ndo ajustadas pelo risco de crédito (cash-flows das
operacdes), é efetuada a partir do respetivo desconto, usando uma metodologia similar & utilizada para
os derivados sem componente opcional, ndo deixando por isso o derivado em causa de ser considerado
no nivel 3.

Instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, o Grupo apura o respetivo
justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo que procuram ter por base as condi¢cdes de mercado
aplicaveis a operacdes similares na data de referéncia das demonstra¢fes financeiras, nomeadamente o
valor dos respetivos cash-flows descontados com base nas taxas de juro consideradas mais apropriadas,
ou seja:

- Aplicacdes em Instituicdes de Crédito, Recursos de Bancos Centrais, Recursos de outras instituicées de

crédito e Ativos com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de prestacdes
ocorrem nas datas contratualmente definidas.

Em 30 de junho 2025, néo existiam tomadas de fundos junto do Banco Central Europeu. A taxa de juro das
operag0des principais de refinanciamento do BCE situava-se em 2,15% em 30 de junho de 2025.

Para os restantes recursos de Instituicdes de Crédito, a taxa de desconto utilizada reflete as atuais condi¢des
praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para 0s prazos residuais (taxas do mercado
monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do exercicio). Em 30 de junho de 2025 a taxa
média de desconto para os restantes recursos foi de 2,55% (31 de dezembro de 2024: 2,56%).

Para as aplicacoes em Instituicdes de crédito foi aplicada uma taxa de desconto que reflete as condigbes
praticadas pelo Banco Montepio para as operacdes de prazo residual mais significativas. Atendendo ao curto
prazo associado a estes instrumentos financeiros, o valor do balango € uma razoavel estimativa do seu justo
valor.

- Qutros ativos financeiros ao custo amortizado

Estes investimentos estédo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como
base as cotacBes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao existam, o
célculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com
as condicdes de mercado e prazos respetivos.
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- Crédito a Clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com Clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigGes desta carteira sdo semelhantes as
praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

- Crédito a Clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos de
prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos em situacao de incumprimento,
considera-se que o valor liquido de imparidade destas operacdes € uma estimativa razoavel do seu justo
valor, tendo em conta a avaliacdo econdémica que é realizada no apuramento desta imparidade no caso dos
Clientes individualmente significativos. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Grupo
para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante.

A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario
ou do mercado de swaps de taxa de juro no final do exercicio) e o spread praticado a data de reporte,
calculado através da média da producéo observada no dltimo semestre. A 30 de junho de 2025 a taxa média
de desconto foi de 3,38% para o crédito habitacéo (31 de dezembro de 2024: 3,05%), de 7,25% para o
crédito individual (31 de dezembro de 2024: 6,59%) e de 4,14% para os restantes créditos (31 de dezembro
de 2024: 4,40%), assumindo uma projecdo das taxas varidveis que se baseia em fundamentais
macroecondémicos e nas taxas forward de mercado. Os calculos efetuados incorporam o spread de risco de
crédito.

- Recursos de Clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagéo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que estes fluxos de caixa
ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflete as taxas atuais do
Grupo para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora
as taxas de mercado para 0s prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de
taxa de juro no final do exercicio) e o spread do Grupo a data de reporte, calculado através da média da
producdo registada no ultimo trimestre. A taxa média de desconto em 30 de junho de 2025 foi de 1,56% (31
de dezembro de 2024: 2,10%).

- Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda
néo se encontra refletido em balanco. Nos instrumentos que séo a taxa fixa, e para os quais o Grupo adota
contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja
se encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideracao as outras componentes de risco, para além do
risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas
se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assentou na utilizacao de
modelos internos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor,
utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o
risco de crédito e a margem comercial, esta Ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes nao
institucionais do Grupo.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada
moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a curva de swaps
de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos
de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes de obrigacdes hipotecarias, o justo valor € apurado com base nas cotac¢oes difundidas
pelo fornecedor de contetdos financeiros Bloomberg.
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No que respeita as emissdes subordinadas o justo valor foi apurado de forma a refletir os spreads
observaveis em mercado de comparaveis adicionados de um prémio de liquidez, tendo em conta a menor
profundidade de mercado da divida subordinada emitida pelo Banco Montepio.

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Instituices de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é
uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Refira-se que o justo valor apresentado pode ndo corresponder ao valor de realizacéo destes instrumentos
financeiros num cenario de venda ou de liquidacéo, ndo tendo sido determinado com esse objetivo.
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Os principais métodos de valorizacao, hipéteses e inputs utilizados no calculo da estimativa do justo valor

para os niveis 2 e 3, em func¢&o do tipo de instrumento financeiro, séo apresentados conforme segue:

Ativos e passivos
financeiros detidos
para negociagao

Ativos financeiros
ao justo valor
através dos
resultados

Ativos financeiros
pelo justo valor
através de outro
rendimento integral

Ativos financeiros
pelo custo
amortizado

Derivados -
Contabilidade de
cobertura

Passivos
financeiros
mensurados pelo
custo amortizado

Tipo de instumentos

Swaps

Derivados @ Opgdes sobre taxa de cambio

Opgdes sobre taxa de juro

Instrumentos financeiros representativos de divida

Instrumentos financeiros representativos de capital
préprio

Instrumentos financeiros representativos de divida

Instrumentos financeiros representativos de capital
proprio

Instrumentos financeiros representativos de divida

Valores representativos de divida

Empréstimos e valores a cobrar

Swaps @

Depositos a prazo

Valores representativos de divida emitidos

Métodos de
valorizagao

Método de atualizagdo
dos fluxos de caixa @

Modelo Black-Scholes

Modelo normal

Método de atualizagdo

dos fluxos de caixa @

Método de atualizagao
dos fluxos de caixa @

Método de atualizagdo
dos fluxos de caixa @

Método de atualizagdo

dos fluxos de caixa @

Método de atualizagdo
dos fluxos de caixa @

Método de atualizagdo
dos fluxos de caixa @

Principais assun¢des

Curvas de taxa de juro

Volatilidades implicitas

Probabilidade de default para
célculo de CVA e DVA

Curvas de taxa de juro
Prémios de risco
Ativos comparaveis ©

Precgos observaveis em mercado

Curvas de taxa de juro
Prémios de risco
Ativos comparaveis ©

Precos observaveis em mercado

Curvas de taxa de juro

Prémios de risco
Ativos comparaveis ©
Curvas de taxa de juro

Ativos comparaveis ©

Spreads

Curvas de taxa de juro

Volatilidades implicitas

Probabilidade de default para
célculo de CVA e DVA

Curvas de taxa de juro

Spreads

@ O Banco incorpora na valorizagéo dos instrumentos derivados detidos para negociacéo e de cobertura ajustamentos especificos (add-ons) para refletir
0 seu risco de crédito préprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete o perfil de risco que Ihe estd associado. Simultaneamente, o
Banco adota uma metodologia analoga para refletir o risco de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo. Assim, o justo valor obtido
€ composto pela valorizagdo sem risco afetada deste adicional. O Credit Value Adjustment e Debt Value Adjustment i CVA/DVA séo determinados com
base na estimativa da exposi¢do no momento de default (Exposure at default, EAD) para cada operacao e na aplicacdo de parametros de risco a EAD

estimada de forma a determinar a perda esperada para o Banco (CVA) e para a contraparte (DVA).

@ Método da atualizag&o dos fluxos de caixa (valor atual liquido): este modelo utiliza os fluxos de caixa de cada instrumento, estabelecidos nos diferentes

contratos, e desconta-os para calcular o respetivo valor atual.

©) Ativos comparaveis (pregos de ativos similares): utilizam-se precos de instrumentos financeiros comparaveis ou indices de referéncia (benchmarks) de
mercado para calcular o rendimento, desde o prego de compra até a sua valorizagéo atual, realizando ajustes posteriores para considerar as possiveis

diferencas entre o instrumento valorizado e o instrumento de referéncia. Também se pode assumir que o prego de um instrumento equivale ao do outro.
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Ajustamentos a valorizacao por Risco de Crédito

Os ajustamentos " valoriza-«o por Risco de Cr®dito da
por Ri sco de Cr®dito do Banco (ADVAOJ) S «O0 i ncorpor
consequéncia do risco associado a exposicao crediticia da contraparte e prépria, respetivamente.

O valor do CVA é apurado considerando a exposi¢céo esperada para cada contraparte em cada prazo futuro,
sendo o CVA por contraparte calculado através da soma dos varios valores de CVA nos diversos prazos
futuros. Os ajustamentos sdo entao determinados através da estimativa da exposi¢édo da contraparte (EAD),
da respetiva probabilidade de incumprimento (PD) e da perda esperada em caso de incumprimento (LGD),
para todos os instrumentos financeiros derivados transacionados ao abrigo de um mesmo contrato
negociado com o Grupo com clausula de compensacao (do mesmo netting set). Analogamente, o DVA
corresponde ao produto da exposi¢cdo negativa esperada pela probabilidade de incumprimento e pela LGD
do Grupo Banco Montepio.

Os valores da PD e da LGD sao calibrados através de dados de mercado, utilizando para esse efeito o rating
e o setor da contraparte ou a informacéo histérica de probabilidade de incumprimento.

As variacdes dos ajustamentos de CVA/FVA e DVA/FVA séo contabilizadas na rubrica ganhos ou perdas de
ativos e passivos detidos para negociacdo da conta de resultados. O detalhe dos movimentos dos
ajustamentos CVA e DVA é apresentado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
CVA DVA CVA DVA
Ajustamento 329 69 373 108
Do qual: Vencimento de derivados - 1 (11) 6

Justo valor dos Ativos néo correntes detidos para venda e de Propriedades de investimento

O justo valor e as imparidades constituidas para ativos ndo correntes detidos para venda sao funcao do
valor de avaliagéo e do valor contabilistico dos iméveis. O valor de avaliacdo é igual ao menor dos seguintes
valores:

- Valor de avaliacdo presencial; e
- Valor de venda (se celebrado contrato para compra e venda).

As avaliacfes e as reavaliagdes de imoéveis sao efetuadas por peritos avaliadores, regulados pela Lei n.°
153/2015, de 14 de setembro.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 74-A/2017, de 23 de junho, e para os efeitos previstos no seu artigo 18.°, nos
contratos de crédito aos consumidores para iméveis destinados a habitacdo, o mutuario pode requerer ao
Banco a realizacdo de uma segunda avaliacdo ao imével.

Dado que os mesmos avaliadores devem realizar as vistorias as obras em curso sujeitas a financiamento
para determinar o montante dos trabalhos realizados a financiar, atendendo a natureza deste tipo de
avaliacdo, a formacao e a qualificacao profissional destes peritos devera, cumulativamente, respeitar as
qualificac@es profissionais definidas pela Lei n.° 31/2009, de 3 de julho, com as alteracfes introduzidas pela
Lei n.° 40/2015, de 1 de junho.

2025

Empresas de avaliagdo externas

A selecdo das Empresas de avaliacdo é realizada com base no universo de entidades registadas como
iperitos avaliador eso | isedemprechsseg@aVnvh agequada diversificacdodeo
rotacdo na realizacdo das avaliacdes.

SEMESTRE
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As avaliagdes externas independentes seguem os principios definidos pelo:

- Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2006 (Avaliagdo de Iméveis Hipotecados em Garantia de Créditos
Afetos a ObrigacBes Hipotecarias); e
- Regulamento n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (Requisitos Prudenciais).

O apuramento do justo valor é feito por avaliadores independentes devidamente certificados para o efeito,
encontrando-se inscritos na CMVM, os quais devem usar pelo menos dois dos seguintes métodos.

Método comparativo de mercado

Este método determina uma estimativa do montante pelo qual se entende que uma determinada propriedade
possa ser transacionada, apés um periodo adequado de comercializacdo, entre um vendedor e um
comprador interessados, em que ambas as partes atuam de forma esclarecida, prudente e ndo condicionada
ou sem coagéo.

O valor do imo6vel é determinado apds analise de valores de transacdo e de oferta de propriedades
comparaveis, obtidos através do conhecimento de mercado local e da recolha exaustiva de dados do
mercado imobiliario que permitam conhecer a situacéo da oferta e da procura para imoéveis semelhantes e
gue se constituem fator decisivo no apuramento do Valor de Mercado do imével em avaliagéo.

Método do rendimento

Neste método, o valor de mercado de uma propriedade corresponde ao valor atual de todos os direitos a
beneficios futuros decorrentes da sua posse.

Este método parte do principio de que a gestdo e exploracdo do imével se baseia em principios de
legalidade, racionalidade e competéncia. A analise tem como objetivo a determinacdo da respetiva
capacidade em gerar fluxos de receitas, bem como a periodicidade de ocorréncia dos mesmos, inferindo
ainda todas as despesas inerentes.

Método do custo

Neste método, a estimativa de valor de uma propriedade corresponde ao custo de constru¢do de um imovel
gue cumpra as mesmas func¢des e com iguais caracteristicas, materiais e de tecnologia, a pregos correntes
de mercado. O valor apurado inclui o valor do terreno, os custos inerentes a construcdo e a margem de lucro
de promogéo do investimento, bem como uma deducéo que corresponde a depreciacéo, ou perda de valor
do imovel, que resulte de obsolescéncia fisica, funcional, econdmica ou ambiente ou de combinagao entre
eles.

Para todas as avaliagbes em que nao sao utilizados os 3 métodos de avaliacé@o, o perito avaliador deve ter
em conta as caracteristicas do mercado local e as caracteristicas especificas do imovel em avaliagdo. O
valor da avaliacdo adotado sera o menor dos valores apurados por ser o mais prudente em termos de
garantia.

Propriedades de Investimento

O apuramento do justo valor é feito por avaliadores independentes devidamente certificados para o efeito,
encontrando-se inscritos na CMVM, os quais devem usar pelo menos dois dos seguintes métodos, conforme
descrito na nota 1 n):

AMétodo comparativo de mercado;
AMétodo do rendimento; e

AMétodo do custo.

A valorizacéo das propriedades de investimento segue modelos baseados em parametros nao observaveis
no mercado, sendo, por isso, classificadas como nivel 3 na hierarquia de mensuracéo do justo valor.
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Curva taxa de juro das principais moedas

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de junho de 2025, a tabela com os valores da taxa
de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Délar
Norte-Americano, Libra Esterlina, Franco Suico e lene utilizadas para a determinacdo do justo valor dos
ativos e passivos financeiros do Grupo:

Moedas
Euro Délar Norte- Librg Franco lene
Americano Esterlina Suico
1 dia 1,9800 4,3400 4,2500 -0,0200 0,2200
7 dias 1,9238 4,3409 4,2500 -0,0500 0,3500
1 més 1,9248 4,3450 4,2900 -0,0500 0,3500
2 meses 1,9225 4,3650 4,2300 -0,0300 0,2500
3 meses 1,8997 4,3750 4,3450 -0,0350 0,2600
6 meses 1,8475 4,3350 4,2400 0,0600 0,3500
9 meses 1,7975 4,2750 4,2700 0,1200 0,5200
1 ano 1,7695 4,2250 4,2750 0,1500 0,5700
2 anos 1,7725 4,2079 4,2303 -0,0680 0,5689
3 anos 1,8700 4,1908 4,2303 0,0085 0,5689
5 anos 2,0560 4,1566 4,2303 0,2220 0,5689
7 anos 2,2270 4,1224 4,2303 0,3905 0,5689
10 anos 2,4340 4,0712 4,2303 0,6115 0,5689
15 anos 2,6370 4,0884 4,2303 0,8280 0,5689
20 anos 2,6860 4,1740 4,2303 0,8280 0,5689
30 anos 2,6470 4,1755 4,2303 0,8280 0,5689

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2024, a tabela com os valores da
taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro,
Délar Norte-americano, Libra Esterlina, Franco Suico e lene utilizadas para a determinacao do justo valor
dos ativos e passivos financeiros do Grupo:

Moedas
Euro Délar Norte— Librfa Franco lene
Americano Esterlina Suico
1 dia 2,9800 4,4500 4,8700 0,4200 0,0500
7 dias 2,9106 4,4436 4,8600 0,3900 0,1700
1 més 2,9124 4,4050 5,0300 0,3800 0,1700
2 meses 2,7962 4,4150 4,9550 0,4100 -0,1200
3 meses 2,6655 4,4350 4,9050 0,3650 0,1000
6 meses 2,3838 4,4550 4,8500 0,2850 0,1900
9 meses 2,2217 4,4750 4,7950 0,2850 0,3400
1 ano 2,1230 4,5150 4,6950 0,3600 0,3800
2 anos 1,9850 4,5049 4,6411 0,0810 0,3795
3 anos 1,9940 4,4948 4,6411 0,1485 0,3795
5 anos 2,0615 4,4745 4,6411 0,2475 0,3795
7 anos 2,1305 4,4542 4,6411 0,3415 0,3795
10 anos 2,2265 4,4238 4,6411 0,4580 0,3795
15 anos 2,3365 4,4029 4,6411 0,5775 0,3795
20 anos 2,3165 4,4020 4,6411 0,5775 0,3795

30 anos 2,1625 4,2130 4,6411 0,5775 0,3795
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Cambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas utilizadas na

derivados:
Cambial jun 2025 dez 2024
EUR/USD 1,1720 1,0389
EUR/GBP 0,8555 0,8292
EUR/CHF 0,9347 0,9412
EUR/JPY 169,17 163,06

1 més
8,6750
4,7350
5,9430

8,39

3 meses

8,2880
5,0080
6,0280

8,72

Volatilidade (%)
6 meses
8,0900
5,3020

6,1700
9,18

9 meses

7,9950
5,4400
6,2000

9,45

avaliacdo dos

1 ano

7,9630
5,6150
6,2500

9,68

Relativamente as taxas de cAmbio, o Grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no

mercado no momento da avaliagao.

O justo valor dos ativos e passivos financeiros do Grupo, a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024

€ apresentado como segue:

Ativos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

AplicacBes em instituicdes de crédito
Crédito a Clientes
Ativos financeiros detidos para negociagéo
Ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Derivados de cobertura
QOutros ativos financeiros ao custo amortizado

Passivos financeiros

Recursos de outras instituigées de crédito
Recursos de Clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros detidos para negociacdo
Derivados de cobertura

Outros passivos subordinados

Ao justo valor
através dos

resultados

658
38178

101 035

10 699

150 570

6951
30472

37 423

Ao justo valor
através de
reservas

344 151

344 151

jun 2025

Custo
amortizado

1691 166
58 951

199 814

12 348 109

3587 782
17 885 822

587 631
15589 928
710 266

261 779
17 149 604

(milhares de euros)

Valor

contabilistico

1691 166
58 951
199 814

12 348 767
38178

101 035

344 151
10 699
3587 782
18 380 543

587 631
15589 928
710 266
6951
30472
261779
17 187 027

Justo valor

1691 166
58 951
199 814

12 690 485
38178

101 035

344 151
10 699
3160 629
18 295 108

560 349
15 594 082
716 330
6951
30472
284 607

17 192 791
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(milhares de euros)

dez 2024
Ao justo ) Ao Justcf valor Custo valor
valor através através de - e Justo valor
amortizado contabilistico
dos reservas
Ativos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 1474538 1474538 1474538
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 49 769 49 769 49 769
AplicagBes em instituicdes de crédito - - 138 230 138 230 138 230
Crédito a Clientes 723 - 11 944 282 11 945 005 12 426 343
Ativos financeiros detidos para negociagéo 26 843 - - 26 843 26 843
Ativos flpancelros ao justo valor 102 683 ) } 102 683 102 683
através dos resultados
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral - 304 479 - 304 479 304 479

Derivados de cobertura 30 257 - - 30 257 30 257
QOutros ativos financeiros ao custo amortizado - - 3473704 3473704 3221 417

160 506 304 479 17 080 523 17 545 508 17 774 559
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 607 296 607 296 576 606
Recursos de Clientes 99 533 - 14 859 272 14 958 805 14 952 465
Responsabilidades representadas por titulos - - 588 376 588 376 585 735
Passivos financeiros detidos para negociacéo 11 202 - - 11 202 11 202
Derivados de cobertura 27 037 - - 27 037 27 037
QOutros passivos subordinados - - 271 824 271824 282 967

137 772 - 16 326 768 16 464 540 16 436 012

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizacdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do
Grupo, os seus justos valores com referéncia a 30 de junho de 2025:

(milhares de euros)

jun 2025
Instrumentos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financeiros ao Justo valor
custo
Ativos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1691 166 - - - 1691 166
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 58 951 - - - 58 951
Aplicacdes em instituicdes de crédito - - 199 814 - 199 814
Crédito a Clientes - 658 12 689 827 - 12 690 485
Ativos financeiros detidos para negociagao 31 330 6 631 217 - 38178
Ativos f|pance|ros ao justo valor R R 101 035 R 101 035
através dos resultados
Ativos financeiros ao justo valor 315 746 496 26 686 1223 344 151
através de outro rendimento integral

Derivados de cobertura 10 699 - - - 10 699
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3160 629 - - - 3160 629

5268 521 7785 13 017 579 1223 18 295 108
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicées de crédito - - 560 349 - 560 349
Recursos de Clientes - - 15 594 082 - 15 594 082
Responsabilidades representadas por titulos - - 716 330 - 716 330
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 6 951 - - 6 951
Derivados de cobertura - 30472 - - 30472
QOutros passivos subordinados - 284 607 - 284 607

- 37 423 17 155 368 - 17192 791
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagéo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do

RELATORIO E CONTAS

Grupo, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2024:

Nivel 1 Nivel 2

Ativos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1474 538
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 49 769
Aplicacdes em instituicdes de crédito -
Crédito a Clientes -
Ativos financeiros detidos para negociagao 14 085
Ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Derivados de cobertura 30 257
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3221417
5 066 447

276 381

Passivos financeiros

Recursos de outras instituicdes de crédito -
Recursos de Clientes -
Responsabilidades representadas por titulos -
Passivos financeiros detidos para negociagéo -
Derivados de cobertura -
Outros passivos subordinados -

723
12 366

557

13 646

99 533
11 202
27 037

137 772

dez 2024

Nivel 3

138 230
12 425 620
392

102 683

26 254

12 693 179

576 606
14 852 932
585 735

282 967
16 298 240

(milhares de euros)

Instrumentos
financeiros ao
custo

Justo valor

1474538
49 769
138 230

12 426 343
26 843

102 683

304 479

30 257
3221417
17 774 559

576 606

14 952 465
585 735

11 202

27 037
282 967
16 436 012

Em primeiro semestre de 2025 e no exercicio de 2024, ndo se verificaram transferéncias entre os niveis da

hierarquia de justo valor.

Em 30 de junho de 2025, o Banco considerou para efeitos de avaliacdo das a¢bes da SIBS, Unicre e
ABANCA, a manutencéo dos pressupostos divulgados em sede das demonstracdes financeira em 31 de

dezembro de 2024.

46 Beneficios pos-emprego e de longo prazo

O Banco Montepio, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r), assumiu a responsabilidade
de pagar aos seus colaboradores e membros dos Orgéos de Administracio pensdes de reforma por velhice
e por invalidez e outros beneficios, assumindo o Montepio Crédito igual responsabilidade relativamente aos

seus colaboradores.

De acordo com a mesma politica, o Banco Montepio e o Montepio Crédito calculam, pelo menos uma vez
ao ano com referéncia a 31 de dezembro de cada ano, as responsabilidades com pensdes de reforma e
outros beneficios e sempre que as variagdes consubstanciadas pelos principais pressupostos atuariais

assim o determinem.

O plano de pensbes dos colaboradores do Banco Montepio e do Montepio Crédito refere-se as
responsabilidades com beneficios de reforma previstas no Acordo Coletivo de Trabalho para o Setor
Bancario e € um plano complementar do regime publico de Seguranca Social.

Nos termos do Acordo Col et

vV O

de

Trabal ho

1 de janeiro de 1995 contribuem para o Fundo de Pensfes com 5% da sua remuneragcdo mensal.

(AACTO)

O plano de pensdes existente corresponde a um plano de beneficio definido, uma vez que estipula os
critérios de determinacéo do valor da pensao que um colaborador recebera durante a reforma, usualmente
dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, os anos de servico e a retribuicao.

Os beneficios garantidos por este plano de pensdes sédo 0s seguintes:

- Reforma por invalidez presumivel (velhice);

- Reforma por invalidez; e
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- Penséo de sobrevivéncia.

Aos respetivos beneficiarios séo garantidos todos os beneficios, nos termos, condi¢g8es e valores constantes
do plano de pensdes na qualidade de colaboradores que a data de reforma estejam ao servico do Banco
Montepio e do Montepio Crédito, bem como os que tenham pertencido ao seu quadro efetivo e que a data
da reforma retinam os requisitos de exigibilidade definidos no plano de pensoes.

A pensao a cargo do Fundo de Pensdes € a correspondente ao nivel do colaborador na reforma e respetivas
diuturnidades, de acordo com a tabela salarial aplicavel. No caso de o colaborador ter direito a uma pensao
a cargo da Caixa Geral de Aposentac6es ou do Centro Nacional de Pensées, esta sera deduzida a penséo
garantida pelo presente plano de pensdes.

Em caso de morte de um colaborador no ativo ou de um pensionista, o plano de pensdes garante uma
pensao de sobrevivéncia calculada dos termos previstos no ACT aplicavel ao Banco Montepio e ao Montepio
Crédito.

Os ex-colaboradores do Grupo, quando atingirem a situac@o de reforma por velhice ou invalidez, tém direito
a uma pensao, a ser paga pelo Fundo de Pensdes, calculada nos termos anteriores e proporcional ao tempo
de servigo que prestaram no Grupo.

Adicionalmente, o plano de pensdes garante, ao abrigo do ACT, os encargos com o Servigo de Assisténcia
Médico-Social (SAMS) e com o subsidio por morte.

O Banco Montepio e o Montepio Crédito ndo detém outros mecanismos que assegurem a cobertura das
responsabilidades assumidas com pensées de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de
saude e subsidio de morte dos seus colaboradores.

Em dezembro de 2016, o Banco Montepio e o Montepio Crédito outorgaram um novo ACT, tendo introduzido
um conjunto de altera¢gBes ao nivel dos beneficios no emprego, nomeadamente a alteracdo da idade de
reforma, em linha com o Regime Geral de Segurancga Social, e a atribuicdo de um prémio final de carreira,
em substituicdo do prémio de antiguidade que foi extinto.

Decorrente da alteracédo do ACT, as contribuicdes para o SAMS passaram a ser efetuadas tendo por base
um valor fixo por colaborador, deixando, assim, de estar indexadas as remuneracoes.
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Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos financeiros

Taxa de evolugdo salarial

Taxa de crescimento das pensbes

Taxas de rendimento do Fundo
Taxa de desconto
Taxa de revalorizagéo
Taxa de crescimento salarios Seguranga Social
Taxa de crescimento das pens6es
Pressupostos demogréaficos e métodos de avaliagao
Tabua de mortalidade
Homens
Mulheres
Métodos de valorizagéo atuarial

UCP - Unit Credit projectado

Pressupostos

jun 2025

2,5% no primeiro
ano, 2,0% no
segundo e 1,0%
nos seguintes

2,0% no primeiro
ano, 1,5% no
segundo e 0,75%
nos seguintes

4,00%
4,00%

1,50%
1,25%

TV 88/90 -1 ano
TV 99/01 -2 anos
ucp

dez 2024

2,5% no primeiro
ano, 2,0% no
segundo e 1,0%
nos seguintes

2,0% no primeiro
ano, 1,5% no
segundo e 0,75%
nos seguintes

3,55%
3,55%

1,50%
1,25%

TV 88/90 -1 ano
TV 99/01 -2 anos
ucp

Os pressupostos utilizados no calculo do valor atual das responsabilidades estdo de acordo com os
requisitos definidos pela IAS 19. A determinacao da taxa de desconto teve em consideracéo: (i) a evolucdo
ocorrida nos principais indices, relativamente a high quality corporate bonds e (i) a duration das
responsabilidades. Em 30 de junho 2025, a duration média das responsabilidades com pensfes dos
colaboradores ascende a 13,8 anos (31 de dezembro de 2024: 14,6 anos), incluindo ativos e pensionistas.

Os patrticipantes no plano de pensdes sdo desagregados da seguinte forma:

jun 2025 dez 2024
Ativos 2531 2549
Reformados e pensionistas 1743 1739

4274 4 288
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As responsabilidades por pensdes e outros beneficios e respetivos niveis de cobertura sao analisados como
segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Ativos / (Responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango
Responsabilidades com beneficios de reforma
Pensionistas (408 840) (420 430)
Ativos (276 156) (300 361)
(684 996) (720 791)
Responsabilidades com beneficios de salde
Pensionistas (26 775) (28 338)
Ativos (25 553) (28 995)
(52 328) (57 333)
Responsabilidades com subsidio por morte
Pensionistas (2 004) (2077)
Ativos (1 130) (1272)
(3134) (3 349)
Total das responsabilidades (740 458) (781 473)
Coberturas
Valor do Fundo 813 183 823 415
Ativos / (Passivos) liquidos em balanco 72725 41 942
Remensuragdes acumuladas reconhecidas
em outro rendimento integral 188 134 222 159

Os valores de 72.725 milhares de euros e de 41.942 milhares de euros relacionados com os ativos e passivos
liguidos em balango, respetivamente em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, encontram-se
relevado na rubrica de Outros ativos, conforme apresentado na nota 33.

A evolucgdo das responsabilidades com pensdes de reforma, beneficios de salude e subsidio por morte é
apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Pensdes  Beneficios Subsidio Pensdes  Beneficios Subsidio
. Total . Total
dereforma  desalde  por morte dereforma  desalde  por morte
Responsabilidades no inicio do periodo 720791 57333 3349 781473 703 906 55203 3193 762 302
Reconhecidas em resultados (Nota 10)
Custo do senvigo corrente 1634 496 24 2154 2950 1004 46 4000
Custo dos juros 12794 1017 60 13871 25341 1987 115 27443
Reformas antecipadas, rescisdes por mituo acordo e outros 2134 - - 2134 4511 - - 4511
Reconhecidas em capitais préprios (Nota 43)
(Ganhos) / Perdas atuariais
Alteracdes de pressupostos (41774) (3780) (291) (45 845) 6173 1092 85 7350
N&o decorrentes de alteragéo de pressupostos 5338 (2738) (8) 2592 8432 (1953) (90) 6389
Qutras
Pensdes pagas pelo Fundo (16 740) - - (16 740) (32307) - - (32307)
Pensdes pagas pelo Banco Montepio (301) - - (301) (614) - - (614)
Contribui¢do dos participantes 1202 - - 1202 2399 - - 2399
Outros (82) (82)

Responsabilidades no final do periodo 684 996 52 328 3134 740 458 720791 57 333 3349 781473



Banco Montepio

A evolucéo do valor do Fundo de Pensdes em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, pode ser
analisada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Valor do Fundo no inicio do periodo 823415 812 730
Reconhecidas em resultados
Quota parte do juro liquido 14 615 29 259
Reconhecidas em capitais préprios
Desvios financeiros (9 227) 11 334
Outras
Contribui¢6es dos participantes 1202 2399
Pensdes pagas pelo Fundo (16 740) (32 307)
Transferéncias (82) -
Valor do Fundo no fim do periodo 813183 823 415

N&o estdo previstas contribuicdes adicionais para os planos de beneficios definidos para o exercicio
seguinte, uma vez que se espera que o rendimento do Fundo de Pensdes seja suficiente para cobrir as
variagdes das responsabilidades.

A 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os ativos do Fundo de Pensbes, repartidos entre os que
evidenciam, ou néo, cotacdo de mercado, podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
) Com Sem . Com Sem
Alivos do % cotacgdo de cotagédo de Alivos do % cotagédo de cotacdo de
Fundo mercado mercado Fundo mercado mercado
Titulo de rendimento variavel
Acoes 16 023 2,0 16 023 - 27 081 3,3 27 081 -
Fundos de investimento de acdes 137 972 17,0 56 031 81 941 127 429 15,5 42 843 84 586
Obrigacdes 567 373 69,8 522 337 45 036 586 149 71,2 542 045 44 104
Imoweis 4610 0,6 - 4 610 4921 0,6 - 4921
Fundos de investimento imobiliario 55 083 6,8 4 308 50 775 55 784 6,8 4 209 51 575
Fundos de capital de risco 3 546 0,4 - 3 546 3420 0,4 - 3420
Aplicag8es em bancos e outras 28 576 3,5 - 28 576 18 631 2,3 - 18 631
813 183 100,0 598 699 214 484 823 415 100,0 616 178 207 237

Os ativos do Fundo de Pensdes relacionados com titulos, imoveis e aplicagdes em bancos de entidades do
Grupo sao detalhados como seguem:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Aplicagdes em bancos e outras 17 231 6 690
Imoveis 4610 4921

21841 11 611



Banco Montepio

A evolucdo das remensuracfes em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Remensuragdes no inicio do periodo 222 159 219 754
(Ganhos)/ Perdas de experiéncia e perdas atuariais no periodo
Alteracdo da taxa de desconto (45 845) 4 816
Atualizagcao da taxa de crescimento de salarios - 2 370
Atualizagcdo da taxa de crescimento das pensdes - 4 553
Desvios financeiros 9 228 (11 334)
Resultantes de altera¢ces nas condi¢cfes do plano - (4 389)
Outros desvios 2592 6 389
Remensuragdes reconhecidas em outro rendimento integral 188 134 222 159

Os custos com pens@es de reforma, beneficios de salde e subsidios por morte podem ser analisados como
segue:

(milhares de euros)

jun 2025 jun 2024
Custo do servigo corrente 2154 2 045
Custos / (Proveitos) dos juros liquidos no saldo
da cobertura das responsabilidades (744) (908)
Custo com reformas antecipadas, rescisdes mutuo acordo e outros 2134 (38)
Custos do periodo 3544 1099

A evolucao dos ativos / (responsabilidades) liquidos em balango pode ser analisada em 30 de junho de 2025
e 31 de dezembro de 2024 como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
No inicio do periodo 41 942 50 428
Custo do seni¢o corrente (2 154) (4 000)
Prowvei juros liqui n
CZS;%Z /d(a cc;\fe’:'ct)jr)adg;sjl:ezspoglsjsbci)lsidazes 744 1816
Ganhos / (Perdas) atuariais 43 253 (13 739)
Ganhos / (Perdas) financeiras (9 228) 11 334
Pensdes pagas pelo Banco Montepio 302 614
Reformas antecipadas, rescises mutuo acordo e outros (2 134) (4 511)
No final do periodo 72 725 41 942

Os pressupostos atuariais tém um impacto significativo nas responsabilidades com pensdes e outros
beneficios. Neste sentido, procedeu-se a uma andlise de sensibilidade a varia¢des positivas e negativas em
alguns pressupostos atuariais com vista a determinar o efeito no valor das responsabilidades com pensdes.



Banco Montepio

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o impacto destas variacdes € analisado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Responsabilidades
Incremento Decréscimo Incremento Decréscimo
0,50 p.p. 0,50 p.p. 1,00 p.p. 1,00 p.p.
Taxa de desconto (44 547) 45 548 (86 718) 90 300
Taxa de crescimento dos salarios 27 601 (25 114) 53 702 (51 183)
Taxa de crescimento das pensdes 41 161 (38 145) 80 134 (77 814)

(milhares de euros)

dez 2024
Responsabilidades
Incremento Decréscimo Incremento Decréscimo
0,50 p.p. 0,50 p.p. 1,00 p.p. 1,00 p.p.
Taxa de desconto (47 014) 48 071 (91 521) 95 302
Taxa de crescimento dos salarios 29 130 (26 505) 56 676 (54 018)
Taxa de crescimento das pensdes 43 441 (40 258) 84 573 (82 124)
(milhares de euros)
jun 2025 dez 2024
Responsabilidades
Reducgédo da Aumento da Reducédo da Aumento da
esperancga de esperancga de esperanga de esperancga de
vida em 1 vida em 1 vida em 1 vida em 1
ano ano ano ano
Mortalidade futura (18 437) 18 223 (19 459) 19 233

(milhares de euros)
jun 2025 dez 2024
Responsabilidades
Reducdo em Aumento em Reducdo em Aumento em
50 50 540 54

Contribuicéo para 0 SAMS (2 294) 2294 (2 421) 2421

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r) e conforme nota 39, em 30 de junho de 2025, o

prémio final de carreira ascendeu a 3.278 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 3.152 milhares de
euros).

47 Desintermediacao

De acordo com a legislacdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacdes
assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.
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Banco Montepio RELATORIO E CONTAS

A data de 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os montantes em que o Grupo atua como banco
depositario sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Fundos de investimento mobiliario 493 431 397 238
Fundos de investimento imobiliario 851 471 806 068
Fundos de pensdes 359 316 335435
Bancasseguros 20 211 20771
1724 428 1559 513

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado a data do balanco.

Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, séo consideradas partes relacionadas do Grupo as Empresas detalhadas na
nota 55, o Fundo de Pensdes, os membros dos Orgdos de Gestdo, Administracio e Fiscalizacéo e os
elementos chave de gest&o. Para além dos membros dos Orgéos de Gestdo, Administracéo e Fiscalizacio
e dos elementos chave de gestdo sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes
séo proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestédo exercem
influéncia significativa.

De acordo com a legislacéo portuguesa, e nomeadamente no &mbito do artigo 85.° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes relacionadas os
detentores do capital social do Banco Montepio, bem como as pessoas singulares relacionadas com estas
categorias e entidades por eles controladas ou em cuja gestéo exercem influéncia significativa.

Os diretores de primeira linha do Grupo estdo considerados em Outros elementos chave de gestéao.

Nas operacOes efetuadas entre as entidades do Grupo Banco Montepio que se encontram em situacdo de
relagBes especiais, sdo contratados, aceites e praticados termos e condi¢des substancialmente idénticos
aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em
operacdes comparaveis, ou seja, precos de mercado.

SEMESTRE 2025

lO



Banco Montepio

Nesta base, com referéncia a 30 de junho de 2025, o conjunto de partes relacionadas pelo Banco Montepio
€ apresentado como se segue:

Acionista maioritario
Montepio Geral Associagdo Mutualista

Conselho de Administracdo

Presidente do Conselho de Administracéo

Manuel Ferreira Teixeira
Vogais ndo executivos
Clementina Barroso
Eugénio Luis Baptista
Florbela Lima
Maria Candida Peixoto
Maria Lucia Bica
Comisséo Executiva
Presidente executivo
Pedro Leitdo
Vogais executivos
Angela Barros
Helena Soares de Moura
Isabel Silva
Jorge Baido
José Carlos Mateus
Comisséo de Auditoria
Presidente
Clementina Barroso
Vogais
Florbela Lima
Maria Candida Peixoto
Maria Lucia Bica

Conselho de Administracdo de Outras
Partes Relacionadas

Alipio Dias

Ana Sa Couto

Edite Cheira

Fernando Amaro

Idalia Serréo

Jaquelina Rodrigues

Jodo Carvalho das Neves

Licinio Santos

Luis Pinheiro

Manuel Baptista

Paulo Jorge Rodrigues

Pedro Araujo

Pedro Ribeiro

Rui Gama

Rui Heitor

Virgilio Lima

Outro Pessoal chave de Gestao
Alexandra Ponciano
Alexandra Quirino Silva
Alexandra Rolo
Antoénio Carlos Machado
Anténio Costa
Anténio Figueiredo Lopes
Antoénio Longo
Armando Cardoso
Braulio Silva
Bruno Magalhées
Claudia Monteiro
Daniel Cagador
Fabienne Lehuédé
Fernanda Correia
Fernando Teixeira
Filipe Guimaraes Cizeron
Frederico Tomaz
Joana Correia
Jorge Barros Luis
Jorge Dourado
Luis Montanha Rebelo
Manuel Castanho
Maria Antonia Saldanha
Miguel Esteves
Miguel Gomes da Silva
Miguel Oliveira
Moénica Araujo
Nuno Cavilhas
Nuno Soares
Patricia Fernandes
Patricia Medeiros
Paula Pinheiro
Paula Viegas
Paulo Amorim
Paulo Soares
Paulo Trindade
Pedro Miguel Mendes
Pedro Oliveira
Pedro Pessoa Fragoso
Pedro Pires
Ricardo Domingos Chorao
Ricardo Sarmento
Ricardo Silva Ribeiro
Rita Santos
Rui Jorge Santos
Sanguini Shirish
Sara Candeias
Tania Madeira



Banco Montepio

Outras partes relacionadas

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestédo de Activos, S.A.

CESource, A.C.E.

Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, S.A.

Fundacao Carlos Larroudé

Fundagdo Montepio Geral

Fundo de Pensdes - Montepio Geral

Futuro 7T Sociedade Gestora de Fundos de Pens»es, S. A.
HTA 1 Hot ®i s, Turismo e Anima-«o0o dos A-ores, S. A.
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Mocambique, Companhia de Seguros, S.A.

Montepio Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Montepio Residéncias para Estudantes, S.A.

Residéncias Montepio, Servigos de Salde, S.A.

SILVIP - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

A data de 30 de junho de 2025, os ativos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas, ao abrigo do artigo
109.°, representadas ou nédo por titulos, incluidos nas rubricas de Crédito a Clientes, Imparidade de crédito
a Clientes, Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, Imparidade de Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, Outros ativos e Garantias e compromissos
prestados, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)
jun 2025

Imparidade de

Ativos financeiros . ) )
ativos financeiros

- Imparidade de ao justo valor . Garantias e
Crédito a -~ . ao justo valor Outros .
N crédito a através de outro A . COMpromissos Total
Clientes I " através de outro ativos
Clientes rendimento . prestados
. rendimento
integral .
integral
Empresas

Conselho de Administragdo 71 - - - - - 71
Conselho de Administracéo de Outras Partes Relacionadas 591 1 - - - - 590
Outro Pessoal Chave de Gestéo 3060 1 - - - - 3059
CESource, A.C.E. - - - - 67 - 67
Futuro i Sociedade Gestora de Fundos- de Pens»es, S.A. - - 709 - 709
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - - - - 5 - 5
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 1 - 2369 323 436 - 2483
Mogambique Companhia de Seguros, S.A.R.L. - - 358 - 358
Montepio Geral Associa¢éo Mutualista 2 - - - 4482 49 4533
Montepio Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos

N . 1 88 89

de Investimento Coletivo, S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A. 943 3 - - 21 230 1191

4 668 5 2728 323 5808 279 13155



Banco Montepio

A data de 31 de dezembro de 2024, os ativos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas, ao abrigo do
artigo 109.°, representadas ou néo por titulos, incluidos nas rubricas de Crédito a Clientes, Imparidade de
crédito a Clientes, Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, Imparidade de Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, Outros ativos, Garantias € compromissos

prestados e Provisdes para garantias e compromissos assumidos, sdo analisados como segue:

dez 2024
Ativos financeiros l mparldade .de
. ; ativos financeiros
- Imparidade de ao justo valor .
Crédito a . . a0 justo valor
) crédito a através de outro )
Clientes : ) através de outro
Clientes rendimento .
. rendimento
integral .
integral
Empresas
Conselho de Administracao 73
Conselho de Administrago de Outras Partes Relacionadas 620 1
Outro Pessoal Chave de Gestéo 2534 7
CESource, A.C.E. - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 4 - 1839 251
Mocambique Companhia de Seguros, S.A.R.L. - - 375
Montepio Geral Associagdo Mutualista 4 1
Montepio Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A. 1 - 1

Residéncias Montepio, Servicos de Satde, S.A. 543 3

3779 12 2215 251

Outros
ativos

67
22
2811
97
1

3008

(

; Provisdes de
Garantias e .
. garantias e
compromissos }
Ccompromissos
prestados
prestados
49
750
799

milhares de euros)

Total

73
619
2527
67
1614
375
2863

- 99
1 1300
1 9537

A data de 30 de junho de 2025, os passivos do Grupo sobre partes relacionadas, ao abrigo do artigo 109.°,

incluidos nas rubricas Recursos de Clientes e Responsabilidades representadas por titulos e Outros

passivos subordinados, séo analisados como segue:

Recursos de

(milhares de euros)

jun 2025

Responsabilidades
representadas por
titulos e Outros

passivos

subordinados

Clientes
Empresas
Conselho de Administracéo 1240
Conselho de Administracéo de Outras Partes Relacionadas 995
Outro Pessoal Chave de Gestédo 2400
Bolsimo - Gestéo de Activos, S.A. 1446
Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior S.A 214
Fundagéo Carlos Larroudé 12
Fundagdo Montepio Geral 3501
Fundo de Pensdes - Montepio Geral 16 729
Futuro 1 Sociedade Gestora de Fundos de Pen3248es,
H.T.A. - Hotéis, Turismo e Animac&o dos Agores, S.A. 62
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 3977
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 2293
Montepio Geral Associagdo Mutualista 218 077
Montepio Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A. 7436
Montepio Residéncias para Estudantes, S.A: 863
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 1178
SILVIP - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. 3187
266 858

S. A. -

132 230

132 730

Total

1240
995

2 400
1446
214
12
3501
17 229
3248
62
3977
2293
350 307

7 436

863
1178

3187
399 588
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A data de 31 de dezembro de 2024, os passivos do Grupo sobre partes relacionadas, ao abrigo do artigo
109.°, incluidos nas rubricas Recursos de Clientes, Responsabilidades representadas por titulos, Outros
passivos subordinados e Outros passivos, sao analisados como segue:

(milhares de euros)
dez 2024

Responsabilidades

representadas por
Recursos de P P

Clientes titulos e Qutros Total
passivos
Empresas subordinados
Conselho de Administragdo 1059 - 1059
Conselho de Administragdo de Outras Partes Relacionadas 1353 - 1353
Outro Pessoal Chave de Gestao 2339 - 2339
Bolsimo - Gestéo de Activos, S.A. 1228 - 1228
Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior S.A 377 - 377
Fundagao Montepio Geral 3122 - 3122
Fundo de Pensdes - Montepio Geral 6 195 3100 9295
Futuro 1 Sociedade Gestora de Fundos de Pemndi8es, S. A. - 2113
H.T.A. - Hotéis, Turismo e Animacéo dos Agores, S.A. 28 - 28
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 15 003 - 15 003
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 6 965 - 6 965
Montepio Geral Associagcdo Mutualista 113 007 137 569 250 576
Montepio Gestédo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A. 8468 . 8468
Montepio Residéncias para Estudantes, S.A: 783 - 783
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 1426 - 1426
SILVIP - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. 3318 - 3318
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A. 972 - 972
167 756 140 669 308 425

A data de 30 de junho de 2025, os custos e proveitos do Grupo sobre partes relacionadas, ao abrigo do
artigo 109.°, incluidos nas rubricas de Juros e rendimentos similares, Juros e encargos similares, Resultados
de servicos e comissfes, Custos com pessoal, Outros resultados de exploracdo e Gastos Gerais

Administrativos, séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Jgros e Juros e Resultgdos de Custos com Outros Gastos gerais
rendimentos encargos Servicos e resultados de L
Empresas similares similares comisses pessoal exploragdo administrativos

Conselho de Administracdo 1 6 1
Conselho de Administragdo de Outras Partes Relacionadas 8 6 1
Outro Pessoal Chave de Gestédo 33 14 2
Bolsimo -Gestéo de Activos, S.A. - 8 14 - 154
CESource, A.CE. (119)
Empresa Gestora de Imdveis da Rua do Prior S.A
Fundacéo Montepio Geral 20
Fundo de Pensées - Montepio Geral 142
Futuro i Sociedade Gestora de Fundos de Pens»es, S.A.35 1422 22
H.T.A. - Hoteis, Turismo e Animag&o dos Agores, S.A. - - 1
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 38 2261 (33)
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 14 2485 583 (24) 338
Montepio Geral Associa¢do Mutualista 5673 1719 (4 647) 254 1027
Moerelﬁi;)esGﬁemsgot :g ;\lztsi:/,zyssi(l)uedade Gestora de Organismos % 1175 (396) 51
Montepio Gestdo de Activos Imobilidrios, A.C.E. - Em Liquidacdo
Montepio Residéncias para Estudantes, S.A. - 8
Residéncias Montepio, Servicos de Satde, S.A. 30 7 11 (64)
SILVIP - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. 38

7 6105 9092 (4 676) 303 1519
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A data de 30 de junho de 2024, os custos e proveitos do Grupo sobre partes relacionadas, ao abrigo do
artigo 109.°, incluidos nas rubricas de Juros e rendimentos similares, Juros e encargos similares, Resultados
de servicos e comissfes, Custos com pessoal, Outros resultados de exploracdo e Gastos Gerais
Administrativos, séo analisados como segue:

(milhares de euros)

jun 2024
Juros e Juros e Resultados de Outros .
rendimentos encargos Servicos e Custos com resultados de Gas?tc_)s ge_r as
similares similares comisses pessoal exploragdo administratvos
Empresas
Conselho de Administracdo 1 5 1
Conselho de Administragdo de Outras Partes Relacionadas 22 20 2
Outro Pessoal Chave de Gestédo 42 26 2 - - -
Bolsimo -Gestdo de Activos, S.A. - 4 4 - - 160
CESource, A.CE. - - - (110) -
Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior S.A - 7 - -
Fundagéo Montepio Geral - 20
Fundo de Pensées - Montepio Geral - 164 -
Futuro i Sociedade Gestora de Fundos de Pens»es, S.A.23 1268
GreenVolt - Energias Renovaveis, S.A. 1503 4 17
H.T.A. - Hoteis, Turismo e Animag&o dos Agores, S.A. - - 1
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 87 3001 - 2
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - 177 2537 - (33) -
Montepio Geral Associagdo Mutualista 1 8300 1400 (8 050) 71 1046
Montepio Ggstao de Act!vos - Sociedade Gestora de Organismos 109 791 (333) 51
de Investimento Coletivo, S.A.

Montepio Gestdo de Activos Imobilidrios, A.C.E. - Em Liquidagdo - - - - 132
Montepio Residéncias para Estudantes, S.A. - 8 -
NovaCémbios - Instituigéo de Pagamento, S.A. 17 1 20 - 4
Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A. 59 4 8 (62)
SILVIP - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. - 53 - -
Sociedade Portuguesa de Administracdes, S. A. - 4

1645 9016 9052 (8 555) 223 1206

No primeiro semestre de 2025 e no exercicio de 2024 néo se efetuaram transagdes com o Fundo de Pensfes
do Grupo.

Securitizacao de ativos

Em 30 de junho de 2025, existia uma operacéo de titularizacdo viva, que foi originada em conjunto pelo
Banco Montepio e pelo Montepio Crédito, a qual se caracteriza conforme apresentado em seguida.

Em 6 de dezembro de 2021, o Banco Montepio e o Montepio Crédito celebraram, com a Ares Lusitani i
STC, S.A,, os contratos conducentes a titularizacdo de um portefélio de crédito ao consumo. A operacgéo de
titularizacdo, com a denominagé&o Pelican Finance No. 2, tem uma maturidade legal 13 anos (25 de janeiro
de 2035), tendo as obrigac@es associadas uma Weighted Average Life de 2,76 anos (assumindo-se um CPR
de 7.5%). O capital vincendo dos créditos titularizados (Aggregate Principal Amount Outstanding) era, a data
de referéncia de 31 de outubro de 2021 (Portfolio Determinativo Date), 356.774 milhares de euros, tratando-
se de um portfélio estatico, sem mecanismos de revolving. A venda foi efetuada mediante um modelo de
colocagdo publica sindicada, tendo a classe A sido colocada acima do par (100,606%) e as restantes ao par.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) da operacao de titularizagdo tradicional é o Banco
Montepio, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da
efetivacdo do respetivo depdsito para a respetiva Sociedade de Titularizacdo de Créditos (Pelican Finance
No 2).

O Grupo ndo detém qualquer participacéo direta ou indireta na sociedade Ares Lusitani.
Os créditos abrangidos pela operacédo de titularizacdo acima nao foram desreconhecidos do balanco uma

vez que o Grupo manteve a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos securitizados. Caso o
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Grupo transfira substancialmente os riscos e beneficios associados a sua detencdo, as operacdes de
titularizag&o séo desreconhecidas.

A data de 30 de junho de 2025, a operac&o de titularizagéo efetuada pelo Grupo é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Crédito Titulos emitidos
Montante Montante Valor Valor Valores
Emissao Data de inicio Moeda Ativo cedido L nominal nominal colocados
inicial atual - X
inicial atual em terceiros *
Pelican Finance No.2 dezembro de 2021 euro Consumo e outros créditos 360 301 94 259 360 301 92 190 92 190
360 301 94 259 360 301 92 190 92 190

* Inclui valor nominal, juros corridos e outros ajustamentos.

No exercicio de 2024, foram liquidadas as titularizacdes de créditos hipotecarios Pelican Mortgages no 3,

Pelican Mortgages no 4 e Aqua Mortagage no 1.

A data de 31 de dezembro de 2024, as operacdes de titularizagéo efetuadas pelo Grupo sdo apresentadas
como segue:

(milhares de euros)

Crédito Titulos emitidos
Montante Montante Valor Valor Valores
Emisséo Data de inicio Moeda Ativo cedido S nominal nominal colocados
inicial atual R )
inicial atual em terceiros *
Pelican Finance No.2 dezembro de 2021 euro Consumo e outros créditos 360 301 118 164 360 301 115879 120 729
360 301 118 164 360 301 115879 120 729

* Inclui valor nominal, juros corridos e outros ajustamentos.

Adicionalmente, o detalhe dos créditos titularizados nao desreconhecidos, por operacéo de titularizacédo e
natureza dos contratos a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é apresentado como segue:

(milhares de euros)
jun 2025 dez 2024
Crédito interno
A particulares

Consumo e outros créditos 92 660 116 812

Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 54 243
Mais de 90 dias 1545 1109
1599 1352

94 259 118 164

Como forma de financiamento, o veiculo de securitizagéo criado (Pelican Finance No 2) emitiu obrigactes
cujo valor nominal se encontra detalhado em seguida, as quais foram subscritas parcialmente no que diz
respeito ao Pelican Finance No 2.

As obrigacdes detidas pelo Banco Montepio ou pelas entidades que integram o perimetro de consolidagdo

do Grupo Banco Montepio (fAlnteresses retidos pelo

pelo que apenas sao apresentadas em seguida a titulo informativo.
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 30 de junho de 2025,
como segue:

Valor Interesses retidos Rating das Rating das
nominal Valor nominal pelo Grupo obrigagées obrigagtes
inicial atual (valor nominal) Data de (inicial) (atual)

Emissao Obrigagdes euros euros euros reembolso Fitch DBRS Fitch DBRS
Pelican Finance n.° 2 Class A 285 400 000 73025 232 - 2035 AA- AA AA  AAH

Class B 20 700 000 5296 504 - 2035 A A A AH
Class C 17 500 000 4477 721 - 2035 BBB+ BBB BBB+ BBBH

Class D 19 300 000 4 938 286 - 2035 BB+ BH BB+ BB

Class E 17 400 000 4 452 134 - 2035 n.a. n.a. n.a. n.a.

Class X 1000 1 1 2035 n.a. n.a. n.a. n.a.

Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2024,
como segue:

Valor Interesses retidos Rating das Rating das
nominal Valor nominal pelo Grupo obrigagées obrigacdes
inicial atual (valor nominal) Data de (inicial) (atual)

Emissédo Obrigacdes euros euros euros reembolso Fitch DBRS Fitch DBRS
Pelican Finance n.° 2 Class A 285 400 000 91 789 762 - 2035 AA-  AA AA  AAH

Class B 20 700 000 6 657 491 - 2035 A A A AH
Class C 17 500 000 5628 314 - 2035 BBB+ BBB BBB+ BBBH

Class D 19 300 000 6 207 226 - 2035 BB+ BH BB+ BB

Class E 17 400 000 5596 152 - 2035 n.a. n.a. n.a. n.a.

Class X 1 000 1 1 2035 n.a. n.a. n.a. n.a.

Securitizacdes sintéticas

Em 21 de dezembro de 2022, o Grupo realizou uma operacao que configura uma estrutura de securitizacao
sintética, a qual tem por base um portfélio de crédito a particulares com garantia hipotecaria. Tratando-se de
uma operacgéao sintética, a mesma ndo tem inerente qualquer cessao de créditos, assentando na contratagéo
de uma garantia financeira que incide sobre a componente mezzanine da operacdao, mantendo o Banco
Montepio exposicao a componente sénior, junior e Synthetic Excess Spread. O risco mezzanine da operacao
€ assim assumido por contrapartes de mercado, de forma a consubstanciar a transferéncia significativa de
risco, com referéncia ao portfdlio subjacente, promovendo o seu desreconhecimento prudencial. A
titularizagdo em apreco foi estruturada de forma a poder ser categorizada como Simple Transparent and
Standardized (STS), sendo o mesmo atestado pela Prime Collateralised Securities (PCS). Tratando-se de
uma operacdo colateralizada, a estruturacao recorre a utilizagdo de um Special Purpose Veicule (SPV)
estabelecido para o efeito na Irlanda. Este SPV nédo € sujeito a consolidacdo pelo Banco Montepio. A data
de maturidade legal da operacao é 29 de dezembro de 2050 e o respetivo montante ascendia a 535.022
milhares de euros a 30 de junho de 2025 (31 de dezembro de 2024: 573.689 milhares de euros).

Em 31 de maio de 2023, o Grupo realizou uma operacdo que configura uma estrutura de securitizacdo
sintética, a qual tem como subjacente um portfélio de crédito a particulares com garantia hipotecéria.
Tratando-se de uma operacdao sintética, a mesma nao tem inerente qualquer cesséo de créditos, assentando
na contratagcdo de seguros de protecao de risco de crédito que incidem sobre a componente mezzanine da
estrutura, mantendo o Banco Montepio exposi¢cdo a componente sénior, junior e Synthetic Excess Spread.
O risco mezzanine da operacgao € assim assumido por contrapartes de mercado, de forma a consubstanciar
a transferéncia significativa de risco, com referéncia ao portfélio subjacente, promovendo o seu
desreconhecimento prudencial. Esta nova titularizacdo é de natureza ndo colateralizada, e sem recurso a
SPV ou equiparado, ndo configurando uma operacdo Simple Transparent and Standardized (STS). A data
de maturidade legal da operacéo € 4 de fevereiro de 2066 e o montante ascendia a 639.304 milhares de
euros a 30 de junho de 2025 (31 de dezembro de 2024: 671.444 milhares de euros).

As operacdes em causa tém como objetivo o refor¢co do racio CET1, ndo gerando qualquer acréscimo de
liquidez, sendo apenas capturados os efeitos prudenciais. Nestas opera¢tes ndo existiu qualquer venda de
créditos a terceiros, ndo havendo lugar a transferéncia de collections.

Com estas operacdes o Grupo reduziu os ativos ponderados pelo risco (RWASs) associados a carteira de
crédito a Clientes sem, contudo, haver lugar a desreconhecimento contabilistico dos ativos financeiros. Com
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efeito, na medida em que a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos em questao ndo foram
transferidos, ndo estdo reunidos os critérios de desreconhecimento dos ativos financeiros definidos na
politica contabilistica apresentada em 1 c.9).

Indicadores do balanco e demonstracédo dos resultados por
segmentos operacionais e geograficos

O relato por segmentos apresentado segue o disposto na IFRS 8. Em conformidade com o modelo de gestéo
do Grupo, os segmentos apresentados correspondem aos segmentos utilizados para efeitos de gestdo. O
Grupo desenvolve um conjunto de atividades bancarias e de servicos financeiros com especial enfoque no
mercado doméstico através da abordagem dos segmentos de negécio do Retalho, da Economia Social e da
Banca de Empresas e Investimento.

Os produtos e servicos comercializados incluem toda a oferta inerente a atividade bancéaria universal,
designadamente, a captacdo de depdsitos, a concessédo de crédito e a prestagcdo de servicos financeiros e
de custddia a Empresas e a Particulares e, ainda, a comercializagao de fundos de investimento e de seguros
de vida e nao vida. Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos de curto, médio e longo prazo nos
mercados financeiro e cambial como forma de tirar vantagens das oscila¢cdes de precos ou como meio para
rendibilizar os recursos financeiros disponiveis.

Em 30 de junho de 2025, o Grupo Banco Montepio detinha uma rede doméstica de 224 balcdes (31 de
dezembro de 2024: 225 balcdes).

A informacdo por segmentos operacionais em 30 de junho de 2025 reflete 0 modelo organizacional e de
gestdo do Grupo Banco Montepio, o qual segue as orientagBes estratégicas aprovadas. O controlo do
desempenho das atividades desenvolvida pelo Grupo segue a reparticdo pelos segmentos operacionais,
com a respetiva informagédo de gestao conciliando as politicas contabilisticas subjacentes a elaboragéo das
demonstracdes financeiras, bem como os critérios de gestéo interna. E da responsabilidade da Direcéo de
Planeamento Estratégico e Controlo desenvolver, produzir e reportar a informacéo de gestdo relativa ao
desempenho dos varios segmentos operacionais e o respetivo controlo face aos objetivos definidos, com
reporte hierarquico ao Chief Financial Officer (CFO). A Comissdo Executiva procede ao acompanhamento
tempestivo da performance dos segmentos operacionais do modelo organizacional interno, bem como o do
respetivo controlo orcamental. A informacao de gestéo é reportada a Comissao Executiva e ao Conselho de
Administracao de acordo com o modelo estabelecido, bem como as unidades organicas competentes.

Na avaliacdo do desempenho por areas de neg6cio o Grupo considera 0s seguintes segmentos
operacionais:

1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual,
Pequenas e Médias Empresas afetas a este segmento, e Microempresas;

2) Economia Social, que incorpora os Clientes afetos as areas de negdcio da Economia Social e do Setor
Publico;
3) Crédito especializado, que inclui o negécio de crédito ao consumo desenvolvido essencialmente por via

da subsidiaria Montepio Crédito;

4) A Banca de Empresas e de Investimento, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias
Empresas afetas e este segmento, e as Instituicdes Financeiras, bem como a atividade desenvolvida
na area da Banca de Investimento;

5) Mercados, que engloba as operacdes referentes a Carteira propria de Titulos, as Aplicacdes em
Instituicdes de Crédito e Wholesale Funding;
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6) Na&o core, que considera as operacfes relacionadas com a gestdo dos imdveis de negociacédo e dos
non-performing loans; e

7) Outros Segmentos, que agrupa as operacfes nao incluidas nos outros segmentos. Cada segmento
engloba as estruturas do Grupo que se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem como as
unidades auténomas do Grupo cuja atividade também é imputada.

Descricdo dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais relataveis inclui os proveitos e os custos
relacionados com as seguintes atividades, produtos, Clientes e estruturas do Grupo:

Banca de Retalho

Este segmento operacional corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo, com os Clientes
Particulares, Empreséarios em Nome Individual, Pequenas e Médias Empresas afetas a este segmento e
microempresas, comercialmente designados por segmento de Particulares e Pequenos Negocios,
fundamentalmente originada através da rede de balcdes, dos canais eletrénicos e rede de promotores. A
informacéo financeira deste segmento engloba, entre outros, produtos e servi¢cos, tais como o crédito a
habitagdo, o crédito individual e ao consumo e o crédito a Empresas do retalho, os depdsitos & ordem e a
prazo e outras aplicacdes de poupancas, os produtos solugbes de reforma, nomeadamente os PPR, os
cartdes de débito e de crédito, os servicos de gestdo de contas e de meios de pagamento e 0s servi¢cos de
colocagéo de fundos de investimento e de compra e venda de titulos e de custddia, bem como a colocacao
de seguros e servicos ndo financeiros.

Economia Social

Este segmento operacional refor¢a o papel do Grupo enquanto agente de referéncia da Economia Social,
no mercado e com os diferentes stakeholders, incorporando a atividade respeitante as areas de negdcio da
Economia Social e do Setor Publico.

Crédito Especializado

Este segmento operacional evidencia um dos vértices do Programa Estratégico, refletindo o enfoque no
crédito ao consumo. Este segmento reflete a atividade desenvolvida pelo Montepio Crédito.

Banca de Empresas e Investimento

Este segmento operacional agrega a atividade desenvolvida do Grupo com as Pequenas, Médias e Grandes
Empresas, através da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui também o negécio com os
Clientes institucionais, designadamente do setor financeiro. Entre os produtos e servicos oferecidos
destacam-se os relacionados com o crédito a tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as
garantias prestadas, o leasing, o factoring, o renting, as operacdes de estrangeiro, tais como os créditos
documentarios, cheques e remessas, 0s depdsitos, 0s servicos de pagamentos e recebimentos, os cartdes
e ainda os servicos de custédia.

O negd6cio da Banca de Empresas inclui o segmento Empresas em Portugal que funciona, no ambito da
estratégia de cross-selling do Grupo, como canal de distribuicdo de produtos e servicos de outras Empresas
do Grupo.

Este segmento operacional inclui, adicionalmente, a atividade desenvolvida na area da Banca de
Investimento desenvolvida pelo Banco de Empresas Montepio (BEM) até 28 de novembro de 2023, data em
que essa atividade foi transferida para o Banco Montepio.

Mercados

Este segmento engloba as operacgdes referentes a Carteira propria de Titulos, as Aplicacdes em Instituicdes
de Crédito e Wholesale Funding.
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Nao Core

Este segmento engloba as operagdes referentes as operacdes relacionadas com a gestao dos imoveis de
negociacdo e dos non-performing loans.

Outros segmentos

Neste segmento inclui-se toda a atividade desenvolvida de suporte as atividades principais que constituem
o core business dos segmentos anteriores. Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros, excluindo
o risco de crédito, sdo imputados a este segmento.

Critérios de imputacdo dos resultados aos segmentos

A informacdo financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producdo de informacéo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do
Grupo, tal como preconizado pela IFRS 81 Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas seguidas na preparagéo da informagéo relativa aos segmentos operacionais sao
as mesmas que as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras e que se encontram descritas
nas politicas contabilisticas descritas na nota 1, tendo sido adotados ainda os seguintes principios:

Mensuracdo dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado liquido como medida de mensuracao dos lucros e prejuizos para a avaliagéo do
desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais autbnomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional autbnoma é avaliada isoladamente atendendo a
que estas unidades sédo consideradas centros de investimento. Complementarmente, atendendo as
caracteristicas do negécio que maioritariamente desenvolvem, 0s seus ativos, passivos, proveitos e custos
séo englobadas nos correspondentes Segmentos Operacionais.

Estruturas do Grupo dedicadas ao segmento

A atividade do Grupo abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objeto de
desagregacdo em conformidade.

Na preparacado da informacéo financeira séo utilizados os seguintes critérios:

(i) A originagdo das operagdes é imputada a cada segmento de negécio em fung¢édo da sua originagao
pelas estruturas comerciais, mesmo que, numa fase posterior e a titulo de exemplo, seja decidido
titularizar alguns dos ativos neles originados;

(i) O calculo da margem financeira é efetuado em fungdo do negécio contratado com Clientes e outras
contrapartes que se encontra relevado em cada um dos segmentos, tendo em conta as respetivas taxas
de juro associadas. Adicionalmente, o Grupo aplica um prémio de liquidez, previamente definido e
sujeito a reviséo periddica, relacionado com a atividade de captacéo de recursos e financiamento entre
areas de negdcio;

(i) O apuramento da margem financeira considera ainda o efeito do impacto da cedéncia dos ativos e
passivos de cada produto/segmento a uma pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros,
tendo em conta as taxas de juro de mercado em cada momento, ou seja, a Euribor para os diversos
prazos;

(iv) A afetag&o dos custos diretos das respetivas estruturas dedicadas a cada segmento;

(v) A imputagdo dos custos indiretos (servicos centrais de apoio e informaticos), em funcdo de critérios
previamente definidos;

(vi) A alocacéo do risco de crédito é efetuada de acordo com o modelo de imparidade utilizado pelo Grupo;
e1
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(vii) A imputacdo da carga fiscal aos segmentos operacionais resulta da aplicacdo da taxa marginal de
imposto de 28,9% ao resultado antes de impostos, sendo afeto aos outros segmentos operacionais o
remanescente do valor dos impostos relevado na conta de exploracao.

As operacdes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sao realizadas a precos de mercado. O
preco das prestacfes efetuadas entre cada segmento, designadamente os prec¢os estabelecidos para o
fornecimento ou cedéncia interna de fundos, é determinado pelo sistema de ajuste através da pool acima
referida (que variam em funcéo da relevancia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a
funcdo de captacdo de recursos e da concessdo de crédito). As restantes prestacdes sdo alocadas aos
segmentos com base em critérios definidos.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros, excluindo o risco de crédito, sdo imputados ao
segmento Outros Segmentos.

Juros ativos e passivos

Sendo a atividade consolidada do Grupo exercida essencialmente através do negécio bancario, a maior
parte das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e 0s juros
suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstancia, e o facto de a atividade dos segmentos
representar o negécio direto desenvolvido pelas unidades de negécio para cada produto, significa que os
proveitos da atividade de intermedia¢cédo sdo apresentados, tal como permitido pelo paragrafo 23 da IFRS 8,
pelo valor liquido dos juros sob a designacéo de Resultado Financeiro.

Investimentos apresentados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no segmento
designado por Operagfes de outros Segmentos.

Ativos ndo correntes

Os ativos ndo correntes, na Otica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros ativos tangiveis e 0s Ativos
intangiveis. No Grupo, estes ativos encontram-se afetos ao segmento em que desenvolvem
maioritariamente o seu negaocio.

Ativos e passivos por beneficios pés-emprego

Atendendo a que os fatores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos ativos do Fundo de
PensBes do Grupo correspondem, fundamentalmente, as variaveis externas a atuacao da gestédo de cada
segmento, o Grupo considera que os referidos impactos ndo devem influenciar o desempenho dos
Segmentos Operacionais cuja atividade se desenvolve com Clientes.

Reexpressao de informacéo relatada anteriormente

A informacéo relativa a periodos anteriores € reexpressa sempre que se observem atualizagdes no modelo
organizacional e de gestdo do Grupo suscetiveis de alterar a composicdo dos segmentos relataveis
(geograficos e operacionais) ou quando se verifiquem alteragdes relevantes na metodologia de afetacéo de
proveitos e custos indiretos, permitindo assegurar a comparabilidade da informacao reportada.
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O reporte por segmentos operacionais em 30 de junho de 2025, é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Grupo Banco Montepio
Banca comercial

Banca de
Economia Crédito Empresase Mercados N&o Core  Outros Total
Retalho Social  especializado Suboal 5 e gimento
Juros e rendimentos similares 307 980 19 288 15 347 342 615 81 800 42 684 4728 (171191) 300 636
Juros e encargos similares 153 858 11 785 11 763 177 406 43 616 32 987 2827 (123 387) 133 449
MARGEM FINANCEIRA 154 122 7 503 3584 165 209 38 184 9 697 1901 (47 804) 167 187
Rendlmentos de instrumentos de R R _ R R R R 569 569
capital
Comissdes liquidas 53 639 1222 2441 57 302 9 463 - 202 (1212) 65 755
Resultados de operages - - 2534 2534 - (2580 - (5690) (5736)
financeiras
Qutros resultados de exploragéo 347 (124) (688) (465) (128) (6 761) 9842 (4 310) (1822)
PRODUTO BANCARIO 208 108 8 601 7871 224 580 47 519 356 11 945 (58 447) 225 953
Custos com pessoal 28 784 1346 3970 34 100 3779 1702 1959 38 298 79 838
Gastos gerais administrativos 10 558 299 2239 13 096 904 1927 428 21 359 37714
Deprem}a({'ﬁes e amortizagdes do 896 2 204 1192 8 1 - 24 241 25 442
exercicio
CUSTOS OPERACIONAIS 40 238 1647 6 503 48 388 4 691 3630 2387 83 898 142 994
Total de provisdes e imparidade (16 458) 1510 497 (14 451) (392) 133 14 353 (2 203) (2 560)
Result.ados_ por equivaléncia R R _ R R R R (349) (349)
patrimonial
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTO 184 328 5 444 871 190 643 43 220 (3 407) (4 795) (140 491) 85170
Impostos 32 260 1412 279 33 951 12 060 - (31 589) 71 14 493
RESULTADO LiQUIDO 152 068 4 032 592 156 692 31 160 (3 407) 26 794 (140 562) 70 677
Ativo 8298 969 318 668 - 8617637 3036086 6021078 394181 1166034 19 235016
Passivo 12 352 337 1099 083 - 13451420 1454 406 1559 676 - 1027215 17 492 717
Investimentos em associadas - - - - - 4178 - - 4178

A preparacdo da informagcdo por segmento, obedece ao racional de contributo para o consolidado,
encontrando-se 0s segmentos relataveis deduzidos dos respetivos saldos intra-companhia, identificados na
nota 48.

O reporte por segmentos operacionais em 30 de junho de 2024, é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Grupo Banco Montepio
Banca comercial

Banca de
Economia Crédito Empresase Mercados N&o Core  Outros Total
Retalho Social  especializado Sub-total e stimento
Juros e rendimentos similares 328 677 19 923 13 762 362 362 96 146 35 243 8476 (150 915) 351 312
Juros e encargos similares 182 339 12 927 16 571 211 837 53 174 45 299 5420 (162 978) 152 752
MARGEM FINANCEIRA 146 338 6 996 (2 809) 150 525 42 972 (10 056) 3 056 12 063 198 560
Rendlmentos de instrumentos de R R _ R R R R 494 494
capital
Comissoes liquidas 52 369 1226 1487 55 082 8 846 629 775 (2 260) 63 072
Resultadqs de operacdes R R 3775 3775 R @y R @3 750) 4
financeiras
QOutros resultados de exploragao 262 (82) (855) (675) (571) (1 040) 4644 (9 414) (7 056)
PRODUTO BANCARIO 198 969 8 140 1598 208 707 51 247 (10 488) 8 475 (2 867) 255 074
Custos com pessoal 30 200 1448 3580 35 228 3904 1821 2229 34 257 77 439
Gastos gerais administrativos 8130 197 1878 10 205 722 1935 567 21 156 34 585
Depreciagbes e amortizages do 677 2 266 945 4 1 1 20666 21617
exercicio
CUSTOS OPERACIONAIS 39 007 1647 5724 46 378 4 630 3 757 2797 76 079 133 641
Total de provisdes e imparidade (68) (387) 216 (239) (6 713) 942 21544 1 774) 13 760
Result.ados- por equivaléncia R R _ R R R R (334) (334)
patrimonial
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTO 160 030 6 880 (4 342) 162 568 53 330 (15 187) (15 866) (77 506) 107 339
Impostos 40 007 1720 (774) 40 953 13 365 (3 845) (3696) (8 174) 38 603
RESULTADO LiQUIDO 120 023 5 160 (3 568) 121 615 39 965 (11 342) (12 170) (69 332) 68 736
Ativo 7 730 134 300 419 - 8030553 2928 784 5503621 560 544 1145939 18 169 441
Passivo 11 671 170 909 741 - 12580911 1060518 1987 862 - 880303 16509 594
Investimentos em associadas - - - - - 3673 - - 3673

Em 30 de junho de 2025, a contribuicédo liquida quer para a demonstracdo dos resultados, quer para o
balanco corresponde, na sua totalidade, a atividade domeéstica.
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Gestao de riscos

Objetivos da Politica de Gestdo de Risco

O Grupo encontra-se exposto a um conjunto de riscos, sendo considerados os mais relevantes em termos
da componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentragdo, o risco de mercado, o risco de taxa
de juro, o risco de mercado da carteira bancaria, o risco cambial, o risco de liquidez, o risco imobiliario e o
risco de Fundo de Pensbdes. Adicionalmente, o Grupo encontra-se sujeito a outros riscos de natureza nao
financeira, como o risco operacional, o risco de tecnologias de informacdo e comunicagdo, o risco de
estratégia e o risco de negécio bem como a outros riscos emergentes, nomeadamente 0s riscos
Environmental, Social and Governance (ESG) onde se destacam os riscos climaticos. Consoante a natureza
e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou ac¢des, apoiados por sistemas de informacgéo e
procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de gestao de
risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados como materiais, 0 Banco Montepio tem
implementado um processo de identificacéo e revisdo dos mesmos, estando sujeitos a um controlo regular
e a acles de mitigacdo, a fim de reduzir a exposi¢éo a perdas potenciais e aumentar a robustez e resiliéncia
do Grupo.

O controlo e a gestédo eficiente dos riscos desempenham um papel fundamental no desenvolvimento
equilibrado e sustentado do Grupo. Para além de contribuirem para a otimizagdo do bindmio
rendibilidade/risco das vérias linhas de negdcio, asseguram também a manutencéo de um perfil de risco
adequado ao nivel da solvabilidade e da liquidez.

A monitorizacdo desses riscos € centralizada na Dire¢cdo de Risco, unidade responséavel pela fung¢éo de
gestdo de risco do Grupo, que informa regularmente os Orgdos de Administracdo e de Fiscalizacdo da
evolucao do perfil de risco da instituicéo e, se necessario, propde a¢cbes de mitigacdo/ reducdo de exposicao
ao risco.

A politica de gest&o de risco do Grupo é da competéncia do Orgédo de Administracdo que define os niveis
de tolerancia e limites méaximos de risco para cada risco especifico considerado materialmente relevante, de
acordo com o0s objetivos estratégicos e o plano de negécios definido, sendo esta politica revista
regularmente. E igualmente da competéncia do Orgdo de Administracido assegurar a existéncia de um
controlo de riscos adequado ao nivel do Grupo, nomeadamente através dos respetivos érgdos de
fiscalizagdo. A Comissédo de Riscos é um 6rgdo nédo executivo delegado do Conselho de Administracdo com
a funcdo de supervisdo da gestéo de riscos, tendo por missdo o acompanhamento da definicdo e execugéo
da estratégia de risco e a apeténcia ao risco do Grupo e verificar se estas sdo compativeis com a estratégia
sustentavel no médio e longo prazo, aconselhando o Conselho de Administragdo nestes dominios.

O Orgdo de Administracdo, com o apoio da Comissdo de Auditoria (6rgdo de fiscalizacdo do Banco
Montepio), deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizacdo adequado da instituicdo de forma a
responder aos requisitos regulatérios e a garantir a cobertura de perdas potenciais decorrentes da atividade,
bem como uma estrutura de balanco otimizada que assegura uma capacidade de financiamento e um perfil
de liquidez estaveis e seguros, que permitam enfrentar situacdes de stress, garantindo a continuidade das
suas operacdes e a protecao dos seus depositantes e detentores de divida ndo subordinada.

O Grupo tem objetivos claros e bem definidos no seu plano estratégico, nomeadamente quanto aos racios
de capital, de transformacao de depdsitos em crédito e de liquidez e financiamento, tendo por base a
implementacao de um modelo de negdcio viavel e sustentavel alinhado com o seu apetite ao risco.

Nesse sentido, a definicdo do apetite ao risco é suportada em determinados principios i nomeadamente
solidez, sustentabilidade e rendibilidade - sendo elaborada em funcdo do plano estratégico e do
posicionamento pretendido no mercado, assim como dos riscos associados a atividade que sejam
considerados materialmente relevantes. Para estes, sao estabelecidos objetivos em fungdo do nivel
desejado de retorno e da estratégia de negécio, niveis de tolerancia, isto &, intervalos de variacéo do risco
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que podem originar decisdes sobre medidas corretivas e limites que, sendo ultrapassados, originam medidas
corretivas imediatas.

Na definicdo do apetite ao risco, o Orgdo de Administracdo assegura o alinhamento com as outras
componentes organizacionais (estratégia de negoécio e vetores globais da estratégia de risco).
Adicionalmente, o Orgdo de Administragéo procura assegurar que o apetite ao risco € bem compreendido
por toda a organizacéo, principalmente pelas unidades de negdcio responsaveis pela tomada de decisdo e
que possam afetar a exposicao ao risco e a sua monitorizacao.

A Politica de Gestao de Risco do Grupo € o normativo que regula todo o processo de monitorizacao e
controlo dos riscos materiais e densifica as atividades a serem desenvolvidas pelo Banco que assegurem
uma adequacao de capital interno e regulamentar tendo em com a estratégia de negécio definida.

Com vista a assegurar uma efetiva gestéo dos riscos associados as atividades do Grupo, a Diregcéo de Risco
é responsavel por promover que todas as Empresas do Grupo implementam sistemas de gestéo de risco
coerentes entre si e em conformidade com os requisitos definidos no Regulamento Interno da Fungéo Gestao
de Riscos do Banco Montepio, na Politica de Gestao de Risco do Grupo Banco Montepio e nas restantes
politicas e normativos internos aplicaveis, sem prejuizo do respetivo enquadramento legal e regulamentar.
A Direcao de Risco é responsavel por monitorizar a atividade de gestao de risco das Empresas do Grupo,
numa base consolidada e individual, tendo em vista garantir a consisténcia dos conceitos de risco utilizados,
das metodologias de identificagdo, avaliagdo e controlo de risco, dos normativos de suporte e respetivos
processos de monitorizacéo do perfil de risco, assim como o cumprimento dos requisitos regulamentares e
prudenciais aplicaveis, designadamente em termos consolidados. Estas atividades devem ser asseguradas
diretamente pelas funges de gestdo de risco dessas entidades, exceto naquelas em que o Orgdo de
Administracdo do Banco Montepio decida que o desenvolvimento dessas responsabilidades pela Diregéo de
Risco do Banco Montepio apresenta uma maior eficacia e eficiéncia.

Risco de crédito

O Risco de Crédito é a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0s seus compromissos financeiros perante a instituicéo,
incluindo possiveis restricdes a transferéncia de pagamentos do exterior. O risco de crédito existe,
principalmente, nas exposi¢des em crédito (incluindo o titulado), linhas de crédito, garantias e derivados.

A gestao de risco de crédito beneficia de um processo robusto de andlise e decisdo de crédito, suportado
num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisdo de crédito. A quantificagdo do risco de crédito
encontra-se também suportada no modelo de calculo das perdas por imparidade (perda esperada) e na
estimacao dos requisitos de capital regulamentar e econémico (perdas nédo esperadas).

O principio fundamental da andlise de risco de crédito é a independéncia face as decisdes de negdcio. Na
andlise sdo utilizados instrumentos e definidas regras de acordo com a materialidade das exposicoes, a
familiaridade com os tipos de risco em causa (e.g. a capacidade de modelizacéo desses riscos) e a liquidez
dos instrumentos.

No ambito do risco de crédito, relativamente as metodologias de analise, as técnicas e modelos de controlo
de risco assentam em modelos econométricos, tendo por base a experiéncia da instituicdo na concessao de
diversos tipos de crédito e, sempre que possivel, também o nivel da recuperacéo.

As decisdes de crédito dependem das classificagGes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre a
capacidade financeira e o comportamento dos proponentes.

Existem modelos de scoring de admissdo para o crédito a particulares nas carteiras de retalho,
designadamente para o crédito a habitacdo, para o crédito individual e para cartdes de crédito.

Relativamente aos Empresarios em nome individual (ENI) e Microempresas, séo considerados retalho, pelo
que sao aplicados os modelos de scoring respetivos.
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Para as carteiras de retalho, existem também modelos de scoring comportamental, que sao utilizados na
monitorizagcao da carteira de crédito, bem como na avaliacdo de novas propostas de crédito, sendo, nos
casos aplicaveis, conjugados com informacéo do scoring aplicacional.

No dominio do crédito ao segmento néo retalho, séo utilizados modelos de rating interno para Empresas de
pequena, média e grande dimensao, com diferenciacéo por setores de atividade, como o terceiro setor, ou
por antiguidade da atividade da Empresa, designadamente Empresas startup.

Independentemente da tipologia do modelo aplicavel, qualquer proposta, contrato ou Cliente de crédito é
classificado numa classe da escala Unica de risco, ordenada por ordem crescente da Probabilidade de
Incumprimento, sendo esta escala composta por 18 classes, das quais as 15 primeiras correspondem a
classes de risco performing, as classes 16 a 17 correspondem a registo de atrasos e a classe 18 a situacdes
de incumprimento, de acordo com a definicdo interna em vigor, a qual segue as orientacdes dos Superiores
em termos de requisitos prudenciais.

A derrogacgédo a resposta que resulta dos sistemas de scoring, ratings internos e das tabelas de precario
interno € permitida, apenas por niveis de decisédo mais elevados, de acordo com principios de delegac¢éo de
competéncias estabelecidos. As situacdes de rejei¢édo sao definidas de modo a minimizar o risco de selecao
adversa, sendo que existem definidas classes de risco de rejeicéo.

Estao também definidos limites delegados por diferentes escaldes de deciséo, por montante de operacao e
de exposicao global de Cliente, tipo de operagao/colateral e da notagdo de risco atribuida. Neste ambito, as
maiores exposicdes tém de escalar para niveis de decisdo superiores. Os niveis e limites sdo aprovados
pelo Orgdo de Administracéo, sendo que o escaldo de decisdo mais elevado corresponde ao Orgéo de
Administracéo. Nos escalBes intermédios € obrigatéria a intervencdo de, pelo menos, dois intervenientes,
um pertencente a rede comercial e outro a Direcéo de Andlise de Crédito, 6rgao independente da estrutura
comercial. A Direcdo de Risco é a unidade responsavel pelo desenvolvimento dos modelos de risco de
crédito (scoring e rating), e pelo controlo e monitorizagédo do risco do Grupo Banco Montepio, em termos
globais.

No &mbito do acompanhamento do risco de crédito sdo elaborados reportes internos com os principais
indicadores de risco das carteiras de crédito e métricas sobre a utilizagdo dos modelos de rating/scoring. Em
termos do acompanhamento preventivo encontra-se em vigor um sistema de alertas para indicadores de
agravamento do risco perfil de risco de crédito de uma determinada contraparte (Early Warning Signs).

O Grupo Banco Montepio utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacao
do risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre iméveis
residenciais no ambito de operacdes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de imoéveis no
ambito de outros tipos de operacgdes de crédito. De forma a refletir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sé@o revistos regularmente com base em avaliacbes efetuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizacao de coeficientes de reavaliacdo que refletem a tendéncia
de evolugdo do mercado para o tipo de imovel e a area geografica respetiva. A grande maioria dos colaterais
fisicos séo reavaliados com uma periodicidade minima anual. Os colaterais financeiros séo reavaliados com
base nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados
coeficientes de desvalorizacdo de forma a refletir a sua volatilidade.

O processo de mensuragdo da perda esperada segue 0s principios gerais definidos na IFRS 9. As politicas
contabilisticas consideradas neste processo sédo descritas na nota 1 c.
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No ambito do célculo da estimativa de perdas por imparidade, foram realizadas analises de sensibilidade
sobre as variaveis macroecondmicas consideradas nos modelos forward-looking tendo-se obtido os
seguintes resultados:

1. Cenario de degradacao das projecdes macroecondmicas de 10%: impacto de 5,29% da imparidade
total da carteira de crédito; e

2. Cenario de melhoria das projec6es macroeconémicas de 10%: impacto de -4,50% da imparidade
total da carteira de crédito.

Adicionalmente, foram também realizadas analises de sensibilidade diretamente sobre os pard@metros PD e
LGD, tendo-se obtido os seguintes resultados:

1. Cenario de degradacédo dos parametros de 5%: impacto de 7,58% da imparidade total da carteira de
crédito; e

2. Cenario de melhoria dos parametros de 5%: impacto de -6,78% da imparidade total da carteira de
crédito.

No que se refere ao processo de incorporacdo das projecBes macroecondmicas nos parametros de
estimacdo de imparidade, o processo estabelecido prevé que as projecfes sejam atualizadas com uma
periodicidade minima anual.

Abaixo, apresenta-se o resumo da evolucdo das principais varidveis macroecondmicas consideradas nos
modelos:

2024 2025 2026 2027 2028

Taxa de Desemprego @

Cenario Base 6,57% 5,74% 5,35% 5,14% 4,96%

Cenario Pessimista 6,57%  7,44% 7,33% 6,49% 5,59%

Cenario Otimista 6,57% 5,41% 4,98% 4,87% 4,80%
Taxa de Crescimento do PIB @

Cenario Base 2,80% 1,33% 0,57% 2,11% 1,12%

Cenario Pessimista 2,80% -3,58% 1,01% 2,72% 1,67%

Cenario Otimista 2,80% 2,48% 1,80% 1,25% 1,39%
Taxa de Juro Euribor a 3 Meses @

Cenario Base 3,00% 1,70% 1,75% 2,06% 2,36%

Cenario Pessimista 3,00% 1,31% 0,70% 0,71% 0,75%

Cenario Otimista 3,00%  2,45% 2,25% 2,31% 2,36%
Taxa de Crescimento do indice do Preco da Habitacdo @

Cenario Base 11,10%  8,33% 2,16% 1,86% 1,36%

Cenario Pessimista 11,10% -2,79% -2,65% 9,68% 5,05%

Cenario Otimista 11,10%  8,48% 3,25% 1,66% 1,52%
Taxa de Crescimento do Rendimento Disponivel Per Capita @

Cenario Base 10,63% -2,01% 1,95% 1,19% 0,85%

Cenario Pessimista 10,63%  0,68% -1,10% 1,69% 1,64%

Cenério Otimista 10,63%  2,99% 2,60% 0,98% 0,82%
Taxa de Crescimento da Exportagdo de Bens e Servigcos @

Cenario Base 4,09%  3,16% 2,78% 3,50% 4,42%

Cenario Pessimista 4,09% -5,09% -0,89% 5,26% 5,95%

Cenario Otimista 4,09%  6,18% 4,06% 4,07% 4,47%
Taxa de Crescimento do Consumo das Familias @

Cenério Base 5,02%  0,50% -0,46% 0,90% 0,26%

Cenario Pessimista 5,02% -4,01% -0,55% 1,00% 0,90%

Cenario Otimista 5,02% 0,81% 1,18% 0,69% 0,31%

@ Fonte: Eurostat; Projecdes: Moody's Analytics
@ Fonte: Instituto Nacional de Estatistica; Projecdes: Moody's Analytics
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Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicao do Grupo ao risco de crédito:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Clientes (balanco e extrapatrimonial)
Crédito a clientes 12 542 948 12 161 896
(Imparidade) (194 181) (216 891)
Garantias e avales prestados 520 037 512 283
Linhas de crédito irrevogaveis 745 281 759 312
Linhas de crédito revogaveis 973 019 846 444
(Provisbes) (9 011) (10 860)
14 578 093 14 052 184
Titulos
Ativos financeiros detidos para negociacao 34 704 23333
Ativos financeiros ao justo valor através
dos resultados 11 047 9 600
N e ot rendimento megal 318 898 279 120
(Imparidade) (610) (594)
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3592 540 3478 444
(Imparidade) (4 758) (4 740)
3951 821 3785 163
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 58 951 49 769
Aplicagbes em instituicbes de crédito 199 814 138 230
Derivados de cobertura 10 699 30 257
Outros ativos 46 606 36 631
18 845 984 18 092 234

A exposic¢éo do Grupo ao risco de crédito com Clientes, relevada no balango e nas rubricas extrapatrimoniais,
em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, repartida por setores de atividade, encontra-se
apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Balanco Extrapatrimonial
Garantias e Linhas de Linhas de
Setor de atividade Creédito a clientes avales crédito crédito
prestados irrevogaveis revogaveis Total
Valor bruto Imparidade ’Va!or Valor bruto Provisdes
liquido

Agricultura, silvicultura e pesca 123 949 4897 119 052 317 6 046 6167 60 131 522
Indlstrias extrativas 13 509 854 12 655 1634 1405 884 5 16 573
Indistrias transformadoras 986 424 47 979 938 445 17 465 151 576 66 438 677 1173 247

Produgdo e distribuicdo de eletricidade, 193 591 1453 192 138 966 16 246 24397 6
gas, vapor e ar condicionado 233741
Abastecimento de agua 55 258 993 54 265 3058 8244 801 48 66 320
Construcéo 396 310 12 838 383472 158 298 119 788 148 326 4820 805 064
Comeércio por grosso e a retalho 778 939 28 409 750 530 50 087 120 490 71723 397 992 433
Transportes e armazenagem 336 701 10 030 326 671 9720 14 268 17 491 182 367 968
Atividades de alojamento e restauracdo 526 725 9 085 517 640 10 654 18 186 23 405 87 569 798
Informacé&o e comunicagio 59 168 1444 57 724 10 466 17 063 8917 32 94 138
Atividades financeiras e de seguros 381 859 2101 379 758 209 958 33089 17 702 23 640 484
Atividades imobiliarias 409 958 9391 400 567 11 792 100 594 44 727 223 557 457

Atividades de consultoria, cientificas, 455 304 5284 450 020 13 340 68 341 24527 110
técnicas e similares 556 118

Atlwdade_s administrativas e de servigos 116 286 2130 114 156 8048 17 470 9090 70
de apoio 148 694

Administracdo publica e defesa, 98 272 192 98 080 47 6900 30 429 4
seguranca social obrigatéria 135 452
Educagéo 63 847 1158 62 689 181 5732 6 695 40 75 257

Servigos de salde humana e atividades 335 150 8027 327 123 2221 27 466 47 288 93
de acéo social 404 005

Atividades a_rtlstlcas, de espetaculos 47 567 1209 46 358 5680 6906 2636 14
e recreativas 61 566
Outros servicos 97 288 2763 94 525 4078 5471 5590 39 109 625
Crédito hipotecéario 6 307 735 23900 6 283 835 - 105 441 6 389 276
Crédito ao consumo 759 108 20 044 739 064 2027 310 345 2081 1049 355
12 542 948 194 181 12 348 767 520 037 745 281 973 019 9011 14 578 093
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(milhares de euros)

dez 2024
Balanco Extrapatrimonial
Garantias e Linhas de Linhas de
Setor de atividade Creédito a clientes avales crédito crédito Total
prestados irrevogaveis revogaveis otal
Valor bruto Imparidade "\éz:g; Valor bruto Valor bruto Valor bruto Provisdes

Agricultura, silvicultura e pesca 122 993 5179 117 814 783 5962 6151 50 130 660
Indlstrias extrativas 12 964 963 12 001 2247 1872 747 6 16 861
Indistrias transformadoras 993 865 39 158 954 707 17 865 120 159 67 392 888 1159 235

Produgéo e distribuicdo de eletricidade, 211 951 1501 210 450 616 24797 241 24
gas, vapor e ar condicionado 236 080
Abastecimento de dgua 56 045 819 55 226 2628 11 216 1446 183 70 333
Construcéo 374 681 13 090 361 591 142 701 134 290 100 474 4316 734 740
Comércio por grosso e a retalho 768 835 30 405 738 430 48 816 130 650 69 531 751 986 676
Transportes e armazenagem 313 831 9514 304 317 4776 15 817 17 791 260 342 441
Atividades de alojamento e restauragéo 556 198 12 872 543 326 19 665 20 008 28170 210 610 959
Informagé&o e comunicagéo 47 593 2241 45 352 7 031 31657 4 366 69 88 337
Atividades financeiras e de seguros 360 296 4735 355 561 206 072 37 361 7 803 97 606 700
Atividades imobiliarias 498 548 28170 470 378 11 079 93 136 26 528 550 600 571

Atividades de consultoria, cientificas, 382 304 5406 376 898 25 884 70 846 25172 217
técnicas e similares 498 583

Atividades administrativas e de servigos 111 666 2711 108 955 7 604 17 717 10 897 108
de apoio 145 065

Administragdo publica e defesa, 35924 286 35 638 85 1050 7700 3
seguranga social obrigatéria 44 470
Educacéo 62 787 1397 61 390 197 7 243 4 740 68 73 502

Senvigos de salide humana e atividades 340 252 7053 333199 2287 22 092 52 973 92
de acéo social 410 459

Atividades a_mstlcas, de espetaculos 43 599 1594 42 005 5 654 7493 2194 20
e recreativas 57 322
Outros servigos 97 418 2613 94 805 4 568 5946 6 544 50 111 813
Crédito hipotecario 6 030 863 24 603 6 006 260 - - 98 849 - 6 105 109
Crédito ao consumo 739 283 22 581 716 702 1725 - 306 735 2894 1022 268
12 161 896 216 891 11 945 005 512 283 759 312 846 444 10 860 14 052 184

A exposigdo ao risco de crédito com Titulos, em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, repartida
por setores de atividade, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Ativos N A(IYOS
. . financeiros ao . . . . . N N .
. financeiros " Ativos financeiros ao justo valor através Outros ativos financeiros ao custo
Setor de atividade N justo valor . . -
detidos para . de outro rendimento integral amortizado
negociacio através dos Total
9 ¢ resultados
Valor bruto Valor bruto Valor bruto Imparidade ’Va!or Valor bruto Imparidade ’Va!or
liquido liquido
Indistrias extrativas - - - - - 22 954 9 22945 22945
Indistrias transformadoras 497 6 - - - 98 792 137 98 655 99 158
Prod,ugao e dlstnbulgaovd_e eletricidade, 302 R ~ ~ R 22 109 19 22 090 22 392
gas, vapor e ar condicionado
Construcéo - 134 - - - 31007 34 30973 31107
Comércio por grosso e a retalho - 7 480 - - - 1497 1 1496 8976
Transportes e armazenagem - - - - - 1525 1 1524 1524
Atividades de alojamento e restauragéo - - - - - - - - -
Informag&o e comunicagéo - - - - - 4994 29 4 965 4 965
Atividades financeiras e de seguros 19 090 - 2865 323 2542 179 033 21 179 012 200 644
Atividades imobiliarias - 53 - - - - - - 53
Atl\{ldades de consultoria, cientificas, ~ 3021 ~ ~ R 719 1 718 3739
técnicas e similares
Atlwdade_s administrativas e de servigos _ R ~ ~ R 1017 1 1016 1016
de apoio
Administragdo plblica e defesa, 14 815 - 311814 262 311552 - - - 326 367
seguranga social obrigatéria
Educagao - - - - - 4996 10 4 986 4 986
Servu;os~ de sayde humana e atividades ~ R 4219 25 4194 3007 17 2990 7184
de acdo social
Outros - 353 - - - 7 156 6 7 150 7 503
Titulos de emissores publicos - - - - - 3213734 4472 3209 262 3209 262

34 704 11 047 318 898 610 318 288 3 592 540 4758 3587782 3951 821
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(milhares de euros)

dez 2024
Ativos X A“\.’OS
. . financeiros ao . . . .
. financeiros . Ativos financeiros ao justo valor através QOutros ativos financeiros ao custo
Setor de atividade N justo valor . . -
detidos para < de outro rendimento integral amortizado
negociagio através dos Total
resultados
Valor bruto Valor bruto Valor bruto Imparidade 'Va!or Valor bruto Imparidade ’Va!or
liquido liquido
Indistrias extrativas - - - - - 7580 2 7578 7578
Indstrias transformadoras - 7 - - - 14778 6 14772 14779
Producéo e distribuicdo de eletricidade, B . ~ B ~
gés, vapor e ar condicionado 36923 38 36 885 36 885
Construgéo - 159 - - 159
Comeércio por grosso e a retalho - 5652 - - - 17 081 3 17 078 22 730
Atividades financeiras e de seguros 23333 713 1839 251 1588 105 846 12 105 834 131 468
Atividades imobilidrias - 56 - - - 2735 1 2734 2790
Atn{lda.des de .co.nsullona, cientificas, 3013 ~ R ~ R R ~ 3013
técnicas e similares
Atlwdade_s administrativas e de servicos B . ~ B ~ 1000 1 999 099
de apoio
Administragdo pubiica e defesa, 272 403 317 272086 - - - 272086
seguranga social obrigatéria
Servu;os~ de sa_ude humana e atividades 4320 25 4205 3008 18 2990 7285
de agéo social
Outros - - 558 1 557 - - - 557
Titulos de emissores publicos - - - - - 3289 493 4659 3284834 3284834
23333 9 600 279 120 594 278 526 3478 444 4740 3473704 3785163

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os valores incluidos nas rubricas Disponibilidades em
outras instituicdes de crédito, Aplicac6es em instituicdes de crédito e Derivados de cobertura dizem respeito
ao setor das Atividades financeiras e seguros.

A exposicao do Grupo ao risco de crédito com Clientes, relevada no balanco e nas rubricas extrapatrimoniais,
em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, discriminada entre andlise coletiva e andlise individual,
€ apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
ImpEas(t:;c;si,opor Valor bruto Imparidade Valor liquido Valor bruto Imparidade Valor liquido

Andlise Coletiva 14 503 314 173 691 14 329 623 14 005 686 179 937 13 825 749
Estagio 1 12 295 828 34 170 12 261 658 11 780 287 36 020 11 744 267
Estéagio 2 2 003 324 50 670 1952 654 2 029 061 66 808 1962 253
Estagio 3 204 162 88 851 115 311 196 338 77 109 119 229
Analise Individual 277 971 29 501 248 470 274 249 47 814 226 435
Estagio 1 95 740 836 94 904 94 826 825 94 001
Estéagio 2 101 190 5849 95 341 64 563 5 469 59 094
Estagio 3 81 041 22 816 58 225 114 860 41 520 73 340
14 781 285 203 192 14 578 093 14 279 935 227 751 14 052 184

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o detalhe dos Estagios aos Outros ativos financeiros
ao custo amortizado, aos Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e as
Aplicacdes em instituicdes de crédito é apresentado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Impactos por Estagio Valor bruto Imparidade Valor liquido Valor bruto Imparidade ",\(;3:3;
o”;ﬁzr{:tz'\;(;i financeiros o custo 3592 540 4758 3587782 3478444 4740 3473704
Estagio 1 3592 540 4758 3587 782 3478 444 4740 3473704
Ativos financeiro; ao jugto valor através 318 898 610 318 288 279 120 504 278 526
de outro rendimento integral
Estagio 1 316 447 286 316 161 277 174 343 276 831
Estéagio 2 2451 324 2127 1946 251 1695
Aplicagbes em instituicdes de crédito 199 994 180 199 814 139 270 1040 138 230
Estagio 1 199 471 164 199 307 135 397 1022 134 375
Estéagio 2 523 16 507 3873 18 3855

4111 432 5548 4105 884 3 896 834 6 374 3 890 460
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Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, relativa ao valor bruto

dos Outros ativos financeiros ao custo amortizado, é apresentada como segue:

Estagio 1
Valor bruto inicial 3 478 444
Exposicéo de novas aplicagdes liquida de
desreconhecimentos, reembolsos 114 096
e outras variagdes
3 592 540

Valor bruto final

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, relativa as Perdas por

jun 2025
Estagio 2

(milhares de euros)

dez 2024
Total Estagio 1 Estagio 2 Total
3478 444 3 885 005 - 3 885 005
114 096 (406 561) - (406 561)
3 592 540 3 478 444 - 3 478 444

imparidade dos Outros ativos financeiros ao custo amortizado, é apresentada como segue:

Estagio 1

Perdas por imparidade inicial 4 740

Exposicédo de novas aplicagdes liquida de
desreconhecimentos, reembolsos 18
e outras variagoes

Perdas por imparidade final 4 758

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, relativa ao valor bruto

jun 2025
Estagio 2

(milhares de euros)

dez 2024
Total Estagio 1 Estagio 2 Total
4 740 6 157 - 6 157
18 1 417) - 1 417)
4758 4 740 - 4 740

dos Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, &€ apresentada como segue:

Estagio 1
Valor bruto inicial 277 174
Transferéncia para Estagio 2 -
Exposicéo de novas aplicagdes liquida de
desreconhecimentos, reembolsos 39 273
e outras variagdes
316 447

Valor bruto final

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, relativa as Perdas por
imparidade dos Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, é apresentada como

segue:

Estagio 1
Perdas por imparidade inicial 343
Exposicéo de novas aplicacdes liquida de
desreconhecimentos, reembolsos (57)
e outras variacoes
286

Perdas por imparidade final

jun 2025
Estagio 2

1946

505

2451

jun 2025
Estagio 2

251
73

324

(milhares de euros)

dez 2024
Total Estagio 1 Estéagio 2 Total
279 120 23 287 1 802 25 089
- 106 (106) -
39778 253 781 250 254 031
318 898 277 174 1946 279 120

(milhares de euros)

dez 2024
Total Estagio 1 Estagio 2 Total
594 65 239 304
278 12 290
16
610 343 251 594
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Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estégios, relativa ao valor bruto

das Aplicacbes em instituicdes de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Estagio 1 Estagio 2 Total Estagio 1 Estagio 2 Total
Valor bruto inicial 135 397 3873 139 270 179 506 444 179 950
Transferéncia para Estéagio 2 - - - (3285) # 3285 -
Exposig&o de novas aplicagdes liquida de

desreconhecimentos, reembolsos 64 074 (3 350) 60 724 (40 823) 143 (40 680)

e outras variagdes
Valor bruto final 199 471 523 199 994 135 397 3873 139 270

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, relativa as Perdas por

imparidade das Aplicacdes em instituicdes de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Estagio 1 Estagio 2 Total Estagio 1 Estagio 2 Total
Perdas por imparidade inicial 1022 18 1 040 1035 13 1048
Exposicéo de novas aplicagdes liquida de
desreconhecimentos, reembolsos (858) (2) (860) (13) 5 (8)
e outras variagdes
Perdas por imparidade final 164 16 180 1022 18 1040

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o detalhe da exposi¢do do risco de crédito a Clientes
objeto de andlise coletiva, estruturado por segmento e por Estagios, € apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Segmento Valor bruto Imparidade Valor liquido Valor bruto Imparidade Valor liquido
Particulares 7 483 478 46 010 7 437 468 7 176 250 50 059 7126 191
Habitac&ao 6414 284 23885 6 390 399 6 130 417 24 584 6 105 833
Estagio 1 5215 308 993 5214 315 5119771 1350 5118421
Estagio 2 1156 233 10 193 1 146 040 957 341 10 247 947 094
Estagio 3 42 743 12 699 30 044 53 305 12 987 40 318
Consumo 792 710 18 741 773 969 773 418 20 650 752 768
Estagio 1 707 103 2130 704 973 697 759 3252 694 507
Estagio 2 58 345 2783 55 562 50 550 3418 47 132
Estagio 3 27 262 13 828 13434 25109 13 980 11 129
Cartdes 276 484 3384 273 100 272 415 4825 267 590
Estagio 1 258 767 2422 256 345 257 661 3755 253 906
Estagio 2 15 806 296 15 510 13135 356 12 779
Estagio 3 1911 666 1245 1619 714 905
Empresas 7 019 836 127 681 6 892 155 6 829 436 129 878 6 699 558
N&o Construgéo 6225079 115 926 6109 153 6108 730 118 671 5990 059
Estagio 1 5462 347 27 217 5435130 5128 111 26 057 5102 054
Estagio 2 660 774 31871 628 903 893 243 46 975 846 268
Estagio 3 101 958 56 838 45120 87 376 45 639 41 737
Construgao 794 757 11 755 783 002 720 706 11 207 709 499
Estagio 1 652 303 1407 650 896 576 984 1 606 575 378
Estagio 2 112 165 5526 106 639 114 793 5813 108 980
Estagio 3 30 289 4822 25 467 28 929 3788 25141

14 503 314 173 691 14 329 623 14 005 686 179 937 13 825 749
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Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o detalhe da imparidade associada a exposicéo ao
risco de crédito a Clientes, € apresentado como segue:

Imparidade calculada em
base individual

Valor do )
crédito Imparidade
Crédito a empresas 276 793 29 486
Cr®dito a particulares lil78Habi t a-lo
Cr®dito a particulares i -Outros -
277971 29 501

Imparidade calculada em
base individual

Valor do .
crédito Imparidade
273043 47 794
particul ares 1206Habi t a-2Q0
particulares 1 -Outros -
274 249 47 814

Crédito a empresas
Cr®dito a
Cr®dito a

jun 2025
Imparidade calculada em
base portfélio
Valor do .
crédito Imparidade
7019 836 127 681
6414 284 23885
1069 194 22125
14 503 314 173 691
dez 2024

Imparidade calculada em
base portfélio

Valor do

crédito Imparidade
6 829 437 129 879
6130 417 24583
1045 832 25 475
14 005 686 179 937

Valor do
crédito

7 296 629
6 415 462
1069 194
14 781 285

Valor do
crédito

7 102 480
6131623
1045 832
14 279 935

(milhares de euros)

Total
Crédito
Imparidade liquido de
imparidade
157 167 7 139 462
23900 6 391 562
22125 1047 069
203 192 14 578 093
(milhares de euros)
Total
Crédito
Imparidade liquido de
imparidade
177 673 6 924 807
24 603 6107 020
25 475 1020 357
227 751 14 052 184

Em 30 de junho de 2025, a transferéncia entre Estagios, a exposicdo ao risco de crédito a Clientes, é

apresentada como segue:

Valor bruto inicial
Transferéncia para Estagio 1
Transferéncia para Estagio 2
Transferéncia para Estagio 3
Write-Offs
Exposigédo de novos créditos liquida
de desreconhecimentos, reembolsos e outras variagées

Valor bruto final

Em 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, a exposi¢éo ao risco de crédito a Clientes, €

apresentada como segue:

Valor bruto inicial

Transferéncia para Estagio 1

Transferéncia para Estagio 2

Transferéncia para Estagio 3

Write-Offs

Exposicédo de novos créditos liquida

de desreconhecimentos, reembolsos e outras variagdes

Valor bruto final

jun 2025

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
11 875 113 2 093 625 311 197 14 279 935
402 868 (399 993) (2 875) -
(609 951) 625 921 (15 970) -
(12 914) (51 468) 64 382 -
- - 21 763 21 763
736 452 (163 571) (93 294) 479 587
12 391 568 2104 514 285 203 14 781 285

dez 2024

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
11 053 618 2 301 232 441 184 13 796 034
662 675 (647 495) (15 180) -
(658 960) 683 011 (24 051) -
(38 261) (64 139) 102 400 -
(261) (2 499) (93 388) (96 148)
856 302 (176 485) (99 768) 580 049
11 875 113 2 093 625 311 197 14 279 935
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Em 30 de junho de 2025, a transferéncia entre Estagios, relativa as Perdas por imparidade

risco de crédito a Clientes, € apresentada como segue:

Estagio 1
Perdas por imparidade inicial 36 845
Transferéncia para Estagio 1 1616
Transferéncia para Estagio 2 (15 094)
Transferéncia para Estéagio 3 (5 042)
Write-Offs -
Exposicéo de novos créditos liquida
de desreconhecimentos, reembolsos e outras variagdes 16 681
Perdas por imparidade final 35 006

jun 2025
Estagio 2 Estagio 3

72 277 118 629

(1 607) (©)]

15 682 (588)

(15 441) 20 483

- 21 763

(14 392) (48 611)

56 519 111 667

associadas ao

Total

227 751

21 763
(46 322)
203 192

Em 31 de dezembro de 2024, a transferéncia entre Estagios, relativa as Perdas por imparidade associadas

ao risco de crédito a Clientes, é apresentada como segue:

Estagio 1
Perdas por imparidade inicial 29 325
Transferéncia para Estagio 1 2328
Transferéncia para Estagio 2 (21 915)
Transferéncia para Estagio 3 (16 128)
Write-Offs (261)
Exposicéo de novos créditos liquida
de desreconhecimentos, reembolsos e outras variagdes 43 496
Perdas por imparidade final 36 845

dez 2024
Estéagio 2 Estagio 3
82 475 179 517
(2 219) (109)
23 042 (1127)
(23 326) 39 454
(2 499) (93 388)
(5 196) (5 718)
72 277 118 629

Total

291 317

(96 148)
32582
227 751
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A 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a andlise do justo valor dos colaterais associados a
exposicdo do Grupo ao risco de crédito a Clientes, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Justo valor dos colaterais jun 2025 dez 2024

Analise individual

Titulos e outros ativos financeiros 14 212 18 028
Iméveis - Construcéo e CRE 174 614 185 157
Outros imoveis 267 939 151 038
Outras garantias 65 988 69 658

Analise coletiva - Estagio 1
Titulos e outros ativos financeiros 869 295 798 541
Imoveis residenciais - Crédito a habitagao 12 114 761 11 880 737
Iméveis - Construcdo e CRE 1544 780 2 052 481
Outros imoveis 2 362 203 2179 652
Outras garantias 1084 352 1031918

Analise coletiva - Estagio 2
Titulos e outros ativos financeiros 209 157 253 033
Imbveis residenciais - Crédito a habitagéao 2428 774 2 057 314
Iméveis - Construcdo e CRE 231 043 327 497
Outros imoveis 341 199 537 309
Outras garantias 62 073 73 379

Andlise coletiva - Estagio 3
Titulos e outros ativos financeiros 40 962 30 108
Imbveis residenciais - Crédito a habitagéao 103 494 121 950
Iméveis - Construcdo e CRE 20 797 24 754
Outros imoveis 43 579 46 907
Outras garantias 15 994 14 810
21 995 216 21854 271

A exposicao do Grupo ao risco de crédito a Clientes, em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024,
repartida por segmento e por imparidade, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024

Exposicao Imparidade Exposicao Exposicéo Imparidade Exposicéo
total total liquida total total total liquida total

Segmento
Corporate 5906 122 129 506 5776 616 5720 454 130 996 5589 458
Construcdo e CRE 1 390 507 27 661 1 362 846 1 382 026 46 677 1 335 349
Particulares - Habitagdo 6 415 462 23 900 6 391 562 6 131 623 24 603 6 107 020
Particulares - Outros 1 069 194 22 125 1047 069 1045 832 25 475 1 020 357

14 781 285 203 192 14 578 093 14 279 935 227 751 14 052 184
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A exposicdo do Grupo ao risco de crédito a Clientes, por segmento e por ano de producéo, em 30 de junho
de 2025 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Corporate ~ - L Particulares - Habitagdo Particulares - Outros
Construcéo e atividades imobiliarias
Total
Ano d? NL’lmero~ de Montante Impar.idgde NL’lmero~ de Montante Impaﬁidéde NL’lmero~ de Montante Impar.idgde NL’lmero~ de Montante Impar.idgde liquido
produgdo  operagdes constituida  operagdes constituida  operacdes constituida  operagdes constituida
2004 e

anteriores 439 13208 274 510 19353 1181 26 949 613 032 3287 16 187 12 985 213 653 622
2005 107 8135 242 120 3431 31 7315 300 875 1673 4457 3706 43 314 15¢
2006 146 11 465 153 103 3697 134 8880 376 838 2048 11706 9002 114 398 552
2007 209 6000 200 132 4822 172 9043 384 726 1955 29247 30132 434 42291¢
2008 730 16 598 455 341 14 686 757 4759 202 961 1410 46 547 59 612 637 290 59¢
2009 1021 26 318 509 294 9233 882 2525 118 109 493 36 291 38163 467 189 472
2010 1197 33029 799 193 6860 573 2552 138 056 448 26 500 17227 235 193117
2011 1430 56 552 1317 268 4332 238 970 49 388 184 21007 18751 429 126 85¢
2012 1335 33981 815 494 9214 2038 559 28737 190 14908 8599 166 77322
2013 2232 90 460 1966 163 9514 436 716 36876 205 13780 9899 232 143 91C
2014 3389 158 795 2664 1552 38600 558 861 47 891 286 14 956 14 268 505 255541
2015 3120 71446 1181 365 10 268 234 1008 53 876 255 12 442 12181 555 145 54€
2016 3907 249913 5517 733 24991 1627 1439 89 356 406 20629 16 260 546 372424
2017 4662 133 879 4124 378 62247 987 1964 134 290 677 14 828 15315 452 339491
2018 5018 125713 3587 635 44158 636 2075 147519 658 24738 37002 858 348 652
2019 5438 198 879 5590 804 29109 518 2549 188 357 469 19 144 41756 1287 450 237
2020 8218 291228 8623 1040 72842 3708 2851 238674 830 17 567 53185 2267 640 501
2021 9880 331950 13 709 1498 88 814 1592 5160 475 147 1680 25603 90 552 3956 965 52€
2022 13 806 942 339 25485 1935 215836 3598 4450 442 147 2122 23584 101121 3403 1666 83t
2023 11297 742 305 20 642 1452 129 658 2249 6207 595 780 1358 32736 138 536 2473 1579557
2024 14 396 1152 044 19111 2304 344 802 4440 10 809 1144691 2899 39175 208 852 2258 2821681
2025 9658 1211885 12543 1255 244 040 1072 5056 608 136 367 19 883 132 090 595 218157«
101 635 5906 122 129 506 16 569 1390507 27661 108 697 6415 462 23900 485915 1069 194 22125 14 578 093

A exposicao do Grupo ao risco de crédito a Clientes, por segmento e por ano de producédo, em 31 de
dezembro de 2024 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Corporate Construgdo e atividades imobilirias Particulares - Habitacdo Particulares - Outros
Total
Ano dg NL’lmero~ de Montante Impar.idiilde Nl]mer0~de Montante Impar.idiilde NL’|mer0~ de Montante Impar.idgde Nl’Jmero~ de Montante Impar.idgde liquido
producdo  operacdes constituida  operagdes constituida  operagdes constituida  operagdes constituida
2004 e

anteriores 466 14735 293 530 20052 1350 28081 668 402 3828 16 517 13 402 291 710 82¢
2005 106 8430 292 121 3467 36 7650 318 256 2029 4547 4049 96 331 74¢
2006 151 11984 91 103 3572 158 9245 399 501 2330 11955 9339 172 421 64%
2007 236 6170 253 132 4727 220 9373 405 417 2214 30154 31306 632 444 301
2008 795 25422 1149 297 7679 712 4915 213551 1425 47 895 61442 909 303 89¢
2009 1117 28 061 628 314 9854 761 2625 125 966 507 37412 39575 724 200 83€
2010 1325 37636 933 203 7217 824 2692 146 187 563 27290 17 880 373 206 227
2011 1446 58 358 1260 273 4431 358 1009 52 353 174 21638 19014 448 131 91€
2012 1713 38380 756 226 8629 1374 592 31009 201 15356 8952 324 84315
2013 2355 96 599 2083 184 9916 510 746 38994 178 14218 10 395 346 152 787
2014 3408 176 611 6828 1553 42 429 699 897 50 398 285 15570 14 996 701 275921
2015 3375 88911 3226 341 11379 326 1063 57 566 366 13252 13770 656 167 052
2016 4278 295 807 6437 647 29553 3592 1508 96 565 496 21959 18 600 768 429 232
2017 4666 155 385 4028 401 77675 11 659 2067 142 641 608 16 467 18 390 600 377 19¢
2018 5573 144 696 4167 722 47712 1084 2171 156 111 677 26 446 41911 1198 383304
2019 6 440 227 870 5966 881 64072 1252 2668 199 855 534 20 642 48 427 1658 530 814
2020 9389 349 859 9763 1222 76 880 3749 2985 253788 927 19383 63 340 2826 726 602
2021 10 859 410 559 13 566 1763 96 736 2807 5399 504 389 1909 28116 106 624 4660 1095 36¢
2022 14 847 1088 053 26 579 1968 245759 4131 4637 467 280 2247 25815 116 081 3675 1880541
2023 10 625 774 238 20 438 1581 218 369 4270 6418 625 343 1347 35814 156 802 2486 1746211
2024 18 022 1682 690 22 260 2733 391918 6805 11017 1178051 1758 40 434 231537 1932 3451 44]
101192 5720454 130 996 16 195 1382026 46 677 107758 6131623 24 603 490880 1045832 25475 14052184

A exposicao do Grupo ao risco de crédito a Clientes por segmento, em 30 de junho de 2025 e 31 de
dezembro de 2024, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Construgéo e . I .
Corporate - . . Particulares - Habitagao Particulares - Outros Total
atividades imobiliarias
Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicéo Imparidade
Avaliagao
Individual 209 476 21 277 67 317 8 209 1178 15 - - 277 971 29 501
Coletiva 5 696 646 108 229 1323190 19 452 6 414 284 23885 1069 194 22125 14503 314 173 691

5906 122 129 506 1 390 507 27 661 6 415 462 23900 1069 194 22125 14 781 285 203 192
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Corporate
Exposicdo Imparidade
Avaliagao
Individual 180 850 25 865
Coletiva 5 539 604 105 131
5 720 454 130 996

Construgéo e
atividades imobiliarias

Exposicdo Imparidade

92 193 21 929
1289 833 24 748
1382 026 46 677

dez 2024

Particulares - Habitagao

Exposicéo Imparidade
1 206 20

6 130 417 24 583
6 131 623 24 603

Particulares - Outros

Exposicdo Imparidade
1 045 832 25 475
1 045 832 25 475

(milhares de euros)

Total
Exposicéo Imparidade
274 249 47 814
14 005 686 179 937
14 279 935 227 751

A exposicdo do Grupo ao risco de crédito a Clientes por setor de atividade para as Empresas, em 30 de
junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Construgao Industrias Comércio Atividades imobiliarias Outras atividades Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade  Exposi¢do Imparidade Exposi¢cdo Imparidade
Avaliagao
Individual 28 362 6 267 22 485 8388 33493 2322 38 955 1942 153 498 10 568 276 793 29 487
Coletiva 794 757 11754 1216 899 41 129 987 796 26 508 528 433 7 697 3491 951 40592 7 019 836 127 680
823 119 18021 1239 384 49 517 1021 289 28 830 567 388 9 639 3 645 449 51 160 7 296 629 157 167
(milhares de euros)
dez 2024
Construgéo Indastrias Comércio Atividades imobiliarias Outras atividades Total
Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade Exposi¢cdo Imparidade Exposigdo Imparidade  Exposi¢do Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacao
Individual 32 004 6725 24 064 8 008 38 709 4 668 60 189 15 204 118 078 13 190 273 044 47 795
Coletiva 720 706 11207 1193121 33 008 979 178 26 511 569 127 13541 3367 304 45611 6829 436 129 878
752 710 17932 1217 185 41016 1017 887 31179 629 316 28 745 3485 382 58 801 7 102 480 177 673

O valor dos créditos reestruturados por estagio e por segmento, em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro
de 2024, é apresentado como segue:

Corporate
Exposicdo Imparidade
Estéagio 2 42 159 2843
Estagio 3 47 166 22219
89 325 25 062

Corporate
Exposicéo Imparidade
Estagio 2 44 372 2770
Estéagio 3 63 232 21 845
107 604 24 615

Construgao e atividades

imobiliarias
Exposigdo Imparidade
13 070 888
27 378 4 720
40 448 5 608

Construgao e atividades

imobiliarias
Exposicdo Imparidade
6381 534
25 152 15 054
31533 15 588

jun 2025

Particulares - Habitagéo

Exposigédo Imparidade
26 192 298
11 227 3100
37 419 3398
dez 2024

Particulares - Habitagéo

Exposi¢éo Imparidade
25 861 320
16 786 4170
42 647 4 490

Particulares - Outros

Exposicédo Imparidade
3765 206
4 487 2378
8 252 2 584

Particulares - Outros

Exposicdo Imparidade
4397 254
4 529 2828
8 926 3082

(milhares de euros)

Total
Exposigédo Imparidade
85 186 4 235
90 258 32417
175 444 36 652

(milhares de euros)

Total
Exposigéo Imparidade
81011 3878
109 699 43 897
190 710 47 775
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A exposicao crediticia bruta em cumprimento e incumprimento, em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro
de 2024, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
. Imparidade acumulada e outros ajustamentos de Colaterais e garantias
Exposicao bruta em cumprimento e incumprimento . - - o ! - .
justo valor negativos associados ao risco de crédito financeiras recebidas
dos quais em ara exposicoes em ara exposicoes em
cumqnmento dos quais dos quais em incumprimento 5 m r'rr?enti 2\(: m r'pmerfm ara
P! reestruturados . umpri incumpri P_ dos quais
com atraso . dos quais . . . exposicoes em
. em dos quais dos quais dos quais dos quais reestruturados
>30 dias e <= . com incumprimento
cumprimento em default reestruturados reestruturados reestruturados
90 dias imparidade
Crédito titulado © 4706 920 - - 497 497 497 - 8158 - 295
Outras exposigdes de crédito
em balango @ 13 560 451 21029 83285 235933 235933 235 904 87775 84717 4197 106 559 32386 91 870 114 552
Exposicdes fora de balanco @ 2238337 462 2222 48 333 48 333 48 333 2469 4 636 37 4 375 11

@ Inclui i) titulos de divida e ii) papel comercial e obrigagdes reconhecidas na rubrica de crédito a clientes.
@ Inclui Crédito a clientes, Disponibilidades e aplicagdes em Bancos Centrais e em Outras instituicdes de crédito e Operacdes de bolsa a regularizar.
@ nclui Linhas de crédito revogaveis e irrevogaveis, Garantias e avales e Créditos documentarios prestados.

(milhares de euros)

dez 2024
. . . . Imparidade acumulada e outros ajustamentos de Colaterais e garantias
Exposicao bruta em cumprimento e incumprimento o " N o " " .
justo valor negativos associados ao risco de crédito financeiras recebidas
405 9UaiS M | e quais  os quais em incumprimento para exposigoes eom - para exposites em
P reestruturados . cumprimento incumprimento P dos quais
com atraso dos quais exposicoes em
N em dos quais dos quais dos quais dos quais N N reestruturados
>30 dias e <= com incumprimento
N cumprimento em default N reestruturados reestruturados reestruturados
90 dias imparidade
Crédito titulado 4378552 - - 526 526 526 - 8273 - 301
Outras exposicdes de crédito
em baTgncocm 13 051 797 15126 81253 259 766 259 766 259 745 108 828 100 373 3875 114 319 43 881 102 041 112 892
Exposicoes fora de balanco 2118 039 689 101 50 294 50 294 50 294 855 7 450 3 3409

@ Inclui i) titulos de divida e ii) papel comercial e obrigacdes reconhecidas na rubrica de crédito a clientes.
@ nclui Crédito a clientes, Disponibilidades e aplicagdes em Bancos Centrais e em Outras instituigdes de crédito e Operagdes de bolsa a regularizar.
@ Inclui Linhas de crédito revogaveis e irrevogaveis, Garantias e avales e Créditos documentérios prestados.

O justo valor dos colaterais subjacentes a exposicao ao risco de crédito a Clientes dos segmentos de
Corporate, Construgcéo e atividades imobiliarias e Habitagdo, com referéncia a 30 de junho de 2025, é
apresentado como segue:

(milhares de euros)

Corporate, Construcédo e atividades imobiliarias Habitagcdo
Iméveis Outros colaterais reais Imoéveis Outros colaterais reais

Justo valor Numero Montante Ndamero Montante Namero Montante Namero Montante

< 0,5 Mu 3016 468 499 14 707 847 184 85367 13 469 520 435 13 013
>= 0,5 MU e <840 309 268 306 201 539 1 508 948 984 1 500
>= 1 MU e <5M5B23 1 180 665 213 401 768 139 202 402 - -
>= 5 MO e <10 N3 775 615 30 204 543 2 15 438 - -
>= 10 MO e <205Mu 794 385 10 118 169 1 10 684 - -
>= 20 MO e <50Mu 544 970 2 72 975 - - - -
>= 50Mua 9 819 656 2 102 541 - - - -
4174 4 893 058 15 270 1948 719 87 017 14 647 028 436 13 513

O justo valor dos colaterais subjacentes a ao risco de crédito a Clientes dos segmentos de Corporate,
Construcéo e atividades imobiliarias e Habitagdo, com referéncia a 31 de dezembro de 2024, é apresentado
como segue:

(milhares de euros)

Corporate, Construgéo e atividades imobiliarias Habitagao
Imoéveis Outros colaterais reais Iméveis Outros colaterais reais

Justo valor Numero Montante Ndamero Montante Numero Montante Ndmero Montante
<0,5MuU 3170 483 670 14 754 863 471 85100 13062 433 171 5 555
>=0,5Mu <daMu 452 317 667 311 205 129 1259 792 458 1 500
>=1M0 <éMua 538 1203 320 207 381 804 123 178 988 - -
>=5M0 <dOMU 98 656 434 27 189 543 2 15 438 - -
>=10 M0 <€OMUu 56 804 959 10 118 169 1 10 684 - -
>=20MUu <&0MU 19 546 977 1 29 375 - - - -
>= 50M U 9 1 393 490 2 102 541 - - - -

4 342 5406 517 15 312 1890 032 86 485 14 060 001 172 6 055
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O réacio de LTV (loan to value) dos segmentos de Corporate, Construcdo e atividades imobiliarias e
Habitac&o, a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025 dez 2024
Segmento/ R4cio Ngmfarq de  Exposicdo Imparidade Ngmferq de Exposi¢ao Imparidade
imoweis total imoweis total
Corporate
Sem imével associado - 4 704 050 100 298 - 4514 652 97 049
< 60% 1794 610 832 11 386 1779 567 236 11 925
>= 60% e < 80% 485 304 157 9 856 541 275 803 10 014
>= 80% e < 100% 436 266 615 6 642 504 341 916 10 257
>= 100% 15 20 468 1324 18 20 847 1750
Construcéo e CRE
Sem imével associado ¥ - 664 710 15 001 - 616 288 14 789
< 60% 697 497 613 5167 708 516 050 9 949
>= 60% e < 80% 325 102 772 4 366 391 146 272 6 967
>= 80% e < 100% 410 120 386 2 849 389 95 496 14 372
>= 100% 12 5025 277 12 7 919 600
Habitacéo
Sem iméwvel associado ¥ - 22974 319 - 23337 474
< 60% 62 488 3211 090 10 442 61 980 3096 575 10 602
>= 60% e < 80% 19 226 1991 569 6 941 19 357 1927 556 7 270
>= 80% e < 100% 5190 1173 267 5639 5029 1065 749 5 655
>= 100% 113 16 562 558 119 18 407 602

@ nclui operagfes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.

O justo valor e o valor liquido dos im6veis recebidos em dagéo/execucao, por tipo de ativo, registados na
rubrica de Outros ativos (nota 33) a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, sdo apresentados
como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
. NUumero de Justo valor do Valor
Ativo L. . L
imoéwveis ativo contabilistico
Terrenos 676 71 956 67 959
Urbano 495 49 743 46 987
Rural 181 22 213 20 972
Edificios em desenvolvimento 126 11 998 10 626
Comeércio 18 1 356 1335
Habitacao 91 10 502 9 160
Qutros 17 140 131
Edificios construidos 522 46 490 39 290
Comércio 231 29 446 26 399
Habitacao 112 14 945 11 043
Outros 179 2 099 1848
Outros - - 2 030

1324 130 444 119 905
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(milhares de euros)

dez 2024
. Numero de Justo valor do Valor
Ativo L, . .
imoéwveis ativo contabilistico

Terrenos 763 86 576 81776
Urbano 578 61 397 57 942
Rural 185 25 179 23 834
Edificios em desenvolvimento 140 15 054 13 035
Comércio 19 1422 1401
Habitacéo 104 13 492 11 503
Qutros 17 140 131
Edificios construidos 608 57 262 48 117
Comeércio 288 37 811 33 154
Habitacao 130 16 635 12 424
Qutros 190 2 816 2 539
Outros - - 1544
1511 158 892 144 472

O valor contabilistico reportado no quadro supra considera, no reconhecimento inicial, e conforme definido
na politica contabilistica descrita na nota 1 h), o menor valor entre o seu justo valor liquido de custos de
venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dag&o, sendo posteriormente
objeto de atualizacdo devido, nomeadamente, a alteracao do valor de avaliacdo do imével e/ou dos custos
estimados com a venda. Nas situacdes em que seja apurada uma mais-valia potencial a mesma néo é
reconhecida nas demonstracdes financeiras.

O tempo decorrido desde a relevacéo dos imoveis recebidos em dacao/execucdo, registados na rubrica de
Outros ativos (nota 33), a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

jun 2025
Tempo decorrido desde a dacdo/ >=1anoe >= 2,5 anos
~ < 1ano e >= 5 anos Total
execucéao < 2,5 anos
< 5 anos
Terrenos - 120 2 900 64 939 67 959
Urbano - 61 1 999 44 927 46 987
Rural - 59 901 20 012 20972
Edificios em desenvolvimento - - 243 10 383 10 626
Comércio - - - 1 335 1335
Habitacao - - 243 8 917 9 160
Outros - - - 131 131
Edificios construidos 1139 7 243 5 640 25 268 39 290
Comércio 379 5 252 3575 17 193 26 399
Habitacao 263 1875 1751 7 154 11 043
Outros 497 116 314 921 1 848
Qutros - - - 2 030 2 030

1139 7 363 8 783 102 620 119 905
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(milhares de euros)

dez 2024
Tempo decorrido desde a dacéo/ >=1ano e >= 2,5 anos
execucao <1lano < 2.5 anos e >= 5 anos Total

< 5 anos
Terrenos - 754 2 433 78 589 81776
Urbano - 76 2137 55 729 57 942
Rural - 678 296 22 860 23 834
Edificios em desenvolvimento - - 585 12 450 13 035
Comeércio - - - 1401 1401
Habitacao - - 585 10 918 11 503
Outros - - - 131 131
Edificios construidos 3475 6 780 8 337 29 525 48 117
Comeércio 2542 5127 5 869 19 616 33 154
Habitacao 418 1 546 2143 8 317 12 424
Outros 515 107 325 1592 2 539
Outros - - - 1544 1544
3475 7 534 11 355 122 108 144 472

Risco de Concentracédo

O risco de concentracdo decorre da existéncia de fatores de risco comuns ou correlacionados entre
diferentes entidades ou carteiras, de tal modo que a deterioracdo de algum desses fatores pode ter um efeito
negativo simultdneo na qualidade de crédito de cada uma das contrapartes ou nos resultados de cada classe
de ativos e passivos. Num cenario de concentracao, o efeito das perdas num namero reduzido de exposicdes
pode ser desproporcionado, confirmando a importancia da gestao deste risco na manuteng¢édo de niveis
adequados de solvabilidade. No Grupo, a monitorizagdo do risco de concentracdo incide principalmente
sobre os riscos de concentracéo de crédito, da carteira de investimentos, de financiamento, de taxa de juro
e de risco operacional.

O risco de concentracdo no crédito € o mais relevante para o Grupo e, como tal, existem diversos
procedimentos relacionados com a sua identificagéo, quantificacéo e gestao. Por forma a limitar o risco de
crédito de concentracao de exposi¢do a um Cliente / grupo de Clientes relacionados entre si, foram definidos
limites maximos de exposi¢do para as posi¢cdes agregadas das carteiras de crédito e investimento para as
véarias entidades do Grupo.

De modo a minimizar o risco de concentracdo, o Grupo procura diversificar as suas areas de atividade e
fontes de proveitos, bem como as suas exposi¢oes e fontes de financiamento.

A gestao do risco de concentracdo € realizada de forma centralizada, com uma monitorizacéo regular dos
indices de concentragdo pela Direcdo de Risco do Banco Montepio. Em particular, o nivel de concentracao
dos maiores depositantes e, no que diz respeito a carteira de crédito, o nivel de concentracao individual e o
grau de diversificacdo da qualidade da carteira de Empresas sdo monitorizados regularmente pela Dire¢éo
de Risco. Encontram-se estabelecidos limites méaximos de exposicdo por Cliente/grupo de Clientes
relacionados entre si, setores de atividade, assim como limites para a concentragdo dos maiores
depositantes.

Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlacdes existentes entre eles quer as
respetivas volatilidades.

O Grupo calcula de forma regular o VaR quer para a sua carteira de negociacao quer para a carteira de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo o0 mesmo apurado com base
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num horizonte temporal de 10 dias Gteis e num nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacao
historica. Os tipos de risco considerados nesta metodologia sdo o risco de taxa de juro, o risco cambial, 0
risco de preco, o risco de spread e o risco de mercadoria.

A carteira de investimento do Grupo estéa principalmente concentrada em instrumentos de divida (obrigacées
e papel comercial), sendo que em 30 de junho de 2025 representavam 97,1% (31 de dezembro de 2024:
96,8%) do total da carteira, mantendo-se a posicdo dominantemente em obrigacdes de emitentes soberanos,
essencialmente de Portugal, de Espanha e de Italia.

No que respeita a derivados de crédito, o Banco Montepio ndo detinha qualquer posi¢ao nestes instrumentos
a 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

Relativamente ao nivel da qualidade do crédito dos titulos de divida verifica-se que 99,3% da carteira se
encontra em niveis de investment grade (31 de dezembro de 2024: 99,3%). Destaque para as obrigacdes
soberanas portuguesas, espanholas e italianas notadas com rating A-, BBB+ e BBB-, respetivamente, que
representam 78,0% (31 de dezembro de 2024: 85,2%) da carteira de divida. As principais alteracdes na
composicao da carteira, por emitente, referem-se a reducdo da exposicao a divida soberana espanhola e
aos aumentos da exposi¢do a divida supranacional da zona euro e a covered bonds. Em conjunto, estas
alterag@es resultaram na melhoria da qualidade de risco da carteira, em especial ao nivel do aumento da
posicdo em ratings AAA. Refira-se, pela sua natureza de titulos seguros, a generalidade das covered bonds
em carteira tem rating AAA.

A distribuicAo da carteira de obrigagbes, registada nas rubricas de ativos financeiros detidos para
negociacgao, ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e outros ativos financeiros
ao custo amortizado, encontra-se apresentada no quadro seguinte:

A posicdo em obrigac6es registada na carteira de Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral ascende a 318.288 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 278.526 milhares de
euros), a posicao em outros ativos financeiros ao custo amortizado ascende a 3.587.782 milhares de euros
(31 de dezembro de 2024: 3.473.704 milhares de euros) e a posicdo em Ativos financeiros detidos para
negociacao ascende a 27.856 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 10.575 milhares de euros).
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