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ATIVIDADE E RESULTADOS (milhares de euros)
Ativo liquido

Crédito a clientes bruto

Depdsitos de clientes

Resultado liquido

SOLVABILIDADE

Racio Common Equity Tier 1 (CRD 1V / CRR -phasing-in)
Récio 7ier 1 (CRD 1V / CRR -phasing-in)

Racio Capital Total (CRD 1V / CRR -phasing-in)

Ativos ponderados pelo risco (milhares de euros)

RACIOS DE TRANSFORMACAO
Crédito a clientes liquido / Depdsitos de clientes (a)
Crédito a clientes liquido / Recursos totais de clientes de balango (b)

RISCO DE CREDITO E COBERTURA POR IMPA RIDADES

Custo do risco de crédito

Racio de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias

Racio de crédito com incumprimento (a)

Racio de crédito com incumprimento, liquido (a)

Cobertura do crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias

Racio de crédito em risco (a)

Racio de crédito em risco, liquido (a)

Cobertura do crédito em risco

Cobertura do crédito em risco, incluindo garantias hipotecarias associadas
Racio de crédito reestruturado (c)

Récio de crédito reestruturado ndo incluido no crédito em risco (c)

RENDIBILIDA DE E EFICIENCIA

Produto bancario / Ativo liquido médio (a)

Resultado antes de impostos / Ativo liquido médio (a)
Resultado antes de impostos / Capitais proprios médios (a)
Cost-to-Income (Custos operacionais / Produto bancario) (a)

Cost-to-Income, sem resultados de operagOes financeiras e custos com o
processo de redimensionamento da estrutura operativa

Custos com pessoal / Produto bancario (a)
COLA BORA DORES E REDE DE DISTRIBUICA O (Nimero)
Colaboradores
Total do Grupo
CEMG
BalcGes
Rede Doméstica - CEMG
Rede Internacional
Finibanco Angola (d)
BTM (Mogambique)
Escritérios de representagdo - CEMG

(a) De acordo coma Instrugdo n.° 16/2004, do Banco de Portugal, na sua versao em vigor

set 2015

21 824 857
15 946 845
12 553 667

(59 461)

9,3%

9,3%
10,3%

14 470 484

116,6%
99,6%

1,6%
7,9%
8,4%

(0,1%)
106,5%
14,5%
6,6%
58,5%
121,4%
10,7%
5,4%

2,3%
(0,6%)
(8,9%)
68,2%

101,8%

40,1%

4432
3 898

422
30
21

dez 2015

21 145 216
15 944 015
12 969 431

(243 407)

8,8%
8,8%
9,7%
13 962 350

113,1%
97,7%

1,6%
7,7%
9,5%
1,6%
104,0%
14,3%
6,8%
56,1%
126,9%
9,6%
4,0%

2,1%
(1,2%)
(18,8%)
78,9%

106,3%

44,8%

4 404
3871

421
30
21

(b) Recursos totais de clientes de balango = Recursos de clientes e responsabilidades representadas por titulos

(c) De acordo coma Instrugdo n.© 32/2013, do Banco de Portugal
(d) Inclui centros de empresas
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set 2016

21 225 918
15 385 770
12 593 244

(67 483)

10,4%
10,4%
11,0%
13 243 635

114,7%
99,5%

1,1%
9,1%
11,1%
3,8%
82,5%
15,4%
8,5%
48,8%
118,9%
9,0%
3,0%

1,8%
(0,9%)
(13,1%)
94,0%

91,2%

61,6%

4182
3623

331
30
21

Variagao
homdloga

2,7%)
(3,5%)
0,3%
(13,5%)

1,1 p.p.
1,1 p.p.
0,7 p.p.
(8,5%)

(1.9p.p)
(0,1p.p.)

05p.p)
1,2 p.p.
2,7p.p.
3,9 p.p.
(24,0 p.p.)
0,9 p.p.
1,9 p.p.
(9.7p.p)
(25p.p)
L7p.p)
(24p.p)

0,5p.p.)
(0,3 p.p.)
(4.2p.p.)
25,8 p.p.

(10,6 p.p.)
21,5 p.p.

(250)
(275)

(91)
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Em 2015, a economia portuguesa acelerou o crescimento para 1,6%, tendo, durante a primeira metade
de 2016, crescido a ritmos bastante modestos (+0,2% e +0,3% no 1.9 e 2.0 trimestre), mas acelerado
fortemente no 3.9 trimestre, para um crescimento em cadeia de 0,8%, e prevendo-se, para 2016, um
crescimento médio anual de 1,2%, em linha com o previsto pelo Governo no Orcamento de Estado para 2017
(OE 2017) e acima do previsto pela Comissdao Europeia (CE) (+0,9%) e pelo FMI (+1,0%). A economia
devera ser de novo suportada unicamente pelo crescimento da procura interna, mas com as exportacoes
liquidas a ndo deverem penalizar o crescimento, ao contrario do sucedido no ano anterior. Depois do défice
orcamental, em 2015, de 4,4% do PIB (excluindo capitalizacdo do Banif, o INE estima um défice de 3,0%),
0 processo de ajustamento orcamental tem prosseguido em 2016, tendo-se observado, no 1.9 semestre de
2016, um défice de 2,8%, ainda acima dos 2,4% que o Governo veio prever no OE 2017, mas que esta
afetado pela sazonalidade e representando, face ao periodo homodlogo, uma descida de 1,8 p.p., triplicando
a melhoria de 0,6 p.p. prevista para a totalidade de 2016 (se excluirmos os 1,4 p.p. que decorreram da
resolucdo do Banif). Os dados da execucao orcamental (na Otica de caixa) ja referentes ao 3.0 trimestre
continuaram a revelar-se animadores, com o Governo a prever uma reducdo do défice para 2,4% (CE:
-2,7%; FMI: -3,0%). A taxa de desemprego manteve a tendéncia descendente nos primeiros trés
trimestres deste ano (passando de 12,2%, no 4.° trimestre de 2015, para 10,5% no 3.9 trimestre de 2016,
um minimo desde o 3.0 trimestre de 2009), prevendo-se uma nova reducao em 2016 (de 12,4%, em 2015,
para 11,1%, ligeiramente abaixo dos 11,2% constantes do OE 2017). A inflagao (IHPC) ascendeu a 0,5%
em 2015, devendo voltar a acelerar em 2016, para 0,8% (em linha com OE 2017).

A nivel global, e depois de ter vindo, consecutivamente, a apresentar perspetivas menos otimistas para o
crescimento da economia mundial, nas suas Ultimas previsdes, de 4 de outubro, o FMI veio manter as
previsOes, continuando a antecipar uma ligeira desaceleracdo da taxa de crescimento global dos 3,2%

estimados para 2015 para 3,1% neste ano, projetando 3,4% para 2017.

Relativamente a Zona Euro, depois do acréscimo de 2,0% do PIB em 2015, prevemos uma desaceleracdo
para 1,6% em 2016 (FMI: +1,7%). Para 2017, as nossas perspetivas estdao condicionadas pelos
desenvolvimentos relativos ao abrandamento da China e a estabilidade financeira do pais, a vitéria do voto
favoravel ao “Brexit” no referendo do Reino Unido e a incerteza relativamente a politica econémica que sera
levada a cabo por Donald Trump, Presidente eleito dos Estados Unidos da América. Relativamente aos outros
mercados onde a CEMG esta representada, para Angola, prevemos um crescimento do PIB de 0,7%
em 2016, em desaceleracao face aos 3,0% estimados para 2015 e abaixo do assumido pelo Governo no OGE
Retificativo 2016 (+1,1%), mas acima do previsto pelo FMI (0,0%). Mocambique devera crescer 4,0% este
ano, desacelerando também face a 2015 (+6,6%), mas devendo, tal como Angola, regressar as aceleracdes
no proximo ano. Ja para Cabo Verde prevemos uma aceleracdo para 3,6% em 2016 (+1,5% em 2015).

O sentimento nos mercados financeiros evoluiu de forma positiva no total do 3.° trimestre, suportado
pela resiliéncia das economias no pds-Brexit e pela postura dos bancos centrais para fazer face aos riscos

levantados por este acontecimento. Esta evolucdo tendencialmente positiva do sentimento do mercado foi
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visivel, sobretudo, entre a segunda semana de julho e meados de setembro. No conjunto do trimestre,
observaram-se subidas nos indices de agoes (o S&P 500 subiu 2,1%, o Eurostoxx 4,8% e o PSI-20 3,2%).
Os spreads da divida dos paises periféricos da Zona Euro revelaram descidas (com a excegao de
Portugal, no prazo de 10 anos), num contexto de reducdo da aversao ao risco nos mercados da Zona Euro,
observando-se também redugbes nos spreads de crédito da divida privada. As yields da divida
americana subiram nos dois e 10 anos, mas as da divida alema revelaram uma evolucao dispar, caindo
ligeiramente nos dois anos e subindo marginalmente nos 10 anos. As yields da divida portuguesa a 10
anos subiram de 3,006%, no final do 2.° trimestre, para 3,330% no final do 3.9 trimestre, permanecendo
abaixo dos 4,107% (maximo desde margo de 2014) observados em 11 de fevereiro, mas bem acima do
minimo histérico de 1,560% de meados de margo de 2015. As taxas Libor subiram (devido a incorporacao
na janela temporal do aumento das taxas dos fed funds, previsto para dezembro), mas as Euribor desceram

em todos os prazos, renovando minimos histdricos.

No mercado cambial, o Euro (EUR) apreciou-se face ao Ddlar (USD) e, essencialmente, face a Libra (GBP),
mas desvalorizou-se ligeiramente em relagdo ao Iene (JPY), tendo a taxa de cambio efetiva nominal do euro
subido 0,4% no 3.0 trimestre. A principal excegao a melhoria dos mercados foi a descida nos indices de
commodities, refletindo as quedas no gado e na agricultura e as subidas na energia, nos metais de base e

nos metais preciosos.

6 Grupo CEMG | Relatdrio e Contas a 30 de setembro de 2016



Montepio

O Capital da Caixa Econdomica Montepio Geral (CEMG) totalizou, no final do 3.° trimestre de 2016, 2.170
milhdes de euros, o qual inclui 0 aumento do capital institucional de 270 milhdes de euros, realizado pelo
Montepio Geral — Associacao Mutualista (MGAM) em margo de 2016. Assim, a 30 de setembro de 2016, o
Capital da CEMG decompde-se em 1.770 milhdes de euros de capital institucional, pertencente ao MGAM, e
em 400 milhGes de euros de Unidades de Participacao representativas do Fundo de Participacdo da CEMG,

admitidas a negociagdo na Euronext Lisbon Stock Exchange e parte integrante do cabaz do PSI-20.

Os indicadores prudenciais de solvabilidade tém por base a legislacao conhecida por Basileia III, composta
pela Diretiva 2013/36/UE e pelo Regulamento (UE) N.° 575/2013 ambos do Parlamento Europeu e do
Conselho, bem como pelo Aviso 6/2013 do Banco de Portugal. Até Récios de Capital (phasing-in) (%)
2018, a aplicagdo total da nova regulamentagao de Basileia III (Fu// 10,43 9.74 11,01
Implementation) serd gradualmente introduzida, sendo este 552

processo usualmente designado por Phasing-in.
dez-15 set-16 dez-15 set-16
Em 30 de setembro de 2016, o racio! CET1 fixou-se em 10,43% e o CET1 Capital Total

racio! de Capital Total em 11,01%, representando crescimentos de 161pb e 127pb, respetivamente, face ao
final de 2015. Para esta subida contribuiu o reforco de 7,2% dos fundos proprios, conjugado com a reducgdo
de 719 milhdes de euros dos Ativos Ponderados pelo Risco (-5,1%), decorrente da gestdo da alocacao de
risco na carteira de crédito e na carteira de titulos de divida. Os racios de capital ndo incluem os efeitos

positivos associados ao regime dos Ativos por impostos diferidos? (+37 milhGes de euros).

CAPITAL E REQUISITOS DE CAPITAL

(milhares de euros)

Var. homéloga  Var. no ano
set 2015 dez 2015  set 2016

Valor % %
Capital total 1493626 1360224 1458031 (35595) (2.4) 7,2
Instrumentos elegiveis para CET1 1885321 1890019 2151044 265723 14,1 13,8
Reservas e resultados (475 684) (561 214) (652 263) (176 579) (37,1) (16,2)
Deducbes regulamentares 63 274 97 897 116 889 53615 84,7 19,4
Capital Common Equity Tier | 1346 363 1230908 1 381892 35529 2,6 12,3
Capital Tier | 1346363 1230908 1381892 35 529 2,6 12,3
Capital Tier Il 154 256 137 483 86 968 (67 288) (43,6) (36,7)
Outras deducdes 6 993 8 167 10 829 3836 54,9 32,6
Requisitos minimos de fundos préprios 1157639 1116988 1 059 491 (98 148) (8,5) (5,1)
Ativos ponderados pelo risco 14 470 484 13962 350 13243635 (1226 849) (8,5) (5,1)
Racios CRD IV / CRR - Phasing-in
Common Equity Tier 1 9,30% 8,82% 10,43% 113 pb 161 pb
Tier 1 9,30% 8,82% 10,43% 113 pb 161 pb
Capital Total 10,32% 9,74% 11,01% 69 pb 127 pb
Réacios CRD IV / CRR - Full Implementation
Common Equity Tier 1 6,96% 6,73% 8,19% 123 pb 146 pb
Tier 1 6,97% 6,75% 8,22% 125 pb 147 pb
Capital Total 8,04% 7,74% 8,89% 85 pb 115 pb
Leverage ratio - Phasing-In 6,03% 5,73% 6,39% 36 pb 66 pb
Leverage ratio - Full Implementation 4,54% 4,42% 5,09% 55 pb 67 pb

Célculos apurados de acordo com a interpretacdo a data.

! Calculos de acordo com a CRD 1V / CRR, Phasing in.
2 Adesdo aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria de 6 de julho de 2016.
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BALANCO

O ativo liquido atingiu 21.225,9 milhdes de euros em 30 de setembro de 2016, registando uma diminuicdo
de 2,7% face ao periodo homdlogo (+0,4%, desde 31 de dezembro de 2015), resultante da diversificagao
do balango para ativos financeiros com maiores rendibilidades, mas penalizado pela ainda reduzida procura

de crédito (-3,5%, face a 31 de dezembro de 2015).

EVOLUGAO DA ESTRUTURA DO ATIVO (milhdes de euros)

set 2015 dez 2015 set 2016
1 Crédito a Clientes M Carteira de titulos B Outras aplicagdes
No final do 3.° trimestre de 2016, o total do passivo fixou-se em 19.680,5 milhdes de euros, que compara
com 20.392,7 milhdes de euros (-3,5%) no mesmo periodo de 2015, resultante, sobretudo, da reducdo das
responsabilidades representadas por titulos e do recurso ao refinanciamento junto do Banco Central Europeu,
com os depdsitos de clientes a subirem 0,3% e a manterem-se como a principal fonte de financiamento da

atividade, representando 59,3%.

EVOLUGAO DA ESTRUTURA DO PASSIVO E CAPITAL

set 2015 dez 2015 set 2016
11 Depésitos de Clientes Recursos Complementares
B Emissdo de Divida M Capitais Préprios
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CREDITO A CLIENTES

O crédito a clientes (bruto) totalizou 15.385,8 milhdes de euros no final do 3.0 trimestre de 2016, traduzindo
um decréscimo de 3,5% face ao periodo homdlogo e ao final de 2015, sobretudo devido ao desempenho ao
nivel da atividade doméstica (-3,2%), em resultado de uma ainda ténue recuperacdo econdmica e uma
exigéncia crescente ao nivel da politica de repricing e de gestdo do risco na concessao de crédito. De referir

gue a atividade doméstica representa 98,4% do total da carteira de crédito bruto.

O comportamento da carteira de crédito, face ao periodo homdlogo, continuou a refletir o maior nivel de
amortizacdo do crédito a habitacao face as novas operagdes originadas, resultando num decréscimo
homologo de 4,6% (-3,5%, face ao final de 2015), bem como a reducdo no segmento de empresas (-2,1%),
na qual se destaca a diminuicdo do crédito a construgao (-20,7%).

Deste modo, em 30 de setembro de 2016, o crédito a empresas (excluindo construgao) aumentou
marginalmente o seu peso no total da carteira de crédito para 41,9% (+1,3p.p., face ao periodo homdlogo),
enquanto o crédito a habitagdo manteve a sua expressdo no total da carteira de crédito em 47,0% (face a
47,5%, em 30 de setembro de 2015) e o crédito a construgao continuou a reduzir o peso na carteira total,
passando a representar apenas 3,1% (face a 3,7% no periodo homodlogo).

CREDITO A CLIENTES

(milhares de euros)

Var. homdloga
set 2015 dez 2015 set 2016

Valor %
Particulares 8881359 8790208 8470886 (410473) (4,6)
Habitac&o 7575809 7483079 7228810 (346999) (4,6)
Consumo e Outras Finalidades 1305550 1302129 1242076 (63 474) (4,9)
Empresas 7065486 7153807 6914884 (150602) (2,1)
Construgao 594 659 521 213 471 821 (122 838) (20,7)
Outras Finalidades 6470827 6632594 6443 063 (27 764) (0,4)
Total do Crédito (bruto) 15946 845 15944015 15385770 (561 075) (3,5)
Distribuido por:
Atividade Doméstica 15629 273 15611547 15132624 (496 649) (3,2)
Atividade Internacional 317 572 332 468 253 146 (64 426) (20,3)

A qualidade do crédito tem vindo a ser condicionada por um conjunto reduzido de clientes cuja cobertura é
expressiva (a cobertura das 20 maiores exposicbes de Crédito em Risco por imparidades e colaterais reais
associados cifra-se em 94,6%). Relativamente as exposicbes mais granulares, a CEMG regista uma evolugao
homdloga favoravel do crédito em risco de -128,9 milhdes de euros (-6,6%). Consequentemente, nado
obstante a recorrente redugdo trimestral do montante do crédito em risco (variagdo de -0,6% do 1.° para o
2.9 trimestre e de -1,6% do 2.° para o 3.0 trimestre de 2016), o contributo do Top 20 CaR, o decréscimo do
saldo de crédito e a ainda ténue recuperagao econémica conduziram a que o racio de crédito em risco tenha
estabilizado, face a 30 de junho de 2016, em 15,4%. Face ao periodo homdlogo, descontando somente o
efeito de redugdo da carteira de crédito, o racio de crédito em risco pro-forma situar-se-ia em 14,8%, ou
seja, uma reducdo de 60pb. No final do 3.° trimestre de 2016, a cobertura do crédito em risco por

imparidades ascendeu a 48,8%, a qual sobe para 118,9% considerando as garantias hipotecarias associadas.
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INDICADORES DE QUALIDADE DO CREDITO
(%)
set 2015 dez 2015 set 2016 Var. homéloga

Racios

Crédito e juros vencidos h& mais de 90 dias 7,9 7,7 9,1 1,2 p.p.

Crédito com incumprimento (a) 8,4 9,5 11,1 2,7 p.p.

Crédito com incumprimento, liquido (a) -0,1 1,6 3,8 3,9 p.p.

Crédito em risco (a) 14,5 14,3 15,4 0,9 p.p.

Crédito em risco, liquido (a) 6,6 6,8 8,5 1,9 p.p.

Crédito reestruturado (b) 10,7 9,6 90 (1,7p.p.)
Crédito reestruturado néo incluido no crédito em risco (b) 54 4,0 30 (2,4p.p)

Cobertura por imparidades

Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 106,5 104,0 82,5 (24,0 p.p.)
Crédito em risco 58,5 56,1 48,8 (9,7 p.p.)
Crédito em risco, incluindo garantias hipotecéarias associadas 121,4 126,9 118,9 2,5p.p.)

(a) De acordo com a Instrugé@o n.° 16/2004, do Banco de Portugal, na sua verséo atual.

(b) De acordo com a Instrug@o n.° 32/2013, do Banco de Portugal.

RECURSOS DE CLIENTES

O total de recursos de clientes ascendeu a 14.613,1 milhdes _Estrutura de Depésitos de Clientes

de euros, no qual se inclui 13.898,4 milhdes de euros de 24%
recursos de balanco, dos quais 90,6% dizem respeito a 24%

depositos de clientes (88,0% no periodo homdlogo).

A carteira de depdsitos de clientes, que se fixou em 12.593,2
milhdes de euros, assenta, essencialmente, na base de 76% < 76%
Fora: set 2016
clientes particulares, segmento que registou um decréscimo  Dentro: set 2015
residual de -0,5% face ao periodo homélogo, mantendo a Particulares - Empresas e Institucionais

sua predominancia ao representar 76% do total de depositos.

A carteira de depositos apresentou um crescimento homdlogo de 39,6 milhGes de euros (+0,3% e -2,9%,
face ao final de 2015) numa conjuntura de taxas de juro em niveis historicamente baixos e de continuada
politica de repricing dos depositos adotada pela CEMG, com particular impacto nos segmentos de empresas

e institucionais, mais sensiveis a variavel prego.

Deste modo, os depdsitos de particulares continuam a ser a principal base dos depdsitos de clientes, tendo
registado um aumento de 0,3%, face ao 1.2 semestre de 2016. O segmento empresarial e de institucionais,
por natureza mais volatil, registou uma diminuicdo de -4,0% no mesmo periodo, ndo obstante o crescimento

homdlogo de 2,9%.
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Montepio

(milhares de euros)
Var. homoéloga

set 2015 dez 2015  set 2016 Valor %

Depositos de Particulares 9596901 9794095 9551133 (45 768) (0,5)
Depositos de Empresas e Institucionais 2956766 3175336 3042111 85 345 2,9
Total de Depdsitos 12 553 667 12 969 431 12 593 244 39 577 0,3

Depositos a Ordem 2904840 2831931 33050688 400 848 13,8

Depdésitos a Prazo 9648 827 10 137500 9 287 556 (361 271) (3,7)
Titulos Colocados em Clientes 1715317 1621339 1305107 (410 210) (23,9
Total de Recursos de Balango 14 268 984 14590 770 13898 351  (370633) (2,6)
Recursos fora de Balango 825 373 809 944 714 751 (110 622) (13,4)
Total de Recursos de Clientes 15094 357 15400 714 14613102 (481 255) (3,2)

Numa otica de gestao ativa das necessidades de financiamento, no 3.0 trimestre de 2016, a rubrica de titulos
colocados em clientes fixou-se em 1.305,1 milhdes de euros, face a 1.715,3 milhdes de euros no periodo
homdlogo, em resultado dos vencimentos de divida titulada ocorridos e substituicGes por operacdes de

mercado menos onerosas.

Os recursos fora de balango atingiram 714,8 milhdes de euros, em 30 de setembro de 2016, que compara
com 825,4 milhdes de euros em igual periodo de 2015, fruto, sobretudo, do decréscimo homdlogo verificado
ao nivel dos fundos de investimento mobilidrio, nomeadamente nos fundos de tesouraria, nos fundos de

investimento imobiliario e nos seguros de capitalizacao.
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LIQUIDEZ

Durante os primeiros 9 meses de 2016, assistiu-se a uma gradual recuperacao da atividade econémica, tendo
a CEMG reforgado a posicao de liquidez do seu balango, assente num equilibrado racio de transformacdo, na
estabilidade da poo/ de ativos elegiveis para operagbes de refinanciamento junto do Banco Central Europeu
(BCE) e no consistente racio de cobertura de liquidez (LCR - Liguidity Coverage Ratio) de 109,0%, acima do
requisito minimo de 70%, que compara com 89,0% registado em setembro 2015 e com 111,4% apresentado
a 31 de dezembro de 2015.

A evolugao dos recursos de clientes e do crédito concedido conduziu a um gap comercial positivo de 66,5
milhdes de euros, em 30 de setembro de 2016, resultando num racio de transformacdo de 99,5%,
considerando a totalidade dos recursos de clientes de balanco, e de 114,7%, considerando apenas depdsitos
de clientes, em cumprimento do nivel indicativo maximo de 120%.

RACIOS DE TRANSFORMACAO
(%)

set 2015 dez 2015 set 2016 , "o
homologa
Crédito a Clientes Liquido / Depdsitos de Clientes @ 116,6 113,1 114,7 (1,9p.p.)
Crédito a Clientes Liquido / Recursos Totais de Clientes de 99.6 97.7 99,5 ©0.1p.p.)

Balango ®
(a) De acordo com a Instrug&o n.° 16/2004, do Banco de Portugal, na sua versdo em vigor.

(b) Recursos totais de clientes de balango = Recursos de clientes e responsabilidades representadas por titulos

A divida de médio e longo prazo com vencimento previsto até ao final de 2016 e nos préximos 5 anos ascende
a 1.881,7 milhdes de euros, dos quais 619,8 milhdes de euros dizem respeito a recursos obtidos junto de
institucionais nos mercados de divida internacional (wholesale) sendo os restantes 67,1% dos vencimentos

relativos a recursos obtidos junto da rede de retalho, na sua grande maioria através de ofertas particulares.

Em 30 de setembro de 2016, a utilizagao de recursos do BCE fixou-se em 2,6 mil milhdes de euros, face a
3,0 mil milhdes no periodo homodlogo e 2,3 mil milhdes no final de 2015. O aumento do refinanciamento
junto do BCE, no presente ano, decorreu do recurso a nova série de Operacoes de Politica Monetaria de
Prazo Alargado (TLTRO II) em substituicdo e reforco dos fundos obtidos nas primeiras OperacGes de Politica
Monetarias de Prazo Alargado (TLTRO), bem como ao incremento dos recursos obtidos nas operacdes
semanais. Com efeito, até ao final do 3.0 trimestre de 2016, a CEMG alterou o perfil das operagdes de liquidez
realizadas junto do BCE, liquidando antecipadamente parte dos montantes financiados através TLTRO e

tirando partido das condigGes de taxa e prazo mais favoraveis da TLTRO II.

Consistente com uma politica de gestdo dinamica da carteira de obrigacdes, 0 montante de ativos elegiveis
para garantia de operagOes de Politica Monetaria do Eurosistema e para operagbes no new-MIC (Mercado
Interbancario Colateralizado) apresentou, a data de 30 de setembro de 2016, um aumento de 153,5 milhGes
de euros, face ao 3.0 trimestre do ano transato, situando-se em 3,8 mil milhdes de euros. Um dos fatores
que mais contribuiu para este aumento foi o reforgo da carteira de divida publica no corrente ano de 2016,
cujo efeito foi mitigado pela venda de 301,2 milhdes de euros das obrigacdes da Class A, da operacao de

titularizagdo de créditos Pelican SME no.2.
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Desta forma, a poo/ de ativos disponiveis, liquidos de haircut, passou de 706,6 milhares de euros, no final

de setembro de 2015, para 1,2 mil milhdes de euros no fecho do 3.9 trimestre de 2016.

POOL DE ATIVOS ELEGIVEIS PARA REFINANCIAMENTO JUNTO DO BCE

(milhares de euros)

Var. homologa
set 2015 dez 2015 set 2016

Valor %
Pool de Ativos Elegiveis @ 3688507 4019674 3842021 153514 4,2
Utilizagéo da Pool 2981917 2277258 2618614 (363303) (12,2)
Pool Ativos Disponiveis 706 590 1742416 1223407 516817 73,1

(a) Inclui ativos elegiveis, ndo utilizados, para operagées no new -MIC.

As operacOes de reporte (Repos) tiveram um comportamento estavel, situando-se em cerca de 1,1 mil
milhdes de euros, a 30 de setembro de 2016, valor que compara com igual montante no final do 3.0 trimestre

de 2015, evidenciando uma grande estabilidade nos mercados financeiros em torno deste instrumento.
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O resultado liquido do 3.° trimestre de 2016 fixou-se em 144 milhares de euros, permitindo que o resultado
acumulado dos primeiros 9 meses do ano estabilizasse em -67,5 milhdes de euros, face ao registado no 1.2
semestre de 2016 (-67,6 milhdes de euros e -59,5 milhdes de euros, no periodo homologo). O resultado
obtido nos 3 meses findos em 30 de setembro de 2016 traduz uma inversdo da tendéncia de resultados
trimestrais negativos, evidenciando o impacto das medidas de gestao implementadas no ambito do Plano
Estratégico 2016-2018, com o objetivo de recuperagao sustentavel dos niveis de rendibilidade. De referir,
ainda, que o resultado liquido dos primeiros 9 meses de 2016, excluindo os impactos especificos abaixo
identificados e ocorridos durante o 1.2 semestre de 2016, foi de 22,6 milhdes de euros. Os referidos impactos
especificos liquidos, totalizaram 90,1 milhdes de euros, sendo discriminados da seguinte forma:

e Custos com o processo de redimensionamento da estrutura operativa no valor de 32 milhdes de euros;

« Contribuicdo sobre o setor bancario, para o Fundo Unico de Resolucdo e para o Fundo de Resolugdo

Nacional, totalizando 26,4 milhGes de euros, face a 12,9 milhGes de euros no periodo homdlogo;
e Impacto em investimentos financeiros especificos no montante de 52,23 milhdes de euros;

e Efeito fiscal de 20,5 milhdes de euros relativo aos impactos especificos anteriormente referidos.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS SINTETICA

(milhares de euros)

set 2015  set 2016 Variagao

Valor %

Margem financeira 182 378 201 109 18 731 10,3
Margem financeira comercial 193 895 206 695 12 800 6,6
Margem financeira de titulos e outros (11 517) (5 586) 5931 51,5
Comissodes liquidas de senicgos a clientes 75 469 75 871 402 0,5
Fr;c;?;;%"lbf?:;sg; r:og:)i:(e:zlrili al + comissfes liquidas) 269 364 282 566 13202 4.9
Rendimento de instrumentos de capital 1470 3879 2409 >100
Resultado de operagdes financeiras 124 901 26 381 (98 520) (78,9)
Outros resultados de exploracao (5111) (20 869) (15 758) (<100)
Produto bancario 379 107 286 371 (92 736) (24,5)
Custos com pessoal 152 114 176 388 24 274 16,0
Gastos gerais administrativos 86 749 72 711 (14 038) (16,2)
Amortizacdes e depreciagdes 19 863 20 001 138 0,7
Custos operacionais 258 726 269 100 10 374 4,0

Custos operacionais, excluindo custos com o processo de

) ) 258 726 237 078 (21 648) (8,4)
redimensionamento da estrutura

Resultado operacional 120 381 17 271 (103 110) (85,7)
ProvisGes e imparidades liquidas 213514 165 266 (48 248) (22,6)
Resultados por equivaléncia patrimonial (3 894) 274 4168 >100
ss:zg?;n(: antes de impostos e Interesses que nao (97 027) (147 721) (50 694) (52.2)
Impostos e Interesses que ndo controlam 37 566 80 238 42 672  >100
Resultado liquido do periodo (59 461) (67 483) (8 022) (13,5)

3 Considera a desvalorizacdo de ativos financeiros do setor das telecomunicagdes e de fundos de reestruturagdo empresarial, bem
como relevagdo contabilistica do earn-out de um ativo financeiro.
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De registar ainda o significativo crescimento homdlogo, de 10,6 milhdes de euros para 45,5 milhdes de euros
(+328%) no final do 3.0 trimestre de 2016, do resultado da atividade comercial, o qual decorre do somatorio
da margem financeira comercial* com as comissoes liquidas, subtraido dos custos operacionais (excluindo os

custos com o redimensionamento da estrutura operativa).

MARGEM FINANCEIRA

A margem financeira registou um significativo crescimento homoélogo de 10,3%, tendo atingido 201,1 milhdes
de euros, que comparam com 182,4 milhdes de euros obtidos no final do 3.° trimestre de 2015. Para este
desempenho contribuiu a aplicacdo de uma rigorosa politica de repricing e a reducdo da divida emitida, a
qual foi substituida por fontes de financiamento menos onerosas. Assim, registaram-se crescimentos de 12,8
milhdes de euros (+6,6%) ao nivel da margem financeira comercial e de 5,9 milhdes de euros na margem
financeira de titulos e outros.

Estes sinais positivos continuaram a confirmar-se no 3.0 trimestre do ano, periodo no qual a margem
financeira atingiu 73,8 milhdes de euros, o que representa uma subida de 10,7% face ao trimestre anterior.
De destacar que estes crescimentos sao registados num contexto de taxas de juro historicamente baixas, o

qual continua a condicionar a performance da intermediagao financeira.

MARGEM FINANCEIRA

(milhares de euros)

set 2015  set 2016 Variagdo
Valor %
Juros e rendimentos similares
Crédito a clientes (a) 370 252 321 824 (48 428) (13,1)
Carteira de titulos 126 334 104 228 (22 106) (17,5)
Instrumentos derivados 118 307 189 >100
Outros juros e rendimentos 1 260 1855 505 47,2

Sub-total 497 964 428214 (69 750) (14,0)

Juros e encargos similares

Recursos de clientes (b) 176 357 115 129 (61 228) (34,7)
Divida emitida 124 814 97 198 (27 616) (22,1)
Instrumentos derivados 485 20 (465) (95,9)
Outros juros e encargos 13 930 14 758 828 5,9
Sub-total 315 586 227 105 (88 481) (28,0)

Margem financeira 182 378 201 109 18731 10,3
Margem financeira comercial (a - b) 193 895 206 695 12 800 6,6
Margem financeira de titulos e outros (11 517) (5 586) 5931 51,5

4 Juros do crédito a clientes — juros de recursos de clientes
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MARGEM COMPLEMENTAR E PRODUTO BANCARIO

As comissOes liquidas mantiveram-se estaveis face ao mesmo periodo do ano anterior, tendo totalizado 75,9

milhdes de euros, traduzindo um ligeiro crescimento de 0,5%.

Os resultados de operagdes financeiras ascenderam a 26,4 milhdes de euros, que comparam com 124,9
milhdes de euros no periodo homdlogo, os quais incorporavam 76,6 milhdes de euros relativos a alienacao

de titulos de divida publica portuguesa, face a 3,1 milhdes de euros registados até 30 de setembro de 2016.

RESULTADOS DE OPERAGCOES FINANCEIRAS

(milhares de euros)
Variacéo
Valor %

set 2015 set 2016

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de 9384 (27 604) (36 988) (<100)

resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 102 066 40 861 (61 205) (60,0)

Resultados da reavaliagdo cambial 13 451 13 124 (327 (2,9

Resultados de operacdes financeiras 124 901 26 381 (98 520) (78,9)
Resultados com alienacé&o de titulos de divida publica portuguesa 76 584 3077 (73507) (96,0)

Assim, a evolugao do produto bancario nos primeiros 9 meses de 2016, que se fixou em 286,4 milhdes de
euros, face a 379,1 milhdes de euros no periodo homodlogo, foi negativamente afetada, atendendo aos

referidos resultados com a alienacao de titulos obtidos no ano anterior.

De referir, ainda, que o produto bancario comercial, resultado do somatério da margem financeira comercial
com as comissGes liquidas, cresceu 4,9%, face ao periodo homdlogo, fruto do crescimento de 6,6% da

margem financeira comercial e da estabilidade ao nivel das comissodes (+0,5%).

CUSTOS OPERACIONAIS

Os custos operacionais consolidados, excluindo os custos com o processo de redimensionamento da estrutura
operativa, que decorreu durante o 1.0 semestre de 2016, totalizaram 237,1 milhdes de euros, o que
representa um decréscimo de 8,4% face ao periodo homdlogo, para o qual concorreram as reducgdes de

7,3% ao nivel da atividade doméstica e de 18,9% na atividade internacional.

O referido processo de redimensionamento da estrutura operativa, implementado no ambito do Plano
Estratégico 2016-2018 e que representou um custo de 32,0 milhGes de euros, teve como objetivo otimizar
os niveis de eficiéncia operacional, redimensionando os recursos afetos a atividade bancaria e adequando a
oferta da CEMG as necessidades dos seus Clientes. Assim, nos primeiros 9 meses de 2016, foram encerrados
90 balcdes (89, dos quais, no decorrer do 1.2 semestre), com o nimero de colaboradores do Grupo CEMG a
reduzir de 4.404, no final de 2015, para 4.182 colaboradores, no ambito de um programa de reformas

antecipadas e de rescisdes por mutuo acordo que decorreu, igualmente, durante o 1.2 semestre do ano.

Ap0s os referidos impactos, os custos operacionais totalizaram 269,1 milhGes de euros, que comparam com

258,7 milhdes de euros, em 30 de setembro de 2015, em resultado do efeito conjunto do aumento dos custos
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com pessoal em 16,0% (+24,3 milhdes de euros), da reducado dos gastos gerais administrativos em 16,2%

(-14,0 milhdes de euros) e da estabilizacdo das amortizagbes (+0,7%).

Apos a conclusdo do processo de redimensionamento da estrutura operativa, do 2.° para o 3.0 trimestre os
custos com pessoal reduziram-se em 35,3%, os gastos gerais administrativos em 27,8% e as amortizacoes

e depreciacoes em 9,6%.

CUSTOS OPERACIONAIS

(milhares de euros)

set 2015 set 2016 Variagdo
Valor %
Custos com pessoal 152 114 176 388 24274 16,0
Gastos gerais administrativos 86 749 72711 (14 038) (16,2)
Custos de funcionamento 238 863 249 099 10 236 4,3
AmortizacBes e depreciacbes 19 863 20 001 138 0,7
Custos operacionais 258 726 269 100 10 374 4,0
Atividade doméstica 235338 250 124 14 786 6,3
Excluindo custos com processo de redimensionamento da estrutura 235338 218102 (17 236) (7,3)
Atividade internacional 23 388 18 976 (4 412) (18,9)

Custos operacionais, excluindo custos com processo de
racionalizac&o da estrutura

Racios de eficiéncia

258 726 237078 (21648) (8,4)

Cost-to-Income (custos operacionais / produto bancério) (a) 68,2% 94,0%

Cost-to-Income, sem resultados de operag¢des financeiras e custos com
0 processo de redimensionamento da estrutura
(a) De acordo coma Instrugdo n.° 16/2004, do Banco de Portugal, na sua versdo em vigor.

101,8% 91,2%
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PROVISOES E IMPARIDADES

A manutencdo de uma prudente politica de avaliacao dos
niveis de risco da carteira de ativos refletiu-se na reducdo
homdloga de 22,6% das provisdes e imparidades (-48,2
milhdes de euros) para 165,3 milhdes de euros. Para este
desempenho destaca-se a redugao de 36,2%, para 129,3
milhdes de euros, nas imparidades para crédito, reflexo da
criteriosa politica de analise de risco na concessdo de crédito.
Esta prudente atuacdo conduziu a substancial reducdo do

custo do risco de crédito de 1,6%, no final do 3.° trimestre

Imparidades e Custo do risco de crédito

Custo do
Risco 1,6%
N%
202,6 _-S:GLZEA)
1
v 1293
Imparidade
do crédito
(M€)
set 2015 set 2016

de 2015, para 1,1%, em 30 de setembro de 2016, traduzindo uma melhoria das perdas por imparidades para

crédito.

Relativamente as imparidades constituidas para titulos, verificou-se um acréscimo de 25,1 milhGes de euros

em resultado da desvalorizacao de ativos financeiros do setor das telecomunicacdes, ocorrida no 1.° semestre

de 2016, enquanto as imparidades para outros ativos decresceram 0,7%.

PROVISOES E IMPARIDADES

Imparidade do crédito
Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos e outras provisdes

Total das provisdes e imparidades liquidas
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Valor %

202617 129254 (73 363) (36,2)
6720 31864 25144 >100
4177 4148 (29) (0,7)

213514 165266 (48 248) (22,6)

set 2015 set 2016



Montepio

A atividade internacional do Grupo CEMG ¢ exercida pelas entidades Finibanco Angola, S.A. (FNB-A), Banco

Montepio Geral Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (MGCV) e pelo BTM, S.A. que opera em Mogambique.

DEPOSITOS E CREDITO

Em setembro de 2016, os depodsitos de clientes captados pelas entidades que desenvolvem a atividade
internacional do Grupo CEMG, expressos em euros, atingiram os 639,5 milhdes de euros, refletindo uma

variacao homdloga negativa de 23,9%.

A captacdo de recursos no mercado angolano, no montante de 385,1 milhdes de euros, representa 60,2%
da atividade internacional, tendo evidenciado um decréscimo de 9,9% face ao periodo homdlogo, fruto da
deterioracao da taxa de cambio EUR/AOA em 21,9%, uma vez que o desempenho em moeda apresentado
€ positivo com um incremento da atividade de 11,0%, assente na politica de penetracdo no mercado
angolano, com a abertura de 2 novos balcOes e 1 centro de empresas em 2015 e a consolidacao dos que

tinham sido abertos nos ultimos exercicios.

No MGCV, os depdsitos de clientes registaram uma reducdo de 48,1%, tendo-se fixado nos 234,4 milhdes

de euros, que representam 36,7% do total dos depdsitos da atividade internacional.

O BTM deu um contributo mais modesto, com um saldo de depdsitos de 20,0 milhdes de euros, que se prevé
vir a aumentar, no quadro do atual plano de negdcio, que antecipa um incremento da presenca fisica do
banco para aproveitar o potencial de mercado identificado, mediante a abertura de novos centros de negdcio

(agéncias e outros servicos de atendimento ao cliente) e expansao da oferta de produtos e servigos.

A carteira de crédito da atividade internacional do grupo CEMG decresceu 23,0%, de 305,3 milhdes de euros,

em setembro de 2015, para 235,1 milhdes de euros em setembro de 2016.

RESULTADOS

A atividade desenvolvida pelo FNB-A atingiu um resultado liquido de 9,4 milhdes de euros, que compara com
9,1 milhdes de euros no periodo homdlogo. Apesar da redugdo do produto bancario em 2,8 milhdes de euros,
a reducdo dos custos operacionais em 2,6 milhdes de euros e da imparidade para crédito em 0,8 milhdes de

euros, neutralizaram o impacto na reducao da rendibilidade ao nivel do produto bancario.

O BTM apresentou um resultado liquido positivo de 144 milhares de euros, nos primeiros nove meses de
2016, que compara com um resultado liquido negativo de 3,3 milhGes de euros no periodo homdlogo. A
inversao do Resultado Liquido para terreno positivo, resulta do aumento de 41,6% do produto bancario e a

diminuicdo de 24,7% dos custos operacionais.

O MGCV apresentou um resultado liquido positivo em 49 milhares de euros, que compara com um resultado
positivo de 717 milhares de euros em 30 de setembro de 2015, decorrente da redugao em 742 milhares de
euros no produto bancario, devido a diminuicao da margem financeira (-802 milhares de euros) parcialmente
compensada pelos resultados de reavaliagao cambial (+42 milhares de euros). De registar a reducao em 74

milhares de euros nos gastos operacionais.
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A data de 30 de setembro de 2016, as notacdes de rating atribuidas @ CEMG eram as seguintes:

Agéncias de Rating Longo Prazo Curto Prazo Outlook
Fitch Ratings B B Estavel
Moody's Investors Service B3 NP Negativo
DBRS BB R-4 Estavel

No dia 28 de setembro de 2016, a agéncia DBRS reviu a notacdo de longo prazo da CEMG para ‘BB, de
‘BB(high)’, com o Outlook a melhorar para Estavel, como consequéncia do contexto de baixas taxas de juro,
da fraca recuperagao econdmica em Portugal e do complexo enquadramento regulamentar. A agéncia
destacou ainda que a notacao atribuida @ CEMG continua a refletir o seu solido franchise, a sua leal base de
clientes e a resiliéncia dos seus fundamentos, os quais permitiram evitar o acesso ao apoio Estatal durante
o periodo de crise econémico-financeira. No mesmo comunicado, a DBRS salienta o progresso positivo que
a CEMG tem vindo a fazer desde a nomeagao da nova Administracdo Executiva e que aguarda uma melhoria
gradual da rendibilidade a médio prazo, fruto do programa de reducdo de custos que foi implementado e dos
sinais de estabilizacdo na deterioracdo da qualidade dos ativos, em resultado das medidas de gestao
tomadas.
No decorrer do 3.° trimestre de 2016, foi aprovado nas Assembleias de Titulares de ObrigagGes Hipotecarias,
realizadas a 1 de julho, a implementacdo do mecanismo de Conditional Pass-Through nas séries emitidas ao
abrigo do Programa de ObrigacOes Hipotecarias. A implementacdo deste mecanismo permitiu que as agéncias
Moody’s Investors Service, Fitch Ratings e DBRS decidissem a melhoria do rating das Obrigacdes Hipotecarias
emitidas pela CEMG:

e Moody’s Investors Service: subida de 1 nivel, de ‘Baal’ para ‘A3’;

e Fitch Ratings: subida de 3 niveis, de ‘BBB-' para ‘A-';

e DBRS: subida de 1 nivel, de ‘A’ para ‘A(high)”.
Ja no decorrer do 4. trimestre de 2016, no passado dia 14 de novembro, a Fitch Ratings anunciou a
colocagdo do Programa de ObrigagOes Hipotecdrias da CEMG em Rating Watch Positive, traduzindo a
possibilidade do programa estar em condicdes de poder atingir o rating ‘A+'. Esta acdo, que decorre da
revisdo da metodologia de avaliacdo da agéncia, sinaliza uma melhoria iminente do rating das Obrigacoes

Hipotecarias, atualmente ja classificadas com “A-" (em categoria de 7nvestment Grade’).

5 Revisto para ‘A’, ja no decorrer do 4.° trimestre, em 4 outubro de 2016.
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Montepio

Reorganizacdo do Grupo CEMG segue a bom ritmo

A implementacdo do Plano Estratégico da CEMG para o triénio 2016-2018, aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2015, continuou a bom ritmo durante o 3.° trimestre de
2016, atendendo a que, na Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 6 de julho de 2016, foi aprovada
a adesdo ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, previstos na Lei n.° 61/2014, de 26
de agosto. Este regime permite a conversdao de determinados tipos de ativos por impostos diferidos em
créditos tributarios, permitindo, desse modo, a absorgao de perdas, independentemente da rendibilidade

futura da instituicdo de crédito.

Montepio Geral Associacdao Mutualista é o (nico participante qualificado da CEMG

Os investidores Eurico Hélder Reis Sousa Brito e Paulo Jorge Verissimo Guilherme procederam a alienacao
de unidades de participacao do Fundo de Participacao da CEMG, reduzindo a sua participacdo a menos de
2% do Fundo de Participacao da CEMG, pelo que nos termos e ao abrigo do disposto no artigo 20.° do
Codigo dos Valores Mobilidrios, Ihes deixou de ser imputada uma participacdo qualificada.

O Montepio Geral Associagdo Mutualista passou a ser o Unico participante qualificado no Fundo de
Participacao da CEMG, com uma participacao qualificada, a 27 de setembro de 2016, de 66,7% do Fundo de

Participacao.

Montepio apoia causas sociais
A 17 de agosto foi comunicado o reforco do apoio da CEMG a Liga dos Bombeiros Portugueses. No ambito
deste acordo, e com o objetivo de apoiar o Fundo de Protecao Social do
Bombeiro, a CEMG divulgou a abertura de uma conta solidaria para a qual

contribuiu com um euro por cada euro doado pelos portugueses. Foram

ainda anunciadas linhas especiais de crédito, para clientes particulares e

empresariais afetados pelos incéndios.

A CEMG assume durante dois anos (2016-2017) o patrocinio do “Projeto Futebol de Rua”, na qualidade de
Local Sponsor.
"ngﬁ‘ O "Projeto Futebol de Rua", promovido pela Associacdo CAIS, visa a pratica desportiva e a

utilizacao do desporto como estratégia inovadora de intervencdo, na promogao da inclusao

social, contando com o apoio do Programa Football For Hope da FIFA, da Secretaria de Estado

do Desporto e Juventude / Instituto Portugués da Juventude e do Desporto, do Programa

Nacional de Desporto para Todos e do Montepio.
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Montepio

CEMG apoia as empresas

IO  Em setembro, a CEMG marcou presenga na AgroGlobal — um dos palcos mais
representativos do negdcio agricola em Portugal.
Fomentar novos negdcios e apoiar os clientes através da Solucdo Agricultura € um dos

objetivos da participacdo da CEMG nesta iniciativa que aposta na afirmacao e no

crescimento das empresas e empresarios de cada area de negdcio do setor agricola.

O Montepio reforgou a oferta 7ake Off com uma linha de crédito de 20 milhdes

Montepio

TAKE

de euros do Banco Europeu de Investimento. O 7ake Off é uma solucao
direcionada para as start-ups. 0 FF

Desde solugdes de financiamento e de tesouraria a protecdo do negdcio,

resposta a necessidades de poupanca ou uma plataforma de pagamentos seguros para integragao em
websites de e-commerce, sao varios os beneficios com que os empreendedores podem contar.
Complementarmente, é possivel recorrer aos servicos de duas incubadoras, também elas criadas com o apoio
do Montepio: A Startup Lisboa 7ech, uma incubadora especializada em empresas de base tecnoldgica; e a

Startup Lisboa Commerce, especializada no acolhimento de projetos do setor do comércio e turismo.

CEMG reforga a seguranca dos seus Clientes

A CEMG adotou um novo sistema de autenticacdo forte

tendo por base mensagens SMS: o SMS Code. S M S C O D E

Conhega a nova forma de validacao das

Este mecanismo de autenticacdo permitiu aumentar o nivel g i Netg Netmotalog

RN

de seguranca das operacoes efetuadas através dos canais
a distancia da CEMG, conciliando a seguranga com o nivel de usabilidade requerido para uma utilizacdo

simples e rapida dos canais a distancia.

Alteracao dos Estatutos da Caixa Economica Montepio Geral

Ja no decorrer do 4.9 trimestre de 2016, foi convocada a Assembleia Geral da CEMG para, em sessdo
extraordinaria a realizar no dia 22 de novembro de 2016, deliberar sobre a transformacdo da CEMG em
sociedade andnima e alteracdo dos respetivos estatutos.

O Ponto Unico dos trabalhos da referida Assembleia Geral resulta da implementagao do quadro regulamentar
das Caixas Econdmicas introduzido pelo Decreto-Lei n.© 190/2015 de 10 de setembro, com o objetivo Unico
de assegurar os requisitos legais necessarios ao cumprimento do regime juridico aplicavel a CEMG, ndo se
inserindo em qualquer processo de abertura de capital da instituicdo, a qual dependera da aprovacao do

Montepio Geral Associacao Mutualista.

22 Grupo CEMG | Relatdrio e Contas a 30 de setembro de 2016



Montepio

BALANCO CONSOLIDADO EM 30 DE SETEMBRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(milhares de euros)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Investimentos detidos até a maturidade
Derivados de cobertura
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros ativos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos em associadas
Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos
TOTAL DO ATIVO
Recursos de bancos centrais
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a ativos transferidos
Derivados de cobertura
Provisdes
Passivos por impostos correntes
Outros passivos subordinados
Outros passivos
TOTAL DO PASSIVO
Capital

Capital Institucional

Fundo de participagdo
Outros instrumentos de capital
Titulos proprios
Reservas de justo valor
Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido
Interesses que nao controlam
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL

O CONTABILISTA CERTIHCADO

(Luis Miguel Lines Andrade)

Ativo Bruto

326 344
239383
45122
2530584
146 532
15385770
1275640

887 474
602 593
458 692
167 639
4438
11250
480130
361195
22922 786

set 2016 dez 2015

Imparidades e

Amortizacdes Ativo Liquido Ativo Liquido

326 344 424 450
239 383 238 007

- 45122 51093

90 717 2439 867 3068501
- 146 532 172 044

1154 990 14 230 780 14662 277
- 1275 640 161 540

- - 9

132 620 754 854 754 898
- 602 593 692 485
185572 273120 89115
102 201 65 438 65 862
341 4097 3908

11 250 27 861

- 480 130 403506

30 427 330768 329 660
1696 868 21225918 21145 216
2618614 2277 258

18 104 70 289

1808 968 1573131

12593 244 12 969 431

1703994 2031165

414180 323037

- 439

15136 16 587

5043 3069

249 958 333039

253 287 203 625

19 680 528 19 801 070

2170 000 1900 000

1770000 1500 000

400 000 400 000

6323 8273

(81) (31581)

6997 646

(591 777) (318 454)

(67 483) (243 407)

21411 28 669

1545 390 1344 146

21225918 21145 216

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

(José Manuel Félix Morgado - Presidente)

(Jodo Carlos Martins da Cunha Neves)

(Luis Gabriel Moreira Maia Almeida)

(Fernando Ferreira Santo)

(Jodo Belard da Fonseca Lopes Raimundo)

(Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo)

(Luis Miguel Resende de Jesus)
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Montepio

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA EM 30 DE SETEMBRO DE 2016 E 2015

(milhares de euros)
Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de senvicos e comissdes
Encargos com servicos e comissdes
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacdo cambial
Resultados de alienagéo de outros ativos
Outros resultados de exploracéo
PRODUTO BANCARIO
Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacdes e depreciagdes
Imparidade do crédito
Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos
Outras provisdes
Resultados por equivaléncia patrimonial
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES QUE NAO CONTROLAM
Impostos
Correntes
Diferidos
Interesses que ndo controlam
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

O CONTABILISTA CERTIHCADO

(Luis Miguel Lines Andrade)
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set 2016 set 2015
428214 497 964
227 105 315586
201 109 182 378
3879 1470
101 228 100 289
25 357 24 820
(27 604) 9384
40861 102 066
13124 13451
12748 (18 218)
(33617) 13107
286 371 379 107
176 388 152 114
72711 86 749
20001 19 863
129 254 202 617
31864 6720
19 154 9326
(15 006) (5 149)
274 (3894)
(147 721) (97 027)
(2212) 1256
84 253 36143
(1 803) 167

(67 483) (59 461)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

(José Manuel Félix Morgado - Presidente)

(Jo&o Carlos Martins da Cunha Neves)

(Luis Gabriel Moreira Maia Aimeida)

(Fernando Ferreira Santo)

(Jo&o Belard da Fonseca Lopes Raimundo)

(Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo)

(Luis Miguel Resende de Jesus)



) Montepio

Notas as
Demonstracoes
Financeiras
Consolidadas




Montepio (/2

Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracdo dos Resultados Consolidados
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de euros)

30 setembro de 30 setembro de
Notas 2016 2015
Juros e rendimentos similares 3 428 214 497 964
Juros e encargos similares 3 227 105 315 586
Margem financeira 3 201 109 182 378
Rendimentos de instrumentos de capital 4 3879 1470
Rendimentos de senigos e comissdes 5 101 228 100 289
Encargos com seni¢os e comissdes 5 (25 357) (24 820)
Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados 6 (27 604) 9 384
Resultados de ativos financeiros
disponiveis para venda 7 40 861 102 066
Resultados de reavaliagdo cambial 8 13124 13 451
Resultados de alienacédo de outros ativos 9 12 748 (18 218)
Outros resultados de exploragdo 10 (33617) 13 107
Total de proweitos operacionais 286 371 379 107
Custos com pessoal 11 176 388 152 114
Gastos gerais administrativos 12 72711 86 749
AmortizagGes do periodo 13 20 001 19 863
269 100 258 726
Imparidade do crédito 14 129 254 202 617
Imparidade de outros ativos financeiros 15 31 864 6 720
Imparidade de outros ativos 16 19 154 9 326
QOutras provisdes 17 (15 006) (5 149)
Resultado operacional (147 995) (93 133)
Resultados por equivaléncia patrimonial 18 274 (3894)
Resultado antes de impostos (147 721) (97 027)
Impostos
Correntes 32 (2 212) 1256
Diferidos 32 84 253 36 143
Resultado liquido consolidado ap6s impostos (65 680) (59 628)
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel
aos detentores do Capital institucional
e Fundo de participagéo (67 483) (59 461)
Interesses que nao controlam 49 1803 (167)
Resultado liquido consolidado do periodo (65 680) (59 628)
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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) Montepio

Caixa Econémica Montepio Geral

Balanco Consolidado em 30 de setembro de 2016 e 31 dezembro de 2015

(Valores expressos em milhares de euros)

30 setembro de 31 dezembro de
Notas 2016 2015
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 19 326 344 424 450
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 20 239 383 238 007
Aplicacdes em instituicdes de crédito 21 146 532 172 044
Crédito a clientes 22 14 230 780 14 662 277
Ativos financeiros detidos para negociacéo 23 45122 51 093
Ativos financeiros disponiveis para venda 24 2 439 867 3068 501
Derivados de cobertura 25 - 9
Investimentos detidos até a maturidade 26 1275 640 161 540
Investimentos em associadas 27 4097 3908
Ativos ndo correntes detidos para venda 28 754 854 754 898
Propriedades de investimento 29 602 593 692 485
Outros ativos tangiveis 30 273 120 89 115
Ativos intangiveis 31 65 438 65 862
Ativos por impostos correntes 11 250 27 861
Ativos por impostos diferidos 32 480 130 403 506
Outros ativos 33 330 768 329 660
Total do Ativo 21 225918 21 145 216
Passivo
Recursos de bancos centrais 34 2618 614 2 277 258
Recursos de outras instituicdes de crédito 35 1 808 968 1573131
Recursos de clientes 36 12 593 244 12 969 431
Responsabilidades representadas por titulos 37 1703 994 2031 165
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 38 414 180 323 037
Passiwvos financeiros detidos para negociagao 23 18 104 70 289
Derivados de cobertura 25 - 439
Provisdes 39 15 136 16 587
Passivos por impostos correntes 5043 3069
Outros passivos subordinados 40 249 958 333 039
Outros passivos 41 253 287 203 625
Total do Passivo 19 680 528 19 801 070
Capitais proprios
Capital institucional 42 1770 000 1 500 000
Fundo de participagéao 43 400 000 400 000
Outros instrumentos de capital 44 6 323 8273
Titulos préprios 45 (81) (31581)
Reservas de justo valor 47 6 997 646
Outras reservas e resultados transitados 46 e 47 (591 777) (318 454)
Resultado liquido consolidado do periodo
atribuivel aos detentores de Capital institucional e
Fundo de participagao (67 483) (243 407)
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos detentores
de Capital institucional e Fundo de participacao 1523979 1315 477
Interesses que n&do controlam 49 21411 28 669
Total dos Capitais Préprios 1 545 390 1344 146
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 21225918 21 145 216

Para ser lido com as notas anexas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
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Montepio (/2

Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstracdo dos Resultados Consolidados
para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de julho e 30 de setembro de 2016 e de 2015

(Valores expressos em milhares de euros)

3.°trimestre 3.°trimestre
2016 2015

Juros e rendimentos similares 143 650 148 935
Juros e encargos similares 69 836 92 579

Margem financeira 73 814 56 356
Rendimentos de instrumentos de capital 1168 70
Rendimentos de senicos e comissdes 35 062 34 629
Encargos com senigos e comissdes (8 527) (8 356)
Resultados de ativos e passivos avaliados

ao justo valor através de resultados 1474 (1 815)
Resultados de ativos financeiros
disponiveis para venda 657 18 648

Resultados de reavaliagdo cambial 3155 6212
Resultados de alienacédo de outros ativos 515 (10 370)
Outros resultados de exploragdo (15 240) (1 687)

Total de proweitos operacionais 92 078 93 687
Custos com pessoal 46 164 50 275
Gastos gerais administrativos 20 383 28 992
AmortizagOes do periodo 6 607 6 017

Total de custos operacionais 73 154 85 284
Imparidade do crédito 36 117 51 331
Imparidade de outros ativos financeiros (6 196) (3 950)
Imparidade de outros ativos 6 428 912
Qutras provisdes (4 037) 77

Resultado operacional (13 388) (39 967)
Resultados por equivaléncia patrimonial 255 222

Resultado antes de impostos (13 133) (39 745)
Impostos

Correntes 1490 1038

Diferidos 12 479 8473

Resultado liquido consolidado apés impostos 836 (30 234)
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel

aos detentores do Capital institucional

e Fundo de participacao 144 (30 552)

Interesses que ndo controlam 692 318

Resultado liquido consolidado do periodo 836 (30 234)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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) Montepio

Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de euros)

30 setembro de 30 setembro de
2016 2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 390 256 509 886
Comissoes recebidas 100 929 96 615
Pagamento de juros (258 025) (372 240)
Pagamento de comissdes (25 294) (25 518)
Despesas com pessoal e fornecedores (230 221) (245 782)
Recuperagéo de crédito e juros 5401 7130
Outros pagamentos e recebimentos 11621 (49 695)
Pagamento de imposto sobre o rendimento 16 373 (17 565)
11 040 (97 169)
(Aumentos) / diminuicOes de ativos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 341052 782784
Qutros ativos (48772) (166 768)
292 280 616 016
Aumentos / (diminuicdes) de passivos operacionais
Recursos de clientes (346 986) (1722 492)
Recursos de instituicdes de crédito 235221 895 453
Recursos de Bancos Centrais 342015 505 000
230 250 (322 039)
533570 196 808
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos 3879 1470
(Compra) / Venda de ativos financeiros de negocia¢éo (18 546) 35010
(Compra) / Venda de ativos financeiros disponiveis para venda 659 210 95 344
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda 16 265 -
(Compra) / Venda de derivados de cobertura - 134
(Compra) / Venda de ativos financeiros detidos até a maturidade (1 094 459) (29 980)
(Compra) / Venda de investimentos em associadas 43972 (201)
Depdsitos detidos com fins de controlo monetario 61816 (371 757)
(Compra) / Venda de outros ativos financeiros (2 737) -
Compra de imobilizagdes e propriedades de investimento (217 096) (43 470)
Venda de imobilizagdes e propriedades de investimento 52 037 45 650
(495 659) (267 800)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Titulos proprios 18 302 (28 301)
Aumento de capital 270 000 200 000
Qutros instrumentos de capital (2 320) -
Emisséo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados - 71150
Reembolso de obrigactes de caixa e titulos subordinados (402 591) (83 619)
Aumento / (diminuig&o) noutras contas de passivo 30 660 (140 506)
(85 949) 18724
Efeitos de alteracdes da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 13125 13451
Variagéo liquida em caixa e equivalentes (34 913) (38817)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Variacdo liquida em caixa e equivalentes
Caixa (nota 19) 208 037 189 348
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 20) 238007 217 043
Caixa e equivalentes no fim do periodo 411131 367574
Caixa e equivalentes no fim do periodo engloba:
Caixa (Nota 19) 171748 143038
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 20) 239383 224 536
411131 367 574

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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Montepio | /4

Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracio das alteragdes dos Capitais Préprios Consolidados
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Euros)

Outras reservas e ahibuiveloaos
es
capital
Outros Reservas Reserva institucional e Interesses
Capital Fundo de instrumento de justo geral e Outras fundo de que ndo
institucional participacdo s de capital valor i reservas participacdo controlam
Saldos em 1 de Janeiro de 2015 1500 000 196 720 8273 14 958 255 805 (587 672) 1388 084 26 440 1414 524
Outro rendimento integral:
Diferenga cambial resultante da consolidagdo - - - - - (3913) (3913) (1182) (5 095)
Impostos diferidos relativos a variagoes
imoniake I por c ida de reservas (nota 32) - - - - - (1142) (1142) - (1142)
Alteracdes de justo valor (nota 47) - - - (124 652) - - (124 652) - (124 652)
Impostos diferidos relativos a variagdes de justo valor (nota 32) - - - 36 464 - - 36 464 - 36 464
Resuttado liquido consolidado do periodo - - - - - (59 461 59 461) 167, 59 628)
Total do rendimento integral do periodo - - - (88 188) - (64 516) (152 704) (1349) (154 053)
Aumento de capital por subscricdo de titulos de participagdo (nota 43) - 200 000 - - - - 200 000 - 200 000
Custo financeiro relativo a emisséo de
valores mobildrios perpétuos - - - - - (758) (758) - (758)
Fundo de participaco adquirido - (28 301) - - - - (28 301) - (28 301)
Outras reservas de consolidacdo - - - - - 717 717 - 717
Saldo em 30 de setembro de 2015 1500 000 368 419 8273 73 230 255 805 652 229 1407 038 25 091 1432 129
Outro rendimento integral:
Diferenga cambial resultante da consolidagdo - - - - - (17 558) (17 558) 2174 (15 384)
Desvios actuariais no periodo - - - - - 22 492 22 492 - 22 492
Impostos diferidos relativos a variagdes
imonia i por col ida de reservas (nota 32) - - - - - 1680 1680 - 1680
Aleragbes de justo valor (nota 47) - - - 56 164 - - 56 164 - 56 164
Impostos diferidos relativos a variagdes de justo valor (nota 32) - - - (14 267) - - (14 267) - (14 267)
Alienagdo da participagéo na Montepio
Seguros, S.G.P.S., S.A. (nota 27) - - - 31979 - - 31979 - 31979
Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - (183946)  (183946) 1404  (182542)
Total do rendimento integral do periodo - - - 73876 - (177 332) (103 456) 3578 (99 878)
Custo financeiro relativo a emisséo de
valores mobiidrios perpétuos (nota 44) - - - - - - - - -
Fundo de participagdo adquirido - - - - - 5837 5837 - 5837
Outras reservas de consolidagao - - - - - 6 058 6 058 - 6 058
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 1500 000 368 419 8273 646 255 805 817 666 1315477 28 669 1344 146
Outro rendimento integral:
Diferenga cambial resultante da consolidagdo - - - - - (17 581) (17 581) (9 061) (26 642)
Impostos diferidos relativos a variagdes
i iak [: por ida de reservas (nota 32) - - - - - (1990) (1 990) - (1 990)
Alteragdes de justo valor (nota 47) - - - 10 090 - - 10 090 - 10 090
Impostos diferidos relativos a variagdes de justo valor (nota 32) - - - (3739) - - (3739) - (3739)
Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - (67 483) (67 483) 1803 (65 680)
Total do rendimento integral do periodo - - - 6351 - (87 054) (80 703) (7 258) (87 961)
Aumento de capital institucional (nota 42) 270 000 - - - - - 270 000 - 270 000
Aquisicdo de valores mobildrios perpétuos subordinados (nota 44) - - (1 950) - - - (1 950) - (1 950)
Custo financeiro relativo a emisséo de
valores mobiidrios perpétuos (nota 44) - - - - - (370) (370) - (370)
Fundo de participacio adquirido - 31 500 - - - (13 198) 18 302 - 18 302
Outras reservas de consoldagdo - - - - - 3223 3223 - 3223
Saldos em 30 de setembro de 2016 1770 000 399 919 6323 6997 255 805 (915 065) 1523979 21411 1545390

Para ser lido com as notas anexas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016

(Valores expressos em milhares de euros)

30 setembro de 2016

Detentores de capital

institucional e fundo Interesses que
Notas Total de participacédo n&o controlam
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 47 10 090 10 090 -
Impostos 32e47 (3739) (3739) -
Diferenga cambial resultante da consolidagéo (26 642) (17 581) (9 061)
(20 291) (11 230) (9 061)
Itens que né&o irdo ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Impostos diferidos (1990) (1990) :
(1 990) (1 990) .
Outro rendimento integral do periodo (22 281) (13 220) (9 061)
Resultado liquido consolidado do periodo (65 680) (67 483) 13803
Total de rendimento integral consolidado do periodo (87 961) (80 703) (7 258)

Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de julho e 30 de setembro de 2016

(Valores expressos em milhares de euros)

3.0 trimestre 2016

Detentores de capital

institucional e fundo Interesses que
Notas Total de participacéo ndo controlam
Itens que poder&o vir a ser reclassificados para a demonstragéo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 47 (22 081) (22 081) -
Impostos 32e47 5872 5872 -
Diferenga cambial resultante da consolidacéo (4 819) (2 461) (2 358)
(21 028) (18 670) (2358)
Itens que néo irdo ser reclassificados para a demonstragéo dos resultados
Impostos diferidos (663) (663) -
(663) (663) -
Outro rendimento integral do periodo (21 691) (19 333) (2 358)
Resultado liquido consolidado do periodo 836 144 692
Total de rendimento integral consolidado do periodo (20 855) (19 189) (1 666)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015

(Valores expressos em milhares de euros)

30 setembro de 2015

Detentores de capital

institucional e fundo Interesses que
Notas Total de participacédo ndo controlam
Itens que poder&o vir a ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 47 (124 652) (124 652) -
Impostos 32e47 36 464 36 464 -
Diferenga cambial resultante da consolidagéo (5 095) (3913) (1182)
(93 283) (92 101) (1182)
Itens que n&o irdo ser reclassificados para a demonstragéo dos resultados
Impostos diferidos (1142) (1142)
(1142) (1142) .
Outro rendimento integral do periodo (94 425) (93 243) (1182)
Resultado liquido do perfodo (59 628) (59 461) (167)
Total de outro rendimento integral do periodo (154 053) (152 704) (1349)

Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracao Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de julho e 30 de setembro de 2015

(Valores expressos em milhares de euros)

3.°trimestre 2015

Detentores de capital

institucional e fundo Interesses que
Notas Total de participacéo ndo controlam
Itens que poder&o vir a ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 47 (21 682) (21 682) -
Impostos 32e47 2338 2338 -
Diferenga cambial resultante da consolidacéo 5 086 3907 1179
(14 258) (15 437) 1179
Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstragéo dos resultados
Impostos diferidos (660) (660) -
(660) (660) -
Outro rendimento integral do periodo (14 918) (16 097) 1179
Resultado liquido do periodo (30 234) (30 552) 318
Total de outro rendimento integral do periodo (45 152) (46 649) 1497

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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Bases de apresentacdo

A Caixa Econdmica Montepio Geral (adiante designada por "CEMG"”) é uma instituicao de crédito, anexa e
detida pelo Montepio Geral Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de marco de 1844. Esta
autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, bem como do
Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio, que regulamenta a atividade das caixas econdmicas, estabelecendo
algumas restricdes a sua atividade. Porém, a CEMG pode realizar operacdes bancarias mesmo para além das
enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na

pratica se traduz na possibilidade de realizar a universalidade das operacdes bancarias.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral Associagao Mutualista, acionista Unico da CEMG, procedeu
a aquisigao pelo montante de 341.250 milhares de euros de 100% do capital do Finibanco Holding, S.G.P.S.,

S.A. através de uma Oferta Publica de Aquisicdo.

Em 31 de marco de 2011, o Montepio Geral Associacdo Mutualista alienou a participagdo detida no Finibanco
Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente desta aquisicao,
em 4 de abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de ativos e passivos do Finibanco, S.A. (excluindo os
imdveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em resultado de aquisicdes em reembolso de
crédito proprio) e os contratos de locacdo financeira (mobiliaria e imobiliaria) em que o Finibanco, S.A. é
locador financeiro e os elementos do ativo imobilizado que suportam materialmente a atividade de locacdo

financeira, bem como todos os passivos e provisdes associadas.

A 3 de setembro de 2013, o Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designagdo para Montepio Holding,
S.G.P.S., S.A. e a 12 de julho de 2013, o Finibanco, S.A. alterou a sua designacao para Montepio

Investimento, S.A.

Em 10 de setembro de 2015, foi publicado o Decreto — Lei n.° 190/2015, que introduz alteracdes no Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e no Codigo das Associacdes Mutualistas. Na

sequéncia da publicagdo deste decreto, a CEMG passou a classificar-se como “Caixa Econdmica Bancaria”.

No éambito do disposto no Regulamento ("CE”) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.°© 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstracdes
financeiras consolidadas do Grupo sao preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“"IFRS") conforme aprovadas pela Unido Europeia ("UE") a partir do exercicio de 2005. As IFRS
incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as
interpretacOes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos
respetivos 6rgaos antecessores. As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares agora apresentadas
foram aprovadas pelo Conselho de Administracdao Executivo da CEMG em 9 de novembro de 2016. As

demonstrag0es financeiras sao apresentadas em euros arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.
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As demonstragGes financeiras consolidadas do Grupo para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro
de 2016 foram preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data, sendo
as divulgacdes apresentadas de acordo com os requisitos definidos pela IAS 34. Estas demonstragbes
financeiras apresentam também a demonstracao de resultados do terceiro trimestre 2016 com os
comparativos do periodo homdlogo do ano anterior. As demonstragdes financeiras do periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2016 ndo incluem toda a informacao a divulgar nas demonstragdes financeiras

anuais completas.

O Grupo adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatdria para os exercicios que se iniciaram em ou

apos 1 de janeiro de 2016.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades

do Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas nas demonstracoes financeiras do periodo anterior.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado
pela aplicacao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos
financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda,
exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros
qgue se encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor

relativamente ao risco coberto.

A preparagao das demonstracgdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracao
Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
sao baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacao
nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas

sao considerados significativos sdo apresentados na politica contabilistica descrita na nota 1 aa).
Bases de consolidagcao

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos e
custos da CEMG e das suas subsidiarias (“"Grupo”), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as
participac0es financeiras em empresas associadas, para o periodo findo em 30 de setembro de 2016 e 2015

e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
Participagoes financeiras em subsididrias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizagdo) controladas pelo
Grupo. O Grupo controla uma entidade quando esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder
que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As demonstragdes financeiras
das subsidiarias sao incluidas nas demonstragGes financeiras consolidadas desde a data em que o Grupo
adquire o controlo até a data em que o controlo termina.
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As perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas proporgoes detidas, o que podera

implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam negativos.

Numa operacdao de aquisicao por fases/etapas (Step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo,
aquando do calculo do goodwill a reavaliacao de qualquer participacdo anteriormente adquirida é
reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participagdo remanescente é reavaliada ao valor de mercado na

data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagdo é registado por contrapartida de resultados.
Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sao consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial desde
a data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. As
empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas nao exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando
detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta ou
indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o Grupo ndo possui influéncia

significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das

seguintes formas:

representagao no Conselho de Administracdo ou érgao de direcao equivalente;

- participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo em decisdes sobre

dividendos ou outras distribuicoes;
- transacOes materiais entre o Grupo e a participada;

- intercAmbio de pessoal de gestdo; e

fornecimento de informacao técnica essencial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos
lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor
contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, deve
ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o

Grupo incorra numa obrigagao legal de assumir essas perdas em nome da associada.
Diferengas de consolidagdo - Gooadwill

As concentracdes de atividades empresariais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo

equivale ao justo valor determinado a data da compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos ou assumidos.

O registo dos custos diretamente relacionados com a aquisigao de uma subsidiaria é diretamente imputado

a resultados.
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O goodwill positivo resultante de aquisicoes é reconhecido como um ativo e registado ao custo de aquisigdo,

nao sendo sujeito a amortizagao.

O goodwill resultante da aquisicao de participagdes em empresas subsidiarias e associadas € definido como
a diferenca entre o valor total ou o valor do custo de aquisicdo e o justo valor total ou proporcional dos ativos

e passivos e passivos contingentes da adquirida, respetivamente, consoante a opgao tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do exercicio em que a

concentracao de atividades ocorre.

O valor recuperavel do goodwill é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de
imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do periodo. O
valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacao, suportadas em
técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos

de negdcio.

O goodwill ndo é corrigido em funcdo da determinacao final do valor do prego contingente pago, sendo este

impacto reconhecido por contrapartida de resultados, ou capitais proprios, se aplicavel.
Aquisicéo e diluigdo de interesses que ndo controlam

A aquisicao de interesses que nao controlam da qual ndo resulte uma alteragcdao de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transacao com acionistas e, como tal, ndo € reconhecido goodwill
adicional resultante desta transacgdo. A diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos interesses
gue ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas
decorrentes de alienagdes de interesses que controlam, das quais ndo resulte uma perda de controlo sobre

uma subsidiaria, sao sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.
Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacao financeira numa

subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo dos resultados.

Nas diluicGes de interesses que controlam sem perda de controlo, as diferencas entre o valor de aquisicao e

0 justo valor dos interesses que nao controlam adquiridos sdo registadas por contrapartida de reservas.
Investimentos em subsididrias € associadas residentes no estrangeiro

As demonstragles financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sao
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como a
moeda em que as subsidiarias obtém os seus proveitos ou financiam a sua atividade. Na consolidacdo, o
valor dos ativos e passivos, incluindo o gooawill, de subsidiarias residentes no estrangeiro é registado pelo

seu contravalor em euros a taxa de cambio oficial em vigor na data de balanco.

Relativamente as participagGes expressas em moeda estrangeira em que se aplica 0 método de consolidagdo
integral e equivaléncia patrimonial, as diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversao em euros da

situacdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco,
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a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas - diferencas cambiais.
As diferengas cambiais resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participacdes expressas
em moeda estrangeira sdo diferencas cambiais registadas em capitais proprios em relagdo aquelas
participacOes financeiras. Sempre que a cobertura ndo seja totalmente efetiva, a diferenca apurada é

registada em resultados do periodo.

Os resultados destas subsidiarias sao transpostos pelo seu contravalor em euros a uma taxa de cambio
aproximada das taxas em vigor na data em que se efetuaram as transagOes. As diferencas cambiais
resultantes da conversdao em euros dos resultados do periodo, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstragao dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balango, sdo registadas em reservas

- diferencas cambiais.

Na alienacao de participacdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro para as quais existe perda
de controlo, as diferengas cambiais associadas a participagdo financeira e a respetiva operacao de cobertura
previamente registadas em reservas sao transferidas para resultados, como parte integrante do ganho ou

perda resultante da alienagao.
Transacgoes eliminadas em consolidacao

Os saldos e transagdes entre empresas do Grupo, bem como 0s ganhos e perdas nao realizados resultantes
dessas transacOes, sao anulados na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas. Os ganhos e
perdas nao realizados de transagdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sao eliminados

na proporcao da participagao do Grupo nessas entidades.
Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais ndo existe uma intengao
de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos

clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situacoes: (i) os direitos contratuais do
Grupo aos respetivos fluxos de caixa expiram; ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo; ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o controlo sobre os ativos foi

transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagao, e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo

apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.
Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliacao regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua
carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas s3o registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugao do montante da perda

estimada, num periodo posterior.
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Apds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um
conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada como carteira com
imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando
estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre

clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) andlise individual;

e (ii) andlise coletiva.
(i) Anélise individual

A avaliagao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma
analise da exposicdo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo,
o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na determinacao

das perdas por imparidade, em termos individuais, sdo considerados os seguintes fatores:

a exposicao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econdmico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes

para fazer face ao servico da divida no futuro;
- aexisténcia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;
- a deterioracdo significativa no rating do cliente;
- o patrimonio do cliente em situacdes de liquidagao ou faléncia;
- a existéncia de credores privilegiados; e
- amontante e os prazos de recuperagao estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacao do valor atual dos fluxos de caixa futuros
esperados descontados a taxa de juro efetiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito,
sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
imparidade é apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de
juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em

que foi determinada a imparidade.
(i) Andlise coletiva

Os créditos para os quais nao foi identificada evidéncia objetiva de imparidade s3ao agrupados tendo por base
caracteristicas de risco semelhantes com o objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos
coletivos. Esta analise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacdo, em termos

individuais, so ocorrerdo em periodos futuros.
As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:

- Para grupos homogéneos de créditos nao considerados individualmente significativos; ou
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- Em relacdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (“"IBNR") em créditos para os quais ndo existe

evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).
As perdas por imparidade em termos coletivos sao determinadas considerando os seguintes aspetos:
- Experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- Conhecimento das atuais envolventes econdmicas e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das

perdas historicas; e
- Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sao revistos regularmente

pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Em conformidade com a Carta Circular do Banco de Portugal n.° 15/2009, a anulacdo contabilistica dos
créditos é efetuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperacdo dos créditos, numa perspetiva
econdmica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja
foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos

créditos considerados como ndo recuperaveis.
Instrumentos financeiros

(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros sao reconhecidos na data da negociagdo (trade date), ou seja, na data em que o Grupo
se compromete a adquirir o ativo e sao classificados considerando a intencdo que lhes estd subjacente de

acordo com as categorias descritas seguidamente:
1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Ativos financeiros detidos para negociacao

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo,
nomeadamente obrigacoes, titulos do tesouro ou acdes, os que fagcam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros no curto
prazo ou que se enquadrem na definicao de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de
cobertura), sao classificados como de negociacdo. Os dividendos associados a acdes destas carteiras sao

registados em Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados.
Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos
para negociacao, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos

financeiros detidos para negociacao.
1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Grupo adotou o Fair Value Option para algumas emissGes proprias, operacdes de mercado monetario e

depdsitos a prazo que contém derivados embutidos ou com derivados de cobertura associados.
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As variag0es de risco de crédito do Grupo, associadas a passivos financeiros em Fair Value Option, encontram-
se divulgadas na nota da rubrica Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados.

A designacao de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

pode ser realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:
- os ativos e passivos financeiros sao geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- adesignacao elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacdes; e

- os ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos

de caixa dos contratos originais (host contracts).

Os ativos e passivos financeiros ao Fair Value Option sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com
0s custos ou proveitos associados as transages reconhecidos em resultados no momento inicial, com as
variacdes subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificagdo dos juros e do
prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida em margem financeira com base na taxa de juro efetiva
de cada transacdao, assim como a periodificacdo dos juros dos derivados associados a instrumentos

financeiros classificados nesta categoria.
2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo,
nomeadamente obrigacOes, titulos do tesouro ou acdes, sdo classificados como disponiveis para venda,
exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as
transacoes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteracdes no justo valor sao registadas por
contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de
perdas de imparidade, caso em que os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo
valor sdo reconhecidos na demonstracao dos resultados. Os instrumentos financeiros para os quais ndo pode
ser fiavelmente mensurado ou estimado o justo valor sdo registados ao custo de aquisicdo. Os juros de
instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo
um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for

atribuido o direito ao recebimento.
3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sao reconhecidos ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis
e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem a intencdo e capacidade de manter até a maturidade e que
nao foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sao
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente
ao custo amortizado. O juro € calculado através do método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem

financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

40 Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016



Montepio

Qualquer reclassificacao ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja realizada
préxima da maturidade, ou caso ndo esteja enquadrada nas excegdes previstas pelas normas, obrigara o
Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o Grupo

ficara durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.
4) Crédito a clientes - Crédiito titulado

Os ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em mercado e que
o Grupo ndo tenha a intengdo de venda imediata, nem num futuro préximo, podem ser classificados nesta

categoria.

O Grupo apresenta nesta categoria para além do crédito concedido, obrigacdes ndo cotadas e papel
comercial. Os ativos financeiros aqui reconhecidos sdo inicialmente registados ao seu justo valor e
subsequentemente ao custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transacdo associados fazem
parte da taxa de juro efetiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de

juro efetiva sao reconhecidos em margem financeira.
As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados quando identificadas.
5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdao todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em

mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras instituicoes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos

pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sao reconhecidas
em Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados no momento em que

ocorrem.
(if) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um
ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial,
tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagao continuada ou de valor significativo na sua cotagao,
e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com
razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento
de capital é considerada uma desvalorizacdo significativa e o periodo de um ano é assumido como uma

desvalorizacao continuada do justo valor abaixo do custo de aquisicao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada

como a diferenca entre o custo de aquisigao e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente
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reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como
ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa ser objetivamente associado a um
evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperacdao das perdas de imparidade reconhecidas em
instrumentos de capital, classificados como ativos financeiros disponiveis para venda, é registada como mais-

valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de resultados).
(ifi) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que os riscos e
beneficios econdmicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host contract),
desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor através de
resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacdes de justo valor

subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas na carteira de derivados de negociacao.
Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco
cambial resultantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se qualificam

para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociacao.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdao
sao reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relacao

de cobertura existe quando:

- adata de inicio da relacdo existe documentacao formal da cobertura;
- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva

ao longo do exercicio de relato financeiro; e

- emrelacdo a cobertura de uma transagdo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicdo

a variagbes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagbes cambiais de elementos
monetarios ativos ou passivos, nao € aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer
ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em resultados do exercicio, assim como as variagdoes

do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.
(if) Cobertura de justo valor

As variacOes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de
justo valor sao registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacdes de justo valor do
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ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relacdo de
cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados
pelas variacOes do risco de taxa de juro associado ao item de cobertura até a data da descontinuacao da

cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo remanescente do item coberto.
(iii) Efetividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada
a sua efetividade. Assim, o Grupo executa testes prospetivos na data de inicio da relacdo de cobertura,
qguando aplicavel, e testes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efetividade das
relagdes de cobertura, mostrando que as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura sao cobertas
por alteracdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é

reconhecida em resultados no momento em que ocorre.
Reclassificacao entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisao da norma IAS 39 - Reclassificacao de instrumentos financeiros
(Amendments to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial
Instruments Disclosures). Esta alteracao veio permitir naquele exercicio que uma entidade transferisse
instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagao para as
carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para

Investimentos detidos até a maturidade (Held-to-maturity).
O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidos na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda
para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Investimentos detidos até a maturidade sdo

permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de

resultados (Fair Value Option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa
transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos

e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Grupo ndo mantiver controlo dos mesmos.
O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.
Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo
contratual de a sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a
terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma

entidade apds a deducdo de todos os seus passivos.
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Os custos de transagdo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital s3o registados por
contrapartida do capital proprio como uma deducdo ao valor da emissao. Os valores pagos e recebidos pelas
compras e vendas de instrumentos de capital s3o registados no capital prdprio, liquidos dos custos de

transagao.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu

recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital préprio.
Empréstimo de titulos e transacdoes com acordo de recompra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e
sao reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido
pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos
de empréstimo de titulos ndo sao reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de
titulos é reconhecido como um débito para com clientes ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos
resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operagdes e sao incluidos em

juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira).
(if) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente
idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a
acordos de revenda numa data futura ndao sdao reconhecidos em balanco. Os montantes pagos sao
reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacdes em instituicbes de crédito. Os valores a receber sdo
colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser
reconhecidos no balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que
pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo considerados como depdsitos de clientes ou de

outras instituigbes de crédito.

A diferenca entre as condigGes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo

das operacOes e € registada em juros e rendimentos similares e juros e encargos similares.
Ativos nao correntes detidos para venda e operacoes descontinuadas

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto
com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operacdes descontinuadas
sao classificados como detidos para venda quando existe a intengao de alienar os referidos ativos e passivos

e 0s ativos ou grupos de ativos estao disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos
de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estao disponiveis para venda imediata e

cuja venda é muito provavel.
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Imediatamente antes da sua classificagado como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracdo de
todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é
efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua reclassificacdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo

mensurados ao menor entre o0 seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operagbes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto

prazo sdo consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os imdveis detidos por recuperagao
de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos
de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou arrematacdo

judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de

venda obtido através de avaliagOes periddicas efetuadas pelo Grupo.

A mensuracao subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente
justo valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizacdo. Caso existam perdas nao

realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.
Locacao financeira

Na otica do locatario os contratos de locacdo financeira sao registados na data do seu inicio como ativo e
passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo
vincendas. As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacao financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos exercicios durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa

de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na ¢dtica do locador os ativos detidos sob locagdo financeira sao registados no balanco como capital em
locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagdo financeira. As rendas sao constituidas pelo
proveito financeiro e pela amortizagao financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete

uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo
amortizado sao reconhecidos nas rubricas de Juros e rendimentos similares ou Juros e encargos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos e passivos

financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para

o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 45



Montepio

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios
ou descontos diretamente relacionados com a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo

valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro

utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido s3o considerados os

seguintes aspetos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no

pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagédo; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que nao estejam
cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por

se considerar, no &mbito da IAS 18, que a sua recuperacao é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excegdo daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo € autonomizada das alteracdes
no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou
passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro é reconhecida

em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

Resultados de operacoes financeiras (Resultados em ativos financeiros
disponiveis para venda e Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados)

O Resultado de operacdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo
valor através de resultados, isto €, variagOes de justo valor e juros de derivados de negociagao e de derivados
embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou
menos valias das alienagdes de ativos financeiros disponiveis para venda e de investimentos detidos até a

maturidade. As variacdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos,

quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sao reconhecidas.
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Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sao obtidos a medida que os servigos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados é

efetuado no periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido

servigo esta concluido; e

- quando s3ao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos

resultantes de servicos e comissdes sao registados em margem financeira.
Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no ambito de atividades fiduciarias ndo sao reconhecidos nas demonstragGes financeiras
consolidadas do Grupo. Os resultados obtidos com servigos e comissdes provenientes destas atividades sao

reconhecidos na demonstracdo dos resultados no periodo em que ocorrem.
Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdao, deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sao reconhecidos como um ativo
separado apenas se for provavel que deles resultardao beneficios econdmicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutengdo e reparagao sao reconhecidas como custo a medida que sao incorridas de acordo

com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacOes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos

de vida Util esperada:

Numero de anos

Imoveis de servico préprio 50
Beneficiagdes em edificios arrendados 10
Outros ativos fixos 4al0

Sempre que exista uma indicacdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor

liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados

futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do periodo.
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Propriedades de investimento

Os imoveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo sdo reconhecidos como
propriedades de investimento, dado que estes imdveis tém como objetivo a valorizacdo do capital a longo
prazo e ndo a venda a curto prazo, nem sao destinados a venda no curso ordinario do negdcio nem para sua

utilizagdo.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de transacdo,
e subsequentemente sdo reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de investimento deve
refletir as condicdes de mercado a data do balanco. As variagdes de justo valor sao reconhecidas em

resultados do periodo na rubrica de Outros resultados de exploragdo.

Os avaliadores responsaveis pela valorizacdo do patrimoénio estdo devidamente certificados para o efeito,

encontrando-se inscritos na CMVM.
Ativos intangiveis
Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e
procede a sua amortizacdo linear pelo periodo de vida Util estimado entre 3 e 6 anos. O Grupo nao capitaliza

custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.
Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras instituicdes de crédito.
Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando
o Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transagdoes podem ser liquidadas

pelo seu valor liquido.
Transagcoes em moeda estrangeira

As transacOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na
data da transacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda
estrangeira e registados ao custo histdrico sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em
vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos
para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido
por contrapartida de resultados, com excegao daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para

venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais préprios.
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Beneficios dos empregados

Plano de beneficios definidos

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho ("ACT”) e subsequentes alteracdes, o Grupo
constituiu um fundo de pensdes tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para

com pensoes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de salde e subsidio de morte.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranca
Social, que passou a assegurar a protecao dos colaboradores nas eventualidades de maternidade,
paternidade, adocdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecdo na

doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3,0% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por aquele
mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracao o direito a pensdo dos empregados no ativo passou a ser
coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servigo
prestado desde 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial

necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovacao pelo Governo do Decreto-Lei n.0 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de
dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacao Portuguesa de Bancos e os
Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia, para a esfera da Seguranca Social, das

responsabilidades das pensGes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em
31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de atualizacdo 0%) na componente prevista no
Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho (“IRCT”) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as atualizacGes das penses, a beneficios complementares, as contribuicbes para
os Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) sobre as pensoes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio

de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das InstituigGes.

O célculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada e utilizando pressupostos

atuariais e financeiros de acordo com os parametros exigidos pela IAS 19.

As responsabilidades do Grupo com pensoes de reforma e outros beneficios sdo calculadas anualmente, em

31 de dezembro de cada ano.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através do fundo de pensGes gerido pela Futuro — Sociedade

Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é
calculada separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio
¢é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a

taxa de obrigacOes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do termo das
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obrigagGes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a deducdo do justo valor dos ativos do

Fundo de Pensoes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensGes € calculado pelo Grupo multiplicando o
ativo/responsabilidade liqguido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos
ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com
pensdes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros
associado as responsabilidades com pensoes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo,

ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no cdlculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas
de experiéncia) e das alteracoes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca
entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sao reconhecidos por contrapartida

de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstragao dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico
corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas,
(iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagao ou corte ocorridos no exercicio. Os
encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma

ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na situacdo
de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e descendentes por morte sdo igualmente considerados no

calculo das responsabilidades.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados anualmente pelo Grupo de acordo com um plano de contribuicoes
determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades é

de 100% para as pensbes em pagamento e 95% para os servicos passados do pessoal no ativo.
Remuneragoes varidveis aos empregados e orgaos de administracdo (bonus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragoes variaveis (participacao nos lucros,
prémios e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgaos de administragdo sdo contabilizadas

em resultados do periodo a que respeitam.
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w) Impostos sobre lucros

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC"), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal isencdo sido
reconhecida por Despacho de 3 de dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais e

confirmada pela Lei n.% 10-B/96, de 23 de marco, que aprovou o Orgamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passou a estar sujeita ao regime estabelecido no
Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados
impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados
fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos

venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens
gue sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram

origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de

balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham

a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excegao do goodwill, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial
de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas

com investimentos em subsidiarias na medida em que nao seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros
que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais

reportaveis).

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 51



Y)

Montepio

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacao dos ativos e passivos por
impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos
correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem
com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel
ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa
base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em que

0S passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
Relato por segmentos

O Grupo adotou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacao da informacao financeira por
segmentos operacionais. Um segmento operacional € uma componente do Grupo: (i) que desenvolve
atividades de negdcio de que pode obter réditos ou gastos; (ii) cujos resultados operacionais sdo
regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para efeitos
de tomada de decisOes sobre imputacdo de recursos ao segmento e avaliagdo do seu desempenho; e (iii)

relativamente ao qual esteja disponivel informacao financeira distinta.

O Grupo controla a sua atividade através dos seguintes segmentos principais: (i) Operacionais: Banca de
Retalho, Banca de Empresas e Outros Segmentos, e (ii) Geograficos: Area Doméstica e Area Internacional

(Angola, Cabo Verde e Mogambique).
Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacao presente (legal ou decorrente de praticas
passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor dessa obrigacao.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das a¢des em curso e tendo em conta os riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisGes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o

risco associado a obrigagao.

As provisOes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo

revertidas por contrapartida de resultados na proporcdo dos pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram

inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
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Prestacao do servico de mediacao de seguros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes (“ASF")
para a pratica da atividade de mediacao de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo
com o artigo 89, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de julho, desenvolvendo a

atividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros a CEMG efetua a venda de contratos de seguros. Como
remuneracao pelos servicos prestados de mediacdao de seguros, a CEMG recebe comissdes de mediacao de
contratos de seguros, as quais estao definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as

Seguradoras.
As comissOes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros tém a seguinte tipologia:

- comissdes que incluem uma componente fixa € uma componente varidvel. A componente fixa é
calculada pela aplicacao de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscricdes efetuadas pela
CEMG e a componente variavel é calculada mensalmente segundo critérios pré-estabelecidos, sendo a

comissdo total anual igual a soma das comissGes calculadas mensalmente;

- comissOes por participacdo nos resultados de seguros, as quais sao apuradas anualmente e pagas pela

Seguradora no inicio do ano seguinte (até 31 de janeiro) aquele a que respeitam.

As comissOes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio
da especializagdo dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do
exercicio a que respeita sdo objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos por

contrapartida da rubrica Rendimentos de servigos e comissdes — Por servigos de mediacdo de seguros.
Estimativas contabilisticas na aplicacao das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacao dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisados nos paragrafos seguintes, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados do Grupo e a sua

divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagao ao adotado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracao
Executivo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracdes financeiras
apresentam de forma adequada a posicao financeira do Grupo e das suas operacoes em todos os aspetos

materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragGes financeiras e nao tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.
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Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma
desvalorizacao continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o Grupo
avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as
politicas do Grupo, 30% de desvalorizacao no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma
desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvalorizacdo continuada do justo

valor abaixo de custo de aquisicao.

No que se refere a instrumentos de divida é considerado que existe imparidade sempre que se verifique

evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses ativos.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagao, os
quais requerem a utilizacdao de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas

de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagao de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados

do Grupo.
Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas

por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c).

O processo de avaliacao da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade
de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacao, as taxas de

recuperacao e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados

do Grupo.
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com
base na utilizagdo de precos de transacOes recentes, semelhantes e realizadas em condicbes de mercado ou
com base em metodologias de avaliagao, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rendibilidade e fatores de volatilidade.

Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagao de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles

reportados.
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Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos da IAS 39.

Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias
especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é requerida a
reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente

mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma
analise e decisao do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos

efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.
Entidades incluidas no perimetro de consolidacdo

Para determinacdo das entidades a incluir no perimetro de consolidagdo, o Grupo avalia em que medida esta
exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade

e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade (controlo de facto).

A decisao de que uma entidade tem que ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamento,
pressupostos e estimativas para determinar em que medida o Grupo esta exposto a variabilidade do retorno

e a capacidade de se apoderar dos mesmos através do seu poder.

Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacdo do Grupo fosse

diferente, com impacto direto nos resultados consolidados.
Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicoes. Para determinar
o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretacbes e
estimativas. Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinacdo dos impostos a pagar €

incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacOes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira Portuguesa tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel
efetuado pelo Grupo e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal durante um periodo de quatro anos,
exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer outra deducdo ou
crédito de imposto em que o periodo € o do exercicio desse direito. Desta forma, € possivel que haja correcoes
a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacao fiscal, que pela
sua probabilidade, o Conselho de Administracdo Executivo considera que ndo terdo efeito materialmente

relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.
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Pensdes e outros beneficios dos empregados
A determinacao das responsabilidades pelo pagamento de pensbes requer a utilizacdo de pressupostos e

estimativas, incluindo a utilizacdo de projecdes atuariais, rendibilidade estimada dos investimentos e outros

fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.
AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto anualmente independentemente da
existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no ativo o
respetivo goodwil, é comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade

associada ao goodwil/quando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo ¢é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A

determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.
Provisoes

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectdvel, ao resultado mais provavel das agées em curso e tendo em conta os riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisao corresponde
ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado

a obrigacdo.

As provisOes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo

revertidas por contrapartida de resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisOes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacOes para as quais foram

inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
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As IFRS em vigor exigem a divulgacao desagregada da margem financeira, dos resultados de ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, conforme
apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma atividade de negdcio especifico pode gerar impactos quer na rubrica
de resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em ativos financeiros
disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito de divulgacdo, tal como
apresentado, evidencia a contribuicao das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e para
os resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e ativos financeiros

disponiveis para venda.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Margem financeira 201 109 182 378
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados (27 604) 9 384
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 40 861 102 066
214 366 293 828
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Juros e rendimentos similares
Crédito a clientes 321 824 370 252
Depositos e outras aplicagdes 1847 1251
Ativos financeiros disponiveis para venda 28 214 51 402
Ativos financeiros detidos para negociagao 56 148 67 585
Investimentos detidos até a maturidade 19 866 7 347
Derivados de cobertura 307 118
Outros juros e rendimentos similares 8 9
428 214 497 964
Juros e encargos similares
Recursos de clientes 115 129 176 357
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito 10019 10 413
Titulos emitidos 38780 51 896
Outros passivos subordinados 3315 4 255
Passivos financeiros associados a outros ativos transferidos 1517 860
Passivos financeiros detidos para negociagéo 53 586 67 803
Derivados de cobertura 20 485
Crédito a clientes 4716 3487
Outros juros e encargos similares 23 30
227 105 315 586
Margem financeira 201 109 182 378

As rubricas Juros e rendimentos similares - Crédito a clientes e Juros e encargos similares - Crédito a clientes
incluem, respetivamente, o0 montante positivo de 15.950 milhares de euros e o montante negativo de 4.716
milhares de euros (30 de setembro 2015: montante positivo de 16.938 milhares de euros e o montante
negativo de 3.487 milhares de euros), relativo a comissdes e a outros custos/proveitos contabilizados de

acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1

.
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Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica inclui dividendos e rendimentos de unidades de participagdo recebidos durante o periodo,

relativos a ativos financeiros disponiveis para venda.

5 Resultados de servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015

Rendimentos de servigos e comissdes
Servigos bancérios prestados 68 734 67 655
Operacdes realizadas por conta de terceiros 15 504 16 882
Garantias prestadas 5610 6 186
Servi¢cos de mediacao de seguros 6 234 5256
Compromissos assumidos perante terceiros 2117 2 616
Outros rendimentos de servi¢cos e comissdes 3029 1694
101 228 100 289

Encargos com servigos e comissodes

Servigos bancérios prestados por terceiros 14 464 15 507
Operag0es realizadas com titulos 394 396
Compromissos assumidos por terceiros - 3
Outros encargos com servigos e comissoes 10 499 8914
25 357 24 820
Resultados de servigos e comissodes liquidos 75 871 75 469
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos detidos para negociacédo
Titulos
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 5226 5044 182 14 071 16 885 (2814)
De outros emissores 2052 - 2052 114 137 (23)
AcBes 7252 7958 (706) 11919 11551 368
Unidades de participacéo 552 530 22 104 118 (14)
15 082 13532 1550 26 208 28 691 (2 483)
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de juro 101 550 102 288 (738) 118 553 120 593 (2 040)
Contratos sobre taxas de cambio 49 380 49 458 (78) 66 945 66 448 497
Contratos de futuros 4997 4854 143 3220 3020 200
Contratos sobre commodities 7751 7716 35 82958 83048 (90)
Contratos de opgdes 8197 8222 (25) 15124 15 256 (132)
Contratos sobre créditos (CDS) 21787 46 629 (24 842) - - -
193 662 219 167 (25 505) 286 800 288 365 (1565)
Outros ativos financeiros - - - 14088 131 13957
14 088 131 13 957
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Crédito a clientes 420 832 (412) 925 705 220
420 832 (412) 925 705 220
Derivados de cobertura
Contratos sobre taxas de juro 22 35 (13) 1733 876 857
22 35 (13) 1733 876 857
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito 1127 1356 (229) 278 62 216
Recursos de clientes 278 287 9) 417 363 54
Responsabilidades representadas por titulos 955 2793 (1838) 500 2011 (1511)
Outros passivos subordinados - 878 (878) 1427 3056 (1629)
2360 5314 (2 954) 2622 5492 (2 870)
Outras operagdes financeiras
Crédito a clientes - 815 (815) - 813 (813)
Outros 980 435 545 2311 230 2081
980 1250 (270) 2311 1043 1268
212 526 240 130 (27 604) 334 687 325 303 9 384

A rubrica Passivos Financeiros inclui as variacdes de justo valor associadas a alteragdo do risco de crédito
préprio (spread) das operacoes, no valor de 4.911 milhares de euros (30 de setembro 2015: 3.536 milhares

de euros), conforme descrito na nota 23.

De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros sao mensurados,
no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacao do
instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial.
Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um instrumento financeiro, determinado
com base em técnicas de avaliagao, pode diferir do valor de transacdo, nomeadamente pela existéncia de

uma margem de intermediacao, dando origem a um day one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagao (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediacao de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o

justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado
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apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflete o acesso do Grupo ao mercado financeiro

grossista (wholesale market).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacoes

De emissores publicos 25931 300 25 631 80 886 2 865 78 021
De outros emissores 5908 6 770 (862) 25 681 5101 20 580
Acdes 16 454 3049 13 405 3017 2317 700
Outros titulos de rendimento variavel 4112 1425 2 687 2922 157 2 765
52 405 11 544 40 861 112 506 10 440 102 066

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Titulos de rendimento fixo — Obrigacdes — De emissores publicos inclui o
montante de 3.008 milhares de euros referente as valias obtidas na alienagdo de obrigacdes do tesouro
espanholas e italianas. Esta rubrica, em 30 de setembro de 2015, inclui o montante de 77.948 milhares de

euros, relativos a valias resultantes da alienacdo de obrigacdes do tesouro da divida publica portuguesa.

A rubrica Agdes inclui o montante de 11.294 milhares de euros relativos a valia obtida com a alienagdo de
acoes da Visa Europe Limited: (i) 8.421 milhares de euros relativo ao up-front consideration; (ii) 2.169 milhares
de euros relativo as agbes preferenciais recebidas; e (iii) 704 milhares de euros relativos ao pagamento diferido

a ser liquidado em 2019, conforme descrito nas notas 24 e 33.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliacdo cambial 192 176 179 052 13124 319 316 305 865 13 451

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u).

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 61



Montepio

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Alienacgéo de investimentos em associadas 1490 -
Alienacao de outros ativos 398 (721)
Alienacdo de crédito a clientes 13 230 6 025
Alienacéo de ativos ndo correntes detidos para venda (2 370) (23 522)
12 748 (18 218)

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Alienacao de investimentos em associadas regista a mais-valia realizada
com a alienagdo da participacdo detida no capital da Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A., conforme descrito na
nota 27.

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Alienacao de crédito a clientes inclui o montante de 13.455 milhares de
euros relativo a valia realizada com a alienacdo de uma carteira de créditos a clientes que se encontravam
em situacdo de incumprimento e registados fora de balanco. O valor nominal dos créditos alienados ascendeu

a 380.726 milhares de euros, conforme descrito na nota 22.

A 30 de setembro de 2015, a rubrica Alienacdo de crédito a clientes regista a mais-valia realizada com a
alienacdo de uma carteira de créditos a clientes que se encontrava em situacdo de incumprimento e registada
fora de balanco. O valor nominal dos créditos alienados ascendeu a 94.033 milhares de euros, conforme

descrito na nota 22.

A rubrica Alienagao de ativos ndo correntes detidos para venda inclui essencialmente o resultado da venda

de imdveis, conforme descrito na nota 28.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015

Outros proveitos de exploragéo
Proveitos com a revalorizacdo de propriedades de investimento 30541 19 675
Prestacao de servigos 17 042 35224
Proveitos com rendas de propriedades de investimento 12 828 13 606
Proveitos na gestéo de contas de depdsitos a ordem 9261 6914
Proveitos com a cedéncia de pessoal 6 239 4221
Reembolso de despesas 5764 6 239
Recompra de emissdes proprias 701 103
Outros 11 519 8534
93 895 94 516

Outros custos de exploracéo

Perdas com a revalorizagéo de propriedades de investimento 62 743 35174
Contribuigdo do setor bancario 13 226 10 666
Contribuicdo ex-ante para o Fundo Unico de Resolucéo 10 050 -
Contribuicdo para o Fundo de Resolugcao 3077 2278
Impostos 2272 4149
Donativos e quotizagdes 734 829
Fundo de Garantia de Depdsitos 10 653
Recompra de emissdes proprias - 4 355
Outros 35 400 23 305
127 512 81 409
Outros resultados de exploracao liquidos (33617) 13 107

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Outros proveitos de exploragao — Prestagao de servicos inclui o montante
de 12.404 milhares de euros (30 de setembro de 2015: 30.000 milhares de euros), referente a proveitos

faturados ao Montepio Geral Associacao Mutualista, conforme descrito na nota 33.

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Outros proveitos de exploracdo — Proveitos com a cedéncia de pessoal
inclui o montante de 6.239 milhares de euros (30 de setembro 2015: 4.221 milhares de euros) relativo a
cedéncia de pessoal efetuada pela CEMG ao Montepio Geral Associacdo Mutualista e a entidades por si

controladas.

Em 30 de setembro de 2016 e 2015, o resultado de Recompra de emissGes proprias é apurado de acordo
com o definido na politica contabilistica descrita na nota 1 d) e refere-se a recompra de Euro Medium Term

Notes e obrigacOes de caixa.
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A rubrica Contribuicdo do setor bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.2 55-A/2010. A
determinacdo do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balanco deduzido
dos fundos proprios de base (7ier 1) e dos fundos préprios complementares (7ier 2) e os depdsitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos instrumentos financeiros

derivados.

A rubrica Contribuicdo ex-ante para o Fundo Unico de Resolucdo corresponde & contribuicdo anual a entregar
no ano de 2016 ao Fundo de Resolugao, nos termos do disposto no artigo 153.2-H, n.° 1, do Regime Geral
das InstituicOes de Crédito e Sociedades Financeiras que transpos os artigos 100.9, n.0 4, alinea a), e 103.9,
n.° 1, da Diretiva 2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e do artigo
20.9, do Regulamento Delegado (EU) n.° 2015/63 da Comissao, de 21 de outubro de 2014 (“Regulamento
Delegado™) e com as condicOes previstas no Regulamento de Execucao 2015/81 do Conselho de 19 de

dezembro de 2014 (“Regulamento de Execugdo”).

Esta contribuicao foi determinada pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolucao, com
base na metodologia definida no Regulamento Delegado nos termos do disposto nos artigos 4.9, 13.9 e 20.°.
No ambito do Mecanismo Unico de Resolucdo esta contribuicdo deve ser transferida para o Fundo Unico de
Resolugdo até 30 de setembro de 2016, em conformidade com o Acordo relativo a Transferéncia e
Mutualizagdo das contribuicdes para o Fundo Unico de Resolucdo, assinado em Bruxelas em 21 de maio de
2014, aprovado pela Resolucao da Assembleia da Republica 129/2015, de 3 de setembro, nos termos do
disposto do n.° 4 do artigo 67.° do Regulamento (EU) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de julho de 2014 (“"Regulamento MUR").

Adicionalmente, compete ao Conselho Unico de Resolucdo ("CUR”), em estreita cooperacdo com o Banco de
Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolugdo, proceder anualmente ao calculo dessas
contribuicdes, nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 70.° do Regulamento MUR. A CEMG, no ano
de 2016, optou pela utilizacdo de compromissos irrevogaveis de pagamento, na proporgao de 15% do valor
da contribuicao, nos termos previstos no n.° 3 do artigo 8.2 do Regulamento de Execucdo. Nesta base, a
CEMG optou pela liquidagdo de 1.774 milhares de euros, sob a forma de compromissos irrevogaveis de
pagamento registado na rubrica AplicacOes sobre instituicoes de crédito no estrangeiro - Depdsitos a prazo,
conforme descrito na nota 21. Saliente-se que apenas numerario (cash colateral) é aceite como colateral aos

compromissos irrevogaveis de pagamento.

A rubrica Contribuicdo para o Fundo de Resolucdo corresponde a contribuicGes periddicas obrigatdrias para
o Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.2 24/2013. As contribuigdes periddicas sdo calculadas de
acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano, determinada por Instrucao do Banco de Portugal, podendo
ser ajustada em funcao do perfil de risco da instituicdo, sobre a base de incidéncia objetiva das referidas
contribuicdes. As contribuicGes periddicas incidem sobre o passivo das instituicdes participantes do Fundo,
definido nos termos do artigo 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que integram

os fundos préprios de base e complementares e dos depdsitos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Remuneracdes 106 280 111 649
Encargos sociais obrigatdrios 26 586 28 231
Encargos com o Fundo de Pensbtes 28 019 8 403
Outros custos 15503 3831
176 388 152 114

Em sede do plano estratégico da Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG) para 2016-2018 foi definido um
conjunto de medidas que visavam, entre outros, a recuperagao da rendibilidade, dos niveis de liquidez e
capital da CEMG. A este propdsito, e no que respeita ao redimensionamento do quadro de colaboradores foi

desenvolvido um projeto que incluia, de forma resumida, os seguintes tipos de abordagem:

- Programa de Reforma Ativa (“"PRA") direcionado para todos os colaboradores da CEMG com mais de 55

anos;
- RescisOes por Mutuo Acordo ("RMA™), sujeitas a aprovacao pelo Administrador do Pelouro; e
- Outras situag0es, sujeitas a analise casuistica.

Com referéncia a 30 de setembro de 2016, o grau de concretizagdo deste programa estava concluido na sua
quase totalidade, tendo sido relevado nas demonstracdes financeiras consolidadas do terceiro trimestre de
2016 um custo de 32.022 milhares de euros relacionado com 0s encargos que a CEMG estima incorrer na
sequéncia dos acordos firmados com cada um dos colaboradores envolvidos. Nesta base, a 30 de setembro
de 2016, a rubrica Encargos com Fundo de Pensdes inclui o montante de 20.184 milhares de euros e a
rubrica Outros custos inclui o0 montante de 11.838 milhares de euros, do qual 6.933 milhares de euros,

referente a indemnizagdes pagas no decurso dos primeiros nove meses de 2016.

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2016, a rubrica Encargos com o Fundo de Pensdes inclui o0 montante
de 7.835 milhares de euros (30 de setembro de 2015: 8.390 milhares de euros), relativos ao custo do servigo

corrente.
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12 Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Rendas e alugueres 11 340 21191
Servicos especializados
Informatica 6 808 8 046
Trabalho independente 2014 1988
Outros servigos especializados 18 150 19 400
Comunicacdes e expedi¢cdo 6017 6513
Publicidade e publicacdes 4749 5304
Conservacgao e reparagéo 5 466 5343
Agua, energia e combustiveis 3824 3800
Seguros 1522 2274
Transportes 2309 2030
Deslocagfes, estadias e despesas de representagdo 1404 1994
Material de consumo corrente 1249 1410
Formacéo 366 278
Outros gastos administrativos 7 493 7178
72711 86 749

A rubrica Rendas e alugueres inclui o0 montante de 9.752 milhares de euros (30 de setembro de 2015: 19.394
milhares de euros) correspondentes a rendas pagas sobre imdveis utilizados pelo Grupo na condicdo de

arrendatario.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Ativos intangiveis
Software 9741 10 245
Outros ativos tangiveis
Imoveis
De servigo proprio 3021 1152
Obras em imdveis arrendados 1940 2126
Equipamento
Equipamento informatico 2931 3437
Instalagdes interiores 1092 1186
Mobiliario e material 541 666
Equipamento de transporte 372 522
Equipamento de seguranca 240 293
Magquinas e ferramentas 35 61
Outros equipamentos 1 6
Ativos em locacéo operacional 55 98
Outros ativos tangiveis 32 71
10 260 9618
20 001 19 863

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015

Aplicacbes em instituicGes de crédito
Dotacéo do periodo - 303
Reversao do periodo - (165)
- 138

Crédito a clientes

Dotacgéo do periodo liquida de reversdes 134 655 209 609
Recuperacgéo de crédito e de juros (5 401) (7 130)
129 254 202 479
129 254 202 617

A rubrica Crédito a clientes regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliagdo

da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda
Dotagao do periodo 55 926 57 340
Reversédo do periodo (24 062) (50 620)
31 864 6 720

Em 30 de setembro de 2016, a rubrica Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda — Dotacao
do periodo inclui o montante de 7.348 milhares de euros (30 de setembro de 2015: 36 milhares de euros)
referentes a imparidade reconhecida para unidades de participacdo em Fundos Especializados de Crédito,

adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes, conforme descrito na nota 24.

Em 30 de setembro de 2016, esta rubrica inclui uma perda de imparidade no montante de 30.823 milhares
de euros sobre a posicdo detida em Titulos de rendimento fixo — Obrigacdes de outros emissores -

Estrangeiro.

Adicionalmente, esta rubrica inclui, em 30 de setembro de 2015, o montante de 1.144 milhares de euros
referentes a imparidade constituida sobre as obrigacOes de classe B, adquiridas no ambito da operagdo de

venda de créditos, conforme descrito na nota 22.
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O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda
Dotacéo do periodo
Reversao do periodo

Imparidade para ativos intangiveis
Dotacéo do periodo

Imparidade para outros ativos
Dotacéo do periodo
Reversao do periodo

Montepio

(milhares de euros)

set 2016 set 2015

24 086 17 837
(11 439) (9 380)
12 647 8 457

5 966 -
1450 1375
(909) (506)

541 869

19 154 9 326

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Imparidade para ativos intangiveis — Dotacdo do periodo refere-se ao

reforco de imparidade para o goodwill das participacdes detidas no capital do Finibanco Angola, S.A. e do

Banco Terra, S.A., no montante de 4.605 milhares de euros e 1.361 milhares de euros, respetivamente,

conforme nota 31.

O valor desta rubrica é composto por:

Provis@es para garantias e compromissos assumidos
Dotagéo do periodo
Reverséo do periodo

ProvisOes para outros riscos e encargos
Dotagao do periodo
Reverséo do periodo
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7 038 46

(17 733) (186)
(10 695) (140)
16 274 5334
(20 585) (10 343)

(4 311) (5 009)

(15 006) (5 149)
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Os contributos na rubrica de rendimento de participages financeiras contabilizadas pelo método de

equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 274 82
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. - (4 013)
Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A. - 37
274 (3894)

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Caixa 171748 208 037
Depésitos em bancos centrais
Banco de Portugal 89 083 159 199
Outros bancos centrais 65 513 57 214
326 344 424 450

A rubrica Depositos em bancos centrais - Banco de Portugal corresponde ao saldo junto do Banco de Portugal,
com vista a satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante
dos depdsitos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constituicao de reservas de caixa, de acordo
com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona Euro, obriga a manutengao de um saldo
em depdsito junto do Banco Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras

responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituicao de reservas.

Os depdsitos a ordem em Outros bancos centrais incluem os depdsitos do Finibanco Angola, S.A. no Banco
Nacional de Angola ("BNA") e do Banco Terra, S.A. no Banco de Mogambique ("BM"”) com vista a cumprir as

disposicdes em vigor de manutencdo de reservas obrigatdrias em Angola e Mocambique, respetivamente.

Em 30 de setembro de 2016, os depdsitos no Banco de Portugal nao sao remunerados (31 de dezembro de

2015: taxa de remuneracdo média 0,05%), bem como os depositos em Outros bancos centrais.

Em relacdo ao Finibanco Angola, as reservas obrigatdrias sdo apuradas atualmente nos termos do disposto
no Instrutivo n.© 02/2016 de 11 de abril e n.2 04/2016 de 13 de maio do BNA e sdo constituidas em kwanzas
e em ddlares, em funcdo da respetiva denominacdo dos passivos que constituem a sua base de incidéncia,

devendo ser mantidas durante todo o periodo a que se referem. Em 30 de setembro de 2016, a exigibilidade
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de manutencdo de reservas obrigatdrias € apurada através da aplicacdo de uma taxa de 30% sobre a média
aritmética dos passivos elegiveis em kwanzas e 15% noutras moedas (31 de dezembro de 2015: 25% em

kwanzas e 15% noutras moedas).

Relativamente ao Banco Terra, o depdsito no Banco de Mogambique permite cumprir com a reserva minima
obrigatdria de 10,5% do total dos depdsitos autorizado, nos termos da Lei n.2 6/9 BM/09, de 3 de agosto.

20 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Em instituicdes de crédito no pais 189 346 194 780
Em instituicbes de crédito no estrangeiro 11481 16 168
Valores a cobrar 38 556 27 059
239 383 238 007

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituigdes de crédito e

que se encontram em cobranga.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Aplicacdes sobre instituicGes de crédito no pais
Depositos a prazo 2133 2076
Outras aplicacbes 6 009 6 006
8 142 8 082
Aplicacbes sobre instituicdes de crédito no estrangeiro
Operacdes de compra com acordo de revenda 13582 63 193
CSA's 50 127 75219
Depésitos a prazo 38 699 25461
AplicacBes subordinadas - 91
Aplicagbes de muito curto prazo 30 000 -
Outras aplicacbes 5982 -
138 390 163 964
146 532 172 046
Imparidade para riscos de crédito sobre
aplicacbes em instituicdes de crédito - (2)
146 532 172 044

A rubrica Aplicagdes sobre instituicGes de crédito no estrangeiro — Depodsitos a prazo inclui o montante de
1.774 milhares de euros referente a deposito efetuado como colateral no @mbito da contribuicdo ex-ante

para o Fundo Unico de Resolucdo efetuada até 30 de setembro de 2016, conforme descrito na nota 10.

Os Credit Support Annex (adiante designados CSA’s) sao contratos que regulam a entrega, rececao e
monitorizacdo do colateral entregue/recebido para fazer face a exposigdo de uma das contrapartes do
contrato a outra, na sequéncia das posicoes abertas em derivados transacionados em mercado de balcdo.
Conforme previsto na grande maioria dos CSA'’s celebrados pelo Grupo, esse colateral podera revestir a forma
de valores mobilidrios (securities) ou dinheiro (cash), todavia, no caso particular do Grupo, os colaterais sao

todos em dinheiro.

Os colaterais em dinheiro entregues (constituicdo ou reforco do colateral) ou recebidos (libertacdo do
colateral) resultam das variagdes do justo valor dos varios instrumentos de derivados que o Grupo negociou
com cada uma das contrapartes e consubstanciam-se pela transferéncia efetiva de fundos (cash), via
transferéncias TARGET2, para cada uma das contrapartes em causa, como forma de garantia/caucdo da

exposicao do Grupo face a contraparte.
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Nesta base, e no ambito das operagbes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes
institucionais, e de acordo com o definido nos respetivos contratos, o Grupo detém o montante de 50.127
milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 75.219 milhares de euros) de aplicagbes em instituicdes de

crédito dadas como colateral das referidas operacoes.

Os movimentos ocorridos no periodo como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre instituicdes

de crédito sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 2 313
Dotacéo do periodo - 303
Reverséo do periodo - (165)
Transferéncias 2) (301)
Saldo em 30 de setembro - 150
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Esta rubrica é apresentada como segue:

Crédito interno
Empresas
Créditos nao titulados
Empréstimo
Créditos em conta corrente
Locacéo financeira
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Factoring
Descobertos em depositos a ordem
Outros créditos
Créditos titulados
Papel comercial
Obrigacdes
Particulares
Habitacéo
Locagéo financeira
Consumo e outros créditos

Crédito ao exterior

Empresas
Particulares

Correcao de valor de ativos que sejam objeto
de operagOes de cobertura

Outros créditos

Crédito e juros vencidos

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito
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(milhares de euros)

set 2016

2 803 707
621 061
469 535

83 811
97 586
6 131
818 632

210 042
335 893

7 116 867
66 274
1014 229

13 643 768

231122
11 147

13 886 037

1282

98 474
1399 977

1498 451
15 385 770

(1 154 990)
14 230 780

dez 2015

2 669 607
745 753
481 194

94 817
83 141
33412
927 247

339 054
358 488

7391219
70 232
1070 000

14 264 164

301 818
17 274

14 583 256

2 509

125 345
1232 905

1 358 250
15944 015

(1281 738)
14 662 277
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Em 30 de setembro de 2016, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afetos a emissao de obrigagGes
hipotecarias, realizadas pelo Grupo de 2.726.732 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 2.727.400

milhares de euros), conforme descrito na nota 37.

Em 30 de junho de 2016, a CEMG realizou uma operacdao de alienacdo de créditos a clientes que se
encontravam em situagdo de incumprimento e registados fora de balango. O montante global dos créditos
alienados ascendeu a 380.726 milhares de euros e gerou uma mais-valia de 13.455 milhares de euros,

conforme descrito nas notas 9 e 33.

Em marco de 2015, o Grupo procedeu a venda de trés carteiras de crédito ao consumo e de crédito automovel
que se encontravam em incumprimento a uma sociedade de titularizacao de créditos (“Tagus — Sociedade
de Titularizacdo de Créditos, S.A.”). Estas carteiras apresentavam um valor bruto de 94.033 milhares de
euros: (i) 14.254 milhares de euros na rubrica de Crédito a clientes; (ii) 39.229 milhares de euros registados
na rubrica de Ativos financeiros disponiveis para negociacdo (nota 23) e (iii) 40.550 milhares de euros

registados fora de balanco.

Considerando a natureza desta operacao o Conselho de Administracao Executivo procedeu a sua analise e
enquadramento contabilistico, nomeadamente a luz dos requisitos definidos no Aviso do Banco de Portugal
n.% 7/2007, de 18 de abril, por forca do disposto na alinea c), do n.° 4, da Instrucdo do Banco de Portugal
n.° 7/2008, de 15 de maio, para transferéncia do risco de crédito numa operagao de titularizacdo,

nomeadamente:

- as posicoes em risco encontram-se fora do controlo do cedente e dos seus credores, nomeadamente

em caso de insolvéncia; e

o cedente ndo mantém um controlo efetivo, direto ou indireto, sobre as posicdes em risco transferidas.

Uma vez efetuada esta cessao, o Grupo ndo se encontra obrigado a recomprar qualquer daqueles créditos,
nao havendo, igualmente, qualquer direito de recurso sobre o Grupo em caso de incumprimento das
obrigacdes de pagamento por parte dos devedores dos créditos cedidos, em cumprimento do disposto do
n.% 6, do artigo 4.° da Lei de Titularizagao de Créditos, uma vez que ndo foi prestada por parte do Grupo

qualquer garantia da solvéncia dos devedores em causa.

Por outro lado, no contrato, apenas foi acolhida a possibilidade de amortizagdo antecipada de posicoes
residuais quando se encontrem por amortizar em valor igual ou inferior a 10% dos valores mobiliarios
titularizados da Classe A (Principal Amount Outstanding of the Class A Notes on the Closing Date), ou seja
1.430 milhares de euros, e no caso de alteracdes fiscais com impacto, /nter alia, no emitente, nos créditos
cedidos ou nos valores mobilidrios titularizados e em cumprimento do disposto no artigo 45.° da Lei de

Titularizagdo de Créditos.

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 75



Montepio

No que concerne aos valores mobilidrios de Classe B, o Grupo retera a totalidade desta tranche, no montante
de 1.144 milhares de euros, com maior grau de subordinagdo para cumprimento do disposto no Aviso do
Banco de Portugal n.° 9/2010, e nos artigos 405 a 410 do Regulamento (UE) n.° 648/2012, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012. Adicionalmente, considerando que a operacao de titularizacdo
tem reservas de caixa, cujas obrigacdes foram compradas pelo Grupo, foi constituida uma provisdo para
perdas por imparidade sobre a totalidade do montante despendido, no montante de 1.144 milhares de euros,

conforme descrito na nota 15.

Face as caracteristicas do contrato celebrado, a alienacdo de créditos realizada no ambito da operacdo de
titularizagdo constituiu uma venda efetiva e completa, com a separacdo plena dos créditos objeto da cessao
de patrimédnio do Grupo e consequente integracao no patrimoénio da Tagus — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A.

O montante das carteiras de créditos alienados encontrava-se registado no balango por 6.702 milhares de
euros tendo sido registada uma mais-valia, em 30 de setembro de 2015, no montante de 6.025 milhares de

euros, conforme descrito na nota 9.

Com referéncia a 30 de setembro de 2016, e no ambito da alienagdo de créditos e de imdveis efetuadas,
encontra-se por liquidar por parte da SilverEquation, o montante de 163.534 milhares de euros (31 de

dezembro de 2015: 161.420 milhares de euros), conforme descrito na nota 33.

Nos primeiros nove meses de 2016, o Grupo realizou uma operacao de alienacao de créditos a clientes para
fundos especializados de crédito. O montante global dos créditos cedidos nos primeiros nove meses de 2016

ascendeu a 643 milhares de euros, originando uma mais-valia de 279 milhares de euros.

Em 31 de dezembro de 2015, o Grupo reclassificou obrigacGes da carteira de Ativos financeiros disponiveis
para venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 358.488 milhares de euros com uma reserva
de justo valor associada de 3.858 milhares de euros, conforme descrito na nota 24. Ainda no ambito desta
transferéncia, o Grupo procedeu a constituicdo de imparidade no montante de 1.565 milhares de euros,

conforme descrito na nota 24.

A rubrica Crédito a clientes, inclui o efeito de operagdes de securitizacdo tradicionais detidas por SPE’s sujeitas
a consolidacdo no ambito da IFRS 10, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b) e de

securitizacdo sintéticas.

As operag0es de securitizagao realizadas pelo Grupo respeitam a créditos hipotecarios, créditos ao consumo,
leasing, ALD e empréstimos a empresas concretizadas através de entidades de finalidade especial (SPE’s).
Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b), quando a substancia da relacdo com tais
entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades, estas SPE’s s3o consolidadas pelo
método integral. Assim, em 30 de setembro de 2016, o valor do crédito a clientes (liquido de imparidade),
inclui o montante de 154.768 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 170.819 milhares de euros),
referente a operagles de securitizagdo em que, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b),

sao consolidadas pelo método integral.
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Em 30 de setembro de 2016, o Crédito a clientes inclui cerca de 3.972.949 milhares de euros (31 de dezembro
de 2015: 4.086.815 milhares de euros) relativo a créditos que foram objeto de securitizacao e que, de acordo

com a politica contabilistica descrita na nota 1 g), ndo foram objeto de desreconhecimento.

Na rubrica Corregao de valor de ativos que sejam objeto de operacdes de cobertura esta registado o justo
valor da parte da carteira coberta. Esta valorizacdo é registada por contrapartida de resultados de acordo
com a politica contabilistica descrita na nota 1 e). O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das

relagOes de cobertura existentes.

A analise da rubrica Crédito a clientes por tipo de taxa de juro em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro

de 2015 ¢é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Crédito contratado a taxa variavel 14 064 127 14 712 099
Crédito contratado a taxa fixa 1321643 1231916

15 385 770 15 944 015

A analise da rubrica Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, € apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Crédito com garantias reais 1013891 838 063
Crédito com outras garantias 281 059 327 465
Crédito em locacao 40 200 43 293
Crédito titulado 4 300 19 050
Outros créditos 159 001 130 379
1498 451 1 358 250
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O crédito vincendo em locacgdo, em 30 de setembro de 2016, em termos de prazos residuais é apresentado

Ccomo segue:
(milhares de euros)
Crédito em locacéo
Até 1 ano Delas A mais de Total

anos 5 anos
Rendas \incendas 71129 261 808 151 736 484 673
Juros vincendos (13 120) (44 395) (28 831) (86 346)
Valores residuais 17 024 68 830 51 628 137 482
75 033 286 243 174 533 535 809

O crédito vincendo em locacao, em 31 de dezembro de 2015, em termos de prazos residuais é apresentado

como segue:
(milhares de euros)
Crédito em locacéo
Até 1 ano Delas A mais de Total

anos 5 anos
Rendas \vincendas 71.532 279.073 163.821 514.426
Juros vincendos (10.026) (35.427) (33.189) (78.642)
Valores residuais 12.333 64.004 39.305 115.642
73.839 307.650 169.937 551.426

Em relacdo a locagdo operacional, o Grupo ndo apresenta contratos relevantes como locador.
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A analise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Crédito interno
Empresas
Construgdo/Producéo 302 924 264 958
Investimento 526 248 468 861
Tesouraria 327 637 298 540
Outras finalidades 74 004 70 838
Particulares
Habitacéo 111 943 96 860
Crédito ao consumo 68 596 64 961
Outras finalidades 76 109 77123

1487 461 1342 141

Crédito ao exterior

Empresas 9599 13570
Particulares 1390 2539
10 989 16 109

1498 451 1 358 250
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Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 1281738 1385872
Dotagao do periodo liquida de reversdes 134 655 209 609
Utilizacao de imparidade (232 566) (242 299)
Transferéncias (22 737) -
Diferencas cambiais (6 100) (3 730)
Saldo em 30 de setembro 1154 990 1349 452

A rubrica Transferéncias refere-se a imparidade associada a exposicoes de crédito fora do balanco que em
2016 passaram a ser registadas na rubrica Provisdes, conforme descrito na nota 39 e a imparidade associada
ao renting que passou a ser registada na rubrica Outros ativos, conforme descrito na nota 33, nos montantes

de 22.340 milhares de euros e 397 milhares de euros, respetivamente.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), os juros sobre crédito vencido ha mais de 90
dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sao reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e essa
diminuigdo pode ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento

dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados.
A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Crédito com garantias reais e locacédo 732 366 743 332
Crédito com outras garantias 297 890 345 022
Crédito sem garantias 124 734 193 384
1154 990 1281738

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), a anulacdo contabilistica dos créditos é
efetuada quando nao existem perspetivas fiaveis de recuperacdo dos créditos e, para créditos colateralizados,

quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos.

A referida anulagdo € realizada pela utilizagao de perdas por imparidade quando estas correspondem a 100%

do valor dos créditos considerados como nao recuperaveis.
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A anulacdo de crédito por utilizagdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Crédito com garantias reais e locagéo 50 745 117 259
Crédito com outras garantias 65 483 58 755
Crédito sem garantias 116 338 66 285
232 566 242 299

O total da recuperagdo de créditos e juros, relacionada com a recuperacgao de crédito com garantias reais,
relevado nos primeiros nove meses de 2016 e 2015 ascendeu a 5.401 milhares de euros e 7.130 milhares de

euros, respetivamente, conforme descrito na nota 14.

O Grupo tem vindo a adotar medidas e praticas de forbearence, alinhadas ao contexto de risco, no sentido
de ajustar o rendimento disponivel ou a capacidade financeira dos clientes ao seu servico da divida. Nesta
base, foram adotadas as recomendagdes entretanto legisladas no ambito dos regimes de incumprimento
(Decreto-Lei n.0 227/2012) e nas empresas (SIREVE, PER) e que estao amplamente divulgadas no site
institucional, nas comunicagdes e normativos internos, para divulgacao e implementacao junto dos clientes

que apresentem indicios de dificuldades financeiras.

No que diz respeito as medidas de forbearence, foram essencialmente adotadas as que constam da Instrucdo
do Banco de Portugal n.° 32/2013, de 15 de janeiro de 2014, designadamente alteracdes contratuais
(caréncia de capital alargamento do prazo, diferimento de capital, etc.) e consolidacao de dividas noutro

contrato com condigGes ajustadas a situacdo atual do cliente.

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacao do risco de crédito.
Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imoveis residenciais no ambito de
operacdes de crédito a habitagao e hipotecas sobre outros tipos de imdveis no dmbito de outros tipos de
operacdes de crédito. De forma a refletir o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sdo revistos
regularmente com base em avaliagOes efetuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou
através da utilizagao de coeficientes de reavaliagao que refletem a tendéncia de evolugao do mercado para
o tipo de imdvel e a drea geografica respetiva. Os colaterais financeiros sdo reavaliados com base nos valores
de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de
desvalorizagao de forma a refletir a sua volatilidade. A grande maioria dos colaterais fisicos é reavaliada com

uma periodicidade minima anual.
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A rubrica Ativos e passivos financeiros detidos para negociagao € apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos
Acdes 5328 7363
Obrigacdes 25703 12 435
Unidades de participagéo 612 .
31643 19 798
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 13 479 31 295
45122 51093
Passivos financeiros detidos para negociacéo
Titulos
Vendas a descoberto 1242 1896
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 16 862 68 393
18 104 70 289

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo, inclui em 30 de setembro de 2016 o
valor de 4.627 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 7.921 milhares de euros) relativos a instrumentos

associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo, inclui em 31 de dezembro de 2015 a
valorizacao dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1

c), no montante de 35.166 milhares de euros.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo, inclui em 30 de setembro de 2016
ainda o valor de 6.852 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 8.394 milhares de euros) relativo a
instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com excegdo do

crédito a clientes no valor de 1.158 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 1.449 milhares de euros).

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota
1 d). Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo sdo adquiridos com o

objetivo de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.
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O valor de balango dos instrumentos financeiros derivados em 30 de setembro de 2016 e a comparacao com

os respetivos ativos e passivos registados ao justo valor podem ser analisados como segue:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap Cambial
Futuros (Short)
Futuros (Long)
Forwards

Opcoes

Credit Default Swaps

Ativo / Passivo financeiro

associado

Responsabilidades
representadas por titulos e
outros passivos subordinados

Recursos de clientes

Recursos de outras instituicdes
de crédito

Obrigacdes hipotecérias
Crédito a clientes

Outros

Nocional

87 656

15900

54 594

5408 299
42 870

2 658 694
73 956
9981
450

39 409
92 892

8484 701

Derivado
Variagéo de
Justo valor  justo valor no
exercicio
424 (393)
87) 404
4048 (2 489)
(1 659) 1376
(1158) 291
(5 026) (161)
148 (388)
(80) (7
7 (24)
35176
(3383) 33715

set 2016

Justo valor

(1312)

17

750

921

376

(milhares de euros)

Ativo / Passivo associado

Variacéo de Valor de

. Valor de

justo valor no balanco reembolso na

periodo < maturidade

2716 82 790 82 469

9 15636 15636

229 74088 60 000

(412) 43 036 42870

2542 215 550 200 975

O valor de balanco dos instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2015 e a comparagao com

0s respetivos ativos e passivos registados ao justo valor podem ser analisados como segue:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap Cambial
Futuros (Short)
Futuros (Long)
Forwards

Opcdes

Credit Default Swaps

Ativo / Passivo financeiro associado

Responsabilidades
representadas por titulos e
outros passivos subordinados

Recursos de clientes

Recursos de outras instituicdes
de crédito

Obrigacdes hipotecérias
Crédito a clientes

Outros

Nocional

87 656
55 150

59 620
5 460 455
44 453
2773877
94521
4676
805

275 068
107 034
85000
9048315

Derivado
Variacéo de
Justo valor  justo valor no
exercicio
817 (2 010)
(491) 892
6537 (2702)
(3035) 1512
(1 449) 510
(4 865) 10 551
536 (126)
©) 1
31 (328)
(35176) (35 176)
(37 098) (26 876)

dez 2015

Justo valor

(4 028)
8

521

1333

(2 166)

(milhares de euros)

Ativo / Passivo associado

Variacgéo de Valor de
. Valor de

justo valor no reembolso na

P balanco .
exercicio maturidade

3917 113 852 113121

(12) 54 654 54 602

(1321) 71065 60 000

(519) 44825 44 453

2 065 284 396 272 176

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados

atribuivel ao risco de crédito do Grupo € negativa e o respetivo valor acumulado ascende em 30 de setembro

de 2016 a 1.710 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 7.458 milhares de euros), conforme descrito

na nota 6.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016
Reserva de justo valor
@ Perdas por Valor de
Custo Positiva Negativa imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obriga¢des de emissores publicos
Nacionais 1 415 309 2914 (47 933) - 1 370 290
Estrangeiros 353 364 4 230 (7 102) (©)) 350 489
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 65 265 810 (1 367) (27 444) 37 264
Estrangeiros 135 306 2 840 (785) (37 823) 99 538
Papel comercial 998 - - (998) -
Titulos de rendimento variavel
Acodes
Nacionais 76 612 25 846 (1 625) (1 719) 99 114
Estrangeiras 75 067 13 827 (2 199) (307) 86 388
Unidades de participagao 401 277 18 855 (924) (22 424) 396 784
2 523 198 69 322 (61 935) (90 718) 2 439 867

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a agdes e custo amortizado por titulos de divida.

(milhares de euros)

dez 2015
Reserva de justo valor
o) Perdas por Valor de
Custo Positiva Negativa imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1 030 902 5987 (22 954) - 1013935
Estrangeiros 1251 882 11 566 (3713) (7 343) 1252 392
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 66 360 1521 (1 335) (27 444) 39 102
Estrangeiros 234 743 3925 (25 681) (8 709) 204 278
Papel comercial 998 - - (998) -
Titulos de rendimento variavel
Acdes
Nacionais 80 992 9534 (1 634) (5 984) 82 908
Estrangeiras 75 331 16 127 (12 430) (2 114) 76 914
Unidades de participacéao 397 703 16 482 (496) (14 717) 398 972
3138911 65 142 (68 243) (67 309) 3 068 501

(1) Custo de aquisicéo no que se refere a ages e custo amortizado para titulos de divida.

A 31 de dezembro de 2015, a rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda inclui titulos sujeitos a
operacoOes de cobertura, cujo impacto no valor de balango é positivo e ascende a 286 milhares de euros,

conforme referido na nota 25.
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A TAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracao permite a reclassificacdo de
instrumentos financeiros ndo cotados da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria
de empréstimos e recebimentos. Esta reclassificacdo € apenas permitida se os instrumentos financeiros ndo
cotados corresponderem a essa definicdo e se existir a intencdo e a capacidade de deter os instrumentos de

divida por um tempo futuro previsivel ou até a maturidade.

De acordo com a referida norma, os instrumentos financeiros nao cotados (obrigacdes), cumprem com a
definicdo de empréstimos e recebimentos, ou seja, € um ativo financeiro ndo derivado com pagamentos
fixados ou determinaveis que ndo esta cotado num mercado ativo. Por outro lado, o Grupo tem a intengdo e

capacidade de o deter até a sua maturidade.
A data da reclassificagdo s3o observados os seguintes pontos:

— A reclassificacdo de obrigagGes da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria
de empréstimos e recebimentos (Crédito a clientes) é efetuada ao justo valor do instrumento de divida
a data da reclassificacao;

— O justo valor das obrigacoes na data da reclassificagao tornar-se-a no novo valor de custo;

— A data da reclassificacdo é determinada uma nova taxa de juro efetiva que servird de base de clculo e
reconhecimento do juro e do custo amortizado a partir desse momento;

— A nova taxa de juro efetiva sera a taxa que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da
vida util esperada remanescente do instrumento do justo valor a data da reclassificacdo;

— Uma alteracdo subsequente no justo valor do instrumento de divida em relagdo ao seu novo custo
amortizado ndo é reconhecida;

— E efetuada uma avaliacdo de imparidade subsequente tendo em consideracdo o novo custo amortizado,
a nova taxa de juro efetiva e os fluxos de caixa futuros esperados;

— Qualquer perda por imparidade, medida como a diferenca entre o novo custo amortizado e o valor atual
dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo as perdas de crédito futuras que ndao tenham sido
incorridas), descontada a nova taxa de juro efetiva determinada a data de reclassificacdo, é reconhecida

em resultados.

Neste contexto, em 31 de dezembro de 2015, o Grupo reclassificou obrigacdes da carteira de Ativos
financeiros disponiveis para venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 358.488 milhares de
euros, e imparidade no montante de 1.565 milhares de euros, conforme descrito na nota 22.
A reserva de justo valor associada aos titulos transferidos era, a data da reclassificagao, de 3.858 milhares

de euros, conforme descrito na nota 47.
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A analise do impacto das reclassificacoes efetuadas até 30 de setembro de 2016 € a seguinte:

(milhares de euros)

A data de reclassificagdo set 2016
Val Val
alor de Justo valor alor de Justo valor Diferenca
balanco balanco
Ativos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito a clientes 358 488 358 488 335 892 346 670 10778
358 488 358 488 335 892 346 670 10 778

Os montantes contabilizados em resultados e em reservas de justo valor, em 30 de setembro de 2016,

relativo aos ativos financeiros reclassificados em exercicios anteriores, sao os seguintes:

(milhares de euros)

Resultados do

periodo Variagdo
Reservas de Capitais
Juros . P
justo valor préprios
Ativos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito a clientes 10 136 (397) (397)
10 136 (397) (397)

Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificacoes descritas anteriormente, os montantes adicionais reconhecidos

em capitais préprios em 30 de setembro de 2016, seriam os seguintes:

(milhares de euros)

Resultados do

periodo
Variagao justo Resultados Reservas justo Capitais
valor transitados valor préprios
Ativos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito a clientes 10 778 - 11175 11 175
10 778 - 11 175 11175

A analise do impacto destas reclassificacdes a data de 31 de dezembro de 2015 é a seguinte:

(milhares de euros)

A data de reclassificacdo dez 2015
Valor de Valor de "
Justo valor Justo valor Diferenca
balanco balanco
Ativos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito a clientes 358 488 358 488 358 488 358 488
358 488 358 488 358 488 358 488

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015, os ativos financeiros disponiveis para venda incluem a
participacao detida pelo Grupo na Visa Europe Limited, no montante de 7.900 milhares de euros. No decorrer
do primeiro semestre de 2016, a CEMG recebeu o up-front da Visa Inc. no montante de 8.421 milhares de
euros e procedeu a relevagao contabilistica do earn-out (deferred cash: devera ser pago pouco tempo apos
0 3.9 ano da conclusdo da transacao), no montante de 704 milhares de euros, conforme descrito nas notas
7 e 33.

Adicionalmente, foram registadas as 3.057 acbes preferenciais da Visa Inc (Série C) na carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda. A relevacdo contabilistica das referidas acOes preferenciais traduziu-se
num registo em balango de 2.169 milhares de euros, na data da conclusdo da operagao. Adicionalmente, a
reavaliacdo destas agbes preferenciais a data de 30 de junho de 2016, implicou a constituicdo de uma reserva

de justo valor positiva no montante de 477 milhares de euros.
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sao

analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 67 309 55 763
Dotacéo do periodo 55 926 57 340
Rewersao do periodo (24 062) (50 620)
Utilizacao de imparidade (8 454) (3 415)
Diferencas cambiais (D) -
Saldo em 30 de setembro 90 718 59 068

Os titulos dados em garantia, registados em Ativos financeiros disponiveis para venda, sao apresentados

como segue:

- 0 valor de mercado dos ativos dados em garantia ao Banco Central Europeu no ambito de operagGes de
cedéncia de liquidez ascende a 3.954 milhdes de euros em 30 de setembro de 2016 (31 de dezembro de
2015: 3.758 mil milhares de euros);

- Os titulos dados em garantia a Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de
Indemnizagao aos Investidores ascendem a 845 milhdes de euros em 30 de setembro de 2016 e em 31
de dezembro de 2015;

- O montante do empréstimo obtido junto do BEI encontra-se colaterizado por obrigacdes dos estados
portugués e grego no montante nominal de 700.685 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 706.638

milhares de euros), registadas na rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda; e

- Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante nominal de 25.000 milhares

de euros em 30 de setembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015.

Estes ativos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das obrigacdes
contratuais assumidas pelo Grupo nos termos e condicOes dos contratos celebrados, conforme descrito nas
notas 34 e 35.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Ativo
Swaps de taxas de juro - 9
Passivo
Swaps de taxas de juro - 439

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacao internas,
considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das

fontes de valorizagdo, e conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estao categorizados no nivel 2.

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposicao ao risco de taxa de juro. O
tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se o Grupo esta exposto as

variacOes de justo valor, ou se se encontra perante coberturas de transacdes futuras.
O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade as relagbes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efetuado as rubricas do ativo e do passivo que incluem

itens cobertos € analisado como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015

Ativos financeiros disponiveis para venda - 286
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A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2015, é apresentada
como segue:

(milhares de euros)

dez 2015
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
. N Entre trés . . N Entre trés .
Inferior a trés Superior a Inferior a trés Superior a
meses e um Total meses e um Total
meses um ano meses um ano
ano ano

Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - - 5000 5000 (430) (430)

5000 5000 - - (430) (430)

As operagbes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2015 podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

dez 2015
Variacio d Variagédo do
Ri Justo valor _ar|tagao| ° Justo valor justo valor
Produto derivado Produto coberto 1sco Nocional ; ) Justo vaor do elemento  do elemento
coberto do derivado do derivado ®
i coberto coberto no
no exercicio )
exercicio
Ativos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 5000 (430) 1004 286 (944)
5000 (430) 1004 286 (944)
@ Inclui o juro corrido.
@ Atribuivel ao risco coberto.
Esta rubrica é apresentada como segue:
(milhares de euros)
set 2016 dez 2015
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 1127 397 26 130
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 148 243 135410
1275 640 161 540

O Grupo avaliou, com referéncia a 30 de setembro de 2016, a existéncia de evidéncia objetiva da imparidade
na sua carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndao tendo verificado eventos com impacto no

montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.

Os investimentos detidos até a maturidade s3o valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1 d).

Durante o periodo de noves meses de 2016 e durante o exercicio de 2015, o Grupo ndo procedeu a
transferéncias de ou para esta categoria de ativos.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015

HTA — Hotéis, Turismo e Animacé&o dos Acores, S.A. 3 383 3210
Vogais Dindmicas, S.G.P.S., S.A. 16 -
Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A. - 1107
Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios, ACE 698 698
Pinto & Bulhosa, S.A. 191 191
Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A. 150 150

4 438 5 356
Imparidade para investimentos em associadas (341) (1 448)

4 097 3908

A relacdo das subsidiarias e associadas que integram o perimetro do Grupo € apresentada na nota 54.

Em 27 de junho de 2016, o Grupo procedeu a venda da participagdo no capital da Iberpartners Cafés,
S.G.P.S., S.A. pelo valor de 1.490 milhares de euros. Esta venda gerou uma mais-valia de 1.490 milhares de

euros, conforme descrito na nota 9.

Em 30 de dezembro de 2015, o Grupo procedeu a venda da participagdo no capital da Montepio Seguros,
S.G.P.S., S.A. pelo valor de 46.350 milhares de euros, tendo igualmente recebido o valor das prestacoes
suplementares efetuadas no valor de 18.750 milhares de euros. Esta venda gerou uma mais-valia de 17.217

milhares de euros.

Adicionalmente, na sequéncia desta transacao foi efetuada a reciclagem da reserva de justo valor existente

no valor de 31.979 milhares de euros.
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Os dados relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

. . Capitais . Resultado Custo da
Ativo Passivo P Proveitos P g =
Préprios liquido participagéo
30 de setembro de 2016
HTA - Héteis, Turismo e Animagéo dos Acgores, S.A. 39991 23 304 16 687 6721 1108 3200
Montepio - Gestéo de Ativos Imobiliarios, ACE 3619 1169 2 450 3395 - 698
31 de dezembro de 2015
HTA - Héteis, Turismo e Animagao dos Acgores, S.A. 40 685 24 635 16 050 7934 327 3200
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 5571 1807 3764 194 127 1000
Montepio - Gestéo de Ativos Imobiliarios, ACE 3762 1312 2 450 4489 - 698
(milhares de euros)
Percentagem detida Valor de balanco Resultados de associadas
Setjom dez 2015 ot 2016 dez 2015 set 2016 dez 2015
(] %
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. - - - - (4 013)
HTA - Héteis, Turismo e Animagéao dos Agores, S.A. 20,00% 20,00% 3383 3210 274 66
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - 29,41% - - - 37
Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios, ACE 28,50% 28,50% 698 698 -
Pinto & Bulhosa, S.A. 16,00% 16,00% - -
Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A. 20,00% 20,00% -
Vogais Dinamicas - S.G.P.S, S.A. 32,20% - 16

O movimento verificado nesta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Saldo em 1 de janeiro 5 356 24 991
Aquisicdes 16 -
Alienacodes (1 107) (15 725)
Resultados de associadas 274 (3910)
Outras reservas e resultados transitados (101) -
Saldo em 30 de setembro 4 438 5 356

Os movimentos da imparidade para investimentos em associadas e outras sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 1448 341
Utilizagcéo (1107) -
Saldo em 30 de setembro 341 341

O Grupo procede com regularidade a analise da imparidade relativamente aos investimentos em associadas.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Imoveis e outros ativos resultantes da resolucdo de contratos de
crédito sobre clientes 887 473 892 163
Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda (132 619) (137 265)
754 854 754 898

Os ativos registados nesta rubrica estao contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na

nota 1 j).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes inclui o
montante de 2.076 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 2.098 milhares de euros) relativos a outros
ativos ndo correntes detidos para venda resultantes da resolugao de contratos de crédito sobre clientes, os
quais tém imparidade associada de 1.954 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 1.593 milhares de

euros).

A resolugdo de contratos de crédito sobre clientes, decorre de (i) dagdo simples, com opgao de recompra ou
com locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebracao do contrato de dagdo ou promessa de dacao
e respetiva procuragdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Grupo; ou (ii) adjudicagao dos bens em
consequéncia do processo judicial de execucdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de

adjudicagao ou na sequéncia do pedido de adjudicacao apds registo de primeira penhora.

O Grupo tem implementado um plano com vista a venda imediata dos ativos ndo correntes detidos para
venda. De acordo com a expetativa do Grupo, pretende-se que os referidos ativos estejam disponiveis para
venda num prazo inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacao. No entanto, face as atuais
condicoes de mercado, ndo é possivel em algumas situacdes concretizar essas alienacdes no prazo esperado.
A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja celebrados contratos de promessa de compra e venda

no montante de 17.403 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 18.980 milhares de euros).
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Os movimentos dos ativos nao correntes detidos para venda nos primeiros nove meses de 2016 e no exercicio

de 2015 sao analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Saldo no inicio do periodo 892 163 934 230
Aquisicdes 95 684 212 976
Alienacgbes (99 972) (255 071)
Diferencas cambiais (337) (26)
Outros movimentos (65) 54
Saldo no final do periodo 887 473 892 163

Os movimentos da imparidade para ativos nao correntes detidos para venda sao analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 137 265 134 491
Dotacéo do periodo 24 086 17 837
Reversao do periodo (11 439) (9 380)
Utilizacdo (17 293) (582)
Saldo em 30 de setembro 132 619 142 366

Adicionalmente as perdas por imparidade, o Grupo reconheceu em resultados do periodo perdas decorrentes
da alienacdo de imdveis no valor de 5.429 milhares de euros (30 de setembro de 2015: 30.834 milhares de
euros) e ganhos em iméveis no montante de 4.295 milhares de euros (30 de setembro de 2015: 10.278

milhares de euros), conforme referido na nota 9.
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A rubrica Propriedades de Investimento inclui os imoveis detidos pelo Finipredial — Fundo de Investimento
Aberto, Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento
Habitacional, Montepio Arrendamento II — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento
Habitacional, Montepio Arrendamento III — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento
Habitacional, Polaris — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado de Subscricao Particular, Portugal Estates
Fund — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado de Subscricdo Particular e Carteira Imobilidria — Fundo
Especial de Investimento Imobilidrio Aberto que sdo consolidados integralmente, conforme politica
contabilistica descrita na nota 1 b).

Os imdveis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 q), tendo por

base avaliacOes independentes e o cumprimento das determinacdes legais.

O montante das rendas recebidas referente aos imdveis ascende a 12.828 milhares de euros (31 de dezembro
de 2015: 15.183 milhares de euros) e as despesas de manutencdo relativas a imoéveis arrendados e nao

arrendados totalizam 6.639 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 7.570 milhares de euros).
A movimentacdo desta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Saldo no inicio do periodo 692 485 715737
Aquisicbes 8 292 28 709
Reavaliacoes (29 749) (30 206)
Alienacdes (54 268) (58 488)
Transferéncias (14 167) 36 733
Saldo no final de periodo 602 593 692 485

A rubrica Transferéncias diz respeito a transferéncias de ativos ndo correntes detidos para venda.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Investimento
Iméveis

De servico préprio 232 446 39 266
Obras em iméveis arrendados 52 063 54170
Ativos tangiveis em curso 14 200 17 671

Equipamento
Equipamento informatico 91 828 90 053
Instalagdes interiores 22 037 22 303
Mobiliario e material 20938 22 239
Equipamento de seguranca 7810 8 086
Equipamento de transporte 3840 5302
MAaquinas e ferramentas 3098 3396
Outro equipamento 22 34
Ativos em locacéo financeira 38 38
Ativos em locagéo operacional 562 656
Patrimoénio artistico 2870 2870
Outras ativos tangiveis 2244 2 405
Outros ativos tangiveis em curso 4 696 4114
458 692 272 603

Amortizagdes acumuladas

Relativas ao periodo corrente (10 260) (12 693)
Relativas a periodos anteriores (175 312) (170 795)
(185 572) (183 488)
273120 89 115

No decurso do primeiro trimestre de 2016, a CEMG procedeu a aquisicao de imoveis de servico proprio ao
Montepio Geral Associacao Mutualista no montante de 199.444 milhares de euros, conforme descrito na nota
55.

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 95



Montepio

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Investimento

Software 94 234 88 856
Diferencgas de consolidacéo e de reavaliagdo (goodwill) 56 304 56 304
Outros ativos intangiveis 112 409
Ativos intangiveis em curso 16 987 8073
167 637 153 642

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (9 741) (13 902)
Relativas a periodos anteriores (59 920) (47 306)
(69 661) (61 208)
Imparidade para ativos intangiveis (32 538) (26 572)
65 438 65 862

A rubrica Diferencas de consolidacao e de reavaliacdo (goodawill), corresponde a diferenca entre o valor do
custo de aquisicao e o justo valor total dos ativos e passivos e passivos contingentes do: (i) Finibanco Angola,
S.A. adquirido em 31 de margo de 2011 ao Montepio Geral Associagao Mutualista, conforme descrito na nota
1 a), no valor de 53.024 milhares de euros com uma imparidade associada de 31.117 milhares de euros (31
de dezembro de 2015: 26.512 milhares de euros) e; (ii) do Banco Terra, adquirido em dezembro de 2014,
no valor de 3.280 milhares de euros com uma imparidade associada de 1.361 milhares de euros, conforme

descrito na nota 16.

Estes ativos intangiveis ndo possuem vida Util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1 r) e 1 aa), o seu valor recuperavel é revisto anualmente, independentemente da existéncia
de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas na

demonstragao dos resultados.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel do goodwill deve ser o maior entre o seu valor de uso (isto &,
o valor presente dos fluxos de caixa futuros que se esperam do seu uso) e o seu justo valor deduzido dos
custos de venda. Tendo por base estes critérios, o0 Grupo efetua anualmente avaliagbes em relagdo as
participagdes financeiras para as quais existe goodwill registado no ativo que consideram entre outros

fatores:

(i) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados;

(i) uma expectativa sobre potenciais variagdes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;
(i) o valor temporal do dinheiro;

(iv) um prémio de risco associado a incerteza pela detencdo do ativo; e
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(v) outros fatores associados a situacdo atual dos mercados financeiros.

As avaliagGes efetuadas tém por base pressupostos razodveis e suportaveis que representam a melhor
estimativa do Conselho de Administracdo Executivo sobre as condigGes econdmicas que podem afetar cada
subsidiaria, os orcamentos e as projecdoes mais recentes aprovadas pelo Conselho de Administracao Executivo
para aquelas subsidiarias e a sua extrapolagdo para periodos futuros. Os pressupostos assumidos para as

referidas avaliacdes podem alterar-se com a modificacao das condigdes econdmicas e de mercado.

O Grupo procedeu a analise da imparidade relativamente aos investimentos realizados nas suas subsidiarias,
tendo sido efetuada considerando o valor recuperavel dos negdcios desenvolvidos por cada uma destas
subsidiarias. O valor recuperavel, de acordo com a politica contabilistica descrita neste relatorio, foi

determinado pelo maior valor entre o justo valor liquido de custos de venda e o valor em uso.

O valor em uso foi determinado tendo por base o plano de negdcios aprovado pela gestdo, tendo também
sido considerados, consoante a especificidade dos negdcios e os mercados onde as subsidiarias do Grupo
desenvolvem a sua atividade, niveis diferenciados para a taxa de desconto, para os niveis de solvéncia

exigidos para a atividade bancaria e para o crescimento na perpetuidade dos resultados liquidos.

A verificacao dos pressupostos utilizados e a evolugdo das condicdes macro-econdmicas e do mercado
poderdo traduzir-se na alteracdo destes mesmos pressupostos e, consequentemente, no valor recuperavel

apurado para as subsidiarias objeto desta andlise.

As demonstragOes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das respetivas operacoes,
as quais dependem da evolucdo futura dos pressupostos subjacentes ao valor recuperavel das suas
participacdes financeiras bem como ao sucesso das iniciativas que vierem a ser tomadas pelo Conselho de

Administragdo Executivo com vista ao reforco da situagao liquida.
Os movimentos da imparidade para ativos intangiveis sao analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 26 572 26 512
Dotacao do periodo 5 966 -
Saldo em 30 de setembro 32 538 26 512
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de setembro de 2016 e 31 de

dezembro de 2015 podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
set 2016 dez 2015 set 2016 dez 2015 set 2016 dez 2015

Instrumentos financeiros 21 843 24 284 (25 693) (24 392) (3 850) (108)
Outros ativos tangiveis 308 433 - - 308 433
Provisdes / Imparidades

Imparidade em crédito concedido 197 987 168 255 - - 197 987 168 255

Outros riscos e encargos 5 280 9470 - - 5 280 9470

Imparidade em titulos, ativos nao financeiros 44 738 2 039 - - 44 738 2 039
Beneficios dos empregados 45 029 41 201 - - 45 029 41 201
Outros (3077) 1 286 (116) (117) (3193) 1169
Prejuizos fiscais reportaveis 193 831 181 047 - - 193 831 181 047
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 505 939 428 015 (25 809) (24 509) 480 130 403 506

Os impostos diferidos s3ao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversao das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente

aprovadas na data de balanco.

A rubrica Beneficios a empregados inclui o montante de 13.929 milhares de euros (31 de dezembro de 2015:
15.919 milhares de euros) relativo a impostos diferidos associados aos desvios atuariais reconhecidos por
contrapartida de reservas, em resultado da alteracdo da politica contabilistica. A referida rubrica inclui
igualmente o montante de 3.462 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 3.633 milhares de euros)
relativo a impostos diferidos associados ao gasto decorrente da transferéncia das responsabilidades com os

pensionistas para o regime geral da segurancga social.

A variacdo patrimonial negativa decorrente da alteracdo da politica contabilistica efetuada em 2011 é
dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, nos 10 anos iniciados em 1 de janeiro de 2012. O gasto
decorrente da transferéncia das responsabilidades com os pensionistas para o regime geral da seguranca
social é dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, a partir de 1 de janeiro de 2012, em funcao do
numero de anos de esperanca de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram transferidas (20 anos

no caso do Grupo).

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os impostos diferidos associados aos Beneficios a
empregados incluem o montante de 10.194 milhares de euros relativos a beneficios a empregados em

excesso face aos limites existentes.
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A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

set 2016 dez 2015
Taxa de IRC @ 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 7,0% 7,0%
Total ® 29,5% 29,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando
existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacao de
prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos

diferidos.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 w), e de acordo com os requisitos definidos na
IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa do Grupo sobre a
sua recuperabilidade. A avaliacao da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos foi efetuada tendo

por base o plano estratégico 2016-2018 aprovado pela Assembleia Geral da CEMG.

A afericao da realizacdo dos ativos por impostos diferidos, nomeadamente dos associados a prejuizos fiscais
reportaveis, foi efetuada através das demonstragGes financeiras previsionais do Grupo, preparadas no ambito
do processo orcamental para 2016, as quais tiveram em consideracdo o enquadramento macroeconémico e

competitivo, bem como as prioridades estratégicas do Grupo.

A expectativa de geracao de resultados tributaveis futuros esta suportada, fundamentalmente, nos impactos

favoraveis induzidos por:
(i) evolugdo da margem financeira e das comissoes;
(ii) reducdo dos custos operacionais; e
(iii) alienacao de ativos.

Em fungdo desta avaliagdao, ndo existem impostos diferidos por reconhecer com referéncia a 30 de setembro
de 2016 e a 31 de dezembro de 2015.
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, s3o analisados como

segue:

(milhares de euros)

Ano de caducidade set 2016 dez 2015
2016 - 821
2017 32515 33315
2018 48 558 47 805
2019 e seguintes 112 758 99 106
193 831 181 047

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os primeiros nove meses de 2016 e no exercicio

de 2015 teve as seguintes origens:
(milhares de euros)

set 2016
Reconhecido

dez 2015
Reconhecido

Reconhecido
em resultados

em reservas e
resultados
transitados

Reconhecido
em resultados

em reservas e
resultados
transitados

Instrumentos financeiros - (3739 - 22197
Outros ativos tangiveis (125) - 423
Provisdes / Imparidades 67 214 - (80 897) -
Beneficios dos empregados 5818 (1 990) 4977 324
Outros (3 336) - (3519)
Prejuizos fiscais reportawveis 14 682 - 103 906 -
Diferen¢as cambiais - (1 898) - 214
Imposto diferido reconhecido como proweito / (custo) 84 253 (7 627) 24 890 22 735
Impostos correntes (2 212) - 1490

82 041 (7 627) 26 380 22 735

A reconciliacao da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser

analisada como segue:

(milhares de Euros)

set 2016 set 2015
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos (147 721) (97 027)
Imposto apurado com base na taxa nominal vigente 21,0 (31 022) 21 (20 376)
Derrama municipal e estadual (0,1) 111 ) 1033
Contribuig&o extraordinaria sobre o setor bancario (1,9 2778 (@) 2240
Beneficios pés-emprego e Fundo de Pensdes (1,1 1613 2 1725
Constituigao/reversdo de provisdes/imparidades tributadas @11 1554 (11) 10 829
Tributagbes auténomas 0,7) 986 ) 1527
Corregdes relativas a exercicios anteriores 0,4) 638 7 (6 931)
Efeito das diferencas de taxa de imposto 16,3 (24 144) 9 (9 006)
Ajustamentos de consolidacéo (*) 30,7 (45 333) 23 (22 007)
Outros (7,3) 10 778 @) 3567
Imposto do periodo 55,5 (82 041) 39 (37 399)

(*) Inclui efeito fiscal relacionado com imparidade de subsidiarias.
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A Autoridade Tributaria pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Grupo durante um periodo de quatro
anos, exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer outra dedugdo

ou crédito de imposto, em que o periodo é o do exercicio desse direito.

A CEMG foi objeto de agdo inspetiva pela Autoridade Tributaria até ao exercicio de 2013, inclusive. Em
resultado da inspecdo ao ano de 2013, a CEMG foi sujeita, em sede de IRC, a uma liquidacdo adicional
relativa a tributacao auténoma e a algumas corregdes ao prejuizo fiscal apurado naquele exercicio. A CEMG
procedeu ao pagamento dos valores liquidados, sem prejuizo de ter reclamado graciosamente de algumas
correcoes efetuadas.

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Outros devedores 230 395 271 233
Contas diversas 82 195 49 870
Outros proveitos a receber 40 707 30 213
BonificagGes a receber do Estado Portugués 5005 5241
Despesas com custo diferido 2893 2639
361 195 359 196
Imparidade para outros ativos (30 427) (29 536)
330 768 329 660

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Contas diversas inclui o earn-out (deferred cash. devera ser pago pouco

tempo apds o 3.9 ano da conclusdo da transagao) da Visa Inc., no montante de 704 milhares de euros.

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Outros proveitos a receber inclui 0 montante de 38.404 milhares de
euros (31 de dezembro de 2015: 26.000 milhares de euros) referente ao Montepio Geral Associagao

Mutualista, conforme descrito na nota 10.

A rubrica BonificacOes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacoes referentes a contratos de
crédito a habitagdo e PME’s, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes

montantes ndo vencem juros e sao reclamados mensalmente.
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Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica BonificagGes a receber do Estado Portugués

pode ser detalhada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Bonificagdes vencidas e ainda nao reclamadas 3191 3283
Bonificacdes reclamadas ao Estado e ainda n&o liquidadas 1769 1768
Bonificacdes processadas e ainda n&o reclamadas 45 190
5005 5241

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica Outros devedores pode ser detalhada

como segue:

(milhares de euros)
set 2016 dez 2015

SilverEquation 163 534 161 420
Prestacdes acessorias 14 910 14 910
Entidades publicas 7176 14 198
Imoweis 8 212 7 115
Montepio Geral Associa¢cdo Mutualista - 45 100
QOutros 36 563 28 490
230 395 271 233

A 30 de setembro de 2016, a rubrica SilverEquation regista os valores a receber no ambito da operagao de

venda de créditos e de imoveis a SilverEquation, conforme descrito na nota 22.

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Outros inclui o montante a receber no ambito da operacdo de venda

de créditos efetuada no primeiro semestre de 2016, conforme descrito na nota 22.

A 31 de dezembro de 2015, a rubrica Montepio Geral Associacao Mutualista regista o valor a receber referente
a alienagdo da participacdo no capital da Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A., no valor de 45.100 milhares de

euros, conforme descrito na nota 27.

A rubrica PrestagOes acessorias inclui o valor das prestagdes acessorias subscritas no ambito de uma
operacdo de cedéncia de créditos no montante de 14.910 milhares de euros. Estas prestacdes acessorias

encontram-se totalmente provisionadas.

A 30 de setembro de 2016, a rubrica Entidades publicas inclui valores a receber de entidades publicas, na

sua maioria relacionados com tribunais no ambito de processos de insolvéncia e reclamacao de créditos.

A rubrica Iméveis inclui o valor de 8.212 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 7.115 milhares de
euros) relativos a valores a receber decorrentes da venda de iméveis classificados como Ativos ndo correntes

detidos para venda.
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Os movimentos da imparidade para outros ativos sao analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 29 536 16 240
Dotacédo do periodo 1450 1375
Reverséao do periodo (909) (506)
Utilizacoes (50) -
Transferéncias 400 1064
Saldo em 30 de setembro 30 427 18 173

A rubrica Transferéncias refere-se a imparidade associada ao renting que passou a ser registada na rubrica
Outros ativos, no montante de 397 milhares de euros, que passaram da rubrica Crédito a clientes e 3 milhares

de euros que passaram da rubrica ProvisOes, conforme descrito nas notas 22 e 39, respetivamente.

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, esta rubrica regista os recursos do Sistema Europeu
de Bancos Centrais que se encontram colateralizados por titulos da carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda, conforme descrito na nota 24.

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 103



Montepio

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Nao Remunerados Total Nao Remunerados Total
remunerados remunerados
Recursos de instituicdes de crédito no pais
Mercado Monetario Interbancéario - - - 17 856 17 856
Depositos a ordem 2 687 - 2 687 3899 - 3899
Depositos a prazo - 33 204 33 204 - 25 042 25042
Qutros recursos 1714 344 2 058
4 401 33 548 37 949 3899 42 898 46 797
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Empréstimo BEI - 520 491 520 491 - 560 644 560 644
Empréstimo OIC's - 1154 1154 - 1668 1668
Mercado Monetario Interbancario - - 2264 2264
Dep6sitos a ordem 249 553 - 249 553 9 535 - 9 535
Dep6sitos a prazo - 10 641 10 641 - 3670 3670
Operacdes de venda com acordo de recompra - 900 954 900 954 - 860 210 860 210
CSA's 6 380 - 6 380 10 530 - 10 530
Recursos de Repos - 6 279 6279 - 48 48
Qutros recursos 854 73 963 74 817 4 966 72 278 77 244
256 787 1513 482 1770 269 25 031 1500 782 1525813
Corregdes de valor por operagdes de cobertura 750 - 750 521 - 521
261 938 1547 030 1 808 968 29 451 1543 680 1573131

No ambito de operacdes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes institucionais, de acordo
com o definido nos contratos respetivos, a rubrica CSA’s apresenta em 30 de setembro de 2016 o montante
de 6.380 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 10.530 milhares de euros) de depdsitos de outras

instituicoes de crédito recebidos como colateral das referidas operacoes.

A rubrica de Recursos de instituicbes de crédito no estrangeiro — Outros recursos inclui emissdes ao justo
valor de acordo com metodologias de valorizagao internas, considerando maioritariamente dados observaveis
de mercado, no valor de 74.088 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 71.065 milhares de euros).
Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdao, e conforme disposto na IFRS 13, estes
instrumentos estdo categorizados no nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se

reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).
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O montante do empréstimo obtido junto do BEI encontra-se colaterizado por obrigacdes dos estados
portugués e grego no montante de 700.685 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 706.638 milhares

de euros), registadas na rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda, conforme descrito na nota 24.

A rubrica de Recursos de outras instituicoes de crédito inclui ainda emissOes sujeitas a operacdes de
cobertura, cujo impacto no valor de balango ascende a 750 milhares de euros (31 de dezembro de 2015:
521 milhares de euros). Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se reavaliados por
contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), tendo-se
reconhecido em 30 de setembro de 2016 uma perda de 229 milhares de euros (31 de dezembro de 2015:
ganho de 1.321 milhares de euros), relativo as variagdes do valor de cobertura, conforme referido nas notas
6 e 23.

Os recursos obtidos, ao abrigo do CSA com instituicdes financeiras internacionais, sdo remunerados a taxa
Ednia, no entanto, dado que estas taxas tém apresentado valores negativos, estes recursos nao tém sido

remunerados.

No que respeita a rubrica Recursos de Repos, a mesma € referente a Margin Maintenance dos Repos

efetuados, de acordo com o Global Master Repurchase Agreement.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Néo Remunerados Total Nao Remunerados Total
remunerados remunerados
Depésitos a ordem 3214 388 91 300 3305 688 2 650 825 181 105 2831930
Depésitos a prazo - 8987 743 8987 743 - 10021 093 10 021 093
Depésitos de poupanca - 112 852 112 852 - 106 359 106 359
Outros recursos 37 402 149 542 186 944 10 041 - 10 041
Correcdes de valor por operacdes de cobertura 17 - 17 8 - 8
3 251 807 9 341 437 12 593 244 2 660 874 10 308 557 12 969 431

Nos termos da Portaria n.°© 180/94, de 15 de dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depositos,
cuja finalidade é a garantia, em determinadas condices, de reembolso de depodsitos constituidos nas
Instituicoes de Crédito autorizadas a receber depdsitos. Os critérios a que obedecem os calculos das
contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94, de 29

de dezembro.

A rubrica Depdsitos a prazo inclui depositos valorizados ao justo valor de acordo com metodologias de
valorizagdo internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado, no valor de 15.636
milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 54.654 milhares de euros). Assim, de acordo com a
hierarquizacdo das fontes de valorizagao, e conforme o disposto na IFRS 13, estes instrumentos estdo
categorizados no Nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se reavaliados por
contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), tendo-se
reconhecido em 30 de setembro de 2016, uma perda de 9 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: um
ganho de 12 milhares de euros) relativo as variacdes de justo valor associadas ao risco de crédito do Grupo,

conforme descrito nas notas 6 e 23.

A analise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Obrigagbes de caixa 1047 364 1340138
Obrigacdes hipotecarias 520 074 520113
Securitizacbes 96 623 107 256
Euro Medium Term Notes (EMTN) 39933 61138
Papel comercial - 2520
1703 994 2 031 165

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos, inclui emissdes no montante de 67.106 milhares de
euros (31 de dezembro de 2015: 98.167 milhares de euros), valorizadas ao justo valor de acordo com
metodologias de valorizagdo internas, considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim,

de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizagao, e conforme o disposto na IFRS 13, estes
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instrumentos estao categorizados no Nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se

reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d),

tendo-se reconhecido em 30 de setembro de 2016, uma perda no montante de 1.838 milhares de euros (31

de dezembro de 2015: uma perda no montante de 1.131 milhares de euros) relativo as variagoes de justo

valor associadas ao risco de crédito do Grupo, conforme descrito nas notas 6 e 23.

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecdrias, cujo montante maximo é de 5.000.000

milhares de euros, o Grupo apresenta emissdes vivas que totalizam 2.000.000 milhares de euros ao valor

nominal.

As caracteristicas das emissoes vivas a 30 de setembro de 2016, sdo apresentadas como segue:

Valor

Designaca .
esignagao Nominal

Obrig. hipotecérias - 2S 1000 000

Obrig. hipotecérias - 4S 500 000
Obrig. hipotecérias - 5S 500 000
2000 000

Valor de
balango

1000 174
500 047
500 145

2 000 366

(milhares de euros)
Periodicidade do

Data de Data de agamento dos Taxa de juro Rating
emisséo reembolso pag juros ] (Moody’s/Fitch/Dbrs)
dezembro 2009  dezembro 2016  trimestral Euribor 3M + 0,75% A3/A-IA
maio 2013 maio 2017 mensal Euribor 1M + 0,75% A3/A-IA
dezembro 2015  dezembro 2020  trimestral Euribor 3M + 0,80% A3/A-IA

As caracteristicas das emissOes vivas a 31 de dezembro de 2015, sdo apresentadas como segue:

Valor

Designacéao Nominal

Obrig. hipotecérias - 2S 1000 000

Obrig. hipotecérias - 4S 500 000
Obrig. hipotecéarias - 5S 500 000
2000 000

Valor de
balango

1000 259
500 077
500 210

2 000 546

(milhares de euros)

Periodicidade do

Data de Data de agamento dos Taxa de juro Rating

emisséo reembolso pag juros ! (Moody’s/Fitch/Dbrs)
dezembro 2009  dezembro 2016  trimestral Euribor 3M + 0,75% Baal/BB+/A
maio 2013 maio 2017 mensal Euribor 1M + 0,75% Baal/BB+/A
dezembro 2015  dezembro 2020  trimestral Euribor 3M + 0,80% Baal/BB+/A

As operacoes realizadas pelo Grupo, ao abrigo do Programa de Emissdo de Obrigagbes Hipotecarias da CEMG

sdo apresentadas como segue:

—  dezembro de 2015: Emissao de 500.000 milhares de euros; prazo de 5 anos; taxa de juro de Euribor

3M + 0,80%;

— novembro de 2015: Reembolso de 500.000 milhares de euros;

— maio de 2013: Emissao de 500.000 milhares de euros; prazo de 4 anos; taxa de juro de Euribor 1M +

0,75%;

—  julho de 2012: Reembolso de 655.000 milhares de euros;

— junho de 2012: Cancelamento de 53.300 milhares de euros, com um resultado de 1.857 milhares de

euros;

— novembro de 2011: Emissdao de 300.000 milhares de euros; prazo de 5 anos; taxa de juro de Euribor

3M + 0,75%;
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outubro de 2011: Cancelamento de 291.700 milhares de euros, com um resultado de 17.750 milhares

de euros;

—  setembro de 2011: Emissao de 550.000 milhares de euros; prazo de 5 anos; taxa de juro de Euribor 3M
+ 0,75%;

— novembro de 2010: Emissdao de 500.000 milhares de euros; prazo de 5 anos; taxa de juro de Euribor
3M + 2,5%;

— dezembro de 2009: Emissao de 150.000 milhares de euros; prazo de 7 anos; taxa de juro de Euribor
3M + 0,75%; e

—  julho de 2009: Emissdo de 1.000.000 milhares de euros; prazo de 3 anos; taxa de juro de 3,25%.

As obrigacoes hipotecarias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo que se encontram
segregados como patriménio autdonomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios creditdrios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. O enquadramento legal e
regulamentar destas obrigacdes encontra-se vertido no Decreto-Lei n.2 59/2006, nos Avisos do Banco de
Portugal n.° 5/2006 de 20 de junho, n.° 6/2006 de 11 de outubro, n.© 7/2006 de 11 de outubro e n.° 8/2006

de 11 de outubro e na Instrucao do Banco de Portugal n.° 13/2006 de 15 de novembro.

Em 30 de setembro de 2016, o valor dos créditos que contra garantem estas emisses ascende a 2.726.732

milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 2.727.400 milhares de euros) de acordo com a nota 22.

A 30 de setembro de 2016, o Grupo CEMG detém, em carteira prdpria, obrigagGes hipotecarias com um valor
nominal de 1.480.000 milhares de euros (dezembro 2015: 1.480.000 milhares de euros).

O movimento ocorrido durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 nas

Responsabilidades representadas por titulos foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 30

L Reembolsos P ) @
janeiro (Liquidas) movimentos de setembro
Obrigagées de caixa 1340138 (79 448) (204 070) (9 256) 1047 364
Obrigag6es hipotecarias 520 113 - - (39) 520 074
Securitiza¢des 107 256 - (10 633) 96 623
Euro Medium Term Notes (EMTN) 61138 - (23 000) 1795 39933

Papel comercial 2520 (2 520)

2031 165 (81 968) (237 703) (7 500) 1703 994

(a) Incluem o juro corrido no balanco, corre¢des por operagdes de cobertura e de justo valor e variagdo cambial.

Nos primeiros nove meses de 2016, o Grupo nao efetuou nenhuma emissdao de responsabilidades

representadas por titulos.

Nos primeiros nove meses de 2016, o Grupo procedeu ao reembolso de 81.968 milhares de euros de titulos
(31 de dezembro de 2015: 920.677 milhares de euros).
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O movimento ocorrido durante o exercicio de 2015 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o

seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de L Compras Outros Saldo em 31

; - Emissoes Reembolsos Co .

janeiro (Liquidas) movimentos ®  de dezembro

Obrigagdes de caixa 1786 327 28 100 (274 327) (191 830) (8132) 1340138
Obrigacdes hipotecarias - 500 000 (500 000) 520 000 113 520 113
Securitizagdes 188 477 - - (81 221) - 107 256
Euro Medium Term Notes (EMTN) 150 145 - (125 000) 36 950 (957) 61138
Papel comercial 21576 2500 (21 350) - (206) 2520
2 146 525 530 600 (920 677) 283 899 (9 182) 2031165

(a) Incluem o juro corrido no balango, correccdes por operagdes de cobertura e de justo valor e variacdo cambial.

Durante o exercicio de 2015, o Grupo procedeu a emissdo de 530.600 milhares de euros de titulos, tendo

sido reembolsados 920.677 milhares de euros.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), no caso de compras de titulos representativos
de responsabilidades do Grupo, os mesmos sao anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra
e o respetivo valor de balanco é reconhecido em resultados. Na sequéncia das compras efetuadas durante
0s primeiros nove meses de 2016 e no exercicio de 2015, o Grupo reconheceu um ganho de 701 milhares

de euros e uma perda de 4.252 milhares de euros, respetivamente

Em 30 de setembro de 2016, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
encontrando-se as suas taxas compreendidas no intervalo entre 0,38% e 13,61% (31 de dezembro de 2015:
0,55% e 13,39%).

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Pelican Mortgages No. 3 124 737 134 130
Pelican Mortgages No. 6 4671 4 352
Pelican SME No. 2 284 772 184 555
414 180 323 037

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Provisbes para garantias e compromissos assumidos 11794 252
Provisdes para outros riscos e encargos 3342 16 335
15136 16 587
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Os movimentos das provisdes para garantias e compromissos assumidos sao analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 252 418
Dotacéo do periodo 7038 46
Reverséo do periodo (17 733) (186)
Transferéncias 22 337 -
Diferengas cambiais (100) (39)
Saldo em 30 de setembro 11 794 239

A rubrica Transferéncias refere-se a imparidade associada a exposicoes de crédito fora do balanco que em
2016 passaram a ser registadas na rubrica ProvisGes, no montante de 22.340 milhares de euros e 3 milhares

de euros que passaram para a rubrica Outros ativos, conforme descrito nas notas 22 e 33, respetivamente.
Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

(milhares de euros)

set 2016 set 2015
Saldo em 1 de janeiro 16 335 19911
Dotacao do periodo 16 274 5334
Reversao do periodo (20 585) (10 343)
Utilizacoes (8 559) (688)
Transferéncias - -
Diferencas cambiais (123) (49)
Saldo em 30 de setembro 3342 14 165

Estas provisOes sdo efetuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias
relacionadas com a atividade do Grupo, sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a melhor

estimativa do montante e a respetiva probabilidade de pagamento.
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40 Outros passivos subordinados

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 30 de setembro de 2016 sdo apresentadas como

segue:

(milhares de euros)

Descricdo da emissédo Daf(a d~e Maturidade Valpr Eie Taxa de juro Valor de

emissao emissao balanco
CEMG/08 1.2 série fev 2008 fev 2018 150000  Eyribor 6 meses+1,5% 110 977
CEMG/08 2.2 série jul 2008 jul 2018 150000  Eyribor 6 meses+1,5% 112 839
CEMG/08 3.2 série jun 2008 jun 2018 28000  Eyribor 12 meses+1,5% 4187
FNB 08/18 13/22 Série dez 2008 dez 2018 10363 Euribor 6 meses+0,15% (i) 7534
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito nov 2007 nov 2017 16 550  Tx base+0,90% (barrier level) 15903
251440

Correcé&o de valor por
operagdes de cobertura (1482)
249 958

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de dezembro de 2015 sdo apresentadas como

segue:

(milhares de euros)

Descri¢do da emisséo Da.ta d~e Maturidade Valpr Eie Taxa de juro Valor de

emissao emisséo balanco
CEMG/06 abr 2006 abr 2016 50000  Euribor 3 meses+0,95% 26148
CEMG/08 1.2 série fev 2008 fev 2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121232
CEMG/08 2.2 série jul 2008 jul 2018 150 000  Eyribor 6 meses+1,5% 120 894
CEMG/08 3.2 série jun 2008 jun 2018 28000  Eyribor 12 meses+1,5% 18 177
FNB 08/18 12/22 Série dez 2008 dez 2018 10363  Euribor 6 meses+0,15% (i) 9589
FNB Grandes empresas 07/16_ 12 série mai 2007 mai 2016 6450  Max (6,0%*(1-n/8)) (ii) 4753
FNB Grandes empresas 07/16 22/32 série jun 2011 jun 2016 22602 Max (6,0%%(1-n/8)) (ii) 18 922
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito nov 2007 nov 2017 16 550  Tx base+0,90% (barrier level) 15 684
335 399
Correcéo de valor por (2 360)

operagdes de cobertura
333 039
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(i) - A remuneragao sera paga semestralmente e o primeiro cupao sera fixo:

Cupéo Taxal/ Intervalo

1.° cupéo 6,50% (taxa anual)

entre 2.° e 10.° cupao Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11.° e seguintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

(ii) - Serédo pagos os seguintes cupdes no final de cada ano (a 9 de maio, para a 1.2 série e a 20 de junho,
para a 2.2 e 3.2 séries)

Cupao Taxal Intervalo

1.° cupao 5,50%

2.° cupéo 5,50%

3.° cupéo Méx [0;6,0% x (1-n/3)]
4.° cupao Max [0;6,0% x (1-n/4)]
5.° cupéo Max [0;6,0% x (1-n/5)]
6.° cupao Max [0;6,0% x (1-n/6)]
7.° cupao Max [0;6,0% x (1-n/7)]
8.° cupéo Max [0;6,0% x (1-n/8)]
9.° cupéo Méax [0;6,0% x (1-n/9)]

Notas:

Onde, n é o nimero acumulado de entidades de referéncia em relacao as quais tenha ocorrido um evento
de crédito.

Se ocorrer uma fusdo entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um evento de crédito na empresa
resultante da fusdo, serdo contados tantos eventos de crédito quanto o nimero de empresas fundidas.
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O movimento ocorrido durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 e o exercicio em

31 de dezembro de 2015 na rubrica de Outros passivos subordinados foi 0 seguinte:

Montepio

(milhares de euros)

Salgo em 1 Compras Outros Saldo em 30
de janeiro Reembolsos (Liquidas) movimentos (a) de setembro
2016 2016
CEMG/06 26 148 (19 498) (6 650) - -
CEMG/08 1.2 série 121 232 (9 740) (515) 110 977
CEMG/08 2.2 série 120894 (7 507) (548) 112 839
CEMG/08 3.2 série 18 177 (13 808) (182) 4187
FNB 08/18 1?3/22 Série 9589 - (2 042) (13) 7534
FNB Grandes empresas 07/16_ 12 série 4753 (3731) (1 022) - -
FNB Grandes empresas 07/16 22/3?2 série 18 922 (16 450) (2472) - -
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito 15 684 - - 219 15903
335399 (39 679) (43 241) (1 039) 251 440
(a) Incluem o juro corrido no balango.

(milhares de euros)

Salgo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Reembolsos (Liquidas) movimentos (a) de dezembro

2015 2015

CEMG/06 26 154 (6) 26 148
CEMG/08 1.2 série 121 330 (98) 121 232
CEMG/08 2.2 série 121 031 (137) 120 894
CEMG/08 3.2 série 18 179 2) 18 177
FNB 08/18 1?3/22 Série 9681 (92) 9589
FNB Grandes empresas 07/16_ 12 série 4 863 (110) 4753
FNB Grandes empresas 07/16 23/32 série 19 397 (475) 18 922
FNB Indices estratégicos 07/17 12 10 257 (10 257) - -
FNB Indices estratégicos 07/17 12 31107 (31107) - -
FNB Rendimento Seguro 05/15 236 (236) - -
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito 16 190 (506) 15684
378 425 (41 600) (1 426) 335399

(a) Incluem o juro corrido no balango.

Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de
acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), tendo-se reconhecido em 30 de setembro de 2016
o montante negativo de 878 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: montante negativo de 2.786
milhares de euros) relativo as variagdes de justo valor associadas ao risco de crédito do Grupo, conforme

descrito na nota 6.

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os empréstimos subordinados venciam juros
trimestrais e semestrais postecipados, encontrando-se as suas taxas compreendidas no intervalo entre 1,31%
e 1,59% (31 de dezembro de 2015: 0,8% e 2,03%).
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015

Credores
Fornecedores 6 094 12 510
Outros credores 118 674 96 765
Setor Publico Administrativo 13854 15213
Encargos a pagar com gastos com pessoal 61 734 36 039
Outros custos a pagar 12 332 8517
Receitas antecipadas 3943 4 245
Contas diversas 36 656 30 336
253 287 203 625

Em 30 de setembro de 2016, a rubrica Contas diversas inclui o valor de 15.762 milhares de euros, (31 de
dezembro de 2015: 14.765 milhares de euros) relativo aos passivos liquidos reconhecidos em balanco e que
representam a diferenca entre as responsabilidades com pensoes, beneficios de salde e subsidio por morte

e os ativos.

Em 30 de setembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, a rubrica Encargos a pagar com gastos com

pessoal inclui o valor de 14.549 milhares de euros, relativo ao prémio de antiguidade.

Adicionalmente, a 30 de setembro de 2016, esta rubrica inclui o montante de 25.494 milhares de euros (31
de dezembro de 2015: 21.490 milhares de euros), relativo a especializacao de férias, subsidio de férias e

subsidio de Natal.

Em 30 de setembro de 2016 a rubrica Encargos a pagar com gastos com pessoal regista o montante de
20.284 milhares de euros relativos a custos a pagar no ambito do programa de reforma ativa atualmente em

curso, conforme descrito na nota 11.
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O capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, é de 1.770.000 milhares de euros,
(31 de dezembro 2015: 1.500.000 milhares de euros) pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral

Associacao Mutualista.

Em 18 de marco de 2016, o Grupo procedeu a um aumento de capital realizado pelo Montepio Geral
Associacao Mutualista ("MGAM”), em conformidade com as deliberagbes estatutariamente previstas do
Conselho Geral do MGAM, do Conselho Geral e de Supervisao e do Conselho de Administracdo Executivo da
CEMG.

O referido aumento de capital foi concretizado pelo MGAM mediante a realizagdo de capital institucional, em

numerario, no montante de 270.000 milhares de euros, conforme descrito na nota 55.

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o Fundo de Participacao do Grupo possui um valor
nominal global de 400.000 milhares de euros, com o valor nominal unitario de 1 euro, e que sdo, quanto a

forma de representacao, escriturais e emitidas exclusivamente na modalidade nominativa.

Na sequéncia da decisao tomada pelo Conselho de Administragdo Executivo em 29 de abril de 2015, da
deliberacao da Assembleia Geral realizada, em 30 de abril de 2015 e da Assembleia de titulares de unidades
de participagdo do Fundo de Participagdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, onde foi deliberado a
supressao do direito de preferéncia atribuido aos titulares de unidades de participacdo do Fundo de
Participacdo da Caixa Econdmica Montepio Geral realizada no dia 5 de junho de 2015, procedeu-se a emissdo
em 26 de junho de 2015 de unidades representativas do Fundo de Participacdo da Caixa Econdmica Montepio
Geral, com um valor nominal global de 200.000 milhares de euros, por entrada de numerario, colocada

através de oferta particular, mediante subscricdo integral pelo Montepio Geral Associacdo Mutualista.

As unidades de participagao constituem valores mobilidrios, nos termos previstos na alinea g) do artigo 1.0
do Cddigo dos Valores Mobilidrios, na medida em que constituem outros documentos representativos de
situagdes juridicas homogéneas (designadamente quanto ao direito a remuneracdo ou ao direito de
recebimento do saldo de liquidacdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, apds satisfacdo dos restantes
credores, inclusive dos que detenham outros créditos subordinados), suscetiveis de serem transmitidos em

mercado.
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Nos termos dos Estatutos da Caixa Econdmica Montepio Geral, as unidades de participagdao ndo conferem
direitos de participacdo na Assembleia Geral da Caixa Econdmica Montepio Geral ou de gestao e os direitos
econdmicos associados a titularidade das unidades de participacao incluem; (i) o direito a receber uma
remuneracao anual quando, existindo suficiéncia de resultados, a Assembleia Geral o delibere, sob proposta
do Conselho de Administragdo Executivo, (ii) o direito ao reembolso das unidades de participacdo apenas em
caso de dissolugao da Caixa Econdmica Montepio Geral e apds satisfagdo dos restantes credores, inclusive
dos que detenham outros créditos subordinados, e (iii) o direito ao eventual reembolso na sequéncia da
amortizagdo das unidades de participagao por deliberagdo da Assembleia Geral da Caixa Econdmica Montepio
Geral, sempre sujeita a prévia autorizacdo do Banco de Portugal. O direito a informagao associado a
titularidade das unidades de participagao é exercido através do representante comum eleito em Assembleia
Geral de titulares de unidades de participacao, donde os titulares das unidades de participagdo nao terao

direito de acesso direto a informagao econdmica e financeira da Caixa Econémica Montepio Geral.

Estes instrumentos s&o elegiveis para efeitos prudenciais para o Common Equity Tier 1. A luz do disposto na
IAS 32 — Instrumentos Financeiros: para efeitos contabilisticos, estes instrumentos sao classificados como
capital, tendo em consideracdo as suas caracteristicas especificas, nomeadamente a nao existéncia de uma

obrigacdao de pagamento de capital e juros.

As unidades de participacao no fundo de participacdo da CEMG detidas por partes relacionadas sao

apresentadas como segue:

set 2016 dez 2015
Quantidade de Quantidade de
UP's detidas Percentagem UP's detidas Percentagem
Partes relacionadas
Montepio Geral Associagcao Mutualista 267 238 011 66,81% 207 260 984 51,81%
Montepio Investimento S.A. 80918 0,02% 31 580 918 7,90%
267 318 929 66,83% 238 841 902 59,71%

Esta rubrica regista a emissao de 15.000 milhares de euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de Valores
Mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efetuada pelo Montepio Investimento, S.A. (ex-
Finibanco, S.A.), e que, no ambito do processo de aquisicdo do Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (ex-Finibanco
Holding, S.G.P.S., S.A.) e das suas subsidiarias, passou a integrar os capitais préprios da CEMG, conforme

referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

No caso de compras de Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados, os mesmos sdo anulados nos capitais
préprios e a diferenga entre o valor de compra e o respetivo valor de balango é reconhecido nos capitais

proprios.

A CEMG efetuou recompras de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados nos montantes de 6.727 milhares
de euros, durante o ano de 2013, e de 1.950 milhares de euros em margo de 2016. Apos estas operagoes,
a rubrica Outros instrumentos de capital apresenta o montante de 6.323 milhares de euros (31 de dezembro
de 2015: 8.273 milhares de euros).
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Remuneracéo

A Emitente esta impedida de proceder ao pagamento de juros se, na opinido do Conselho de Administracdo
Executivo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento da Regulamentacao de

requisitos de Fundos Proprios.

No decorrer dos primeiros nove meses de 2016, a CEMG procedeu ao pagamento de juros por esta emissao

no montante de 370 milhares de euros (31 e dezembro de 2015: 758 milhares de euros).
Reembolso

Estes valores Mobilidrios sdo perpétuos, s6 sendo reembolsaveis segundo as condicdes de reembolso

antecipado abaixo previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente podera proceder ao reembolso, total ou parcial, a

partir da 102 data de pagamento de juros, inclusive (5° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um Evento de desqualificagdo como Fundos Préprios de Base, mesmo
antes de decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de Portugal, estes

Valores Mobiliarios sdo reembolsaveis por opgao do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificacdo como Fundos Préprios de Base entende-se uma alteragdo de qualquer
documento legal ou respetiva interpretagao oficial que implique que estes Valores Mobiliarios deixem de

poder ser qualificados como Fundos Prdprios de Base da Emitente.

Nesta base, com referéncia a 30 de setembro de 2016, estas obrigagGes ndo sao consideradas como elemento

positivo dos Fundos Proprios do Grupo.

Esta rubrica regista unidades representativas do Fundo de Participacao da CEMG detidas por entidade

incluidas no perimetro de consolidacdo.

A 30 de setembro de 2016, o Grupo detém 80.918 unidades (31 de dezembro de 2015: 31.580.918 unidades),
com um custo médio unitario de 0,782 euros (31 de dezembro de 2015: 0,809 euros) e um valor nominal de

81 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 31.581 milhares de euros).

Estas unidades de participagao sdo detidas pelo Montepio Investimento, S.A., entidade incluida no perimetro
de consolidacdo e encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos estatutos da CEMG e pelo Cédigo das

Sociedades Comerciais.

A reserva geral e especial é constituida ao abrigo do Decreto-Lei n.2 136/79, de 18 de maio. A reserva geral

destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa e dos estatutos da CEMG, anualmente, a reserva geral devera ser

reforcada, com pelo menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formacao da reserva geral é de

Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016 117



Montepio

25% da totalidade dos depdsitos. Esta reserva, normalmente ndo estd disponivel para distribuicdo e pode

ser utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacdes correntes. Nos termos da
legislacdo portuguesa e dos Estatutos da CEMG, anualmente, a reserva especial devera ser reforcada, com
pelo menos 5% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo

e pode ser utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variagdo da reserva geral e especial é apresentada na nota 47.

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Reservas de justo valor
Reserva de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 387 (3101)
Crédito a clientes 3460 3858
10 847 757
Impostos
Ativos financeiros disponiveis para venda (2 779) 1027
Crédito a clientes (1071) (1138)
(3 850) (111)
Reserva de justo valor liquida de impostos 6 997 646
Outras reservas e resultados transitados
Reserva geral 187 532 187 532
Reserval especial 68 273 68 273
Reservas por impostos diferidos 40 512 42 502
Reservas cambiais de consolidagéo (46 583) (19 452)
Outras reservas e resultados transitados (841 511) (597 309)
(591 777) (318 454)

As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros disponiveis para venda representam as mais e menos
valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de imparidade
reconhecida em resultados do periodo e/ou em exercicios anteriores, em conformidade com a politica

contabilistica descrita na nota 1 d).

A rubrica Crédito a clientes refere-se ao montante nao periodificado da reserva de justo valor na data da
reclassificacdo.
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As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros disponiveis para venda explicam-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 2 523 198 3138911
Imparidade acumulada reconhecida (90 718) (67 309)
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis
para venda liquidos de imparidade 2 432 480 3 071 602
Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda 2 439 867 3 068 501
Ganhos/ (Perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 7 387 (3 101)

48 Distribuicao de resultados

Durante os primeiros nove meses de 2016 e no exercicio de 2015, a CEMG nao procedeu a distribuicdo de

resultados.

49 Interesses que nao controlam

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Balanco Demonstracdo dos Resultados
set 2016 dez 2015 set 2016 set 2015
Finibanco Angola, S.A. 11913 12 853 1725 1671
Banco Terra, S.A. 9 498 15 816 78 (1 838)
21411 28 669 1803 (167)
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A movimentagdo desta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Saldo inicial 28 669 26 440
Conversdo em moeda estrangeira (9 061) 992
19 608 27 432
Resultado atribuivel a interesses que nao controlam 1803 1237
Saldo final 21411 28 669

Percentagem detida por
interesses que ndo controlam

Nome Sede Segmento set 2016 dez 2015
Finibanco Angola, S.A. Luanda Banca 18,43% 18,43%
Banco Terra, S.A. Maputo Banca 54,22% 54,22%

50 Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é apesentada como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Garantias e avales prestados 477 532 500 573
Compromissos perante terceiros 1279 408 1398 196
Ativos cedidos em operacdes de titularizagédo 154 768 170 819
Valores recebidos em depositos 6 874 027 7 449 316
8 785 735 9518 904
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Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sao analisados como

segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 421 082 444 669
Créditos documentérios abertos 56 021 55 475
Fiancas e indemnizagdes (contragarantias) 429 429
477 532 500 573
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 507 981 628 956
Responsabilidades a prazo de contribuigbes anuais
para o Fundo de Garantia de Depdésitos 22768 22 768
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizag&o aos Investidores 1689 1689
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 746 970 744 783
1279 408 1398 196

As garantias bancarias e avales prestados sdo operagOes bancarias que ndo se traduzem por mobilizacdes

de fundos por parte do Grupo.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus clientes,
de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro
de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicao da mercadoria ou
prestacdo do servigo. A condicdo de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o seu cancelamento ou

alteracao sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis apresentam acordos contratuais para a concessdo de crédito
com os clientes do Grupo (por exemplo linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente, requerem o pagamento
de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessao de crédito em vigor requerem que

os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizagdo dos mesmos.
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Nao obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacao destas operacdes obedece aos mesmos
principios basicos de uma qualquer outra operagao comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer do
cliente, quer do negdcio que lhe estd subjacente, sendo que o Grupo requer que estas operacdes sejam
devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire
sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao representam necessariamente necessidades de caixa

futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuigdes anuais para o Fundo de Garantia de Depdsitos,
em 30 de setembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, refere-se ao compromisso irrevogavel que o
Grupo assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas ndo

realizadas das contribuicdes anuais.

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o Grupo deu como penhor no ambito do Fundo de
Garantia de Depositos, obrigacdes do tesouro (OT 4,35% 07/2017), registadas como Ativos financeiros

disponiveis para venda, com um valor nominal de 25.000 milhares de euros, conforme descrito na nota 24.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao aos Investidores, em 30
de setembro 2016 e 31 de dezembro 2015, é relativo a obrigacao irrevogavel que o Grupo assumiu, por forca
da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de acionamento deste, os montantes necessarios para

pagamento da sua quota-parte nas indemnizacoes que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacdo e controlo aplicados a carteira de crédito, nomeadamente quanto a
avaliacdo da adequacao das provisoes constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota
1 ¢), sendo a exposigao maxima de crédito representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo
ao0s passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na eventualidade de incumprimento

pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideracdo potenciais recuperagoes de crédito ou colaterais.

O Grupo presta servicos de custddia, gestao de patrimdnio, gestdo de investimentos e servicos de assessoria
que envolvem a tomada de decisdes de compra e venda de diversos tipos de instrumentos financeiros. Para
determinados servicos prestados sdao estabelecidos objetivos e niveis de rendibilidade para os ativos sob

gestdo. Estes ativos sob gestdo ndo estdo incluidos nas demonstracGes financeiras.

122 Grupo CEMG | Relatério e Contas a 30 de setembro de 2016



Montepio

De acordo com a legislacao em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagbes

assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor dos recursos de desintermediagdo

geridos pelas empresas do Grupo € analisado como segue:

(milhares de euros)

set 2016 dez 2015
Fundos de investimento mobiliario 177 220 219 207
Fundos de investimento imobiliario 295 379 333 773
Fundo de pensdes 196 150 196 786
Bancasseguros 46 002 60 178
714 751 809 944

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado a data do balanco.

O relato por segmentos apresentado segue o disposto na IFRS 8. Em conformidade com o modelo de gestao
do Grupo, os segmentos apresentados correspondem aos segmentos utilizados para efeitos de gestao por
parte do Conselho de Administracao Executivo. O Grupo desenvolve um conjunto de atividades bancarias e
de servicos financeiros em Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nos negdcios de Banca de Retalho

e de Banca de Empresas.

A atividade consolidada do Grupo é desenvolvida essencialmente no setor financeiro e direcionada para as

empresas, institucionais e clientes particulares, com enfoque no mercado doméstico.

Os produtos e servicos comercializados incluem toda a oferta inerente a atividade bancaria universal,
designadamente, a captagdao de depdsitos, a concessdo de crédito e servigos financeiros a empresas e a
particulares e a custddia e, ainda, a comercializagao de fundos de investimento e de seguros de vida e ndo
vida. Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos de curto, médio e longo prazo nos mercados financeiro
e cambial como forma de tirar vantagens das oscilagdes de pregos ou como meio para rendibilizar os recursos

financeiros disponiveis.

Em 30 de setembro de 2016, o Grupo detinha uma rede de 331 balcdes em Portugal, um banco de direito

local em Cabo Verde, um banco em Angola com 21 balcdes e um banco em Mocambique com 9 balcoes.
Na avaliagao do desempenho por areas de negocio o Grupo considera os seguintes segmentos operacionais:

1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual,

Microempresas, e InstituicOes Particulares de Solidariedade Social (IPSS);
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2) Banca de Empresas, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias Empresas, as Instituicbes

Financeiras e o Setor PUblico Administrativo; e

3) Outros Segmentos, que agrupa as operagoes nao incluidas nos outros segmentos, designadamente as
operacodes e a gestao referentes a Carteira propria de Titulos e as Aplicacdes em Instituicdes de Crédito.
Cada segmento engloba as estruturas do Grupo que se encontram direta e indiretamente dedicadas,

bem como as unidades auténomas do Grupo cuja atividade também é imputada.

Em termos geogréficos, embora concentrando a sua atividade em Portugal, a atividade internacional do
Grupo é desenvolvida por: (i) Finibanco Angola, S.A., (ii) Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade
Unipessoal, S.A. e (iii) Banco Terra, S.A., pelo que, segundo critérios geograficos, pode separar-se a atividade
e resultados que sdo objeto de escrituracdo nas unidades localizadas em Portugal (Area Doméstica) da

localizada em Cabo Verde, Angola e Mocambique (Area Internacional).
Descrigdo dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais inclui os proveitos e os custos relacionados com

as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:
Banca de Retalho

Este Segmento Operacional corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo, com os clientes
particulares, empresarios em nome individual, microempresas e IPSS, comercialmente designados por
segmento de Particulares e Pequenos Negdcios, fundamentalmente originada através da rede de balcGes,
dos canais eletronicos e rede de promotores. A informagao financeira deste segmento engloba, entre outros
produtos e servicos relacionados, o crédito a habitagao, o crédito individual ou ao consumo, os depdsitos a
ordem e a prazo e outras aplicagdes de poupangas, os produtos solucbes de reforma, tais como os PPR, os
cartdes de débito e de crédito, os servigos de gestdo de contas e de meios de pagamento e os servicos de
colocagdo de fundos de investimento e de compra e venda de titulos e de custddia, bem como a colocagdo

de seguros e servicos nao financeiros.

Em Angola, em Mocambique e em Cabo Verde, o Grupo esta representado por instituicdes financeiras de

direito local, que oferecem uma vasta gama de produtos e servigos financeiros a particulares e a empresas.
Banca de Empresas

Este Segmento Operacional agrega a atividade desenvolvida do Grupo com as Pequenas, Médias e Grandes
Empresas, através da rede de balcdes e da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui também o
negdcio com os clientes institucionais, designadamente do setor financeiro e da administragao publica central,
local e regional. Entre os produtos e servigos oferecidos destacam-se os relacionados com o crédito a
tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas, o /easing, o factoring, o renting,
as operagdes de estrangeiro, tais como os créditos documentarios, cheques e remessas, os depdsitos, 0s

servicos de pagamentos e recebimentos, os cartdes e ainda os servigos de custddia.
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O negocio da Banca de Empresas inclui o segmento Empresas em Portugal que funciona, no ambito da
estratégia de cross-selling do Grupo, como canal de distribuigao de produtos e servigos de outras empresas

do Grupo.
Outros segmentos

Neste segmento inclui-se toda a atividade desenvolvida de suporte as atividades principais que constituem o
core business dos dois segmentos anteriores, designadamente a atividade de gestdo financeira global do
Grupo, os investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (agdes e obrigagdes), estejam eles
integrados na carteira de negociacao, de justo valor através de resultados, de disponiveis para venda ou na
carteira de investimentos detidos até a maturidade. Também é neste segmento que se incluem os impactos
das decisOes estratégicas com efeitos transversais ao Grupo, os investimentos nas participacdes estratégicas
minoritarias, a atividade inerente a gestao de riscos de taxa de juro e cambial, a gestao das posigbes curtas
e longas em instrumentos financeiros, que permitam tirar partido das oscilacoes de precos nos mercados em
que tais instrumentos s3o transacionados, e a preparacdo e colocagdo publica ou privada de emissdes de

acoes, obrigacdes e outros instrumentos de divida.
Critérios de imputacdo dos resultados aos segmentos

A informagao financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada, tendo por referéncia os
critérios usados para a producao de informagao interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do Grupo,

tal como preconizado pela IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacdo relativa aos segmentos operacionais sdo
as mesmas que as utilizadas na preparagao destas demonstracdes financeiras e que se encontram descritas

na politica contabilistica descrita na nota 1, tendo sido adotados ainda os seguintes principios:
Mensuracdo dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado liquido como medida de mensuragdo dos lucros e prejuizos para a avaliacdo do

desempenho de cada um dos segmentos operacionais.
Unidades operacionais autonomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional auténoma (Banco Montepio Geral Cabo Verde e
empresas participadas) é avaliada isoladamente atendendo a que estas unidades sao consideradas centros
de investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negocio que maioritariamente
desenvolvem, os seus ativos, passivos, capital préprio afeto, proveitos e custos sao englobadas nos

correspondentes Segmentos Operacionais.
Estruturas do Grupo dedicadas ao segmento

A atividade do Grupo abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objeto de desagregacdo

em conformidade.
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Na preparacao da informacdo financeira sdo utilizados os seguintes critérios:

(i) A originacao das operagOes ¢ imputada a cada segmento de negdcio em fungdo da sua originacdo pelas
estruturas comerciais, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida titularizar

alguns dos ativos neles originados;

(i) O célculo da margem financeira inicial é efetuado em funcao do volume de atividade direto e das taxas

de juro das operagbes negociadas com os clientes para cada produto/segmento;

(iii) O calculo da margem financeira final considera o efeito do impacto da cedéncia dos ativos e passivos
de cada produto/segmento a uma pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros, tendo

em conta as taxas de juro de mercado em cada momento, ou seja, a Euribor para os diversos prazos;
(iv) A afetacao dos custos diretos das respetivas estruturas dedicadas a cada segmento;

(v) A imputacao dos custos indiretos (servicos centrais de apoio e informaticos), em funcao de critérios

previamente definidos;
(vi) A alocacdo do risco de crédito é efetuada de acordo com o modelo de imparidade utilizado pelo Grupo.

As operacoes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a pregos de mercado. O
preco das prestacOes efetuadas entre cada segmento, designadamente os precos estabelecidos para o
fornecimento ou cedéncia interna de fundos, é determinado pelo sistema de ajuste através da poo/ acima
referido (que variam em funcao da relevancia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a
funcdo de captagdao de recursos e da concessdo de crédito). As restantes prestacdes sdo alocadas aos

segmentos com base em critérios definidos.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros, excluindo o risco de crédito, sao imputados ao

segmento Outros Segmentos.
Juros ativos e passivos

Sendo a atividade consolidada do Grupo exercida essencialmente através do negdcio bancario, a maior parte
das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e os juros suportados
pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstancia, e o facto da atividade dos segmentos representar o
negoécio direto desenvolvido pelas unidades de negécio para cada produto, significa que os proveitos da
atividade de intermediacdo sdo apresentados, tal como permitido pelo paragrafo 23 da IFRS 8, pelo valor

liquido dos juros sob a designacdo de Resultado Financeiro.
Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no

segmento designado por OperacOes entre Segmentos.
Ativos ndo correntes

Os ativos ndo correntes, na dtica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros ativos tangiveis e os Ativos
intangiveis. No Grupo, estes ativos encontram-se afetos ao segmento em que estas desenvolvem

maioritariamente o seu negdcio.
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Ativos por beneficios pos-emprego

Atendendo a que os fatores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos ativos dos Fundos
de Pensdes do Grupo correspondem, fundamentalmente, as variaveis externas a atuagao da gestao de cada
segmento, o Grupo considera que os referidos elementos ndo devem influenciar o desempenho dos

Segmentos Operacionais cuja atividade se desenvolve com clientes.
Areas Doméstica e Internacional

Na apresentagao da informagao financeira por area geografica, as unidades operacionais que integram a
Area Internacional s&o: (i) o Finibanco Angola, S.A., (ii) o Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade

Unipessoal, S.A. e (iii) o Banco Terra, S.A.

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a area internacional sdo os constantes das demonstragdes

financeiras daquelas unidades com os respetivos ajustamentos e eliminagdes de consolidacao.

O reporte por segmentos operacionais em 30 de setembro de 2016, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

Outros segmentos

Banca de Banca de Ativos ndo Operagdes Total

Demonstracéo dos resultados retalho empresas Mercados core de outros

(Imoéveis) segmentos
Juros e rendimentos similares 205 543 72524 104 535 - 45 613 428 214
Juros e encargos similares 110 653 22 049 77 758 - 16 645 227 105
Margem financeira 94 890 50 475 26 777 - 28 968 201 109
Rendimentos de instrumentos de capital - 3879 - 3879
Rendimentos de senigos e comissdes 77 041 18 164 4 603 - 1420 101 228
Encargos com senicos e comissdes (280) - (3 398) - (21 679) (25 357)
Rgsultados de atn{os e passivos avaliados ao ©2) R (27 604) : 2 (27 604)

justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda - 40 861 - - 40 861
Resultados de reavaliagdo cambial 11 059 - 2 065 - - 13124
Resultados de alienacédo de outros ativos 13 456 - 1490 (2 370) 172 12748
Outros resultados de exploragcéo 15 599 873 701 (19 374) (31 416) (33617)
Total de proveitos operacionais 211 743 69 512 49 374 (21 744) (22 513) 286 371
Custos com o pessoal 75 089 13 886 1560 996 84 858 176 388
Gastos gerais administrativos 47 239 19 020 1273 1976 3203 72711
Amortizagdes do periodo 1700 - - - 18 301 20 001
124 028 32 906 2832 2972 106 361 269 100
Total de provisdes e imparidade 94 544 34709 31864 12 642 (8 493) 165 266
Resultado operacional (6 829) 1896 14 678 (37 358) (120 381) (147 995)
Resultados por equivaléncia patrimonial - - - - 274 274
Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam (6 829) 1896 14 678 (37 358) (120 107) (147 721)
Impostos correntes e diferidos 2014 (559) (4 330) 11021 73 895 82 041
Interesses que nédo controlam (1111) - - - (692) (1 803)
Resultado liquido consolidado atribuivel aos detentores de Capital

Institucional e Fundo de Participagéo (5925 1337 10 348 (26 338) (46 904) (67 483)
Ativo liquido 11 537 399 3419 000 3760 629 1357 447 1151 443 212250918
Passivo 10 662 520 1576 000 2 368 132 - 5073 876 19 680 528
Investimentos em associadas - - 4097 - - 4097
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O reporte por segmentos operacionais em 30 de setembro de 2015, € apresentado conforme segue:

(milhares de euros)

Outros segmentos

Banca de Banca de Ativos ndo Operacgbes Total

Demonstracdo dos resultados retalho empresas Mercados core de outros

(Imoéveis) segmentos
Juros e rendimentos similares 215 302 154 950 126 334 - 1378 497 964
Juros e encargos similares 140 026 36 331 124 814 - 14 415 315 586
Margem financeira 75 276 118 619 1520 - (13 037) 182 378
Rendimentos de instrumentos de capital - - 1470 - - 1470
Rendimentos de senigos e comissdes 73124 17 200 4783 - 5182 100 289
Encargos com senicos e comissdes - - (3721) - (21 099) (24 820)
Rgsultados de ati\’/os e passivos avaliados ao _ _ 9384 _ _ 91384

justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda - - 102 066 - - 102 066
Resultados de reavaliagdo cambial - - 13 451 - - 13 451
Resultados de alienagéo de outros ativos - - - (23 522) 5 304 (18 218)
Outros resultados de exploragdo 12 501 652 - (1893) 1847 13 107
Total de proweitos operacionais 160 901 136 471 128 953 (25 415) (21 803) 379 107
Custos com o pessoal 82 004 7 062 1611 840 60 597 152 114
Gastos gerais administrativos 55 077 16 925 - 1490 13 257 86 749
Amortizagdes do periodo - - - - 19 863 19 863
137 081 23987 1611 2 330 93 717 258 726
Total de provisGes e imparidade 47 616 138 784 6 720 9 326 11 068 213 514
Resultado operacional (23 796) (26 300) 120 622 (37 071) (126 588) (93 133)
Resultados por equivaléncia patrimonial - - - - (3894) (3 894)
Resultados antes de impostos e interesses que n&o controlam (23 796) (26 300) 120 622 (37 071) (130 482) (97 027)
Impostos correntes e diferidos 7 020 7758 (35 584) 10 936 47 269 37 399
Interesses que ndo controlam - - - - 167 167
Resultado liquido consolidado atribuivel aos detentores de Capital 5 9 461
Institucional e Fundo de Participacdo (16 776) (18542 85038 (26 135) (83 046) S )
Ativo liquido 11 181 000 3520 000 3690 875 1559 744 1873238 21 824 857
Passivo 10 012 000 1261 000 2553 953 - 6 565 775 20392 728
Investimentos em associadas - - 20 957 - - 20 957
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Em 30 de setembro de 2016, a contribuicdo liquida das principais areas geograficas € apresentada como

segue:

Demonstracao dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Resultados de ativos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienacéo de outros ativos
Outros resultados de exploragéo

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizacdes do periodo

Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos

Outras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultados antes de impostos e interesses que ndo controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos
Interesses que ndo controlam

Resultado liquido consolidado atribuivel aos detentores de
Capital Institucional e Fundo de Participacao

(milhares de euros)

Atividade

doméstica internacional
385 606 42 608
207 850 19 255
177 756 23353
3879 -

95 373 5855
(25 077) (280)
(27 582) (22)
40 861 -

2 065 11 059

12 747 1
(34 589) 972
245 433 40 938
168 255 8133
63 568 9143
18 301 1700
250 124 18 976
119 551 9703
31 860 4
19 154 -
(16 041) 1035
(159 215) 11 220
274 -
(158 941) 11 220
(547) (1 665)

84 253 -

- 1803

(75 235) 7752

Total

428 214
227 105

201 109

3879
101 228
(25 357)

(27 604)

40 861
13124
12 748

(33 617)

286 371
176 388

72711
20 001

269 100

129 254
31864
19 154

(15 006)

(147 995)
274
(147 721)

(2 212)
84 253
1803

(67 483)
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Em 30 de setembro de 2016, a contribuigdo liquida das principais areas geograficas é apresentada como

segue:
(milhares de euros)
Atividade

Balanco domeéstica internacional Total
Caixa e aplicagbes em instituicbes de crédito 351 333 360 926 712 259
Crédito a clientes 13 995 705 235075 14 230 780
Investimentos em ativos financeiros e em associadas 3614 631 150 095 3764726
Ativos néo correntes detidos para venda 754 362 492 754 854
Propriedades de investimento 602 593 - 602 593
Outros ativos 1109 895 50 811 1160 706
Total do Ativo 20 428 519 797 399 21225918
Recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 4 400 810 26 772 4 427 582
Recursos de clientes 11 953 736 639 508 12 593 244
Responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados 1926 100 27 852 1953 952
Outros passivos 694 362 11 388 705 750
Total do Passivo 18 975 008 705 520 19 680 528
Total dos Capitais Proprios 1453511 91879 1545 390
Total do Passivo e Capitais Préprios 20 428 519 797 399 21225918
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Em 30 de setembro de 2015, a contribuicdo liquida das principais areas geograficas € apresentada como

segue:

Demonstragéo dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de ativos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagao de outros ativos
Outros resultados de exploracéo

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do periodo

Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos

Outras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultados antes de impostos e interesses que ndo controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos
Interesses que nao controlam

Resultado liquido consolidado atribuivel aos detentores de
Capital Institucional e Fundo de Participagao

(milhares de euros)

Atividade

doméstica internacional
440 465 57 499
283 499 32087
156 966 25412
1470 -

94 786 5503
(24 089) (731)
8619 765
102 066 -
2085 11 366
(18 237) 19
12716 391
336 382 42 725
142 425 9 689
75 063 11 686
17 850 2013
235338 23 388
191 676 10 941
6720 -
9393 (67)

(5 009) (140)
(101 736) 8 603
(3894) -
(105 630) 8 603
3387 (2 131)

36 143 -

- (167)

(66 100) 6 639

Total

497 964
315 586

182 378

1470
100 289
(24 820)

9 384

102 066
13 451
(18 218)
13 107

379 107
152 114

86 749
19 863

258 726

202 617
6720
9326

(5 149)

(93 133)
(3 894)
(97 027)

1256
36 143
(167)

(59 461)
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Em 31 de dezembro de 2015, a contribuigdo liquida das principais areas geograficas é apresentada como se

segue:
(milhares de euros)
Atividade

Balanco doméstica internacional Total
Caixa e aplicagdes em instituigGes de crédito 290 899 543 602 834 501
Crédito a clientes 14 357 017 305 260 14 662 277
Derivados de cobertura 9 - 9
Investimentos em ativos financeiros e em associadas 3145 605 139 437 3285042
Ativos ndo correntes detidos para venda 754 069 829 754 898
Propriedades de investimento 692 485 - 692 485
Outros ativos 861 251 54 753 916 004
Total do Ativo 20101 335 1043 881 21 145 216
Recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 3800617 49 772 3850 389
Recursos de clientes 12 129 280 840 151 12 969 431
Responsabilidades representadas por titulos e passivos 2 336 257 27 947 2 364 204
Outros passivos 600 718 16 328 617 046
Total do Passivo 18 866 872 934 198 19 801 070
Total dos Capitais Proprios 1234 463 109 683 1344 146
Total do Passivo e Capitais Préprios 20 101 335 1043 881 21 145 216

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n.% 24/2013 que estabelece o funcionamento do Fundo de Resolucao
(“FR™, o Grupo tem vindo desde 2013 a proceder as contribuicdes obrigatdrias, conforme disposto no referido
diploma. Assim, e desde a sua constituicdo, o Grupo procedeu a contribui¢do inicial para o FR, nos termos
do artigo 3.0 daquele Decreto-Lei e as contribuicdes periddicas de 2013 e 2014, nos termos do artigo 4.° do

referido Decreto-Lei.

No dia 3 de novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos termos da qual se
esclarece que a contribuicao periddica para o Fundo de Resolucdo deve ser reconhecida como custo no
momento da ocorréncia do acontecimento que cria a obrigacao de pagamento da contribuicdo, isto é no
ultimo dia do més de abril de cada ano, conforme estipula o artigo 9.2 do Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de
fevereiro, encontrando-se assim o Grupo a reconhecer como gasto a contribuicdo no ano em que a mesma

se torna devida.

O Fundo de Resolugao emitiu em 15 de novembro de 2015 um comunicado afirmando: “esclarece-se ainda
que ndo € previsivel que o Fundo de Resolucdo venha a propor a criacdo de uma contribuicdo especial para
financiamento da medida de resolucao aplicada ao BES. A eventual cobranca de uma contribuicdo especial

afigura-se, desta forma, remota.”
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Subsequentemente, apds a emissao do referido comunicado do FR, no ambito do processo de resolugao do
Banco Espirito Santo, S.A., o Banco de Portugal deliberou, conforme comunicado de 29 de dezembro de
2015, a transferéncia para a esfera da responsabilidade do FR de “...eventuais efeitos negativos de decisGes
futuras, decorrentes do processo de resolucdo [do Banco Espirito Santo, S.A.], de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.”. De acordo com a informacao publica disponivel, o volume de litigancia
associado a este processo é elevado, ndo estando devidamente esclarecido qual o montante que o FR possa

vir a incorrer em perdas nestas litigancias ou em eventuais perdas decorrentes da alienagdo do Novo Banco.

Adicionalmente, o Banco de Portugal determinou, em 19 e 20 de dezembro de 2015, uma medida de
resolucdo sobre o BANIF — Banco Internacional do Funchal, S.A. ("BANIF”), ndo estando igualmente

esclarecido qual o montante que o FR possa vir a incorrer em perdas com este processo.

Nessa conformidade, a data de 30 de setembro de 2016, ndo existe qualquer estimativa relativamente ao
valor das eventuais perdas resultantes do processo de alienacdo do Novo Banco, das referidas litigancias
associadas ao processo de resolucdo do Banco Espirito Santo ou das eventuais perdas a incorrer pelo FR na
sequéncia da resolucao do BANIF e da forma como as mesmas poderdo vir a afetar o Grupo, quanto ao

montante e tempestividade de futuras contribuicdes, ou quanto ao reembolso do crédito concedido ao FR.

Nos primeiros nove meses de 2016, e no dmbito da constituiciio do Fundo Unico de Resoluco, o Grupo teve
de efetuar uma contribuicdo no valor de 10.050 milhares de euros (31 de dezembro de 2015: 8.452 milhares
de euros), conforme descrito na nota 10. O Fundo Unico de Resolucdo ndo cobre as situacdes em curso,

junto do Fundo de Resolucdo Nacional.
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A 30 de setembro de 2016, as empresas que consolidam pelo método integral no Grupo sdo apresentadas

Ccomo segue:
Grupo
i 0, 0
Empresa subsidiaria Sede Cap!tal Moeda Atividade %de %ode part.
social controlo efetiva
Banco Montepio Geral — Cabo Escudo
Verde, Sociedade Praia 8 996 509 Cabo Banca 100,00% 100,00%
Unipessoal, S.A. Verdiano
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. Lisboa 175 000 000 Euro Gestdode 100,00% 100,00%
participacdes sociais
Montepio Investimento, S.A. Lisboa 180 000 000 Euro Banca 100,00% 100,00%
Montepio Crédito - Institui¢ao Porto 30 000 000 Euro Locagéo financeira 100,00% 100,00%

Financeira de Crédito, S.A.

Montepio Valor - Sociedade Gestio de fundos
Gestora de Fundos de Lisboa 1 550 000 Euro X i 100,00% 100,00%
. de investimento
Investimento, S.A.

Finibanco Angola, S.A. Luanda 4 181 999 740 Kwanza Banca 81,57% 81,57%

Banco Terra, S.A. Maputo 2 686 458 998 Metical Banca 45,78% 45,78%

SSAGINCENTIVE - Sociedade de Senicos
Auxiliares e de Gestéao Lisboa 50 000 Euro Gestéao de imoweis 100,00% 100,00%
de Iméweis, S.A.

A 30 de setembro de 2016, as empresas associadas, contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial

do Grupo, sao apresentadas como segue:

Empresa subsidiaria Sede Capital social Atividade %detida
HTA - Hotéis, Turismo e Animagéo Ilha t_de Séao euros 10 000 000 AIOJamentq,_ restauracdo e similares 20,00%
dos Agores, S.A. Miguel / hotéis com restaurante

Montepio Gestéo de Activos

L Lisboa euros 2 449 707 Gestéao de ativos imobiliarios 28,50%
Imobiliarios, A.C.E.

Vogais Dinamicas - S.G.P.S., S.A. Lisboa euros 50 000 Gestéo de participacOes sociais 32,20%

A percentagem apresentada reflete o interesse econémico do Grupo.

Em 22 de junho de 2016, foi deliberada a liquidacdo do Montepio Recuperagao de Crédito, A.C.E. em
Assembleia Geral desta participada.

Em 24 de junho de 2016, foi deliberado, pela Assembleia Geral do Montepio Investimento, S.A. a liquidacao
da Montepio Capital de Risco, S.C.R., S.A.
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Estas liquidacOes decorrem da execugdo do Plano Estratégico 2016 — 2018 e esta incluido na racionalizacdo
dos processos operacionais do Grupo CEMG, onde o reposicionamento da atividade de recuperagao de crédito
nas estruturas da prépria CEMG permitira atingir maiores niveis de eficiéncia e uma superior capacidade de

resposta as exigéncias do negdcio bancario core.

Em 30 de setembro de 2016, o perimetro de consolidagado do Grupo inclui as seguintes entidades de finalidade

especial e fundos de investimento:

s Ano de Ano de % de interesse Método de
Empresa Subsidiaria S . . Sede - o x
Constituicdo Aquisicdo econ6émico consolidagéo
Pelican Mortgages No. 1 PLC 2002 2002 Dublin 100% Integral
Pelican Mortgages No. 2 PLC 2003 2003 Dublin 100% Integral
Finipredial - Fundo de Investimento 1997 2012 Lisboa 90,90% Integral
Imobiliario Aberto
Montepio Arrendamento — Fundo de 2011 2011 Lisboa 100% Integral
Investimento Imobiliario Fechado para
Arrendamento Habitacional (FIIAH)
Montepio Arrendamento |l — Fundo de 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Investimento Imobiliario Fechado para
Arrendamento Habitacional Il (FIIAH)
Montepio Arrendamento Il — Fundo de 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Investimento Imobiliario Fechado para
Arrendamento Habitacional (FIIAH)
Polaris - Fundo de Investimento 2009 2012 Lisboa 100% Integral
Imobiliario Fechado
PEF - Portugal Estates Fund 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Carteira Imobiliaria - Fundo Especial de 2013 2013 Lisboa 100% Integral

Investimento Imobiliario Aberto (FEIIA)

Em 26 de fevereiro de 2016, o Grupo procedeu a liquidacdo do Fundo de Capital de Risco Montepio

Crescimento.

Em 2014, considerando o disposto na IFRS 10 e as competéncias que estdo alocadas a CEMG no ambito da
gestdo da atividade do Banco Terra S.A., e que configuram a capacidade de gerir as atividades relevantes,
tendo igualmente a capacidade face aos poderes e competéncias do Chief Executive Officer, que sera
nomeado pelo Grupo, de influenciar as restantes areas, a participagdo foi consolidada pelo método integral.

Esta situacdo manteve-se inalterada nos primeiros nove meses de 2016.

Em 18 de marco de 2016, o Grupo procedeu a um aumento de capital realizado pelo Montepio Geral
Associacao Mutualista (MGAM), em conformidade com as deliberacOes estatutariamente previstas do
Conselho Geral do MGAM, do Conselho Geral e de Supervisao e do Conselho de Administracao Executivo da
CEMG.

O referido aumento de capital foi concretizado pelo MGAM mediante a realizagao de capital institucional, em

numerario, 270.000 milhares de euros, conforme descrito na nota 42.
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Na mesma data procedeu-se a alienacdo de 31.500.000 unidades de participacdo detidas pelo Montepio
Investimento, S.A. com um valor nominal de 31.500 milhares de euros. Adicionalmente, e de acordo com as
deliberagdes acima referidas a CEMG adquiriu ao MGAM um conjunto de imdveis e de titulos pelo montante

de 199.444 milhares de euros, conforme descrito na nota 30 e de 69.929 milhares de euros, respetivamente.

Eventos subsequentes

Apos a data de balanco e antes das Demonstracoes Financeiras Consolidadas terem sido autorizadas para
emissdo, nao se verificaram transagdes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de

divulgacao.
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Valores que crescem consigo.

CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL

CAIXA ECONOMICA BANCARIA )
ENTIDADE COM CAPITAL ABERTO AO INVESTIMENTO DO PUBLICO

Sede: Rua Aurea, 219-241, Lishoa
Capital Institucional: 1 770 000 000 Euros
Numero de Pessoa Coletiva e de Matricula na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa: 500 792 615

www.montepio.pt

www.montepio.pt/investidores/


http://www.montepio.pt/
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