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SISTEMA DE GOVERNO

Apés a entrada em vigor dos novos estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral (adiante designada por
«CEMG»), em 2013, ocorreu a primeira etapa do processo de separagédo dos 6rgaos de governo da CEMG
em relagdo aos da sua casa mae - Montepio Geral Associagdo Mutualista (MGAM), mantendo-se a
identidade de anexagdo da CEMG e a inerente articulacdo e conexao de principios estratégicos entre as
duas instituicbes. Nesta etapa foi também mantido o regime de ineréncias entre alguns 6rgaos das duas
entidades, sendo os membros eleitos para a Mesa da Assembleia Geral, Conselho Fiscal e Conselho de

Administragdo do MGAM, também membros, por ineréncia, do Conselho Geral e de Supervisdao da CEMG.

A estrutura e os membros dos 6rgaos de Governo da CEMG desde de janeiro de 2013 e a data de 30 de

junho de 2015 eram os seguintes:

ASSEMBLEIA GERAL
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente  VITOR JOSE MELICIAS LOPES
1° Secretario  ANTONIO DIAS SEQUEIRA
2° Secretario  MARIA LEONOR L. GONGALVES DE OLIVEIRA GUIMARAES
CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO
Presidente JOSE DE ALMEIDA SERRA
VITOR JOSE MELICIAS LOPES
EDUARDO JOSE DA SILVA FARINHA
CARLOS VICENTE MORAIS BEATO
ALVARO JOAO DUARTE PINTO CORREIA
GABRIEL JOSE DOS SANTOS FERNANDES
LUISA MARIA XAVIER MACHADO
MARIA MANUELA DA SILVA
ANTONIO GONGALVES RIBEIRO
EUGENIO OSCAR GARCIA ROSA
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
Presidente ANTONIO TOMAS CORREIA
Vogais JORGE HUMBERTO BARROS LUIS
PEDRO MIGUEL DE ALMEIDA ALVES RIBEIRO

FERNANDO PAULO PEREIRA MAGALHAES
JOAO CARLOS MARTINS DA CUNHA NEVES
COMISSAO DE REMUNERAGOES

Presidente  LUIS EDUARDO BARBOSA
JOSE EDUARDO FRAGOSO TAVARES DE BETTENCOURT
JOSE CARLOS PEREIRA LILAIA
REVISOR OFICIAL DE CONTAS

KPMG, representada por Jean-éric Gaign - Revisor Oficial de Contas n.° 1013
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REVISAO DOS ESTATUTOS E REFORMULAGAO DO SISTEMA DE GOVERNO

Com vista a prosseguir o processo de modernizagao do sistema de governo, aprofundar a separagao dos
governos das duas entidades — MGAM e CEMG, que tinha sido iniciada em 2013, satisfazer novos
requisitos regulamentares e obter maior alinhamento com as melhores praticas neste dominio, foi
promovida uma nova revisdo dos estatutos da CEMG, tendo sido nomeada uma Comissao para o efeito,
na Assembleia Geral de 1 de abril de 2015.

Em resultado do trabalho dessa Comissao, a Assembleia Geral da CEMG aprovou, em 26 de maio de
2015, alteragbes estatutarias que conduziram a uma reformulagéo do seu sistema de governo, incluindo
novos 6rgaos, alteragdes no processo de eleicdo dos seus membros e na sua composigado. Os 6rgaos de

governo da CEMG passaram a ser os seguintes:

ASSEMBLEIA GERAL

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
COMITE DE REMUNERAGOES

COMITE DE AVALIACOES

COMITE DE RISCOS

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Ja no decurso do segundo semestre de 2015, em 5 de agosto, a Assembleia Geral da CEMG elegeu os
membros dos novos érgaos, tendo-se dado inicio ao processo de avaliagao e registo subsequente junto
do Banco de Portugal, o qual, a data da conclusao deste relatério, se encontrava concluido para os
novos membros do Conselho de Administracdo Executivo, que iniciaram fungbes em 7 de agosto de
2015.

MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO (desde 7 de agosto 2015)

Presidente - JOSE MANUEL FELIX MORGADO

1.° Vogal - JOAO CARLOS MARTINS DA CUNHA NEVES
2.°Vogal - LUIS GABRIEL MOREIRA MAIA ALMEIDA

3.° Vogal - FERNANDO FERREIRA SANTO

4.° Vogal - JOAO BELARD DA FONSECA LOPES RAIMUNDO

5.° Vogal - JORGE MANUEL VIANA DE AZEVEDO PINTO BRAVO
6.° Vogal - LUIS MIGUEL RESENDE DE JESUS
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SINTESE DE INDICADORES

(milhares de euros)

INDICADORES jun.15 dez.14 jun.14 *

ATIVIDADE E RESULTADOS
Ativo Liquido 22 146 845 22473 474 22 357 566
Crédito a Clientes Bruto 16 306 673 16 540 943 16 750 894
Depositos Totais 13125488 14242679 14 314 511

Depdsitos de Particulares 9 143 059 9 244 146 9173 909

Depositos de Empresas e Institucionais 3982 429 4998 533 5140 602
Resultado Liquido -28 909 -186 953 6 209
SOLVABILIDADE
Racio Common Equity Tier 1 (CRD IV-phasing-in) 9.53% 8.51% 10.48%
Récio Tier 1 (phasing-in) 9.53% 8.51% 10.48%
Récio Capital Total (CRD IV-phasing-in) 10.62% 8.67% 12.04%
RACIOS DE TRANSFORMAGAO
Crédito a Clientes Total Liquido / Depositos de Clientes (a) 113.39% 106.46% 108.03%
Crédito a Clientes Total Liquido / Recursos Totais de Clientes de Balango (b) 99.80% 92.50% 93.10%
RISCO DE CREDITO E COBERTURA POR IMPARIDADES
Racio de Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 7.47% 6.13% 5.96%
Racio de Crédito com incumprimento (a) 8.79% 7.42% 8.41%
Racio de Crédito com incumprimento liquido (a) -0.04% -1.00% 0.66%
Cobertura de Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 118.68% 136.65% 131.68%
Récio de Crédito em Risco (a) 13.37% 12.03% 13.82%
Récio de Crédito em Risco liquido (a) 4.98% 4.02% 6.52%
Cobertura de Crédito em Risco 66.04% 69.35% 56.49%
Cobertura de Crédito em Risco, incluindo garantias hipotecarias associadas 130.70% 136.50% 129.90%
Racio de Crédito Reestruturado (c) 10.43% 10.49% 9.59%
Racio de Crédito Reestruturado néo incluido no Crédito em Risco (c) 5.46% 6.89% 6.42%

RENDIBILIDADE E EFICIENCIA

Produto Bancario / Ativo Liquido Médio (a) 2.58% 3.48% 4.25%
Resultado antes de Impostos / Ativo Liquido Médio (a) -0.52% -0.92% 0.17%
Resultado antes de Impostos / Capitais Proprios Médios (a) -7.92% -12.55% 2.26%
Gastos Operacionais / Produto Bancario (cost to income) (a) 60.77% 43.56% 34.63%
Gastos com Pessoal / Produto Bancario (a) 35.68% 24.75% 19.97%
COLABORADORES E REDE DE DISTRIBUIGAO (NGmero)
Colaboradores - Total do Grupo 4434 4425 4212
Colaboradores - CEMG 3 906 3907 3894
Balcdes - Portugal 436 436 436
Balcdes - Sucursais do Exterior 30 27 17
Escritérios de Representacao 6 6 6

a) De acordo coma Instrugéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal.

c) De acordo coma Instrugao n.° 32/2013, do Banco de Portugal.

(

(b) Recursos Totais de Clientes de Balango = Recursos de Clientes e Responsabilidades representadas por titulos

(

* As demonstragdes financeiras intercalares, emjun.14, foramreexpressas, conforme Nota ab) das Politicas Contabilisticas.



EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
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1. 0 GRUPO CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL

1.1 Estrutura do Grupo

Este relatério apresenta as contas, individuais e consolidadas, e relata o desempenho consolidado do
grupo Caixa Econdémica Montepio Geral (CEMG): o conjunto das instituicbes em que a CEMG detém

participagdes qualificadas (ver nota contabilistica) e/ou o respetivo controlo de gestao.

Por sua vez, o grupo CEMG integra-se no grupo Montepio, detido pelo Montepio Geral Associacao
Mutualista (MGAM). Conjuntamente, estas entidades ndo s6 permitem uma oferta abrangente e
diversificada de produtos e servigos bancarios e financeiros, como contribuem com os seus resultados
para os fins mutualistas. O grupo CEMG apresenta-se, assim, como um dos grupos bancarios e
financeiros mais diferenciados do setor financeiro nacional e europeu dada a sua origem, natureza e
finalidades mutualistas, que lhe conferem caracteristicas Unicas e um posicionamento singular no seu
setor e na sociedade portuguesa.
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O grupo CEMG é composto, para além da CEMG individual, por 3 entidades domésticas: Montepio
Crédito, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., Montepio Investimento, S.A., e Montepio Valor, Sociedade
de Gestora de Fundos de Investimento, S.A. — reunidas na Montepio Holding, SGPS, S.A. e detidas
integralmente pela CEMG. No mercado doméstico, a CEMG possui, ainda, duas pequenas participacdes
qualificadas na Montepio Seguros, SGPS, S.A. e na HTA — Hotéis, Turismo e Animagéo dos Agores, S.A.,
cujas contas consolida parcialmente, por equivaléncia patrimonial. A nivel internacional a CEMG dispbe de
participagbes maioritarias no Banco MG Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. e no Finibanco Angola,
S.A.. Em dezembro de 2014, a CEMG concluiu a aquisicdo de uma participacdo no Banco Terra em

Mogcambique, onde passou a deter controlo sobre a gestdo. No grupo CEMG consolidam, ainda, os
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Agrupamentos Complementares de Empresas: Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE (Consolidagao

Integral) e Montepio Gestédo de Ativos Imobiliarios, ACE.

1.2 Marca e Sustentabilidade

No decurso do primeiro semestre de 2015, a CEMG prosseguiu o desenvolvimento da marca Montepio,
enquanto garante de um servigo rigoroso e de qualidade, alicergado nos valores do Grupo, dos quais é

parte integrante a defesa da solidariedade social e da sustentabilidade.

Marca

A defesa dos valores mutualistas e de uma atuagéo transparente, rigorosa e competente tém contribuido
para que a Caixa Econdmica Montepio Geral retina cada vez mais clientes, os quais dispéem de uma
oferta transversal e integrada de produtos e servicos, advogando a favor da marca e contribuindo para a

consolidagao do seu posicionamento.
Reputagao

A marca Montepio foi considerada pela Meaningful Brands Portugal 2015, iniciativa promovida pelo Havas
Media Group, a mais relevante no setor Finangas & Seguros. A andlise baseou-se nas respostas de
11 200 individuos sobre 96 marcas oriundas de 11 diferentes setores. Esta distingéo reflete a preocupagéo
da Instituicdo para com os seus clientes, concretizada no acompanhamento que assegura, na detegéo de

tendéncias e no papel que, ao longo da sua histéria, tem vindo a imprimir na sociedade portuguesa.

A marca Montepio ficou entre os primeiros lugares no estudo Global RepTrak™ Pulse 2015, tendo
conquistado o primeiro lugar nos fatores de qualidade dos servicos prestados, REPUTATION (
Responsabilidade Social e Governo da Sociedade. INSTITUTE

Distingao da qualidade dos canais complementares

Na esfera dos canais complementares a marca continuou a conquistar o mercado e a merecer distingdes

que a colocam entre as melhores.

A CEMG mantém presenca no ranking 2015 dos 1.000 maiores bancos do mundo, The Banker

de acordo com a revista The Banker, publicagdo de referéncia no setor da banca,

que integra o grupo editorial britanico Financial Times. Este ranking, considerado a  WORLD BANKS 2015
medida-padrao para a industria desde 1970, baseia-se numa apreciacéo de forga e robustez financeira de
cada instituicdo. A CEMG, ocupando a 4902 posi¢ao, mantém assim a presenga entre os 500 melhores

bancos do mundo.

O servico Net24 Particulares, a plataforma de Homebanking do Montepio, conquistou o Prémio Cinco
Estrelas 2015 na categoria “Internet Banking”, com uma classificagdo global de 8,57
(méximo de 10), sendo considerado pelos consumidores como ‘muito bom - realmente
Cinco Estrelas’. Para a classificacdo global, contribuiram as avaliagbes bastantes

positivas que os consumidores portugueses efetuaram as caracteristicas do servigo:

satisfagdo, prego-qualidade, intengdo de recomendagdo, confianga na marca e

inovagao.
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Sustentabilidade

Ao longo do primeiro semestre de 2015, o Montepio prosseguiu a politica e as medidas de incentivo as
praticas socialmente responsaveis em prol de um desenvolvimento harmonioso, equilibrado e sustentavel
a médio e longo prazo. Neste dominio destacam-se agbes em vertentes diversas, desde o apoio a
Economia Social aos incentivos ao empreendedorismo, passando pela promogao da cultura e agodes

internas de voluntariado.
Apoio a Economia Social

A economia social e os seus stakeholders atuam sobre um universo cada vez mais alargado da populagao
portuguesa, assumindo-se como agentes econdmicos e sociais de extrema importdncia. A CEMG,
enquanto parceiro ativo de matriz social e inovadora, promove a sustentabilidade das regides onde se
insere e revela-se como importante protagonista na sua dinamizagdo. Acompanhando este impulso a
CEMG, no primeiro semestre de 2015, deu continuidade ao reforco do seu posicionamento como
instituicdo financeira de referéncia da economia social e um parceiro estratégico, ndo s6 no apoio as
necessidades financeiras, mas também na procura de solugdes para inovagao social e de praticas para
uma maior sustentabilidade e capacitagdo, nhomeadamente incentivando as Instituigbes a implementar
medidas de avaliagdo de impacto social e de procurar novas formas de investimento social. A CEMG,
através da sua area especializada para este setor (Relagdes Institucionais para o Terceiro Setor - RITS),
tem criado pontes entre os seus clientes, as areas de responsabilidade social do grupo e as diversas
organizagcbes de cupula da economia social, permitindo assim, diversificar a oferta a medida das
necessidades do mercado. Para isso tém contribuido os diversos protocolos de colaboragéo estabelecidos

com essas entidades.

No apoio direto a economia social destacam-se importantes agdes de suporte, dinamizagéo e divulgagao

das instituigbes e das suas obras, com destaque para:

¢ O Minuto Solidario - Dando continuidade ao projeto iniciado em 2011, foi

realizada a cerimdnia de entrega as Instituicbes Particulares de Solidariedade

Social (IPSS) dos filmes de 1 e 3 minutos produzidos em 2014. A entrega foi
precedida de sessédo formativa dirigida as entidades do setor social e dedicada ao tema ‘Comunicagao

e Marketing numa Organizagédo Nao Lucrativa’;

e Cartao +Vida - O cartdo de crédito +Vida permite apoiar uma instituicao ) — '1

de solidariedade social sempre que é utilizado. Quando o cliente nao

indica a entidade que deseja apoiar, cabe ao Montepio definir as "'"—""
instituicbes que irdo receber as contribuicdes. Nos primeiros seis meses de 2015, as entidades
selecionadas para receber as contribuicdes foram: Liga Portuguesa Contra a Sida; Novamente -
Associagao de Apoio aos Traumatizados Cranio Encefalicos e Familias; APCL -
Liga Portuguesa Contra a Leucemia e Associagdo Portuguesa de Sindrome de

Asperger.

Do mesmo modo, em 2015 a CEMG patrocinou e participou em varios eventos
destinados a entidades da economia social, com abordagem de temas atuais e

importantes, tais como o ‘Il Encontro Responsabilidade Social’, o ‘Encontro Nacional das Instituigdes’ e o
9
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‘7.° Seminario de Fundraising’. A CEMG integrou também o ‘Grupo de Trabalho Portugués de Investimento
Social' e organizou, em parceria com a RedeMut, uma sessdo de esclarecimento sobre os Fundos
Europeus Estruturais e de Investimento (FEEI) realizada no Auditério Montepio, sob o titulo ‘Portugal 2020
— oportunidades de financiamento para as Associagbes Mutualistas’. A CEMG patrocinou ainda a
Conferéncia 'Seniores Ativos', organizada pela Santa Casa da Misericérdia do Porto, e o ‘Congresso
Insular das Misericérdias’, realizado no Funchal.

O apoio as empresas estendeu-se ainda a outras esferas, com destaque para a primeira edigcdo da
Montepio Runner Corporate Edition, que reuniu cerca de 70 empresas que, no Estadio do Jamor, em
Lisboa. Aliando a competitividade a solidariedade, a Montepio Runner Corporate Edition reuniu mais de 7
mil euros a favor da Associagdo Salvador, nomeadamente para a concretizagdo do projeto de apoio ao
emprego para pessoas com deficiéncia motora, desenvolvido por aquela entidade.

Ao nivel do empreendedorismo, a CEMG continuou a promover e a desenvolver o seu papel no apoio a
projetos inovadores e promissores, o qual tem vindo a ser amplamente reconhecido como aspeto chave
para combater o desemprego, criar emprego e contribuir para a produtividade e dinamismo econémico do
pais.

Neste ambito, destaca-se a solugdo Microcrédito Montepio, que
apresenta dois fatores verdadeiramente Unicos e que marcam a
diferenga: a existéncia de gestores especializados, que acompanham
os empreendedores desde a fase embrionaria da ideia de negdcio, e o

papel, igualmente importante, dos tutores de proximidade na

elaboracdo dos planos de negécio e no acompanhamento da primeira fase de implementagdo dos

projetos.

Apoio a Economia do Mar

No que diz respeito a economia do mar, destaca-se o apoio as seguintes iniciativas reveladoras da

amplitude dos patrocinios Montepio:

¢ 1.2 Edicdo do Blue Business Férum — Em junho, o Montepio marcou presenga no mais importante
evento ligado a economia do mar realizado em Portugal: o Blue Business Férum, inserido na Blue
Week europeia. Este evento teve por objetivo destacar a importancia da economia do mar, reuniu
mais de 200 expositores e de 25 conferéncias, visitas agendadas de cerca de 70 paises, encontros
B2B e degustacdo de iguarias do mar. Este evento, organizado pela AIP — Associagdo Industrial
Portuguesa, contou com o alto patrocinio do Ministério da Agricultura e do Mar e permitiu ao Montepio

divulgar a sua oferta para o setor, bem como a oferta ligada ao Negdcio Internacional;

¢ Peniche Paddle Series Montepio — O Peniche Paddle Series voltou a contar com o patrocinio principal
do Montepio e, pelo segundo ano consecutivo, foi o Unico evento a reunir as Federagdes Portuguesas
de Canoagem, de Remo e de Surf. Realizou-se a 13 e 14 de junho, em Peniche, e evoluiu para um
evento multiatividades com etapas dos campeonatos nacionais de Canoagem de Mar e de Remo de
Mar, Circuito Nacional de Stand Up Paddle (SUP), nas suas vertentes Race Wave, e ainda Taca de

Portugal de Remo.

10



Apoio a cultura
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No decurso do primeiro semestre de 2015 foi dada continuidade a estratégia de apoio a cultura nacional,

em particular na area da musica portuguesa, merecendo destaque varias atividades, pela sua notoriedade

e pelas parcerias que permitiram desenvolver.

Desde o langamento do album de estreia que os
D.A.M.A contam com o apoio do Montepio. O apoio
estendeu-se a tournée de apresentagéo do album,
que passou por mais de dez cidades portuguesas,

de norte a sul do pais, com atuagbes sempre

esgotadas.
—
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Numa estratégia de apoio a uma tour nacional, o
Montepio acompanhou o Maestro Rui Massena
em concertos que passaram pelo CCB e Casa da
Musica e que seguiram para cidades como Faro,

Arcos de Valdevez ou Guimaries.

O apoio a musica estendeu-se aos Expensive Soul e GNR, corporizando uma légica de apoio as bandas

nacionais em todo o seu percurso anual.
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COUSEU DO PORTO BRI

— - » - 4

No que diz respeito a aposta da marca junto de artistas consagrados, destaque também para o concerto
de Katia Guerreiro, no CCB, ou para a apresentacido do novo album de Rodrigo Ledao. No Oceanario de
Lisboa, Rodrigo Leao envolveu o visitante numa experiéncia de relaxamento, quietude e simplicidade,
motivando-o a descobrir a natureza submersa. Fé-lo através da criagdo de composi¢ao inspirada na
exposicao "Florestas Submersas by Takashi Amano", garantindo uma fusdo entre a arte e a natureza.
Paralelamente, com o apoio do Montepio, o artista apresentou a nova obra ao longo de uma temporada de
20 apresentagdes realizadas, ao vivo, no Auditério "Mar da Palha", no Oceanario de Lisboa, nos meses de

maio e junho.

A 42 edicdo do Belém Art Fest contou com o apoio do Montepio
através do naming do palco situado nos Claustros do Mosteiro dos
Jeronimos. O palco principal do Festival - Palco Montepio — acolheu
Antonio Zambujo e Dead Combo enquanto cabegas de cartaz. Ao
longo dos dois dias de evento foram acolhidos 5000 visitantes, 230

artistas portugueses e 20 bandas nacionais.

O sitio Montepio participou no evento “As vezes o Amor’ tendo transmitido o concerto dos Xutos &
Pontapés em direto, via streaming, apos votagado na pagina de Facebook do evento.

Fora da musica, o Montepio patrocinou a primeira edicdo o Contentor 13. Trata-se de um programa sobre
autores portugueses, o primeiro de televisdo produzido a partir de um dos contentores do The Village

Underground.
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Formacgao de Colaboradores

Os colaboradores do Grupo CEMG sado um dos seus mais importantes stakeholders, com importancia
crescente, pelo que o primeiro semestre de 2015 continuou a ser pautado por iniciativas consideradas

relevantes no dominio da Gestdo de Recursos Humanos, das quais se destacam:

e Programa i9 — Langcado em 2015, este programa agrega diversas iniciativas, sendo um dos pilares o
tema de recursos humanos. Deste modo e no sentido de perceber as diversas tematicas mais
sensiveis para os colaboradores, levou-se a cabo um estudo de Clima Organizacional, donde
resultaram conclusdes importantes para a tomada de medidas no ambito da gestdo de recursos
humanos, nomeadamente nas vertentes de formagdo, remuneracgbes, carreiras e avaliagdo de

desempenho;

e Mobilidade Interna — A aposta na mobilidade interna constituiu um marco no dominio do
recrutamento, permitindo ir ao encontro das necessidades organizacionais e, simultaneamente, criar

oportunidades de valorizagao para os colaboradores;

e Programa de promogado da saude e bem-estar — foi dada continuidade a implementagcédo do
programa junto de diversas unidades organicas com agbes de sensibilizagdo destinadas a um

conjunto alargado de colaboradores.

Voluntariado

Durante o primeiro semestre de 2015, o Gabinete de Responsabilidade Social promoveu 33 acdes de
voluntariado corporativo, no dmbito da politica de responsabilidade social interna e em articulagdo com a
Diregdo de Recursos Humanos e com a Fundagdo Montepio. O desenvolvimento do programa de
voluntariado corporativo envolveu o estabelecimento de parcerias com 31 entidades exernas nos diversos

dominios de atuagao - social, ambiental, prote¢ao animal e cultural.

Merece especial destaque a realizagédo da terceira edigdo do Dia do Voluntariado do Grupo Montepio, que
abrangeu, em simultaneo, 23 agbes em locais diferentes, com cerca de 400 voluntarios no terreno e
juntando mais de 500 pessoas envolvidas nestas acdes, nomeadamente, clientes das entidades
beneficiadas e estudantes de escolas profissionais que estiveram lado a lado, colaborando e trabalhando

em prol de uma sociedade mais justa e solidaria.

Paralelamente ao dia do voluntariado, foram langadas duas ferramentas fundamentais para o sucesso do

Programa de Voluntariado do Grupo Montepio:

e Curso e-learning “Ser Solidario Sem Sair do Trabalho”, disponibilizado na intranet aos colaboradores,
entre os dias 15 de maio e 30 de junho;
¢ “Guia do Colaborador Voluntario do Montepio”, distribuido em junho a todos os colaboradores do

Montepio.
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Durante o primeiro semestre de 2015, o numero de voluntarios envolvidos em voluntariado coletivo e em
voluntariado de competéncias (Junior Achievment, Educagao Financeira, Internet para associados e
tutores de micro-crédito) ultrapassou os 600 voluntarios, sendo de salientar o envolvimento crescente de
reformados e de colaboradores de empresas fornecedoras de servigos, numa légica de promogao da
cadeia de valor.

No primeiro semestre de 2015 o volume total de formagéo registou um aumento significativo e abrangeu
96% dos colaboradores. Este periodo caracterizou-se sobretudo pela realizacdo de agdes de natureza
legal / regulatdria, tais como Prevencao do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo,
Produtos Financeiros Complexos, Seguros e Recuperagcdo de Crédito. Destaca-se ainda, pela sua

relevancia e impacto, as agdes sobre temas fiscais e negdcio internacional.

Indicadores jun.15 jun.14 Variacao

N° de acoes: 174 136 27.9%
Horas de formacéao: 57 535 34 012 69.2%
N° de participacoes: 12 579 6471 94.4%

1.3 Recursos Humanos

No final do primeiro semestre de 2015, o quadro de pessoal da Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG)
era composto por 3 906 colaboradores, que, face a 30 de junho de 2014, apresentou um aumento de 12

colaboradores.

No conjunto das entidades que compdem o grupo CEMG, o total de colaboradores era de 4 434 em 30 de

junho de 2015, com a seguinte distribuicdo pelas diversas entidades:

Variacao

Colaboradores jun15 jun14 Peso
N.° %

Total do Grupo CEMG 4434 4212 222 5.3 100.0%
Caixa Econédmica 3 906 3894 12 0.3 88.1%
BMG Cabo Verde 3 3 - - 0.1%
Montepio Holding, do qual: 525 315 210 66.7 11.8%

Montepio Investimento 2 - 2 - -
Montepio Valor 16 15 1 6.7 0.4%
Montepio Crédito 131 131 - - 3.0%
Montepio Capital Risco 1 - 1 - -
Banco Terra 182 - 182 - 4.1%
Finibanco Angola 193 169 24 14.2 4.3%

Para o aumento do quadro de colaboradores contribuiu também o aumento de colaboradores no Finibanco

Angola (+24) e por via da aquisicdo de uma participagado no Banco Terra, em Mogambique (+182).
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A nivel da distribuicdo por género, mantém-se a predominancia da componente masculina (55%). O
numero de colaboradores com habilitagdes de nivel superior, que compreende colaboradores com
bacharelato, licenciados, com mestrado, com pés-graduagéo e doutorados, aumentou para 54%. Quanto a
estrutura etaria, nota-se um ligeiro aumento da faixa etaria mais elevada (70%).

DISTRIBUIGAO DOS COLABORADORES DA CEMG

Por Tipo de Qualificacdo Por Género Por Estrutura Etéria
48% 46% 9 9
o ® 55% 55% 65% 3
jun.14 jun.15 jun.14 jun.15 jun.14 jun.15
Formagdo Superior Outra Formagdo Mulheres Homens <39 240

1.4 Redes de Distribuicao e de Relagao

Rede de Balcoes

N.° Balcoes Domésticos e Presencga Internacional
jun.15 dez.14 jun.14

A CEMG detém uma rede de

balcoes distribuida pelo pais, Balcses Rede Doméstica 436 436 436
contando, no final do primeiro Balcées Rede Internacional - Angola 21 18 17
semestre de 2015 com 436 Balcbées Rede Internacional - Mogambique 9 9 -

. . Escritérios de Representagao 6 6 6
balcbes. A esta, junta-se uma

presenca internacional de 6 escritorios de representagdo, junto das principais comunidades de
emigrantes, de 17 balcdes e 4 centros de empresas em Angola do Finibanco Angola e de 9 balcées do
Banco Terra em Mogambique.

Rede de Gestores

Para acompanhamento do segmento Affluent, que exige uma relagdo de maior proximidade, a rede de
gestores Premium conta com 181 gestores dedicados. No segundo setor, e dando continuidade ao esforgo
de especializagdo do servigo, o Montepio disponibilizou 181 gestores de negdcios e 82 gestores de
empresas dedicados. Para responder ao setor da economia social, a Instituicdo garante uma equipa
constituida por 25 gestores, cinco dos quais dedicados ao microcrédito.
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N.° de Gestores por Segmento de Clientes

jun.15 dez.14
Empresas 281 286
Institucionais 7 6
Grandes Empresas 11 11
Pequenas e Média Empresas 82 80
Pequenos Negdcios 181 189
Particulares 190 193
Top Premium 9 10
Premium 181 183
Terceiro Setor " 25 20
TOTAL DE GESTORES 496 499

) Inclui 5 gestores de Microcrédito

Canais Complementares Eletronicos

O Servigo Montepio24, plataforma multicanal que integra os canais Net24, Phone24, Netmoével24 e
SMS24, registou no primeiro semestre de 2015 um incremento de clientes aderentes face ao periodo
homadlogo, com 776 mil utilizadores do segmento particulares (crescimento de 4,3%) e 114 mil empresas
(crescimento homologo de 10%).

O sitio publico do Montepio, disponivel em www.montepio.pt, observou também uma evolugéo positiva no
numero de acessos, consolidando a sua posigdo como principal ponto de contacto com a oferta de
produtos e servigos, com uma média mensal superior a 3,1 milhdes de visitas e 17,7 milhbes de page

views.

No ambito do servigo de ATM — Automated Teller Machine, a Rede Global SIBS continuou, no decorrer de
2015, a sofrer um reajuste do numero de maquinas disponiveis no mercado: de 12 701 (dezembro de
2014) para 12 519 (junho de 2015), verificando-se uma reducédo de 182 equipamentos. Ainda assim, o
Montepio instalou mais 13 maquinas neste periodo, aumentando desse modo a quota de mercado de
8,59% para 8,82%.

No que respeita a rede interna de ATM — Chave24, o parque manteve-se estavel, totalizando-se 378
maquinas instaladas, o que contribui, de forma direta, para a externalizagdo de operagdes de carater

transacional, libertando a rede comercial para a atividade de venda.

O mercado de Terminais de Pagamento Automatico (TPA) cresceu 3,81% de dezembro de 2014 para
junho de 2015, tendo este negdcio crescido 6,09% para o Montepio. Este comportamento permitiu ao

Montepio aumentar a sua quota de mercado de 6,87% para 7,02%.

O negdcio de cartdes registou, no primeiro semestre de 2015, um aumento de 3,0% na carteira, tendo o
mercado registado um aumento de cerca de 0,5%. Para este aumento no Montepio contribuiu o
crescimento da carteira de cartdes de crédito (2,4%) e o crescimento da carteira de cartbes pré-pagos

(31,3%). Face ao incremento verificado, a quota de mercado aumentou de 5,1% para 5,3%.
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

De acordo com as previsdes do FMI, publicadas em julho, o crescimento da economia mundial devera
desacelerar ligeiramente de 3,4% em 2014 para 3,3% em 2015, menos 0,2 p.p. do que o previsto em abril,
refletindo sobretudo o fraco 1.° trimestre, particularmente nos EUA (prejudicado pelas condi¢des
meteorolégicas excecionalmente adversas), mas também a revisdo das perspetivas para as economias
emergentes, cujo ritmo de crescimento devera abrandar, de 4,6%, em 2014, para 4,2%, em 2015, devendo
acelerar para cerca de 4,7% em 2016. O FMI previu um crescimento em linha com o anteriormente
esperado para o préximo ano, quer para as economias avangadas, quer para as economias emergentes,
pelo que a projecao para o crescimento global para 2016 manteve-se em 3,8%. A distribuicdo dos riscos
para a economia global ainda esta inclinada para o lado negativo. No entanto, os principais determinantes
para a recuperagcdo econdmica nas economias desenvolvidas mantém-se: condigdes financeiras mais
favoraveis, uma politica orgamental mais neutra (principalmente na Zona Euro), precos do petrdleo
relativamente baixos, melhoria dos niveis de confianga e melhores condigdes no mercado de trabalho. A
desaceleragdao econdmica nas economias emergentes resulta dos baixos pregos das commodities,
condicdes de financiamento externo mais apertadas, deficiéncias ao nivel estrutural e impactos
econdmicos adversos resultantes de fatores geopoliticos. Para as economias emergentes, o FMI afirma
que o abrandamento do crescimento continua a refletir varios fatores, incluindo pregos mais baixos das
commodities e as condigdes mais apertadas de financiamento externo, estrangulamentos estruturais, o
reequilibrio na China e a instabilidade econdmica que advém de fatores geopoliticos. O crescimento nos
paises desenvolvidos devera, assim, passar de apenas 1,8%, em 2014, para 2,1%, em 2015, e para 2,4%,
em 2016. Esta aceleragdo marca uma mudanga significativa face ao periodo entre a Grande Recessao de
2008/09 e 2013, quando os paises em desenvolvimento puxaram pela economia global, mas devendo,

apesar de tudo, ainda ser responsaveis por dois tergos do crescimento mundial em 2014/15.

Nos EUA, como referido, as condi¢des meteoroldgicas adversas, greves portudrias (com impacto nas
exportacdes superior ao das importa¢des), a rapida subida do ddlar e a queda do investimento no setor do
petréleo proveniente do gas de xisto (penalizado pela queda dos pregos) levaram a que a economia
iniciasse o ano com um fraco comportamento, tendo o PIB subido apenas a um ritmo anualizado de 0,6%.
No 2.° trimestre a economia acelerou para uns robustos 3,7%, embora com o crescimento no 1.° semestre
a ficar-se pelos 2,2%, abaixo do crescimento mediano dos ultimos 30 anos (+3,0%) durante os periodos de
expanséo. A inflagdo continuou baixa, com a variagdo homadloga do indice de pregos do consumidor (IPC)
a apresentar um valor médio de -0,1% no 1.° semestre (devido sobretudo a queda dos precos do petréleo),
claramente aquém do objetivo de 2% para o deflator do consumo privado. Apesar do desapontante
crescimento do semestre, a economia continuou a criar empregos, tendo a taxa de desemprego descido
de 5,6% em dezembro de 2014 para 5,3% em junho, um minimo desde abril de 2008. O problema & que a
taxa de participacdo do mercado de trabalho caiu para minimos desde 1977 e a duragdo do desemprego
continua elevada historicamente, pelo que, mesmo com a taxa de desemprego ja perto do seu valor de
longo prazo, a Fed permanece com uma politica monetaria muito acomodaticia, com a sua principal taxa

de referéncia a manter-se no intervalo entre 0,00% e 0,25%, algo que tem vindo a suceder desde 2009.
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Demonstrando a fragilidade da recuperacdo econdémica, a economia da Zona Euro registou no ano de
2014 com um crescimento do PIB de 0,9%, depois de dois anos de contracdo (-0,4% em 2013), que
resultaram sobretudo das politicas de consolidagdo orgamental levadas a cabo por um numero significativo
de Estados-Membros, na sequéncia da crise da divida soberana na regido. A economia prosseguiu em
2015 em crescimento, com o PIB a avangar em cadeia, respetivamente, 0,4% e 0,3% no 1.° e 2.° trimestre
do ano. Note-se que o PIB da Zona Euro terminou o 2.° trimestre de 2015 ainda 1,2% abaixo dos niveis
atingidos antes da Grande Recessao de 2008/09, os quais apenas deverao ser ultrapassados em 2016. A
taxa de desemprego permaneceu ainda elevada, terminando o 1.° semestre de 2015 em 11,1% (11,3%
em dezembro de 2014), ficando apenas 1,0 p.p. abaixo dos niveis maximos histéricos desde o inicio da
série (1990), observados em maio de 2013. A taxa de inflagdo apresentou alguma tendéncia de
recuperagao, passando de um valor negativo de 0,2%, em dezembro de 2014, para 0,2% em junho. Em
janeiro a inflagdo chegou a cair para -0,6%, mas tendo em maio atingido 0,3%, um valor que devera ser
superado no 2.° semestre, devendo gradualmente aproximar-se do objetivo do Banco Central Europeu
(BCE) de 2,0%.

Apo6s trés anos de recesséo, a economia portuguesa regressou ao crescimento em 2014 (+0,9%), ainda
que a um ritmo lento, num ano que ficou marcado pela conclusdo, em maio, do Programa de Assisténcia
Econémica e Financeira (PAEF) acordado em 2011 com a troika. No 1.° semestre deste ano a economia
deu continuidade ao processo de gradual recuperagéo, apresentando um crescimento em cadeia do PIB
de 0,4% quer no 1.° trimestre quer no 2.° trimestre, suportado pela procura interna. Para o total de 2015,
perspetiva-se uma aceleragdo do crescimento para 1,7%. O setor da construgdo continuou bastante
pressionado, com o valor acrescentado bruto (VAB) a contrair 3,5% em 2014, ndo obstante o regresso aos
crescimentos trimestrais no 2.° trimestre de 2014, tendo voltado a crescer no 1° trimestre de 2015, embora
possa ter caido pontualmente no 2.° trimestre. O processo de ajustamento orgamental continuou ao
longo do 1.° semestre. Depois de no ano de 2014 o défice ter ficado nos 4,5%, abaixo da meta oficial de
4,8% e dos 4,8% observados em 2013, e com os primeiros dados de execugao orgamental para 2015 (até
junho) a ndo permitirem, desde ja, afastar o cumprimento da meta para o total do ano (2,7%). A taxa de
desemprego subiu no 1.° trimestre, de 13,5% para 13,7%, agravando-se pelo 2.° trimestre consecutivo,
mas registando uma forte descida para 11,9% no 2.° trimestre, terminando o 1.° semestre do ano em
minimos desde o 4.° trimestre de 2010, retomando a anterior tendéncia de redugao e perspetivando-se
uma forte descida anual em 2015, para 12,4%, abaixo dos 13,9% de 2014, embora tratando-se ainda de
um valor historicamente. A inflagao foi de -0,1% no 1.° trimestre de 2015, em linha com a observada no
ultimo trimestre de 2014, mas acelerou no 2.° trimestre para 0,7%. Em termos anuais, prevé-se uma taxa
média de inflagdo de 0,4% (com riscos ascendentes), representando um alivio face a descida de 0,3%
observada em 2014 (+0,3% de 2013), naquela que, excetuando o ano de 2009 (-0,8%), tinha sido a 1.2
situacdo de inflacdo negativa desde 1954 (-1,9%), em grande medida devido a queda dos pregos dos

produtos energéticos (-1,4%).
Mercados Financeiros

O sentimento de mercado revelou-se tendencialmente positivo ao longo da 1.2 metade do ano de 2015,
verificando-se valorizagbes mais acentuadas apenas nos mercados acionistas, enquanto os ativos de taxa

fixa e as commodities tiveram um comportamento misto, num contexto de desvalorizagao do euro.
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O sentimento positivo tera sido, assim, em grande parte influenciado pelos desenvolvimentos ao nivel da
politica monetaria, nomeadamente o inicio do programa alargado de compra de ativos, através de uma
politica de quantitative easing (QE), que foi anunciado pelo BCE na histdrica reunidgo de 22 de janeiro,
tendo o target de compras mensais sido fixado nos 60 mil milhdes de euros, ficando acima das entado
expectativas de mercado (cerca de 50 mil milhées de euros). O Eurosistema iniciou a 9 de margo a
compra, em mercado secundario, de titulos de divida — denominados em euros e de investment grade —
emitidos por governos da Zona Euro e pelas agéncias e instituicbes europeias. Segundo o BCE, desde o
inicio do programa de QE e até final do 1.° semestre, foram adquiridos cerca de 204,7 mil milhdes de euros
em titulos de divida publica, 5 mil milhées de euros em ABS e 41,9 mil milhdes de euros em covered
bonds. O Banco Popular da China decidiu tornar a sua politica monetaria mais acomodaticia ao cortar a
taxa de reservas obrigatérias por duas vezes ao longo do 1.° semestre, acabando em 18,50% (20,00% no
final de 2014), e cortando a taxa de juro de referéncia para os empréstimos e depdsitos por trés vezes,
terminando o semestre, respetivamente, nos 4,85% e 2,00% (respetivamente, 5,60% e 2,75% no final de
2014). O Banco Central da Russia, apds o significativo aumento da key rate em 16/12/2014, que teve
como objetivo estabilizar o valor do rublo nos mercados internacionais, desceu ao longo do semestre esta
mesma taxa por quatro vezes, acabando nos 11,50%, mas as condigbes permanecem ainda altamente
restritivas. Nos EUA, a Fed na sua ultima reuniao do semestre (17 de junho) decidiu manter a sua principal
taxa de politica monetaria, no intervalo de 0,00% a 0,25%, com a Presidente da Fed a reforgar que “a
importancia de uma primeira subida” das taxas de juro “ndo deve ser exagerada” e considerou que devem
existir mais evidéncias de crescimento sustentado antes de iniciar o ciclo de subida de taxas. No entanto, o
cenario para a evolugdo das taxas parece manter-se, com a mediana das previsées dos responsaveis da
Fed a continuar na reunido de junho a apontar para que taxa dos fed funds feche em 0,625%. O Banco do
Japao deu continuidade a sua politica extremamente acomodaticia, mantendo a dimensdo do seu

programa de QE.

A suportar os mercados em geral tém estado também as perspetivas de continuagdo do crescimento da

economia mundial, ndo obstante as perspetivas dos agentes econémicos terem sido revistas em baixa.

Ao nivel da crise do euro, o destaque, pela positiva, vai para o ja referido inicio, a 9 de margo, do
programa de QE do BCE. Pela negativa continuou a estar a grave crise econémica e financeira da
Grécia, tendo esta falhado um acordo com os seus parceiros internacionais e entrando em incumprimento
face aos pagamentos devidos ao FMI (1,6 mil milhdes de euros), depois de no inicio do ano Ihe ter sido
concedido uma extensdo por quatro meses do programa de assisténcia financeira (prazo que terminou no
fim de junho). A ndo obtencgéo de acordo até ao dia 30 de junho implicou a entrada em incumprimento da
Grécia face ao FMI, sendo que, ja em julho, os resultados do referendo (no dia 5) revelaram uma vitéria do
“ndo”, em que o povo grego rejeitou as medidas de austeridade que estavam a ser entdo propostas pela
troika. Depois do referendo foram restabelecidas as negociagdes entre o Governo grego e os credores
internacionais, tendo o pais acabado por chegar a acordo com os seus credores (tendo entretanto ja
reembolsado o FMI), estando na eminéncia de assinar um 3.° plano de resgate. Importa referir que o
enquadramento na Zona Euro é agora mais favoravel, num contexto em que a atividade econémica parece

comegar a ganhar novamente impeto.
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Os spreads da divida publica dos chamados paises periféricos subiram em quase todos os casos ao
longo do 1.° semestre (com a excegdo a ser a Irlanda no longo prazo, que registou uma ligeira descida de
5 p.b., sendo que nos prazos mais curtos foi Portugal quem encurtou a distancia face aos spreads da
divida alema, em -21 p.b.). No 1.° trimestre de 2015,0s spreads tinham encurtado de forma significativa
(com a excegao da Grécia), beneficiando sobretudo da postura expansionista do BCE, de uma tendéncia
de melhoria da conjuntura econémica e da execugao orcamental desses paises. Todavia, a partir do final
de abril, os spreads encetaram uma trajetéria ascendente, sobretudo devido as incertezas em torno da
Grécia e da sua continuidade na Zona Euro. No conjunto do semestre, observou-se uma subida dos
spreads da Grécia, Espanha, Italia e Portugal, respetivamente, em 546 p.b., 47 p.b., 22 p.b. e 9 p.b. no
prazo de 10 anos. As yields a 10 anos de Espanha, Italia, Irlanda, Portugal e Alemanha fizeram minimos
histéricos no 1.° trimestre. Na divida publica de referéncia, observaram-se movimentos mistos na
Alemanha e nos EUA. O movimento misto das yields na Alemanha em relagéo ao final de 2014 (+22 p.b.
nos 10 anos e -13 p.b. nos dois anos) pode ser dividido em duas fases distintas: uma 1.2 fase
(sensivelmente até ao final do 1.° trimestre de 2015) onde se observou uma forte descida nas yields em
resultado do inicio do programa de QE; uma 2.2 fase (sensivelmente até ao final do semestre), onde as
yields comegaram a aumentar de forma gradual em resultado, por um lado, da eficacia do programa do
BCE sobre a taxa de inflagdo e das melhorias no crescimento econémico da Zona Euro, e, por outro, da
nogéo de que as yields se encontram em niveis excessivamente baixos face ao fair value. A contribuir para
a subida das yields dos bunds podera ter continuado a estar também a maior concentragdo de emissoes
de divida na Europa, tentando beneficiar da postura compradora do BCE. Ja nos ultimos meses as yields
foram influenciadas, com os receios em torno da Grécia e pelos possiveis impactos caso esta
abandonasse a Zona Euro. Nos EUA, observou-se um movimento misto das yields em relagao ao final de
2014 (+18 p.b. nos 10 anos e -2 p.b. nos dois anos), sendo que a subida observada nas yields de longo
prazo tera resultado dos efeitos de contagio da subida das yields dos paises da Zona Euro, sendo que as
expectativas de um fortalecimento moderado da economia americana levaram os investidores a
privilegiarem outras classes de ativos, nomeadamente as a¢cdes. No mercado monetario, as taxas Euribor
registaram durante o 1.° semestre minimos em todos os prazos, refletindo a referida postura mais
expansionista do BCE. As taxas Euribor nos prazos de trés, seis e 12 meses desceram no 1.° semestre, 3
p.b., 4 p.b. e 3 p.b., para, respetivamente, -0,014%, 0,050% e 0,164%, com a Euribor a trés meses a
apresentar valores negativos desde meados de abril. No mercado cambial, a taxa de cambio efetiva
nominal do euro diminuiu 6,3% face a dezembro de 2014, tocando no periodo em minimos desde abril de
2002, mas fechando ainda 35,1% acima dos minimos histéricos atingidos em outubro de 2000. A
depreciacdo da moeda tera essencialmente refletido o langamento dos novos estimulos monetarios por
parte do BCE, nomeadamente o inicio do programa de QE, bem como a consequente descida das taxas
no MMI e a maior instabilidade e incerteza em relagdo a permanéncia da Grécia na Zona Euro. No 1.°
semestre, a moeda Unica depreciou 7,8% face ao ddlar, 8,7% em relagao a libra e 6,1% face ao iene. A
cotagao euro/ddlar tocou em minimos desde agosto de 2003, fechando o semestre apenas ligeiramente
acima da barreira psicoldgica dos 1,1 EUR/USD. Durante o 1.° semestre, registaram-se movimentos
positivos em quase todos os principais indices acionistas mundiais, com alguns indices a baterem
maximos histéricos e outros a fazerem maximos desde o comego da crise econdmica e financeira. O
mercado acionista nacional teve um desempenho positivo (o indice PSI-20 subiu 15,7%). O EuroStoxx 50

observou também uma subida (+8,8%), tocando em maximos desde maio de 2008 em margo, acabando
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por fechar o semestre cerca de 37,3% abaixo dos maximos histdricos alcangados em abril de 2000. Nos
EUA, o Nasdaq registou a maior subida (+5,3%), fazendo durante o periodo maximos histéricos, embora
terminando o 1.° semestre de 2015 2,9% abaixo desse maximo. Por sua vez o S&P 500 subiu 0,2% € o
Dow Jones registou uma queda (-1,1%), com o S&P 500 a fazer maximos histdricos em maio, mas
terminando o semestre 3,2% abaixo desse valor. Ja o Dow Jones alivou ligeiramente dos maximos
histéricos alcangados em maio, fechando o semestre 3,8% abaixo desse nivel. Na Asia também, o chinés
Shangai Composite tocou em maximos desde maio de 2008 e o indiano Sensex 30 fez maximos historicos
em fevereiro. Os pregcos do petréleo recuperaram ao longo do 1.° semestre, aliviando da forte queda
ocorrida em 2014, mas nao sem antes o Brent ter estado em janeiro em minimos desde margo de 2009 e o

WTI em margo em minimos desde marcgo de 2009.
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3. EVOLUGAO DA ATIVIDADE POR AREAS DE NEGOCIO

A evolucgdo da atividade do Montepio no primeiro semestre de 2015 reflete o complexo e adverso contexto
de atuacgdo que ainda subsiste, associado a uma intensa competigdo no setor da banca portuguesa. A par
destes dificeis desafios de contexto acresce o aumento da exigéncia ao nivel dos requisitos prudenciais no
ambito de Basileia lll, com requisitos mais exigentes no que respeita a fundos préprios e na avaliagdo dos

ativos ponderados pelo risco.

Nao obstante este contexto, a CEMG continuou a prestar o seu contributo para o desenvolvimento da
atividade econdémica do pais, mantendo-se, para tal, fiel a sua missao de banca de retalho, privilegiando as
operagbes de atividade bancaria com clientes, na concessao de crédito, na captagdo de poupangas e na
prestacdo de servicos financeiros a particulares, a pequenas e médias empresas e a entidades da
economia social, com as quais tem vindo a manter e a estabelecer novas relagbes comerciais de
crescente proximidade, ndo deixando de aproveitar as oportunidades de negécio dos mercados

financeiros.

O primeiro semestre de 2015 ficou marcado pela implementacdo de uma estratégia orientada para o
reforco do posicionamento do Montepio enquanto instituicdo financeira de retalho dedicada as familias e
pequenas e médias empresas e ao crescimento do tecido empresarial portugués, mantendo o

compromisso para com outros segmentos de mercado.
3.1 Banca de Retalho (Atividade Consolidada)

O Grupo CEMG, vocacionado para a atividade de banca de retalho, opera maioritariamente no mercado
bancario doméstico, mas com alguma presenca no mercado internacional através do Banco MG Cabo
Verde, Sociedade Unipessoal, S.A., do Finibanco Angola, S.A., e, desde dezembro 2014, também pelo

Banco Terra, S.A., em Mogambique.
Recursos de Clientes

No primeiro semestre de 2015, o total de recursos de clientes era de 15 726 milhdes de euros, no qual se
inclui 14 823 milhdes de euros referentes a recursos de balancgo, incluindo depdsitos, com um total de
13 125 milhdes de euros. Destaca-se o perfil da carteira de depdsitos que se concentra essencialmente
nos depdsitos de particulares, segmento que continua a manter a sua predominancia como principal fonte
de funding, os quais representam cerca de 70% do total de depdsitos. Destaca-se igualmente a

preponderancia dos produtos de depdsitos a prazo com 76% do total.

N&o obstante o historicamente baixo nivel das taxas de juro, a intensa competicdo entre os players e o
facto de a CEMG ter continuado a adotar uma rigorosa politica de repricing dos depdsitos, com particular
impacto nos segmentos empresas e institucionais, os depdsitos de clientes particulares mantiveram-se
estaveis em 9,1 mil milhdes de euros (-0,3% face a junho de 2014), a que se juntou o crescimento das

operagbes de mercado, substituindo recursos de clientes institucionais mais onerosos. Refira-se que a
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taxa média dos depositos reembolsados foi de 1,8%, que compara com uma taxa média de operacdes de

mercado de cerca de 0,5%, permitindo um ganho de margem financeira de 1,3%.

Salienta-se também, neste contexto, a amortizacdo de 546 milhdes de euros de divida titulada,
evidenciando uma gestédo ativa das necessidades liquidas de refinanciamento. A taxa média dos titulos
colocados em clientes foi de 3,4%, pelo que a sua substituicdo por operagdes de mercado gerou um ganho

na margem financeira de 2,9%.

EVOLUGAO DE RECURSOS DE CLIENTES

(milhares de euros)

jun.15 dez.14 jun.14 Variagao
Homdloga
Valor Valor Valor Valor %

Depésitos de Particulares 9143059 9244146 9173909 -30 850 -0.3
Depositos de Empresas e Institucionais 3982429 4998533 5140602 -1158173 -22.5
Total de Depésitos 13 125488 14 242 679 14 314 511 -1 189 023 -8.3
Depositos a Ordem 3128588 2805857 2674516 454 072 17.0
Depositos a Prazo 9996 900 11436822 11639995 -1643095 -14.1
Titulos Colocados em Clientes 1697 328 2120870 2242134 -544 806 -24.3
Total de Recursos de Balango 14 822 816 16 363 549 16 556 645 -1733829 -10.5
Recursos fora de Balango 903184 1009789 1071451 -168 267 -15.7
Total de Recursos 15726 000 17 373 338 17 628 096 -1902096 -10.8

Crédito a Clientes

O processo de gradual recuperacdo da economia portuguesa, ainda que ténue, associado a manutengéo
dos diversos riscos refletiu-se na procura de crédito, tendo a carteira total do crédito a clientes

permanecido relativamente estavel durante o primeiro semestre de 2015.

O crédito bruto a clientes totalizou 16 306,7 milhdes de euros, registando um decréscimo marginal de 2,7%
face ao primeiro semestre de 2014. Esta evolugao resultou, fundamentalmente, da redugdo homdloga de
8,5% do crédito imobiliario (habitagao e construgido), conjugada com o crescimento do crédito concedido a
empresas (excluindo construgéo) de 287,2 milhdes de euros (4,7%), o qual passou a representar 39,4% do
total da carteira de crédito no final de junho de 2015, traduzindo a estratégia de diversificacdo e de apoio

ao crescimento sustentavel da economia, que tem sido prosseguida.
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EVOLUGAO DO CREDITO A CLIENTES

(milhares de euros)

jun.15 dez.14 jun.14 H\cl'.)?:liz:}f:a

Valor Valor Valor Valor %
Particulares e pequenos negoécios 9 135 039 9 359 107 9 690 443 -555 404 -5.7
Particulares, do qual: 8 570 402 8773 149 9 158 870 -588 468 -6.4
Habitacdo 7 051 919 7 207 359 7 538 276 -486 357 -6.5
Individual 621 512 634 555 643 491 -21 979 -3.4
Pequenos Negécios 564 637 585 958 531 573 33 064 6.2
Banca de Empresas 7 064 670 7 073 092 7 000 884 63 786 0.9
Construgio 635 837 703 024 859211 -223374 -26.0
Outras Finalidades 6 428 833 6 370 068 6 141673 287 160 4.7
Outros Segmentos 106 964 108 744 59 567 47 397 79.6
Total do Crédito (bruto) 16 306 673 16 540 943 16 750 894 -444 221 -2.7

Banca de Particulares

No primeiro semestre de 2015, a estratégia de oferta para o segmento de particulares manteve o enfoque

na afirmagéo da instituigdo enquanto especialista em poupangas.

Com o objetivo de proporcionar aos clientes uma experiéncia de comparagdo imediata dos varios
depodsitos a prazo comercializados pela CEMG, as pegcas de comunicagdo em ambiente de Balcdo

passaram a apresentar, na capa, informagao sobre a principal caracteristica de cada produto:

A estratégia definida para o segmento de particulares tem privilegiado o estimulo a poupanga das familias,
nomeadamente através da captacdo e retencdo de depdsitos a prazo com maturidades e carateristicas

diversificadas. Destacam-se pela relevancia e carater diferenciador as seguintes solugdes:
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¢ Deposito Montepio Super Poupanga - pagamento de juros semestrais e
taxas de juro crescentes pelo prazo de trés anos; Depédsito Montepio 5
Poupanca Flexivel — depdsito a 2 anos com possibilidade de pagamento ﬂ’ &/
de juros trimestrais, semestrais ou anuais; e Deposito Montepio Aforro 18
meses — depodsito a 18 meses com juros trimestrais e taxas de juros

crescentes;

¢ Depositos Montepio Poupanga Certa e Montepio Poupanga Certa Associado — depdsitos a prazo

a trés anos com pagamento anual de juros e taxas de juro crescentes;

¢ Depositos indexados - remuneragdo dependente do comportamento de diversos ativos financeiros,
como agdes ou indices, e prazos entre os 18 meses e os trés anos. Evidenciam-se, pelo montante

colocado, os produtos Montepio Motor Brands e Montepio American Brands.

Banca de Empresas

Uma das areas prioritarias de atuagdo da CEMG continuou no 1.° semestre de 2015 a ser o apoio ao setor
das empresas, nomeadamente orientando-se para 0 apoio as empresas com cariz internacional,

apostando na exportagdo como uma via essencial para o desenvolvimento da economia portuguesa.

O enfoque estratégico e o posicionamento da marca junto do segmento empresarial desenvolveu-se em
torno da Estratégia Europa 2020, com foco na internacionalizacdo e empreendedorismo, alinhada pelo
novo paradigma de sucesso empresarial, reconhecimento, incentivo e apoio a introdugdo de novas
tecnologias, inovagdo, diferenciacdo e alargamento da atividade a novos mercados enquanto ativos de

diferenciagao e valorizagao.

Para divulgacado desta estratégia foi desenvolvida uma campanha de comunicagdo multimeios dirigida a
empresas. A campanha teve por objetivo posicionar o Montepio junto do segmento empresarial,
apresentando-se como 0 banco de apoio as empresas do Portugal 2020. A partir do endorsement “Oferta

Montepio Crescimento 2020”, o Montepio mostra que é o parceiro certo no apoio:

e As novas ideias de negdécio, através da mensagem

“Uma pequena ideia para si, um grande passo & ‘&'%’
para Portugal” - . ‘
e Ao esforgco de internacionalizagdo, através da o
mensagem ‘ e ",,
“Connosco os seus sapatos vao correr o mundo” — —
ey ==

A campanha esteve presente nos principais suportes de divulgagdo (radio, internet, imprensa e rede de
balcbes), durante o0 més de junho, e contou com a participagdo grafica da marca Luis Onofre, cliente e

parceira e da Instituicao.
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O Montepio continuou, ao longo do primeiro semestre de 2015, a dedicar especial atencdo e apoio as
necessidades de financiamento das empresas, em particular das PME, num contexto financeiro que lhes é
particularmente adverso. Em resultado dessa estratégia, a Instituicio manteve e reforgou a sua
participacado nas iniciativas das entidades publicas orientadas a dinamizacao da oferta de financiamento

das empresas, como sejam as seguintes linhas de crédito protocoladas:

e Linha de Crédito PME Crescimento 2015 — criada para apoiar o financiamento de investimento novo
de PME em ativos fixos corpéreos e incorpéreos ou ao reforgo do fundo de maneio ou dos capitais
permanentes. Foi igualmente incluido nesta linha um apoio especifico a empresas exportadoras para
financiamento das necessidades de tesouraria relativamente a operagdes comerciais que impliquem
necessidades temporarias de acréscimo de fundo de maneio;

e Linha de Crédito Comércio Investe — destinada a apoiar o financiamento de projetos aprovados na
iniciativa desenvolvida pelo IAPMEI - Comércio Investe -, que tem por objetivo promover a inovagao
de processo, organizacional e de marketing nas empresas do sector do comércio;

e Linha Garantia Mutua FEI 2013-2015 — financiamento de investimento desenvolvido por PME para
aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis, participagdes sociais, fundo de maneio, investigagao e
desenvolvimento e aquisigao de licengas;

e Linha de Crédito BEI 2015 — criada no seguimento da assinatura, em junho, de contrato de
financiamento celebrado entre o Montepio e o BEI para apoio ao investimento de PME, empresas de

capitalizagdo média e entidades de natureza publica.

Durante o semestre, o Montepio participou ainda em eventos ligados a varios setores da economia, dos
quais se destacam:

¢ 20.2 edi¢do do Saldo Internacional do Setor Alimentar e Bebidas (SISAB)

o | Forum Exportador — Conselho Empresarial do Ave e do Cavado (CEDRAC)

e Roadshow Portugal Global

¢ 1.° Encontro Empresarial Mogambique — Portugal

Importa ainda referir que, a par do enfoque na promogao da economia do mar, no primeiro semestre de
2015 a CEMG dirigiu atenc¢des a agricultura, no ambito do apoio a inovagédo enquanto eixo estratégico de
captacéo, a partir de uma oferta de suporte ao setor agricola e de uma politica de apoios e patrocinios
orientada para a promocdo de uma estratégia comum e integrada das atividades ligadas ao

desenvolvimento do ecossistema.

Banca para a Economia Social

O apoio a economia social manteve-se como uma das areas prioritarias de atuagdo da CEMG,
prosseguindo a estratégia de atuacdo e promocéao junto dos agentes do setor. Merecendo destaque as

seguintes iniciativas:
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¢ Renovacgéo da parceria com F3M — Information Systems por mais um ano. Esta parceria contribuiu
para o volume da carteira de clientes do setor social, o que justificou o seu alargamento ao segmento
empresas, concretizado numa oferta bancaria integrada, pioneira no mercado e orientada para a
modernizagdo e o incremento de valéncias competitivas das empresas que desenvolvem o seu

negocio junto do segmento o6tico (laboratérios, distribuidoras e éticas);

e Também a parceria firmada, em 2014, com a Renault Portugal, e destinada a viabilizar a aquisicao de
viaturas por entidades do setor social, foi este ano renovada e ampliada ao setor dos veiculos
elétricos, permitindo-nos responder a instabilidade no pre¢o dos combustiveis e apresentar solugao
orientada ao aproveitamento dos beneficios fiscais concedidos para 2015, apoiando e incentivando as
organizagbes do setor publico ou privado a mobilidade elétrica, enquanto ativos de diferenciagéo e

valorizagéo da organizagao.

Um tema de extrema importancia no contexto econémico atual € o Empreendedorismo, designadamente
para o dinamismo, criatividade e crescimento econdmico do pais. Nesse sentido, a CEMG tem feito uma
aposta na especializagdo de competéncias para dar resposta ao crescimento que se verifica nesta area.
Apoiar empreendedores com ideias de negdécio sustentaveis, geradoras de emprego e que através de
financiamentos de montante reduzido promovam o combate a exclusao social e a autonomia financeira, &

a simbiose perfeita entre 0 empreendedorismo e o social, através de instrumentos de Microcrédito.

No primeiro semestre de 2015, a CEMG deu continuidade a sua estratégia de abordagem a este
segmento, tendo sido reforgcada a equipa de gestores, que acompanham os empreendedores desde a fase
da ideia de negédcio até a sua implementagdo. Por outro lado, os tutores de proximidade prestam auxilio

importante ao longo do processo, estando mais perto dos empreendedores e das suas necessidades.

A CEMG manteve uma participagdo ativa no desenvolvimento do empreendedorismo social,

nomeadamente:

¢ Apoio a projetos no ambito das linhas protocoladas de Microinvest e Invest — permitiu a CEMG
assumir lugares de destaque, afirmando-se como o primeiro parceiro ao nivel do Microinveste e

segundo parceiro em Invest+;

e Refor¢co da parceria na Plataforma Operacional do BIS — Banco de Inovagédo Social. Programa de
apoio a Empresas Sociais através de mentoring sobre solugdes de financiamento adaptadas as

necessidades especificas;
e Parceria com a Camara Municipal de Lisboa no DELI — Diversidade & Economia e Integragado Local;
¢ Presenca em diversas sessdes publicas e seminarios.

Atento as evolugdes e necessidades nacionais e internacionais, a CEMG reforgou a sua presenga no

Empreendedorismo de Banda Larga, apoiando diversas iniciativas dos parceiros sociais, nomeadamente:
e Acompanhamento ao MakerSpace Maquijig: Centro Empresarial de Palmela;

e Presenca como Juri Intercalar no programa Passaporte para o Empreendedorismo do IAPMEI;
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e Sessdo técnica de solugbes de financiamento ao empreendedorismo no Centro de Negdcios Ideia
Atlantico — Braga;

e Sessao publica de solugdes de apoio para o empreendedorismo no Instituto Politécnico de Santarém,

Escola Superior de Educacgao e Escola Superior de Gestao;
e Parceria com a NERSANT para apoio ao empreendedorismo;

¢ Participacdo como juri nas PAT — Provas de Aptidao Tecnoldgica de Informagéo de Gestdo no INED,
Maia;
¢ 1.° Concurso de Ideias de Negdécio — Wanted Business Ideas da Comunidade Intermunicipal Viseu

Dao Lafbes;

e Acompanhamento permanente dos empreendedores nas
incubadoras parceiras: Startup Lisboa, Viseu Dao Lafdes,

Cross Innovation, Tondela+10, Village Underground,

¢O Montepio € um dos parceiros para a criagdo e

implementagao da Plataforma de Crowdfunding de Lisboa.

O primeiro semestre de 2015 tem vindo, deste modo, a permitir

consolidar o posicionamento do Montepio na area do
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empreendedorismo. Na base encontra-se o apoio as startups de

caris inovador, em resultado de parcerias com as principais
entidades de ambito nacional, regional e social na area do empreendedorismo tecnolégico e social, uma
oferta adequada ao ciclo de vida das startup - Montepio TAKEOFF - e uma politica de apoios e patrocinios

orientada ao estimulo do espirito empreendedor da sociedade portuguesa.

3.2 Banca de Investimento

A atividade de banca de investimento é desenvolvida pelo Montepio Investimento, S.A., entidade que
resultou da alteragéo de designacao do Finibanco, S.A., que fazia parte do grupo Finibanco, adquirido em
2011.

O Montepio Investimento, S.A., entidade autbnoma, tem por misséo estratégica a de completar o leque de
oferta do grupo CEMG dirigida aos segmentos das empresas, para concretizar a estratégia de
diversificagdo transversal da atividade, dos mercados e das origens de proveitos. A atividade do Montepio
Investimento, S.A. centra-se nas vertentes de corporate finance, assessoria financeira/fusées e aquisigoes,
negocio internacional, intermediagéo financeira e estudos, assegurando uma intervengéo especializada e

complementar a oferta disponibilizada pelas restantes empresas do grupo CEMG.

Em junho de 2015, o ativo liquido do Montepio Investimento, S.A. registou um decréscimo em 267,0
milhdes de euros, face ao periodo homdlogo, situando-se em 263,9 milhdes de euros, sendo que a rubrica
«ativos financeiros disponiveis para venda» observou uma redugao de 195,5 milhdes de euros, totalizando
156,0 milhdes de euros. O peso desta rubrica no ativo liquido reduziu-se de 66,2% em junho 2014 para
59,1% no final do primeiro semestre de 2015, refletindo a total alienagao da carteira de titulos de divida
publica, concentrando-se a carteira, em grande medida, em unidades de participagdo em fundos de capital
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de risco. O crédito a clientes passou a ter um peso de 25,4%, sendo que o «crédito a clientes (bruto)»
composto, a data, exclusivamente por operac¢des de leasing mobiliario e imobiliario, era de 89,7 milhdes de
euros, traduzindo um decréscimo de 15,2 milhdes de euros face a junho de 2014. O financiamento da
atividade continuou a ser sustentado por recursos de outras instituicdes de crédito, que registaram um
decréscimo de 224,5 milhdes de euros, em paralelo com a redugao do ativo.

O produto bancario do Montepio Investimento, S.A. perfez 11,4 milhdes de euros em junho de 2015,
traduzindo-se numa redugéo de 58,6% face ao periodo homologo, justificado pelo apuramento de 22,8
milhdes de euros de «resultados de ativos financeiros disponiveis para venda» até junho de 2014 face a
9,0 milhdes no corrente exercicio. A margem financeira foi de 2,4 milhdes de euros, que compara com 4,4
milhées de euros no periodo homalogo, refletindo o decréscimo da carteira de titulos de divida publica. As
comissbes com operagdes de assessoria financeira atingiram 0,9 milhdes de euros em junho de 2015,
depois de terem sido virtualmente nulas em junho 2014, marcando o primeiro ano de atividade efetiva do
Montepio Investimento, S.A. como entidade orientada para empresas corporate e instituicdes.

As provisdes do exercicio ascenderam a 4,8 milhdes de euros, das quais 2,8 milhdes de euros relativos a
carteira de crédito, 1,7 milhdes de euros a carteira de titulos e 0,3 milhdes de euros para outros ativos. Os
custos operacionais situaram-se 1,1 milhdes, registando um aumento de 0,2 milhdes de euros em

resultado do reforgo da estrutura core que permitiu um desenvolvimento da atividade em 2015.

Face ao exposto, o resultado liquido do Montepio Investimento, S.A. foi de 5,0 milhdes de euros em junho

de 2015, face a um resultado de 20,0 milhées de euros no periodo homologo.

3.3 Gestao de Fundos de Investimento

A Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., resultante da alteragdo da
designagao da Finivalor, tem por objeto a gestdo de fundos de investimento imobiliarios destacando-se,
neste contexto, o Finipredial (Fundo Aberto), trés fundos de arrendamento habitacional (FIIAH) e diversos

fundos fechados de subscricao particular.

O mercado nacional de fundos de investimento imobiliario terminou o primeiro semestre de 2015 com um
valor global de 10.997,7 milhdes de euros, representando um decréscimo de 9,9% (+1.086,4 milhdes de

euros) em relagao ao periodo homélogo de 2014.

Em junho de 2015, o valor dos ativos geridos pela Montepio Valor era de 889,9 milhdes de euros,
verificando-se um decréscimo de 24,1% (-214,0 milhdes de euros) face a jun.14, justificado pela redugao

de capital do Montepio Arrendamento FIIAH em dezembro de 2014, no montante 158,0 milhdes de euros.

O produto bancario gerado pela Montepio Valor no primeiro semestre foi de 3,7 milhdes de euros,
evidenciando um decréscimo 20,2% (-0,9 milhdes de euros) face ao periodo homélogo. Este decréscimo é
explicado pelo menor comissionamento gerado pelo Montepio Arrendamento FIIAH fruto da anteriormente
referida redugcédo do capital do fundo, consubstanciando a redugao do nivel de comissionamento de 5,2

milhdes de euros em junho de 2014 para 4,2 milhdes de euros em junho de 2015.
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Os gastos operacionais (1,0 milhdes de euros) sofreram um ligeiro desagravamento de 12,3 milhares de
euros (-1,2%), explicado, essencialmente, pelos gastos gerais administrativos (-26,7 milhares de
euros, -3,9%). Esta rubrica predomina na estrutura de gastos operacionais (64,1%) e absorve 18,1% do
produto bancario. Face ao exposto, o racio cost-to-income registou um agravamento de 5,4p.p., para os
28,2%.

O resultado liquido da Montepio Valor, no primeiro semestre de 2015, foi de 2,0 milhdes de euros, que

compara com 2,7 milhdes de euros no periodo homologo (-24,7%).

3.4 Crédito Especializado

A Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. é a entidade que assegura dentro do Grupo

CEMG a oferta de financiamento especializado junto de pontos de venda de veiculos e de equipamentos.

Tem-se vindo a efetuar um reposicionamento da instituicdo ao nivel do grupo CEMG, juntando-se ao core
business do financiamento automoével o desenvolvimento do financiamento especializado em areas
profissionais, através da relagdo com parceiros de negécio fornecedores de veiculos ligeiros e pesados, e

de equipamentos industriais.

De acordo com dados publicados pela ACAP — Associagdo Automoével de Portugal, no primeiro semestre
de 2015, foram vendidos em territério nacional 116.813 veiculos automédveis novos, o que representou

uma variagdo homoéloga positiva de 31,2%.

Em junho de 2015, o ativo liquido do Montepio Crédito ascendeu a 464,6 milhdes de euros, evidenciando
um crescimento de 24,4 milhdes de euros (+5,6%) face ao periodo homdlogo. O total de financiamento

liquido a clientes registou uma variagéo de 18,6% (para um total de 321,0 milhdes de euros).

O produto bancario atingiu 20,3 milhdes de euros, evidenciando um aumento 13,1 milhdes de euros
(+180,9%). A margem financeira contribuiu com uma variacdo de 2,0 milhdes de euros (+70,7%), fruto da
diversificagdo das fontes de financiamento e de uma rigorosa gestdo do prego praticado nas novas
operacdes. A margem complementar registou um crescimento de 11,0 milhdes de euros (+252,9%), para a

qual contribuiu o0 ganho de 12,7 milhdes de euros registados numa operacao de cessdo de créditos.
Os custos de estrutura registaram uma diminuicdo de 34,5%, fixando-se nos 5,0 milhdes de euros, que
conjugada com o aumento do produto bancario, permitiu uma melhoria do racio cost-to-income para

24,9%.

Face ao exposto, o resultado liquido alcangado no primeiro semestre de 2015 foi de 5,0 milhdes de euros,

face a 121,4 milhares de euros em 2014.
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3.5 Atividade Internacional

A atividade internacional do Grupo CEMG é exercida pelas entidades Banco MG Cabo Verde, Sociedade
Unipessoal, S.A., Finibanco Angola, S.A. e, desde dezembro de 2014, também pelo Banco Terra, S.A., em

Mogcambique.

Os depositos de clientes do Banco MG Cabo Verde (‘MGCV’) totalizaram 493,3 milhdes de euros, no final
do primeiro semestre de 2015 (625,1 milhdes de euros, no primeiro semestre de 2014), registando um
decréscimo homoélogo de 131,8 milhdes de euros. O resultado do periodo do MGCV cifrou-se em 513,2
milhares de euros (111,6 milhares de euros, no primeiro semestre de 2014), para o qual contribuiu,

sobretudo, o crescimento de 26,8% da margem financeira, atingindo 829,6 milhares de euros.

No Finibanco Angola, S.A. (‘FNB-A’), destaca-se o crescimento dos depdsitos de clientes de 6,4%,
aumentando para 447,6 milhdes de euros, bem como do crédito a clientes de 9,8%, cujo saldo se situou
em 294,7 milhdes de euros, face ao primeiro semestre de 2014. Este aumento da atividade do FNB-A teve
um impacto direto na margem financeira, que se cifrou em 13,6 milhdes de euros (+51,4%), contribuindo

para que o produto bancario tenha atingido 23,1 milhdes de euros (+13,3%, face ao periodo homologo).

Desde o final de junho de 2014, a cobertura geografica da rede de distribuicdo em Angola foi reforgada.
Deste modo, solidificou-se a presenga em Luanda, com mais um balcdo, em Benguela, com um novo
centro de empresas, e expandiu-se a presenga do FNB-A a provincia do Lubango, com a abertura de um
balcdo e um centro de empresas. No final do primeiro semestre de 2015, o quadro de colaboradores

ascendia a 193, traduzindo-se num aumento de 14,2%, face a junho 2014.

Atenta esta fase do ciclo de vida da instituicdo, de crescimento e de reforgadas necessidades de
investimento, os gastos operacionais do FNB-A registaram um acréscimo de 30,6%, totalizando 10,2
milhdes de euros, com o racio de eficiéncia cost-to-income a fixar-se em 44,0% (38,2% em 30 de junho de
2014).

No final do primeiro semestre de 2015, registou-se um refor¢o liquido das imparidades da carteira de
crédito do FNB-A, face ao periodo homdlogo, de 1,6 milhdes de euros, atingindo 6,7 milhdes de euros. O
resultado apurado no periodo foi de 4,1 milhdes de euros, face aos 5,4 milhdes de euros do primeiro

semestre de 2014.

No final do primeiro semestre de 2015, o Banco Terra, S.A. apresentou uma situagao liquida de 19,3
milhdes de euros e um ativo liquido de 58,3 milhdes de euros, para o qual contribuiu um montante de
crédito concedido de 37,9 milhdes de euros (+5,5 milhdes de euros ou +17,0%, face a dezembro de 2014).
Relativamente aos depésitos de clientes, o Banco Terra fechou o semestre com um ligeiro decréscimo
de -3,7 milhdes de euros (-13,4%), face ao final do ano de 2014, com o saldo total a fixar-se em 23,8

milhdes de euros.

O resultado do Banco Terra, dos primeiros 6 meses de 2015, fixou-se em -2,2 milhdes de euros,
condicionado, sobretudo, pelo peso da estrutura operacional resultante da fase embrionaria de

crescimento em que se encontra a instituigéo.
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4.1 Balango

Estrutura do Ativo

Montepio

O ativo liquido atingiu 22 146,8 milhées de euros no final do primeiro semestre de 2015, registando um

ligeiro decréscimo de 0,9% face ao primeiro semestre de 2014. Igualmente face ao periodo homodlogo,

verificou-se uma melhoria no perfil de diversificagdo do ativo, evidenciada na redugéo do peso do crédito a

favor do aumento da expressao da Carteira de Titulos e dos Outros Ativos.

Evolucao da Estrutura do Ativo (M€)

Ii -0.9%

-1.5%

S

22 358 22 473
14.6% 15.3%

16.0% 16.9%

jun.14 dez.14

Crédito a Clientes ™ Carteira de Titulos

Estrutura do Passivo e dos Capitais

22 147
15.8%

jun.15

Outras Aplicagdes

No primeiro semestre de 2015, o passivo atingiu 20 656,5 milhdes de euros que comparando com

20 630,7 milhdes de euros do periodo homodlogo, representou um ligeiro crescimento de 0,1%. A CEMG

reforgou, no dia 26 de junho de 2015, o seu capital através da emissdo de 200 000 000 de Unidades de

Participagao representativas do seu Fundo de Participagdo, através de uma oferta privada integralmente

subscrita pelo Montepio Geral Associagao Mutualista.
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(milhares de euros)

jun.15 dez.14 jun.14* Variagao
Valor % Valor % Valor % Valor %
PASSIVO 20 656 544 93.3 21058950 93.7 20630687 923 25 857 0.1
Recursos de Clientes 14822816 66.9 16363549 72.8 16556645 74.0 -1733 829 -10.5
Depdsitos Totais 13125488 59.2 14242679 63.4 14314511 64.0 -1189 023 -8.3
Particulares 9143059 41.2 9244146 411 9173909 41.0 - 30 850 -0.3
Empresas e Institucionais 3982429 18.0 4998533 223 5140602 23.0 -1158 173 -22.5
Titulos Colocados em Clientes 1697328 7.7 2120870 9.4 2242134 10.0 -544 806 -24.3
Recursos Complementares 5833728 26.4 4695401 20.9 4074042 18.3 1759 686 43.2
Recursos de Instituicdes de Crédito e de Bancos Centrais 4787187 216 3395199 15.1 2806421 126 1980 766 70.6
Empréstimos Subord. e ndo Subord. e Certificados de Divida 464 785 21 456 312 21 504 594 2.3 -39 809 -7.9
Passivos Financeiros Associados a Ativos Transferidos 124170 0.6 163650 0.7 170773 0.8 -46 603 -27.3
Outros Passivos 457586 2.1 680240 3.0 592254 2.6 - 134 668 -22.7
CAPITAL 1490301 6.7 1414524 6.3 1726879 7.7 - 236 578 -13.7
Capital Institucional 1500000 6.8 1500000 6.7 1500000 6.7
Fundo de Participagéo 400000 1.8 200000 0.9 200000 0.9 200 000 100.0
Titulos Proprios -21716 -01 -3280 0.0 -3577 0.0 - 18139 <-100
Reservas e Resultados Transitados -390941 -18 -129956 -0.6 3799 0.0 -394 740 <-100
Outros Instrumentos de capital e Interesses que ndo Controlam 31867 0.1 34713 0.1 20 448 0.1 11419 55.8
Resultado do Exercicio -28909 -0.1 -186953 -0.8 6209 0.0 -35118 <-100
TOTAL DEPASSIVO E DE CAPITAL 22 146 845 100.0 22473474 100.0 22357 566 100.0 -210 721 -0.9

*As demonstragdes financeiras intercalares, junho.15, foram reexpressas, conforme Nota ab) das Politicas Contabilisticas.

Os recursos de clientes representam cerca de 67% no total do passivo e situagao liquida, em 30 de junho
2015, dos quais 59,2% referentes a depodsitos, mantendo a sua elevada expressao na estrutura de funding.
O peso dos recursos complementares fixou-se em 26,4% e dos recursos préprios em 6,7%, atingindo os

1 490,3 milhdes de euros, traduzindo um aumento face a dezembro 2014.

18.3% 20.9% 26.4%
10.0% 9.4% | 67% |
7.7%
jun.14 dez.14 jun.15
Depdsitos de clientes Titulos colocados em clientes
® Capital Recursos Complementares

Solvabilidade

O Capital da Caixa Econdmica totalizou 1 900 milhdes de euros em 30 de junho 2015, valor que inclui
Capital Institucional, pertencente ao Montepio Geral Associagdo Mutualista, no montante de 1 500 milhdes
de euros e 400 milhdes de euros de Unidades de Participagao representativas do seu Fundo de
Participacédo. Dos 400 milhées de euros do referido Fundo de Participagao, 200 milhdes de euros foram
subscritos pelo Montepio Geral Associagdo Mutualista em junho de 2015, como referido anteriormente.

Desde janeiro de 2014, os indicadores prudenciais de solvabilidade tém por base a nova legislagdo de
Basileia Ill, nomeadamente, a Diretiva 2013/36/UE e o Regulamento (UE) N° 575/2013 (CRD IV/CRR),

ambos do Parlamento Europeu e do Conselho, bem como o Aviso 6/2013 do Banco de Portugal. Em
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conformidade com este enquadramento legal, os Fundos Proéprios da CEMG dividem-se em Fundos
Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1), Fundos Préprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1)
e Fundos Proprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2).

Até 2018 (2021 para elegibilidade alguns instrumentos de Tier 1 e Tier 2, e 2023 para certos ativos por
impostos diferidos existentes antes de 2014), a aplicagéo total da nova regulamentacao de Basileia Ill sera
gradualmente introduzida, sendo este processo usualmente designado por Phasing-in. A assungao total da
nova regulamentacdo, sem considerar planos ftransitérios, € designada por Full Implementation.
Presentemente encontra-se em vigor o processo Phasing-in, sendo nesta base que foram determinados,
pelo Banco de Portugal, os racios minimos regulamentares: de 7% para o CET1 e de 8% para o Capital
Total (T1 + T2).

Em junho de 2015, o racio de Common Equity Tier 1, calculado de acordo com as regras CRD IV/CRR
“phasing-in”, melhorou face a 31 de dezembro de 2014, passando de 8,51% para 9,53%, para o qual
contribuiu o reforgo do Fundo de Participagdo em 200 milhdes de euros (2.2 emiss&o), fixando-se acima do
limite minimo de 7%, definido pelo Banco de Portugal. Adicionalmente, o racio Capital Total (phasing-in)

aumentou para 10,62%, superando também o nivel requerido.

CAPITAL E REQUISITOS DE CAPITAL

(milhares de euros)

Rubricas jun.15 dez.14 jun.14 Variagdo Homoéloga
Valor Valor Valor Valor %
1. Capital Total 1 599 891 1309 115 1798 585 -198 694 -11.0
(+) Instrumentos elegiveis para CET1 1 896 031 1682 235 1698 458 197 573 11.6
(+) Reservas e Resultados -419 849 -316 909 11 683 -431 532 <-100
(-) Dedugbes Regulamentares 40 370 80 096 143 693 -103 323 -71.9
1.1 (=) Capital Common Equity Tier | 1435 812 1285 230 1566 448 -130 636 -8.3
(+) Outros Instrumentos de Capital 4 964 6618 6618 -1654 -25.0
(-) Dedugébes Tier | 4 964 6618 6618 -1 654 -25.0
1.2 (=) Capital Tier | 1435 812 1285 230 1566 448 -130 636 -8.3
(+) Capital Tier Il 171 028 32 826 246 075 -75 047 -30.5
(-) Outras dedugdes 6 949 8 941 13 938 -6 989 -50.1
2. Requisitos Minimos de Fundos Préprios 1 205 240 1208 400 1195 421 9 819 0.8
3. Ativos e equivalentes ponderados pelo risco 15 065 497 15 104 998 14 942 765 122 732 0.8
4. Racios de Solvabilidade CRD IV - Phasing-in
Common Equity Tier 1 (1.1/3) 9.53% 8.51% 10.48% -0.95 p.p.
Tier 1 (1.2/3) 9.53% 8.51% 10.48% -0.95 p.p.
Capital Total (1/3) 10.62% 8.67% 12.04% -1.42 p.p.
5. Racios de Solvabilidade CRD IV - Full Implementation
Common Equity Tier 1 7.30% 6.98% 9.49% -2.19 p.p.
Tier 1 7.31% 6.99% 9.49% -2.18 p.p.
Capital Total 8.45% 7.21% 11.13% -2.68 p.p.

Para o refor¢co da solvabilidade contribuiu, assim, o efeito combinado de reforgo dos fundos proprios em
348,5 milhdes de euros e uma redugao dos ativos ponderados pelo risco em 345,0 milhdes de euros, face
a margo de 2015, e 39,5 milhdes de euros, em relagdo a dezembro 2014. Os racios prudenciais
evidenciam uma folga de capital acima dos minimos regulamentares de 380 milhdes de euros, no racio

CET1 e de 395 milhdes de euros no que se refere ao racio de capital total.
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Liquidez

O gap comercial obteve uma melhoria de 32,5 milhdes de euros, comparando a totalidade do crédito com
a dos recursos de clientes de balango, resultando na manutengao de um padrao equilibrado ao nivel dos
racios de transformagéo. O racio de transformacgéo (Crédito/Depdsitos) passou de 108,0% para 113,4%.

Considerando os recursos totais de clientes de balango, o racio situou-se em 99,8%.

jun.15 dez.14 jun.14 Variagao
Homoéloga
% % % Valor
Crédito a Clientes Liquido / Depésitos de Clientes @ 113.4 106.5 108.0 5.4p.p.
Crédito a Clientes Liquido / Recursos Totais de Clientes de Balango 99.8 92.5 93.1 6.7p.p.

(a) Indicador de acordo com a vers&o atualizada da Instrugéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal
(b) Recursos Totais de Clientes de Balango = Recursos de Clientes e Responsabilidades representadas por titulos

A utilizacdo de recursos do Banco Central Europeu (BCE) por parte da CEMG registou um acréscimo no
valor de 300 milhdes de euros (+12,1%) no primeiro semestre de 2015, tendo passado de 2,5 mil milhdes
de euros, a 31 de dezembro de 2014, para 2,8 mil milhdes de euros a 30 de junho de 2015. Este
incremento resultou da utilizagdo da linha de longo prazo Targeted Longer Term Refinancing Operations
(TLTRO), disponibilizada pelo Eurosistema no ambito das medidas de politica monetaria expansionista,

que permitira alongar as maturidades de financiamento em condigdes muito favoraveis.

Relativamente a pool de colateral de ativos elegiveis, para operagdes de refinanciamento junto do BCE,
verificou-se uma ligeira reducdo de 225 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2015, passando de
4,2 mil milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2014, para 4,0 mil milhdes de euros em 30 de junho de
2015. Esta variagao da pool ficou a dever-se, fundamentalmente, a redugédo da posi¢éo da carteira propria

em Obrigagdes do Tesouro e ao aumento de operagdes de mercado.

POOL DE ATIVOS ELEGIVEIS PARA REFINANCIAMENTO JUNTO DO BCE

(milhares de euros)

jun.15 dez.14 jun.14 Variagdo Homoéloga

Valor % Valor % Valor % Valor %
Pool de Ativos Elegiveis 3977 299 100.0 4 202 365 100.0 4 253 770 100.0 -276 471 -6.5
Utilizagao da Pool 2775990 69.8 2475990 58.9 1990000 46.8 785 990 39.5

Pool Ativos Disponiveis 1201309 30.2 1726375 41.1 2263770 53.2 -1062 461 -46.9

As operagdes de mercado apresentam um crescimento no primeiro semestre de 2015, sinal da retoma de
alguma normalidade nos mercados financeiros, tendo o saldo destes recursos atingida 2,1 mil milhdes de

euros em 30 de junho de 2015.

Refira-se que, durante o primeiro semestre de 2015, foram amortizados 545,9 milhdes de euros de divida
titulada, cerca de 22% do total da divida emitida, fixando-se, assim, as necessidades liquidas futuras de

refinanciamento de divida de médio e longo prazo até 2018 em apenas 63,1 milhdes de euros.
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Qualidade dos Ativos

A atual conjuntura econdémica continuou a ter um impacto negativo nos riscos da atividade financeira,
traduzido no agravamento do incumprimento. No entanto, e apesar da lenta recuperacdo da atividade
econdmica continuar a condicionar os riscos da atividade financeira, afetando negativamente o saldo de
crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias, o racio de crédito em risco verificou uma melhoria de 0,45

p.p., tendo-se fixado em 13,37%, face a 13,82%, no final do primeiro semestre de 2014.

Neste enquadramento, em linha com a politica de prudéncia e conservadorismo que o contexto econémico
recomenda, a CEMG continuou a reforgar as suas imparidades para riscos de crédito durante o primeiro
semestre de 2015, tendo o racio de cobertura do crédito e juros vencidos por imparidades atingido
102,81% e o do crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias ficado em 118,68%. A cobertura simples do
crédito em risco por imparidade situou-se em 66,04%, enquanto a cobertura considerando o total de

imparidades de crédito e os colaterais hipotecarios associados atingiu 130,7%.

PRINCIPAIS INDICADORES DE CREDITO E JUROS VENCIDOS

(milhares de euros)

Variagao
Indicadores jun.15 dez.14 jun.14 Homoéloga
Valor Y%

Crédito a Clientes Bruto 16 306 673 16 540 943 16 750 894 -444 221 2.7
Crédito e Juros Vencidos 1406 126 1148 497 1093 322 312804 28.6
Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 1218 026 1014 197 997 540 220486 22.1
Imparidade para Riscos de Crédito 1445610 1385872 1313559 132051 10.1
Racios (%)
Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 7.47 6.13 5.96 1.51p.p.
Crédito com incumprimento (a) 8.79 7.42 8.41 0.38p.p.
Crédito com incumprimento, liquido (a) -0.04 -1.00 0.66 -0.70p.p.
Crédito em Risco (a) 13.37 12.03 13.82 -0.45p.p.
Crédito em Risco, liquido (a) 4.98 4.02 6.52 -1.54p.p.
Crédito Reestruturado (b) 10.43 10.49 9.59 0.84p.p.
Crédito Reestruturado ndo incluido no Crédito em Risco (b) 5.46 6.89 6.42 -0.96p.p.
Cobertura por Imparidades (%)
Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 118.68 136.65 131.68 -13.00p.p.
Crédito e Juros Vencidos 102.81 120.67 120.14 -17.33p.p.
Crédito em Risco 66.04 69.35 56.49 9.55p.p.
Crédito em Risco, incluindo garantias hipotecarias associadas 130.70 136.50 129.90 0.80p.p.

(a) De acordo com a Instrugao n.° 16/2004, do Banco de Portugal.
(b) De acordo com a Instrugéo n.° 32/2013, do Banco de Portugal.

4.2 Resultados

No primeiro semestre de 2015, o desempenho do setor bancario e da CEMG manteve-se condicionado
pelas exigéncias de contexto, quer a nivel doméstico, pela ainda lenta recuperagdo da atividade

econdmica, quer pela ténue retoma econdémica a nivel europeu, onde se destaca a grave crise econémica
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e financeira da Grécia, fatores que condicionaram a confianga dos agentes neste primeiro semestre de
2015, com consequéncias ao nivel do investimento e do emprego.

(milhares de euros)

jun.15 jun.14* Variagao
Valor % Valor % Valor %

Margem Financeira 126 022 44.2 160576 33.7 -34554 -21.5
Comissdes Liquidas de Senvigos a Clientes 49196 17.2 51718 10.8 -2 522 -4.9
Produto Bancario Comercial 175218 61.4 212294 44.5 -37 076 -17.5
Rendimento de Instrumentos de Capital 1400 0.5 493 0.1 907 >100
Resultado de Operagdes Financeiras 114 927 40.2 275043 57.7 -160 116 -58.2
Outros Resultados 6125 -2.1 -10751 -2.3 4 626 43.0
Produto Bancario 285420 100.0 477 079 100.0 -191 659 -40.2
Gastos com Pessoal 101 839 35.7 95282 20.0 6 557 6.9
Gastos Gerais Administrativos 57757 20.2 54504 114 3 253 6.0
Amortizagdes 13 846 49 15428 3.2 -1582 -10.3
Gastos Operacionais 173 442 60.8 165214 34.6 8 228 5.0
Resultado Bruto 111978 39.2 311865 65.4 -199 887 -64.1
Provisdes e Imparidades Liquidas 165144 57.9 292906 61.4 -127 762 -43.6
Crédito 151 286 265 353 -114 067 -43.0
Titulos 10 667 25708 -15 041 -58.5
Outras 3191 1845 1346 73.0
Resultados de Associadas e Empreedimentos Conjuntos -4 116 208 -4 324 <-100
Resultado Antes de Impostos e interesses que nao controlam -57 282 -20.1 19 167 4.0 -76449 <-100
Impostos 27 888 9.8 11955 -2.5 39843 >100
Correntes 218 -38 894 39 112 >100
Diferidos 27 670 26 939 731 2.7
Interesses que nao controlam 485 -1 003 1488 >100
Resultado do Exercicio -28909 -10.1 6 209 1.3 -35118 <-100

* As demonstragdes financeiras intercalares, junho 2014, foram reexpressas, conforme Nota ab) das Politicas Contabilisticas.

No final do primeiro semestre de 2015, o resultado do periodo fixou-se em -28,9 milhdes de euros, que
compara com 6,2 milhdes de euros, no periodo homdlogo. Esta evolugéo reflete dois efeitos: a melhoria de
157,6 milhdes de euros de resultados recorrentes conjugada com a redugdo de 192,7 milhdes de euros
nos resultados de operagdes financeiras, que atingiram 114,9 milhées de euros devido ao menor

contributo dos resultados da alienagéo de titulos de divida publica portuguesa.

Para a melhoria dos resultados recorrentes contribuiu: i) o aumento de 1,4% da margem financeira
comercial, resultante do aumento do crédito concedido a empresas (excluindo construgéo) e do repricing
ao nivel dos recursos de clientes; ii) bem como a politica de contengéo ao nivel dos gastos operacionais
da atividade doméstica (+0,7%). Este efeito compensou a reducdo do volume de negdcios decorrente da
lenta recuperacdo da Economia Nacional, ainda instavel, e que se reflete na reducéo de 3,8% do crédito

liquido a clientes e de 4,9% das comissdes liquidas.

Os custos operacionais cresceram 5,0% refletindo a subida dos mesmos nas operagdes internacionais, ja
que em Portugal essa evolugao foi de apenas +0,7%. N&o obstante o ligeiro crescimento dos custos com
pessoal e dos custos administrativos, essa evolugdo foi parcialmente compensada pela redugdo das
amortizagbes e depreciagées em 1,6 milhdes de euros (-10,3%) em funcdo da contengédo de custos com

investimentos.
37



Montepio

A imparidade de crédito reduziu-se em 43,0% para 151,3 milhdes de euros, sendo que no mercado
doméstico, essa redugao foi de -44,6% que reflete a recuperagdo econdmica em curso e o impacto da

situacdo econdmico-financeira das familias e das empresas.

No que se refere a atividade internacional, as imparidades para crédito registadas pelo Finibanco Angola
subiram para 6,7 milhdes de euros, enquanto no Banco Terra as imparidades para crédito fixaram-se em
apenas 0,4 milhdes de euros.

Margem Financeira

A margem financeira cifrou-se em 126,0 milhdes de euros que compara com 160,6 milhdes de euros
obtidos no final do primeiro semestre de 2014. Para este desempenho concorreu, sobretudo, a redugao de
70,2 milhdes de euros na carteira de titulos resultante da diminuicdo das yields dos titulos de divida
soberana registados em carteira, no seguimento da realizagdo de proveitos com a alienagdo de divida
soberana, em 2014, beneficiando de condigbes de mercado que se revelaram bastante favoraveis.
Adicionalmente, a redugao dos saldos médios do crédito, derivado da ainda lenta recuperagéo da procura
e da exigente politica de analise de risco na concessdao de crédito, a qual se juntam os niveis
historicamente baixos das taxas Euribor, levou a uma redugdo do contributo dos ganhos do crédito a
clientes de 37,6 milhdes de euros. Ainda assim, esta redugao foi inferior a diminuigéo verificada nos custos
dos recursos de clientes que atingiu 39,4 milhdes de euros, o que levou a um crescimento homélogo da
margem financeira comercial de 1,7 milhdes de euros (1,4%). Decorrente da politica de repricing que a
CEMG tem vindo a seguir, a margem financeira registou um aumento de 1,3%, do primeiro para o segundo
trimestre de 2015.

(milhares de euros)

juni5  dez.14  jun.14 I_‘l’:r:zl‘?:g‘;
Valor Valor Valor Valor %
Ativos Financeiros
Crédito a aclientes (1) 251834 597 813 289476 -37642 -13.0
Carteira de titulos 39797 190881 110028 -70231 -63.8
Instrumentos derivados 44 686 104 337 53 688 9002 -16.8
Outras aplicagdes 12 712 20 679 10 079 2633 26.1

Total 349029 913710 463271 -114 242 -24.7
Passivos Financeiros

Recursos de clientes (2) 124 417 316303 163802 -39385 -24.0
Titulos de divida emitida 40 302 94 303 47 725 -7 423 -15.6
Instrumentos derivados 45727 104 920 54 115 -8388 -15.5
Outros passivos 12 561 61 678 37 053 -24 492 -66.1
Total 223 007 577204 302695 -79688 -26.3

Margem Financeira 126 022 336 506 160 576 -34 554 -21.5
Margem Financeira Comercial (1-2) 127 417 281 510 125 674 1743 1.4
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Margem Complementar

As comissoes liquidas atingiram 49,2 milhdes de euros, registando uma ligeira redugcéo de 2,5 milhdes de

euros (-4,9%), face ao periodo homalogo.

Fruto de uma criteriosa politica de gestdo de tesouraria, os resultados de operagbes financeiras
totalizaram 114,9 milhdes de euros, os quais comparam com 275,0 milhdes de euros no periodo homadlogo
de 2014. Esta evolugéo foi determinada pela menor contribuicao decorrente da alienacdo de titulos de
divida publica portuguesa que ascendeu, no primeiro semestre de 2014, a 262,2 milhdes de euros,
aproveitando condi¢cdes de mercado que se revelaram bastante favoraveis, contra 69,5 milhdes de euros
até 30 de junho de 2015.

(milhares de euros)

jun.15  dez.14  jun.14 I_‘{:r:zf:g‘;

Valor Valor Valor Valor %
Resultados de Ativos e Passivos Aval. ao Justo Valor através de Resultados 11 199 4 204 508 10691 =>100
Resultados de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 83418 374386 275067 -191649 -69.7
Resultados da Reavaliagédo Cambial 7 239 17 016 9 849 -2610 -26.5
Outros Resultados 13 071 -43 436 -10 381 23452 >100
TOTAL 114 927 352170 275043 -160 116 -58.2

Gastos Operacionais

Os gastos operacionais consolidados totalizaram 173,4 milhdes de euros (+5,0%, em termos homologos),
com o aumento dos gastos com pessoal (+6,9%) e dos gastos gerais administrativos (+6,0%) a serem
afetados pelas operagdes da atividade internacional do Grupo CEMG. Em base comparavel, nao
considerando a entrada em Mogambique através da aquisicdo da participacdo qualificada no capital do
Banco Terra, S.A. (“BTM”), ocorrida no final de 2014, os gastos operacionais registaram um aumento de
apenas 2,2%.

Para tal, contribuiu a contengdo de custos na atividade doméstica, registando um ligeiro acréscimo de
0,7%, em relagédo ao periodo homologo. De referir que, no decorrer do més de julho de 2015, numa 6tica
de racionalizagédo da rede de distribuicdo e de otimizagdo dos custos que tem vindo a ser seguida desde
2011 e da qual ja tinha resultado o fecho de 70 balcbes em Portugal, se procedeu ao encerramento de
mais 14 balcées, subindo o anterior registo para 84.

Por sua vez, na atividade internacional, os gastos operacionais registaram um incremento de 6,8 milhdes
de euros, face ao primeiro semestre de 2014, em consequéncia da exigéncia de meios humanos e
materiais que a operagcdo em Angola (Finibanco Angola, S.A.) implica e da ja referida entrada no mercado
mogambicano. Desde o final de junho de 2014, foram abertos 2 novos balcdes e 2 novos centros de
empresas em Angola, a par de um incremento de 14,2% no numero de colaboradores (193 colaboradores,
em 30 de junho de 2015).
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(milhares de euros)

jun.15 dez.14 jun.14 Variagdo Homoéloga
Reportado excl. BTM excl. BTM
Valor % Valor Valor % Valor % Valor % %
Gastos com Pessoal 101 839 58.7 99699 194 153 56.8 95282 57.7 6557 6.9 4.6
Gastos Gerais Administrativos 57 757 33.3 55619 120494 353 54504 33.0 3253 6.0 2.0
Gastos de Funcionamento 159 596 92.0 155 318 314 647 92.1 149786 90.7 9810 6.5 3.7
Amortizagbes 13 846 8.0 13471 27077 7.9 15428 93 -15882 -103 -127
Gastos Operacionais 173 442  100.0 168 789 341724 100.0 165214 100.0 8228 5.0 2.2
Atvidade Doméstica (a) 158 615 - 158 615 324 104 - 157 441 - 1174 0.7 0.7
Atividade Internacional 15 044 - 10 391 18 405 - 8259 - 678 822 25.8
Produto Bancario 285 420 - 784 499 477 079 -191 659 -40.2 -
RAcCIOS
Cost-to-Income (Gastos Operacionais / Produto Bancario) (b) 60.77% - 43.56% 34.63%
Cost-to-Income sem Amortizagdes 55.92% - 40.11% 31.40%

(a) Exclui ajustes de consolidagao (b) De acordo com a Instrugéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal.

Provis6es e Imparidades

A prossecugdo de uma politica prudente e conservadora na interpretagéo dos fatores de risco associados
ao desempenho da atividade bancaria, num ainda complexo enquadramento macroeconémico, refletiu-se
numa significativa redugéo das provisdes e imparidades (-43,6%), que atingiram 165,1 milhdes de euros e

que representaram uma diminuigdo de 127,8 milhdes de euros face ao primeiro semestre de 2014.

Destaca-se a redugéo de 58,5% nas imparidades liquidas constituidas para titulos, bem como a redugao
de 43,0% nas imparidades liquidas para crédito, sendo que no mercado doméstico essa reducgéo foi de
44,6%, que reflete a recuperagdo econdmica em curso e o impacto da situagdo econdmico-financeira das
familias e das empresas. No que se refere a atividade internacional, as imparidades para crédito
registadas pelo Finibanco Angola aumentaram 30,3%, atingindo 6,7 milhdes de euros, enquanto no Banco

Terra as imparidades para crédito fixaram-se em apenas 0,4 milhdes de euros.

Esta prudente andlise de crédito resultou na reducao do custo do risco de crédito para 1,8%, face a 3,2%,
em junho de 2014, e 3,1%, em final de 2014.

A prudéncia revelada na avaliagdo dos niveis de risco da carteira de ativos permitira a CEMG enfrentar o
dificil contexto econémico prevalecente com niveis de cobertura e robustez econémica mais acentuados,
reforgando a confianga que nela depositam todos os seus stakeholders.

(milhares de euros)

jun.15 dez.14 jun.14 Variagao
Homoéloga
Valor % Valor % Valor % Valor %
Provisdes e Imparidades de Crédito (liquidas) 151286 91.6 524579 81.3 265353 90.6 -114 067 -43.0
Imparidades de Titulos (liquidas) 10 667 6.5 61648 9.5 25708 8.8 -15041 -58.5
Provisdes e Imparidades de Outros Ativos (liquidas) 3191 1.9 59516 9.2 1845 0.6 1346 73.0
Total das Provisées e Imparidades (liquidas) 165 144 100.0 645743 100.0 292906 100.0 -127 762 -43.6
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4.3 Rating
A evolugao favoravel num conjunto de indicadores-chave refletiu-se na melhoria das notagbes de rating.

A Moody’s subiu, em junho de 2015, a notagdo de Longo-Prazo da CEMG de ‘B2’ para ‘B1’, assim como,
apreciou em alta o Outlook da instituicdo melhorando-o para ‘Estavel’. Realce, ainda, para a subida em 3
niveis do rating das obrigag¢des hipotecarias atribuidas pela Moody’s, de ‘Ba1’ para ‘Baa1’, passando a ser

classificado como instrumento de ‘risco de crédito moderado’, na categoria de Investment Grade.

Em maio de 2015, a Fitch Ratings confirmou o rating intrinseco (Viability Rating) da CEMG, tendo
melhorado o Outlook de ‘Negativo’ para ‘Estavel’ e procedido a revisdo da notagédo IDR (Issuer Default
Rating) de Longo-Prazo da CEMG, de ‘BB’ para ‘B+, refletindo o seu Viability Rating, decorrente da

remogao do suporte governamental.

O rating sénior de Longo-Prazo atribuido a CEMG pela DBRS n&o foi alvo de revisdo no primeiro semestre
de 2015, tendo-se mantido em ‘BBB (low)’.

A 30 de junho de 2015, as notagbes de rating atribuidas a CEMG pelas agéncias internacionais Fitch

Ratings, Moody'’s Investors Service e DBRS eram as seguintes:

Agéncias de Rating Longo Prazo Curto Prazo Outlook
Fitch Ratings B+ B Estavel
Moody's B1 NP Estavel
DBRS BBB (low) R-2 (low) Negativo

5. ANALISE DOS RISCOS

Durante o primeiro semestre de 2015 prosseguiram os trabalhos de desenvolvimento de métodos e
procedimentos no dominio da identificagdo dos riscos, quantificagdo das perdas potenciais subjacentes e

tomada de medidas para a sua mitigagcéo.

Risco de Crédito

No primeiro semestre de 2015 foi dada continuidade a um projeto cujo objetivo é a apresentacéo, a médio
prazo, da candidatura a ado¢ao do Método das Notagdes Internas (IRB) para apuramento de requisitos de
capital para risco de crédito. Este projeto é estratégico para a CEMG e, dada a sua profundidade e
abrangéncia, envolve varias areas da organizagao e exige a revisao e eventuais desenvolvimentos no que
respeita aos modelos de avaliagédo de risco de crédito, ao processo de avaliagdo e decisdo de crédito e ao

algoritmo de calculo de requisitos de capital, entre outros.

O processo de decisao de operacgdes de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos
de scoring para as carteiras de clientes particulares e negdcios e de rating para o segmento de empresas.
Os modelos, desenvolvidos a partir de dados histéricos internos, permitem obter uma avaliagdo que se

traduz na atribuicdo de uma classe de risco ao cliente/operagdo. No ambito do projeto de candidatura ao
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método /RB para célculo de requisitos de capital, estd em curso a revisdo dos modelos de scoring e rating
da CEMG que estdo associados aos segmentos mais significativos da carteira de crédito, que se ira

traduzir num aperfeicoamento dos modelos internos de risco e da governagao.

A classificagao interna de risco, em conjugagdo com a avaliagdo de mitigantes de risco, sob a forma de
garantias pessoais ou reais, constituem aspetos determinantes para a decisdo e preco das operagdes. Os
escaldoes de decisdo de pricing sao definidos em fungdo da rendibilidade dos capitais proprios (ROE)
ajustada de risco, de acordo com o principio de que os niveis hierarquicos mais elevados dispdéem de

competéncia para aprovar operagdes com menor ROE ajustado de risco.

Além dos modelos de rating e scoring, o processo de decisdo de operagdes de crédito baseia-se também
em regras de rejeigdo. As rejeicdes de crédito sdo determinadas pela ocorréncia de eventos de crédito no
sistema financeiro, incumprimento de regras de crédito (por exemplo, taxa de esforgo, no caso de crédito a
particulares) e sempre que o pricing associado a uma determinada operagdo represente um risco de

selecao adversa.

Na carteira de crédito a habitagéo, os niveis do racio LTV (Loan-To-Value — valor de financiamento sobre
valor da garantia) registaram uma melhoria, tendo o LTV médio da carteira ativa decrescido de 64,8%, em
junho 2014, para 63,6%, em junho 2015.

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE CREDITO A HABITAGAO POR NIVEL DE LTV

29.3% 29.1%
25.6% 26.2%
junho 2015 junho 2014
<50% >=50% e <70% m>=70% e <80%

B >=80% e <90% B >=90% e <=100%

Risco de Concentragao

No seguimento da estratégia de diversificagdo que tem vindo a ser adotada pela CEMG, verificou-se no
primeiro semestre de 2015, uma evolugéo favoravel no nivel de concentragao setorial do crédito a clientes,
conforme reportado regularmente nos termos da Instru¢cdo n.° 5/2011, ao Banco de Portugal. O indice
reduziu-se de 12,8%, em junho 2014, para 12,4% em junho 2015 (12,3% em dezembro 2014), tendo o
setor da construgdo diminuido o seu peso na carteira de crédito a empresas nao financeiras, de 22,6%

para 19,7% (21,3% em dezembro 2014). No que diz respeito a distribuicdo setorial do crédito, manteve-se
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em junho 2015 a predominéncia do setor terciario face ao secundario, com 59,7% e 38,8%,
respetivamente (59,8% e 38,8% em junho 2014 e 58,4% e 39,6% em dezembro 2014, respetivamente).

Relativamente a concentragdo geografica, os distritos de Lisboa e Porto mantém-se como as regiées com
maior peso na carteira de crédito, com 36,8% e 15% (39,2% e 15,4% em junho 2014 e 38,7% e 16,2% em
dezembro 2014), respetivamente, em linha com a maior densidade populacional e de empresas desses
dois distritos.

Quanto ao risco de concentragao individual, que mede o risco decorrente de exposicéo significativa a uma
contraparte individual ou a um grupo de contrapartes relacionadas, observou-se um ligeiro aumento do
peso das 100 maiores exposicbes, de 16,4% para 16,9%, entre junho 2014 e junho 2015 (17,8% em
dezembro 2014), a que correspondeu uma manutencdo do indice de concentragdo geral em
aproximadamente 0,28% (0,30% em dezembro 2014). O indice de concentragdo das 1 000 maiores
exposi¢cées aumentou de 0,16%, em junho 2014, para 0,17%, em dezembro junho 2015 (0,18% em
dezembro 2014), com o acréscimo do peso na carteira total a diminuir de 30,4% para 29,2%, entre junho
2014 e junho 2015 (32% em dezembro 2014).

Risco em Ativos Financeiros

A carteira de titulos da CEMG registou um decréscimo de 18,3 milhdes de euros, de dezembro 2014 para
junho 2015. Este decréscimo verificou-se mais significativamente ao nivel das obrigagdes (-110,0 milhdes
de euros), sendo no entanto em grande parte atenuado pelo acréscimo ao nivel das agbes e unidades de

participagao (UP’s) (+94,9 milhdes de euros).

ESTRUTURA DA CARTEIRA DE TiTULOS POR TIPO DE ATIVOS

(milhares de euros)

Tipo de Ativos jun.15 dez.14 Variagao
Valor % Valor % Valor %
ObrigagGes © 3136793 84.8 3246806 87.3 -110 013 -3.4
Papel Comercial 6 850 0.2 10 000 0.3 -3150 -31.5
Titulos de Capital e UP's 554 655 15.0 459769 12.4 9488  20.6
Total 3698298 100.0 3716575 100.0 -18 277 -0.5

(*) Inclui Juros

A politica de investimento da CEMG pautou-se pela redugao de exposi¢cao a titulos de divida publica
nacional, pelo aumento de exposi¢ao a divida publica espanhola e italiana. Esta politica de investimento,
bem como upgrades de notagcbes de rating de crédito verificados neste primeiro semestre, motivaram
variagdes ao nivel da estrutura de ratings, nomeadamente nos buckets BBB e BBB-. Estas alteragdes
originaram um maior peso das obrigagdes classificadas como investment grade no total da carteira de
obrigagoes a junho 2015 face a dezembro 2014. Destaca-se igualmente o ligeiro decréscimo de exposi¢ao
a titulos sem notagéo de rating.
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ESTRUTURA DA CARTEIRA DE OBRIGAGOES POR CLASSES DE RATING

(milhares de euros)

CLASSES DE jun.15 dez.14 Variagao
RATING Valor % Valor % Valor %
AAA 5677 0.2 5 507 0.2 170 3.1
AA+ 5600 0.2 0 0.0 5600 >100
AA 4 936 0.2 2080 0.1 2856 >100
AA- 2 890 0.1 3017 0.1 -127 -4.2
A+ 10 970 0.3 24 392 0.8 -13422 -55.0
A 65 208 21 69 897 2.2 -4 689 -6.7
A- 50 462 1.6 40 832 1.3 9630 23.6
BBB+ 66 611 21 69 091 2.2 -2480 -3.6
BBB 300 982 9.5 155 307 4.9 145675 93.8
BBB- 193 082 6.1 80019 25 113063 >100
BB+ 1755789 55.6 1987978 62.6 -232189 -11.7
BB 2815 0.1 6 965 0.2 -4150 -59.6
BB- 132 184 4.2 109 355 3.4 22829 209
B+ 13 409 0.4 2628 0.1 10781 >100
B 50 0.0 9901 0.3 -9851 -99.5
B- 0 0.0 35 404 1.1 -35404 -100.0
Ccc 7113 0.2 0 0.0 7113 >100
CCC- 0 0.0 206 0.0 -206 -100.0
NR 539 095 17.1 572 431 18.0 -33 336 -5.8

Total 3156873 100.0 3175010 100.0 -18 137 -0.6

Risco de Liquidez

A gestdo do risco de liquidez na CEMG baseia-se na analise dos prazos residuais de maturidade dos
diferentes ativos e passivos do balango. Os volumes de entradas e saidas de recursos sao evidenciados
por intervalos temporais em fungéo do seu prazo residual de ocorréncia, apurando-se os respetivos gaps
de liquidez tanto do periodo como acumulados. Estes mismatches de liquidez correspondem, assim, aos
desfasamentos entre cash inflows e cash outflows, e ttm em conta os colaterais disponiveis para obtengao
de financiamento junto do BCE, sem incorporacgéo, contudo, de dindmica de negdcio comercial face a data

de referéncia.

A CEMG tem apresentado historicamente gaps de liquidez positivos, com mismatches acumulados
positivos para os diversos intervalos temporais até 12 meses, procurando-se garantir uma estrutura de
financiamento sustentavel e equilibrada da sua atividade. No final do primeiro semestre de 2015, o

mismatch de liquidez acumulado até aos 12 meses seguintes era de 875 milhdes de euros.

Gaps Dindmicos de Posi¢ao de Liquidez em junho de 2015

(milhdes de euros)

Posigdes a data Intervalos Temporais
de referéncia A Vista Superior a Superior a Superior a Superior a
+ e até 1semanae 1 més e até 3 meses e até 6 meses e até
Valores Previsionais 1semana até 1 més 3 meses 6 meses 12 meses

Mismatches

Acumulados 1373 1406 1401 950 875
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Risco de Taxa de Juro

Em junho de 2015, o impacto sobre a situagao liquida decorrente de uma deslocagéo paralela de +200
pontos base da curva de rendimentos era de 9% (3% em 2014). A sensibilidade da carteira bancaria da
CEMG ao risco de taxa de juro encontrava-se, assim, dentro do limite orientador de 20% dos Fundos

Préprios definido pelo BIS em “Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk”.

Na mesma data, o gap de repricing acumulado a 12 meses foi estimado em 4,1 mil milhdes de euros (3,6
mil milhées de euros em 2014), prevendo-se um impacto na margem financeira de +44,5 milhdes de euros
(+40,4 milhdes de euros em 2014) no caso de uma alteragéo instantanea das taxas de juro em +100
pontos base. A variagdo verificada nesta métrica decorre, essencialmente, do desfasamento entre os
prazos de revisao de taxa de juro, onde se evidencia um maior peso da aplicagdo em titulos de divida com

prazos mais longos.

Risco Operacional

Ao nivel da avaliagdo de riscos tem vindo a exercer-se grande enfoque na identificagao prévia dos riscos
operacionais relevantes sempre que se implementa ou revé um produto, um processo ou um sistema no
grupo CEMG.

No que respeita a monitorizagao do risco operacional, mantiveram-se as atividades de recolha e analise de

eventos de perda.

Em termos de exposigéo ao risco operacional, as linhas de negdécio que apresentam maior exposi¢cao sao

a atividade de retalho e de pagamento e liquidagao.

DISTRIBUIGAO DE EVENTOS POR LINHA DE NEGOCIO EM JUN.15

Frequéncia Severidade

Banca de retalho 22.7% 46.5%
Pagamento e liquidacao 76.7% 52.5%
Intermediacéo relativa a carteira de retalho 0.6% 1.0%

Por sua vez, o ciclo de gestao da continuidade de negdcio é suportado por um conjunto de atividades de
avaliagdo, desenho, implementagao e monitorizagéo, integradas num ciclo de melhoria continua que tem
por objetivo tornar os processos de negdcio mais resilientes, permitindo assegurar a continuidade das

operagdes no caso de ocorréncia de eventos que provoquem a interrupgao da atividade.

Testes de Esforgo (Stress Tests)

Em termos regulamentares, a CEMG realizou testes de esforgo, no dmbito do Plano de Recuperagéo do
Grupo CEMG e do Processo de Auto-Avaliagdo da Adequagéo do Capital Interno (ICAAP) submetidos ao

Banco de Portugal durante o primeiro semestre de 2015.
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No Plano de Recuperagdo do Grupo CEMG sé&o analisados e medidos impactos decorrentes de cenarios
adversos, considerando eventos sistémicos, eventos idiossincraticos do Grupo e uma combinacdo de
ambos. Da andlise anterior resulta um conjunto de opg¢des estratégicas e medidas de recuperagado a serem
postos em pratica a fim de assegurar a preservacgao e solidez dos niveis de capital, liquidez, rentabilidade

e atividades operacionais do Grupo CEMG, perante situa¢des de contingéncia ou de crise financeira.

No processo de Auto-Avaliagcdo da Adequacgéo do Capital Interno (ICAAP), de modo a avaliar insuficiéncias
de capital em periodos de stress, foram definidos um conjunto de testes de esforgo (analise de
sensibilidade e de cenarios) sobre os modelos de quantificagdo de risco. O resultado dos referidos testes

permitem atestar a adequacéao de niveis de capital interno adequados aos cenarios adversos testados.

Para além dos testes de esforgo reportados ao Banco de Portugal, a CEMG realiza regularmente outros
estudos de impacto que pretendem proporcionar uma visdo analitica da sua posicdo em termos de
liquidez, resultados do exercicio e capital quando sujeita a cenarios adversos decorrentes de alteragdes
em fatores de risco como taxas de juro, spreads de crédito, reembolsos de depdsitos, margens de
avaliagédo de ativos elegiveis aplicadas pelo Banco Central Europeu (BCE), notagbes de rating (da CEMG

e das contrapartes), sinistralidade das carteiras, colaterais, entre outros.

Os testes de esforgo e analises de cenarios sdo divulgados e debatidos com a gestdo da CEMG, sendo as
conclusdes retiradas posteriormente incorporadas nos processos de tomada de decisdes estratégicas,
nomeadamente na determinagdo de niveis de solvabilidade, liquidez, exposicdo a riscos especificos
(riscos de contraparte e de prego) e globais (riscos de taxa de juro, cambial e de liquidez), assim como no

ambito do pricing, dos critérios de concessao de crédito e de desenvolvimento da oferta de produtos.
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6. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE

Para o segundo semestre de 2015, perspetiva-se a manutengao do processo de recuperagao gradual da
atividade econdmica em Portugal, a par da prossecugdo de medidas de ajustamento de alguns

desequilibrios da economia portuguesa, que ainda persistem.

A recuperagao da procura interna e do investimento acompanhada pelo crescimento das exportacoes,
sendo um dos aspetos mais relevantes relativo ao processo de ajustamento da economia portuguesa o
grau de adaptacdo das empresas nacionais as exigéncias dos mercados internacionais, que, tém,
igualmente, beneficiado da crescente evolugédo da procura externa e ganhos de competitividade, via preco,
num contexto de forte depreciagcdo do euro. No entanto, a permanéncia da necessidade de medidas de
consolidagao orgamental, de redugao da divida publica, o menor investimento publico, a prevaléncia de
taxas de juro historicamente baixas e a persisténcia em niveis elevados da taxa de desemprego, nao
obstante a sua progressiva redugdo, e da definigdo do novo quadro politico, permanecem como riscos

relevantes ao desenvolvimento da economia portuguesa.

Nao obstante, a recuperagdo, ainda que ténue, da atividade econdmica em Portugal, a mesma
apresenta-se com alguns condicionamentos, pelas exigéncias de contexto, ndo sé a nivel doméstico, mas
também na vertente dos riscos externos, por via da ainda lenta recuperagao da atividade econdémica a

nivel europeu, onde se destaca a crise econémica e financeira da Grécia.

Ao nivel do setor bancario, apesar da expectativa de melhoria da situagdo econémica das familias e das
empresas, com reflexos na redugdo dos racios de incumprimento, a atividade vai continuar ainda
pressionada pelos riscos de crédito, de mercado (incluindo risco imobiliario) e de liquidez, ao que acresce,
no decurso do segundo semestre, um clima de particular incerteza em relagdo a evolugdo dos
acontecimentos relacionados com a resolugédo do BES e o seu impacto no sistema financeiro portugués,

via contribui¢do para o Fundo de Resolugao.

A gestédo preventiva de potenciais casos de incumprimento através da reestruturacdo de créditos sera
fundamental para evitar novas entradas em incumprimento e no crédito em risco. No &mbito regulamentar,
os desafios passardo pelo ajustamento a nova regulagédo que visa melhorar o perfil de crédito dos bancos
e melhorar a transparéncia da informagéao por estes fornecida, nomeadamente ao nivel da CRD IV/CRR e

a Diretiva de Recuperacéo e Regulacdo Bancarias (BRRD).

Neste quadro, os grandes desafios para a CEMG residem nos dominios do capital, tanto a nivel dos
fundos proprios como da gestdo dos Risk Weighted Assets, liquidez, qualidade dos ativos, alteragdo do
quadro juridico das caixas econdmicas, resultados recorrentes e rating. No entanto, salienta-se o desafio
no dmbito da rendibilidade, dado as taxas de juro proximas de zero, que vao continuar a pressionar a

margem financeira, em conjunto com a crescente regulamentacao sobre o comissionamento.

A semelhanca do primeiro semestre, devera continuar a observar-se um excesso de liquidez no mercado,
condicionando fortemente o nivel de taxas de juro, que se encontram negativas nos prazos mais curtos. As

taxas Euribor deveréo evidenciar este facto, fruto de uma politica monetaria expansionista do BCE.

As principais respostas aos riscos enunciados, por parte da CEMG, passam por assegurar a concretizagao
das medidas previstas nos dominios da gestdo do balanco, do incumprimento e da recuperagdo de

créditos e da preservagao dos niveis de liquidez.
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7. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, NOTAS EXPLICATIVAS, DECLARAGOES E
RELATORIOS DE AUDITORIA

7.1. Demonstragdes Financeiras em Base Consolidada

BALANGO CONSOLIDADO DA CAIXA ECONOMICA EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(milhares de euros)

2015 2014
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Bruto Amortizacoes Liquido Liquido
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 360 059 - 360 059 284 813
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 222 262 - 222 262 217 043
Ativos financeiros detidos para negociacao 79 389 - 79 389 86 581
Ativos financeiros disponiveis para venda 3 560 352 64 567 3495785 3589711
Aplicacdes em instituicdes de crédito 349 293 929 348 364 546 162
Crédito a clientes 16 365 765 1445610 14 920 155 15 226 223
Investimentos detidos até a maturidade 151 562 = 151 562 120 101
Derivados de cobertura 32 = 32 60
Ativos ndo correntes detidos para venda 995 276 141 700 853 576 799 739
Propriedades de investimento 740 145 - 740 145 715737
Outros ativos tangiveis 272 303 179 692 92611 98 931
Ativos intangiveis 151 800 84 002 67 798 66 054
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacao 21 090 341 20749 24 650
Ativos por impostos correntes 5278 - 5278 2664
Ativos por impostos diferidos 417 195 - 417 195 355 881
Outros ativos 389 984 18 099 371 885 339 124
TOTAL DO ATIVO 24 081 785 1934 940 22 146 845 22473 474
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 2777 391 2496 886
Passivos financeiros detidos para negociagéo 45 798 85292
Recursos de outras instituicdes de crédito 2143 121 1070 156
Recursos de clientes e outros empréstimos 13 170 661 14 314 659
Responsabilidades representadas por titulos 1782 009 2146 525
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 124 170 163 650
Derivados de cobertura 77 -
Provisées 1119 1494
Passivos por impostos correntes 14 246 20 329
Passivos por impostos diferidos 1 564 16 962
Outros passivos subordinados 331 491 373279
Outros passivos 264 897 369718
TOTAL DO PASSIVO 20 656 544 21 058 950
CAPITAL
Capital 1 900 000 1700 000
Capital Institucional 1 500 000 1 500 000
Fundo de Participagdo 400 000 200 000
Outros instrumentos de capital 8273 8273
Titulos Proprios -21716 -3 280
Reservas de reavaliacao -18 169 18 516
Outras reservas e resultados transitados -372772 -148 472
Resultado do exercicio -28 909 -186 953
Interesses que ndo controlam 23 594 26 440
TOTAL DO CAPITAL 1490 301 1414 524
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 22 146 845 22473 474
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
Luis Miguel Lines Andrade José Manuel Félix Morgado - Presidente

Joao Carlos Martins da Cunha Neves

Luis Gabriel Moreira Maia Almeida

Fernando Ferreira Santo

Joao Belard da Fonseca Lopes Raimundo

Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo

Luis Miguel Resende de Jesus
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014

4 Montepio

(milhares de euros)

2015 2014 Reexpresso

Juros e rendimentos similares 349 029 463 271
Juros e encargos similares 223 007 302 695
MARGEM FINANCEIRA 126 022 160 576
Rendimentos de instrumentos de capital 1 400 493
Rendimentos de senigos e comissdes 65 660 69 235
Encargos com senicos e comissdes 16 464 17 517
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 11 199 508
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 83 418 275 067
Resultados de reavaliagédo cambial 7 239 9 849
Resultados de alienagao de outros ativos -7 821 -14 176
Outros resultados de exploragdo 14 767 -6 956
PRODUTO DA ATIVIDADE 285 420 477 079
Custos com pessoal 101 839 95 282
Gastos gerais administrativos 57 757 54 504
Depreciagdes e amortizagdes 13 846 15 428
Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulagcbes -5 226 -1 252
Imparidade de crédito liquida de reversbes e recuperagdes 151 286 265 353
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversées e recuperagdes 10 667 25708
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 8 417 3 097
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) -4 116 208
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES QUE NAO CONTROLAM -57 282 19 167
Impostos

Correntes 218 -38 894

Diferidos 27 670 26 939
Interesses que nao controlam 485 -1 003
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO -28 909 6 209
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
Luis Miguel Lines Andrade José Manuel Félix Morgado - Presidente

Jodo Carlos Martins da Cunha Neves

Luis Gabriel Moreira Maia Aimeida

Fernando Ferreira Santo

Joao Belard da Fonseca Lopes Raimundo

Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo

Luis Miguel Resende de Jesus
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Caixa Econ6mica Montepio Geral

Demonstracio dos Resultados Consolidados
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015 e 2014

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigcos e comissdes
Encargos com servicos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienag@o de outros activos
Outros resultados de exploracdo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacdes do periodo

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito

Imparidade de outros activos financeiros
Imparidade de outros activos

Outras provisoes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado ap6s impostos

Resultado liquido do periodo atribuivel ao
Capital Institucional e fundo de participacdo
Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do periodo

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

W

O o0

(=]

11
12
13

14
15
16
17

18

32
32

50

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho de 30 de Junho de
2015 2014
Reexpresso

349 029 463 271
223 007 302 695
126 022 160 576
1 400 493
65 660 69 235
(16 464) (17 517)
11 199 508
83418 275 067
7239 9 849
(7821) (14 176)
14767 (6956)
285 420 477 079
101 839 95 282
57 757 54 504
13 846 15428
173 442 165214
151 286 265 353
10 667 25708
8417 3097
(5226) (1252)
(53 166) 18 959
(4116) 208
(57 282) 19 167
218 (38 894)

27 670 26 939
(29 394) 7212
(28 909) 6209
( 485) 1003
(29 394) 7212

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Econémica Montepio Geral

Balanco Consolidado em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacido
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociacio
Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais préprios

Capital institucional

Fundo de participagao

Outros instrumentos de capital

Titulos préprios

Reservas de reavaliagdo

Odutras reservas e resultados transitados

Resultado liquido consolidado do periodo atribuiveis aos
detentores de capital instuticional e fundo de participacio

Total dos Capitais Préprios atribuiveis aos
detentores de capital instuticional e fundo de participagao

Interesses que ndo controlam

Total dos Capitais Préprios

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho de 31 de Dezembro
Notas 2015 de 2014

19 360 059 284 813
20 222262 217 043
21 348 364 546 162
22 14 920 155 15226 223
23 79 389 86 581
24 3495785 3589711
25 32 60
26 151 562 120 101
27 20 749 24 650
28 853 576 799 739
29 740 145 715737
30 92611 98 931
31 67 798 66 054
5278 2 664

32 417 195 355 881
33 371 885 339 124
22 146 845 22 473 474

34 2777 391 2 496 886
35 2143 121 1070 156
36 13 170 661 14 314 659
37 1782 009 2 146 525
38 124 170 163 650
23 45798 85292
25 1119 1494
77 -

39 14 246 20 329
1564 16 962

40 331491 373279
41 264 897 369 718
20 656 544 21 058 950

42 1 500 000 1 500 000
43 400 000 200 000
44 8273 8273
45 (21716) (3280)
47 (18 169) 18 516
46 € 47 (372772) (148 472)
(28 909) (186 953)

1466 707 1388 084

49 23594 26 440
1490 301 1414 524

22 146 845 22 473 474

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstraciao dos Resultados Consolidados

para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de Abril e 30 de Junho de 2015 e 2014

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissoes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienac@o de outros activos
Outros resultados de exploracdo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacdes do periodo

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito

Imparidade de outros activos financeiros
Imparidade de outros activos

Outras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado ap6s impostos

Resultado liquido do periodo atribuivel ao
Capital Institucional e fundo de participagio
Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do periodo

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

V)]

[c I

10

11
12
13

14
15
16
17

18

32
32

50

(Valores expressos em milhares de Euros)

2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2014
Reexpresso

158 314 240918
94 902 162 220
63412 78 698
1399 459
33750 36 159
(9 155) (9262)
(2033) (502)
11440 66 362
7324 4931
(13 895) (9224)
10 190 1798
102 432 169 419
51095 49282
33282 27 996
6 887 6237
91 264 83515
83 689 115 885
7278 7519
5373 1435
(12 555) (951
(72617) (37984)
(4413) 208
(77 030) (37776)
9259 (16 405)
28 686 17 213
(39 085) (36 968)
(38 669) (37971)
( 416) 1003
(39085) (36 968)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracgio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015 e 2014

Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos
Comissoes recebidas
Pagamento de juros
Pagamento de comissdes
Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperagdo de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos
Impostos

(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes
Outros activos

(Aumentos) / diminuicGes de passivos operacionais
Recursos para com clientes
Recursos para com instituigdes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos para negociagao
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados
(Compra) / Venda de activos financeiros disponiveis para venda
(Compra) / Venda de derivados de cobertura
(Compra) / Venda de investimentos detidos até a maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depésitos detidos com fins de controlo monetario
Aquisi¢do de imobilizagdes

Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Titulos proprios
Aumento de capital
Recompra do fundo de participagio
Emissao de obrigacdes de caixa e titulos subordinados
Reembolso de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Aumento / (diminui¢do) noutras contas de passivo

Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no fim do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo engloba:

Caixa (nota 19)
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito (nota 20)

Total

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho de 30 de Junho de
2015 2014
364 393 435 699
65511 469
(267 691) (331 386)
(18770) (26 659)
(146 250) (161 985)
2678 7298
(37 240) 310494
(3936) (38264)
(41 305) 195 666
431 386 (412 546)
(196 847) (84 152)
234 539 (496 698)
(1118 948) 239729
1073 824 535295
300 814 (1 405 000)
255 690 (629 976)
448 924 (931 008)
1400 493
3283 1410
- 3450
(19926) 1183513
( 347 328
(30791) (55543)
7676 10328
(78 102) 8245
(36 191) (172 194)
(152 998) 980 030
(18436) -
200 000 -
- (3577
71 150 259 553
(465 287) (335 499)
(80990) (13 865)
(293 563) (93 388)
2363 (44 366)
406 391 414 002
2363 (44 366)
408 754 369 636
186 492 147 828
222262 221 808
408 754 369 636
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Saldos em 31 de Dezembro de 2013

Outro rendimento integral:
Alteragdes de justo valor (nota 47)

Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 32)

Desvios actuariais no periodo

Resultado do perfodo

Total de rendimento integral do periodo
Interesses que nao controlam (nota 49)
Fundo de participagdo adquirido

Outras reservas
Saldos em 30 de Junho de 2014

Outro rendimento integral:
Alteragdes de justo valor (nota 47)

Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 32)

Desvios actuariais no periodo

Resultado do periodo

Total de rendimento integral do periodo

Interesses que ndo controlam (nota 49)

Distribui¢do de resultados da Caixa Econémica Montepio Geral
Dividendos do Finibanco Angola, S.A.

Outras reservas

Fundo de participagdo alienado

Saldos em 31 de Dezembro de 2014

Outro rendimento integral:
Alteragdes de justo valor (nota 47)

Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 32)

Resultado do periodo
Total de rendimento integral do periodo

Emissdo de unidades de partiipagdo no Fundo de Participa¢do

Interesses que nio controlam (nota 49)

Custo financeiro relativo & emissdo de valores mobilidrios perpétuos

Outras reservas
Fundo de participagio adquirido

Saldos em 30 de Junho de 2015

Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracio das alteracoes dos Capitais Proprios Consolidados
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Euros)

Outras
Total da Outros Reserva Outras reservas e Interesses
situacio Fundo de instrumentos geral e Reservas de reservas de resultados que nao

liquida Capital participacio de capital especial reavaliaciio reavaliacio controlam
1647 343 1,500 000 200 000 8273 255 805 3286 (14 819) (316 237) 11035
84273 - - - - 84273 - - -
(23523) - - - - (21939) - (1584) -
25496 - - - - - - 25 496 -
7212 - - - - - - 6209 1003
93458 - - - - 62334 - 30121 1003
137 - - - - - - 137
(3577) - (3577) - - - - - -
(10482) - - - - - (11026) 544 -
1726 879 1,500 000 196 423 8273 255 805 65 620 (25 845) (285 572) 12175
(39234) - - - - (26 016) (13218) - -
2136 - - - - 7698 - (5562) -
(107 550) - - - - - - (107 550) -
(192 589) - - - - - - (193 162) 573
(1337237) - - - - (18318) (13218) (306 274) 573
16 161 - - - - - - - 16 161
(2469) - - - - - - - (2469)
10 893 - - - - - 10277 616 -
297 - 297 - - - - - -
1414524 1500 000 196 720 8273 255 805 47 302 (28 786) (591 230) 26 440
(103 185) - - - - (1103 185) - - -
33644 - - - - 34126 (482) -
(29 394) - - - - - - (28 909) ( 485)
(98 935) - - - - (69 059) - (29391) ( 485)
200 000 - 200 000 - - - - - -
(2361) - - - - - - - (2361)
(379 - - - - - - (379 -
(4112) - - - - - 32374 (136 486) -
(18.436) - ( 18436) - - - - - -
1490 301 1,500 000 378 284 8273 255 805 (21757) 3588 (657 486) 23594
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Caixa Econémica Montepio Geral

D traciio C lidada do Rendimento Integral
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho de 2015

Detentores de Interessses
capital institucional e que nio
Notas Total fundo de particpacio controlam
Itens que poderio vir a ser reclassificados para a demonstracio dos resultados
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 47 (103 185) (103 185) -
Impostos 32e47 34126 34126 -
(69 059) (69 059) -
Itens que nio irdo ser reclassificados para a demonstraciio dos resultados
Impostos diferidos 32 ( 482) ( 482) -
Custo financeiro relativo a emissao de valores mobilidrios perpétuos (1379) (379)
( 861) ( 861) -
Resultado liquido do periodo (29 394) (28 909) ( 485)
Total de outro rendimento integral do periodo (99314) (98 829) ( 485)
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Caixa Econémica Montepio Geral

D traciio C lidada do Rendimento Integral
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2014

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho de 2014

Detentores de Interessses
capital institucional e que nio
Notas Total fundo de particpacio controlam
Itens que poderio vir a ser reclassificados para a demonstracio dos resultados
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 47 84273 84273 -
Impostos 32e47 (21939) (21939) -
62334 62334 -
Itens que nio irdo ser reclassificados para a demonstraciio dos resultados
Desvios actuariais do exercicio 25 496 25 496 -
Impostos diferidos 32 (1584) (1584) -
23912 23912 -
Resultado liquido do periodo 7212 6209 1003

Total de outro rendimento integral do periodo 93 458 92 455 1003




Caixa Econémica Montepio Geral

D tracio C lidada do Rendi

to Integral

para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de Abril e 30 de Junho de 2015

Itens que poderio vir a ser reclassificados para a demonstracio dos resultados
Reservas de justo valor

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos

Itens que nio irdo ser reclassificados para a demonstraciio dos resultados

Impostos diferidos
Desvios actuariais do periodo

Resultado liquido do periodo

Total de outro rendimento integral do periodo

Notas

47
32e47

32

(Valores expressos em milhares de Euros)

2° Trimestre 2015
Detentores de Interessses
capital institucional e que nio

Total fundo de particpacio controlam
(98424) (98 424) -
28974 28974 -
(69 450) (69 450) -
(1482) ( 482) -
(22 500) (22 500) -
(22982) (22982) -
(39 085) (38 669) ( 416)
(131517) (131 101) ( 416)
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D tracio C lidada do Rendi

to Integral

para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de Abril e 30 de Junho de 2014

Itens que poderio vir a ser reclassificados para a demonstracio dos resultados
Reservas de justo valor

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos

Itens que nio irdo ser reclassificados para a demonstraciio dos resultados

Desvios actuariais do exercicio
Impostos diferidos

Resultado liquido do periodo

Total de outro rendimento integral do periodo

Notas

47
32e47

32

(Valores expressos em milhares de Euros)

2° Trimestre 2014
Detentores de Interessses
capital institucional e que nio

Total fundo de particpacio controlam
(3802) (3802) -
3332 3332 -
( 470) ( 470) -
25 496 25 496 -
( 808) (1584) -
24 688 23912 -
(36 968) (37971) 1003
(12750) (14 529) 1003
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Caixa Economica Montepio Geral

Notas as Demonstrac¢oes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2015

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacao

A Caixa Econémica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) € uma instituicdo de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco
de 1844. Estd autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das
caixas econdmicas, estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operagdes bancirias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na pritica se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das operacdes bancérias. As demonstracdes financeiras consolidadas agora
apresentadas reflectem os resultados das operacdes da CEMG e de todas as suas subsididrias (em
conjunto “Grupo”) e a participagdo do Grupo nas associadas para o periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2015 e 2014.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, accionista tnico da
CEMG, procedeu a aquisicdo pelo montante de 341.250 milhares de Euros de 100% do capital da
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Pablica de Aquisigao.

Em 31 de Marco de 2011, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista alienou a participacdo detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da altera¢do da estrutura do Grupo decorrente
desta aquisi¢do, em 4 de Abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de activos e passivos do
Finibanco, S.A. (excluindo os imdveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em
resultado de aquisicdes em reembolso de crédito proprio e os contratos de locacdo financeira
(mobilidria e imobilidria) em que o Finibanco, S.A. € locador financeiro e os elementos do activo
imobilizado que suportam materialmente a actividade de locacdo financeira, bem como todos os
passivos e provisdes associadas.

A 3 de Setembro de 2013, o Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designacdo para
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. e a 12 de Julho de 2013, o Finibanco, S.A. alterou a sua designacgio
para Montepio Investimento, S.A.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem
as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as
interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e
pelos respectivos 6rgdos antecessores. As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas
foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo da CEMG em 20 de Agosto de 2015. As
demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Euros arredondados ao milhar mais préximo.
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Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respectiva versao
vigente.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo para o periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2015 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em conformidade com
as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data, sendo as divulgacdes apresentadas de acordo com
os requisitos definidos pela IAS 34. Estas demonstragcdes financeiras apresentam também a
demonstracdo de resultados do segundo trimestre de 2015 com os comparativos do segundo trimestre
do ano anterior. As demonstra¢des financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015
ndo incluem toda a informacao a divulgar nas demonstragdes financeiras anuais completas.

O Grupo adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicacio obrigatdria para os exercicios que se iniciaram
em ou apos 1 de Janeiro de 2014.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as
entidades do Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras
do periodo anterior, tendo sido introduzida a alteracdo decorrentes nomeadamente da adopc¢do da
norma: IFRIC 21 - Taxas.

IFRIC 21 - Taxas

O IASB emitiu, em 20 de Maio de 2013, esta interpretacdo com data efectiva de aplicacdo (de forma
retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2014. Esta interpretacao foi
adoptada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 634/2014, de 13 de Junho (definindo a entrada
em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comec¢a em ou
ap6s 17 de Junho de 2014).

Esta nova interpretacdo define taxas (Levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo
governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa
quando — e apenas quando — o evento especifico que desencadeia a mesma, de acordo com a
legislacdo, ocorre.

De acordo com o IAS 8,esta alteracdo de politica é apresentada para efeitos comparativos a partir de 1
de Janeiro de 2014, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ab).

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicacio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos
financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os
activos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de
cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros
activos financeiros e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou custo histérico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(disposal groups) sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos € reconhecido ao
valor presente dessa obrigacao liquido dos activos do fundo.

A preparacdo das demonstragcdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das
politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experi€ncia histérica e noutros factores considerados
razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizacdo ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem
diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou
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para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na
politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

Bases de consolidacao

A partir de 1 de Janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento
contabilistico das concentracdes de actividades empresariais. As alteragdes de politicas contabilisticas
decorrentes da aplicacdo da IFRS 3 (revista) s@o aplicadas prospectivamente.

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos,
proveitos e custos da CEMG e das suas subsididrias (Grupo), e os resultados atribuiveis ao Grupo
referentes as participacdes financeiras em empresas associadas.

Participacées financeiras em subsididrias

Subsididrias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitiza¢io) controladas
pelo Grupo. O Grupo controla uma entidade quando estd exposto, ou tenha direitos, a variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre as actividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As
demonstracdes financeiras das subsididrias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas
desde a data em que o Grupo adquire o controlo até a data em que o controlo termina.

As perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que nao controlam nas proporcdes detidas, o que
poderd implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam negativos.

Numa operagdo de aquisi¢ao por fases/etapas (step acquisition) que resulte na aquisi¢ao de controlo,
aquando do cdlculo do goodwill, a reavaliacdo de qualquer participacdo anteriormente adquirida é
reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a
perda de controlo sobre uma subsididria, qualquer participacdo remanescente é reavaliada ao valor de

mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo € registado por
contrapartida de resultados.

Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
desde a data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma
termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas nao
exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce
influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da
associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que o Grupo ndo possui influéncia significativa, excepto quando essa influéncia possa ser
claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou
mais das seguintes formas:

- representagdo no Conselho de Administragdo ou érgdo de direccio equivalente;

- participagdo em processos de defini¢ao de politicas, incluindo a participagdo em decisdes sobre
dividendos ou outras distribuicoes;

- transac¢Oes materiais entre o Grupo e a participada;
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- intercambio de pessoal de gestdo; e
- fornecimento de informacao técnica essencial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e
dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é
descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacdo legal de assumir essas
perdas em nome da associada.

Diferencas de consolidacdo - Goodwill

As concentracdes de actividades empresariais sdo registadas pelo método da compra. O custo de
aquisicdo equivale ao justo valor determinado a data da compra, dos activos cedidos e passivos
incorridos ou assumidos.

O registo dos custos directamente relacionados com a aquisi¢do de uma subsididria sdo directamente
imputados a resultados.

O goodwill positivo resultante de aquisicdes é reconhecido como um activo e registado ao custo de
aquisi¢do, nao sendo sujeito a amortizagao.

O goodwill resultante da aquisi¢do de participacdes em empresas subsididrias e associadas é definido
como a diferenca entre o valor do custo de aquisi¢do e o justo valor total ou proporcional dos activos e
passivos e passivos contingentes da adquirida, consoante a op¢ao tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este € registado directamente em resultados do periodo em que
a concentracdo de actividades ocorre.

O valor recuperdavel do goodwill é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de
indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em
resultados do periodo. O valor recuperavel € determinado com base no maior entre o valor em uso dos
activos € o valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as
condicdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

O goodwill nao € corrigido em fungdo da determinacio final do valor do preco contingente pago,
sendo este impacto reconhecido por contrapartida de resultados, ou capitais préprios, se aplicavel.

Aquisicdo e diluicdo de interesses que ndo controlam

A aquisic@o de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma
subsididria, é contabilizada como uma transac¢do com accionistas e, como tal, ndo € reconhecido
goodwill adicional resultante desta transac¢do. A diferenga entre o custo de aquisi¢cdo e o justo valor
dos interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida directamente em reservas. De igual forma,
os ganhos ou perdas decorrentes de alienacdes de interesses que controlam, das quais ndo resulte uma

perda de controlo sobre uma subsididria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.
Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da dilui¢do ou venda de uma parte da participacdo financeira numa
subsididria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo dos resultados.
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Nas dilui¢des de interesses que controlam sem perda de controlo, as diferencas entre o valor de

aquisi¢@o e o justo valor dos interesses que nao controlam adquiridos sdo registadas por contrapartida
de reservas.
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Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sio
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como
a moeda em que as subsididrias obtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na
consolidagdo, o valor dos activos e passivos, incluindo o goodwill, de subsididrias residentes no
estrangeiro € registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cambio oficial em vigor na data de
balanco.

Relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de
consolidagdo integral e equivaléncia patrimonial, as diferencas cambiais apuradas entre o valor de
conversdo em Euros da situacdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de
cambio em vigor na data de balanco, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por
contrapartida de reservas - diferencas cambiais. As diferencas cambiais resultantes dos instrumentos
de cobertura relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira sdo diferengas cambiais
registadas em capitais préprios em relagdo aquelas participagdes financeiras. Sempre que a cobertura
ndo seja totalmente efectiva, a diferenca apurada € registada em resultados do periodo.

Os resultados destas subsididrias s@o transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cambio
aproximada das taxas em vigor na data em que se efectuaram as transac¢des. As diferencas cambiais
resultantes da conversdo em Euros dos resultados do periodo, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstracdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em
reservas - diferencas cambiais.

Na alienac@o de participacdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro para as quais existe
perda de controlo, as diferencas cambiais associadas a participacio financeira e a respectiva operagao
de cobertura previamente registadas em reservas sdo transferidas para resultados, como parte
integrante do ganho ou perda resultante da alienagdo.

Transacgdes eliminadas em consolida¢do

Os saldos e transacc¢des entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados
resultantes dessas transaccdes, sdo anulados na preparacio das demonstragdes financeiras
consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transac¢des com associadas e entidades
controladas conjuntamente sdo eliminados na proporcao da participagdo do Grupo nessas entidades.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais ndo existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balanco ocorre nas seguintes situacdes: (i) os direitos
contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccao,

e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva,
sendo apresentado em balanco deduzido de perdas por imparidade.
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Imparidade

A politica do Grupo consiste na avalia¢do regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade
na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma reducdo do
montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, poderd ser classificada como
carteira com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou
carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fidvel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o cdlculo das perdas por imparidade: (i) anélise
individual; e (ii) andlise colectiva.

(i) Andlise individual

A avaliag@o da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de
uma andlise da exposicdo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Na determinacdo das perdas por imparidade, em termos individuais, sdo considerados os
seguintes factores:

- aexposicio total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face ao servico da divida no futuro;

- aexisténcia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- adeterioragdo significativa no rating do cliente;

- o patriménio do cliente em situacdes de liquidacdo ou faléncia;

- aexisténcia de credores privilegiados; e

- amontante e os prazos de recuperacgdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacdo do valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico
de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos
com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva anual,

aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sao avaliadas colectivamente.
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(ii) Andlise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- Para grupos homogéneos de créditos nao considerados individualmente significativos; ou

- Em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (‘IBNR’) em créditos para os quais ndo
existe evidéncia objectiva de imparidade (ver pardgrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas considerando os seguintes aspectos:
- Experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- Conhecimento das actuais envolventes economica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel
das perdas histdricas; e

- Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacao.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados tendo
por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de determinar as perdas por imparidade
em termos colectivos. Esta andlise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificagao,
em termos individuais, s6 ocorrerd em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica
dos créditos € efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo dos créditos, numa
perspectiva econdmica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagcdo
dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade quando estas correspondem
a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.

Instrumentos financeiros

(i) Classificagcdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Activos financeiros detidos para negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou accdes, os que facam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo
recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢io de derivado (excepto no
caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de negociacdo. Os
dividendos associados a acc¢Oes destas carteiras sdo registados em Resultados de activos e passivos

avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida s@o reconhecidos em margem financeira.
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Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros
detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.

1b) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Grupo adoptou o Fair Value Option para algumas emissdes proprias, operacdes de mercado
monetdrio e depdsitos a prazo que contém derivados embutidos ou com derivados de cobertura
associados.

As variacgdes de risco de crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em Fair Value Option
encontram-se divulgadas na nota da rubrica Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados.

A designacdo de outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair
Value Option) pode ser realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- o0s activos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo
valor;

- adesignacgdo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacgdes; e

- os activos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os
fluxos de caixa dos contratos originais (host contracts).

Os activos e passivos financeiros ao Fair Value Option sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com os custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidos em resultados no momento
inicial, com as variacdes subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos
juros e do prémio/desconto (quando aplicdvel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa
de juro efectiva de cada transaccio, assim como a periodificacdo dos juros dos derivados associados a
instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo,
nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes, sdo classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos
ou proveitos associados as transacg¢des e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteracdes
no justo valor s@o registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sao
vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos
em resultados. Na alienacdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados de
activos financeiros disponiveis para venda” da demonstragdo dos resultados. Os juros de instrumentos
de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira, incluindo um
prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao recebimento.

3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou
determindveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem a intencdo e capacidade de manter até a
maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de activos financeiros. Estes
activos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro € calculado através do método da taxa de
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juro efectiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja
realizada préxima da maturidade, ou caso ndo esteja enquadrada nas excepcdes previstas pelas
normas, obrigard o Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para activos financeiros
disponiveis para venda e ficard durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer activo
financeiro nesta categoria.

4) Crédito a clientes - Crédito titulado

Os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em
mercado e que o Grupo ndo tenha a intencdo de venda imediata, nem num futuro préximo, podem ser
classificados nesta categoria.

O Grupo apresenta nesta categoria para além do crédito concedido, papel comercial. Os activos
financeiros aqui reconhecidos sdo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao
custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transaccdo associados fazem parte da taxa de
juro efectiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro
efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.
5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sio todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetério, depdsitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre
outros.

Estes passivos financeiros sio inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transac¢do associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo
reconhecidas em Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados no
momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o
seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de
valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo,
30% de desvalorizac¢do no justo valor de um instrumento de capital € considerada uma desvaloriza¢do
significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvalorizagdao continuada do justo valor
abaixo do custo de aquisi¢do.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos
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instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objectivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda
por imparidade em resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A
recuperacdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda € registada como mais-valia em reservas de justo valor
quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0s riscos
e beneficios econdmicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host
contract), desde que o instrumento hibrido (conjunto) néo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor
através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacdes de justo
valor subsequentes registadas em resultados do periodo e apresentadas na carteira de derivados de
negociagao.

Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nio se
qualificam para contabilidade de cobertura sao registados como de negociacgao.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da
reavaliacdo sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pelo
Grupo. Uma relacio de cobertura existe quando:

- adata de inicio da relagdo existe documentacao formal da cobertura;
- seespera que a cobertura seja altamente efectiva;
- aefectividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura € avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente
efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relagdo a cobertura de uma transac¢do prevista, esta € altamente provavel e apresenta uma
exposicao a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em ultima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos
monetarios activos ou passivos, ndo é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura.
Qualquer ganho ou perda associado ao derivado € reconhecido em resultados do periodo, assim como
as variacdes do risco cambial dos elementos monetérios subjacentes.

(ii) Cobertura de justo valor

As variacdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de
cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacoes
de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco
coberto. Se a relacdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura,
os ganhos ou perdas acumulados pelas varia¢des do risco de taxa de juro associado ao item de
cobertura até a data da descontinuacdo da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo
remanescente do item coberto.
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(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variacdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo
reconhecidas em capitais proprios - reservas de fluxos de caixa na parte efectiva das relagdes de
cobertura. As variagdes de justo valor da parcela inefectiva das relagdes de cobertura sdo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais préprios sdo reclassificados para resultados nos periodos em que o
item coberto afecta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura
expira ou ¢ alienado, ou quando a relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade
de cobertura, ou a relacdo de cobertura é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada
prospectivamente. Desta forma, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas em capitais
proprios até a data da descontinuagdo da cobertura podem ser:

- diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

- reconhecidas de imediato em resultados do periodo, no caso de o instrumento coberto se ter
extinguido.

No caso da descontinuacdo de uma relacdo de cobertura de uma transac¢do futura, as variagdes de
justo valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transac¢ao
futura seja reconhecida em resultados. Quando j4 ndo é expectdvel que a transac¢@o ocorra, os ganhos
ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos
imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa testes prospectivos na data de inicio da
relacdo de cobertura, quando aplicdvel, e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de
balango a efectividade das relagdes de cobertura, mostrando que as alteragdes no justo valor do
instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco
coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a
cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sao
reconhecidos em capitais proprios na parte efectiva da relagdo de cobertura. A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do periodo. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao
investimento e a respectiva operacao de cobertura registados em capitais proprios sdo transferidos para
resultados do periodo no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienag3o.

Reclassificacao entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificacdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS
7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para
as carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para
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Investimentos detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos
enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um activo financeiro, na data da reclassificac@o, apresentar caracteristicas de um instrumento
de divida para o qual ndo exista mercado activo; ou

- Quando se verificar algum evento que € nao usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no
curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma circunstincia rara.

O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros.

As transferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis
para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Investimentos detidos até a
maturidade sdo permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair Value Option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos financeiros foram transferidos ou o Grupo
ndo mantém controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou
extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual de a sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade ap6s a dedugéo de todos os seus passivos.

Os custos de transaccdo directamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos
dos custos de transacg¢do.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdao reconhecidos quando o direito ao seu
recebimento € estabelecido e deduzidos ao capital préprio.

Empréstimo de titulos e transac¢oes com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O
montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos
obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O

7
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institui¢des financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados
durante o periodo das operacdes e s@o incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares (margem financeira).

(ii) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos
que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sio reconhecidos em balanco. Os
montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagdes em institui¢des de crédito. Os
valores a receber sdo colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos
de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo
considerados como depdsitos de clientes ou de outras institui¢des de crédito.

A diferenca entre as condi¢des de compra/venda e as de revenda/recompra € periodificada durante o
periodo das operacdes e € registada em juros e rendimentos similares e juros e encargos similares.

Activos nao correntes detidos para venda e operacoes descontinuadas

Os activos ndo correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operagdes
descontinuadas s@o classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os
referidos activos e passivos e os activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a
sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos nio correntes ou
grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para
venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como activos ndo correntes detidos para venda, a
mensuracdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda é efectuada de acordo com as IFRS aplicdveis. Ap6s a sua reclassificacdo, estes
activos ou grupos de activos sdo mensurados a0 menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido
dos custos de venda.

As operagdes descontinuadas e as subsididrias adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no
curto prazo sio consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em activos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por
recuperacgdo de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a
dacdo ou arrematagdo judicial do bem.

O justo valor € baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de
venda obtido através de avaliagdes periddicas efectuadas pelo Grupo.

A mensuracdo subsequente destes activos € efectuada ao menor do seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortiza¢do. Caso

existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de
resultados do periodo.

Locacao financeira
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Na 6ptica do locatdrio os contratos de locacdo financeira sio registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de
locacdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira
do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de
produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada
periodo.

Na 6ptica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital
em locacdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagdo financeira. As rendas sdo
constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacao financeira do capital. O reconhecimento do
resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim
como dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O cdlculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transacc¢ao e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transaccao, excepto para
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por
imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados
0s seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperacio; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido hd mais de 90 dias que ndo
estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando
recebidos por se considerar, no ambito da IAS 18, que a sua recuperagdo € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepcao daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo ¢ autonomizada das
alteracdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a
activos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a
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componente de juro é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares
(margem financeira).
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Resultados de operacoes financeiras (Resultados em activos financeiros
disponiveis para venda e Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados

O Resultado de operagdes financeiras reflecte os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao
justo valor através de resultados, isto &, variacdes de justo valor e juros de derivados de negociacdo e
de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente, mais ou menos valias das alienacdes de activos financeiros disponiveis para venda e de
investimentos detidos até a maturidade. As variagGes de justo valor dos derivados afectos a carteiras
de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicdvel a cobertura de justo valor, também aqui sdo
reconhecidas.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos s@o prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o
referido servigo estd concluido; e

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servicos e comissdes sao registados na margem financeira.

Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiducidrias ndo sdo reconhecidos nas demonstracoes
financeiras consolidadas do Grupo. Os resultados obtidos com servigos € comissdes provenientes
destas actividades s@o reconhecidos na demonstracdo dos resultados no periodo em que ocorrem.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortiza¢des acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o
Grupo. As despesas com manutencdo e reparacdo sido reconhecidas como custo a medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializagao dos exercicios.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Imoveis de servigo proprio 50
Beneficia¢des em edificios arrendados 10
Outras imobilizagdes 4al0
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Sempre que exista uma indicacdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada
uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperével.

O valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienacio no final
da vida qtil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do periodo.

Propriedades de investimento

Os imoveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo sdo reconhecidos como
propriedades de investimento, dado que estes imdveis t€ém como objectivo a valorizacdao do capital a
longo prazo e ndo a venda a curto prazo, nem sdo destinados a venda no curso ordindrio do negdcio
nem para sua utilizagao.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisi¢do, incluindo os custos de
transaccdo, e subsequentemente sdo reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de
investimento deve reflectir as condi¢des de mercado a data do balango. As variagdes de justo valor s@o
reconhecidas em resultados do periodo na rubrica de Outros resultados de exploragao.

Os avaliadores responsaveis pela valorizacdo do patriménio estdo devidamente certificados para o
efeito, encontrando-se inscritos na CMVM.

Activos intangiveis

Software

O Grupo regista em activos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades
terceiras e procede a sua amortizacdo linear pelo periodo de vida util estimado entre 3 e 6 anos. O
Grupo nio capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores

registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito.

Offsetting
Os activos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco

quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgdes podem
ser liquidadas pelo seu valor liquido.
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Transaccoes em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em
vigor na data da transac¢@o. Os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cAmbio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo
monetérios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transac¢do. Os activos e passivos ndo
monetdrios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excep¢do daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é
registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios dos empregados
Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteracdes
decorrentes dos 3 acordos tripartidos, o Grupo constituiu um fundo de pensdes tendo em vista
assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice,
invalidez, sobrevivéncia, beneficios de satde e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através do fundo de pensdes geridos pela Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

O plano de pensdes existente no Grupo corresponde a um plano de beneficios definidos, uma vez que
define os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuicao.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, em 31 de
Dezembro de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por actuarios independentes. A taxa de desconto
utilizada neste calculo € determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de
obrigacoes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e
com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes € calculado pelo Grupo multiplicando o
activo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor
dos activos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacdo das
responsabilidades com pensdes de reforma e atrds referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de
juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento
esperado dos activos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo
das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas actuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos actuariais utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteracOes de pressupostos actuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento esperado dos activos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos
por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.
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O Grupo reconhece na sua demonstrag@o dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do
servico corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servicos passados e (v) os efeitos de qualquer liquida¢do ou
corte ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os
niveis minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de
cada exercicio das responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um
nivel minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no
activo.

Anualmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em
futuras contribuicdes necessarias.

Beneficios de satide

Aos trabalhadores bancérios € assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social. O Servigo de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade
auténoma e € gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servigos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervencdes cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacgao interna.

Constituem contribuicdes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a
6,50% do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de saide atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes
beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com
pensdes e beneficios de satde.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancério, o Grupo assumiu o compromisso de
pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios
de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o saldrio mensal
recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até
reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade s@o contabilizados pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outros
beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios por antiguidade é estimado anualmente, a
data do balanco, pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade.
A taxa de desconto utilizada neste cdlculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita
nas pensdes de reforma.
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Em cada exercicio, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e
perdas actuariais e custos de servigos passados, € reconhecido em resultados.

Remuneracoes varidveis aos empregados e orgdos de administracdo (bonus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneracdes varidveis (participagdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgdos de administragcdo sdo
contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Impostos sobre lucros

Até 31 de Dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (‘IRC’), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Codigo do IRC, tendo tal
isencdo sido reconhecida por Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretirio de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Marco, que aprovou o Orcamento do
Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no
Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC). Adicionalmente sao
registados impostos diferidos resultantes das diferencas tempordrias entre os resultados contabilisticos
e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de
que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto € reconhecido na demonstracio dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliacao
de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os
ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributdvel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre
as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias tributdveis com
excepcdo do goodwill, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja provavel que se revertam
no futuro.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provdvel a existéncia de lucros

tributdveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).
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O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, a compensacdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
activos por impostos correntes € passivos por impostos correntes; € (ii) 0s activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

O Grupo adoptou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacio
financeira por segmentos operacionais. Um segmento de negécio é uma componente do Grupo: (i) que
desenvolve actividades de negécio de que pode obter réditos ou gastos; (ii) cujos resultados
operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes
operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdes sobre imputacdo de recursos ao segmento e
avaliacdo do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagdo financeira
distinta.

O Grupo controla a sua actividade através dos seguintes segmentos operacionais principais: (i)
Operacionais: Banca de Retalho, Banca de Empresas e Outros Segmentos, e (ii) Geograficos: Portugal
e Area Internacional (Angola, Cabo Verde e Mocambique).

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fidavel do valor dessa obrigacdo.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectdvel, ao resultado mais provavel das ac¢des em curso e tendo em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes
correspondentes ao valor actual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor
estimativa, sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢do dos pagamentos que nio

sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
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Prestacao do servico de mediaciao de seguros ou de resseguros

A CEMG ¢ uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a pratica da actividade
de mediacdo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o Artigo 8°,
alinea a), subalinea 1), do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a actividade de
intermediac@o de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servicos de mediacdao de seguros a CEMG efectua a venda de contratos de seguros.
Como remuneragao pelos servigos prestados de mediagcdo de seguros, a CEMG recebe comissdes de
mediacao de contratos de seguros, as quais estdo definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a
CEMG e as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros tém a seguinte tipologia:

- comissdes que incluem uma componente fixa e uma componente varidvel. A componente fixa é
calculada pela aplicacdo de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscri¢cdes efectuadas
pela CEMG e a componente varidvel € calculada mensalmente segundo critérios pré-
estabelecidos, sendo a comissao total anual igual a soma das comissdes calculadas mensalmente;

€

- comissdes por participacdo nos resultados de seguros, as quais sd@o apuradas anualmente e pagas
pela Seguradora no inicio do ano seguinte (até 31 de Janeiro) aquele a que respeitam.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o
principio da especializacdo dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento
diferente do exercicio a que respeita sdo objecto de registo como valor a receber numa rubrica de
Outros activos por contrapartida da rubrica Rendimentos de servigos e comissdes — Por servigos de
mediacdo de seguros.

O Grupo nao efectua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efectua a
movimentacdo de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndo ha qualquer outro activo e
passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a actividade de mediagao de seguros exercida pela
CEMG, para além dos ja divulgados.

Estimativas contabilisticas na aplicacao das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual
o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisados nos pardgrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados
reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os
resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido.
O Conselho de Administragdo Executivo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e das suas
operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s@o apresentados apenas para assistir o leitor no

entendimento das demonstracdes financeiras e nao t€m intengao de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.
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Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvaloriza¢do continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado,
o Grupo avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos activos financeiros. De
acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizacio no justo valor de um instrumento de capital
¢ considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de um ano € assumido como uma
desvalorizag@o continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Adicionalmente, as avaliacdes sdao obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo,
0s quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
perdas por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a probabilidade de incumprimento, as nota¢des de risco, o valor dos colaterais associado a cada
operacdo, as taxas de recuperacio e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento
do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado
com base na utilizacdo de precos de transac¢des recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de
mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condicdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus activos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou

determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os
requisitos da IAS 39. Esta classificag@o requer um nivel de julgamento significativo.
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No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intencio e capacidade de deter estes investimentos até
a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a
sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até & maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma andlise e decisdo do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados
nos cédlculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Entidades incluidas no perimetro de consolidagdo

Para determinacdo das entidades a incluir no perimetro de consolidacdo, o Grupo avalia em que
medida estd exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento
com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade
(controlo de facto).

A decisdo de que uma entidade tem que ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamento,
pressupostos e estimativas para determinar em que medida o Grupo estd exposto a variabilidade do
retorno e a capacidade de se apoderar dos mesmo através do seu poder.

Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacdo do Grupo fosse
diferente, com impacto directo nos resultados consolidados.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. Para
determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessdrio efectuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transac¢des e calculos para os quais a determinacao dos
impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

A Autoridade Tributdria e Aduaneira Portuguesa t€m a possibilidade de rever o cilculo da matéria
colectdvel efectuado pelo Grupo e pelas suas subsididrias residentes durante um periodo de quatro ou
seis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, é possivel que hajam correccdes a
matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal, que
pela sua probabilidade, o Conselho de Administracio Executivo considera que nio terdo efeito
materialmente relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.

Pensées e outros beneficios dos empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos
e estimativas, incluindo a utiliza¢do de projec¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos
e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.
Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade do Goodwill

O valor recuperdvel do goodwill registado no activo do Grupo ¢é revisto anualmente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.
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Para o efeito, o valor de balanco das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no
activo o respectivo goodwill, é comparado com o seu valor recuperdvel. E reconhecida uma perda por
imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperdvel da entidade a ser testada é inferior ao
seu valor de balancgo.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo € calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser
testada. A determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar
envolve julgamento.

Impacto da alteracdo da politica contabilistica associada ao reconhecimento de
taxas

Para efeitos de preparacdo das demonstragdes financeiras intercalares consolidadas com referéncia a
30 de Junho de 2015, o Grupo aplicou pela primeira vez a IFRIC 21 — Taxas, a qual esclarece o
momento em que se deve reconhecer uma responsabilidade por taxas/ impostos devidos a entidades
governamentais, definindo a data em que ocorre o evento que gera a obrigagdo como 0 momento em
que se deve reconhecer a responsabilidade de pagamento de uma taxa/imposto.

A alteracdo, em 2015, do momento de reconhecimento de algumas taxas, em particular as
contribuicdes sobre o sector bancdrio, para o fundo de garantia depdsitos e para o fundo de resolugao,
determinou a necessidade de reexpressar, para efeitos comparativos, os valores referentes ao primeiro
semestre de 2014, de forma a incluir o mesmo critério de reconhecimento destas taxas em ambos 0s
periodos,

O impacto desta reexpressdo nas demostragdes financeiras do primeiro semestre de 2014 traduziu-se
na relevacdo na rubrica Outros resultados de exploracdo um custo no montante de 6.426 milhares de
Euros (ver nota 10), e na rubrica Impostos sobre lucros um rédito de 764 milhares de Euros (ver nota
32).

A adopcdo desta Interpretacdo ndo altera os valores apresentados nas demonstragdes financeiras
consolidadas anuais, afectando apenas os montantes relevados nas demonstracdes financeiras
consolidadas intercalares, pelo que, consequentemente, o Balango Consolidado de 31 de Dezembro de
2014 nao foi reexpresso.
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Margem financeira e resultados de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados e activos
financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negdcio especifica pode gerar impactos
quer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o
requisito de divulgagdo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribui¢do das diferentes actividades
de negdcio para a margem financeira e para os resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Margem Financeira 126 022 160 576
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados 11 199 508
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 83418 275 067
220 639 436 151
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3 Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito a clientes 251 834 289 476
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 4 150 2 047
Juros de titulos disponiveis para venda 35291 107 321
Juros de activos financeiros detidos
para negociagdo 45729 53312
Juros de activos financeiros ao justo
valor através de resultados - 50
Juros de investimentos detidos até a maturidade 4 507 2615
Juros de derivados de cobertura 87 418
Outros juros e rendimentos similares 7431 8032
349 029 463 271
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes 124 417 163 802
Juros de recursos de bancos centrais e
outras institui¢des de crédito 9578 5693
Juros de titulos emitidos 36 306 44 441
Juros de outros passivos subordinados 3996 3284
Juros de passivos financeiros associados a
outros activos transferidos 112 29 063
Juros de passivos financeiros detidos
para negociagdo 45727 54115
Juros de derivados de cobertura 346 632
Outros juros e encargos similares 2525 1 665
223 007 302 695
Margem Financeira 126 022 160 576

As rubricas Juros de crédito e Outros juros e encargos similares incluem o montante positivo de
11.805 milhares de Euros e o montante negativo de 2.469 milhares de Euros (30 de Junho de 2014:
montante positivo de 12.369 milhares de Euros e montante negativo de 1.665 milhares de Euros),
respectivamente, relativo a comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método
da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 1).

A rubrica Juros e encargos similares — Juros de recursos de clientes inclui o efeito da contabilizacio de

juros de depdsitos a prazo com taxas crescentes, no montante negativo de 5.900 milhares de Euros
(30 de Junho de 2014: montante negativo de 4.293 milhares de Euros).
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Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica inclui dividendos e rendimentos de unidades de participacdo recebidos durante o periodo,
relativos a carteira de activos financeiros disponiveis para venda.

Resultados de servigcos e comissoes
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Rendimentos de servicos e comissoes
Por servigos bancdrios prestados 17775 20 536
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 10 839 10 394
Por compromissos assumidos perante terceiros 1345 2 160
Por garantias prestadas 4 065 4798
Por servigos de mediagdo de seguros 3507 3712
Outros rendimentos de servicos e comissdes 28 129 27 635
65 660 69 235
Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancdrios prestados por terceiros 10 206 15 526
Por compromissos assumidos por terceiros 3 -
Por operacdes realizadas com titulos 273 283
Outros encargos com servicos e comissoes 5982 1708
16 464 17 517
Resultados liquidos de servigos e comissdes 49 196 51718
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Em 30 de Junho de 2015 e 2014, as remuneragdes decorrentes da prestacdo do servigco de mediacdo ou
de resseguros tém a seguinte composicao:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Ramo Vida
Habitagao 577 584
Consumo 668 625
Outros 778 819
2 023 2028
Ramo Nao Vida
Habitacao 898 1011
Consumo 19 69
Outros 567 604
1484 1 684
3507 3712

As remuneragdes por servicos de mediagcdo de seguros foram recebidas integralmente em numerdario e
a totalidade das comissdes resultaram da intermedia¢do de seguros da Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A. e Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A..
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Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Activos e passivos detidos para negociacio
Titulos
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos
De outros emissores
Acgdes
Unidades de participacdo

Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cimbio
Contratos sobre taxas de juro
Contratos sobre créditos (CDS)
Contratos de futuros
Contratos de opgdes
Outros

Crédito e outros valores a receber
Crédito a clientes
Outros

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores

Derivados de cobertura
Contratos sobre taxas de juro

Passivos financeiros
Recursos de outras institui¢des de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos subordinados

Outras operacdes financeiras
Crédito a clientes
Outros

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

9955 14 109 (4154) 96 - 96
68 75 (7 108 57 51
8330 7013 1317 1678 21831 (20153)
44 48 (4 - 4041 (4041)

18 397 21245 (2848) 1882 25929 (24 047)
48 999 48314 685 - 36 833 (36 833)
93 745 92932 813 127 268 62 442 64 826
- - - 134 107 27

2046 2112 ( 66) 1534 3019 (11485)
10583 10 661 (78) 7283 7313 ( 30)
66617 66 676 (59 701 692 9
221990 220 695 1295 136 920 110 406 26514
659 573 86 229 69 160

14 088 6 14 082 - -

14 747 579 14 168 229 69 160
- - - 1216 275 941

- - - 1216 275 941

748 333 415 732 801 ( 69)
748 333 415 732 801 (69)
141 61 80 200 871 (671
352 323 29 3921 275 3646
456 1528 (1072) 710 2797 (2087)
447 1616 (1169) - 2 146 (2 146)
1396 3528 (2132) 4831 6 089 (1258)
- 543 (1 543) - 543 ( 543)
866 22 844 806 1 996 (1190)
866 565 301 806 2539 (1733)
258 144 246 945 11199 146 616 146 108 508

A rubrica Passivos Financeiros inclui as variagdes de justo valor associadas a alteracdo do risco de
crédito proprio (spread) das operacdes, no valor de 5.668 milhares de Euros (30 de Junho de 2014:
14.410 milhares de Euros), conforme nota 33, 34, 35 e 38. Assim, a CEMG reconheceu em resultados
no periodo findo em 30 de Junho de 2015, um efeito negativo de 2.591 milhares de Euros (30 de Junho
de 2014: 4.171 milhares de Euros, relativo a variagdo de valor dos passivos financeiros designados ao
justo valor através de resultados, atribuivel ao risco de crédito da prépria entidade.

&9



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2015

De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros sao
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor
de transacc¢do do instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacdo, pode diferir do valor de
transac¢do, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediacdo, dando origem a um day
one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacdo (day one
profit), gerados fundamentalmente na intermediacdo de produtos financeiros derivados e cambiais,
uma vez que o justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e

subsequentemente, é determinado apenas com base em varidveis observdveis no mercado e reflecte o
acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes

De emissores puiblicos 72 847 1192 71 655 262 587 333 262 254
De outros emissores 11 181 1957 9224 532 875 ( 343)
Acgdes 678 75 603 798 2 796
Outros titulos de rendimento varidvel 1968 32 1936 12 370 10 12 360
86 674 3256 83418 276 287 1220 275 067

A rubrica Titulos de rendimento fixo — Obrigacdes — De outros emissores publicos inclui o montante
de 71.729 milhares de Euros (30 de Junho 2014: 262.147 milhares de Euros), referente as mais ¢
menos valias realizadas na alienagdo de obrigacdes do tesouro da divida publica portuguesa.

Resultados de reavaliacdo cambial
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Proweitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliag@o cambial 227 636 220397 7239 26301 16 452 9849

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u).
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9 Resultados de alienagdo de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Alienagdo de iméveis (13 456) (14 059)
Alienacdo de crédito a clientes 6 025 -
Outros ( 390) ( 117)
(7821) (14 176)

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Alienacdo de crédito a clientes, regista a valia realizada com a
alienacg@o de créditos a clientes que se encontravam em situagcdo de incumprimento. O montante global
bruto dos créditos alienados ascendeu a 94.033 milhares de Euros, conforme nota 22.

A rubrica Alienacdo de imdveis, € referente aos resultados obtidos na venda de activos ndo correntes
detidos para venda e propriedades de investimento.
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10 Outros resultados de exploragdo
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Outros proveitos de exploracao
Prestacdo de servigos 23 442 3174
Proveitos na gestdo de contas de depdsitos a ordem 4597 4225
Reembolso de despesas 4022 3670
Proveitos com a cedéncia de pessoal 2 680 3522
Recompra de emissdes proprias 103 834
Outros 31018 23 454
65 862 38 879
Outros custos de exploracao
Contribuig¢do para o sector bancdrio 10 666 7778
Recompra de emissdes proprias 4355 18
Impostos 2 852 840
Contribuic¢do para o fundo de resolugdo 2278 1850
Fundo de Garantia de Dep6sitos 655 3117
Donativos e Quotizacgdes 495 243
Outros 29 794 31989
51095 45 835
Outros resultados liquidos de exploragdo 14 767 (6956)

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros proveitos de exploragdo — Prestagdo de servicos inclui o
montante de 20.000 milhares de Euros, referente ao custo estimado com a prestacdo de servigos
efectuada pelo Grupo ao Montepio Geral Associacdo Mutualista, conforme nota 33.

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros proveitos de exploragdo — Proveitos com a cedéncia de
pessoal inclui o montante de 1.714 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 2.898 milhares de Euros)
relativo a cedéncia de pessoal efectuada pelo Grupo ao Montepio Geral Associacdo Mutualista.

Em 30 de Junho de 2015 e 2014, o resultado de Recompra de emissdes préprias é apurado de acordo
com o definido na politica contabilistica descrita na nota 1 d) e refere-se a recompra de Euro Medium
Term Notes e obrigacdes de caixa.

Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros proveitos de exploragdo — Outros, inclui o montante de

8.642 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 8.877 milhares de Euros), referente a renda de imoveis
classificados como propriedades de investimento.
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A contribui¢do especifica sobre o sector Bancdrio € estimada de acordo com o disposto na Lei
n.° 55-A/2010. A determina¢do do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado
em balanco deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (7ier
2) e os depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos
instrumentos financeiros derivados.

A rubrica Contribuicdo para o fundo de resolugdo corresponde as contribuicdes obrigatérias para o
Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.° 24/2013. Estas contribuicdes sdo calculadas de
acordo com uma taxa especifica definida anualmente e aplicada sobre os passivos das institui¢des,
com excepgdo das provisdes, reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados, proveitos diferidos e
passivos por activos nao desreconhecidos em operacdes de titularizacao.

Com a adopg¢do da IFRIC 21, conforme definido na politica contabilistica descrita na nota 1 ab), os
valores das contribui¢des para o sector bancario e para o fundo de resolug¢do correspondem ao valor
total pago em cada exercicio.

A rubrica Outros custos de exploragdo — Impostos inclui o montante de 23 milhares de Euros (30 de
Junho de 2014: 373 milhares de Euros), relativo ao pagamento do Imposto Municipal de Transacg¢des
(‘IMT’). A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros custos de exploragdo — Outros, inclui o montante de
13.806 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 5.127 milhares de Euros), referente ao
reconhecimento de menos valias potenciais associadas a reavaliagdo dos imoveis detidos como
propriedades de investimento.

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Remuneracdes 74 401 69 535
Encargos sociais obrigatdrios 18 865 18 699
Encargos com fundo de pensdes 6 153 4388
Outros custos 2420 2 660
101 839 95 282

Em 30 de Junho de 2015 e 2014, a rubrica Encargos com fundo de pensdes refere-se ao custo dos
servigos correntes relativos ao primeiro semestre.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2014, a rubrica Encargos com fundo de pensdes inclui o montante
de 344 milhares de Euros relativo ao custo com os colaboradores reformados antecipadamente.
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12 Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Rendas e alugueres 14 217 14 143
Servigos especializados
Informatica 5415 5500
Trabalho independente 1254 1019
Outros servigos especializados 12 365 10 629
Comunicagdes e expedi¢ao 4123 4564
Conservacao e reparagao 3378 2 581
Publicidade e publicacdes 3115 4511
Agua, energia e combustiveis 2570 2 380
Seguros 1524 1444
Deslocacdes, estadias e despesas de representagio 1321 1229
Transportes 1250 1409
Material de consumo corrente 803 970
Formacgdo 201 141
Outros gastos administrativos 6221 3984
57757 54 504

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de 12.853 milhares de Euros (30 de Junho de 2014:
13.112 milhares de Euros) correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Grupo na
condi¢do de arrendatdrio.

A rubrica Outros gastos administrativos inclui, entre outros, servigos especializados com seguranca e
vigilancia, informacgdes e fornecimentos externos diversos.
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13 Amortizagdes do periodo

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis
Software

Outros activos tangiveis

Iméveis

Equipamento
Equipamento Informatico
Instalagdes interiores
Mobilidrio e material
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga
Activos em locagdo operacional
Méquinas e ferramentas

Outros activos tangiveis

14 Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Aplicacies em instituicoes de crédito
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Crédito a clientes
Dotagio do periodo liquida de reversdes
Recuperagdo de crédito e de juros

Caixa Economica Montepio Geral
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
7316 6 623
2235 1921
2324 2 680

792 818
459 423
351 188
203 493
71 2201
41 13
54 68
6530 8 805
13 846 15428
(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
1140 60
(1524) ( 503)
616 ( 443)
153 348 273 094
(2678) (7298)
150 670 265 796
151 286 265 353

A rubrica Crédito a clientes regista igualmente a estimativa de perdas incorridas determinadas de
acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme referida na politica

contabilistica descrita na nota 1 c).
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Imparidade de outros activos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda
Dotacgido do periodo 38 055 34909
Reversao do periodo (27 388) (9201)
10 667 25 708

Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda —
Dotagao do periodo inclui o montante de 36 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 1.279 milhares
de Euros) referentes a imparidade reconhecida para unidades de participagio em Fundos
Especializados de Crédito, adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes, conforme notas 22,
24 e 58.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2015, a rubrica Imparidade para activos financeiros disponiveis
para venda — Dotagdo do periodo inclui o montante de 3.115 milhares de Euros, referentes a
imparidade reconhecida para unidades de participacio em Fundos de Investimento Imobilidrio,
conforme referido na nota 24.

Esta rubrica inclui ainda, a 30 de Junho de 2015, o montante de 2.338 milhares de Euros (30 de Junho
de 2014: 419 milhares de Euros) relativo a imparidade adicional reconhecida, referente a titulos de
divida grega conforme referido nas notas 24 e 57 e o montante de 1.144 milhares de Euros, referentes

a imparidade constituida sobre as obriga¢cdes de Classe B, adquiridas no ambito da operagdo de venda
de créditos conforme nota 22 e 24.

Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Imparidade para activos nao correntes detidos para venda
Dotacdo do periodo liquida de reversdes 7792 ( 869)
Imparidade para outros activos
Dotacdo do periodo 12 816 4417
Reversdo do periodo (12 191) ( 451)
625 3 966
8417 3 097
17 Outras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de Euros)
Jun 2015 Jun 2014
Provisdes para outros riscos e encargos
Dotagéo do periodo 1636 273
Reversao do periodo (6 862) (1525)
(5226) (1252)

18 Resultados por equivaléncia patrimonial

Os contributos na rubrica de rendimento de participacdes financeiras consolidadas pelo método de

apropriacdo por equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. (4013) 361
Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A. 17 (9
HTA - Hotéis, Turismo e Animag¢do dos Agores, S.A. ( 120) ( 144)
(4116) 208
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19 Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Caixa 186 492 189 348
Depdsitos em bancos centrais
Banco de Portugal 89 580 31079
Outros bancos centrais 83 987 64 386
360 059 284 813

A rubrica Depésitos em bancos centrais inclui o saldo junto dos Bancos Centrais dos paises em que o
Grupo opera, com vista a satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com
base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constituicdo de
reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona Euro
obriga a manutencdo de um saldo em depdsito junto do Banco Central, equivalente a 1% sobre o
montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de
reservas.

Em 30 de Junho de 2015 e em 31 de Dezembro de 2014, a taxa de remuneracdo média destes

depositos no Banco de Portugal ascendia a 0,05%. Os depdsitos em Outros bancos centrais nio sao
remunerados.
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20 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Em institui¢des de crédito no pafs 170 072 160 244
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 13 194 18 812
Valores a cobrar 38996 37987
222 262 217 043

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de
crédito e que se encontram em cobranga.
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21 AplicagOes em institui¢des de crédito
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Aplicacdes sobre instituicdes de crédito no pais

Dep6sitos 1076 1076
Empréstimos 1 48
Operacoes de compra com acordo de revenda 30190 -
Aplicagdes de muito curto prazo 27500 96 473
Outras aplicagdes 6380 10 126
65 147 107 723

Aplicagdes sobre institui¢des de crédito no estrangeiro
Depdsitos 7008 19 653
Empréstimos 3197 1284
Operagdes de compra com acordo de revenda 168 431 15 621
Aplicacdes de muito curto prazo 1560 286 883
Aplicacdes subordinadas 209 271
Outras aplicagdes 103 741 115040
284 146 438 752
349 293 546 475

Imparidade para riscos de crédito sobre aplicacdes

em institui¢des de crédito (1929) ( 313)
348 364 546 162

As principais aplicagdes em institui¢des de crédito no pafs, em 30 de Junho de 2015, vencem juros a
taxa média anual de 0,14% (31 de Dezembro de 2014: 0,08%).

As aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados
internacionais onde o Grupo opera.

No ambito das operagdes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes institucionais, e de
acordo com o definido nos respectivos contratos, o Grupo detém o montante de 74.882 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: 103.263 milhares de Euros) de aplicacdes em institui¢cdes de crédito
dadas como colateral das referidas operacdes.
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Os movimentos ocorridos no exercicio de imparidade para riscos de crédito sobre aplicacdes em
institui¢des de crédito, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 313 810
Dotacdo do periodo 1 140 60
Reversdo do periodo ( 524) ( 503)
929 367

Saldo em 30 de Junho
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22  Crédito a clientes

Esta rubrica € apresentada como segue:

Crédito interno

A empresas
Empréstimo
Créditos em conta corrente
Papel comercial
Locacéo financeira
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Factoring
Descobertos em depdsitos a ordem

Outros créditos
A particulares

Habitagdo
Locacéo financeira
Consumo e outros créditos

Crédito ao exterior

A empresas
A particulares

Correccdo de valor de activos que sejam objecto
de operacdes de cobertura

Outros créditos

Crédito e juros vencidos

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

Caixa Economica Montepio Geral
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
2648 426 2635216
939 857 1072130
537745 627 348
494 433 487 088
115 696 111241
82 890 87998
27537 68 131
1056 011 1099 673
7587 168 7763579
72739 75312
1076 709 1108 171
14 639 211 15 135 887
298 356 282 834
18416 40 764
14 955 983 15 459 485
3656 4113
188 100 134300
1218026 1014 197
1406 126 1148 497
16 365 765 16 612 095
(1445 610) (1385872)
14 920 155 15226 223
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Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afectos a emissdo de obrigacdes
hipotecdrias, realizadas pelo Grupo de 2.723.689 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014:
2.711.971 milhares de Euros), conforme nota 37.

Em Margo de 2015, o Grupo procedeu a venda de 3 carteiras de crédito ao consumo e crédito
automovel que se encontrava em incumprimento a uma sociedade de titularizagdo de créditos (‘“Tagus
— Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.”). Estas 3 carteiras apresentavam um valor bruto de
94.033 milhares de Euros: (i) 14.254 milhares de Euros na rubrica de Crédito a cliente; (ii) 39.229
milhares de Euros registados na rubrica de Activos financeiros disponiveis para negociacao (nota 23) e
(ii1) 40.550 milhares de Euros registados fora de balango.

Considerando a natureza desta operacdo o Conselho de Administragdo Executivo procedeu a sua
analise e enquadramento contabilistico, nomeadamente a luz dos requisitos definidos no Aviso n.°
7/2007, do Banco de Portugal, por forca do disposto na alinea c), do n.° 4, da Instrugdo n.° 7/2008, do
Banco de Portugal, para transferéncia do risco de crédito numa operagdo de titularizacdo,
nomeadamente:

- As posi¢cdes em risco encontram-se fora do controlo do cedente e dos seus credores,
nomeadamente em caso de insolvéncia; €

- O cedente ndo mantém um controlo efectivo, directo ou indirecto, sobre as posi¢des em risco
transferidas.

Uma vez efectuada esta cessdo, o Grupo ndo se encontra obrigado a recomprar qualquer daqueles
créditos, ndo havendo, igualmente, qualquer direito de recurso sobre o Grupo em caso de
incumprimento das obrigagdes de pagamento por parte dos devedores dos créditos cedidos, em
cumprimento do disposto do n.° 6, do artigo 4.° da Lei de Titularizag@o de Créditos, uma vez que néo
foi prestada por parte do Grupo qualquer garantia da solvéncia dos devedores em causa.

Por outro lado, no contrato, apenas foi acolhida a possibilidade de amortizagdo antecipada de posi¢des
residuais quando se encontre por amortizar um valor igual ou inferior a 10% dos valores mobiliarios
titularizados da Classe A (Principal Amount Outstanding of the Class A Notes on the Closing Date),
ou seja 1.430 milhdes de euros, e no caso de alteracdes fiscais com impacto, inter alia, no emitente,
nos créditos cedidos ou nos valores mobiliarios titularizados € em cumprimento do disposto no artigo
45.° da Lei de Titularizagdo de Créditos.

No concerne, aos valores mobiliarios de Classe B, o Grupo retera a totalidade desta tranche, no
montante de 1,144 milhdes de euros com maior grau de subordinacdo para cumprimento do disposto
no Aviso n.° 9/2010, do Banco de Portugal e nos artigos 405 a 410 do Regulamento (UE) n.°
648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de Julho de 2012. Adicionalmente,
considerando que a operagdo de titularizacdo tem reservas de caixa, cujas obrigagdes foram compradas
pelo Grupo, foi constituida uma provisdao para perdas por imparidade de 100% sobre o montante
despendido, 1.144 milhdes de euros, conforme nota 15 e 24.

Face as caracteristicas do contrato celebrado, a alienagdo de créditos realizada no ambito da operagdo
de titularizagdo constituiu, uma venda efectiva e completa, com a separagdo plena dos créditos objecto
da cessdo de patriménio do Grupo e consequente integragdo no patrimonio da Tagus — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A.

O montante das carteiras de créditos alienado encontrava-se registado no balango por 6.702 milhares
de euros tendo sido registada uma mais valia no montante de 6.025 milhdes de Euros, conforme nota
9.

Em Dezembro de 2014, o Grupo procedeu a venda a SilverEquation, Unipessoal, Lda., S.A.
(“SilverEquation”) de uma carteira de créditos em situagdo de incumprimento. Esta venda implicou a
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transferéncia de todos os riscos e beneficios da referida carteira, incluindo o direito sobre as garantias
constituidas em colateral de empréstimos/créditos. Considerando a natureza desta operagdo o
Conselho de Administragdo Executivo procedeu a sua analise e enquadramento contabilistico,
nomeadamente a luz das regras de desreconhecimento da IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo, em particular as expressas nos pardgrafos AG 36 e seguintes desta
norma. Esta andlise teve por base a verificacdo dos seguintes aspectos principais:

— Transferéncia integral dos direitos aos fluxos de caixa futuros do activo;

— Existéncia ou ndo de acerto de prego (“preco contingente”);

— Existéncia ou ndo de direito de regresso dos créditos;

— Verificagdo da autonomia do Cessiondrio (autopilot); e

— Eventual controlo ou influéncia por parte da CEMG sobre a SilverEquation.

Face as caracteristicas do contrato celebrado entre o Grupo e a SilverEquation, e cujas caracteristicas
permitiram ao Conselho de Administragdo Executivo concluir que por via da venda dos créditos, o
Grupo eliminou a sua exposi¢do a variabilidade resultante do montante e timing dos cash flows
associados a carteira de crédito objecto da venda. Nessa base, concluiu que foram transferidos os
riscos e os beneficios associados a carteira de crédito cedida, pelo que, a 31 de Dezembro de 2014,
foram desreconhecidos de balanco créditos no montante de 398.100 milhares de Euros e registada uma
valia no montante de menos 37.712 milhares de Euros.

Conforme referido nas notas 15, 24 e 58, o Grupo realizou operacdes de cedéncia de créditos a clientes
para Fundos Especializados de Crédito. A 30 de Junho de 2015 e em 31 de Dezembro de 2014, o
montante global dos créditos alienados ascendeu a 71.207 milhares de Euros.

A 30 de Junho de 2015, encontra-se por liquidar por parte da SilverEquation, o montante de 139.176
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 139.176 milhares de Euros) relativos a esta venda,
conforme nota 33.

Em 30 de Junho de 2015, o crédito, as garantias e as linhas de crédito irrevogéveis (excluindo
transac¢des interbancdrias e do mercado monetdrio) que o Grupo concedeu ao detentor de capital

institucional e a empresas por estes controladas, era de 94.126 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2014: 95.621 milhares de Euros).

O Grupo realizou as seguintes operagdes, ao abrigo do Programa de Emissdao de Obrigacdes
Hipotecarias da CEMG:

— Maio 2013: Emiss@o de 500.000 milhares de Euros, prazo: 4 anos, uma taxa de juro de Euribor
3M + 0,75%;

—  Julho 2012: Reembolso de 655.000 milhares de Euros;

— Junho 2012: Cancelamento de 53.300 milhares de Euros, com um resultado de 1.857 milhares de
Euros;

— Novembro 2011: Emissao de 300.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%;
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—  Outubro 2011: Cancelamento de 291.700 milhares de Euros, com um resultado de 17.750
milhares de Euros;

—  Setembro 2011: Emissdo de 550.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%;

— Novembro 2010: Emissdo de 500.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 2,5%;

—  Dezembro 2009: Emissao de 150.000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%; e

—  Julho 2009: Emissdo de 1.000.000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.

A rubrica Crédito a clientes inclui o efeito de operagdes de securitizagdo tradicionais, detidas por
SPE’s sujeitas a consolidagdo no dmbito da IFRS 10, de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1 b) e de securitizacdo sintéticas.

A operacdo de securitizacdo realizada pelo Grupo respeita a créditos hipotecdrios, créditos ao
consumo, leasing, ALD e empréstimos a empresas concretizadas através de entidades de finalidade
especial (SPE’s). Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b), quando a
substincia da relacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas
actividades, estas SPE’s sdo consolidadas pelo método integral. Assim, em 30 de Junho de 2015, o
valor do crédito a clientes (liquido de imparidade), inclui o montante de 181.090 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 191.970 milhares de Euros), referente a operacdes de securitizagdo em que,
de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), sdo consolidados no Grupo pelo método
integral, conforme referido na nota 54.

Em 30 de Junho de 2015, o Crédito a clientes incluia cerca de 4.170.710 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 3.219.099 milhares de Euros) relativo a créditos que foram objecto de
securitizacdo e, que de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 g), ndo foram objecto de
desreconhecimento.

A rubrica Créditos a clientes inclui os seguintes montantes relativos a operagdes de securitizagao,
detalhados por tipo de operacgao:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito hipotecério 2 853 848 2927 601
Crédito ao consumo 382 849 291 409
Empréstimo a empresas 934 013 89
4170710 3219099

Na rubrica Correcgdo de valores de activos que sejam objecto de operacdes de cobertura esta registado
o justo valor da parte da carteira coberta. Esta valorizagdo € registada por contrapartida de resultados
de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ). O Grupo realiza periodicamente testes de
efectividade das relagdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 51.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria a contratos de crédito a taxa varidvel.
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A anilise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de cliente, para o periodo
findo em 30 de Junho de 2015, € a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito em locag@o

Papel comercial

Outros créditos

Crédito a clientes

(milhares de Euros)

A mais de 5
Até 1 ano De 1 a5 anos anos Indeterminado Total

469 368 1020 747 9 766 606 786 701 12 043 422
883 625 334549 381 020 343 788 1942 982
17 485 291 693 257 994 50 098 617270
537 745 - - 63927 601 672
434 593 188 375 375 839 161 612 1160419
2342 816 1 835 364 10 781 459 1406 126 16 365 765

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2014, € a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito em locagdo

Papel comercial

Outros créditos

Crédito a clientes

(milhares de Euros)

A mais de 5
Até 1 ano De 1 a 5 anos anos Indeterminado Total

473 687 1168 163 9781 530 633 646 12 057 026
684 273 74 941 640 545 298 141 1697 900
18 352 218 190 325 858 49 759 612 159
627 348 - - - 627 348
762 194 255572 432 945 166 951 1617 662
2565 854 1716 866 11 180 878 1148 497 16 612 095
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O crédito vincendo em locacdo, em 30 de Junho de 2015, em termos de prazos residuais é apresentado
como segue:

(milhares de Euros)

Crédito em locacao
A mais de
Até 1 ano De 1 a5 anos 5 anos Total
Rendas vincendas 75 684 291 453 184 442 551579
Juros Vincendos (16 579) (54 069) (42 331) (112979)
Valores residuais 11 307 61 065 56 200 128 572
70412 298 449 198 311 567 172

O crédito vincendo em locagdo, em 31 de Dezembro de 2014, em termos de prazos residuais é
apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Crédito em locacio

A mais de
Até 1 ano De 1 a5 anos 5 anos Total
Rendas vincendas 90 000 271 761 191 130 552 891
Juros Vincendos (17 645) (43 151) (34 619) (95 415)
Valores residuais 12 104 50 125 42 695 104 924
84 459 278 735 199 206 562 400

Em relacao a locacdo operacional, o Grupo ndo apresenta contratos relevantes como Locador.
A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito com garantias reais 786 701 633 646
Crédito com outras garantias 343 788 298 141
Crédito em locagio 50 098 49 759
Papel comercial 63927 -
Outros créditos 161 612 166 951
1 406 126 1148 497
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A andlise do Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Empresas
Construcdo/Producdo 303114 267 505
Investimento 385 354 276 859
Tesouraria 460 354 353 667
Outras finalidades 21486 27726
Particulares
Habitacdo 71511 69 354
Crédito ao consumo 49 064 45 457
Outras finalidades 69 232 53181
Sector Publico Administrativo 583 456
Outros Segmentos 45 428 54292
1 406 126 1148 497

Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 1385872 1051 526
Dotagdo do periodo liquida de reversdes 151 286 273 094
Utilizacdo de imparidade (91 548) (18 586)
Transferéncias - 7525
Saldo em 30 de Junho 1445610 1313559

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e essa
diminui¢do pode ser relacionada objectivamente com um evento que tenha ocorrido apds o
reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados.

Em conformidade com a politica do Grupo, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que nao
estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.
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A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito com garantias reais 816 041 795 564
Crédito com outras garantias 338 470 350715
Papel comercial 94 963 73 886
Crédito sem garantias 166 136 165 707
1415610 1385872

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c¢), a anulagdo contabilistica dos
créditos € efectuada quando ndo existem perspectivas fidveis de recuperacdo dos créditos e para os
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos considerados como nao recuperaveis.

A anulacdo de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Crédito com garantias reais 25 588 5830
Crédito com outras garantias 12719 3411
Crédito sem garantias 53241 9345
91 548 18 586

A andlise da recuperacdo de créditos e juros, efectuada no periodo entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de
2015 e 2014 ascendeu ao montante de 2.678 milhares de Euros e 7.298 milhares de Euros,
respectivamente, relacionada com a recuperacao de crédito com garantias reais, conforme mencionado
na nota 14.

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacdo do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imdveis residenciais no
ambito de operacdes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de imdveis no ambito de
outros tipos de operacdes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliagdes efectuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliagdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imével e a drea geografica respectiva. Os colaterais
financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando
disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizagdo de forma a reflectir a sua
volatilidade.
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Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, o detalhe da imparidade determinada de acordo
com a nota politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), é apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Imparidade calculada em Imparidade calculada em
base individual base portfilio Total
Crédito
Valor do Valor do Valor do liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade imparidade
Crédito a empresas 5324208 892 338 3014 490 341335 8338 698 1233673 7105025
Crédito a particulares — Habitagdo 18 880 2096 7637793 104 202 7656 673 106 298 7550375
Crédito a particulares — Outros 80709 22 686 826 850 82953 907 559 105 639 801 920
5423797 917 120 11479133 528 490 16 902 930 1445610 15457 320
(milhares de Euros)
Dez 2014
Imparidade calculada em Imparidade calculada em
base individual base portfilio Total
Crédito
Valor do Valor do Valor do liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade imparidade
Crédito a empresas 5375331 848 851 2985 454 326 952 8360 785 1175803 7184 982
Crédito a particulares — Habitagao 19095 2407 7812919 100797 7832014 103 204 7728 810
Crédito a particulares — Outros 91428 18 734 862215 88 131 953 643 106 865 846 778
5485 854 869 992 11 660 588 515 880 17 146 442 1385872 15760 570

A carteira de crédito do Grupo, que inclui para além do crédito a clientes, as garantias e 0s
avales prestados, dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, é apresentada

COmo seguc:

Crédito total

Individualmente significativos
Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Anilise colectiva
Crédito com sinais de imparidade
Valor bruto

Imparidade
Valor liquido

Crédito semsinais de imparidade
Imparidade (IBNR)

Valor liquido

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

16 902 930 17 146 442
5423797 5485 854
(917 120) ( 869 992)
4506 677 4615 862
2 163 036 2 165 706
(496 589) (485 922)
1 666 447 1679 784
9316 097 9494 882
(31901) (29 958)
15 457 320 15 760 570
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A rubrica Crédito total inclui o crédito directo concedido a clientes e o crédito indirecto, registado na
rubrica de Garantias e outros compromissos (conforme nota 50), no montante de 537.165 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: 534.347 milhares de Euros).

A andlise do justo valor dos colaterais associados a carteira de crédito sobre clientes & apresentada
como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito com imparidade:
Individualmente significativos:
Titulos e outros activos financeiros 345 435 365 418
Imoéveis residenciais (Crédito a habitaco) 105 165 102 566
Outros imédveis (Construgao civil) 2 646 613 2795 126
Outras garantias 420 902 399 753
3518115 3 662 863
Analise paramétrica:
Titulos e outros activos financeiros 49 771 56 897
Imdveis residenciais (Crédito a habitacdo) 1 689 388 1795 475
Outros iméveis (Construgdo civil) 517 508 625 995
Outras garantias 39532 56 357
2296 199 2534724
Crédito sem imparidade:
Titulos e outros activos financeiros 513 547 491 558
Imdveis residenciais (Crédito a habitacdo) 12912 869 13280989
Outros imdveis (Construgao civil) 807 391 851 571
Outras garantias 290 646 611 296
14 524 453 15235414
20338 767 21433 001

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacdo do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imdveis residenciais no
ambito de operacdes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de imdveis no ambito de
outros tipos de operacdes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliagdes efectuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliagdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imével e a area geografica respectiva. Os colaterais
financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando
disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizagdo de forma a reflectir a sua
volatilidade.

Tendo em conta o actual momento dos mercados imobilidrio e financeiro, o Grupo continuou a

negociar, ao longo do primeiro semestre de 2015, o refor¢co de colaterais fisicos e financeiros com os
seus clientes.
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagdo formal com os
clientes e consequente constituicdo de novo financiamento em substituicdo dos anteriores. A
reestruturagdo pode resultar de um reforgo de garantias e/ou liquidacao de parte do crédito e implicar
uma prorrogacdo de vencimentos ou alteragdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados,
por tipo de crédito, ¢ a seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Valor do Valor do
crédito Imparidade crédito Imparidade
Empresas
Construcao/Produgéo 270 127 91716 297 705 88 376
Investimento 748 934 239 603 715 435 195 855
Tesouraria 146 323 53616 151 089 49 658
Outras finalidades 65 5 65 11
Particulares _ - - -
Habitacdo 327216 23093 346 580 19 257
Crédito ao consumo 15253 3610 17 383 3537
Outras finalidades 80 784 10 885 85 145 12717
Sector Publico Administrativo 1417 50 42 1
Outros Segmentos 70 605 32 125 70 502 31 828
1 660 724 454703 1 683 946 401 240

As exposicdes de crédito por segmento e a imparidade constituida a 30 de Junho de 2015 e 31
de Dezembro de 2014, sdo apresentadas como segue:

(milhares de Euros)

Exposic¢ao Jun 2015 Imparidade Jun 2015
Exposi¢ao Crédito em Do qual Crédito em Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
Segmento total cumprimento reestruturado incumprimento reestruturado total cumprimento incumprimento
Corporate 5799 780 4896 224 145 547 903 557 314 555 651773 191971 459 802
Construgdo e CRE 2538918 1366 646 235876 1172272 540 653 581900 89 871 492029
Habitagdo 7 656 673 7281073 241 651 375 600 123 265 106 298 15354 90 944
Particulares - Outros 907 559 749 195 30785 158 364 28394 105 639 25225 80414
16 902 930 14293 138 653 859 2 609 793 1 006 867 1445610 322421 1123189
(milhares de Euros)
Exposicio Dez 2014 Imparidade Dez 2014
Exposi¢io Crédito em Do qual Crédito em Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
S total cumprimento reestruturado incumprimento reestruturado total cumprimento incumprimento
egmento
Corporate 5774 440 4998 966 197 609 775 474 234900 613 707 227 462 386 245
Construgdo e CRE 2586 345 1508 077 333721 1078 268 488 189 562 096 121 409 440 687
Habitagdo 7832014 7 456 896 275984 375118 110 954 103 204 16 822 86 382
Particulares - Outros 953 643 793 320 35773 160 323 29104 106 865 24 263 82 602
17 146 442 14757 259 843 087 2389183 863 147 1385872 389956 995916
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Exposicio total Jun 15

Crédito em

Crédito em incumprimento

Exposigio total

Dias de atraso <30

Dias de atraso Dias de atraso

Imparidade total

30 de Junho de 2015

(milhares de Euros)
Imparidade total Jun 15

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento

Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso

Segmento Dez 2014 Sem indicios Com indicios Sub-total <= 90% > 90 dias Dez 14 <30 entre 30 - 90 <=90% > 90 dias
Corporate 5799 780 4138354 599 791 4738 145 241778 661779 651773 136 329 55642 110 436 349 366
Construcio e CRE 2538918 832917 410 883 1243 806 337 148 835124 581 900 56 337 33534 116 692 375337
Habit; 7 656 673 6557 784 630959 7188743 27 380 348 220 106 298 11553 3801 4007 86 937
Particulares - Outros 907 559 594 064 119313 713907 6668 151 696 105 639 6850 18 375 1749 78 665
16902930 12123119 1760 946 13 884 601 612974 1996 819 1445610 211069 111352 232 884 890 305
Exposicio total Dez 2014 Imparidade total Dez 2014
Crédito em Crédito em incumprimento Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Segmento Exposigio total Sem indicios Dias de atraso <30 Sub-total Dias de atraso Dias de atraso Imparidade total Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso
& Dez 2014 i Com indicios <=90* > 90 dias Dez 14 <30 entre 30 - 90 <=90* > 90 dias
Corporate 5774 440 4499 579 593 988 5093 567 282382 520203 613707 215838 11624 98 607 287 638
2586 345 979 418 527 583 1507 001 368 147 747 816 562 096 112273 9135 113 957 326731
7832014 6456 670 648 500 7105 170 32807 329 455 103 204 12143 4678 5469 80914
Particulares - Outros 953 643 611771 135937 747 708 13737 141 092 106 865 21747 2516 7577 75 025
17146442 12547438 1906 008 14453 446 697073 1738 566 1385872 362001 27953 225 610 770 308

A carteira de crédito por segmento e por ano de producdo a 30 de Junho de 2015 é apresentada como

segue:
(milhares de Euros)
Corporate Construcio e CRE Particulares - Habitacio Particulares - Outros
Ano de Ntmero de Imparidade ~ Nimero de Imparidade ~ Nimero de Imparidade ~ Nimero de Imparidade
producio operagdes Montante constituida operagdes Montante constituida operagdes Montante constituida operagdes Montante constituida
2004 ¢

anteriores 2721 165 787 30 802 2078 384 467 166 539 65950 2618607 39 645 43 651 40179 8230
2005 867 43979 9589 623 128 334 43451 15073 888 838 12 640 5227 12976 2058
2006 1235 65049 11216 834 155 567 54072 17999 1076782 17158 8127 47563 14234
2007 2410 154 676 32950 1312 229 385 53412 18 191 1073478 17 360 45929 56717 15597
2008 8573 158 929 40379 2747 161 615 32371 9535 563 865 8709 62 546 57920 10391
2009 10 895 226913 45746 3668 225328 59839 5305 359993 4215 46 524 64051 11151
2010 12284 370222 76 634 2433 177375 37062 5492 401 244 3535 26 050 79 891 14042
2011 15617 400 148 61 642 3510 147552 30043 2144 156 912 1077 27357 72442 10423
2012 11767 452170 56751 2312 152563 23771 1457 108 445 835 16718 62913 7249
2013 21614 896 501 113285 2584 258 487 45895 1838 142 020 764 24269 98 377 5786
2014 30425 1431917 97593 4654 341387 27 841 2106 162 077 250 35888 193107 4711
18597 1433489 75 186 3141 176 858 7604 1311 104 412 110 20 480 121423 1767
137 005 5799 780 651773 29 896 2538918 581900 146 401 7656 673 106 298 362 766 907 559 105 639

A carteira de
como segue:

crédito por segmento e por ano de producdo a 31 de Dezembro de 2014 € apresentada

(milhares de Euros)

Corporate Construgio e CRE Particulares - Habitacio Particulares - Outros
Ano de Niimero de Imparidade ~ Ntmero de Imparidade ~ Ntmero de Imparidade ~ Nimero de Imparidade
produgio operagdes Montante constituida operagdes Montante constituida operagdes Montante constituida operagdes Montante constituida
2004 ¢

anteriores 2890 167 943 29 657 2156 400 707 164 975 67 290 2746 589 39786 45 857 45 442 9598
2005 964 54112 9683 579 132390 44 156 15371 917 281 12437 5709 14936 2335
2006 1362 86 995 11401 823 177 329 55376 18 238 1107 974 16 471 8971 51597 10421
2007 2826 168 723 33924 1408 244721 55 550 18 462 1105 686 16 599 49 595 66 419 14 466
2008 9183 176 275 39353 2780 182139 36 757 9673 580 279 7771 65 284 70372 13149
2009 11602 256 305 45 456 3825 252673 58 566 5387 370653 3936 48 414 78 336 14 803
2010 12885 438 505 70010 2593 187 505 38492 5577 414 490 3382 28 769 95218 14673
2011 17 837 407 781 57 444 3890 159 296 27175 2181 162 034 913 29248 88842 10576
2012 11989 494 232 54 037 2544 177 120 31674 1492 112 642 859 17772 73 054 6627
2013 22047 1056 616 100 094 2664 267 584 30573 1877 146 837 748 25740 125 604 5454
2014 37378 2466 952 162 648 6066 404 881 18 802 2123 167 549 302 37011 243 823 4763
130 963 5774 440 613707 29328 2586 345 562 096 147 671 7832014 103 204 362 370 953 643 106 865
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O valor da exposicdo bruta de crédito e imparidade individual e colectiva por segmento, a 30 de Junho
de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, € apresentado como segue:

(milhares de Euros)
Jun 2015
Corporate Construcio e CRE Particulares - Habitacdo Particulares - Outros Total
Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade
Avaliacao
Individual 3365418 419923 1958 790 472415 18 880 2096 80 709 22 686 5423797 917 120
Colectiva 2434362 231 850 580 128 109 485 7637793 104 202 826 850 82953 11479133 528 490
5799 780 651773 2538918 581 900 7656 673 106 298 907 559 105639 16902 930 1445610
(milhares de Euros)
Dez 2014
Corporate Construcio e CRE Particulares - Habitacdo Particulares - Outros Total
Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade
Avaliacao
Individual 3378629 392 708 1996 702 456 143 19 095 2407 91428 18 734 5485 854 869 992
Colectiva 2395811 220999 589 643 105 953 7812919 100 797 862 215 88131 11660 588 515 880
5774 440 613 707 2586345 562 096 7832014 103 204 953 643 106 865 17 146 442 1385872

actividade para as empresas, a 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, é apresentado
como segue:

O valor da exposi¢do bruta de crédito e imparidade individual e colectiva por sector de

(milhares de euros)
30.06.2015 Construciio Indistrias Comércio Actividades imobilidrias Outras actividades Total
Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade
Avaliacio
Individual 1137338 296 821 577155 57193 458 586 57154 728 391 159 736 2422738 321434 5324208 892 338
Colectiva 314 651 73 807 854 896 67 642 819 266 106 641 119 637 13 864 906 040 79 381 3014490 341335
Total 1451989 370 628 1432051 124 835 1277852 163 795 848 028 173 600 3328778 400 815 8338 698 1233673
31.12.2014 Construciio Indistrias Comércio Actividades imobilidrias Outras actividades Total
Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade Exposicio Imparidade Exposiciao Imparidade Exposiciao Imparidade Exposicio Imparidade
Avaliaciio
Individual 1216112 296 817 591919 53739 445196 54271 688 247 145318 2433858 298 707 5375332 848 852
Colectiva 325250 70 896 863 470 66 055 813 653 98 960 118 231 14 728 864 849 76312 2985 453 326 951
Total 1541362 367713 1455 389 119 794 1258 849 153 231 806 478 160 046 3298707 375019 8360 785 1175 803
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O valor da exposic¢do bruta de crédito e imparidade individual e colectiva por geografia, a 30 de Junho
de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, € apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Portugal Angola Internacional Total
Exposicdo Imparidade Exposicao Imparidade Exposi¢ao Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacio
Individual 5423797 917 120 - - - - 5423797 917 120
Colectiva 11 070 593 505 364 370 111 18 047 38 429 5079 11479133 528 490
16 494 390 1422 484 370 111 18 047 38 429 5079 16 902 930 1445 610
(milhares de Euros)
Dez 2014
Portugal Angola Internacional Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicao Imparidade Exposigido Imparidade
Avaliacio
Individual 5485 854 869 992 - - - - 5485 854 869 992
Colectiva 11216913 493 451 410967 17 836 32708 4593 11 660 588 515 880
16 702 767 1363 443 410967 17 836 32708 4593 17 146 442 1385872

A carteira de crédito reestruturado por medida de reestruturac@o aplicada, a 30 de Junho de 2015 e 31
de Dezembro de 2014, é apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 15
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Nimero de Ntimero de Nimero de

Medida operagdes Exposicao Imparidade operagoes Exposi¢do Imparidade operagdes Exposi¢ao Imparidade
Alargamento de prazo 1132 104 302 4106 474 71835 26910 1606 176 137 31016
Periodo de caréncia 3457 399 669 33674 2205 708 069 253 872 5662 1107 738 287 546
Nova operagio ¢/ liquidagdo 1098 47410 2021 587 37 842 13 432 1685 85252 15453
Reducdo da taxa de juro 14 1045 18 127 15 866 4595 141 16911 4613
Outros 661 101 433 28216 652 173 255 88 280 1313 274 688 116 496
6362 653 859 68 035 4045 1 006 867 387 089 10 407 1660 726 455 124
(milhares de Euros)

Dez 14
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Nimero de Niimero de Nimero de

Medida operagdes Exposi¢ao Imparidade operagoes Exposigio Imparidade operagdes Exposi¢ao Imparidade
Alargamento de prazo 1261 124 409 11994 447 65 850 11 890 1708 190 259 23 884
Periodo de caréncia 3990 536 962 64 403 2 064 589514 185031 6054 1126 476 249 434
Nova operagdo ¢/ liquidagdo 1225 55203 2691 480 24134 7907 1705 79 337 10 598
Redugdo da taxa de juro 28 4743 102 131 13 249 4337 159 17 992 4439
Outros 712 121 770 31755 714 170 400 81129 1426 292 170 112 884
7216 843 087 110 945 3836 863 147 290 294 11 052 1706 234 401 239
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Os movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado sdo apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 15 Dez 2014
Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 1706 234 1 624 305
Crédito reestruturados no periodo 103 847 293 593
Juros corridos da carteira reestruturada 1399 1203
Liquidacdo de créditos reestruturados (parcial ou total) (77 576) (185791)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” ( 588) ( 390)
Outros (72 590) (26 686)
Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 1 660 726 1 706 234

O justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos de Corporate, Construcdo
e Commercial Real Estate (CRE) e Habitagao, a 30 de Junho de 2015 sdo apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Construcio e CRE Habitaciao

Imoéveis Outros colaterais reais Imoéveis Outros colaterais reais

Justo valor Numero M ontante Numero M ontante Numero M ontante Ntdmero Montante
< 0,5 M€ 5357 682 153 1923 77 547 113492 14 298 507 326 12 582
>=0,5 M€ e<IM€ 361 252 130 52 31572 364 227 231 1 500
>=1 M€ e<5M€ 405 830 207 34 57 553 33 45125 1 1340
>=5M€e<IOME€ 51 374 007 3 19 115 - - - -
>= 10 M€ e <20M¢ 35 452 483 1 12 609 - - - -
>=20 M€ e <50M¢ 10 307 691 - - - - - -
>= 50M€ 2 201 334 - - - - - -
6221 3 100 005 2013 198 396 113 889 14 570 863 328 14 422

O justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos de Corporate, Construgdo
e Commercial Real Estate (CRE) e Habitagdo, a 31 de Dezembro de 2014 sdo apresentados como
segue:

(milhares de Euros)

Construciao e CRE Habitacao

Iméveis Outros colaterais reais Iméveis Outros colaterais reais

Justo valor Numero Montante Numero Montante Numero Montante Numero Montante
<0,5M€ 5208 686 595 1939 79 963 114236 14730 677 317 12 532
>=0,5 M€ e<IME€ 401 280 853 49 29 877 406 252514 1 500
>=1M€e<5M€ 487 996 232 38 63 339 37 50955 1 1584
>=5M€e<10M€ 61 442 890 2 13 690 - - - -
>= 10 M€ e <20M¢ 36 473 288 1 12 609 - - - -
>=20 M€ e <50M¢ 11 326 858 - - - - - -
>=50M€ 2 201 334 - - - - - -
6206 3408 050 2 029 199 478 114 679 15034 146 319 14616
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O récio de LTV dos segmentos de Corporate, Construcdo e CRE e Habitacdo, a 30 de Junho de 2015
e 31 de Dezembro de 2014 ¢ apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 15
Crédito em Crédito em
Segmento/ Racio Numero de iméveis cumprimento incumprimento Imparidade
Corporate
Sem imével associado n.a. 4099 643 582536 506 392
< 60% 2242 303 870 64 976 31249
>=60% e < 80% 951 229 023 45 579 17 623
>=80% e < 100% 989 234 067 117 961 41416
>=100% 261 29 621 92 505 55093
Construcio e CRE
Sem imével associado n.a. 709 128 389 279 213 998
< 60% 2 062 220776 194 452 82 620
>=60% e < 80% 968 101 527 171 713 57 440
>=80% e < 100% 1897 173 821 152 139 54 483
>=100% 1294 161 394 264 689 173 359
Habitacao
Sem imével associado n.a. 612 820 57 835 16 179
< 60% 64 344 2 633 923 49 618 13 146
>=60% e < 80% 28 426 2250 525 59519 16 350
>=80% e < 100% 18 364 1 636 976 90 117 24 951
>=100% 2755 146 829 118 511 35672

(*) Inclui operagdes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.

(milhares de Euros)

Dez 14
Crédito em Crédito em
Segmento/ Récio Numero de iméveis cumprimento incumprimento Imparidade
Corporate
Sem im6vel associado n.a. 4252770 521 698 489 210
< 60% 2209 299 971 41 334 21335
>=60% e < 80% 870 165 167 79 987 15491
>=80% e < 100% 950 224 700 45 350 22 238
>=100% 240 56 358 87 105 65 433
Construcio e CRE
Sem imével associado n.a. 789 393 368 842 205 318
< 60% 2130 250 275 153 948 74 429
>=60% e < 80% 994 158 059 140 452 58 304
>=80% e < 100% 1858 167 776 168 322 70 363
>=100% 1224 142 574 246 704 153 682
Habitacao
Sem imével associado n.a. 641911 59 393 16 215
< 60% 65 197 2726701 55157 14 079
>=60% e < 80% 29 630 2374 375 68 338 18 081
>=80% e < 100% 17 659 1601013 93 567 25031
>=100% 2193 112 896 98 663 29 798

(*) Inclui operagdes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.
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O justo valor e o valor liquido dos imdveis recebidos em dagdo, por tipo de activo e por antiguidade, a

30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

Jun 2015
Activo Numero de imdveis Justo valor do activo Valor contabilistico
Terreno 1711 301 324 284 801
Urbano 1 506 232 484 221 751
Rural 205 68 840 63 050
Edificios em desenvolvimento 523 128 713 118 845
Comerciais 40 4 339 3012
Habitacgdo 483 124 374 115 833
Outros - - -
Edificios construidos 3973 498 894 449 930
Comerciais 1011 144 394 126 002
Habitagdo 2943 348 308 318 241
Outros 19 6192 5 687
Outros - - -
Total 6 207 928 931 853 576
Dez 2014
Activo Numero de imoéveis Justo valor do activo Valor contabilistico

Terreno 1605 309 119 258 009
Urbano 1351 243732 219 929
Rural 254 65 387 58 080
Edificios em desenvolvimento 569 134 798 125 016
Comerciais 88 7 635 6571
Habitacdo 468 126 983 118 267
Outros 13 180 178
Edificios construidos 3584 440 664 396 714
Comerciais 921 139 361 121 685
Habitacdo 2 151 292 554 267 752
Outros 512 8 749 7277
5758 884 581 779 739
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O tempo decorrido desde a dagc@o/ execucdo dos imdveis recebidos em dagdo, a 30 de Junho de 2015 e
31 de Dezembro de 2014, € apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
>=1anoe >=25anoe

Tempo decorrido desde a dagdo/ execugido <1 ano < 2,5 anos < 5 anos >= 5 anos Total
Terreno 55475 138 814 64 128 3222 261 639
Urbano 30 828 104 879 59 662 3220 198 589
Rural 24 647 33935 4 466 2 63 050
Edificios em desenvolvimento 40 957 53433 24172 283 118 845
Comerciais 226 2 056 730 - 3012
Habitagdo 40731 51377 23442 283 115833
Outros - - - - -
Edificios construidos 134 873 203 396 104 369 7292 449 930
Comerciais 31249 68 039 24 831 1883 126 002
Habitagao 101 161 132 133 79 538 5 409 318 241
Outros 2463 3224 - - 5 687
Outros -
231 305 395 643 192 669 10 797 830414
(milhares de Euros)

Dez 2014
>=1anoe >=2,5ano e

Tempo decorrido desde a dagao/ execucdo < 1ano < 2,5 anos <5 anos >=5 anos Total
Terreno 59 015 162 571 33670 2753 258 009
Urbano 50 676 116 810 30 142 2301 199 929
Rural 8339 45761 3528 452 58 080
Edificios em desenvolvimento 23 587 62 756 38 562 111 125 016
Comerciais 887 3347 2337 - 6571
Habitagao 22 664 59 267 36 225 111 118 267
Outros 36 142 - - 178
Edificios construidos 144 962 193 408 49 634 8710 396 714
Comerciais 25174 78 700 15323 2 488 121 685
Habitagao 116 538 111 344 33922 5948 267 752
Outros 3250 3364 389 274 7277
227 564 418 735 121 866 11574 779 739
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23 Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo
A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Activos financeiros detidos para negociacio
Titulos
Acgdes 7 820 6115
Obrigacoes 42972 648
Unidades de participacdo 159 -
50951 6763
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 78 438 74 509
Créditos e outros valores a receber - 5309
28 438 79 818
79 389 86 581
Passivos financeiros detidos para negociacio
Titulos
Vendas a descoberto 1843 561
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 43 955 84731
45798 85292

Conforme a politica contabilistica descrita na nota 1 d), os titulos detidos para negociacdo sao aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.

Em Marco de 2015, o Grupo procedeu a alienagdo Créditos e outros valores a receber, com um
montante bruto de 39.229 milhares de Euros e que se encontravam registados por 5.309 milhares de
Euros, conforme nota 22.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de
12.295 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 30.350 milhares de Euros) relativos a
instrumentos associados a activos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com
excepcdo do crédito a clientes no valor de 194 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 218
milhares de Euros).

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de
9.060 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 24.215 milhares de Euros) relativos a
instrumentos associados a activos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com
excepe¢do do crédito a clientes no valor de 2.044 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 2.177
milhares de Euros).
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A carteira de negociagdo é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1 d). Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com os
seguintes niveis de valoriza¢do descritos na nota 51, conforme segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Accdes 7 820 - - 7 820
Obrigacdes 42 972 - - 42 972
Unidades de participagdao 159 - - 159
50 951 - - 50 951
Derivados
Instrumentos financeiros derivados
com justo valor positivo - 28 438 - 28 438
50 951 28 438 - 79 389
Passivos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Vendas a descoberto 1843 - - 1843
Derivados
Instrumentos financeiros derivados
com justo valor negativo - 43 955 - 43 955
1 843 43 955 - 45 798
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(milhares de Euros)

Dez 2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Accdes 6115 - - 6115
Obrigacdes 648 - - 648
6 763 - - 6 763
Derivados
Instrumentos financeiros derivados
com justo valor positivo - 74 509 - 74 509
Créditos e outros valores a receber - - 5309 5309
6 763 74 509 5309 86 581
Passivos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Vendas a descoberto 561 - - 561
Derivados
Instrumentos financeiros derivados
com justo valor negativo - 84 731 - 84 731
561 84 731 - 85292

A andlise da carteira de titulos detidos para negociagdo por maturidade em 30 de Junho de 2015 ¢
apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Entre 3
Inferior a 3 meses e 1 Superior a 1
meses ano ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes
Nacionais - - 22214 - 22214
Estrangeiras - - 20758 - 20758
Titulos de rendimento Variavel
Accdes
Nacionais - - - 1218 1218
Estrangeiras - - - 6 602 6 602
Unidades de participaco - - - 159 159
- - 42 972 7979 50951
Cotados - - 42 972 7979 50951
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A andlise da carteira de titulos detidos para negociacao por maturidade em 31 de Dezembro de 2014 é
apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes

Estrangeiras

Titulos de rendimento Variavel

Accdes

Nacionais
Estrangeiras

Cotados

Dez 2014
Entre 3
Inferior a 3 meses e 1 Superior a 1
meses ano ano Indeterminado Total

- 648 - 648
- - 1080 1080
- - 5035 5035
- 648 6115 6763
- 648 6115 6763

O valor de balanco dos activos e passivos financeiros detidos para negociacdo em 30 de Junho de
2015, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Derivado Activo / Passivo associado
Variacio de Variacio de Valor de
justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Produto derivado Activo / Passivo fi iro d N Justo valor ano Justo valor ano balanco maturidade
Swap de taxa de juro Responsabilidades
representadas por titulos e
outros passivos subordinados 93556 734 (2093) (5704) 2241 90 492 90 118
Swap de taxa de juro Recursos de clientes 88310 ( 998) 385 9 (29) 84019 83973
Swap de taxa de juro Recursos de outras instituigdes
de crédito 63920 6961 (2278) 1762 ( 80) 71491 69 775
Swap de taxa de juro Obrigagdes hipotecdrias 5450438 (3462) 1085
Swap de taxa de juro Crédito a clientes 44757 (1850) 109 1938 86 45 698 45334
Swap de taxa de juro Outros 3097973 (17 269) (1853)
Swap Cambial 95087 32 ( 630)
Futuros 1520 55 59
Opgdes 133722 280 (79
9 069 283 (15517) (5295) (2013) 2218 291 700 289 200
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O valor de balanco dos activos e passivos financeiros detidos para negociacdo em 31 de Dezembro de

2014, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Derivado Activo / Passivo associado
Variacao de Variacao de Valor de
justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Produto derivado Activo / Passivo fi iro iad Nocional Justo valor ano Justo valor ano balanco maturidade
Swap de taxa de juro Responsabilidades
representadas por titulos e
outros passivos subordinados 228653 2827 (2836) (7945) 7162 266 440 262 864
Swap de taxa de juro Recursos de clientes 101 610 (1383) (222) 20 (5343) 95 657 95 624
Swap de taxa de juro Recursos de outras instituigdes
de crédito 87745 9239 (711) 1842 2270 61009 60 000
Swap de taxa de juro Obrigagoes hipotecdrias 5513279 (4547) (74)
Swap de taxa de juro Crédito a clientes 43740 (1959) 6 1852 64 44110 43740
Swap de taxa de juro Outros 3198 090 (15416) 5447
Swap Cambial 197172 662 1052
Futuros 1559 (4 @)
Opgdes 214 562 359 (109)
Credit Default Swaps ( 81)
9586 410 (10222) 2471 (4231) 4153 467 216 462 228

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados atribuivel ao risco de crédito do Grupo ¢é negativa e o respectivo valor acumulado ascende
em 30 de Junho de 2015 a 8.955 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 12.339 milhares de

Euros).

A anilise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 30 de Junho de

2015 é a seguinte:

Jun 2015

(milhares de Euros)

Nocionais com prazo remanescente

Justo valor

Inferior a 3 Entre 3 meses e Superior a 1
meses 1 ano ano Total Activo Passivo

Contratos sobre taxas de juro

Swap de taxa de juro 22350 276 868 8539736 8 838 954 23035 (38919)

Opgdes 27723 39 156 66 843 133722 5273 (4993)
Contratos sobre taxas de cimbio

Swap cambial 95087 - 95087 75 (43)
Contratos sobre indices

Futuros de indices 1520 R 1520 55

146 680 316 024 8 606 579 9069 283 28 438 (43955)
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de Dezembro

de 2014 € a seguinte:

Contratos sobre taxas de juro
Swap de taxa de juro
Opcdes

Contratos sobre taxas de cambio

Swap cambial

Contratos sobre indices

Futuros de indices

(milhares de Euros)

Dez 2014
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a 3 Entre 3 meses e Superior a 1
meses 1 ano ano Total Activo Passivo

106 450 313457 8752 940 9172 847 67 665 78 904

40 530 111796 62236 214562 6013 5654
195533 1639 - 197 172 831 169

1559 - 1559 - 4

344072 426 892 8815176 9586 140 74 509 84 731

24 Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos

Nacionais
Estrangeiros
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acgoes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participagdo

(milhares de Euros)

Jun 2015
Reserva de justo valor

Perdas Valor de

Custo ¥ Positiva Negativa por imparidade balanco
1710139 12614 (50393) - 1672 360
277114 3640 (10511) (11172) 259071
571210 3498 (7341) (20834) 546 533
495 015 12999 (13 268) (8236) 486 510
7848 - - ( 998) 6850
81 676 282 (@) (6703) 75248
82425 3030 (173) (3951) 81331
368 501 14 123 (2069) (12673) 367 882
3593 928 50 186 (83762) (64 567) 3495 785

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a ac¢des e custo amortizado para titulos de divida.
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(milhares de Euros)

Dez 2014
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo V Positiva Negativa por imparidade balanc¢o
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1751 190 59 697 (3085) - 1 807 802
Estrangeiros 123227 5030 (1331 (8834) 118 092
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 657 855 7155 (19037) (19 690) 626 283
Estrangeiros 568 952 18 707 (5501) (8278) 573 880
Papel comercial 10998 - - ( 998) 10000
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais 87 184 147 (55 (6775) 80 501
Estrangeiras 16 482 2248 ( 916) (3 030) 14 784
Unidades de participa¢do 359 977 11790 (5240) (8158) 358 369
3 575 865 104 774 (35165) (55763) 3589711

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida.

A rubrica de Activos financeiros disponiveis para venda inclui titulos sujeitos a operagdes de
cobertura, cujo impacto no valor de balango ascende, a 30 de Junho de 2015, a 760 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 1.230 milhares de Euros), conforme referido na nota 25.

Conforme descrito na nota 1 d), a carteira de activos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor
de mercado sendo as variacdes de justo valor registadas por contrapartida de capitais proprios,
conforme nota 47. O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de julgamento descritos na politica
contabilistica descrita na nota 1 aa).

Conforme referido na nota 58, a rubrica Titulos de rendimentos varidvel — Unidades de participagdo
inclui o montante de 95.473 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 94.528 milhares de Euros)
referentes a unidades de participacdo em Fundos Especializados de Crédito adquiridas no dmbito da
cedéncia de créditos a clientes. Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, este montante
inclui 6.153 milhares de Euros referentes a titulos jtnior (unidades de participacdo com cardcter mais
subordinado), os quais se encontram totalmente provisionados, conforme nota 15.

A rubrica Titulos de rendimento fixo — Obrigacdes de outros emissores — Nacionais inclui o valor de
1.144 milhares de Euros, correspondente a titulos da classe B, adquiridos no 4mbito da operagdo de
venda de créditos efectuada pelo Grupo, conforme nota 22. De referir que este titulos se encontram
totalmente provisionados, conforme nota 15.
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A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda, liquido de imparidade, por niveis de
valorizag¢do, com referéncia a 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014 € apresentado como
segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 1 672 360 - - - 1 672 360
Estrangeiros 246 273 - - 12 798 259 071
Obriga¢des de outros emissores
Nacionais 47 420 482913 16 200 - 546 533
Estrangeiros 455 636 30 874 - - 486 510
Papel comercial - - - 6 850 6 850
2421 689 513 787 16 200 19 648 2 971 324
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais 1 008 - - 74 240 75 248
Estrangeiras 15 655 - 65 300 376 81 331
Unidades de participa¢do 186 768 - 181 114 - 367 882
203 431 - 246 414 74 616 524 461
2 625 120 513 787 262 614 94 264 3495 785
(milhares de Euros)
Dez 2014
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1 807 802 - - - 1 807 802
Estrangeiros 102 217 - - 15 875 118 092
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 28 764 590 392 7127 - 626 283
Estrangeiros 523 680 49 998 202 - 573 880
Papel comercial - - - 10 000 10 000
2 462 463 640 390 7329 25 875 3136 057
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais 919 - - 79 582 80 501
Estrangeiras 14 392 - - 392 14 784
Unidades de participagdo 298 647 59 722 - - 358 369
313 958 59 722 - 79 974 453 654
2 776 421 700 112 7 329 105 849 3589711

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis
de valorizag¢do descritos na nota 51.
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Relativamente a instrumentos classificados no nivel 3, no primeiro semestre de 2015 foram registados
em Lucros em operagdes com activos financeiros disponiveis para venda no montante de 1.702
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 422 milhares de Euros).

Nao foram realizadas quaisquer reclassificagdes de activos financeiros durante o primeiro semestre de
2015 e o exercicio de 2014.

Os instrumentos classificados no nivel 3 t€m associados ganhos e perdas ndo realizadas no montante
positivo de 11.128 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: montante positivo de 10.887 milhares
de Euros) registadas em reservas de justo valor.

O montante de imparidade registado nestes titulos ascende a Euros 35.647 milhares de Euros em 30 de
Junho de 2015 (31 de Dezembro de 2014: 15.004 milhares de Euros). Nao foram efectuadas
transferéncias de e para este nivel.

Os activos contemplados no nivel 3, no montante de 29.737 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2014: 29.610 milhares de Euros), correspondem a unidades de participacio em fundos de
investimentos fechados cujo valor resultou da divulgacido do Valor Liquido Global do Fundo (VLGF)
determinado pela sociedade gestora, conforme contas dos respectivos fundos. O patriménio desses
fundos resulta de um conjunto diversificado de activos e passivos valorizados, nas respectivas contas,
ao justo valor, por metodologias internas utilizadas pela sociedade gestora.

Em 30 de Junho de 2015, foi reconhecida imparidade para unidades de participacdo de Fundos de
Investimento Imobilidrio no montante de 3.115 milhares de Euros, conforme referido na nota 15.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda
sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 55763 39 266
Dotagao do periodo 38 055 34909
Reversao do periodo (27 388) (9201)
Utilizacao de imparidade (1863) (31704)
Saldo em 30 de Junho 64 567 33270

O Grupo reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se verifique
uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um impacto nos
fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliacdo implica, por parte do Grupo, um julgamento o qual
tem em consideracdo, entre outros factores, a volatilidade dos precos dos titulos.
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Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, foram tidos em consideracdo na determinacio da existéncia de imparidade os seguintes
factores:
- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagdes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do; ou
(i1) valor de mercado inferior ao valor de aquisicao por um periodo superior a 12 meses;

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no
valor recuperdvel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 d), a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda € apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total
de reserva de justo valor para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é negativa e
ascende a 33.576 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: positiva de 69.609 milhares de Euros)
e a imparidade ascende a 64.567 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 55.763 milhares de
Euros).

A evolugdo da crise da divida dos paises da zona Euro associado a evolug¢do da situacdo macro
econdémica na Grécia, que tem contribuido para uma deteriora¢io da situacdo econdmica e financeira
do Estado Grego e a incapacidade de aceder a financiamentos nos mercados financeiros o que implica
que a solvéncia imediata do pais continue dependente do continuo apoio da UE e do FMI.

Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, a imparidade reconhecida relativa a divida
soberana da Grécia ascende a 11.172 milhares de Euros e 8.834 milhares de Euros, respectivamente

conforme notas 15 e 57.

A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 30 de Junho de 2015 € a
seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses e um um ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais - 150 832 1521528 - 1672 360
Estrangeiros - 8175 238 098 12 798 259 071
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais - - 544 211 2322 546 533
Estrangeiros 423 32865 449 709 3513 486 510
Papel comercial 6 850 - - - 6850
7273 191 872 2753 546 18 633 2971324
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais - - - 75248 75 248
Estrangeiras - - - 81331 81331
Unidades de participagdo - - 2021 365 861 367 882
- - 2021 522 440 524 461
7273 191 872 2755 567 541 073 3495 785
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A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro
de 2014 ¢ a seguinte:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses € um um ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigac¢des de emissores publicos
Nacionais 835 23205 1783 762 - 1 807 802
Estrangeiros 7193 13811 97 088 - 118 092
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 10397 15513 598 251 2122 626 283
Estrangeiros 67 152 19 487 483 766 3475 573 880
Papel comercial 10 000 - - - 10 000
95 577 72016 2 962 867 5597 3136 057
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais - - - 80 501 80 501
Estrangeiras - - - 14784 14784
Unidades de participacao - - 1772 356 597 358 369
- - 1772 451 882 453 654
95 577 72016 2 964 639 457 479 3589711

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nio cotados, é desagregada da seguinte forma:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Cotados Naio cotados Total Cotados Nio cotados Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigag¢des de emissores
publicos
Nacionais 1672360 - 1672360 1807 802 - 1807 802
Estrangeiros 246273 12798 259 071 102 217 15 875 118 092
Obrigag¢des de outros
emissores
Nacionais 63 985 482 548 546 533 35 891 590 392 626 283
Estrangeiros 458 519 27991 486 510 523 680 50 200 573 880
Papel comercial - 6 850 6850 - 10 000 10 000
Titulos de rendimento variavel
Accgdes
Nacionais 1009 74 239 75248 919 79 582 80 501
Estrangeiros 80 955 376 81331 14 393 391 14784
Unidades de participagdo 264 666 103 216 367 882 358 369 - 358 369
2787767 708 018 3495 785 2843271 746 440 3589711
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Os titulos dados em garantia registados em Activos financeiros disponiveis para venda sdo
apresentados como segue:

- O valor de mercado dos activos dados em garantia ao Banco Central Europeu no dmbito de
operacdes de cedéncia de liquidez no montante de 3.977 mil milhdes de Euros (31 de Dezembro de
2014: 4.202 mil milhées de Euros);

- Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios no dmbito do Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores no montante de 1.750 milhdes de Euros (31 de Dezembro de 2014:

1.750 mil milhdes de Euros);

- Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 28 milhdes de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 28 milhdes de Euros).

Estes activos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das
obrigacdes contratuais assumidas pelo Grupo nos termos e condi¢des dos contratos celebrados,
conforme nota 34.

Derivados de cobertura

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Activo
Swaps de taxas de juro 32 60
Passivo
Swaps de taxas de juro 1119 1494

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a
hierarquizacdo das fontes de valorizacdo, e conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estdo
categorizados no nivel 2, conforme nota 51.

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposi¢do ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se o Grupo esta
exposto as variagdes de justo valor, ou a variacdes de fluxos de caixa, ou se encontra perante
coberturas de transaccdes futuras.

O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relacdes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que
incluem itens cobertos € analisado como segue:
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Activos financeiros disponiveis para venda 760 1230

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2015, é
apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Nocionais por prazo r ente Justo valor
Entre trés Superior a Entre trés
Inferior a meses e um um ano Inferior a meses e um Superior a
trés meses ano Euros Total trés meses ano um ano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro 10 000 3000 3500 16 500 ( 289) ( 85) ( 713) (1087)
10 000 3000 3500 16 500 (289) ( 85) ( 713) (1087)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2014, é
apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Nocionais por prazo r Justo valor
Entre trés Superior a Entre trés
Inferior a meses e um um ano Inferior a meses e um Superior a
trés meses ano Euros Total trés meses ano um ano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro - 20 000 6500 26 500 - ( 447) ( 987) (1434)
B 20 000 6500 26 500 N (447) ( 987) (1434)

As operagdes de cobertura de justo valor em 30 de Junho de 2015 podem ser analisadas como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015

Variacdo do

Variacio do

justo valor do

Produto derivado justo valor do Justo valor elemento
Risco Justo valor derivado no do elemento coberto no
Produto coberto coberto Nocional do derivado®” exercicio coberto® exercicio®
Activos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 16 500 (1087) 347 760 ( 470)
16 500 (1087) 347 760 ( 470)

a A .
) Inclui o juro corrido.

@ Atribuivel ao risco coberto.
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As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2014 podem ser analisadas como

segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Variacdo do
Variacio do justo valor do
Produto derivado justo valor do Justo valor elemento
Risco Justo valor derivado no do elemento coberto no
Produto coberto coberto Nocional do derivado™ exercicio coberto” exercicio®
Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro - - ( 414) - 209
Activos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 26 500 (1434) 326 1230 ( 248)
26 500 (1434) ( 88) 1230 ( 39)
D Inclui o juro corrido.
@ Atribuivel ao risco coberto.
. . PR .
Investimentos detidos até a maturidade
Esta rubrica é apresentada como segue:
(milhares de Euros)
Jun 2015 Dez 2014
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores ptiblicos nacionais 6 346 6209
Obrigacdes de emissores puiblicos estrangeiros 145 216 113 892
151 562 120 101

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 51.

O Grupo avaliou com referéncia a 30 de Junho de 2015, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos
com impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.
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Data de emissiao

Data de
reembolso

Taxa de juro

Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2015, como segue:

(milhares de Euros)

Valor de
Balanco

OT - Outubro 05/15-10-2015

Netherlands Government 05/2015

Republic of Austria 04/15-07-2015

Belgium Kingdom 05/28-09-2015

Buoni Poliennali del Tes. 05/2015

OT Angola 13/15-11-2015 - 5% - Index USD
OT Angola 13/15-11-2016 - 5% - Index USD
OT Angola 13/15-11-2017 - 5% - Index USD
OT Angola 13/04-12-2015 - 7% - Index USD
OT Angola 14/09-07-2016 - 7% - Index USD
OT Angola 14/16-07-2016 - 7% - Index USD
OT Angola 14/23-07-2016 - 7% - Index USD
OT Angola 14/30-07-2016 - 7% - Index USD
OT Angola 13/04-12-2016 - 7,25% - Index USD
OT Angola 14/06-08-2017 - 7,25% - Index USD
OT Angola 14/13-08-2017 - 7,25% - Index USD
OT Angola 14/16-07-2017 - 7,25% - Index USD
OT Angola 14/23-07-2017 - 7,25% - Index USD
OT Angola 14/30-07-2017 - 7,25% - Index USD
OT Angola 14/01-10-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/06-08-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 15/07-04-2019 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/08-10-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/13-08-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 15/14-04-2019 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/16-09-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 15/19-02-2019 - 7,5% - Index USD
OT Angola 15/21-04-2019 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/22-10-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/23-07-2018- 7,5% - Index USD
OT Angola 14/26-11-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 15/28-04-2019 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/29-10-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/30-07-2018 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/01-10-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 14/06-08-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 15/07-04-2020 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/08-10-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 14/13-08-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 15/14-04-2020 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/16-09-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 15/16-06-2020 - 7,5% - Index USD
OT Angola 15/21-04-2020 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/22-10-2019- 7,75% - Index USD
OT Angola 14/23-07-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 15/23-06-2020 - 7,75% - Index USD
OT Angola 14/26-11-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 15/28-04-2020 - 7,5% - Index USD
OT Angola 14/29-10-2019 - 7,75% - Index USD
OT Angola 14/30-07-2019 - 7,75% - Index USD
OT Cabo Verde - Marco 2013/28-04-2016 - 5,5%

Julho, 2005
Junho, 2005
Maio, 2004
Margo, 2005
Maio, 2005
Novembro, 2013
Novembro, 2013
Novembro, 2013
Dezembro, 2013
Julho, 2014
Julho, 2014
Julho, 2014
Julho, 2014
Dezembro, 2013
Agosto, 2014
Agosto, 2014
Julho, 2014
Julho, 2014
Julho, 2014
Outubro, 2014
Agosto, 2014
Abril, 2015
Outubro, 2014
Agosto, 2014
Abril, 2015
Setembro, 2014
Fevereiro, 2015
Abril, 2015
Outubro, 2014
Julho, 2014
Novembro, 2014
Abril, 2015
Outubro, 2014
Julho, 2014
Outubro, 2014
Agosto, 2014
Abril, 2015
Outubro, 2014
Agosto, 2014
Abril, 2015
Setembro, 2014
Junho, 2015
Abril, 2015
Outubro, 2014
Julho, 2014
Junho, 2015
Novembro, 2014
Abril, 2015
Outubro, 2014
Julho, 2014
Abril, 2013

Outubro, 2015
Julho, 2015
Julho, 2015

Setembro, 2015
Agosto, 2015
Novembro, 2015
Novembro, 2016
Novembro, 2017
Dezembro, 2015
Julho, 2016
Julho, 2016
Julho, 2016
Julho, 2016
Dezembro, 2016
Agosto, 2017
Agosto, 2017
Julho, 2017
Julho, 2017
Julho, 2017
Outubro, 2018
Agosto, 2018
Abril, 2019
Outubro, 2018
Agosto, 2018
Abril, 2019

Setembro, 2018

Fevereiro, 2019
Abril, 2019

Outubro, 2018
Julho, 2018

Novembro, 2018
Abril, 2019

Outubro, 2018
Julho, 2018

Outubro, 2019

Agosto, 2019
Abril, 2020

Outubro, 2019

Agosto, 2019
Abril, 2020

Setembro, 2019

Junho, 2020
Abril, 2020

Outubro, 2019
Julho, 2019
Junho, 2020

Novembro, 2019
Abril, 2020

Outubro, 2019

Julho, 2019
Abril, 2016

Taxa fixa de 3,35%
Taxa fixa de 3,25%
Taxa fixa de 3,50%
Taxa fixa de 3,75%
Taxa fixa de 3,75%
Taxa fixa de 5%
Taxa fixa de 5%
Taxa fixa de 5%
Taxa fixa de 7%
Taxa fixa de 7%
Taxa fixa de 7%
Taxa fixa de 7%
Taxa fixa de 7%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,5%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 7,75%
Taxa fixa de 5,5%

6 346
5154
2067
2054
2030
30 344
22034
5154
4557
1216
1217
1220
609
4558
570
3127
914
915
914
2177
1142
1349
2172
1565
1333
1556
5214
1 868
2156
458
3005
1513
2150
458
2178
571
1349
2174
1566
667
1557
3757
1868
2157
459
2964
3006
1513
2151
459
50

151 562
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Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de Dezembro de 2014, como
segue:

(milhares de Euros)

- Data de Data de . Valor de
Denominacio .~ Taxa de juro
emissao reembolso Balanco

OT - Outubro 05/15-10-2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,35% 6209
Netherlands Government 05/2015 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,25% 5061
Republic of Austria 04/15-07-2015 Maio, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,50% 2029
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 Marco, 2005 Setembro, 2015  Taxa fixa de 3,75% 2011
Buoni Poliennali del Tes. 05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015 Taxa fixa de 3,75% 2023
OT Cabo Verde 13/28-04-2016 Abril, 2013 Abril, 2016 Taxa fixa de 5,50% 50
OT Angola 13/15-11-2015 Novembro, 2013 Novembro, 2015  Taxa fixa de 5,00% 27 735
OT Angola 13/15-11-2016 Novembro, 2013 Novembro, 2016  Taxa fixa de 5,00% 21088
OT Angola 13/15-11-2017 Novembro, 2013 Novembro, 2017  Taxa fixa de 5,00% 5046
OT Angola 13/04-12-2015 Dezembro, 2013  Dezembro, 2015 Taxa fixa de 7,00% 4205
OT Angola 13/04-12-2016 Dezembro, 2013 Dezembro, 2016  Taxa fixa de 7,25% 4206
OT Angola 14/09-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 1123
OT Angola 14/16-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 1123
OT Angola 14/23-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 1126
OT Angola 14/30-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 562
OT Angola 14/16-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,25% 844
OT Angola 14/23-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,25% 845
OT Angola 14/30-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,25% 844
OT Angola 14/23-07-2018 Julho, 2014 Julho, 2018 Taxa fixa de 7,50% 423
OT Angola 14/30-07-2018 Julho, 2014 Julho, 2018 Taxa fixa de 7,50% 422
OT Angola 14/23-07-2019 Julho, 2014 Julho, 2019 Taxa fixa de 7,75% 423
OT Angola 14/30-07-2019 Julho, 2014 Julho, 2019 Taxa fixa de 7,75% 423
OT Angola 14/06-08-2017 Agosto, 2014 Agosto, 2017 Taxa fixa de 7,25% 526
OT Angola 14/13-08-2017 Agosto, 2014 Agosto, 2017 Taxa fixa de 7,25% 2 887
OT Angola 14/06-08-2018 Agosto, 2014 Agosto, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1054
OT Angola 14/13-08-2018 Agosto, 2014 Agosto, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1444
OT Angola 14/06-08-2019 Agosto, 2014 Agosto, 2019 Taxa fixa de 7,75% 527
OT Angola 14/13-08-2019 Agosto, 2014 Agosto, 2019 Taxa fixa de 7,75% 1446
OT Angola 14/16-09-2018 Setembro, 2014 ~ Setembro, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1436
OT Angola 14/16-09-2019 Setembro, 2014~ Setembro, 2019  Taxa fixa de 7,75% 1437
OT Angola 14/01-10-2018 Outubro, 2014 Outubro, 2018 Taxa fixa de 7,50% 2008
OT Angola 14/08-10-2018 Outubro, 2014 Outubro, 2018 Taxa fixa de 7,50% 2005
OT Angola 14/22-10-2018 Outubro, 2014~ Outubro, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1990
OT Angola 14/29-10-2018 Outubro, 2014 Outubro, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1984
OT Angola 14/01-10-2019 Outubro, 2014~ Outubro, 2019 Taxa fixa de 7,75% 2010
OT Angola 14/08-10-2019 Outubro, 2014 Outubro, 2019 Taxa fixa de 7,75% 2 006
OT Angola 14/22-10-2019 Outubro, 2014 Outubro, 2019 Taxa fixa de 7,75% 1991
OT Angola 14/29-10-2019 Outubro, 2014 Outubro, 2019 Taxa fixa de 7,75% 1985
OT Angola 14/26-11-2018 Novembro, 2014 Novembro, 2018  Taxa fixa de 7,50% 2772
OT Angola 14/26-11-2019 Novembro, 2014 Novembro, 2019  Taxa fixa de 7,75% 2772

120 101

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados de acordo com o descrito na politica
contabilistica descrita na nota 1 d).

Durante o primeiro semestre de 2015 e o exercicio de 2014, o Grupo ndo procedeu a transferéncias
para ou desta categoria de activos.
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27 Investimentos em associadas e outras

Esta rubrica € apresentada como segue:

ParticipacOes financeiras em associadas e outras

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagdo dos Agores, S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Montepio - Gestdo de Activos Imobilidrios, ACE

Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Nao cotados

Imparidade para participacdes financeiras em associadas e outras

30 de Junho de 2015

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

15 904 19 553
3061 3330
1 086 1 069

698 698
191 191
150 150

21 090 24 991
( 341) (341

20 749 24 650

Os dados relativos as empresas associadas s@o apresentados no quadro seguinte:

30 de Junho de 2015
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

HTA - Hoéteis, Turismo e Animagao dos Agores, S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Montepio - Gestio de Activos Imobilidrios, ACE

31 de Dezembro de 2014
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

HTA - Héteis, Turismo e Animagao dos Acgores, S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Montepio - Gestao de Activos Imobilidrios, ACE

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

HTA - Héteis, Turismo e Animagdo dos Acgores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Montepio - Gestao de Activos Imobilidrios, ACE
Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

(milhares de Euros)

Capital Resultado Custo da
Activo Passivo Préprio Proveitos liquido participacio
1049 247 978 050 71197 107 079 (11927) 65 100
41 420 26 115 15305 3203 ( 600) 3200
5480 1786 3694 103 57 1 000
3171 721 2450 1945 - 698
1069 177 986 290 82 887 226 801 (15 688) 65 100
42019 25 370 16 649 7598 (188) 3200
5376 1741 3635 410 315 1000
3817 1367 2 450 2 086 - 698
(milhares de Euros)
Percentagem detida Valor de balanco Resultados de associadas
Jun 2015 Dez 2014 Jun 2015 Dez 2014 Jun 2015 Dez 2014
% %
33,65% 33,65% 15904 19553 (4013) (5278)
20% 20% 3061 3330 ( 120) ( 38)
29.41% 29.41% 1 086 1 069 17 93
28,50% 28,50% 698 698 - -
16% 16% - - - -
20% 20% - - - -
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O movimento verificado nesta rubrica € analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Saldo em 1 de Janeiro 24 991 42 740
Aquisicoes - 698
Resultado de associadas (4116) (5223)
Reserva de justo valor de associadas 215 (13 224)

Saldo no fim do periodo 21 090 24 991

Em 9 de Maio de 2014, foi constituido o Montepio — Gestdo de Activos Imobilidrios, ACE. Neste
ambito, a CEMG participa neste ACE, com uma percentagem de 28,5%.

Activos nado correntes detidos para venda
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Imoveis e outros activos resultantes da resolucio
de contratos de crédito sobre clientes 995 276 934 230
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda (141 700) (134 491)
853576 799 739

Os activos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 j).

A rubrica Iméveis e outros activos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes
resulta da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dacdo simples, com opg¢ao
de recompra ou com locacdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do contrato de dacgdo
ou promessa de dag@o e respectiva procuragdo irrevogével emitida pelo cliente em nome do Grupo; ou
(ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execucdo das garantias, sendo
contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo apds registo de
primeira penhora.

De acordo com a expectativa do Grupo, pretende-se que os referidos activos estejam disponiveis para
venda num prazo inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienagdo. No entanto, face as
actuais condi¢des de mercado, ndo € possivel em algumas situagdes concretizar essas alienagdes no
prazo esperado. A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja celebrados contratos promessa
de compra e venda no montante de 24.886 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 9.271
milhares de Euros).

137



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2015

Os movimentos dos activos ndo correntes detidos para venda no primeiro semestre de 2015, sdo
analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo em 1 de Janeiro 934 230 773 540
Aquisigdes 117 223 288 615
Alienacdes (56 576) (131430)
Outros movimentos 399 3505
Saldo no fim do periodo 995 276 934 230

Os movimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda sdo analisados como
segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 134 491 92 152
Dotacdo do periodo liquida de reversoes 7792 ( 869)
Utilizagdo ( 583) ( 297)
Saldo em 30 de Junho 141 700 90 986

Adicionalmente as perdas por imparidade o Grupo reconheceu em resultados do periodo para estes
activos, perdas em iméveis, decorrentes da sua alienagdo, no valor de 12.897 milhares de Euros e
ganhos de 1.052 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: perdas de 11.709 milhares de Euros e
ganhos de 2.842 milhares de Euros), conforme referido na nota 9.
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Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de Investimento inclui os iméveis detidos pelo Finipredial - Fundo de
Investimento Aberto, Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para
Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento II — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
para Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento III — Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado para Arrendamento Habitacional, Polaris - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado de
Subscricdo Particular, Portugal Estates Fund — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado de
Subscric¢do Particular e Carteira Imobilidria — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Aberto que
sdo consolidados integralmente, conforme politica contabilistica descrita na nota 1 b).

Os iméveis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 q),
tendo por base avaliagdes feitas independentes e o cumprimento das determinacdes legais.

A movimentacao desta rubrica é analisada com segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo em 1 de Janeiro 715 737 543 534
Alteracdes do perimetro de consolidacio 12 573 149 816
Reavaliacoes (4 053) (13 821)
Alienacdes (28 861) (23 145)
Transferéncias 44749 59 353
Saldo no fim do periodo 740 145 715737

O valor de balango das propriedades de investimento corresponde ao justo valor das propriedades tal
como determinado por um avaliadores registados e independentes cuja qualificagdo profissional e
experiéncia na respectiva categoria e localizacio da propriedade tenha sido devidamente reconhecida.

As propriedades de investimento constituem um grupo de activos detidos pelos fundos de
investimento imobilidrio e incluem propriedades que se encontram alugadas a terceiros.

Em 30 de Junho de 2015, a diminuic¢ao do justo valor das propriedades de investimento, no montante
de Euros 13.806 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 13.821 milhares de Euros), e as rendas
recebidas no aluguer das propriedades de investimento, no montante de 8.399 milhares de Euros (31
de Dezembro de 2014: 8.432 milhares de Euros), estdo registadas em na rubrica de Outros resultados
de exploracgdo, conforme nota 10.

Em 30 de Junho de 2015, o Grupo procedeu a alienacdo de imdveis no valor de 28.661 milhares de
Euros e reconheceu menos valias de 1.360 milhares de Euros, conforme nota 9.
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30 Outros activos tangiveis
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Custos
Iméveis

De servigo préprio 38 352 40 006
Obras em iméveis arrendados 54 356 54 699
Imobilizado em curso 18 659 19 989

Equipamento
Equipamento informético 88 654 87 389
Mobilidrio e material 21 855 22103
Instalagdes interiores 22119 21953
Equipamento de seguranca 8 151 8 155
Equipamento de transporte 5 646 5517
Magquinas e ferramentas 3418 3682
Outro equipamento 40 42
Patriménio artistico 2 870 2 869
Activos em locacdo operacional 765 975
Activos em locacdo financeira 38 38
Outras imobilizagdes corpéreas 2427 2452
Imobiliza¢des em curso 4953 4647
272 303 274516

Amortizacoes acumuladas

Relativas ao periodo corrente (6530) (10438)
Relativas a periodos anteriores (173 162) (165 147)
(179 692) (175 585)
92611 98 931
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Activos intangiveis
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Custo

Software 77322 77 206
Diferencas de consolidag@o e de reavaliagdo (goodwill ) 56 304 56 304
Outros activos intangiveis 953 1490
Activos intangiveis em curso 17 221 5629
151 800 140 629

Amortizacdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (7 316) (15 698)
Relativas a periodos anteriores (50 174) (32 365)
(57 490) (48 063)
Imparidade para activos intangiveis (26512) (26512)
67 798 66 054

A rubrica Diferencas de consolidacdo e de reavaliacdo (goodwill), corresponde ao justo valor dos
activos e passivos do Grupo Finibanco adquiridos pelo Grupo em 31 de Marco de 2011 ao Montepio
Geral — Associagdo Mutualista, conforme descrito na nota 1 a).

Este activo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1 b) e 1 aa), o seu valor recuperdvel é revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas
na demonstragdo dos resultados.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperdvel do goodwill deve ser o maior entre o seu valor de uso
(isto é, o valor presente dos fluxos de caixa futuros que se esperam do seu uso) e o seu justo valor
deduzido dos custos de venda. Tendo por base estes critérios, o Grupo efectua anualmente avaliacdes
em relacdo as participagdes financeiras para as quais existe goodwill registado no activo que
consideraram entre outros factores:

(i) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados;

(i) uma expectativa sobre potenciais variacdes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;

(iii) o valor temporal do dinheiro;

(iv) um prémio de risco associado a incerteza pela detencio do activo; e

(v) outros factores associados a situacdo actual dos mercados financeiros.
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As avaliacdes efectuadas tém por base pressupostos razodveis e suportdveis que representam a melhor
estimativa do Conselho de Administragdo Executivo sobre as condi¢des econdmicas que afectardo
cada entidade, os orcamentos e as projecgdes mais recentes aprovadas pelo Conselho de
Administracdo para aquelas entidades e a sua extrapolacdo para periodos futuros. Os pressupostos
assumidos para as referidas avaliagdes podem alterar-se com a modifica¢do das condi¢cdes econdmicas
e de mercado.

Impostos

As diferencas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos
ou recuperados no futuro, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 w), sdo elegiveis
para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de Junho de 2015 e em
31 de Dezembro de 2014 podem ser analisados como se segue:

(milhares de Euros)

Activo Passivo Liquido
Jun 2015 Dez2014 Jun 2015 Dez2014 Jun2015 Dez2014

Instrumentos financeiros 30 404 13 105 (18 583) (35434) 11 821 (22329)
Outros activos tangiveis 54 10 - - 54 10
Provisoes 277 438 260 661 - - 277 438 260 661
Beneficios dos empregados 34 524 35 900 - - 34 524 35 900
Outros 3257 4 609 ( 116) ( 11D 3141 4 498
Prejuizos fiscais reportaveis 90 217 77 141 - - 90 217 77 141
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 435 894 391 426 ( 18 699) (35 545) 417 195 355 881

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislacdo aplicavel, possam ser compensados activos por impostos correntes com passivos
por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo
imposto.

Através da Lei n.° 8§2-B/2014, de 16 de Janeiro (Lei do Or¢amento de Estado para 2015), foi reduzida
a taxa de IRC, aplicdvel a partir de 1 de Janeiro de 2015, de 23% para 21%.

A taxa de imposto diferido € analisada como segue:

Jun 2015 Dez 2014
Yo Yo
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 7,0% 7,0%
Total (b) 29,5% 29,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicéavel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias.
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O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base as
expectativas de lucros futuros tributdveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
quando existe uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A incerteza quanto a
recuperacdo de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto € considerada no apuramento de
activos por impostos diferidos.

Os impostos diferidos activos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados
como segue:

(milhares de Euros)

Ano de caducidade Jun 2015 Dez 2014
2015 1599 1 409
2017 32792 28 248
2018 47 074 47 484
2026 5 -
2027 8 747 -
90217 77 141

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes
contrapartidas:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo inicial 355 881 336 264
Reconhecido em resultados 27 670 41 004
Reconhecido em reservas de justo valor 34 126 (14 241)
Reconhecido em reservas e resultados transitados ( 482) (7 146)
Saldo final (Activo / (Passivo)) 417 195 355 881
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para o periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2015 e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 teve as seguintes origens:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido

em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros - 34 150 - ( 14241)
Outros activos tangiveis 44 - 455 -
ProvisGes 16 777 - 64 877 -
Beneficios de empregados ( 49 ( 1327 2 983 ( 7 146)
Outros ( 2178) 821 7273 -
Prejuizos fiscais reportdveis 13 076 - ( 34584) -
Imposto diferido 27 670 33 644 41 004 ( 21387)
Impostos correntes 218 - ( 18 190) -
Total do imposto reconhecido 27 888 33 644 22 814 ( 21 387)

A variagdo de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do
exercicio reconhecidos em resultados, bem como as variacdes relevadas em capitais proprios,
nomeadamente o impacto decorrente da alteracdo, nos termos previstos na politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pos-
emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacdo de activos
financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

A reconcilia¢do da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode
ser analisada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
%o Valor %o Valor
Resultado antes de impostos ( 57 282) 19 167
Imposto apurado com base na taxa nominal 210 ( 12029) 230 4 408
Impacto das taxas de derrama municipal e estadual (L1,5) 855 8,0 1533
Beneficios pés-emprego e Fundo de Pensdes 0,7 403 (20,7) ( 3966)
Constituicao/reversao de provisdes tributadas (284) 16 271 189,0 36 227
Contribui¢do extraordindria sobre o sector bancario (18,6) 10 666 40,6 7778
Prejuizos fiscais utilizados (159 9125 (267,2) ( 51220)
Tributacdes auténomas e outros impostos 04) 218 1047 20 063
Outros 449 ( 25727) 199,0 38 136
Impacto da constituicdo de imposto diferido 483 ( 27 670) (213,9) ( 41 004)
Imposto do periodo 48,7 (27 888) 62,4 11 955

O Grupo reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliacdo da sua recuperabilidade,
tendo em conta a expectativa de lucros fiscais futuros. Na presente data ndo existem impostos
diferidos ndo reconhecidos.
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Em 2014, a CEMG foi objecto de uma acgdo inspectiva pela Autoridade Tributaria ao ano de 2012.
Em resultado da inspeccdo a CEMG foi sujeita a uma liquidacao adicional em sede de IRC respeitante
a tributagdo autonoma e a diversas correc¢des ao prejuizo fiscal apurado. Em sede de Imposto do Selo,

a CEMG foi também objecto de uma liquidacao adicional. A CEMG procedeu ao pagamento dos
valores liquidados, sem prejuizo de reclamar graciosamente de algumas correcgdes efectuadas.

Outros activos
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Bonificacdes a receber do Estado Portugués 6 782 6 460
Outros devedores 234 432 203 384
Outros proveitos a receber 22 637 7354
Despesas com custo diferido 4023 2 695
Contas diversas 122 110 135 471
389 984 355 364
Imparidade para outros activos (18 099) (16 240)
371 885 339 124

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de 20.000 milhares de
Euros, referente ao custo estimado com a prestacdo de servicos efectuada pela CEMG ao Montepio
Geral Associagdo Mutualista, conforme descrito na nota 10.

A 30 de Junho de 2015, a rubrica de Outros devedores inclui o0 montante de 139.176 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: 139.176 milhares de Euros) relativo a valores a receber, no ambito
da operagdo de venda de créditos a SilverEquation, conforme nota 22.

Adicionalmente, a rubrica Outros devedores inclui o valor de 27.436 milhares de Euros relativos a
venda de imdveis classificados como Activos ndo correntes detidos para venda.

A 30 de Junho de 2015, a rubrica de Outros devedores inclui ainda o montante de 20.531 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: 3.833 milhares de Euros) relativos a valores a receber de entidades
publicas, na sua maioria tribunais no d4mbito de processos de insolvéncia e reclamacao de créditos.

A rubrica Bonificagdes a receber do Estado Portugué€s corresponde as bonificacdes referentes a

contratos de crédito a habitacdo e PME’s, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito
bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.
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Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, a rubrica Bonificagdes a receber do Estado

Portugués pode ser detalhada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas 2325 2265
Bonificagdes processadas e ainda nao reclamadas 411 315
Bonificagdes vencidas e ainda ndo reclamadas 4 046 3 880
6782 6 460

Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Contas Diversas inclui, o montante de 112 milhares Euros (31 de
Dezembro de 2014: 1.443 milhares de Euros) relativo a operacdes realizadas com titulos, registadas na

trade date a aguardar liquidac@o.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 16 240 11732
Dotagdo do periodo 12 816 4417
Reversdo do periodo (12 191) ( 451)
Transferéncias 1234 (1587)
Saldo em 30 de Junho 18 099 14 111

Recursos de bancos centrais

Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica regista os recursos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais que se encontram colateralizados por titulos da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda. Adicionalmente, regista ainda os recursos do Banco de

Mocambique.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 30 de
31 de Dezembro de 2014, € apresentada como segue:

Junho de 2015 e
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Até 3 meses 1 050 845 2020772
Mais de 6 meses 1726 546 476 114
2777 391 2 496 886

35 Recursos de outras institui¢cdes de crédito

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Nao Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Recursos de institui¢des de crédito no
pais
Aplicagdes de muito curto prazo - 13 406 13 406 - - -
Depésitos 2754 39317 42071 920 45449 46 369
Empréstimos - 4829 4829 - - -
2754 57 552 60 306 920 45 449 46 369
Recursos de institui¢des de crédito no
estrangeiro
Aplicagdes de muito curto prazo 207 993 - 207 993 - - -
Depésitos 15714 2661 18 375 - 10761 10761
Empréstimos - 636 250 636 250 2 604 443332 445936
Operagdes de compra com
acordo de revenda 781292 423392 1204 684 - 538 602 538 602
Outros recursos 15513 - 15513 - 28 488 28 488
1020512 1062 303 2082 815 2 604 1021183 1023 787
1023 266 1119 855 2143 121 3524 1066 632 1070 156

No ambito de operagdes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes institucionais, de
acordo com o definido nos contratos respectivos, a CEMG tem, em 30 de Junho de 2015, o montante
de 10.670 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 16.650 milhares de Euros) de depdésitos de
outras institui¢des de crédito recebidos como colateral das referidas operacdes.

A rubrica de Recursos de outras institui¢des de crédito inclui emissdes ao justo valor de acordo com
metodologias de valorizagdo internas, considerando maioritariamente dados observédveis de mercado
no valor de 71.491 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 61.009 milhares de Euros). Assim, de
acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizagdo, e conforme disposto na IFRS 13, estes
instrumentos estdo categorizados no nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica
encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 d), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, um ganho de 80 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: uma perda de 2.270 milhares de Euros) relativo as variagdes de justo
valor associadas ao risco de crédito do Grupo, conforme referido nas notas 6 e 23.
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Recursos de clientes

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Nao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Depésitos a ordem 2 875 847 234 266 3110113 2 584 965 207 665 2792 630
Depésitos a prazo - 9938 542 9938 542 - 11 398 246 11 398 246
Depésitos de poupanca - 109 427 109 427 - 110992 110992
Outros recursos 12 588 - 12 588 12771 - 12771
Correcgoes de valor por operagdes de cobertura 9 - (9 20 - 20
2 888 426 10 282 235 13170 661 2597 756 11716 903 14 314 659

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade ¢ a garantia de reembolso de depositos constituidos nas Instituicdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo
definidos no Aviso n.° 11/94 de 29 de Dezembro do Banco de Portugal.

A rubrica Dep6sitos a prazo inclui depdsitos valorizados ao justo valor de acordo com metodologias
de valorizacdo internas considerando maioritariamente dados observdveis de mercado, no valor de
84.019 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 95.657 milhares de Euros). Assim, de acordo
com a hierarquizagéo das fontes de valorizacdo, e conforme o disposto na IFRS 13, estes instrumentos
estdo categorizados no Nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se
reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1
d), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, um ganho de 29 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 5.343 milhares de Euros) relativo as variagdes de justo valor associadas ao risco
de crédito do Grupo, conforme referido nas notas 6 e 23.
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37 Responsabilidades representadas por titulos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Euro Medium Term Notes (EMTN) 67 075 150 145
Obrigagdes de caixa 1591 709 1974 804
Obrigacdes hipotecdrias 120 134 -
Papel comercial 3091 21576
1782 009 2 146 525

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 51.

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos inclui emissdes valorizados ao justo valor de
acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando maioritariamente dados observdveis de
mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizagdo, e conforme o disposto na
IFRS 13, estes instrumentos estdo categorizados no Nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta
rubrica encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1 d), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, uma perda no
montante de 1.072 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: uma perda no montante de 4.148 milhares
de Euros) relativo as variacdes de justo valor associadas ao risco de crédito do Grupo, conforme
referido na nota 6 e 23.

Em 30 de Junho de 2015, esta rubrica inclui o montante de 106.177 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 196.809 milhares de Euros) de responsabilidades representadas por titulos
registados em balango ao justo valor através de resultados.

Durante o primeiro semestre de 2015, o Grupo procedeu a emissdo de 28.100 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 573.597 milhares de Euros) de titulos, tendo sido reembolsados 547.054
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 781.540 milhares de Euros).

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigagdes Hipotecarias, cujo montante maximo &€ de
5.000.000 milhares de Euros, o Grupo procedeu a emissdes que totalizaram 2.000.000 milhares de
Euros. As caracteristicas das emissdes vivas a 30 de Junho de 2015 sdo apresentadas como segue:

Periodicidade do

Designacio Valor Valor de Data de Data de pagamento dos Rating
Nominal balanco issa I bol juros Taxa de juro (Moody “s/Fitch/Dbrs)
Obrig. hipotecdrias - 2S 1000 000 1000386  Dezembro 2009 Dezembro 2016 Trimestral Euribor 3M + 0,75% Baal/BB+/A
Obrig. hipotecdrias - 3S 500 000 501941 Novembro 2010 Novembro 2015 Trimestral Euribor 3M + 2,5% Baal/BB+/A
Obrig. hipotecdrias - 4S 500 000 500076  Maio 2013 Maio 2017 Mensal Euribor IM + 0,75% Baal/BB+/A

2 000 000 2002 403

As obrigacdes hipotecdrias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo que se encontram
segregados como patrimoénio auténomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios creditérios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condi¢des da referida
emissdo enquadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de Margo,
n.° 6/2006 de 11 de Outubro, n.° 7/2006 de 11 de Outubro e n.° 82006 de 11 de Outubro e na
Instrucdo n.° 13/2006 de 15 de Novembro do Banco de Portugal.
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Em 30 de Junho de 2015, o valor dos créditos que contragarantem estas emissoes ascende a 2.723.689
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 2.711.971 milhares de Euros) de acordo com a nota 22.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, o Grupo alienou o montante de 120.000 milhares de Euros

de obrigacdes hipotecdrias — 2.* série.

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2015 nas Responsabilidades representadas por

titulos foi o seguinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 30 de

Janeiro Emissoes Reembolsos (Liquidas) movimentos Junho
Euro Medium Term Notes (EMTN) 150 145 - ( 125 000) 43 050 (1120) 67 075
Obrigagdes de caixa 1974 804 28 100 (400 704) (10491) 1591709
Obrigagdes hipotecdrias - - - - 120 134 120 134
Papel comercial 21576 - (21 350) - 2 865 3091
2 146 525 28 100 (547 054) 43 050 111 388 1782 009

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcgdes por operagdes de cobertura, correc¢des de justo valor, variagdo cambial e alienacdo de

emissdes de obriga¢des hipotecdrias.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2014 nas Responsabilidades representadas por titulos foi

o0 seguinte:

(milhares de Euros)
Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 31 de

Janeiro Emissoes Reembolsos (Liquidas) movimentos Dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 357 803 - ( 105 000) (37 350) (65 308) 150 145
Obrigagdes de caixa 1717 872 528 247 (416 950) - 145 635 1974 804
Obrigagdes hipotecdrias 80 - - - ( 80) -
Papel comercial 243 673 45 350 (259 590) - (73857) 21576
2319428 573 597 (781 540) (37 350) 72 390 2 146 525

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcg¢des por operagdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variagdo cambial.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco € reconhecido em resultados.

As emissdes efectuadas pelo Grupo durante o primeiro semestre de 2015 nas Responsabilidades

representadas por titulos foi o seguinte:

(milhares de euros)

Data de Data de Valor de
Descricio da issiio issa reembol Taxa de juro bal
MONTEPIO CAP CERTO 2014/2019 128 02-01-2015 31-12-2019  Taxa anual de 2,90% (2.°a4.° ano taxa de 2,95%; 5.° ano
taxa de 3,25%) 23 100
MONTEPIO CAPITAL CERTO 2015/2020 1S 02-02-2015 03-02-2020  Taxa anual de 2,65% (2.°a 4.° ano taxa de 2,70%; 5.° ano
taxa de 3%) 5000
28 100

Em 30 de Junho de 2015, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
encontrando-se as suas taxas compreendidas no intervalo entre 0,73% e 12,16% (31 de Dezembro de

2014 :1,06% e 12,16%).
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38 Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Pelican Mortgages No. 3 124 170 163 650

39 Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Provisdes para outros riscos e encargos 14 246 20 329

Os movimentos das provisdes para outros riscos € encargos sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 20 329 8014
Dotacao do periodo 1636 273
Reversdo do periodo (6862) (1525)
Transferéncias ( 857) ( 585)
Saldo em 30 de Junho 14 246 6177

Estas provisdes foram efectuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com a actividade do Grupo, sendo revistas em cada data de reporte de
forma a reflectir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.
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Outros passivos subordinados

30 de Junho de 2015

As principais caracterfsticas dos passivos subordinados, em 30 de Junho de 2015 sdo apresentadas

como seguecm:

(milhares de Euros)

Descricio da emissio Dafa ‘}e Maturidade Valf)r fi N Taxa de juro Valor de

emissao emissao balanco
CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 50000 Euribor 3 meses+0,95% 26 149
CEMG/08 1.* série Fev.2008 Fev.2018 150 000 Euribor 6 meses+1,5% 121 248
CEMG/08 3.* série Jul.2008 Jul.2018 150000 Euribor 6 meses+1,5% 121 027
CEMG/08 2. série Jun.2008 Jun.2018 28 000 Euribor 12 meses+1,5% 17993
FNB 08/18 1*/2* Série Dez.2008 Dez.2018 10363  Euribor 6 meses+1,75% (iv) 9550
FNB Grandes empresas 07/16 2%/3* série Jun.2011 Jun.2016 22602 Mix.(0;6,0%*(1-n/8)) (i) 18 702
FNB Grandes empresas 07/16_ 1* série Mai.2007 Mai.2016 1745 Mix.(0;6,0%*(1-n/8)) (i) 4722
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito Nov.2007 Nov.2017 16 550 Taxa base+0,90% (barrier level ) 16 077
335468
Correccao de valor por (3977)

operagdes de cobertura

ST

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de Dezembro de 2014 s@o apresentadas

como seguecm:

(milhares de Euros)

Descri¢ao da emissiao Da?a (~le Maturidade Val.or ~d N Taxa de juro Valor de

emissao emissao balanco
CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 50000 Euribor 3 meses+0,95% 26 154
CEMG/08 1.% série Fev.2008 Fev.2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121 330
CEMG/08 3.* série Jul.2008 Jul.2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121 031
CEMG/08 2.* série Jun.2008 Jun.2018 28 000 Euribor 12 meses+1,5% 18 179
FNB 08/18 1%/2* Série Dez.2008 Dez.2018 10363  Euribor 6 meses+1,75% (iv) 9681
FNB Grandes empresas 07/16 2%/3* série Jun.2011 Jun.2016 22602 Maix.(0;6,0%*(1-n/7)) (i) 19 397
FNB Grandes empresas 07/16_ 1* série Mai.2007 Mai.2016 1745 Mix.(0;6,0%*(1-n/7)) (i) 4 863
FNB Indices estratégicos 07/17 1* série Mai.2007 Jun.2015 13207  6,25%*VN Min.(cotagdo) (ii) 10 257
FNB Indices estratégicos 07/17 2%/3* série Jun.2011 Jun.2015 26629  6,25%*VN Min.(cotagdo) (ii) 31107
FNB Rendimento Seguro 05/15 Jun.2005 Jun.2015 238 6,25%*VN Min.(cotagdo) (iii) 236
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito Nov.2007 Nov.2017 16 550 Taxa base+0,90% (barrier level ) 16 190
378 425
Correcg¢do de valor por (5 146)

operacdes de cobertura

373279
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Referéncias:

(i) - Serao pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de Maio, para a 1°* série e a 20 de Junho, para as 2* e 3" séries):

Cupio Taxa/ intervalo

1° Cupao 5,50%

2° Cupdo 5,50%

3° Cupao Mix [0; 6,0% * (1-n/3)]
4° Cupdo Mix [0; 6,0% * (1-n/4)]
5° Cupio Mix [0; 6,0% * (1-n/5)]
6° Cupdo Mix [0; 6,0% * (1-n/6)]
7° Cupdo Mix [0; 6,0% * (1-0/7)]
8° Cupio Mix [0; 6,0% * (1-1/8)]
9° Cupdo Mix [0; 6,0% * (1-1/9)]
Notas:

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relacao as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fusao entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusdo, serdo contados tantos Eventos de Crédito quanto o
nimero de empresas fundidas.

(ii) - A remuneracio serd paga anualmente e serd igual a:

Cupio Taxa/ Intervalo
1° ano 5,5% * valor nominal
2° ano 5,5% * valor nominal

3° ano e seguintes 6,25% * valor nominal se Min (SDk/SD0-SXk/SX0; HSk/HSO- SXk/SX0) > Barreira k ***

##% se ndo = 0%, onde:

0%;
Barreira 4 = Barreira a aplicar no 4° cupao = 1%;

Barreira 3 = Barreira a aplicar no 3° cupao

Barreira 5 = Barre
Barreira 6 = Barreira a aplicar no 6 ° cupa

aplicar no 5 ° cupdo = 2%;
3%;
Barreira 7 = Barreira a aplicar no 7 ° cupao = 4%;

Barreira 8 = Barreira a aplicar no 8 ° cupao = 5%;

Barreirak = Barreira a aplicar no k° cupéo;

SDk — Cotagao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SDO — Cotagao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagéo de fecho do indice Eurostoxx 50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SX0 — Cotagio de fecho do indice Eurostoxx 50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotagao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observagdo K (K=1 a 6)

HSO0 — Cotagao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

(iii) - A remunerag@o serd paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual):

/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é o n° de dias iteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses estd dentro do intervalo fixado;
m € o n° de dias tteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses estd fora do intervalo fixado;
N € o n° de dias titeis do periodo respectivo;

Nota:

Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupao:

Periodo Data do cupio Intervalo
1° semestre 09-Dez-05 [1,60; 2,75%]
2° semestre 09-Jun-06 [1,60; 3,00%]
3° semestre 09-Dez-06 [1,60; 3,25%]
4° semestre 09-Jun-07 [1,60; 3,50%]
5° semestre 09-Dez-07 [1,60; 3,50%]
6° semestre 09-Jun-08 [1,70; 3,75%]
7° semestre 09-Dez-08 [1,70; 3,75%]
8° semestre 09-Jun-09 [1,70; 4,00%]
9° semestre 09-Dez-09 [1,80; 4,00%]
10° semestre 09-Jun-10 [1,80; 4,25%]
11° semestre 09-Dez-10 [1,80; 4,25%]
12° semestre 09-Jun-11 [1,80; 4,50%]
13° semestre 09-Dez-11 [1,90; 4,50%]
14° semestre 09-Jun-12 [1,90; 4,50%]
15° semestre 09-Dez-12 [1,90; 4,50%]
16° semestre 09-Jun-13 [1,90; 4,50%]
17° semestre 09-Dez-13 [2,00; 4,50%]
18° semestre 09-Jun-14 [2.00; 4,50%]
19° semestre 09-Dez-14 [2,00; 4,50%]
20° semestre 09-Jun-15 [2,00; 4,50%]
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(iv) - A remuneragdo serd paga semestralmente e o primeiro cupdo seri fixo:

Cupio Taxa/ Intervalo

1° cupao 6,50% (taxa anual)
entre 2° e 10° cupao Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11° e seguintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros passivos subordinados inclui emissdes ao justo valor de
acordo com metodologias de valorizacao internas considerando dados observdveis de mercado. Assim,
de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizag¢do, e conforme disposto na IFRS 13, estes
instrumentos estdo categorizados no nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica
encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 d), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, o montante negativo de 1.169
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: montante negativo de 3.014 milhares de Euros) relativo
as variacdes de justo valor associadas ao risco de crédito do Grupo, conforme referido nas notas 6 e
23.

Em 30 de Junho de 2015, os outros passivos subordinados registados em balanco ao justo valor através
de resultados ascendem ao montante de 15.684 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 69.631
milhares de Euros).

Em 30 de Junho de 2015, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais
postecipados, encontrando-se as suas taxas compreendidas no intervalo entre 0,11% e 2,00% (31 de

Dezembro de 2014: 0,8% e 2,03%).

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 51.

Outros passivos
Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Credores
Fornecedores 8 206 23 481
Outros credores 144 676 81419
Sector Piblico administrativo 18 861 20907
Encargos a pagar por gastos com pessoal 37097 36 541
Outros custos a pagar 3514 2 876
Receitas antecipadas 1616 5025
Contas diversas 50927 199 469
264 897 369 718

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Contas Diversas inclui o valor de 30.501 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 89.053 milhares de Euros), relativo aos passivos liquidos reconhecidos em
balanco e que representam a diferenca entre as responsabilidades com pensdes, beneficios de saide e
subsidio por morte e os activos.

A 31 de Dezembro de 2014, a rubrica Contas Diversas inclui o valor de 68.208 milhares de Euros,
referentes a saldos de operacdes sobre titulos a regularizar.
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A 30 de Junho de 2015, a rubrica Encargos a pagar por gastos com pessoal inclui o valor de 15.253
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 15.052 milhares de Euros), relativo ao prémio de
antiguidade.

Adicionalmente, a 30 de Junho de 2015, esta rubrica inclui o montante de 21.844 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 21.489 milhares de Euros), relativo a especializagdo de férias, subsidio de
férias e subsidio de Natal.

Capital institucional

O capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, é de 1.500.000 milhares de
Euros, pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral Associagdo Mutualista.

Em 6 de Novembro de 2013, na sequéncia da deliberagdo do Conselho de Administragdo Executivo,
procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa Econdmica Montepio Geral, no montante de
105.000 milhares de Euros, por entrada de numerério.

Em 26 de Setembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracdo Executivo,
procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de
100.000 milhares de Euros, por entrada de numerério.

Em 20 de Dezembro de 2012, na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral realizada, procedeu-se
ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 50.000
milhares de Euros, por entrada de numerario.

Fundo de participagao
O fundo de participagcdo da CEMG possui um valor nominal global de 400.000 milhares de Euros.

Na sequéncia da decisdao tomada pelo Conselho de Administracao Executivo em 29 de Abril de 2015,
da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, em 30 de Abril de 2015 e da Assembleia de titulares de
unidades de participacdo do Fundo de Participagdo da Caixa Econdémica Montepio Geral, onde foi
deliberado a supressdo do direito de preferéncia atribuido aos titulares de unidades de participagcao do
Fundo de Participacdo da Caixa Econémica Montepio Geral realizada no dia 5 de Junho de 2015,
procedeu-se a emissdo em 26 de Junho de 2015 de unidades representativas do Fundo de Participagio
da Caixa Econémica Montepio Geral, com um valor nominal global de 200.000 milhares de Euros,
por entrada de numerério, colocada através de oferta particular, mediante subscri¢do integral pelo
Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, em 28 de Outubro de 2013, procedeu-se a
emissdo em 17 de Dezembro de 2013 de unidades representativas do Fundo de Participagdo da Caixa
Econémica Montepio Geral, com um valor nominal global de 200.000 milhares de Euros, por entrada
de numerdrio.

As unidades de participa¢do constituem valores mobilidrios, nos termos previstos na alinea g) do
artigo 1° do Coédigo dos Valores Mobilidrios, na medida em que constituem outros documentos
representativos de situagdes juridicas homogéneas (designadamente quanto ao direito a remuneracao
ou ao direito de recebimento do saldo de liquidagdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, apds
satisfacdo dos restantes credores, inclusive dos que detenham outros créditos subordinados),
susceptiveis de serem transmitidos em mercado.
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A Caixa Econémica Montepio Geral procedeu a emissdo de 400.000.000 unidades de participagcdo
com o valor nominal de 1 Euro, que sdo, quanto a forma de representacdo, escriturais e emitidas
exclusivamente na modalidade nominativa.

Nos termos dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, as unidades de participacdo ndo
conferem direitos de participacdo na Assembleia Geral da Caixa Econdémica Montepio Geral ou de
gestdo e os direitos econdmicos associados a titularidade das unidades de participacdo incluem o
direito a receber uma remunerag¢do anual quando, existindo suficiéncia de resultados, a Assembleia
Geral o delibere, sob proposta do Conselho de Administragdo Executivo, no direito ao reembolso das
unidades de participacdo apenas em caso de dissolucdo da Caixa Econémica Montepio Geral e apds
satisfacdo dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados, € no
direito ao eventual reembolso na sequéncia da amortizacdo das unidades de participacdo por
deliberacdo da Assembleia Geral da Caixa Econdémica Montepio Geral, sempre sujeita a prévia
autorizagdo do Banco de Portugal. O direito a informacdo associado a titularidade das unidades de
participacdo € exercido através do representante comum eleito em Assembleia Geral de titulares de
unidades de participag¢do, donde os titulares das unidades de participacdo ndo terdo direito de acesso
directo a informacdo econdmica e financeira da Caixa Econémica Montepio Geral.

Estes instrumentos sdo elegiveis para efeitos prudenciais para o Core Tier 1. A luz do disposto na IAS
32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, para efeitos contabilisticos, estes instrumentos sio
classificados como capital, tendo em consideracio as suas caracteristicas especificas, nomeadamente a
ndo existéncia de uma obrigacdo de pagamento de capital e juros.

Assim, a classificacdo como capital resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento
emitido, se encontrar efectivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da sociedade, dado
que podera ndo receber um montante equivalente ao valor investido.

Outros instrumentos de capital

Esta rubrica regista a emissdo de 15.000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de
Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efectuada pelo Montepio
Investimento, S.A. (ex-Finibanco, S.A.), e que no ambito do processo de aquisicio do Montepio
Holding, S.G.P.S., S.A. (ex-Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e das suas subsididrias passou a
integrar as responsabilidades da CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 a).

No caso de compras de Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados, os mesmos sdo anulados da
situacdo liquida e a diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco € reconhecido
em resultados.

No decurso de 2013, a CEMG efectuou recompras de Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados no
montante de 6.727 milhares de Euros. Apds estas operagdes, a rubrica Outros instrumentos de capital
apresenta o montante de 8.273 milhares de Euros.

Remuneragdo

Com sujeicdo as limitacdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracdo serd paga

semestralmente, em 2 de Fevereiro e em 2 de Agosto de cada ano, com inicio em 2 de Agosto de 2010
e serd igual a:
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1.° a0 4.° cupdes: 7,00%;

5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.
Limitacées ao vencimento de juros

A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

- Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissao
com o montante dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a
eventuais acgdes preferenciais que se possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da
Emitente, ou

- Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Préprios ou na medida
e até a concorréncia em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentacao.

A Emitente ainda estd impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opinido do Conselho de
Administracdo Executivo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento
da Regulamentacio de requisitos de Fundos Préprios.

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros podera ser total ou parcial.

O ndo pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a
essa data em momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao
exercicio anterior, dos resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores susceptiveis de
serem distribuiveis e com os lucros ou prejuizos, liquida das reservas obrigatdrias, legais e estatutérias,
mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos relativos as accdes ordindrias ou a
quaisquer outros valores mobilidrios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

No decorrer do semestre de 2015, a CEMG procedeu ao pagamento de juros por esta emissao no
montante de 379 milhares de Euros.

De referir, que no ano de 2014, o montante de juros a pagar excede os “Fundos Distribuiveis do
Emitente”, pelo que a CEMG néo procedeu ao pagamento de juros para esta emissao.

Reembolso

Estes valores Mobilidrios sdo perpétuos, s6 sendo reembolsdveis segundo as condi¢des de reembolso
antecipado abaixo previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderd proceder ao reembolso, total ou
parcial, a partir da 10* data de pagamento de juros, inclusive (5° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um evento de desqualificacio como Fundos Préprios de Base,
mesmo antes de decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de
Portugal, estes Valores Mobilidrios sdo reembolsédveis por op¢cdo do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificagio como Fundos Proprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer

documento legal ou respectiva interpretacdo oficial que implique que estes Valores Mobilidrios
deixem de poder ser qualificados como Fundos Préprios de Base da Emitente.

157



45

46

Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2015

Titulos proprios

Esta rubrica regista unidades representativas do Fundo de Participacdo da CEMG detidas por
entidades incluidas no perimetro de consolidagao.

A 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, estas entidades detinham 3.280.322 unidades, com
um custo médio unitario de 0,895 Euros.

As unidades de participagdo sdo detidas por entidades incluidas no perimetro de consolidacdo e
encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos estatutos da CEMG e pelo Cédigo das Sociedades
Comerciais.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes
extraordindrias.

Nos termos da legislagcdo portuguesa e dos Estatutos da CEMG, a CEMG devera reforcar anualmente a
reserva geral com pelo menos 20% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente nao estd
disponivel para distribui¢cdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para aumentar o
capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operagdes correntes. Nos termos dos
Estatutos da CEMG, a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente nio estd disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variagdo da reserva geral e especial € apresentada na nota 47.
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47 Reservas de reavaliacdo, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Reservas de reavaliacao
Activos financeiros disponiveis para venda

Valor bruto (33.576) 69.609
Imposto 11.819 (22.307)
Diferenca cambial de consolidagdo (5.801) 2.019
Outros 9.389 (30.805)
(18.169) 18.516
Outras reservas e resultados transitados

Reserva geral 187.532 187.532
Reserva especial 68.273 68.273
Reservas por impostos diferidos 41.696 42.178
Resutados transitados (670.273) (446.455)

(372.772) (148.472)

As reservas de reavaliacao relativas a activos financeiros disponiveis para venda representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de activos financeiros disponiveis para venda liquidas de
imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade
com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).
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A movimentacdo da reserva de reavaliacdo relativa a activos financeiros disponiveis para venda
durante o primeiro semestre de 2015 desta rubrica € apresentada como segue:

Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais
Estrangeiros

Titulos de rendimento varidvel
Accdes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacdo

(milhares de Euros)

Variacio de

Saldo em 1 de imparidade Saldo em 30
Janeiro Reavaliac¢do Aquisicoes Alienacdes no periodo de Junho

56 612 1164 (46 653) (48902) - (37779)

3699 825 (9057) - (2338) (6871)

(12291) 12415 238 (3061) (1144) (3843)

13 206 (8227) (3091) (2199) 42 (269)

61226 6177 (58 563) (54 162) (3 440) (48762)

92 12 48 51 72 275

1332 1363 384 699 (921) 2857

6550 10 047 (9 ( 19) (4515) 12 054

7974 11422 423 731 (5364) 15186

69 200 17 599 (58 140) (53431) (8804) (33 576)

A movimentagao durante o ano de 2014 desta rubrica € apresentada conforme segue:

Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais
Estrangeiros

Titulos de rendimento variavel
Accoes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacdo

(milhares de Euros)

Saldo em 1 de

Variacio de
imparidade

Saldo em 31

Janeiro Reavaliacio Aquisices Alienacdes no exercicio  de Dezembro
33 404 15242 10 816 (2850) - 56 612
294 3176 645 3 ( 419) 3699
(20 396) 20781 4920 2503 (19 690) (11882)
(1377) 15813 5303 (114) (6419) 13 206
11925 55012 21 684 ( 458) (26528) 61 635
243 98 57 7 ( 313) 92
1947 ( 400) ( 370) (67 222 1332
(2763) (2198) 495 894 10 122 6550
( 573) (2500) 182 834 10 031 7974
11352 52512 21 866 376 (16 497) 69 609
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As reservas de reavaliacdo relativas a activos financeiros disponiveis para venda explicam-se da

seguinte forma:

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda
Imparidade acumulada reconhecida

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda
liquidos de imparidade
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda

Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de reavaliagio

Distribui¢do de resultados

Em 2015 e 2014, a CEMG nao procedeu a distribui¢ao de resultados.

Interesses que nao controlam

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
3593928 3 575 865
(64 567) (55763)
3529 361 3520102
3495785 3589711
(33 576) 69 609

(milhares de Euros)

Balanco Demonstracao dos Resultados

Jun 2015 Dez 2014 Jun 2015 Jun 2014
Finibanco Angola S.A. 12 900 13610 747 1 003
Banco Terra, S.A. 10 694 12 830 (1232) -
23 594 26 440 ( 485) 1003
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A movimentacao desta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Saldo inicial 26 440 11 035
Conversdo em moeda estrangeira (8636) 862
Dividendos - (2469)
Outros 6275 15436
24 079 24 864

Lucro atribuivel a interesses que ndo controlam ( 485) 1576
Saldo final 23 594 26 440

Percentagem detida por
interesses que nao controlam

Nome Sede Segmento Jun 2015 Dez 2014
Finibanco Angola, S.A. Luanda Banca 18,43% 18,43%
Banco Terra, S.A. Maputo Banca 55,46% 55,46%

50 Garantias e outros compromissos
Os saldos destas contas sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Garantias e avales prestados 537 595 534775
Garantias e avales recebidos 31528 362 31702 268
Compromissos perante terceiros 1 484 896 1256 209
Compromissos assumidos por terceiros 138 493 94 206
Activos cedidos em operagdes de titularizagdo 181 090 191 970
Valores recebidos em depdsitos 7776 695 8456 178
41 647 131 42 235 606
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Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sdo analisados
como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 483 683 487 896
Créditos documentdrios abertos 53482 46 451
Fiancas e indemnizagdes (contragarantias) 430 428
537 595 534775
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogdveis 642 306 653 777
Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais
para o Fundo de Garantia de Depdsitos 25314 25314
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizacdo aos Investidores 2774 3217
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 814 502 573 901
1 484 896 1256 209

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicao
da mercadoria ou prestacdo do servigo. A condigdo de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o
seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogdveis e irrevogédveis, apresentam acordos contratuais para a concessdo de
crédito com os clientes do Grupo (por exemplo linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma
geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente,
requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessdo de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizacdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos
mesmos principios bdsicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que o Grupo requer que
estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é expectdvel que
a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nio representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.
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O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depésitos, em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, refere-se ao compromisso irrevogavel
que o Grupo assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as
parcelas ndo realizadas das contribuicdes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores,
em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, € relativo a obrigacdo irrevogavel que o Grupo
assumiu, por forca da lei aplicdvel, de entregar aquele Sistema, em caso de accionamento deste, os
montantes necessdrios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos
investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias € outros compromissos estao sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacdo e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto
a avaliacdo da adequacgdo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica
descrita na nota 1 c¢) a exposi¢do maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser
perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideracdo potenciais
recuperagdes de crédito ou colaterais.

Justo valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo
valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condi¢des da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, factores de
natureza prospectiva, como por exemplo a evolu¢do futura de negdcio.

Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econémico do Grupo.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicoes de
Crédito e Recursos de outras Institui¢oes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balan¢o € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

- Aplicagdes em Instituicdes de Crédito, Depositos de Instituicoes de Crédito e Activos com
Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizacdo dos fluxos de

caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os
pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.
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Para os Recursos de Bancos Centrais foi considerado que o valor de balangco é uma estimativa
razoavel do seu justo valor, atendendo a tipologia das operacdes e ao prazo associado. A taxa de
remuneracdo das tomadas de fundos junto do Banco Central Europeu é de 0,05% (31 de
Dezembro de 2014: 0,32%).

Para as restantes aplicacdes e recursos, a taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condicdes
praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de
maturidade residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do exercicio).

Activos financeiros detidos para negociacdo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos
para negociacdo (excepto derivados), Activos financeiros disponiveis para venda e Outros
activos financeiros ao justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base
as cotacdes de mercado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo
existam, o célculo do justo valor assenta na utilizacio de modelos numéricos, baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa
de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores
de conteddos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotacdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sio
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetario interbancério. A curva de taxa
de juro obtida € ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black,
Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicdveis. Sempre que se entenda que
ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis nao se
aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotacdes
especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negécio.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo
valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas nfo existam, o cdlculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de
taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de
crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos
respectivos.
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Derivados de cobertura e de negociagdo
Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo preco de
mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se os métodos numéricos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliacio de opcdes
considerando varidveis de mercado nomeadamente as taxas de juro aplicdveis aos instrumentos
em causa, € sempre que necessdrio, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacgdo difundida pelos fornecedores
de contetddos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais concretamente as que resultam das
cotacdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa
de juro obtida € ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projec¢do dos fluxos de
caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Crédito a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os
pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada é a que reflecte as taxas actuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as
taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps
de taxa de juro, no final do exercicio) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da
média da produgdo do segundo trimestre de 2015. A taxa média de desconto foi de 3,84% (31 de
Dezembro de 2014: 3,88%) assumindo a projecc¢do das taxas varidveis segundo a evolugdo das
taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os calculos efectuados incorporam o spread
de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes
as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balanco € uma razodvel estimativa do seu
justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros € calculado com base na actualizacio dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os
pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada € a que reflecte as taxas actuais do Grupo para este tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos
residuais (taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do
exercicio) e o spread do Grupo a data de reporte, calculado através da média da producdo do
segundo trimestre de 2015. A taxa média de desconto foi de 0,70% (31 de Dezembro de 2014:
1,37%).
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Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo
valor ainda ndo se encontra reflectido em balancgo. Nos instrumentos que sdo a taxa fixa e para os
quais o Grupo adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor
relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em considerag@o as outras componentes de risco, para
além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacdes de mercado,
sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o cdlculo do justo valor
assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas
pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta
dltima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo institucionais do Grupo.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro
para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso
a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de
instrumentos tendo como base precos de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocacdo junto dos Clientes ndo institucionais do
Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que representa a margem existente
entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o
instrumento respectivo na rede comercial prépria.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2015, a tabela com os valores
da taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas,
nomeadamente Euro, Délar Norte-Americano, Libra Esterlina, Franco Suico e Iene Japonés
utilizadas para a determinacao do justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo:

1 dia

7 dias

1 més
2 meses
3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
30 anos

Moedas
Euro I:::::;ﬁ;;ze E:;:t:';;a Franco Suico  Iene Japonés
-0,1180% 0,2200% 0,4450% -2,2750% -0,1250%
-0,1200% 0,2350% 0,5500% -0,8750% 0,0700%
-0,0640% 0,3600% 0,5800% -0,8750% 0,0700%
-0,0380% 0,4100% 0,6600% -0,9000% -0,0950%
-0,0140% 0,4000% 0,7100% -0,9000% 0,0100%
0,0500% 0,5900% 0,8450% -0,8400% 0,0550%
0,1000% 0,7050% 0,9850% -0,8950% -0,0750%
0,1640% 0,9100% 1,1050% -0,8350% 0,1500%
0,1215% 1,0589% 1,1020% -0,7406% 0,1499%
0,2175% 1,2083% 1,1020% -0,6324% 0,1499%
0,5024% 1,5082% 1,1020% -0,4153% 0,1499%
0,8009% 1,8090% 1,1020% -0,1977% 0,1499%
1,1600% 2,2575% 1,1020% 0,1273% 0,1499%
1,5075% 2,6504% 1,1020% 0,6700% 0,1499%
1,6485% 2,8060% 1,1020% 0,6700% 0,1499%
1,6990% 2,8970% 1,1020% 0,6700% 0,1499%
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, a tabela com os valores
da taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente
Euro, Délar Norte-americano, Libra Esterlina, Franco Suico e Iene Japonés utilizadas para a
determinacdo do justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo:

1 dia

7 dias

1 més

2 meses
3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
30 anos

Moedas
Euro 11);::13;5:;? EsI;lel:':.iz:la Franco Suico  Iene Japonés
-0,0150% 0,1700% 0,5300% -0,0500% -0,0200%
-0,0150% 0,1980% 0,5300% -0,0500% -0,0200%
0,0180% 0,3100% 0,5250% -0,2000% -0,0200%
0,0440% 0,3750% 0,5600% -0,2200% -0,0200%
0,0780% 0,1900% 0,6000% -0,2400% 0,0450%
0,1710% 0,5000% 0,6750% -0,0200% 0,0650%
0,2450% 0,6000% 0,8700% -0,0200% 0,1100%
0,3250% 0,8200% 0,9250% -0,0300% 0,1450%
0,1770% 0,8930% 0,9280% -0,0960% 0,1449%
0,2240% 1,2930% 1,1340% -0,0590% 0,1449%
0,3600% 1,7880% 1,4410% 0,0720% 0,1449%
0,5320% 2,0640% 1,6390% 0,2470% 0,1449%
0,8195% 2,3060% 1,8360% 0,5140% 0,1449%
1,1528% 2,5280% 2,0630% 0,7720% 0,1449%
1,3268% 2,6070% 2,0630% 0,7720% 0,1449%
1,4718% 2,6830% 2,0630% 0,7720% 0,1449%

Cdambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo dos

derivados:

Volatilidade (%)
Cambial Jun-15 Dez-14 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,1189 1,2141 13,688 12,275 11,575 11,250 11,100
EUR/GBP 0,7114 0,7789 11,550 10,250 9,850 9,650 9,500
EUR/CHF 1,0413 1,2024 10,350 10,325 10,175 10,200 10,150
EUR/IPY 137,01 145,23 14,800 12,700 12,100 11,750 11,550

Relativamente as taxas de cAmbio, o grupo utiliza nos seus modelos de avaliacao a taxa spot observada
no mercado no momento da avaliacao.
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O justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo, a 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro
de 2014 ¢ apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Designado ao Custo Disponiveis Valor
justo valor amortizado para venda Outros contabilistico Justo valor
Activos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 360 059 - - 360 059 360 059
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - 222262 - - 222262 222 262
Aplicagdes em institui¢des de crédito - 348 364 - - 348 364 348 364
Crédito a clientes 45 698 14 874 457 - - 14 920 155 14 045 404
Activos financeiros detidos para negociagio 79 389 - - - 79 389 79 389
Activos financeiros disponiveis para venda - - 3495 785 - 3495 785 3495785
Derivados de cobertura 32 - - - 32 32
Investimentos detidos até a maturidade - 151 562 - - 151 562 151785
Investimentos em associadas e outras - - - 20749 20749 20749
125119 15956 704 3495 785 20 749 19 598 357 18 723 829
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - 2777 391 - - 2777391 2777 391
Recursos de outras instituigdes de crédito 71491 2071630 - - 2143 121 2143227
Recursos de clientes 84019 13 086 637 - - 13 170 656 13295 663
Responsabilidades representadas por titulos 106 177 1675832 - - 1782 009 1832743
Passivos financeiros associados a activos
transferidos - - - 124 170 124 170 233271
Passivos financeiros detidos para negociagiao 45798 - - - 45798 45798
Derivados de cobertura 1119 - - - 1119 1119
Outros passivos subordinados 15 684 315807 - - 331491 324 951
324 288 19927 297 - 124 170 20 375755 20 654 169
(milhares de Euros)
Dez 2014
Designado ao Custo Disponiveis Valor
justo valor amortizado para venda Outros contabilistico Justo valor
Activos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 284 813 - - 284 813 284 813
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - 217 043 - - 217 043 217043
Aplicagdes em institui¢des de crédito - 546 162 - - 546 162 546 162
Crédito a clientes 44110 15182113 - - 15226223 14 528 632
Activos financeiros detidos para negociagio 86 581 - - - 86 581 86 581
Activos financeiros disponiveis para venda - - 3589 673 - 3589 673 3589 673
Derivados de cobertura 60 - - - 60 60
Investimentos detidos até a maturidade - 120 101 - - 120 101 120 549
Investimentos em associadas e outras - - - 24 636 24 636 24 636
130 751 16 350 232 3589 673 24 636 20 095 292 19 398 149
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - 2 496 886 - - 2 496 886 2496 886
Recursos de outras instituicdes de crédito 89 301 980 855 - - 1 070 156 1070 156
Recursos de clientes 95 657 14219 002 - - 14 314 659 14 426 952
Responsabilidades representadas por titulos 196 809 1949716 - - 2 146 525 2238129
Passivos financeiros associados a activos
transferidos - - - 163 650 163 650 163 650
Passivos financeiros detidos para negociagao - - - - - -
Derivados de cobertura 1494 - - - 1494 1494
Outros passivos subordinados 69 632 303 647 - - 373279 319 138
452 893 19 950 106 - 163 650 20 566 649 20 716 405
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de activos e passivos financeiros
da CEMG, os seus justos valores com referéncia a 30 de Junho de 2015:

Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito

Aplicacdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagao
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras institui¢cdes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas
por titulos
Passivos financeiros associados a activos
transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagio
Derivados de cobertura
Outros passivos subordinados

(milhares de Euros)

Jun 2015
Instrumentos
financeiros ao Valor

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo contabilistico
360 059 - - - 360 059
222262 - - - 222262
348 364 - - - 348 364
- 45 698 13999 706 - 14 045 404
50951 28 438 - - 79 389
2625120 513787 262614 94264 3495785
- 32 - - 32
151 562 - - - 151 562
- - - 20 749 20 749
3758 318 587 955 14 262 320 115013 18 723 606
2777 391 - - - 2777 391
2071 630 71491 - - 2143 121
- 84019 13 086 752 - 13170 771
1782 009

- 106 177 1675832 -
233277

- - 233277 -
1843 43955 - - 45798
- 1119 - - 1119
- 15 684 315 807 - 331 491
4 850 864 322 445 15311 668 - 20 484 977
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de activos e passivos financeiros
da CEMG, os seus justos valores com referéncia a 31 de Dezembro de 2014:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Instrumentos
financeiros ao Valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo contabilistico
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 284 813 - - - 284 813
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito 217 043 - - - 217 043
Aplicacdes em instituicdes de crédito 545162 - - - 545162
Crédito a clientes - - 15 226 275 - 15 226 275
Activos financeiros detidos para negociagdo 6763 74 509 5309 - 86 581
Activos financeiros disponiveis para venda 2776 774 700 112 7329 105 496 3589711
Derivados de cobertura - 60 - - 60
Investimentos detidos até a maturidade 120 101 - - - 120 101
Investimentos em associadas e outras - - - 24 598 24 598
3950 656 774 681 15238913 130 094 20 094 344
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais 2 496 886 - - - 2 496 886
Recursos de outras institui¢cdes de crédito 1009 147 61 009 - - 1070 156
Recursos de clientes - - 14 314 659 - 14 314 659
Responsabilidades representadas 2 146 525
por titulos - - 2146 525 -
Passivos financeiros associados a activos 163 650
transferidos - - 163 650 -
Passivos financeiros detidos para negociagao 561 84731 - - 85292
Derivados de cobertura - 1494 - - 1494
Outros passivos subordinados - 383 576 - - 383576
3506 594 530 810 16 624 834 - 20 662 238

O Grupo utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (activos ou passivos), a qual reflecte o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos pardmetros aplicados na determinacdo da avaliacdo do justo valor do
instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

Nivel 1: O justo valor € determinado com base em precos cotados nao ajustados, capturados em
transac¢Oes em mercados activos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a
avaliar. Existindo mais que um mercado activo para o mesmo instrumento financeiro, o preco
relevante € o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou o mercado mais vantajoso
para as quais o acesso existe.

Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliacdo suportadas em dados observaveis
em mercados activos, sejam dados directos (precgos, taxas, spreads, etc.) ou indirectos (derivados), e
pressupostos de valorizacdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do
justo valor do mesmo instrumento financeiro.

Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados activos,
com recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os
mesmos instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo
utilizada e aos inputs utilizados e contemplados processos de revisao da acuidade dos valores assim
obtidos.
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O Grupo considera um mercado activo em que ocorrem transac¢des do instrumento financeiro com

frequéncia e volume suficientes para fornecer informacao sobre precos de forma continua, devendo,
para o efeito verificar as seguintes condi¢des minimas:

- Existéncia de cotagdes didrias frequentes de negociac¢do no dltimo ano;
- As cotagdes acima mencionadas alteram-se com regularidade;

- Existem cotagdes executdveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valoriza¢do é considerado um dado observdvel no mercado
se estiverem reunidas as condi¢des seguintes:

- Se o seu valor € determinado num mercado activo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e € razodvel assumir-se que se verificam as condi¢des de mercado
activo, com a excepg¢ao da condi¢do de volumes de negociagao;

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo cdlculo inverso dos pregos dos instrumentos
financeiros e ou derivados onde os restantes pardmetros necessdrios a avaliacdo inicial sdo
observdveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os pardgrafos
anteriores.
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52 Desintermediagao

53

De acordo com a legislacdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositdrio,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacdes
assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, o valor dos recursos de desintermediacio
geridos pelas empresas do Grupo € analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Fundos de investimento mobilidrio 279 902 351 832
Fundos de investimento imobilidrio 333 571 342 743
Fundo de pensdes 194 786 197 283
Bancasseguros 94 926 117932
903 185 1 009 790

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do
balanco.

Transac¢Oes com partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a partes relacionadas. O Grupo
concede aos seus colaboradores empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos
acordos ou em regulamentacdo interna para cada tipo de operagdo, com base em propostas de crédito
apresentadas pelos colaboradores.

Em relacdo aos membros do Conselho de Administracio Executivo da CEMG e Conselhos de
Administracdo das empresas que integram o perimetro de consolidacdo, o crédito registado a data de
30 de Junho de 2015 ascendia a 234 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 242 milhares de
Euros), representando um valor 0,02% dos capitais proprios (31 de Dezembro de 2014: 0,02%). Estes
créditos foram concedidos em conformidade com as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Em 30 de Junho de 2015, o crédito, garantias e linhas de crédito irrevogaveis que a CEMG concedeu a
empresas que integram o perimetro de consolidacdo, era de 678.655 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 649.834 milhares de Euros).

Relativamente aos elementos chave de gestdo, o montante concedido de crédito e linhas de crédito
irrevogaveis ascendeu, em 30 de Junho de 2015, a 4.385 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014:
4.608 milhares de Euros).

Transaccoes com o Fundo de Pensoes

No ambito dos iméveis do Fundo cujo arrendatario é a CEMG, o montante de rendas incorridas em 30
de Junho de 2015 ascende a 246 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 492 milhares de Euros).
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O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo além das associadas
apresentadas nas notas 27 — Associadas e 59 - Subsidiarias, tal como definidas pela IAS 24, é
apresentado como segue:

Conselho de Administracio Executivo: Fundo de Pensdes Montepio
(até 7 de Agosto de 2015) Fundo de Pensdes Viva
Anténio Tomdas Correia Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Jodo Carlos Martins da Cunha Neves Germont - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.
Jorge Humberto da Cruz Barros de Jesus Luis HTA - Héteis, Turismo e Animag¢ao dos Acores, S.A.
Fernando Paulo Pereira Magalhdes Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A.
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro Leacock, Lda

Lestinvest, S.G.P.S., S.A.
Conselho de Administracdo Executivo: Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
(ap6s 7 de Agosto de 2015) Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.
José Manuel Félix Morgado Lykeion - Centro de Conhecimento Unipessoal, Lda
Jodo Carlos Martins da Cunha Neves MG Investimentos Imobilidrios, S.A.
Luis Gabriel Moreira Maia Almeida Mogambique Companhia de Seguros, SARL
Fernando Ferreira Santo Montepio Gestao de Activos - S.G.F.I., S.A.
Montepio Gestao de Activos Imobilidrios, ACE
Montepio Iméveis - Sociedade Imobilidria de Servigos Auxiliares, S.A.
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.
N Seguros, S.A.
Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Joao Belard da Fonseca Lopes Raimundo
Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo
Luis Miguel Resende de Jesus

Detentor do capital institucional:

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Outras partes relacionadas:

Bem Comum, Sociedade Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestao de Activos, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.
Nova Cambios, S.A.

OBOL Invest

Pinto & Bulhosa, S.A.

Residéncias Montepio, Servigos de Satde, S.A.

Carteira Imobilidria - FEITA Sagies, S.A.

Clinica CUF Belém, SA SIBS - SGPS, S.A.

Clinica de Servigos Médicos Computorizados de Belém, S.A. Silvip, S.A.

Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, S.A. Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Fundagio Montepio Geral Unicre - Instituicao Financeira de Crédito, S.A.
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A data de 30 de Junho de 2015, os débitos e créditos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos
subordinados, Outros passivos, Crédito a clientes e Outros activos sdo apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Recursos de Outros passivos Outros Crédito a Outros
Empresas . . . . .
clientes subordinados passivos clientes activos
Conselho de Administragao Executivo
(até 7 de Agosto de 2015) 249 - - 234 -
Conselho de Administracao Executivo
(ap6s 7 de Agosto de 2015) 509 45 - - -
Bolsimo — Gestdo de Ativos, S.A. 5 605 - - 1 -
Clinica CUF Belém, S.A. 5 - - - -
Fundag¢édo Montepio Geral 1650 - - - -
Fundo de Pensdes Montepio 29 058 3098 - - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 3243 - - 1 -
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 841 - - 20 688 -
HTA — Hotéis, Turismo e Animagao dos Agores, S.A. 118 - - 232 -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - - - 1610 -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. 42 - - 55159 -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 46 817 21 250 - 1 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 78 455 13 749 - 1 -
Montepio Geral Associagdo Mutualista 346 107 1588211 20752 4 20 000
Montepio Gestao de Ativos — S.G.F.I., S.A. 1652 - - - -
Montepio Gestdo de Ativos Imobilidrios, ACE 2173 - - - -
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliaria
de Servigos Auxilares, S.A. 389 - - 13 730 -
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 7 - - - -
N Seguros, S.A. 361 220 - - -
Nova Cambios, S.A. 544 302 - 1999 -
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. 110 - - 700 -
SIBS — S.G.P.S.,S.A 2 546 - - - -
Silvip, S.A. 1730 - - - -
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A. 11 - - - -
522222 1626 875 20752 94 360 20 000
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A data de 31 de Dezembro de 2014, os débitos e créditos detidos pelo Grupo sobre partes
relacionadas, representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros
passivos subordinados e Crédito a clientes sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Recursos de Outros passivos Outros Crédito a
Empresas . . . .
clientes subordinados passivos clientes

Conselho de Administragcao Executivo
(até 7 de Agosto de 2015) 519 - - 242
Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A. 3265 - - 1
Fundagdo Montepio Geral 1092 18 - -
Fundo de Pensdes Montepio 43 478 6448 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 3087 - - -
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 642 - - 20 689
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animacdo dos Agores, S.A. 10 - - 1152
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - - - 1622
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. 21 - - 53 977
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 62 564 48 050 - 1
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 23 328 13 749 - -
Montepio Geral Associa¢do Mutualista 635 396 1493 403 10 748 3
Montepio Geral Investimentos Imobilidrios, S.A. 8 - - -
Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.L, S.A. 1788 - - -
Montepio Gestao de Ativos Imobilidrios, ACE 1730 - - -
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliaria 393 - - 13 591
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 4919 - - -
N Seguros, S.A. 336 4720 - -
Nebra, Energias Renovables, SL - - - 1756
Nova Cambios, S.A. 1074 302 - 2077
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 202 - - 752
SIBS - S.G.P.S.,S.A 2 804 - - -
Silvip, S.A. 2 006 - - -
788 662 1566 690 10 748 95 863
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A data de 30 de Junho de 2015, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos
nas rubricas Juros e rendimentos similares, Juros e encargos similares, Rendimentos e encargos com
comissdes, Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados, Outros
resultados de exploracao e Gastos gerais administrativos, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Juros e Juros e Comissdes e
Empresas rendimentos encargos
similares similares outros resultados
Conselho de Administragdo Executivo (até 7 de Agosto de 2015) - 3 -
Conselho de Administragdo Executivo (apés 7 de Agosto de 2015) - 5
Fundo de Pensdes Montepio - 231 1
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. - 25 5
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 68 - 1
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagao dos Agores, S.A. 45 - 2
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - 12 -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. 880 - 1
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 410 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 5 196 65
Montepio Geral Associagao Mutualista - 35493 21716
Montepio Gestao de Ativos — S.G.F.I., S.A. - 14 3
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliaria
de Servigos Auxilares, S.A. 240 - (@)}
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. - - 48
N Seguros, S.A. - - 4
Nova Cambios, S.A. 50 - 53
Residéncias Montepio, Servicos de Satde, S.A. 11 - 35
SIBS — S.G.P.S.,S.A - 11 1
Silvip, S.A. - 11 -
1299 36411 21934
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A data de 30 de Junho de 2014, os proveitos e custos do Grupo sobre partes relacionadas, incluidos
nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissdes e outros resultados,

sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2014
Juros e Juros e Comissoes
Empresas rendimentos encargos e outros

similares similares resultados

Fundac¢ao Montepio Geral - 3 -
Fundo de Pensées CEMG - Gerido pela Futuro 31 2507 2
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 4 50 -
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 102 - -
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A. 2 - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 62 - 3
MG Investimentos Imobilidrios, S.A. - - 1
Montepio Geral Associagdo Mutualista 385 36 392 2916
Montepio Gestao de Activos — S.G.F.I., S.A. - 20 2
Montepio Imodveis — Sociedade Imobiliaria de Servigos Auxilares, S.A. 3517 2 -
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 354 985 473
N Seguros, S.A. 1 58 21
NEBRA, Energias Renovables, S.L. 56 - 17
Nova Cambios, S.A. 68 - 19
Nutre S.G.P.S., S.A. 230 - -
Residéncias Montepio, Servi¢cos de Satde, S.A. 62 1 82
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A. - 45 -
4 874 40 063 3536

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdao, bem como

as transacgdes efectuadas com os mesmos, constam na nota 11.

Todas as transaccdes efectuadas com partes relacionadas so realizadas a precos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Durante o primeiro semestre de 2015 e o exercicio de 2014, ndo se efectuaram transac¢des com o

fundo de pensdes do Grupo.

Securitizacao de activos

Em 30 de Junho de 2015, existem oito operagdes de titulariza¢do, das quais sete foram originadas no
Grupo, e uma no Grupo Montepio Holding (anteriormente designado Grupo Finibanco Holding),
agora integradas no Grupo na sequéncia do sucesso da Oferta Publica de Aquisicdo Geral e Voluntéria
sobre as accdes representativas do capital social do Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (anteriormente
designada Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e da transmissdo da quase totalidade dos activos e
passivos (trespasse) para o Grupo, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Apresentamos nos pardgrafos seguintes alguns detalhes adicionais dessas operacdes de titularizacao.
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Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagdo
de créditos hipotecdrios. O prazo total da operacdo é de 35 anos, sem revolving period e com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 650.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacio
de créditos hipotecérios. O prazo total da operacdo € de 33 anos, sem revolving period e com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 700.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286% do par.

Em 30 de Marco de 2007, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 3. O prazo total da operagdo € de 47 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 750.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 20 de Maio de 2008, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecdrios Pelican
Mortgages No. 4. O prazo total da operacdo é de 48 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.000.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de Dezembro de 2008, o Montepio Investimento, S.A. vendeu uma carteira de créditos
hipotecarios a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A., no montante total de 233.000
milhares de Euros (Aqua Mortgages No. 1). O prazo total da operagdo € de 55 anos, com um revolving
period de 2 anos.

Em 25 de Marg¢o de 2009, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 5. O prazo total da operacdo é de 52 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.000.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

Em 5 de Marco de 2012, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecdrios Pelican
Mortgages No. 6. O prazo total da operagdo € de 51 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.040.200 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1083% das Asset Backed
Notes.

Em 5 de Margo de 2015, a Caixa Econémica Montepio celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos de pequenas e médias
empresas Pelican SME n.° 2. O prazo total da operacdo € de 28 anos, com revolving period de 24
meses e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.124.300 milhares de
Euros. A venda foi efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,0889% das Asset Backed Notes.

A entidade que garante o servi¢o da divida (servicer) das operagdes de titularizaclo tradicionais € a
Caixa Econémica Montepio Geral, assumindo a cobranga dos créditos cedidos e canalizando os
valores recebidos, por via da efectivacdo do respectivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de
Fundos de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican Mortgages No. 2 e Pelican
SME n.° 1) e para as Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican
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Mortgages No. 4, Aqua Mortgages No. 1, Pelican Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6 e Aqua
Finance No. 3).

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacdes de titularizagdo tradicionais € a
Caixa Econémica Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os
valores recebidos, por via da efectivacdo do respectivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de
Fundos de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican Mortgages No.2) e para as
Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Pelican
Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6, Aqua Mortgages No. 1, Pelican Finance No. 1 e Pelican
SME No. 2).

Até 31 de Dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de
Portugal, os activos, créditos e titulos cedidos pelo Grupo no dmbito das referidas operacdes de
titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos adquiridos no ambito destas operacdes foram
contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com as regras definidas pelo
Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo, ndo sofreu alteracdes para todas as operagdes realizadas até 1 de
Janeiro de 2004. Todas as operagdes efectuadas a partir desta data terdo que ser analisadas no dmbito
das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma
parte substancial dos riscos e beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre
os referidos activos, estes activos deverdo ser desreconhecidos.

A data de 30 de Junho de 2015, as operacdes de titularizacio efectuadas pelo Grupo sdo apresentadas
como segue:

(milhares de Euros)

Emissao Data de inicio Moeda Activo cedido M.Ol,lt?nte
inicial
Pelican Mortgages No. 1 Dezembro de 2002 Euro Crédito a habitacdo 653 250
Pelican Mortgages No. 2 Setembro de 2003 Euro Crédito a habitagdo 705 600
Pelican Mortgages No. 3 Margo de 2007 Euro Crédito a habitacio 762 375
Pelican Mortgages No. 4 Maio de 2008 Euro Crédito a habitagdo 1 028 600
Aqua Mortgage No. 1 Dezembro de 2008 Euro Crédito a habitacio 236 500
Pelican Mortgages No. 5 Marco de 2009 Euro Crédito a habitagdo 1027 500
Pelican Mortgages No. 6 Fevereiro de 2012 Euro Crédito a habitacdo 1 107 000
Pelican SME n.° 2 Marco de 2015 Euro Pequenas empresas 1124 300
__6oi5105
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 30 de Junho de
2015, como segue:

Interesse
Valor retido
nominal Valor nominal pelo Grupo Rating das obrigacoes Rating das obrigacoes
inicial actual (valor nominal)  Data de (inicial) (actual)
Emissao Obrigacoes Furos Furos Euros reembolso Fitch Moodys S&P DBRS Fitch Moodys S&P DBRS
Pelican Mortgages No 1 Class A 611.000.000 15.811.777 6.354.989 2037 AAA  Aaa na. na. A+ Al na. na.
Class B 16.250.000 16.250.000 - 2037 AAA A2 na. na. A+ Al n.a. n.a.
Class C 22.750.000 22.750.000 - 2037 BBB+ Baa2 na. na. A Baal n.a. n.a.
Class D 3.250.000 3.250.000 3.250.000 2037 n.a. n.a. na.  na. n.a. n.a. na.  na.
Pelican Mortgages No 2 Class A 659.750.000 80.212.047 33.612.946 2036 AAA  Aaa AAA na A+ Al A n.a.
Class B 17.500.000 17.500.000 10.360.000 2036 AA+ Al AA- na. A+ Al  BBB+ na.
Class C 22.750.000 22.750.000 8.600.000 2036 A- Baa2 BBB n.a. BBB+ Ba2 BB na.
Class D 5.600.000 5.600.000 5.600.000 2036 n.a. n.a. na. _ na. n.a. n.a. na. _ na.
Pelican Mortgages No 3 Class A 717.375.000 272.400.368 132.097.139 2054 AAA Aaa AAA na. BBB+ Baa3 BBB+ n.a.
Class B 14.250.000 7.032.992 6.761.543 2054 AA-  Aa2  AA- na BBB- BI BB na.
Class C 12.000.000 5.922.519 5.709.309 2054 A A3 A n.a. BB B3 BB na.
Class D 6.375.000 3.146.338 3.146.338 2054 BBB Baa3 BBB na. B Caa2 B+ na.
Class E 8.250.000 - - 2054 BBB- na. BBB- na. n.a. n.a. na. na.
Class F 4.125.000 4.125.000 4.125.000 2054 n.a. n.a. na.  na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 4 Class A 832.000.000 577.165.702 577.165.702 2056 AAA  na. na. AAA A n.a. n.a. A
Class B 55.500.000 51.092.869 51.092.869 2056 AA n.a. na. na. A- n.a. na. na.
Class C 60.000.000 55.235.535 55.235.535 2056 A- n.a. na. na. BB n.a. n.a. n.a.
Class D 25.000.000 23.014.806 23.014.806 2056 BBB n.a. na. na. B+ n.a. na. na.
Class E 27.500.000 25.316.287 25.316.287 2056 BB n.a. na. na. B n.a. n.a. n.a.
Class F 28.600.000 28.600.000 28.600.000 2056 n.a. n.a. n.a.  na. n.a. n.a. na.  na.
Pelican Mortgages No 5 Class A 750.000.000 510.767.234 510.767.234 2061 AAA  na. na. na. A+ n.a. na. AAH
Class B 195.000.000 178.889.661 178.889.661 2061 BBB- na. na. na. BBB n.a. n.a. n.a.
Class C 27.500.000 25.228.029 25.228.029 2061 B n.a. na. na. BB n.a. na. na.
Class D 27.500.000 25.228.029 25.228.029 2061 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class E 4.500.000 199.149 199.149 2061 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na.
Class F 23.000.000 23.000.000 23.000.000 2061 n.a. n.a. na.  na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 6 Class A 750.000.000 644.172.553 644.172.553 2063 A n.a. A-  AA A+ n.a. A- AA
Class B 250.000.000 250.000.000 250.000.000 2063 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na.
Class C 1.800.000 - - 2063 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class D 65.000.000 65.000.000 65.000.000 2063 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na.
Class S 40.200.000 40.200.000 40.200.000 2063 n.a. n.a. na.  na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aqua Mortgage No 1 Class A 203.176.000 119.554.361 119.554.361 2063 n.a. na.  AAA na n.a. n.a. A AAH
Class B 29.824.000 28.980.484 28.980.484 2063 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na.
Class C 3.500.000 3.500.000 3.500.000 2063 n.a. n.a. na.  na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Finance No 1 Class A 202.900.000 202.900.000 202.900.000 2028 A n.a. n.a. A A n.a. n.a. A
Class B 91.100.000 91.100.000 91.100.000 2028 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class C 14.700.000 14.700.000 14.700.000 2028 n.a. n.a. na.  na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aqua NPLNo 1 Class A 14.300.000 14.300.000 - 2025 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
Class B 1.200.000 1.144.000 1.144.000 2025 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
Pelican SME No 2 Class A 545.900.000 545.900.000 545.900.000 2043 A+ n.a. na. AL A+ n.a. A- AL
Class B 76.400.000 76.400.000 76.400.000 2043 A n.a. na. na. A n.a. n.a. n.a.
Class C 87.300.000 87.300.000 87.300.000 2043 BBB n.a. na. na. BBB n.a. na. na.
Class D 398.500.000 398.500.000 398.500.000 2043 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class S 18.100.000 18.100.000 18.100.000 2043 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.

O impacto das cedéncias no ambito das operacdes de securitizag¢do, no activo do Grupo, na
rubrica Crédito a clientes, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Pelican Mortgages No.1 59 106 63 656
Pelican Mortgages No.2 121 984 128 314
181 090 191 970
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55 Indicadores do balan¢o e demonstragao dos resultados por
segmentos operacionais

O relato por segmentos apresentado segue o disposto na IFRS 8. Em conformidade com o modelo de
gestdao do Grupo, os segmentos apresentados correspondem aos segmentos utilizados para efeitos de
gestdo por parte do Conselho de Administragdo Executivo. O Grupo desenvolve um conjunto de
actividades bancdrias e de servicos financeiros em Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nos
negdcios de Banca de Retalho, de Banca de Empresas.

No exercicio de 2013, o Grupo adoptou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de
divulgacdo da informagdo financeira por segmentos operacionais, tendo para o efeito passado a utilizar
novos critérios na preparagdo desta informacao.

A actividade consolidada do Grupo € desenvolvida essencialmente no sector financeiro e direccionada
para as empresas, institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal o que
confere ao territério nacional o seu mercado privilegiado e natural de actuacio.

Os produtos e servicos comercializados incluem toda a oferta inerente a actividade bancdria universal,
designadamente, a captacdo de depdsitos, a concessdo de crédito e servigos financeiros a empresas e
particulares e custddia e ainda a comercializagc@o de fundos de investimento e de seguros de vida e ndo
vida, através das suas associadas do sector segurador. Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos
de curto, médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como forma de tirar vantagens das
oscilacdes de precos ou como meio para rendibilizar os recursos financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta com uma rede de 436 balcdes em Portugal e com uma filial em Cabo
Verde, um banco em Angola com 18 balcdes, um banco em Mogambique com 9 balcdes e 6
escritérios de representacao.

Na avaliagdo do desempenho por dreas de negécio o Grupo considera os seguintes Segmentos
Operacionais:

1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual,
Microempresas, e Institui¢des Particulares de Solidariedade Social (IPSS);

2) Banca de Empresas, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias Empresas, as
Institui¢des Financeiras e o Sector Publico Administrativo; e

3) Outros Segmentos que agrupa as operagdes ndo incluidas nos outros segmentos, designadamente
as operagdes e a gestdo referentes a Carteira prépria de Titulos e as Aplicacdes em Instituicdes de
Crédito. Cada segmento engloba as estruturas do Grupo que a ele se encontram directa e
indirectamente dedicadas, bem como as unidades auténomas do Grupo cuja actividade ¢é
imputada a um dos segmentos acima referidos.

Em termos geograficos, embora concentrando a sua actividade em Portugal, o Grupo possui alguma
actividade internacional desenvolvida por: (i) Finibanco Angola, S.A. e (ii) Banco Montepio Geral —
Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.L), pelo que segundo critérios geograficos, pode separar-
se a actividade e resultados que sdo objecto de escrituracdo nas unidades localizadas em Portugal
(Area Doméstica) da localizada em Cabo Verde, Angola e Mocambique (Area Internacional).
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Descrigdo dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais inclui os proveitos e 0s custos
relacionados com as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:

Banca de Retalho

Este Segmento Operacional corresponde a toda a actividade desenvolvida pelo Grupo, com os clientes
particulares, empresdrios em nome individual, microempresas e IPSS, comercialmente designados por
segmento de Particulares e Pequenos Negdcios, fundamentalmente originada através da rede de
balcdes, dos canais electrénicos e rede de promotores. A informacdo financeira do segmento
relaciona-se com, entre outros produtos e servigos, o crédito a habitacdo, o crédito individual ou ao
consumo, os depdsitos a ordem e a prazo e outras aplicacdes de poupangas, os produtos solucdes de
reforma, tais como os PPR, os cartdes de débito e de crédito, os servigos de gestdo de contas e de
meios de pagamento e os servigos de colocagdo de fundos de investimento e de compra e venda de
titulos e de custddia, bem como colocacio de seguros e servigos nao financeiros.

Em Angola e Mogambique o Grupo esté representado por um banco universal de 4mbito nacional que
oferece uma vasta gama de produtos e servicos financeiros a particulares e a empresas.

Banca de Empresas

Este Segmento Operacional agrega a actividade do Grupo com as Pequenas, Médias e Grandes
Empresas, através da rede de balcdes e da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui
também o negécio com os clientes institucionais, designadamente do sector financeiro e da
administra¢do publica central, local e regional. De entre os produtos envolvidos destaca-se o crédito a
tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas, o leasing, o factoring, o
renting, as operacdes de estrangeiro, tais como os créditos documentdrios, cheques e remessas 0s
depdsitos servicos de pagamentos e recebimentos, os cartdes e ainda servicos de custddia.

O negécio da Banca de Empresas inclui o segmento Empresas em Portugal que funciona, no ambito da
estratégia de cross-selling do Grupo, como canal de distribuicdo de produtos e servicos de outras
empresas do Grupo.

Outros segmentos

Neste segmento inclui-se toda a actividade desenvolvida de suporte as actividades principais que
constituem o core business dos dois segmentos anteriores, designadamente a actividade de gestdo
financeira global do Grupo, os investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (acgdes e
obrigacdes), estejam eles integrados na carteira de negociagao, de justo valor através de resultados, de
disponiveis para venda ou na carteira de investimentos detidos até a maturidade. Também € neste
segmento que se incluem os impactos das decisdes estratégicas com efeitos transversais ao Grupo, os
investimentos nas participacdes estratégicas minoritdrias, a actividade inerente a gestdo de riscos de
taxa de juro e cambial, a gestdo das posi¢des curtas e longas em instrumentos financeiros, que
permitam tirar partido das oscilacdes de precos nos mercados em que tais instrumentos sdo
transaccionados, e a preparacio e colocag@o publica ou privada de emissdes de accdes, obrigacdes e
outros instrumentos de divida.

Critérios de imputagdo dos resultados aos segmentos

A informacgdo financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada, tendo por
refer€ncia os critérios usados para a producdo de informagéo interna com base na qual sdo tomadas as
decisdes do Grupo, tal como preconizado pela IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacdo relativa aos segmentos operacionais
sdo as mesmas que as utilizadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras e que se encontram
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descritas na politica contabilistica descrita na nota 1, tendo sido adoptados ainda os seguintes
principios:

Mensuragdo dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado como medida de mensurag@o dos lucros e prejuizos para a avaliagdao do
desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais autonomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional auténoma (Banco Montepio Geral Cabo
Verde e empresas participadas) € avaliada isoladamente atendendo a que estas unidades sdo encaradas
como centros de investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negdcio que
maioritariamente desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade,
ou seja, activos, passivos, capital préprio afecto, proveitos e custos.

Estruturas do Grupo dedicadas ao segmento

A actividade do Grupo abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de
desagregacdo em conformidade.

Na alocagdo da informacao financeira sdo utilizados os seguintes principios:

(i) Da originacdo das operagdes, ou seja, ¢ imputado a cada segmento o negdcio originado pelas
estruturas comerciais, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida
titularizar alguns dos activos neles originados;

(i) Do célculo da margem financeira inicial em funcdo do volume de actividade directo e das taxas
de juro das operacdes negociadas com os clientes para cada produto/segmento;

(iii) Do célculo da margem financeira final através da cedéncia dos activos e passivos de cada
produto/segmento a uma pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros, tendo em
conta as taxas de juro de mercado em cada momento, ou seja, a Euribor para diversos prazos;

(iv) Da imputagdo dos custos directos das estruturas comerciais dedicadas ao segmento;
(v) Da imputacgio dos custos indirectos (servigos centrais de apoio e informaticos);

(vi) Da imputag@o do risco de crédito determinado de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de
Portugal e com o modelo da imparidade.

As operacdes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a precos de
mercado; o preco das prestagdes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os precos
estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia interna de fundos, é determinado pelo sistema de ajuste
através da pool, acima referido (que variam em func@o da relevancia estratégica do produto e do
equilibrio das estruturas entre a fun¢do de captacio de recursos e da concessdo de crédito); as restantes
prestacdes internas sdo alocadas aos segmentos com base em critérios definidos sem qualquer margem
das estruturas fornecedoras.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que ndo o risco de crédito, sdo imputados ao
segmento Outros Segmentos.
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Juros activos e passivos

Sendo a actividade consolidada do Grupo exercida essencialmente através do negdcio bancério,
significa que a maior parte das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus
activos e os juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstincia e o facto da
actividade dos segmentos representar o negdcio directo desenvolvido pelas unidades de negécio para
cada produto, significa que os proveitos da actividade de intermediacdo sdo apresentados, tal como
permitido pelo pardgrafo 23 da IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designa¢do de Resultado
Financeiro.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos
no segmento designado por Operagdes entre Segmentos.

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos
no segmento designado por Outros Segmentos.

Activos ndo correntes

Os activos ndo correntes, na 6ptica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros activos tangiveis e o0s
Activos intangiveis. No Grupo, estes activos encontram-se afectos ao segmento em que estas
desenvolvem maioritariamente o seu negdécio.

Activos por beneficios pos-emprego

Atendendo a que os factores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos activos dos
Fundos de Pensdes do Grupo correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a actuacdo da
gestdo, o Grupo considera que os referidos elementos nao devem influenciar o desempenho dos
Segmentos Operacionais cuja actividade se desenvolve com clientes.

Areas Doméstica e Internacional

O Grupo actua no mercado Portugués e em mercados de afinidade que apresentam maiores
perspectivas de crescimento. Deste modo, a informagdo por segmentos encontra-se estruturada em
Portugal, Angola, Mocambique e Cabo Verde, sendo que o segmento Portugal representa,
essencialmente, a actividade desenvolvida pela Caixa Econémica Montepio Geral em Portugal, pelo
Montepio Investimento, S.A., Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. e pelo
Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. O segmento Angola inclui
operacdes desenvolvidas pelo Finibanco Angola, S.A.; o segmento Mocambique equivale a actividade
do Banco Terra, S.A.; e o segmento Cabo Verde inclui a actividade do Banco Montepio Geral - Cabo
Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IF]).

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a 4rea internacional s@o os constantes das

demonstracdes financeiras daquelas unidades com os respectivos ajustamentos e eliminagdes de
consolidagdo.
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O reporte por segmentos operacionais em 30 de Junho de 2015, € apresentado conforme segue:

Demonstracio dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servi¢os e comissdes
Encargos com servigos e comissoes
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacdo cambial
Resultados de alienagdo de outros activos
Outros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizacdes do perfodo

Total de custos operacionais
Total de provisdes e imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que ndo controlam
Impostos correntes

Impostos diferidos

Interesses que nao controlam

Resultado liquido do periodo atribuivel ao capital institucional e
fundo de participacio

Activo liquido
Passivo
Investimentos em associadas

(milhares de Euros)

Operacoes
Banca de Banca de entre
retalho empresas Segmentos Total

142 668 123514 82 847 349 029
104 148 29 757 89 102 223 007
38 520 93757 (6255) 126 022

- - 1400 1400

33 622 21917 10 121 65 660

(7 606) ( 454) (8404) (16 464)

- - 11199 11199

- - 83418 83418

- - 7239 7239

- - (7821) (7821)

4174 423 10 170 14767

68 710 115 643 101 067 285 420

67 110 20 695 14 034 101 839

36 854 11116 9787 571757

8 835 2 665 2 346 13 846
112799 34 476 26 167 173 442
112 733 34476 26 167 173 376
(156 822) 46 691 48 733 (61 398)
- - 4116 4116

(156 822) 46 691 52 849 (57282)
- - 218 218

- - 28 040 27 670

- - 4385 4385
(156 822) 46 691 81592 (28 909)
12 470 937 4770432 4905 476 22 146 845
10 895 029 4135 505 5626010 20 656 544
- - 20749 20 749
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O reporte por segmentos operacionais em 30 de Junho de 2014 é apresentado conforme segue:

Demonstracao dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissodes
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacido cambial
Resultados de alienagdo de outros activos
Outros resultados de exploracdo

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do periodo

Total de custos operacionais
Total de provisdes e imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam
Impostos correntes

Impostos diferidos

Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do periodo atribuivel ao capital institucional e
fundo de participagao

Activo liquido
Passivo
Investimentos em associadas

(milhares de Euros)

Operacoes
Banca de Banca de entre
retalho empresas Segmentos Total

197 895 245 620 19 756 463 271
140 708 77 749 84238 302 695
57 187 167 871 (64 482) 160 576

- - 493 493

39955 12 106 17 174 69 235

(4 055) ( 443) (13019) (17517)

- - 508 508

- - 275 067 275 067

- - 9 849 9 849

- - (14 176) (14 176)

(3721) 441 (3676) (6956)
89 366 179 975 207 738 477079

64 679 18 238 12 365 95 282

36 748 9630 8126 54 504

10 402 2726 2300 15428
111829 30 594 22791 165214
36 047 228 984 27875 292 906
(58510) (79 603) 157072 18 959
- - 208 208

(58510) (79 603) 157 280 19 167
- - (38 894) (38 894)

- - 26 939 26939
(1003) - - (1003)
(59513) (79 603) 145 325 6209
12881718 5043 133 4439 141 22 363 992
13510192 827 954 6293 305 20 631 451
- - 32279 32279
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O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servicos financeiros em Portugal, Angola
e Cabo Verde.

Segmentos geogrdficos

No ambito da estratégia de desenvolvimento, o Grupo actua com especial enfoque nos mercados
Portugués, Angolano,Cabo Verdiano e Mogambicano. Deste modo, a informacdo por segmentos
geogrificos encontra-se estruturada em: (i) Area Doméstica, englobando a actividade de Portugal e (ii)
Area Internacional, englobando a actividade de Angola, Cabo Verde e Mogambique, ou seja, as
operacdes desenvolvidas pelo Finibanco Angola S.A.,pelo Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (LLF.1.) e pelo Banco Terra, S.A.

Em 30 de Junho de 2015, a contribui¢do liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada
como se segue:

(milhares de Euros)

Demonstracio dos resultados Area Area
< v doméstica internacional Ajustamentos Consolidado
Juros e rendimentos similares 321752 38 588 (11311) 349 029
Juros e encargos similares 212 300 22018 (11311 223 007
Margem financeira 109 452 16 570 - 126 022
Rendimentos de instrumentos de capital 1400 - 1400
Rendimentos de servigos e comissoes 62 086 3805 (231 65 660
Encargos com servigos e comissdes (16 250) ( 445) 231 (16 464)
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados 10 367 832 - 11 199
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 83418 - - 83418
Resultados de reavaliagdo cambial 1285 5954 - 7239
Resultados de alienagio de outros activos (6430) 1 - (6429)
Outros resultados de exploragao 13 255 ( 33) ( 217) 13 005
Total de proveitos operacionais 258 583 26 684 (217) 285 050
Custos com o pessoal 95 350 6489 - 101 839
Gastos gerais administrativos 50 833 7141 (217) 57757
Amortizagdes do periodo 12432 1414 - 13 846
Total de custos operacionais 158 615 15 044 (217) 173 442
Imparidade do crédito 144 150 7136 - 151 286
Imparidade de outros activos 8484 ( 67) - 8417
Imparidade de outros activos financeiros 10 667 - - 10 667
Outras provisdes (5149 77 - (5226)
Resultado operacional (58 184) 4 648 - (53 536)
Resultados por equivaléncia patrimonial (4116) - - (4116)
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam (.62 300) 4648 - (57 652)
Impostos correntes 2523 (2305) - 218
Impostos diferidos 28 040 - - 28 040
Interesses que ndo controlam - - (485) 485
Resultado liquido do periodo atribuivel ao

capital institucional e fundo de participagdo (31737) 2343 ( 485) (28 909)
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Balanco

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagao
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda
Provisoes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capital institucional

Fundo de participagdo

Outros instrumentos de capital

Titulos préprios

Reservas de reavaliagcdo

Outras reservas e resultados transitados

Resultado liquido do periodo atribuivel ao capital institucional
e fundo de participacio

Total do capital préprio atribuivel aos detentores de capital
institucional e fundo de participacao
Interesses que ndo controlam

Total do capital préprio

Total do Passivo e Capitais Proprios
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(milhares de Euros)

Area Area
doméstica internacional  Ajustamentos  Consolidado
263 691 96 368 - 360 059
228 182 33372 (139292) 222262
394 453 515812 (561 901) 348 364
14 605 586 314 569 - 14 920 155
79 389 - - 79 389
3482778 13 007 - 3495 785
32 - - 32
17 651 133911 - 151 562
73 808 - (53 059) 20 749
852972 604 - 853 576
740 145 - - 740 145
53261 39 350 - 92611
57 425 7 094 3279 67 798
1332 3946 - 5278
417 195 - - 417 195
362 087 9798 - 371 885
21 629 987 1167 831 (650973) 22 146 845
2776 576 815 - 2777 391
2 672 486 34 433 (1563 798) 2143 121
12 195 092 982 238 (6 669) 13 170 661
1782 009 - - 1782 009
124 170 - - 124 170
45798 - - 45798
1119 - - 1119
77 - - 77
13 287 959 - 14 246
1444 120 - 1564
331448 27 069 (27 026) 331 491
245 738 19 159 - 264 897
20 189 244 1064 793 (597 493) 20 656 544
1 500 000 95313 (95313) 1 500 000
400 000 - - 400 000
8273 - - 8273
(21716) - - (21716)
(9465) (8704) - (18 169)
(404 612) 10 386 21454 (372772)
(31737) 2343 485 (28 909)
1440 743 99 338 (73374) 1 466 707
- - 23 594 23 594
1 440 743 99 338 (49 780) 1490 301
21 629 987 1164 131 (647 273) 22 146 845
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Em 30 de Junho de 2014, a contribui¢do liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada

COomo se segue:

Demonstracdo dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissoes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagio de outros activos
Outros resultados de exploragao

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do periodo

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito

Imparidade de outros activos
Imparidade de outros activos financeiros
Outras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos
Interesses que ndo controlam
Resultado liquido do periodo atribuivel ao capital institucional e fundo de
participacdo

(milhares de Euros)

Area Area
doméstica internacional Ajustamentos Consolidado

446 650 29 279 (12 638) 463 271
295 742 19611 (12 658) 302 695
150 908 9 668 - 160 576
493 - - 493

64 254 4981 - 69 235
(17132) ( 385) - (17 517)
508 - - 508

275 067 - - 275 067
2 006 7 843 - 9 849
(14 176) - - (14 176)
(5361) (1109) ( 486) (6956)
456 567 20 998 ( 486) 477 079
92 116 3 166 - 95282
50 750 4240 ( 486) 54 504
14 575 853 - 15 428
157 441 8259 ( 486) 165 214
260 048 5305 - 265 353
25708 - - 25708
2795 302 - 3097
(1252) - - (1252)
11 827 7132 - 18 959
208 - - 208
12 035 7132 - 19 167
(37315) (1579) - (38 894)
26 939 26 939

- - (1003) (1003)

1659 5553 (1003) 6209

191



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2015

Em 31 de Dezembro de 2014, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geogréficos ¢é
apresentada como se segue:

Balanco Al:ea Area
doméstica internacional A justamentos Consolidado
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 203 339 81474 - 284 813
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 213 493 12 996 (9 446) 217 043
Aplicagdes em instituigdes de crédito 509 231 636 827 (/599 896) 546 162
Crédito a clientes 14 910 081 316 142 - 15 226 223
Activos financeiros detidos para negociagao 86 581 - - 86 581
Activos financeiros disponiveis para venda 3573610 16 101 - 3589711
Derivados de cobertura 60 - - 60
Investimentos detidos até a maturidade 17 333 102 768 - 120 101
Investimentos em associadas e outras 77 709 - (53 059) 24 650
Activos ndo correntes detidos para venda 799 416 323 - 799 739
Propriedades de investimento 715 737 - - 715 737
Outros activos tangiveis 56 494 42 437 - 98 931
Activos intangiveis 59 031 3743 3280 66 054
Activos por impostos correntes 2327 337 - 2 664
Activos por impostos diferidos 355 881 - - 355 881
Outros activos 328 154 10970 - 339 124
Total do Activo 21908 477 1224118 (659 121) 22 473 474
Recursos de bancos centrais 2 496 886 - - 2 496 886
Recursos de outras instituicdes de crédito 1631 391 19 219 ( 580 454) 1 070 156
Recursos de clientes 13265 134 1 049 669 ( 149) 14 314 659
Responsabilidades representadas por titulos 2 146 525 - - 2 146 525
Passivos financeiros associados a activos transferidos 163 650 - - 163 650
Passivos financeiros detidos para negociagao 85292 - - 85292
Derivados de cobertura 656 838 - 1 494
Provisdes 19 220 1109 - 20 329
Passivos por impostos correntes 16 865 97 - 16 962
Outros passivos subordinados 373 450 24 873 (25044) 373 279
Outros passivos 351 830 17 888 - 369 718
Total do Passivo 20 550 899 1113 693 (605 642) 21 058 950
Capital institucional 1 468 908 40 089 (8997) 1 500 000
Fundo de participacdo 200 000 - - 200 000
Outros intrumentos de capital 8273 - - 8273
Titulos préprios (3280) - - (3280
Reservas de reavaliagiao 19 391 ( 875) - 18 516
Outras reservas e resultados transitados (138 762) 31 620 (41 330) (148 472)

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao capital institucional
e fundo de participagdo ( 196 952) 13 151 (3152) (186 953)
Total do capital proprio atribuivel aos detentores de capital

institucional e fundo de participagcao 1357578 83 985 (53 479) 1 388 084
Interesses que ndo controlam - 26 440 - 26 440
Total do capital proprio 1357 578 110 425 (53 479) 1414 524
Total do Passivo e Capitais Préprios 21 908 477 1224118 (659 121) 22 473 474
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56 Gestao de riscos

O Grupo esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade.

A politica de gestao de risco do Grupo visa a manuten¢io, em permanéncia, de uma adequada relagio
entre os seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do
perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de
riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional - a que se encontra sujeita a actividade do
Grupo.

A Direcgdo de Risco (DRI) tem como miss@o apoiar o Conselho de Administracdo Executivo, na
tomada de decisdes associadas a gestdo dos diferentes tipos de risco inerentes a actividade, no seio do
Grupo. A DRI contempla trés departamentos e um ntcleo:

- Departamento de Modelizacdo de Riscos: responsdvel pelo desenvolvimento e integracdo nos
processos de decisdo dos modelos internos de andlise de risco de crédito, e reportes internos
sobre risco de crédito;

- Departamento de Riscos Globais: assegura a andlise e reporte prudencial dos riscos de
liquidez, de mercado, de taxa de juro e de solvabilidade, assim como a respectiva integracao
nos processos de decisdo;

- Departamento de Riscos de Negdcio: responsdvel pela definicdo das politicas de andlise e
concessdo de crédito e pela operacionalizacdo do sistema de gestdo e medi¢cdo do risco
operacional e do ciclo de gestdo de continuidade de negdcio; e

- Nicleo de Rating de Empresas: responsavel pela integracdo das demonstragdes financeiras nas
aplicagdes informdticas da Institui¢do, pela classificacido de risco dos clientes dos segmentos
de empresas e negdcios e por desenvolver e aplicar metodologias de atribui¢do de limites de
exposi¢ao a empresas.

Esta Direccdo assegura a andlise e gestdo dos riscos de Mercado, de Liquidez, de Taxa de Juro, de
Crédito e Operacional, prestando aconselhamento ao Conselho de Administracio Executivo,
designadamente através da proposta de normativos e de modelos de gestdo dos diferentes riscos, da
elaboragdo de reportes de gestdo que servem de base a tomada de decisdo e da realizacdo do Comité de
Risco e do Comité de Controlo Interno.

A DRI assegura igualmente o cumprimento de um conjunto de reportes prudenciais a autoridade de
supervisdo, designadamente no dominio dos requisitos de fundos préprios, controlo de grandes riscos
e financiamentos a partes relacionadas, risco de liquidez, risco de taxa de juro, risco-pais, risco de
contraparte, auto-avaliagdo da adequacdo de Fundos Préprios, Disciplina de Mercado, Plano de
Recuperacido e Plano de Resolucio.

Ainda no ambito da gestdo de riscos, a DRI:
- Define e propde a adopcao de normativos e outros instrumentos de apoio a decisdo de crédito,

nomeadamente propondo o ajustamento das Normas de Concessdao de Crédito, em funcdo da
evolucdo da actividade, das condi¢des de mercado e da pratica da concorréncia;
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- Concebe, desenvolve e monitoriza 0 desempenho de modelos de scoring e rating internos, na
originagdo de crédito, bem como de sistemas de acompanhamento de risco de crédito;

- Propde principios orientadores e medidas de intervengdo por carteira de crédito, segmento de cliente,
sector de actividade e linha de crédito, bem como ajustamento do precédrio das operacdes de crédito
ao risco, em obediéncia as linhas de orientacdo estratégica definidas;

- Emite pareceres sobre normas de procedimentos, novos produtos de crédito, linhas de financiamento
e sobre a revisdo dos existentes;

- Desenvolve sistemas de acompanhamento de Crédito, nomeadamente sistema de acompanhamento
preventivo para particulares e empresas (EWS — Early Warning Signals), e efectua a sua
monitorizacao;

- Desenvolve sistemas de classificacdo de risco de particulares e negdcios (scorings reactivos e
comportamentais) e empresas (ratings internos);

- Integra os sistemas internos de avalia¢do do risco operacional adaptados as exigé€ncias de Supervisio;

- Fornece informagdo para apoio a decis@o quanto a definicdo e implementacdo de estratégias de
gestdo dos riscos e definicdo do regulamento da Sala, atendendo as decisdes tomadas no dmbito do
Orgdo de Gestio de Activos e Passivos e as perspectivas de evolugdo dos mercados de activos
relevantes para a actividade das entidades do Grupo e prestar apoio técnico, quando solicitado;

- Disponibiliza informacdo sobre a andlise de risco da CEMG, bem como sobre a evolugdo dos
mercados de activos onde se concentram os seus principais riscos, para apresentacdo a agéncias de
Rating, a investidores institucionais, auditores externos, autoridades de supervisdo e inclusdo nos
Relatérios e Contas;

- Produz anilises estatisticas sobre o risco de crédito de carteiras a integrar em operacdes de
titularizagdo, incidindo nomeadamente sobre frequéncias relativas de incumprimento e severidade de
perda.

Adicionalmente, no dmbito da gestdo do risco de crédito, a Direccdo de Andlise de Crédito assegura a
apreciacdo das propostas de crédito de empresas e particulares.

Em particular, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar II - Adequagdo de Capital, e Pilar
IIT - Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar II foram reportados ao Banco de Portugal os relatérios
do Processo de Auto-Avaliagdo do Capital Interno ("ICAAP") e de Risco de Concentracio, conforme
Instrugdo n.° 5/2011 de 15 de Marco do Banco de Portugal. Ao nivel do Risco de Concentracdo
verifica-se uma evolu¢do adequada nos principais tipos de concentracdo - Sectorial, Individual e
Geografica, com destaque para a redugdo progressiva no sector da construgdo. No ambito do Pilar III,
foi divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de risco
incorridos na actividade, bem como os processos, estrutura e organizag¢do da gestdo de risco.

Apesar de o Grupo ja implementar a legislacdo do Regulamento n® 575/2013 do Parlamento Europeu -
usualmente designada por Basileia III- mantém o acompanhamento das recomendacdes do Comité de
Basileia ao nivel da legislacdo prudencial de Basileia III, nomeadamente no que se refere a niveis de
liquidez, avaliagdo dos fundos préprios e apuramento dos requisitos de capital. Nesse sentido, a
CEMG mantém a sua participacdo regular em Estudos de Impacto Quantitativo (QIS) de Basileia III,
bem como nos estudos de impacto da CRR/ CRD IV desenvolvidos pelo Banco de Portugal de acordo
com as orientagdes da European Bank Association (EBA). Estas participagdes permitem a CEMG
acompanhar e antecipar os eventuais impactos da adopcdo/ modificagdo de novas normas
regulamentares, quer ao nivel da liquidez, quer ao nivel do capital prudencial.
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Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um
titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigacdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir com as suas obrigagdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradacdo das condicdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Imobiliario - O risco imobilidrio resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nivel de
capital da CEMG, devido a oscila¢des no preco de mercado dos bens imobilidrios.

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou
inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administracdo Executivo, no exercicio das suas funcdes, é responsavel pela estratégia
e pelas politicas a adoptar relativamente a gestdo dos riscos, sendo, nesta funcdo, assessorado pela
DRI, que analisa e assegura a gestdo dos riscos, numa 6ptica de grupo, incluindo a coordenacdo do
Comité de Riscos e o reporte ao nivel do Comité de Activos e Passivos (“ALCO”) e do Comité de
Controlo Interno.

A funcdo de auditoria interna, assegurada pela Direc¢do de Auditoria e Inspec¢@o, constitui parte
integrante do processo de monitorizagdo do sistema de controlo interno, executando avaliacdes
auténomas complementares sobre os controlos efectuados, identificando eventuais deficiéncias e
recomendacdes, as quais sao documentadas e reportadas ao 6rgao de administragao.

Incluem-se nas fungdes da Direcgcdo de Auditoria e Inspecgo a realizacdo de auditorias aos processos
de Gestao de Risco, de acordo com as orientacdes dadas pelas entidades de supervisdo, incluindo a
revisao independente dos modelos internos de avaliagdo do risco (Independent Review Function) e do
célculo dos requisitos minimos de fundos préprios para cobertura de riscos. Com base nos resultados
das auditorias realizadas s3o recomendadas medidas e efectuado de forma continua o
acompanhamento das mesmas no sentido de garantir que as medidas necessarias sdo tomadas e que as
mesmas sdo geridas adequadamente.

A funcdo de compliance (“controlo de cumprimento”), exercida pelo Gabinete de Compliance na
dependéncia do Conselho de Administragdo Executivo, assume como principal responsabilidade a
gestao do risco de compliance, o qual se traduz no risco de ocorrerem sancdes legais ou regulatérias,
de perda financeira ou de reputacdo em consequéncia da falha no cumprimento da aplicacdo de leis,
regulamentos, cédigo de conduta e das boas praticas bancdrias.

O risco de compliance € mitigado através da promocao de uma cultura de compliance, de promog¢ado do

respeito das entidades do grupo e dos seus colaboradores por todo o normativo aplicavel através de
uma intervencdo independente, em conjunto com todas as unidades organicas.
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Compete a funcdo de compliance definir os respectivos procedimentos e mecanismos de controlo de
conformidade e efectuar a respectiva monitorizacdo, prestando de forma imediata ao Conselho de
Administracdo Executivo a informacgdo sobre quaisquer indicios de violacdo de obrigacdes legais, de
regras de conduta e de relacionamento com clientes ou de outros deveres que possam fazer incorrer a
institui¢do ou os seus colaboradores num ilicito de natureza contra-ordenacional.

Consoante a natureza e relevincia do risco, sdo elaborados planos, programas ou acg¢des, apoiados por
sistemas de informacao, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas.

Avaliagdo de riscos
Risco de Crédito - Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito.
Assim, o processo de decisdo de operagdes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas
recorrendo a modelos de scoring para as carteiras de clientes Particulares e Negdcios e de rating para
o segmento de Empresas.

As decisdes de crédito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras
sobre a capacidade financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring
reactivo para as principais carteiras de crédito a particulares, designadamente crédito a habitacdo e
crédito individual, contemplando a necessdria segmentacio entre clientes e ndo clientes (ou clientes
recentes). Encontram-se em revisdo os modelos de scoring reactivo de cartdes de crédito. Ainda no
ambito do crédito a particulares, a actuacdo comercial e a andlise de risco sdo apoiadas
complementarmente por scorings comportamentais.

No dominio do crédito a empresas, sio utilizados modelos de rating interno para empresas de média e
grande dimensdo, diferenciando o sector da constru¢do e o terceiro sector dos restantes sectores de
actividade, enquanto que para clientes Empresarios em nome individual (“ENI’s”) e Microempresas ¢é
aplicado o modelo de scoring de Negdcios.
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Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicdo do Grupo ao risco de crédito:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 222262 217 043
Aplicacdes em institui¢des de crédito 348 364 546 162
Crédito a clientes 14 920 155 15226 223
Activos financeiros detidos para negociacio 71410 80 466
Activos financeiros disponiveis para venda 2971 324 3136 057
Derivados de cobertura 32 60
Investimentos detidos até a maturidade 151 562 120 101
Investimentos em associadas e outras 20 749 24 650
Outros activos 339374 257 343
Garantias e avales prestados 499 811 487 896
Créditos documentarios 63 922 46 451
Compromissos irrevogaveis 642 306 653 777

20251271 20796 229
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A reparticdo por sectores de actividade da exposic¢ao ao risco de crédito, para o periodo findo em 30 de
Junho de 2015, encontra-se apresentada como segue:

Sector de actividade

Agricultura, silvicultura e pesca
Inddstrias extractivas
Inddstrias alimentares, das
bebidas e tabaco

Téxteis e vestudrio

Curtumes e calgcado

Madeira e cortica

Papel e indistrias graficas
Refinacao de petréleo

Produtos quimicos e de borracha

Produtos minerais ndo metalicos
Inddstrias metalirgicas de base
e p. metdlicos

Fabricagdo de Maquinas, Eq. e
Ap. Eléctricos

Fabricagdo de material de
transporte

Outras inddstrias
transformadoras

Electricidade, gas e dgua
Construgdo e obras publicas

Comércio por grosso e a retalho
Turismo

Transportes

Actividades de informacao e
comunicagdo

Actividades financeiras
Actividades imobilidrias

Servigos prestados as empresas
Administracdo e servigos
publicos

Outras actividades de servigos
colectivos

Crédito a habitacao

Outros

Total

(milhares de Euros)

Jun 2015

Activos

. . . . Lo Investimen- Garantias e
P . financeiros Activos financeiros disponiveis ) .
Crédito a clientes N tos detidos até avales
detidos para para venda - A
L a maturidade prestados
negociacio
. Valor de . Valor de Valor de
Valor bruto Imparidade Balanco Valor bruto Imparidade Balanco Balanco

186 322 (6561) - - - - 2999
20 599 (3088) - 2314 - - 1647
225104 (18 589) - 10 524 - - 2984
103 642 (14 356) - - - - 1445
43 862 (3799) - - - - 122
51891 (11617) - - - - 1128
111 058 (10877) - - - - 418
86 ( 28) - 98 382 - - -
140911 (12 160) - - - - 6728
74 668 (4 149) - - - - 2 638
169 425 (19 955) - 63 995 - - 10 156
48 920 (2984) - - - - 919
38 809 (1688) - 2233 - - 772
57 236 (5731) - 67 153 - - 2173
140 590 (1 068) - 330 468 - - 1103
1547 644 (378 058) - 21273 ( 997) - 210453
1384 068 (171 707) - 6282 - - 72 199
436 399 (24 896) - - - - 39 074
494 903 ( 108 630) - 30070 - - 9216
81 089 (6976) - 45778 - - 4586
1033 165 (172 152) 28 438 177 298 (9 830) - 99 299
789 262 (174 273) - 521 - - 20201
589 886 (45327) 514 2978 - 151 562 10 817
141 330 (2802) 42 458 1941 181 (11172) - 655
508 471 (22 660) - - - - 9002
7733 521 (108 118) - 51638 (19 191) - 5707
212 904 (113 361) - 160 477 - - 20 724
16 365 765 (1 445 610) 71410 3 012 565 (41 240) 151 562 537 165

198



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2015

A reparticdo por sectores de actividade da exposicdo ao risco de crédito, para o exercicio findo em

2014, encontra-se apresentada como segue:

Sector de actividade

Agricultura, silvicultura e pesca
Industrias extractivas
Inddstrias alimentares, das
bebidas e tabaco

Téxteis e vestudrio

Curtumes e calgado

Madeira e cortica

Papel e indistrias graficas
Refinagao de petréleo

Produtos quimicos e de borracha

Produtos minerais ndo metalicos
Inddstrias metalirgicas de base
e p. metdlicos

Fabricagdo de Mdquinas, Eq. e
Ap. Eéctricos

Fabricag@o de material de
transporte

Outras inddstrias
transformadoras

Electricidade, gés e dgua
Construgio e obras publicas

Comércio por grosso e a retalho
Turismo

Transportes

Actividades de informacao e
comunica¢iao

Actividades financeiras
Actividades imobilidrias

Servicos prestados as empresas
Administrac@o e servigos
publicos

Outras actividades de servigos
colectivos

Crédito a habitagdo

Outros

Total

(milhares de Euros)

Dez 2014

Activos

. . . . Lo Investimen- Garantias e
P . financeiros Activos financeiros disponiveis N .
Crédito a clientes . tos detidos até avales
detidos para para venda . .
L a maturidade prestados
negociacio
. Valor de . Valor de Valor de
Valor bruto Imparidade Balanco Valor bruto Imparidade Balango Balanco

160 171 (5894) - - - - 3187
40079 (3434) - 8215 - - 1750
232 596 ( 17 005) - 13014 - - 3601
92 998 ( 13 006) - - - - 1782
38 882 (3509) - - - - 485
51292 (13 127) - - - - 1176
95 361 (9839) - - - - 521
92 (23) - 72 937 - - -
131 828 (10784) - 389 - - 4286
62 867 (3589) - - - - 2584
165 372 ( 18351) - 63 886 - - 11 194
46 586 (2833 - - - - 3206
36 156 (1912) - 2212 - - 677
51652 (5188) - 92 563 - - 2777
138 180 (:3300) - 328 486 ( 998) - 1 080
1679 003 ( 375 890) - 21274 - - 220 026
1299483 ( 160 170) 115 5311 - - 80 934
420 241 (23942) - 543 - - 37274
491 180 ( 87 676) - 59 391 - - 15 386
71 842 (7022) - 65 210 (8778) - 2078
1178 627 (137 943) - 310 576 - - 70 840
776 869 (159 717) 74 509 541 - - 19 293
640 119 (76 732) - - (8834) - 11 557
142 506 (2701) 533 1 950 893 - 120 101 23
524 399 (21 596) - - (19 190) - 13 806
7763 579 (219 102) - 42953 - - -
280 135 (1587) - 135 464 - - 24 824
16 612 095 (1385 872) 75 157 3173 858 (137 800) 120 101 534 347

Durante o ano 2014 ocorreu a liquidagcdo dos credit default swaps em carteira, por vencimento de
diversos contratos, com as posi¢des de compra e de venda de prote¢do a liquidarem 9.000 milhares de

Euros. Em junho de 2015 ndo existia na CEMG qualquer posi¢ao em credit default swaps.

Ao nivel da qualidade do crédito, observou-se uma subida do nivel médio das contrapartes, por
reducdo de exposicdo a Republica Portuguesa, atenuada em parte por aumentos de exposi¢do aos
soberanos Itdlia e Espanha com qualidade de crédito superior ao portugués.
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Riscos Globais e em Activos Financeiros

A gestdo eficaz do balango envolve também o Comité de Activos e Passivos (“ALCO”), comité onde
se procede a andlise dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a
observancia dos limites definidos para os gaps estaticos e dinamicos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estiticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de
liquidez positivos. Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados
nas diversas moedas, através de activos no mercado monetario respectivo e por prazos nao superiores
aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais
desajustamentos entre os prazos das aplicacdes e dos recursos.

No que respeita a informagdo e andlise de risco, é assegurado o reporte regular sobre os riscos de
crédito e de mercado das carteiras de activos financeiros préprias e das diversas entidades do Grupo.
Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o
efeito a metodologia de Value-at-Risk (“VaR”). Existem diferentes limites de exposi¢do incluindo
limites globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de activo e rating. Sao ainda definidos limites de
Stop Loss. A carteira de investimento estd principalmente concentrada em obriga¢des, que no final do
primeiro semestre de 2015 representavam 85,4% (31 de Dezembro de 2014: 87,4%) do total da
carteira.

O Grupo calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociac@o sendo calculado considerando
um horizonte temporal de 10 dias uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulagao
histérica.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante o periodo findo em 30
de Junho de 2015 e o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Junho Média anual Miximo Minimo Dezembro Média anual Miximo Minimo
Gap de taxa de juro (2485 968) (2485 968) (2485 968) (2485 968) (1713 766) (1443 074) (1172 382) (1713 766)

No seguimento das recomendacdes de Basileia II (Pilar 2) e da Instru¢do n.® 19/2005 de 15 de Junho,
do Banco de Portugal, o Grupo calcula a sua exposicao ao risco de taxa de juro de balanco baseado na
metodologia do Bank of International Settlements (“BIS”) classificando todas as rubricas do activo,
passivo e extrapatrimoniais, que nao pertencam a carteira de negociacdo, por escaldes de repricing.
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Passivo
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GAP (Activos - Passivos)
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Activo
Fora de balango

Total

Passivo
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(milhares de Euros)

Fora de balango

Total
GAP (Activos - Passivos)

Andlise de Sensibilidade

Até trés Trés a seis Seis meses a Um a cinco Mais de cinco
meses meses um ano anos anos
10613 012 3997 769 440 034 1599 392 1483 758

8425127 85035 90 350 173 907 -
19 038 139 4 082 804 530 384 1773299 1483 758
6118 157 1 824 673 2920300 9 440 082 316 720
8303 232 351 562 3000 116 626 -

14 421 389 2176 235 2923 300 9 556 708 316 720
4616 750 1 906 569 (2392 916) (7 783 409) 1167 038
11 045 039 4347071 351 745 1 698 022 1212165

8715 156 118 047 68 916 152 487 -

19 760 195 4465118 420 661 1 850 509 1212165
7201 236 2211721 2732 466 8 105 408 116 975
8 530 961 196 895 220 000 106 750 -
15732 197 2408 616 2952 466 8212 158 116 975
4 027 998 2 056 502 (2 531 805) (6 361 649) 1095 190

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 30 de Junho de 2015, uma variagio positiva instantinea
das taxas de juro em 100 pontos bases motivaria um aumento dos resultados de cerca de 44.542
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 40.398 milhares de Euros).

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros do Grupo, para o periodo findo em 30 de Junho de 2015 e o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2014, bem como os respectivos saldos médios e os proveitos e custos do

exercicio:

Produtos

Aplicacoes
Crédito a clientes
Disponibilidades
Carteira de Titulos
Aplicagdes interbancdrias
Swaps

Total Aplicacdes

Recursos
Depésitos de clientes
Recursos de titularizagdo
Recursos interbancarios
Outros recursos
Swaps

Total Recursos

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo médio  Taxa de juro Proveitos / Saldo médio  Taxa de juro Proveitos /
do periodo média (%) Custos do exercicio média (%) Custos
16 455276 1,56 256 785 16 652 739 3,66 610016
158 022 0,02 25 186 215 0,09 167
3620909 1,13 40927 3725183 5,13 191 248
367916 1,12 4126 426 469 1,02 4336
- - 44 686 - 104 337
20602 123 346 549 20990 606 910 104
13 825 062 0,90 124 416 14 019 468 2,26 316 299
2 676 766 1,57 42153 3006915 4,69 141 162
3904 465 0,19 7558 3353283 0,30 10 030
1429 0,00 - 731 0,55 4
- - 46 074 - 106 103
20 407 722 220 201 20380 397

573 598
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 30 de Junho de 2015, por
moeda, € analisado como segue:

Jun 2015
Délar Norte Kwanza Metical Real Outras
Euro . ‘ Libra esterlina o moedas Valor total
Americano Angolano Mogambicano Brasileiro *
Activo por moeda
Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais 342701 8204 - 4737 1331 284 2802 360 059
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 92966 32079 93374 566 872 - 2405 222262
Aplicagdes em instituigdes de crédito 201 572 100 479 - 319 7364 - 35753 348 364
Crédito a clientes 14472 542 138 130 275729 33052 - - 702 14920 155
Ativos financeiros detidos para negociagio 74 849 4540 - - - - - 79389
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 3414 465 1204 - 12833 138 66 199 946 3495 785
Derivados de cobertura 2 - - - - - - 32
Investimentos detidos até 2 maturidade 15843 117 905 17814 - - - - 151 562
Investimentos em associadas ¢ outras 20749 - - - - - - 20749
Ativos ndo correntes detidos para venda 852972 - - 604 - - - 853 576
Propriedades de Investimento 740 145 - - - - - - 740 145
Outros ativos tangiveis 46 680 - 45 066 865 - - - 92611
Ativos intangiveis 66 604 - - 1194 - - - 67798
Ativos por impostos correntes 4895 - - 383 - - - 5278
Ativos por impostos diferidos 417195 - - - - - - 417195
Outros activos 356 960 9270 5091 353 5 - 205 371 885
Total Activo 21121 170 411 811 437074 57783 9710 66 483 42813 22 146 845
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 2776 576 - - 815 - - - 2777 391
Recursos de outras instituigdes de crédito 1980 577 106 583 - 12091 7602 - 36268 2143 121
de clientes 12478 817 228155 373 162 24329 16 256 - 49 942 13 170 661
dades representadas por titulos 1729752 52257 - - - - - 1782 009
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 124170 - - - - - - 124170
Passivos financeiros detidos para negociagiio 43744 2054 - - - - - 45798
Derivados de cobertura 1119 - - - - - - 1119
Passivos niio correntes detidos para venda 77 - - - - - - 77
13277 - 648 321 - - - 14246
vos por impostos correntes 1564 - - - - - - 1564
Outros vos subordinados 304 047 27 444 - - - - - 331 491
Outros passivos 248 847 3864 8866 1498 305 - 1517 264 897
Total Passivo 19 702 567 420 357 382 676 39 054 24163 - 87727 20 656 544
Operacoes Cambiais a Prazo (57 618) (4 001) - - 14 093 - 47387 (139)
Gap Cambial (12 546) 54398 18 731 (359) 66 483 2473
Stress Test (2509) 10 880 3746 (72) 13297

O stress test realizado corresponde a estimar o impacto de uma variacdo de 20% no cambio de cada
moeda contra o Euro. Os valores apresentados correspondem ao potencial impacto (antes de impostos)
nos capitais préprios incluindo interesses minoritrios.
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 31 de Dezembro de 2014, por

moeda, € analisado como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Délar Norte Kwanza Libra Outras moedas
Euro ; " s . Valor total
Americano Angol. esterlina Brasileiro estrangeiras
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 265 531 13073 - 1154 516 4538 284 812
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 129 226 29 694 56 435 329 - 1359 217 043
Aplicagdes em institui¢des de crédito 229 815 192 023 80 639 7414 36272 546 163
Crédito a clientes 14 836 286 138 060 252316 - 824 15227 486
Ativos financeiros detidos para negociagao 52 849 33733 - - 86 582
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 3585673 3175 34 793 3589 675
Derivados de cobertura 60 - - - 60
Investimentos detidos até a maturidade 16 091 104011 120 102
Investimentos em associadas e outras 24 636 - 24 636
Ativos ndo correntes detidos para venda 799 739 799 739
Propriedades de Investimento 715737 - 715737
Outros ativos tangiveis 52575 46 356 98 931
Ativos intangiveis 66 054 - 66 054
Ativos por impostos correntes 2 664 2 664
Ativos por impostos diferidos 355 881 - - - - 355 881
Outros activos 329 252 4 366 4285 8 - 1 337912
Total Activo 21 462 069 518 135 440 031 8939 516 43 787 22473 477
Passivo por moeda

Recursos de bancos centrais 2 496 886 - - - 2 496 886
Recursos de outras instituicoes de crédito 931258 94 574 7708 36 616 1070 156
Recursos de clientes 13 634 610 250 361 362 485 16 087 51116 14 314 659
Responsabilidades representadas por titulos 2097 928 48 597 - - - 2146 525
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 163 650 - 163 650
Passivos financeiros detidos para negociagdo 54477 30815 85292
Derivados de cobertura 1494 - - 1494
Provisdes 19 558 771 20 329
Passivos por impostos correntes 16 962 - 16 962
Passivos por impostos diferidos - - - -
Outros passivos subordinados 348 095 25185 (@) - - 373279
Outros passivos 354 950 4226 8 004 965 1573 369 718
Total Passivo 20 119 868 453 758 371259 24 760 89 305 21 058 950

Operacoes Cambiais a Prazo 16 444 (81319) 15991 47212 (1672)

Gap Cambial (16 943) 68 771 170 516 1695

Risco Imobilidrio

O risco imobilidrio resulta da exposi¢cdo em imdveis (quer provenientes de processos de recuperagio
de crédito, quer propriedades de investimento), bem como de unidades de fundos imobilidrios detidos
na carteira de titulos. Estas exposi¢cdes sdo acompanhadas regularmente e sdo realizados anélises de
cendrios que procuram estimar potenciais impactos de alteragdes no mercado imobilidrio nas carteiras
de fundos de investimento imobilidrio, imdveis de investimento e de iméveis dados em dagao.

A exposicdo a iméveis e unidades de participacdo de fundos imobilidrios em 30 de Junho de 2015 e 31

de Dezembro 2014 apresentava os seguintes valores:

Jun 2015

Dez 2014

Iméveis recebido em dacdo de crédito 853576
740 145

206 281

Propriedade de Investimento
Unidades de Participacdo de Fundos Imobilidrios

799 739
715737
205 861

1 800 002

1721337

Stress test 180 000

172 134
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O stress test realizado corresponde a estimar o impacto de uma variacdo de 10% nos valores dos
iméveis e fundos imobilidrios. Os valores apresentados correspondem ao potencial impacto (antes de
impostos) nos capitais proprios.

Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades
para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é
monitorizado atentamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de regulamentacdo
prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, ¢ também realizado um acompanhamento das posi¢des de liquidez de um ponto de
vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrucdo n.° 13/2009
de 15 de Setembro), assim como do nivel de cumprimento dos novos racios prudenciais de liquidez,
Liquidity Coverage Ratio (LCR) e Net Stable Funding Ratio (NSFR), introduzidos com a entrada em
vigor da CRD IV em 2014.

De referir que o valor global de colaterais disponiveis no Banco Central Europeu, em 30 de Junho de
2015 ascende a 3.977.299 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 4.202.365 milhares de Euros)
com uma utiliza¢do de 2.775.900 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 2.475.990 milhares de
Euros).

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestdo de risco operacional que se baseia na identificacao,
avaliagdo, acompanhamento, medi¢c@o, mitigacdo e reporte deste tipo de risco.

A Direcgdo de Risco da CEMG exerce a funcdo corporativa de gestdo de risco operacional do Grupo
que ¢é suportada pela existéncia de Interlocutores em diferentes unidades orgénicas que asseguram a
adequada implementacgdo da gestdo de risco operacional no grupo Montepio.

Gestdo de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, o Grupo estd sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacao de capitais (2013/36/UE), estabelece as regras que a este nivel
deverdo ser observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam
rdcios minimos de fundos préprios principais de nivel 1, fundos préprios de nivel 1 e de fundos
proprios totais em relacdo aos activos ponderados pelo risco, os quais deverdo ser cumpridos pelas
institui¢cdes. Desde o ano de 2014 as indica¢des prudenciais baseiam-se na nova legislacdo de Basileia
III de acordo com o Regulamento n°® 575/2013 do Parlamento Europeu.

De acordo com as regras prudenciais de Basileia III, os Fundos Préprios do Grupo dividem-se em
Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1), Fundos Préprios de Nivel 1
ou Tier 1 (T1) e Fundos Préprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2), com a seguinte composicao:

— Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria inclui
o capital estatutdrio realizado, as reservas elegiveis (incluindo as reservas de justo valor), os
resultados transitados, os resultados retidos do periodo quando positivos e certificados ou pela
totalidade se negativos. E deduzido o valor de balan¢o dos montantes relativos a goodwill apurado,
outros activos intangiveis, ganhos ndo realizados em passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados que representem risco de crédito préprio, desvios actuariais negativos
decorrentes de responsabilidades com beneficios pds emprego a empregados (ja incluidos em
resultados transitados), bem como a diferenca, se positiva, entre o activo e as responsabilidades do
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fundo de pensdes. As participacdes financeiras em entidades do sector financeiro e os activos por
impostos diferidos tém tratamento diferenciado, face a Basileia II, na nova regulamentacio de
Basileia III. Sao deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam superiores a 10%
do CET]I, ou posteriormente a 17,65% do CET1 quando consideradas em agregado (apenas na
parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e considerando apenas as participagdes
significativas). Os valores ndao deduzidos estardo sujeitos a ponderagdo de 250% para o total dos
activos ponderados pelo risco. Relativamente as participacdes em instituicdes financeiras, a
eventual deducdo é realizada proporcionalmente nos correspondentes niveis de capital detidos.
Entre a implementagcdo desta nova regulamentacido prudencial em 2014 e 2018 ird vigorar um
periodo transitério que permitird o reconhecimento gradual dos maiores impactos desta nova
regulamentacdo. Destaque para o plano transitério aplicado aos activos por impostos diferidos e
desvio actuarial negativo do fundo de pensdes que permite ir reconhecendo 20% na ano os
eventuais efeitos negativos das novas normas. Também as reservas de justo valor estdo sujeitas a
plano transitério de 20% ao ano, estando contudo excluidas deste plano as reservas de justo valor
relativas a posi¢des em risco sobre Administracdes Centrais. Esta exclusao deixard de vigorar ap6s
a adopcdo pela Comissdo Europeia de um regulamento com base no Regulamento (CE) n.°
1606/2002 que aprove a Norma Internacional de Relato Financeiro que venha a substituir a norma
IAS 39.

— Fundos Proéprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condi¢des sejam de acordo com o artigo 52° do Regulamento 575/2013 e aprovadas pelo Banco de
Portugal. A este capital s@o deduzidas as eventuais detencdes de capital T1 de institui¢des
financeiras sujeitas a deducdo.

— Fundos Proéprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condi¢des sejam de acordo com o artigo 63° do Regulamento 575/2013 e aprovadas pelo Banco de
Portugal. A este capital sdo deduzidas as eventuais detencdes de capital T2 de instituicdes
financeiras sujeitas a deducdo.

Os Fundos Proéprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de capital
referidos anteriormente.

Tal como referido anteriormente, até 2018 os efeitos da nova regulamentacdo de Basileia III irdo
sendo gradualmente introduzidos. Este processo usualmente designa-se por Phasing-in. A assungio
total da nova regulamentacdo, sem considerar planos transitérios é designada por Full Implementation.
Actualmente encontra-se em vigor o processo Phasing-in, sendo nesta base que é verificado se
determinada entidade dispde de fundos préprios num montante ndo inferior ao dos respectivos
requisitos de fundos préprios, certificando assim a adequacgdo do seu capital. Esta relagéo € reflectida
nos diferentes racios de capital, nomeadamente o racio CET1, ricio T1 e rdcio de capital total (antes
designado por ridcio de solvabilidade, representado pelo correspondente nivel de capital em
percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos proprios). Para estes
récios sdo indicados minimos regulamentares pelo Banco de Portugal, tendo sido determinados para
2014 os racios minimos de 7% para o CET1 e de 8% para o Capital total.
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Um sumdrio dos célculos de requisitos de capital do Grupo para 30 de Junho de 2015 e 31 de
Dezembro de 2014 apresenta-se como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 1.900.000 1.700.000
Resultados, Reservas e Resultados nio distribuidos (419.850) (392.666)
Outros ajustamentos regulamentares (44.338) (22.104)
1.435.812 1.285.230
Capital Tier 1
Outros instrumentos de Capital 4.964 6.618
Ajustamentos regulamentares (4.964) (6.618)
1.435.812 1.285.230
Capital Tier 2
Empréstimos Subordinados 171.028 32.826
Ajustamentos regulamentares (6.949) (8.940)
164.079 23.886
Fundos préprios totais 1.599.891 1.309.116
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de crédito 1.092.924 1.106.711
Riscos de mercado 13.782 6.438
Risco operacional 65.632 65.632
Outros Requisitos 32.902 29.619
1.205.240 1.208.400
Racios Prudenciais
Récio Common Equity Tier 1 9.53% 8,51%
Récio Tier 1 9,53% 8,51%
Récio de Capital Total 10,62% 8,67%
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57 Divida soberana de paises da Unido Europeia em situagao de

bailout

Com referéncia a 30 de Junho de 2015, a exposicdo da CEMG a divida titulada soberana de paises da
Unido Europeia em situacdo de bailout, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Taxa de Maturidade
Valor Reserva de Jjuro média média Nivel de
Emitente/ carteira contabilistico Justo valor justo valor Imparidade %o Anos valorizagio
Portugal
Activos financeiros detidos para negociagao 22198 22198 - 4,07% 8,51 1
Activos financeiros disponiveis para venda 1 672 360 1 672 360 (37779) 4,60% 4,29 1
Investimentos detidos até a maturidade 6 346 6 467 - 3,35% 0,29 n.a
1 700 904 1701 025 (37779)
Grécia
Activos financeiros disponiveis para venda 7 068 7 068 - (11172) 1,89% 22,66 1
1707 972 1708 093 (37779) (11172)

O valor dos titulos inclui os juros corridos respectivos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, a exposi¢cdo da CEMG a divida titulada soberana de paises
da Unido Europeia em situagdo de bailout, € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Taxa de Maturidade
Valor Reserva de juro média média Nivel de
Emitente/ carteira contabilistico Justo valor justo valor Imparidade %o Anos valoriza¢io
Portugal
Activos financeiros disponiveis para venda 1 645 832 1 645 832 48 946 483 3,64 1
Investimentos detidos até a maturidade 6209 6359 - 3,35 0,79 n.a
1652 041 1652 191 48 946
Grécia (*)
Activos financeiros disponiveis para venda 9 525 9 525 ( 8 834) 1,26 23,16 1
1 661 566 1661 716 48 946 (8834)

Em Maio de 2014, terminou o periodo de vigéncia do Programa de Ajustamento acordado em 2011
entre o Governo Portugués e a Troika (Banco Central Europeu, Fundo Monetdrio Internacional e
Comissao Europeia), pelo que Portugal deixou de se encontrar em situagdo de bailout a partir desta

data.
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58 Cedéncia de activos

O Grupo realizou um conjunto de operacdes de cedéncia de activos financeiros (nomeadamente
crédito a clientes) para fundos especializados de recuperagcdo de crédito. Estes fundos assumem a
gestdo das sociedades mutudrias ou dos activos recebidos em colateral com o objectivo de garantir
uma administracdo pré-activa através da implementacdo de planos de exploracdo/valorizagdo dos
mesmos.

Os activos financeiros cedidos nestas operagdes foram desreconhecidos do balanco do Grupo, uma vez
que foi transferida para os fundos parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes bem
como o respectivo controlo.

Os fundos especializados na recuperacdo de crédito que adquiriram os activos financeiros ao Grupo
sdo fundos fechados, em que os participantes ndo tém a possibilidade de pedir o reembolso das suas
unidades de participacdo durante a vida do mesmo.

Estas unidades de participacdo sao detidas pelos vdrios bancos do mercado, e que sdo cedentes dos
créditos, em percentagens que vao variando ao longo da vida dos fundos, mas garantindo que cada
banco, isoladamente, ndo detém titulos representativos de mais de 50% do capital do fundo.

Os fundos tém uma estrutura de gestdo especifica (General Partner), totalmente autébnoma dos bancos
cedentes, que € seleccionada na data de constituicao do fundo.

A estrutura de gestdo do fundo tem como principais responsabilidades:

- definir o objectivo do fundo;

- administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objectivos e politica de investimento
e o modo de conduta da gestao e negécios do fundo.

A estrutura de gestdo é remunerada através de comissdes de gestdo cobradas aos fundos.

Na sua maioria, estes fundos (em que o Grupo detém uma posi¢do minoritdria nas unidades de
participacdo) constituem sociedades de direito portugués com vista a aquisicdo dos créditos aos
bancos, a qual é financiada através da emissdo de titulos sénior e de titulos junior.

O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelos fundos que detém o capital social, iguala o
justo valor do activo objecto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em
avaliagdes efectuadas por ambas as partes. Estes titulos sdo remunerados a uma taxa de juro que
reflecte o risco da sociedade detentora dos activos. O valor dos titulos jinior é equivalente a diferenga
entre o justo valor que teve por base a valorizagado do titulo sénior e o valor de cedéncia dos créditos as
sociedades de direito portugués.

Estes titulos junior, sendo subscritos pelo Grupo, dardo direito a um valor positivo contingente caso o
valor dos activos transferidos ultrapasse o montante das prestacdes sénior acrescidos da remuneracio
das mesmas.

Contudo, considerando que estes titulos junior reflectem um diferencial de avaliacdo dos activos

cedidos tendo por base avaliacdes efectuadas por entidades independentes e um processo negocial
entre as partes, 0S mesmos encontram-se a ser integralmente provisionados.
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Assim, na sequéncia das operacdes de cedéncia de activos ocorridas, o Grupo subscreveu:

- Unidades de participacdo dos fundos em que os cash flows que permitirdo a sua recuperacio
sdo provenientes de um conjunto alargado de activos cedidos pelos vérios bancos participantes
(onde o Grupo € claramente minoritdrio). Estes titulos encontram-se assim registados na
carteira de activos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados ao justo valor com base
no valor da cotagdo, o qual € divulgado pelos fundos e auditado no final de cada ano;

- Titulos janior (com maior grau de subordinacdo), emitidos pelas sociedades de direito
portugués controladas pelos fundos, encontram-se a ser totalmente provisionados por
reflectirem a melhor estimativa da imparidade dos activos financeiros cedidos.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, o Grupo, nos termos
da IAS 39.21 procedeu a uma andlise da exposi¢do a variabilidade de riscos e beneficios nos activos
transferidos, antes e apds a operacdo, tendo concluido, que ndo reteve substancialmente todos os riscos

e beneficios.

Considerando que também ndo detém controlo, ja que ndo exerce qualquer influéncia sobre os fundos
ou as sociedades que detém os activos, o Grupo procedeu, nos termos da IAS 39.20 c¢ (i), ao
desreconhecimento dos activos transferidos e ao reconhecimento dos activos recebidos como
contrapartida nos seguintes termos:

Vallis Construction
Sector Fund

Fundo de Reestruturagdo
Empresarial, FCR

Discovery Portugal
Real Estate Fund

Fundo Aquarius, FCR

(milhares de Euros)

Até Jun 2015

Até Dez 2014

Valores associados
a cedéncia de activos

Valores associados
a cedéncia de activos

Activos Resultado Activos Resultado

liquidos Valor apurado com a  liquidos Valor apurado com a

cedidos recebido transferéncia cedidos recebido transferéncia
18 794 20 889 2 095 18 794 20 889 2 095
25 655 25777 122 25 655 25777 122
13 698 15415 1717 13 698 15415 1717
13 060 13 485 425 13 060 13 485 425
71 207 75 566 4359 71 207 75 566 4359
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(milhares de Euros)

Jun 2015
Titulos sénior Titulos jinior Total Imparidade Valor liquido
Vallis Construction
Sector Fund 16 620 6153 22773 (6153) 16 620
Fundo de Reestruturagio
Empresarial, FCR 46 485 - 46 485 ( 255) 46 230
Discovery Portugal
Real Estate Fund 12618 - 12618 - 12618
Fundo Aquarius, FCR 13 597 - 13597 - 13 597
89 320 6153 95473 (6408) 89 065
(milhares de Euros)
Dez 2014
Titulos sénior Titulos jinior Total Imparidade Valor liquido
Vallis Construction
Sector Fund 16 441 6153 22 594 (6153) 16 441
Fundo de Reestruturagio
Empresarial, FCR 46 260 - 46 260 (219) 46 041
Discovery Portugal
Real Estate Fund 12 157 - 12 157 - 12 157
Fundo Aquarius, FCR 13517 - 13517 - 13517
88 375 6153 94 528 (6372) 88 156

A 30 de Junho de 2015 e a 31 de Dezembro de 2014, os activos liquidos cedidos ascendem a 71.207
milhares de Euros.

Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, os titulos junior referem-se a Unidades de
participacdo no montante de 6.153 milhares, como referido na nota 24.

No ambito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente
relacionados com os activos cedidos (titulos juinior), encontram-se provisionados na sua totalidade,
conforme nota 15.

Apesar de os titulos de natureza subordinada se encontrarem totalmente provisionados, o Grupo
mantém também uma exposi¢do indirecta aos activos financeiros cedidos, no ambito de uma
participacdo minoritdria na pool de todos os activos cedidos por outras institui¢cdes financeiras, por via
das acgdes dos fundos adquiridas no dmbito das operagdes (denominadas no quadro como titulos
sénior).
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59 Empresas subsididrias

A 30 de Junho de 20135, as empresas que consolidam pelo método integral no Grupo sio apresentadas

como segue:
Grupo Banco
Empresa Subsididria Sede Cap{tal Moeda Actividade % de % de l?art. % l.ie part.
Social controlo efectiva directa

Banco Montepio Geral — Cabo

Verde, Sociedade

Unipessoal, S.A. (IFI) Praia 8996 000 Euro Banca 100,00% 100,00% 100,00%

Gestdo de

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. Porto 175 000 000 Euro participagdes sociais 100,00% 100,00% 100,00%
Montepio Investimento, S.A. Porto 180 000 000 Euro Banca 100,00% 100,00% -
Montepio Crédito - Institui¢do

Financeira de Crédito, S.A. Porto 30 000 000 Euro Locagdo financeira 100,00% 100,00% -
Montepio Valor - Sociedade

Gestora de Fundos de Gestdo de fundos

Investimento, S.A. Porto 1550 000 Euro de investimento 100,00% 100,00% -
Montepio Recuperacgio Prestacdo de

de Crédito, ACE Lisboa - - servigos diversos 93,00% 93,00% 93,00%
Finibanco Angola, S.A. Luanda 4182 000 000 Kwanza Banca 81,57% 81,57% -
Banco Terra, S.A. Maputo 2 086 458 998 Metical Banca 44,54% 44,54% -
Montepio Capital de Gestdo de fundos

Risco, S.C.R., S.A. Lisboa 250 000 Euro de capital de risco 100,00% 100,00% -

A 30 de Junho de 2015, as empresas que consolidam pelo método de equivaléncia patrimonial do
Grupo sdo apresentadas como segue:

Empresa Subsididria Sede Capital Social Actividade % detida
Montepio Seguros, S.G.P.A., S.A. Lisboa Euros 137 750 000 Actividade seguradora 33,65%
HTA - Hotéis, Turi Ani a j s a
ot€is, Turismo e Animagao Tiha de Sdo Miguel Euros 10 000 000 ‘ ‘Al()_]amel’lto,,‘ Restauracdo e 20,00%
dos Agores, S.A. Similares / Hotéis com Restaurante
Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A. Lisboa Euros 3 400 000 Sociedade Gesstzrcz;g: Participacdes 29.41%
Montepio Gestdo de Activos Lisboa Euros 2 449 707 Sociedade Gestora de Activos 28.50%

Imobiliérios, A.C.E.

Imobilidrios

A percentagem apresentada reflecte o interesse econémico do Grupo.
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Adicionalmente, o perimetro de consolidacdo do Grupo inclui as seguintes entidades de finalidade
especial e fundos de investimento:

Empresa Subsididria Ano de Ano de Sede % de interesse Método de
Constituiciio Aquisicio econémico consolidacio
Pelican Mortgages No. 1 PLC 2002 2002 Dublin 100% Integral
Pelican Mortgages No. 2 PLC 2003 2003 Dublin 100% Integral
Finipredial - Fundo de Investimento 1997 2012 Lisboa 79,47% Integral
Imobilidrio Aberto
Montepio Arrendamento — Fundo de 2011 2011 Lisboa 100% Integral

Investimento Imobilidrio Fechado para
Arrendamento Habitacional (FIIAH)

Montepio Arrendamento II — Fundo de 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Investimento Imobilidrio Fechado para
Arrendamento Habitacional II (FITAH)

Montepio Arrendamento III — Fundo de 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Investimento Imobilidrio Fechado para
Arrendamento Habitacional (FITAH)

Polaris - Fundo de Investimento 2009 2012 Lisboa 100% Integral
Imobilidrio Fechado
PEF - Portugal Estates Fund 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Carteira' Imobiliaria - 'Fur.ldo Especial de 013 2013 Lisboa 100% Integral
Investimento Imobilidrio Aberto (FEIIA)
Fundo de Capital de Risco Montepio .
2015 2015 Lisboa 100% Integral

Crescimento (FCR)

Aquisi¢ao de subsididrias

Em Dezembro de 2014, o Grupo adquiriu 44,54% do capital social do Banco Terra, S.A. por 14.210
milhares de Euros. Os direitos de voto adquiridos sdo também, 44,54 %.

O valor de aquisi¢ao pelo Grupo foi realizado na sua totalidade em dinheiro.

Embora se trate de um banco comercial dirigido particularmente ao desenvolvimento das dreas rurais,
o Banco Terra tem uma oferta diversificada e estd segmentado da seguinte forma: (i) agro-negdécio, (ii)
Pequenas e Médias Empresas, (iii) Retalho e (iv) Institui¢des Microfinanceiras.

A Grupo registou goodwill no valor de 3.280 milhares de Euros com a aquisicao do Banco Terra, S.A.,
conforme referido na nota 32. Este goodwill, resulta essencialmente das sinergias esperadas
decorrentes da estratégia de internacionalizagdo do Grupo.

Considerando o disposto na IFRS 10 e as competéncias que estdo alocadas a CEMG no ambito da
gestao da actividade do Banco Terra, e que configuram a capacidade de gerir as actividades relevantes,
tendo igualmente a capacidade face aos poderes e competéncias do Chief Executive Officer, que serd
nomeado pelo Grupo, de influenciar as restantes dreas, a participacdo foi consolidada pelo método
integral.
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Alienagao de subsididrias

A 30 de Junho de 2015, o Grupo detém 81,57% da subsidiéria Finibanco Angola, S.A.

Depois da data de Balango, foi estabelecido um contrato para alienacdo de 1.727.782 acg¢bes do
Finibanco Angola S.A., representativas de 30,57% do capital social por 26.346.178 ddlares

americanos.

Actualmente, encontram-se em curso as efectivacdoes das conformidades regulamentares e legais
necessdrias a conclusdo desta alienagao.

Apés a conclusdo da transacgdo, o Grupo continuard a deter o controlo do Finibanco Angola, S.A..

Eventos subsequentes

Apés a data de balango e antes das Demonstracdes Financeiras terem sido autorizadas para emissao,
ndo se verificaram transaccdes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgacao.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAD INTERCALAR CONSOLIDADA

Introdugio

Nos termos do Codigo dos Valores Mobilidnes (*CVM'), apresentamos o nosso Relatorio de
Revisiio Limitada sobre o relatorio financeiro intercalar consolidado do periodo de sels meses
finde em 30 de Junho de 2015, do Caixa Econdmica Montepio Geral, que inclui o
Demonstragho do posigio financemn consolidada {(que evidencia um total de 22.146.845
milhores de euros e um tofal de capital proprio atribuivel acs detentores do capital
mstitucional ¢ do fundo de participagio de 1.466.707 mithares de euros, incluinde um
resultado lHguido consolidado negativo atribuivel sos detentores capital institucional ¢ do
fundo de participagiio de 28.909 milhares de eurns), as Demonstragies consolidadas dos
resultndos, do rendimento miegral, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa do
periodo de seis meses findo naquela data, e o5 cormespondentes Anexos,

2 As guantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informagio
financeira adicional, sdo s que constam dos registos contubilisticos.

Responsabilidades

3 da responsabilidade do Consetho de Administragio Executivi:

a} a preparagio de informagio financetra consolidada que apresente de forma verdadeira e
apropriada & posigao financeira do conjunto das empresas incluidas nn consolidagdo, o
resulladi consolidado das suns operngies, o rendimento integral consolidado, as
alieragdes no capital proprio consolidado ¢ os Muxos de caixa consolidadios;

b} que n informagio financeira historica. seja preparadn de acordo com o TAS 34 — Relato
Financeiro Intercalar ¢ que seja completa, verdadeirn, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM,

¢} aadopgio de politicas ¢ critérios comtabilisticos adequados;

d) a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado; ¢

¢} & informagio de qualguer facto relevante que tenha influencindo a sus actividade, posiclo
financeim ou resultados,

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada contida

nos documentos acima referidos, designadamente sobre se @ completa, verdadeire, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir
um relntorio profissional ¢ independente baseado no nosso trabulho.
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Ambito

5

O trubalho a que procedemaos teve como objective obter uma seguranga modersda quanto 2
se a informagdo financeira consolidmda anteromente referida estd isenta de distorgdes
materialmente relevanies, O nosso rabalho for efectumdo com base nas Nommas Téenicas ¢
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficinis de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivi, e consistiu:

a) principaimente, em indagagdes ¢ procedimentos analiticos destinados a rever:

¢ o fiahilidade das assergdes constantes da informagio financeim consolidada;

*  aadequagho das politicas contabilisticas sdopmdas, tendo em conta as circunstincias
e a consisiéncia da sua aplicagho;

= aaplicagio, ou niio, do principio da continuidade;
s apresentagio da informagdo finmmceira consolidada;

o e o informagio financeira consolidada ¢ completn, verdadeirn, actual, clara,
ohjectiva ¢ licita; ¢

b) em testes substantivos As transacgies nio usuais de grande significado,

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagho da concordineia da informagio financeira
consolidada constante do relatorio de gestlo com os restanies documentos anteriormente
referidos,

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma hase accitavel para a emissho do
presente relatorio sobre o informagio semestral consolidada.

Parecer

8 Com base no tmbalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obengio de uma

seguranga moderada, nads chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeir consolidada do perfodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015,
ndio esteja isentn de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com
o 1AS 34 ~ Relato Financeiro lntercalar ¢ que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
ﬂbjﬂri'h'n e licita.

Lishon, 31 de Agosto de 2015

KP

-

& Assoc

Sociedade de Revisores (Miciais de Conias, 5.A, (n® 189)
represeritada por
Jenn-éric Gaign (ROC n" 1013)



7.2. Demonstra¢des Financeiras em Base Individual

BALANGCO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014

<. Montepio

(milhares de euros)

2015 2014
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Bruto Amortizacoes Liquido Liquido
ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 263 689 - 263 689 203 338
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 58 886 - 58 886 54 868
Ativos financeiros detidos para negociacao 81 006 - 81 006 83 553
Ativos financeiros disponiveis para venda 8 626 280 88 728 8 537 552 7 391 496
Aplicagcdes em instituicdes de crédito 539 498 651 538 847 780 988
Crédito a clientes 15782 036 1469 972 14 312 064 14 655 838
Investimentos detidos até a maturidade 17 651 - 17 651 17 333
Derivados de cobertura 32 = 32 60
Ativos ndo correntes detidos para venda 970 495 137 571 832 924 779 504
Outros ativos tangiveis 192 345 1568 129 34 214 36 924
Ativos intangiveis 168 400 48 280 120 121 117 297
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 419 183 - 419 183 419 183
Ativos por impostos diferidos 402 533 - 402 533 342 393
Outros ativos 310 454 3 086 307 367 235 088
TOTAL DO ATIVO 27 832 486 1906 417 25 926 069 25117 863

PASSIVO
Recursos de bancos centrais 2776 576 2 496 886
Passivos financeiros detidos para negociagao 45 798 85 300
Recursos de outras instituicbes de crédito 2675 823 1638 075
Recursos de clientes e outros empréstimos 12 576 424 13 609 144
Responsabilidades representadas por titulos 1601 125 1936472
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 4110776 3075080
Derivados de cobertura 1119 1494
Provisdes 122728 129 446
Passivos porimpostos correntes - 12 026
Outros passivos subordinados 333511 388 118
Outros passivos 174 956 279 460
TOTAL DO PASSIVO 24 418 836 23 651 501

CAPITAL
Capital 1 900 000 1 700 000
Capital Institucional 1 500 000 1 500 000
Participacao Financeira 400 000 200 000
Outros instrumentos de capital 8273 8273
Reservas de reavaliagao -19 417 47 636
Outras reservas e resultados transitados -291 252 -132 241
Resultado do exercicio -90 371 -157 306
TOTAL DO CAPITAL 1 507 233 1466 362
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 25 926 069 25117 863

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Luis Miguel Lines Andrade

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

José Manuel Félix Morgado - Presidente

Jo&o Carlos Martins da Cunha Neves

Luis Gabriel Moreira Maia Almeida

Fernando Ferreira Santo

Joao Belard da Fonseca Lopes Raimun

do

Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo

Luis Miguel Resende de Jesus
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014

4 Montepio

(milhares de euros)

20S Reei(:)::sso

Juros e rendimentos similares 336 625 438 585
Juros e encargos similares 232 555 292 552
MARGEM FINANCEIRA 104 070 146 033
Rendimentos de instrumentos de capital 1594 1311
Rendimentos de servigos e comissdes 62 454 60 555
Encargos com servigos e comissodes 13 244 8 845
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 8 157 1597
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 75 150 253 077
Resultados de reavaliagdo cambial 3171 2185
Resultados de alienagéo de outros ativos -11 706 -8 641
Outros resultados de exploragdo 13 842 5047
PRODUTO BANCARIO 243 488 452 319
Custos com pessoal 91573 88 561
Gastos gerais administrativos 48 880 49 244
Amortizagdes do exercicio 11 805 12214
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes -6718 882
Corregdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de

outros devedores (liquidas de reposigcdes e anulacgdes) 195 207 267 387
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 21458 25 800
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagodes 7 527 - 889
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS -126 244 9120
Impostos 35873 -7 348
RESULTADO APOS IMPOSTOS 90 371 1772

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Luis Miguel Lines Andrade

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

José Manuel Félix Morgado - Presidente

Jodo Carlos Martins da Cunha Neves

Luis Gabriel Moreira Maia Aimeida

Fernando Ferreira Santo

Jodo Belard da Fonseca Lopes Raimundo

Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo

Luis Miguel Resende de Jesus
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracao dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
Notas 2015 2014
Reexpresso

Juros e rendimentos similares 3 336 625 438 585
Juros e encargos similares 3 232 555 292 552

Margem financeira 104 070 146 033
Rendimentos de instrumentos de capital 4 1594 1311
Rendimentos de servicos e comissdes 5 62 454 60 555
Encargos com servicos e comissoes 5 (13 244) (8 845)
Resultados de activos e passivos avaliados

a0 justo valor através de resultados 6 8 157 1597
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda 7 75 150 253 077

Resultados de reavaliacdo cambial 8 3171 2185
Resultados de aliena¢@o de outros activos 9 (11706) (8641)
Outros resultados de explora¢do 10 13 842 5047

Total de proveitos operacionais 243 488 452 319
Custos com pessoal 11 91 573 88 561
Gastos gerais administrativos 12 48 880 49 244
Amortiza¢des do periodo 13 11 805 12214

Total de custos operacionais 152 258 150 019
Imparidade do crédito 14 195 207 267 387
Imparidade de outros activos financeiros 15 21458 25 800
Imparidade de outros activos 16 7527 ( 889)
Outras provisdes 17 (6718) 882

Resultado operacional (126 244) 9120
Impostos

Correntes 30 (6 668) 33259

Diferidos 30 (29 205) (25911)

Resultado liquido do periodo (90371) 1772
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Econémica Montepio Geral

Balanco em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacdo
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negocia¢do
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo
Capitais Proprios
Capital Institucional
Fundo de Participagdo
Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliacdo

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do periodo

Total dos Capitais Préprios

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

32
33
34
35
36
22
24
37

38
39

40
41
42
44

43 e 44

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 31 de Dezembro
2015 2014
263 689 203 338
58 886 54 868
538 847 780 988
14 312 064 14 655 838
81 006 83553
8 537 552 7 391 496
32 60
17 651 17 333
419 183 419 183
832 924 779 504
34214 36 924
120 121 117 297
402 533 342 393
307 367 235088
25926 069 25117 863
2776 576 2 496 886
2 675 823 1638 075
12 576 424 13 609 144
1601 125 1936 472
4110776 3075080
45 798 85300
1119 1494
122 728 129 446
- 12 026
333511 388 118
174 956 279 460
24 418 836 23 651 501
1 500 000 1 500 000
400 000 200 000
8273 8273
(19417) 47 636
(291 252) (132241)
(90371) (157 306)
1507 233 1466 362
25926 069 25117 863

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracao dos Resultados
para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de Abril e 30 de Junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Euros)

2° trimestre de 2° trimestre de
Notas 2015 2014
Reexpresso
Juros e rendimentos similares 3 167 144 215678
Juros e encargos similares 3 113 999 144 641
Margem financeira 53145 71037
Rendimentos de instrumentos de capital 4 1593 1277
Rendimentos de servicos e comissdes 5 31637 31447
Encargos com servicos e comissoes 5 (7394) (4618)
Resultados de activos e passivos avaliados
a0 justo valor através de resultados 6 (3001) 766
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda 7 10 541 48 171
Resultados de reavaliacdo cambial 8 1278 1382
Resultados de aliena¢@o de outros activos 9 (10 121) (3694)
Outros resultados de explora¢do 10 9376 8 954
Total de proveitos operacionais 87 054 154722
Custos com pessoal 11 45760 45 853
Gastos gerais administrativos 12 26 997 26 879
Amortizacdes do periodo 13 5 669 5910
Total de custos operacionais 78 426 78 642
Imparidade do crédito 14 129 512 89 775
Imparidade de outros activos financeiros 15 18 069 9 830
Imparidade de outros activos 16 4484 (1644)
Outras provisdes 17 (6461) 520
Resultado operacional (136 976) (22 401)
Impostos
Correntes 31 (11 575) 13759
Diferidos 31 (30722) (16 854)
Resultado liquido do periodo (94 679) (19 306)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
para os periodos findos em 30 de Junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2015 2014
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 349 064 414 126
Comissdes recebidas 61 631 62 809
Pagamento de juros (275 855) (259 960)
Pagamento de comissdes (12 477) (15723)
Despesas com pessoal e fornecedores (150 565) (146 158)
Recuperagio de crédito e juros 2 086 4976
Outros pagamentos e recebimentos (7700) 158 271
Impostos (5358) 11433
(39174) 229 774
(Aumentos) / diminuices de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 376 504 (947 178)
Outros activos (143 075) (60 753)
233429 (1007 931)
(Aumentos) / diminuicGes de passivos operacionais
Recursos de clientes (1008 952) 138 591
Recursos de outras instituigdes de crédito (1437 418) (2780 262)
Recursos de Bancos Centrais 2775990 1 990 000
329 620 (651 671)
523 875 (1429 828)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos 1594 1311
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos para negociagdo 1770 (2166)
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados - 3450
(Compra) / Venda de outros activos financeiros disponiveis para venda (1266 828) 1 494 653
(Compra) / Venda de derivados de cobertura ( 415) 328
(Compra) / Venda de investimentos detidos até a maturidade ( 63) ( 50)
(Compra) / Venda de investimentos em associadas - ( 637)
Depésitos detidos com fins de controlo monetario (58 501) 19 833
Aquisicdo de imobilizagdes (11783) -
(1334 226) 1516722
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Aumento de capital 200 000 -
Emissdo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados 71 150 259 553
Reembolso de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (448 933) (381571)
Aumento / (diminuigao) noutras contas de passivo 994 002 (1060)
816219 (123 078)
Variag¢do liquida em caixa e equivalentes 5 868 (36 184)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 227 127 239 491
Variac¢@o liquida em caixa e equivalentes 5868 (36 184)
Caixa e equivalentes no fim do periodo 232995 203 307
Caixa e equivalentes no fim do periodo engloba:
Caixa (nota 18) 174 109 135 066
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 19) 58 886 68 241
Total 232995 203 307
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Saldos em 31 de Dezembro de 2013

Outro rendimento integral:

Amortizagio liquida de impostos diferidos
do ajustamento de transi¢do das pensdes (Aviso n.° 12/01)

Desvios actuariais no periodo
Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 30)
Alteragdes de justo valor (nota 44)
Impostos diferidos relativos a variagdes do justo valor (nota 30)

Resultado do periodo
Total de rendimento integral do periodo
Saldos em 30 de Junho de 2014

Outro rendimento integral:
Desvios actuariais no periodo
Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 30)
Alteragdes de justo valor (nota 44)
Impostos diferidos relativos a variagdes do justo valor (nota 30)
Resultado do periodo
Total de rendimento integral do periodo

Saldos em 31 de Dezembro de 2014

Outro rendimento integral:
Desvios actuariais no periodo
Impostos diferidos relativos a variagoes
patrimoniais registadas por contrapartida de reservas (nota 30)
Alteragdes de justo valor (nota 44)
Impostos diferidos relativos a variagdes do justo valor (nota 30)

Resultado do periodo

Total de rendimento integral do periodo

Emissdo e subscri¢ao de unidades de participagao
no Fundo de participagdo da CEMG

Custo financeiro relativo a emissdo de
valores mobilidrios perpétuos

Saldos em 30 de Junho de 2015

Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracio das alteragdes dos capitais proprios
para os periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2015 e 2014

(Valores expressos emmilhares de Euros)

Total dos Outros Reserva Outras R d

capitais Capital Fundo de instrumentos geral e reservas de es":.” N N Resultados

proprios institucional participacio de capital especial reavaliagio reavaliagao acumulados
1700 006 1500 000 200 000 8273 254273 8 404 24875 (295 819)
(1900) - - - - - - (1900)
24 559 - - - - - - 24559
(1509) - - - - - - (1509)
69 007 - - - - - 69 007 -
(20 390) - - - - - (20 390) -
1772 - - - - - - 1772
71539 - - - - - 48 617 22922
1771 545 1500 000 200 000 8273 254273 8 404 73 492 (272 897)
(106 207) - - - - - - (106 207)
(5 638) - - - - - - (5 638)
(44 462) - - - - - (44 462) -
10202 - - - - - 10202 -
(160 252) - - - - - - (160 252)
(306 357) - - - - - (34 260) (272 097)
1465 188 1500 000 200 000 8273 254273 8 404 39232 (544 994)
(1326) - - - - - - (1326)
(99 314) - - - - - (99 314) -
32261 - - - - - 32261 -
(90 371) - - - - - - (90 371)
(158 750) - - - - - (67 053) (91 697)
200 000 - 200 000 - - - - -
(379) - - - - - - (379)
1506 059 1500 000 400 000 8273 254 273 8404 (27 821) (637 070)
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracio do Rendimento Integral
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho de 30 de Junho de
Notas 2015 2014
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a
demonstracao dos resultados
Reserva de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 44 (99314) 69 007
Impostos 30e44 32261 (20 390)
(67053) 48 617
Itens que nio irdo ser reclassificados para a
demonstracao dos resultados
Desvios actuariais do periodo - 24559
Amortiza¢do do ajustamento de transicio das pensdes liquido
de impostos diferidos (Aviso n.° 12/01) - (1900)
Impostos diferidos 30 (1326) (1509)
Custo financeiro relativo a emissdo de valores mobilidrios perpétuos (. 379) -
(1705) 21 150
Resultado liquido do periodo (90371) 1772
Total do outro rendimento integral do periodo (159 129) 71539
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstracio do Rendimento Integral
para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de Abril e 30 de Junho de 2015 e 2014

Itens que poderio vir a ser reclassificados para a
demonstracao dos resultados

Reserva de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos

Itens que nio irdo ser reclassificados para a
demonstracio dos resultados

Desvios actuariais do periodo

Impostos diferidos

Resultado liquido do periodo

Total do outro rendimento integral do periodo

Notas

44
30e44

31

(Valores expressos em milhares de Euros)

2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2014

97 759 5931

(28 839) (1700)

68 920 4231
4905 (49 172)

1326 754
6231 (48 418)
(94 679) (19 3006)
(19 528) (63 493)
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Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

Caixa Economica Montepio Geral

Notas as Demonstracoes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacio

A Caixa Econémica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) ¢ uma instituicdo de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associagcdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco
de 1844. Estd autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das
caixas econdmicas, estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operacdes bancdrias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na pritica se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das operacdes bancdrias.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, accionista Unico da
CEMG, procedeu a aquisicdo pelo montante de 341.250 milhares de Euros de 100% do capital da
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Piblica de Aquisi¢ao.

Em 31 de Marco de 2011, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista alienou a participacio detida no
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente
desta aquisi¢do, em 4 de Abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de activos e passivos do
Finibanco, S.A. (excluindo os iméveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em
resultado de aquisicdes em reembolso de crédito proprio e os contratos de locacdo financeira
(mobilidria e imobilidria) em que o Finibanco, S.A. € locador financeiro e os elementos do activo
imobilizado que suportam materialmente a actividade de locacdo financeira), bem como todos os
passivos e provisdes associadas.

A 3 de Setembro de 2013, o Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designa¢do para
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. e a 12 de Julho de 2013, o Finibanco, S.A. alterou a sua designagdo
para Montepio Investimento, S.A.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstragdes financeiras da
CEMG sido preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal que tém como base a aplicacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em
vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n.° 2° e 3° do Aviso
n.° 1/2005 e n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA's”). As NCA's incluem as normas
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) bem como as interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e pelos
respectivos Orgdos antecessores com excep¢do dos aspectos ja referidos definidos nos Avisos n.°
1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido,
relativamente ao qual se manterd o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do
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Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicao para
os critérios da IAS 19 e iii) restri¢do de aplicacio de algumas opcdes previstas nas IAS/IFRS.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo
Executivo da CEMG em 20 de Agosto de 2015. As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em
Euros arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respectiva versao
vigente.

As demonstracdes financeiras da CEMG para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015
foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em conformidade com as NCA's
emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

A CEMG adoptou as IFRS e interpretagdes de aplicacdo obrigatéria para os exercicios que se
iniciaram em ou ap6s 1 de Janeiro de 2015.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as
entidades da CEMG e sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras
do periodo anterior, tendo sido introduzida a alteragdo decorrente nomeadamente da adocao da norma:
IFRIC 21 - Taxas.

IFRIC 21 - Taxas

O IASB emitiu, em 20 de Maio de 2013, esta interpretacdo com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Esta interpretagdo foi
adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 634/2014, de 13 de Junho (definindo a entrada
em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comec¢a em ou
ap6s 17 de Junho de 2014).

Esta nova interpretacdo define taxas (Levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo
governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa
quando — e apenas quando — o evento especifico que desencadeia a mesma, de acordo com a
legislacdo, ocorre.

De acordo com o IAS 8,esta alteragc@o de politica é apresentada para efeitos comparativos a partir de 1
de Janeiro de 2014, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis
para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os activos financeiros e
passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sio
apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicdvel. Os outros activos
financeiros e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou custo historico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(disposal groups) sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos € reconhecido ao
valor presente dessa obrigacéo liquido dos activos do fundo.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA’s requer que o Conselho de
Administra¢do Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacao das
politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experi€ncia histérica e noutros factores considerados
razoaveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
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activos e passivos cuja valorizacdo ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem
diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou
para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na
politica contabilistica descrita na nota 1 z).

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela CEMG para os quais nao existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais da CEMG expiram; ou (ii) a CEMG transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccio,
e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva,
sendo apresentado em balanco deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas
individuais as NCA’s pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas
regras do Banco de Portugal aplicado pela CEMG nos exercicios anteriores, como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliacdo dos créditos vencidos, incluindo
os créditos vincendos associados, e créditos objecto de acordos de reestruturacio, destinando-se a
cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como deducao ao crédito concedido. A avaliagdo

desta provisdo é efectuada periodicamente pela CEMG tomando em consideracdo a existéncia de
garantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situag¢do financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo
Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de Junho, n.° 7/00 de 27 de Outubro e n.° 8/03 de
30 de Janeiro.

Provisdo para riscos gerais de crédito
Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nao foram identificados como de risco

especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito € constituida de acordo com o disposto no Aviso n.® 3/95 de
30 de Junho, Aviso n.° 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso n.° 8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pats
A provisdo para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho do
Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instru¢do n.° 94/96, de 17 de Junho, do

Boletim de Normas e Instru¢des do Banco de Portugal, incluindo as alteracdes de Outubro de 1998, ao
disposto no nimero 2.4 da referida Instrucao.
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Anulacdo contabilistica de créditos (write-offs)

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica
dos créditos € efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo dos créditos, numa
perspectiva econdmica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo
dos colaterais ja foram recebidos, e desde que de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal a
classe de mora associada ao incumprimento determine uma provisao de 100%, pela utilizacdo de
perdas de imparidade.

Instrumentos financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente
1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
la) Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes, os que facam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao
recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (excepto no
caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de negociacido. Os
dividendos associados a ac¢des destas carteiras sdo registados em Resultados de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida s@o reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros
detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.

1b) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

A CEMG adoptou o Fair Value Option para algumas emissdes proprias. As variagdes de risco de
crédito da CEMG associadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na
nota da rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados".

A designacdo de outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair
Value Option) é realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0s activos e passivos financeiros sido geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacgdo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transaccgdes; e

- 0s activos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os
fluxos de caixa dos contratos originais (host contracts).

Os activos e passivos financeiros ao Fair Value Option sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com o0s custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos em resultados no momento
inicial, com as varia¢des subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificagdo dos
juros e do prémio/desconto (quando aplicdvel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa
de juro efectiva de cada transacg¢do, assim como a periodificacdo dos juros dos derivados associados a
instrumentos financeiros classificados nesta categoria.
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2) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pela CEMG,
nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acg¢des, sdo classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos
ou proveitos associados as transac¢des e sdo posteriormente mensurados ao seu justo valor. As
alteracdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em
que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser
reconhecidos em resultados. Na alienag¢do dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos
ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica
"Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da demonstracdo dos resultados. Os juros
de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira,
incluindo um prémio ou desconto, quando aplicdvel. Os dividendos s@o reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou
determindveis e maturidade fixa, para os quais a CEMG tem a intencdo e capacidade de manter até a
maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de activos financeiros. Estes
activos financeiros sio reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro € calculado através do método da taxa de
juro efectiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja
realizada préxima da maturidade, ou caso ndo esteja enquadrada nas excepcdes previstas pelas
normas, obrigard a CEMG a reclassificar integralmente esta carteira para activos financeiros
disponiveis para venda e a CEMG ficard durante dois anos impossibilitada de classificar qualquer
activo financeiro nesta categoria.

4) Crédito a clientes - Crédito titulado

Os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em
mercado e que a CEMG nio tenha a inten¢do de venda imediata nem num futuro préximo, podem ser
classificados nesta categoria.

A CEMG apresenta nesta categoria, para além do crédito concedido, papel comercial. Os activos
financeiros aqui reconhecidos sdo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao
custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transaccao associados fazem parte da taxa de
juro efectiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro
efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sido todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em

mercado monetério, depdsitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre
outros.
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Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transac¢do associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdao
reconhecidas em Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados no
momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o
seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizacdo continuada ou de
valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da CEMG,
30% de desvalorizacdo no justo valor de um instrumento de capital € considerada uma desvaloriza¢io
significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor
abaixo de custo de aquisicao.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objectivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda
por imparidade em resultados, a perda por imparidade € revertida por contrapartida de resultados. A
recuperacdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda € registada como mais-valia em reservas de justo valor
quando ocorre (nao existindo reversdo por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0s riscos
e beneficios econémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host
contract), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor
através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes de justo
valor subsequentes registadas em resultados do periodo e apresentadas na carteira de derivados de
negociagao.

Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura
A CEMG designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e

risco cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se
qualificam para contabilidade de cobertura sao registados como de negociacao.
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Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da
reavaliacdo sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pela
CEMG. Uma relacdo de cobertura existe quando:

- & data de inicio da relacdo existe documentacdo formal da cobertura;
- se espera que a cobertura seja altamente efectiva;
- a efectividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente
efectiva ao longo do exercicio de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transac¢@o prevista, esta € altamente provdvel e apresenta uma

exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em ultima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado € utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos
monetarios activos ou passivos, ndo é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura.
Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em resultados do periodo, assim como
as variacdes do risco cambial dos elementos monetérios subjacentes.

(ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de
cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacdes
de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco
coberto. Se a relacdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura,
os ganhos ou perdas acumulados pelas variacdes do risco de taxa de juro associado ao item de
cobertura até a data da descontinuacdo da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo
remanescente do item coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variacdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdao
reconhecidas em capitais préprios - reservas de fluxos de caixa na parte efectiva das relacdes de
cobertura. As variagdes de justo valor da parcela inefectiva das relacdes de cobertura sdo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resultados do periodo nos
periodos em que o item coberto afecta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura
expira ou ¢ alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade

de cobertura, ou a relacdo de cobertura é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada
prospectivamente.

Desta forma, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas em capitais proprios até a data da
descontinuacio da cobertura podem ser:

- diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

- reconhecidas de imediato em resultados do periodo, no caso de o instrumento coberto se ter
extinguido.
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No caso da descontinuagdo de uma relagdo de cobertura de uma transac¢do futura, as variacdes de
justo valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transac¢ao
futura seja reconhecida em resultados. Quando j4 ndo é expectdvel que a transac¢@o ocorra, os ganhos
ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos
imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, a CEMG executa testes prospectivos na data de inicio da
relacdo de cobertura, quando aplicdvel, e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de
balanco a efectividade das relagdes de cobertura, mostrando que as alteragdes no justo valor do
instrumento de cobertura sdo cobertas por alteracdes no item coberto no que diz respeito ao risco
coberto. Qualquer inefectividade apurada € reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira € contabilizada de forma similar a
cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo
reconhecidos em capitais préprios na parte efectiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do periodo. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao
investimento e a respectiva operacdo de cobertura registados em capitais préprios sdo transferidos para
resultados do periodo no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienag3o.

Reclassificacio entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificacdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS
7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociac¢do para
as carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para
Investimentos detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos
enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- se um activo financeiro, na data da reclassificacdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de
divida para o qual ndo exista mercado activo; ou

- quando se verificar algum evento que € ndo usual e altamente improvéavel que volte a ocorrer no
curto prazo, isto €, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

A CEMG adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros.
As transferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis
para venda para as categorias de Crédito a clientes — Crédito titulado e Investimentos detidos até a

maturidade sdo permitidas em determinadas circunstincias especificas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para outros Activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair Value Option).
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Desreconhecimento

A CEMG desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos financeiros foram transferidos ou a CEMG
ndo mantém controlo dos mesmos.

A CEMG procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou
extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual de a sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade apds a deducdo de todos os seus passivos.

Os custos de transaccdo directamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos
dos custos de transac¢io.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s@o reconhecidos quando o direito ao seu
recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital préprio.

Empréstimos de titulos e transac¢oes com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O
montante recebido pelo empréstimo de titulos € reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos
obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O
montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes ou
institui¢des financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados
durante o periodo das operacdes e sdo incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares (margem financeira).

(ii) Acordos de recompra

A CEMG realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos
que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo s@o reconhecidos em balanco. Os
montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacdes em instituicdes de crédito. Os
valores a receber sdo colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos
de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sio
considerados como depdsitos de clientes ou de outras institui¢cdes de crédito.

A diferenca entre as condi¢des de compra/venda e as de revenda/recompra € periodificada durante o
periodo das operagdes e € registada em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.
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Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas sdo contabilizados nas demonstracdes financeiras
individuais da CEMG ao seu custo histérico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

Subsididrias

Subsididrias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitiza¢do) controladas
pela CEMG. A CEMG controla uma entidade quando estd exposto, ou tenha direitos, a variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto).

Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
desde a data em que a CEMG adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma
termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais a CEMG tem influéncia significativa mas
ndo exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que a CEMG exerce
influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da
associada. Caso a CEMG detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que a CEMG nio possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa ser
claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte da CEMG € normalmente demonstrada por uma ou
mais das seguintes formas:

- representacio no Conselho de Administragcdo ou érgdo de direcdo equivalente;

- participagcdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisdes sobre
dividendos ou outras distribuicoes;

- transagdes materiais entre a CEMG e a participada;
- intercambio de pessoal de gestdo;
- fornecimento de informacao técnica essencial.

Imparidade

O valor recuperdvel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas de imparidade sdo
apuradas tendo por base a diferenca entre o valor recuperdvel dos investimentos em subsididrias ou
associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma
reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperdavel é determinado
com base no maior entre o valor em uso dos activos e o justo valor deduzido dos custos de venda,
sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
descontados, considerando as condi¢es de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.
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Activos nao correntes detidos para venda e operacoes descontinuadas

Os activos ndo correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com 0s respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operacoes
descontinuadas sdo classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os
referidos activos e passivos e 0s activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a
sua venda é muito provavel.

A CEMG também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos nao correntes
ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para
venda imediata e cuja venda é muito provdvel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como activos ndo correntes detidos para venda, a
mensuragdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda é efectuada de acordo com as IFRS aplicdveis. Apds a sua reclassificacdo, estes
activos ou grupos de activos sao mensurados a0 menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido
dos custos de venda.

As operacdes descontinuadas e as subsididrias adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no
curto prazo sdo consolidadas até ao momento da sua venda.

A CEMG classifica igualmente em activos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por
recuperacgdo de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a
dacdo ou arrematagdo judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de
venda obtido através de avaliacdes periddicas efectuadas pela CEMG.

A mensuracdo subsequente destes activos é efectuada ao menor do seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso
existam perdas nao realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de
resultados do periodo.

Locacao financeira

Na optica do locatério os contratos de locacdo financeira s@o registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de
locacdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira
do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de
produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada
periodo.

Na 6ptica do locador os activos detidos sob locagdo financeira s@o registados no balanco como capital
em locacdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas sdo
constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. O reconhecimento do
resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.
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Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim
como dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, a CEMG procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O cdlculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transac¢do e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transac¢do, excepto para
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracdo da perda por
imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados
0s seguintes aspectos:

- os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sao registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagao; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido hd mais de 90 dias que nao estejam
cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por
se considerar, no ambito da IAS 18, que a sua recuperacio € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excep¢do daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo € autonomizada das
alteracdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operacdes de negociacdo e
cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a activos financeiros ou
passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro é
reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servico esta concluido;
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Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servi¢os e comissdes sdo registados na margem financeira.

Resultados de operacoes financeiras (Resultados em activos financeiros
disponiveis para venda e Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados)

O Resultado de operagdes financeiras reflecte os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao
justo valor através de resultados, isto €, variacdes de justo valor e juros de derivados de negociacio e
de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente, mais ou menos valias das alienacdes de activos financeiros disponiveis para venda e de
investimentos detidos até a maturidade. As variacdes de justo valor dos derivados afectos a carteiras
de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicidvel a cobertura de justo valor, também aqui sdo
reconhecidas.

Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiducidrias ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes
financeiras da CEMG. Os resultados obtidos com servigos e comissdes provenientes destas actividades
sao reconhecidos na demonstracao dos resultados no periodo em que ocorrem.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
activo separado apenas se for provdvel que deles resultardo beneficios econdémicos futuros para a
CEMG. As despesas com manutencio e reparagdo sido reconhecidas como custo a medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Iméveis de servigo proprio 50
Beneficia¢des em edificios arrendados 10
Outros activos fixos 4al0

Sempre que exista uma indicagdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada
uma estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienacao no final
da vida qtil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis s@o reconhecidas em resultados do exercicio.
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Activos intangiveis
Software

A CEMG regista em activos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades
terceiras e procede a sua amortizag@o linear pelo periodo de vida qtil estimado entre 3 e 6 anos. A
CEMG nio capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Outros activos intangiveis

z

O valor recuperdvel dos activos intangiveis sem vida util finita registado no activo € revisto
anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por
imparidade determinadas sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco
quando a CEMG tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transac¢des podem
ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transaccoes em moeda estrangeira

As transac¢des em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cimbio em
vigor na data da transaccd@o. Os activos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda funcional a taxa de cimbio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos nao
monetérios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transaccdo. Os activos e passivos nao
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excep¢do daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é
registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios dos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (‘ACT’) e subsequentes alteragdes
decorrentes dos 3 acordos tripartidos, a CEMG constituiu um fundo de pensdes tendo em vista
assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice,

invalidez, sobrevivéncia, beneficios de satude e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades € assegurada através do fundo de pensdes gerido pela Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
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O plano de pensdes existente na CEMG corresponde a um plano de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e
retribuigdo.

As responsabilidades da CEMG com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, em 31 de
Dezembro de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por actudrios independentes. A taxa de desconto
utilizada neste cdlculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de
obrigagdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e
com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes € calculado pela CEMG multiplicando o
activo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor
dos activos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das
responsabilidades com pensdes de reforma e atrds referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de
juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento
esperado dos activos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo
das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas actuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos actuariais utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos actuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento esperado dos activos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos
por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

A CEMG reconhece na sua demonstracao dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo
do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagido ou
corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

A CEMG efectua pagamentos ao fundo de forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel
minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo.

Anualmente, a CEMG avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em
futuras contribui¢des necessarias.

Beneficios de saiide

Aos trabalhadores bancdrios € assegurada pela CEMG a assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social. O Servigo de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade
auténoma e € gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servigos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervencoes cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentagado interna.

Constituem contribui¢des obrigatdrias para os SAMS, a cargo da CEMG, a verba correspondente a

6,50% do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.
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O célculo e registo das obrigacdes da CEMG com beneficios de satide atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes
beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com
pensdes e beneficios de saide.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancério, a CEMG assumiu o compromisso de
pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico da CEMG, prémios
de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o saldrio mensal
recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até
reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pela CEMG de acordo com a IAS 19, como outros
beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades da CEMG com estes prémios por antiguidade € estimado anualmente, a
data do balango, pela CEMG com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade.
A taxa de desconto utilizada neste cdlculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita
nas pensdes de reforma.

Em cada exercicio, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e
perdas actuariais e custos de servigcos passados, é reconhecido em resultados.

Remuneracdes varidveis aos empregados e orgdos de administracdo (bonus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes varidveis (participagdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgaos de administracido sao
contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Impostos sobre lucros

Até 31 de Dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (‘IRC’), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal
isencdo sido reconhecida por Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretdrio de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Mar¢o, que aprovou o Or¢amento do
Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no
Coédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC). Adicionalmente sdo
registados impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos
e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de
que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes € impostos
diferidos. O imposto € reconhecido na demonstracao dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacio
de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa s@o
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posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os
ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributdvel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributdveis com
excepcdo dos activos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas
resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico
quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo
seja provavel que se revertam no futuro.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportdveis).

A CEMG procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, a compensacdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
activos por impostos correntes € passivos por impostos correntes; € (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributidveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em que os passivos ou activos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

O Grupo adoptou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacdo
financeira por segmentos operacionais. Um segmento operacional ¢ uma componente do Grupo: (i)
que desenvolve actividades de negécio de que pode obter réditos ou gastos; (ii) cujos resultados
operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsdvel pela tomada de decisdes
operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdes sobre imputacao de recursos ao segmento e
avaliagdo do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagdo financeira
distinta.

Considerando que as demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as
do Grupo a luz do pardgrafo 4 da IFRS 8, a CEMG est4 dispensada de apresentar informacao, em base
individual relativa aos segmentos.

Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a CEMG tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagao.
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A mensuracdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das ac¢des em curso e tendo em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdao
corresponde ao valor actual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera
o risco associado a obrigagao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor
estimativa, sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢cdo dos pagamentos que ndo
sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Prestacao de servicos de mediacao de seguros ou de resseguros

A CEMG ¢ uma entidade autorizada pela Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de Pensdes
(“ASF”) para a prética da actividade de mediacdo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros
Ligado, de acordo com o Artigo 8°, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de
Julho, desenvolvendo a actividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e nao vida.

No ambito dos servi¢os de mediacao de seguros a CEMG efectua a venda de contratos de
seguros. Como remunerac¢do pelos servigos prestados de mediacdo de seguros, a CEMG
recebe comissdes de mediacdo de contratos de seguros e contractos de investimento, as quais
estdo definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o
principio da especializacdo dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento
diferente do exercicio a que respeita sdo objecto de registo como valor a receber numa rubrica de
Outros activos por contrapartida da rubrica Rendimentos de servigos e comissdes — Por servigos de
mediacdo de seguros.

A CEMG néo efectua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efectua a
movimentacdo de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndo hd qualquer outro activo e
passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a actividade de mediagdo de seguros exercida pela
CEMG, para além dos ja divulgados.

Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual
o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacd@o dos principios contabilisticos pela CEMG sdo analisadas nos pardgrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados
reportados da CEMG e a sua divulgacio.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administracio Executivo, os
resultados reportados pela CEMG poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido.
O Conselho de Administragdo Executivo considera que os critérios adoptados sao apropriados e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da CEMG e das suas
operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.
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Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intenc¢do de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A CEMG determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagdo de
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado,
a CEMG avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos activos financeiros. De
acordo com as politicas da CEMG, 30% de desvalorizag¢do no justo valor de um instrumento de capital
¢ considerada uma desvalorizagdo significativa e o perfodo de um ano é assumido como uma
desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo,
os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados da CEMG.

Perdas por imparidade em crédito a clientes

A CEMG efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
perdas por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota b).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada
operacdo, as taxas de recuperacio e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento
do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
da CEMG.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado
com base na utilizacdo de precos de transac¢des recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de
mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou

julgamentos na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.
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Investimentos detidos até a maturidade

A CEMG classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas como activos financeiros detidos até a maturidade, de acordo
com os requisitos da IAS 39. Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, a CEMG avalia a sua inten¢do e capacidade de deter estes activos
financeiros até a maturidade. Caso a CEMG ndo detenha estes activos financeiros até a maturidade,
excepto em circunstincias especificas — por exemplo, alienar uma parte nio significativa perto da
maturidade — é requerida a reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para
venda, com a sua consequente mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os investimentos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma andlise e decisdo da CEMG. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados
nos célculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Imparidade para investimentos em subsididrias e associadas

A CEMG avalia anualmente o valor recuperdvel dos investimentos em subsididrias e associadas,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas
tendo por base a diferenca entre o valor recuperavel dos investimentos em subsididrias ou associadas e
o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma reducdo do
montante da perda estimada, num periodo posterior.

O valor recuperdvel € determinado com base no maior entre o valor em uso dos activos e o justo valor
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avalia¢do, suportadas
em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal e
os riscos de negdcio, os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados da CEMG.

Entidades incluidas no perimetro de consolidagdo

Para determinacdo das entidades a incluir no perimetro de consolidacdo, a CEMG avalia em que
medida estd exposta, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento
com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade
(controlo de facto).

A decisdo de que uma entidade tem que ser consolidada pela CEMG requer a utilizagdo de
julgamento, pressupostos e estimativas para determinar em que medida a CEMG estd exposta a

variabilidade do retorno e a capacidade de se apoderar dos mesmo através do seu poder.

Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacdo da CEMG fosse
diferente, com impacto direto nos resultados consolidados.

Impostos sobre os lucros
Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas

interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacgdes e cdlculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negdcios.
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Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Tributdria e Aduaneira Portuguesa tem a possibilidade de rever o cdlculo da matéria
colectdvel efectuado pela CEMG durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportdveis. Desta forma, € possivel que haja correcgdes a matéria colectdvel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o
Conselho de Administragdo Executivo considera que nio terdo efeito materialmente relevante ao nivel
das demonstracdes financeiras.

Pensoes e outros beneficios dos empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos
e estimativas, incluindo a utilizacdo de projec¢des actuariais, taxas de juro liquido e outros factores
que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
Imparidade de activos intangiveis sem vida iitil finita

O valor recuperdvel de activos intangiveis sem vida qtil finita da CEMG ¢é revisto anualmente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango de activos intangiveis sem vida util finita reconhecido, é comparado
com o seu valor recuperdvel. E reconhecida uma perda por imparidade associada quando o valor
recuperavel da entidade a ser testada € inferior ao seu valor de balango.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o0 mesmo é calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser
testada. A determinagdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar
envolve julgamento.

Impacto da alteracdo da politica contabilistica associada ao reconhecimento de
taxas

Para efeitos de preparagcdo das demonstracdes financeiras intercalares individuais com referéncia a 30
de Junho de 2015, a CEMG aplicou pela primeira vez a IFRIC 21 — Taxas, a qual esclarece o
momento em que se deve reconhecer uma responsabilidade por taxas/ impostos devidos a entidades
governamentais, definindo a data em que ocorre o evento que gera a obrigagdo como o momento em
que se deve reconhecer a responsabilidade de pagamento de uma taxa/imposto.

A alteracdo, em 2015, do momento de reconhecimento de algumas taxas, em particular as
contribuicdes sobre o sector bancdrio, para o fundo de garantia depdsitos e para o fundo de resolucio,
determinou a necessidade de reexpressar, para efeitos comparativos, os valores referentes ao primeiro
semestre de 2014, de forma a incluir o mesmo critério de reconhecimento destas taxas em ambos 0s
periodos,

O impacto desta reexpressdo nas demostragdes financeiras do primeiro semestre de 2014 traduziu-se
na relevacd@o na rubrica Outros resultados de exploragdo um custo no montante de 6.237 milhares de
Euros (ver nota 10), e na rubrica Impostos sobre lucros um rédito de 759 milhares de Euros (ver nota
30).

A adopgdo desta Interpretagdo ndo altera os valores apresentados nas demonstragdes financeiras
individuais anuais, afectando apenas os montantes relevados nas demonstragdes financeiras
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individuais intercalares, pelo que, consequentemente, o Balango Individual de 31 de Dezembro de
2014 nao foi reexpresso.

Margem financeira e resultados de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados e activos
financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negdcio especifica pode gerar impactos
quer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o
requisito de divulgacdo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribui¢do das diferentes actividades
de negdcio para a margem financeira e para os resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.

A anélise conjunta destas rubricas € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Margem Financeira 104 070 146 033
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados 8157 1597
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 75 150 253 077
187 377 400 707
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3 Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito a clientes 220793 280 975
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 751 641
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 59 425 91 854
Juros de activos financeiros detidos
para negociagdo 47 738 56 276
Juros de outros activos financeiros ao justo
valor através de resultados - 50
Juros de investimentos detidos até a maturidade 400 343
Juros de derivados de cobertura 87 413
Outros juros e rendimentos similares 7431 8033
336 625 438 585
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes 105 459 145 060
Juros de recursos de bancos centrais e
outras institui¢des de crédito 17 557 18 227
Juros de titulos emitidos 35179 44 161
Juros de outros passivos subordinados 2 825 2939
Juros de passivos financeiros associados a
outros activos transferidos 24743 26 507
Juros de passivos financeiros detidos
para negociagao 45 281 54 404
Juros de derivados de cobertura 346 632
Outros juros e encargos similares 1165 622
232 555 292 552
Margem Financeira 104 070 146 033

As rubricas Juros de crédito e Outros juros e encargos similares incluem o montante positivo de
11.021 milhares de Euros e o montante negativo de 1.164 milhares de Euros (30 de Junho de 2014:
montante positivo de 11.700 milhares de Euros e montante negativo de 621 milhares de Euros),
respectivamente, relativo a comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método
da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 1).

A rubrica Juros e encargos similares — Juros de recursos de clientes inclui o efeito da contabilizacio de

juros de depdsitos a prazo com taxas crescentes, no montante negativo de 5.900 milhares de Euros
(30 de Junho de 2014: montante negativo de 4.293 milhares de Euros).
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4 Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda
Rendimentos de associadas

30 de Junho de 2015

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
1400 493
194 818
1594 1311

Esta rubrica inclui dividendos e rendimentos de unidades de participagdo recebidos durante o periodo.

5 Resultados de servigcos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servicos e comissoes
Por servigos bancérios prestados
Por operagdes realizadas por conta de terceiros
Por garantias prestadas
Por servigos de mediacdo de seguros
Outros rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servicos e comissoes
Por servigos bancdrios prestados por terceiros
Por operagdes realizadas com titulos
Outros encargos com servigos e comissoes

Resultados liquidos de servigos e comissdes

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
43 789 42 545
10 762 10 394

3540 3739
3507 3712
856 165

62 454 60 555
7 628 7969
273 283
5343 593
13 244 8 845
49 210 51710
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Em 30 de Junho de 2015 e 2014, as remuneragdes decorrentes da prestacdo do servigco de mediacdo ou
de resseguros tém a seguinte composicao:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Ramo Vida
Habitagao 577 584
Consumo 668 625
Outros 778 819
2023 2028
Ramo Nao Vida
Habitacgao 898 1011
Consumo 19 69
Outros 567 604
1484 1 684
3507 3712

As remuneragdes por servicos de mediacdo de seguros foram recebidas integralmente em numeréario e
a totalidade das comissdes resultaram da intermediacdo de seguros da Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A. e Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A..
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Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Activos e passivos detidos para negociacao
Titulos
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores puiblicos
De outros emissores
Acgoes
Unidades de participagao

Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cimbio
Contratos sobre taxas de juro
Contratos sobre créditos (CDS)
Contratos de futuros
Contratos de opgdes
Outros

Crédito e outros valores a receber
Crédito a clientes
Venda de créditos a clientes

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores

Derivados de cobertura
Contratos sobre taxas de juro

Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito
Responsabilidades representadas por titulos
Recursos de clientes
Outros passivos subordinados

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014

Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
9955 14 109 (4154) 96 - 96
67 75 (8 108 57 51
8330 7013 1317 22798 21 831 967
44 48 (&) 4207 4041 166
18 396 21245 (2849) 27 209 25929 1280
48 008 48314 ( 306) 37 080 36 833 247
92943 95 200 (2257) 64 652 63 667 985
- - - 134 107 27
2046 1953 93 1534 3019 (1485)
10738 10 683 55 7368 7384 ( 16)
66 616 66 676 ( 60) 701 693 8
220351 222 826 (2475) 111469 111703 (1234)
659 573 86 229 69 160
14 088 6 14 082 - 47 (47
14 747 579 14 168 229 116 113
1216 275 941
1216 275 941
748 333 415 732 801 ( 69)
748 333 415 732 801 ( 69)
141 61 80 200 871 ( 671)
456 1528 (1072) 710 2797 (2087)
352 323 29 3921 275 3646
139 (139) - 1322 (1322)
949 2051 (1102) 4831 5265 ( 434)
255191 247 034 8157 145 686 144 089 1597

A rubrica Passivos Financeiros inclui as variagdes de justo valor associadas a alteragdo do risco de
crédito proprio (spread) das operagdes, no valor de 5.668 milhares de Euros (30 de Junho de 2014:
14.410 milhares de Euros), conforme nota 33, 34, 35 ¢ 38. Assim, a CEMG reconheceu em resultados
no periodo findo em 30 de Junho de 2015, um efeito negativo de 2.592 milhares de Euros (30 de Junho
de 2014: 4.171 milhares de Euros, relativo a variagdo de valor dos passivos financeiros designados ao
justo valor através de resultados, atribuivel ao risco de crédito da propria entidade

De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pela CEMG, os instrumentos financeiros sdo
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor
de transac¢dao do instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliagdo, pode diferir do valor de
transac¢do, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day

one profit.
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A CEMG reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacdo (day one
profit), gerados fundamentalmente na intermediacdo de produtos financeiros derivados e cambiais,
uma vez que o justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e
subsequentemente, é determinado apenas com base em varidveis observaveis no mercado e reflecte o
acesso da CEMG ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes

De emissores publicos 63 896 1192 62 704 241 668 263 241 405
De outros emissores 11 181 1273 9908 532 33 499
Acgoes 677 75 602 798 2 796
Outros titulos de rendimento variavel 1968 32 1936 10 383 6 10 377
77 722 2572 75 150 253 381 304 253 077

A rubrica Titulos de rendimento fixo — Obrigagdes — De emissores publicos inclui o montante de
62.778 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 241.298 milhares de Euros), referente as mais e
menos valias realizadas na alienagdo de obrigacdes do tesouro da divida publica portuguesa.

Resultados de reavaliacao cambial
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Proweitos Custos Total Proweitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 88 424 85253 3171 14706 12 521 2185

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 t).
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Resultados de alienacdo de outros activos
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Alienacgdo de imdveis (11 685) (8539)
Outros ( 21) ( 102)
(11706) (8641)

A rubrica Alienag¢do de imoveis, diz respeito aos resultados obtidos na venda de activos ndo correntes

detidos para venda.

Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica é composto por:

Outros proveitos de exploracao
Prestacdo de servigos
Proveitos com a cedéncia de pessoal
Proveitos na gestdo de contas de depdsitos a ordem
Reembolso de despesas
Recompra de emissdes proprias
Outros

Outros custos de exploracao
Contribuig¢do para o sector bancdrio
Recompra de emissdes proprias
Despesas com imdveis de negociacio
Contribuic¢do para o fundo de resolucdo
Fundo de Garantia de Depdsitos
Donativos e Quotizacdes
Impostos
Outros

Outros resultados liquidos de exploracio

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014

23225 3065
8503 8 005
4 546 4225
859 776
103 834
2724 8 683
39 960 25 588
10 191 7579
4355 18
3504 2499
2176 1 803
649 3093
375 153
107 555
4761 4 841
26 118 20 541
13 842 5047
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A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros proveitos de exploracdo — Prestacdo de servigos inclui o
montante de 20.000 milhares de Euros, referente ao custo estimado com a prestacdo de servigos
efectuada pela CEMG ao Montepio Geral Associagdo Mutualista, conforme nota 31.

A 30 de Junho de 2015 e 2014, a rubrica Outros proveitos de exploracdo — Proveitos com a cedéncia
de pessoal inclui o montante de 8.103 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 7.496 milhares de
Euros) relativo a cedéncia de pessoal efectuada pela CEMG ao Montepio Geral Associacdo Mutualista
e participadas da CEMG.

Em 30 de Junho de 2015 e 2014, o resultado de Recompra de emissdes proprias € apurado de acordo
com o definido na politica contabilistica descrita na nota 1 c) e refere-se a recompra de Euro Medium
Term Notes e obrigagdes de caixa.

A contribuicdo especifica sobre o sector Bancédrio é estimada de acordo com o disposto na Lei
n.° 55-A/2010. A determinagido do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado
em balanco deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (Tier
2) e os depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos
instrumentos financeiros derivados.

A rubrica Contribui¢do para o fundo de resolucdo corresponde as contribui¢des obrigatdrias para o
Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.” 24/2013. Estas contribuicdes sdo calculadas de
acordo com uma taxa especifica definida anualmente e aplicada sobre os passivos das institui¢des,
com excepgdo das provisdes, reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados, proveitos diferidos e
passivos por activos nao desreconhecidos em operacdes de titularizacao..

Com a adopg¢do da IFRIC 21, conforme definido na politica contabilistica descrita na nota 1 aa), os
valores das contribui¢des para o sector bancario e para o fundo de resolucdo correspondem ao valor
total pago em cada exercicio.

A rubrica Outros custos de exploragdo — Impostos inclui o montante de 23 milhares de Euros (30 de

Junho de 2014: 373 milhares de Euros), relativo ao pagamento do Imposto Municipal de Transac¢des
(‘IMT?).

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Remuneracoes 65 593 64 024
Encargos sociais obrigatérios 17 811 17 831
Encargos com fundo de pensdes 6 025 4279
Outros custos 2 144 2427
91573 88 561

Em 30 de Junho de 2015 e 2014, a rubrica Encargos com fundo de pensdes refere-se ao custo dos
servicos correntes relativos ao primeiro semestre.
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Adicionalmente, em 30 de Junho de 2014, a rubrica Encargos com fundo de pensdes inclui o montante
de 344 milhares de Euros relativo ao custo com os colaboradores reformados antecipadamente.

Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Rendas e alugueres 13 526 14 146
Servigos especializados
Informatica 4742 52717
Trabalho independente 2127 1 898
Outros servigos especializados 7 895 6 937
Comunicagdes e expedi¢do 3248 3944
Agua, energia e combustiveis 2199 2182
Publicidade e publicagdes 2035 3496
Conservacio e reparacao 1861 1913
Seguros 1155 1173
Transportes 1112 1382
Material de consumo corrente 680 825
Deslocagdes, estadias e despesas de representacao 596 698
Formacao 128 117
Outros gastos administrativos 7576 5256
48 880 49 244

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de 12.165 milhares de Euros (30 de Junho de 2014:
12.589 milhares de Euros) correspondente a rendas pagas sobre imoveis utilizados pela CEMG na
condi¢do de arrendatdrio.

A rubrica Outros gastos administrativos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranga e
vigilancia, informag¢des e fornecimentos externos diversos.
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13 Amortizag¢des do periodo

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis
Software

Outros activos tangiveis

Iméveis

Equipamento
Equipamento informético
InstalagGes interiores
Mobilidrio e material
Equipamento de seguranga
Equipamento de transporte
Miquinas e ferramentas

Activos em locagdo operacional

Outros activos tangiveis

14 Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Aplicacdes em instituicoes de crédito
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Crédito a clientes
Dotacdo do periodo liquida de reversdes
Recuperacdo de crédito e de juros
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
6925 6360
1430 1499
2054 2541

723 785
332 439
172 311
33 33
24 41
71 146
41 59
4 880 5854
11 805 12214
(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
763 60
(1 357) (1 503)
406 ( 443)
196 887 272 806
(2086) (4976)
194 801 267 830
195 207 267 387
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas
individuais as NCA'’s, pelo que a rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas

incorridas a data do fim do exercicio, determinada de acordo com o regime de provisionamento
definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica descrita na nota 1 b).

Imparidade de outros activos financeiros
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda
Dotagao do periodo 48 845 32689
Reversdo do periodo (27 387) (6889)
21458 25 800

Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda —
Dotag@o do periodo inclui o montante de 36 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: 1.219 milhares
de Euros) referentes a imparidade reconhecida para unidades de participacio em Fundos
Especializados de Crédito, adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes, conforme notas 21,
23 e 53.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2015, a rubrica Imparidade para activos financeiros disponiveis
para venda — Dotagdo do periodo inclui o montante de 13.748 milhares de Euros, referentes a
imparidade reconhecida para unidades de participagdo em Fundos de Investimento Imobiliario.

Esta rubrica inclui, a 30 de Junho de 2015, o montante de 2.338 milhares de Euros (30 de Junho de

2014: 8.247 milhares de Euros) relativo a imparidade adicional reconhecida, referente a titulos de
divida grega conforme referido nas notas 23 e 51.

Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Imparidade para activos nao correntes detidos para venda
Dotagao do periodo 8748 2742
Reversdo do periodo (1221) (3631
7527 ( 889)
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17 Outras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Provisdes para riscos gerais de crédito
Dotagdo do periodo 52910 53 801
Reversdo do periodo (56 426) (51705)
(3516) 2 096
Provisdes para outros riscos e encargos
Reversao do periodo (3202) (1214)
(3202) (1214)
(6718) 882

18 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Caixa 174 109 172 259
Banco Central 89 580 31079
263 689 203 338

A rubrica Banco Central inclui o saldo junto do Banco de Portugal, com vista a satisfazer as
exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depdsitos e
outras responsabilidades efectivas. O regime de constitui¢cdo de reservas de caixa, de acordo com as
directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona Euro obriga a manutengdo de um saldo
em depdsito junto do Banco Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras
responsabilidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de reservas.

Em 30 de Junho de 2015, a taxa de remuneracdo média destes depdsitos no Banco de Portugal

ascendia a 0,05% (31 de Dezembro de 2014: 0,05%). Os depdsitos em Outros bancos centrais nao sao
remunerados.
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19 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

Em institui¢des de crédito no pais
Em institui¢des de crédito no estrangeiro

Valores a cobrar

30 de Junho de 2015

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
756 284
19 261 16 074
38 869 38510
58 886 54 868

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de

crédito e que se encontram em cobranga.

20 Aplicagdes em institui¢des de crédito

Esta rubrica € apresentada como segue:

Aplicagdes sobre instituicdes de crédito no pais
Empréstimos
Operacoes de compra com acordo de revenda
Aplicacdes de muito curto prazo
Depésitos

Outras aplicagdes

Aplicagdes sobre institui¢des de crédito no estrangeiro
Operagdes de compra com acordo de revenda
Aplicagdes de muito curto prazo
Depdsitos

Outras aplicagdes

Imparidade para riscos de crédito sobre aplicacdes
em instituicdes de crédito

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

103 570 97051
30 569 -
27500 96 473
1076 1076
70 002 210126
232717 404 726
185 652 1762
23900 220052
7008 19 653
90 221 135 040
306 781 376 507
539 498 781233
( 651) (1 245)
538 847 780 988
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As principais aplicacdes em institui¢des de crédito no pais, em 30 de Junho de 2015, vencem juros a
taxa média anual de 0,14% (31 de Dezembro de 2014: 0,08%).

As aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados
internacionais onde a CEMG opera.

No ambito das operagdes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes institucionais, ¢ de
acordo com o definido nos respectivos contratos, a CEMG detém o montante de 74.882 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: 103.263 milhares de Euros) de aplicagdes em institui¢des de crédito
dadas como colateral das referidas operagdes.

Os movimentos ocorridos no periodo de imparidade para riscos de crédito sobre aplicacdes em
instituicdes de crédito, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 245 810
Dotagdo do periodo 763 60
Reversdo do periodo ( 357) ( 503)
Saldo em 30 de Junho 651 367
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21 Crédito a clientes

Esta rubrica € apresentada como segue:

Crédito interno

A empresas
Empréstimo
Créditos em conta corrente
Papel comercial
Locagdo financeira
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Factoring
Descobertos em depdsitos a ordem

Outros créditos
A particulares

Habitacdo
Locagio financeira

Consumo € outros créditos

Crédito ao exterior

A empresas

Correccdo de valor de activos que sejam objecto
de operagdes de cobertura

Outros créditos

Crédito e juros vencidos

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
2 648 427 2635 164
1100 970 1238 665

686 711 760 372
318 542 314 838
117 131 112 198

82 890 87 998
27538 68 825
1073 555 1116775
7411 009 7576 392
30 530 28 956
937 619 972 370
14434922 14912 553
- 731
14434922 14913 284
1938 1852

183 044 130 770
1162132 947 678
1345 176 1078 448
15782 036 15993 584
(1469 972) (1337 746)
14312 064 14 655 838
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Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afectos a emissdo de obrigacdes
hipotecdrias, realizadas pela CEMG de 2.723.689 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014:
2.711.971 milhares de Euros), conforme nota 35.

Em Dezembro de 2014, o Conselho de Administracdo Executivo da CEMG deliberou sobre a venda a
SilverEquation, Unipessoal, Lda., S.A. (“SilverEquation”) de uma carteira de créditos em situagdo de
incumprimento. Esta venda implicou a transferéncia de todos os riscos e beneficios da referida
carteira, incluindo o direito sobre as garantias constituidas em colateral de empréstimos/créditos.
Considerando a natureza desta operagdo o Conselho de Administragdo Executivo procedeu a sua
analise e enquadramento contabilistico, nomeadamente a luz das regras de desreconhecimento da IAS
39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, em particular as expressas nos
paragrafos AG 36 e seguintes desta norma. Esta andlise teve por base a verificacdo dos seguintes
aspectos principais:

Transferéncia integral dos direitos aos fluxos de caixa futuros do activo;

Existéncia ou ndo de acerto de prego (“preco contingente”);

Existéncia ou ndo de direito de regresso dos créditos;

Verificacdo da autonomia do Cessiondrio (autopilot); e

Eventual controlo ou influéncia por parte da CEMG sobre a SilverEquation.

Face as caracteristicas do contrato celebrado entre a CEMG e a SilverEquation, e cujas caracteristicas
permitiram ao Conselho de Administracdo Executivo concluir que por via da venda dos créditos, a
CEMG eliminou a sua exposi¢do a variabilidade resultante do montante e timing dos cash flows
associados a carteira de crédito objecto da venda. Nessa base, concluiu que foram transferidos os
riscos e os beneficios associados a carteira de crédito cedida, pelo que, a 31 de Dezembro de 2014,
foram desreconhecidos de balanco créditos no montante de 398.100 milhares de Euros e registada uma
valia no montante de 95.432 milhares de Euros.

A 30 de Junho de 2015, encontra-se por liquidar por parte da SilverEquation, o montante de 166.613
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 139.176 milhares de Euros) relativos a esta venda,
conforme nota 31.

Conforme referido nas notas 15, 23 e 53, a CEMG realizou operacdes de cedéncia de créditos a
clientes para Fundos Especializados de Crédito. A 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, o
montante global dos créditos alienados ascendeu a 40.343 milhares de Euros.

Em 30 de Junho de 2015, o crédito, as garantias e as linhas de crédito irrevogéveis (excluindo
transagdes interbancarias e do mercado monetirio) que a CEMG concedeu ao detentor de capital

institucional e a empresas por estes controladas, era de 454.422 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2014: 445.599 milhares de Euros).

A CEMG realizou as seguintes operacdes, ao abrigo do Programa de Emissdo de Obrigacdes
Hipotecérias da CEMG:

— Maio 2013: Emissao de 500.000 milhares de Euros, prazo: 4 anos, uma taxa de juro de Euribor
3M + 0,75%;

—  Julho 2012: Reembolso de 655.000 milhares de Euros;
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Junho 2012: Cancelamento de 53.300 milhares de Euros, com um resultado de 1.857 milhares de
Euros;

Novembro 2011: Emissdao de 300.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%;

Outubro 2011: Cancelamento de 291.700 milhares de Euros, com um resultado de 17.750
milhares de Euros;

Setembro 2011: Emissdo de 550.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%;

Novembro 2010: Emissao de 500.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 2,5%;

Dezembro 2009: Emissdo de 150.000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%; e

Julho 2009: Emissao de 1.000.000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.

De acordo com politica contabilistica descrita na nota 1 b), a CEMG efetua a anulagio contabilistica
dos créditos provisionados a 100%, que, apés uma andlise econdémica sejam considerados como
incobraveis, por se concluir que nao existem perspectivas da sua recuperagao.

Em 30 de Junho de 2015, o Crédito a clientes incluia cerca de 4.053.146 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 3.101.676 milhares de Euros) relativo a créditos que foram objecto de
securitizacdo e, que de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 f), ndo foram objecto de
desreconhecimento.

A rubrica Créditos a clientes inclui os seguintes montantes relativos a operagdes de securitizacao,
detalhados por tipo de operacgao:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito hipotecdrio 2 854 959 2928 887
Crédito ao consumo 264 183 172 700
Empréstimo a empresas 934 004 89
4053 146 3101 676

262



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

Na rubrica Correccdo de valores de activos que sejam objecto de operacdes de cobertura estd registado
o justo valor da parte da carteira coberta. Esta valorizag@o € registada por contrapartida de resultados
de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d). A CEMG realiza periodicamente testes de
efectividade das relagdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 47.
A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria a contratos de crédito a taxa varidvel.

A anilise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de cliente, para o periodo
findo em 30 de Junho de 2015, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

A mais de 5
Até 1 ano De 1 a5 anos anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 445104 915 158 9513381 775 069 11648712
Crédito com outras garantias 705 454 282 569 359 855 332298 1680176
Crédito em locagdo 314 103 097 245 661 23 140 372212
Papel comercial 686 711 - - 63927 750 638
Outros créditos 634 760 171 177 373619 150 742 1330298
2472 343 1472001 10492516 1345176 15 782 036

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2014, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

A mais de 5
Até 1 ano De 1 a 5 anos anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 473 337 1166 420 9593 474 626 130 11 859 361
Crédito com outras garantias 677741 54 100 627579 297 064 1656 484
Crédito em locagdo 1598 102 866 239330 23320 367 114
Papel comercial 760 372 - - - 760 372
Outros créditos 754 537 136 446 327 336 131934 1350253
2 667 585 1459 832 10 787 719 1 078 448 15993 584
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O crédito vincendo em locacdo, em 30 de Junho de 2015, em termos de prazos residuais é apresentado
como segue:

(milhares de Euros)

Crédito em locacio

A mais de
Até 1 ano De 1 a5 anos 5 anos Total
Rendas vincendas 58 105 156914 140 221 355240
Juros Vincendos (13 358) (34 925) (31 338) (79 621)
Valores residuais 3712 27 350 42 391 73 453
48 459 149 339 151274 349 072

O crédito vincendo em locagdo, em 31 de Dezembro de 2014, em termos de prazos residuais é
apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Crédito em locacio

A mais de
Até 1 ano De 1 a5 anos 5 anos Total
Rendas vincendas 66 824 135767 143 660 346 251
Juros Vincendos (13 986) (22 210) (23 520) (59 716)
Valores residuais 5707 24 049 27 503 57259
58 545 137 606 147 643 343 794

Em relacdo a locacdo operacional, a CEMG ndo apresenta contratos relevantes como Locador.

A anélise da rubrica Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito com garantias reais 775 069 626 130
Crédito com outras garantias 332298 297 064
Crédito em locagdo 23 140 23320
Papel comercial 63927 -
Outros créditos 150 742 131934
1345176 1078 448
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A andlise do Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Empresas
Construgdo/Produgio 303114 267 505
Investimento 351 870 248 286
Tesouraria 460 354 353 667
Outras finalidades 21486 27726
Particulares
Habitagdo 68 954 67 342
Crédito ao consumo 36 970 32923
Outras finalidades 64 734 49 347
Sector Publico Administrativo 583 456
Outros Segmentos 37111 31 196
1345176 1078 448

Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 1337 746 1043 503
Dotagdo do periodo liquida de reversdes 196 887 272 806
Utilizacdo de imparidade (68 034) (18 586)
Transferéncias 3373 9877
Saldo em 30 de Junho 1469 972 1307 600

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e
essa diminuicdo pode ser relacionada objectivamente com um evento que tenha ocorrido apds o
reochecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados.

A CEMG apresenta em 30 de Junho de 2015, 109.779 milhares de Euros de provisdes para riscos
gerais de crédito (31 de Dezembro de 2014: 113.295 milhares de Euros), as quais de acordo com as

NCA'’s sdo apresentadas no passivo, conforme referido na nota 37.

Em conformidade com a politica da CEMG, os juros sobre crédito vencido hd mais de 90 dias, que
ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.
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A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Crédito com garantias reais 785 155 780 283
Crédito com outras garantias 372786 335515
Crédito sem garantias 185 936 184 934
Papel comercial 126 095 37014
1469 972 1337 746

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulagdo contabilistica dos
créditos € efectuada quando ndo existem perspectivas fidveis de recuperacdo dos créditos e para os
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos considerados como nao recuperaveis.

A anulacdo de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Crédito com garantias reais 25 476 5830
Crédito com outras garantias 12719 3411
Crédito sem garantias 29 839 9345
68 034 18 586

A andlise da recuperagdo de créditos e juros, efectuada no periodo entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de
2015 e 2014 ascendeu ao montante de 2.086 milhares de Euros e 4.976 milhares de Euros,
respectivamente, relacionada com a recuperacdo de crédito com garantias reais, conforme mencionado
na nota 14.

A CEMG utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigagcao do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre iméveis residenciais no
ambito de operagdes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de iméveis no dmbito de
outros tipos de operacdes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliagdes efectuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliacdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imével e a drea geografica respectiva. Os colaterais
financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando
disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizagdo de forma a reflectir a sua
volatilidade.
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturacdo formal com os
clientes e consequente constituicio de novo financiamento em substituicio dos anteriores. A
reestruturacdo pode resultar de um reforco de garantias e/ou liquidagdo de parte do crédito e implicar
uma prorrogacio de vencimentos ou alteracdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados,
por tipo de crédito, € a seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Valor do Valor do
crédito Imparidade crédito Imparidade
Empresas
Construgao/Producdo 270 127 94 258 297705 74 157
Investimento 748 934 225 448 715 480 186 270
Tesouraria 146 323 58 802 151 089 47 460
Outras finalidades 8 8 8 8
Particulares
Habitagdo 326 741 13 266 345949 7523
Crédito ao consumo 15253 4331 17 383 3258
Outras finalidades 80 784 9909 85 145 7 440
Sector Piblico Administrativo 1417 - 42 -
Outros Segmentos 68 665 54 600 68 172 54556
1 658 252 460 622 1 680 973 380 672

Relativamente aos créditos reestruturados vincendos, o montante de imparidade associado a estas
operagdes ascende a 454.700 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 401.230 milhares de
Euros).
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22 Activos e passivos financeiros detidos para negociagao
A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociagado € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Acgoes 7819 6115
Obrigacoes 42972 648
Unidades de participa¢do 159 -
50 950 6763
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 30 056 76 790
30 056 76 790
81 006 83 553
Passivos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Vendas a descoberto 1844 561
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 43 954 84 739
45 798 85 300

Conforme a politica contabilistica descrita na nota 1 c), os titulos detidos para negociacdo sao aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de
12.295 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 30.350 milhares de Euros) relativos a
instrumentos associados a activos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com
excep¢do do crédito a clientes no valor de 194 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 218
milhares de Euros).

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de
9.060 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 24.215 milhares de Euros) relativos a
instrumentos associados a activos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com
excepe¢ao do crédito a clientes no valor de 2.044 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 2.177
milhares de Euros).

A carteira de negociacdo € valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1 ¢). Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacio sdo aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.
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Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com os
seguintes niveis de valoriza¢do descritos na nota 47, conforme segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Accgdes 7 819 - 7 819
Obrigacgdes 42 972 - 42 972
Unidades de participa¢do 159 - 159
50 950 - 50 950
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo - 30 056 30 056
50 950 30 056 81 006
Passivos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Vendas a descoberto 1844 - 1 844
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo - 43 954 43 954
1844 43 954 45 798
(milhares de Euros)
Dez 2014
Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Accgdes 6115 - 6115
Obrigac¢des 648 - 648
6 763 - 6763
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo - 76 790 76 790
6763 76 790 83 553
Passivos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Vendas a descoberto 561 - 561
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo - 84 739 84 739
561 84 739 85 300

Niao existiram durante o primeiro semestre de 2015, transferéncias significativas entre niveis de
valorizagao.

269



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

A anilise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidade em 30 de Junho de 2015 ¢é
apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Entre 3
Inferior a 3 meses e 1 Superior a 1
meses ano ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes
Nacionais - - 22215 - 22215
Estrangeiras - - 20757 - 20757
Titulos de rendimento Variavel
Accdes
Nacionais - - - 1218 1218
Estrangeiras - - - 6601 6 601
Unidades de participa¢io - - - 159 159
- - 42972 7978 50950
Cotados - - 42 972 7978 50950

A andlise da carteira de titulos detidos para negociagdo por maturidade em 31 de Dezembro de 2014 ¢
apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Entre 3
Inferior a 3 meses e 1 Superior a 1
meses ano ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes
Estrangeiras - - 648 - 648
Titulos de rendimento Variavel
Acgoes
Nacionais - - - 1 080 1 080
Estrangeiras - - - 5035 5035
- - 648 6115 6763
Cotados - - 648 6115 6763
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O valor de balanco dos activos e passivos financeiros detidos para negociacdo em 30 de Junho de

2015, pode ser analisado como segue:

Jun 2015

(milhares de Euros)

Derivado

Activo / Passivo associado

Variacao de Variacao de Valor de
Jjusto valor no Jjusto valor no Valor de reembolso na
Produto derivado Activo / Passivo financeiro associado Nocional Justo valor periodo Justo valor ano balanco maturidade
Swap de taxa de juro Responsabilidades
representadas por titulos e
outros passivos subordinados 93556 734 (2093) (1727) 1211 106 177 105 802
Swap de taxa de juro Recursos de clientes 88310 ( 998) 385 (9) (29 84019 83973
Swap de taxa de juro Recursos de outras institui¢des
de crédito 63920 6961 (2277 1762 ( 80) 71491 69 775
Swap de taxa de juro Obrigagdes hipotecdrias 5450438 (3462) 1085 - - -
Swap de taxa de juro Crédito a clientes 44757 (1850) 109 1938 86 45698 45334
Swap de taxa de juro Outros 3315875 (15 650) (2508) -
Swap Cambial - 95087 32 ( 630) - - -
Futuros - 1520 55 59 - - -
Opgdes - 133722 280 (79 - -
9287 185 (13 898) (5949) 1964 1188 307 385 304 884

O valor de balanco dos activos e passivos financeiros detidos para negociagdo em 31 de Dezembro de

2014, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Derivado Activo / Passivo associado
Variacao de Variacao de Valor de
justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Produto derivado Activo / Passivo fi iro d Nocional Justo valor ano Justo valor ano balanco maturidade
Swap de taxa de juro Responsabilidades
representadas por titulos e
outros passivos subordinados 228653 2827 (2836) (2938) 5804 250756 247180
Swap de taxa de juro Recursos de clientes 101 610 (1383) (222) 20 (5343) 95 657 95 624
Swap de taxa de juro Recursos de outras instituigdes
de crédito 87475 9238 (712) 1842 2270 61009 60 000
Swap de taxa de juro Obrigagoes hipotecdrias 5513279 (4547) (74) - - -
Swap de taxa de juro Crédito a clientes 43740 (1959) 6 1852 64 44110 43740
Swap de taxa de juro Outros 3415992 (13142) 1748 - - -
Swap Cambial - 197172 662 1047 - - -
Futuros - 1559 (4 @) - -
Opgdes - 214 562 359 (109) - - -
Credit Default Swaps - - ( 81) - - - -
9 804 042 (7949) (1234) 776 2795 451 532 446 544

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados atribuivel ao risco de crédito da CEMG ¢ negativa e o respectivo valor acumulado ascende
em 30 de Junho de 2015 a 5.668 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 8.260 milhares de
Euros), conforme nota 6.
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negocia¢do por maturidade em 30 de Junho de
2015 € a seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a 3 Entre 3 meses e Superior a 1
meses 1 ano ano Total Activo Passivo

Contratos sobre taxas de juro

Swap de taxa de juro 22350 476 868 8557638 9056 856 24653 38918

Opgdes 271723 39 156 66 843 133722 5273 4993
Contratos sobre taxas de cimbio

Swap cambial 95087 - - 95087 75 43
Contratos sobre indices

Futuros de indices 1520 - _ 1520 55

146 680 516024 8 624 481 9287185 30056 43954

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de Dezembro
de 2014 € a seguinte:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferiora 3 Entre 3 meses Superiora 1
meses e 1ano ano Total Activo Passivo

Contratos sobre taxas de juro

Swap de taxa de juro 106 450 513 457 8770 842 9390749 69 946 78912

Opgoes 40 530 111796 62236 214 562 6013 5654
Contratos sobre taxas de cimbio

Swap cambial 195 533 1639 - 197172 831 169
Contratos sobre indices

Futuros de indices 1559 _ _ 1559 _ 4

344072 626 892 8833078 9 804 042 76 790 84739
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23 Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo ¥ Positiva Negativa por imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1710139 12614 (50393) - 1 672 360
Estrangeiros 264 316 3640 (10511) (11172) 246 273
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 4684 301 3136 (7 669) (31142) 4 648 626
Estrangeiros 550 024 25789 (13 268) (14 476) 548 069
Papel comercial 7 848 - - ( 998) 6 850
Titulos de rendimento variavel
Acgoes
Nacionais 78 582 237 ) (3684) 75128
Estrangeiras 82216 3030 ( 173) (3951) 81122
Unidades de participagdo 1288317 13 459 (19 347) (23 305) 1259 124
8 665 743 61 905 (101 368) (88 728) 8537552
(1) Custo de aquisi¢do no que se refere a ac¢des e custo amortizado para titulos de divida.
(milhares de Euros)
Dez 2014
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo ¥ Positiva Negativa por imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1 596 886 52031 (3085) - 1645 832
Estrangeiros 107 352 5030 (1331) (8834) 102 217
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 3702373 6746 (19517) (51 864) 3637738
Estrangeiros 625 395 32181 (5501) (14 518) 637 557
Papel comercial 10998 - - ( 998) 10 000
Titulos de rendimento variavel
Accoes
Nacionais 84 092 147 (55 (3756) 80428
Estrangeiras 16 257 2248 ( 916) (3030) 14 559
Unidades de participagdo 1279 450 13 096 (21223) (8158) 1263 165
7 422 803 111479 (51 628) (91 158) 7391 496

(1) Custo de aquisicao no que se refere a ac¢des e custo amortizado para titulos de divida.

273



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

A rubrica de Activos financeiros disponiveis para venda inclui titulos sujeitos a operacdes de
cobertura, cujo impacto no valor de balango a 30 de Junho de 2015 é negativo e ascende a
760 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: positivo de 1.230 milhares de Euros), conforme
referido na nota 24.

Conforme descrito na nota 1 c), a carteira de activos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor
de mercado sendo as variacdes de justo valor registadas por contrapartida de capitais proprios,
conforme nota 44. A CEMG avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de julgamento descritos na politica
contabilistica descrita na nota 1 z).

Conforme referido na nota 53, a rubrica Titulos de rendimentos varidvel — Unidades de participagcdo
inclui o montante de 29.843 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 29.611 milhares de Euros)
referentes a unidades de participacdo em Fundos Especializados de Crédito adquiridas no ambito da
cedéncia de créditos a clientes. Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014 , este montante
inclui 6.153 milhares de Euros referentes a titulos jinior (unidades de participacdo com cardcter mais
subordinado), os quais se encontram totalmente provisionados, conforme nota 15, 21 e 53. Os
instrumentos sdo valorizados de acordo com as cotagdes publicadas pelas Sociedades Gestoras de
Fundos.

A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda, liquido de imparidade, por niveis de
valorizacdo, com referéncia a 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014 € apresentado como
segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Titulos de rendimento fixo
Obriga¢des de emissores publicos
Nacionais 1 672 360 - - - 1 672 360
Estrangeiros 246 273 - - - 246 273
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 47 420 456 531 4 144 675 - 4 648 626
Estrangeiros 455 636 30 874 61 559 - 548 069
Papel comercial - - - 6 850 6 850
2 421 689 487 405 4206 234 6 850 7 122 178
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais 894 - - 74 234 75 128
Estrangeiras 15 655 - 65 300 167 81 122
Unidades de participa¢do 555 211 - 703 913 - 1259 124
571 760 - 769 213 74 401 1415 374
2 993 449 487 405 4 975 447 81251 8 537 552
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(milhares de Euros)

Dez 2014
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1 645 832 - - - 1645 832
Estrangeiros 102 217 - - - 102 217
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 3765 591 860 3042113 - 3637 738
Estrangeiros 523 680 49 998 63 879 - 637 557
Papel comercial - - - 10 000 10 000
2 275 494 641 858 3105992 10 000 6 033 344
Titulos de rendimento variavel
Accdes
Nacionais 852 - - 79 576 80 428
Estrangeiras 14 392 - - 167 14 559
Unidades de participagdo 420 420 - 842 745 - 1263 165
435 664 - 842 745 79 743 1 358 152
2711 158 641 858 3 948 737 89 743 7 391 496

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis
de valorizagdo descritos na nota 47.

Relativamente a instrumentos classificados no nivel 3, no primeiro semestre de 2015 foram registados
em Lucros em operagdes com activos financeiros disponiveis para venda no montante de 1.702
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 422 milhares de Euros).

Nao foram realizadas quaisquer reclassificagdes de ativos financeiros durante o primeiro semestre de
2015 e o exercicio de 2014.

Durante o primeiro semestre de 2015 foram reclassificados do nivel 2 para o nivel 1 um montante de
42.556 milhares de Euros relativo a titulos que passaram a cumprir com os requisitos deste nivel,
conforme descrito na nota 47.

Os instrumentos classificados no nivel 3 tém associados ganhos e perdas ndo realizadas no montante
positivo de 9.717 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: montante positivo de 20.971 milhares
de Euros ) registadas em reservas de justo valor.

O montante de imparidade registado nestes titulos ascende a 56.741 milhares de Euros em 30 de Junho
de 2015 (31 de Dezembro de 2014: 82.654 milhares de Euros). Nao foram efectuadas transferéncias de
e para este nivel.

Os activos contemplados no nivel 3, no montante de 615.376 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2014: 622.224 milhares de Euros), correspondem a unidades de participagdo em fundos de
investimentos fechados cujo valor resultou da divulgag¢do do Valor Liquido Global do Fundo (VLGF)
determinado pela sociedade gestora, conforme contas dos respectivos fundos. O patrimoénio desses
fundos resulta de um conjunto diversificado de activos e passivos valorizados, nas respectivas contas,
ao justo valor, por metodologias internas utilizadas pela sociedade gestora.
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda
sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 91 158 77 679
Dotacdo do periodo 48 845 32 689
Reversao do periodo (27 387) (6 889)
Transferéncias (23 888) (43942)
Saldo em 30 de Junho 88 728 59 537

A CEMG reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se
verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliagdo implica, por parte da CEMG, um
julgamento o qual tem em consideragdo, entre outros factores, a volatilidade dos pregos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, foram tidos em consideragcdo na determinacio da existéncia de imparidade os seguintes
factores:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizacdes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do; ou (ii)
valor de mercado inferior ao valor de aquisicao por um periodo superior a 12 meses;

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperdvel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 c), a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda € apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total
de reserva de justo valor para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é negativo e
ascende a 39.463 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: positivo 59.851 milhares de Euros) e a
imparidade ascende a 88.728 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 91.158 milhares de Euros).

A evolugdo da crise da divida dos paises da zona Euro associado a evolucdo da situacdo macro
econémica na Grécia, que tem contribuido para uma deterioracio da situagcdo econdémica e financeira
do Estado Grego e a incapacidade de aceder a financiamentos nos mercados financeiros o que implica
que a solvéncia imediata do pais continue dependente do continuo apoio da UE e do FMI.

Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, a imparidade reconhecida relativa a divida

soberana da Grécia ascende a 11.172 milhares de Euros e 8.834 milhares de Euros, respectivamente
conforme notas 15 e 51.
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A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 30 de Junho de 2015 € a
seguinte:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses € um um ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais - 150 832 1521528 - 1672 360
Estrangeiros - 8175 238 098 - 246 273
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais - - 4646 304 2322 4 648 626
Estrangeiros 423 32 865 511268 3513 548 069
Papel comercial 6 850 - - - 6 850
7273 191 872 6917 198 5835 7122178
Titulos de rendimento variavel
Acgdes
Nacionais - - - 75128 75 128
Estrangeiras - - - 81122 81122
Unidades de participagdo - - 2021 1257 103 1259 124
- - 2021 1413 353 1415374
7273 191 872 6919219 1419 188 8537552
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A analise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2014
¢ a seguinte:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses € um um ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 835 23205 1621792 - 1645 832
Estrangeiros - 5130 97 087 - 102 217
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 10397 15743 3609 476 2122 3637738
Estrangeiros 67 152 19 487 547 443 3475 637 557
Papel comercial 10 000 - - - 10 000
88 384 63 565 5 875798 5597 6033 344
Titulos de rendimento variavel
Acgdes
Nacionais - - - 80428 80428
Estrangeiras - - - 14 559 14 559
Unidades de participagdo - - 1772 1261 393 1263 165
- - 1772 1 356 380 1358 152
88 384 63 565 5877570 1361977 7391 496
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nio cotados, é desagregada da seguinte forma:

Titulos de rendimento
fixo
Obrigagdes de emissores
publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigacdes de
outros emissores
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Titulos de rendimento
variavel
Accdes de empresas
Nacionais
Estrangeiros
Unidades de participacao

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Nao Nao

Cotados cotados Total Cotados cotados Total
1 672 360 - 1 672 360 1 645 832 - 1 645 832
246 273 - 246 273 102 217 - 102 217
4 192 460 456 166 4 648 626 3045 878 591 860 3637 738
520 078 27 991 548 069 587 357 50 200 637 557
- 6 850 6 850 - 10 000 10 000
6631 171 491 007 7122178 5 381 284 652 060 6 033 344
894 74 234 75 128 852 79 576 80 428
80 955 167 81 122 14 392 167 14 559
1183 811 75 313 1259 124 1263 165 - 1263 165
1 265 660 149 714 1415 374 1278 409 79 743 1358 152
7 896 831 640 721 8 537 552 6 659 693 731 803 7 391 496

Os titulos dados em garantia registados em Activos financeiros disponiveis para venda sio

apresentados como segue:

- O valor de mercado dos activos dados em garantia ao Banco Central Europeu no ambito de
operacdes de cedéncia de liquidez no montante de 3.977 mil milhdes de Euros (31 de Dezembro de

2014: 4.202 mil milhées de Euros);

- Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de
Indemnizagéo aos Investidores com valor nominal, no montante de 1.750 milhdes de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 1.750 mil milhdes de Euros);

- Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos com valor nominal no montante de
28 milhdes de Euros (31 de Dezembro de 2014: 28 milhdes de Euros).

Estes activos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das
obrigacdes contratuais assumidas pelo Grupo nos termos e condi¢cdes dos contratos celebrados,

conforme nota 32.
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24 Derivados de cobertura

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Activo
Swaps de taxas de juro 32 60
Passivo
Swaps de taxas de juro 1119 1494

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a
hierarquizacdo das fontes de valorizagdo, e conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estdo
categorizados no nivel 2, conforme nota 47.

A CEMG contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposic¢do ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se ao CEMG
estd exposto as variagdes de justo valor, ou a variacdes de fluxos de caixa, ou se encontra perante
coberturas de transaccdes futuras.

A CEMG realiza periodicamente testes de efectividade das relacdes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que
incluem itens cobertos € analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Activos financeiros disponiveis para venda 760 1230
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A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2015, ¢
apresentada como segue:

Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro

(milhares de Euros)

Jun 2015
Nocionais por prazo r Justo valor
Entre trés Superior a Entre trés
Inferior a meses e um um ano Inferior a meses e um Superior a
trés meses ano Euros Total trés meses ano um ano Total
10 000 3000 3500 16 500 ( 289) ( 85) ( 713) (1087)
10 000 3 000 3500 16 500 (289) ( 85) ( 713) (1087)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2014, ¢
apresentada como segue:

Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:
Swap de taxa de juro

(milhares de Euros)

Dez 2014
Nocionais por prazo r t Justo valor
Entre trés Superior a Entre trés
Inferior a meses e um um ano Inferior a meses e um Superior a
trés meses ano Euros Total trés meses ano um ano Total
- 20 000 6500 26 500 - ( 447) ( 987) (1434)
- 20 000 6500 26 500 - ( 447) ( 987) (1434)

As operagdes de cobertura de justo valor em 30 de Junho de 2015 podem ser analisadas como segue:

Jun 2015

(milhares de Euros)

Variacio do

Variacao do

Jjusto valor do

Produto derivado justo valor do  Justo valor elemento
Risco Justo valor derivado no do elemento coberto no
Produto coberto coberto Nocional do derivado®” periodo coberto® periodo @
Activos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 16 500 (1087) 347 760 ( 470)
16 500 (1087) 347 760 ( 470)

D Inclui o juro corrido.

@ Atribuivel ao risco coberto.
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As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2014 podem ser analisadas como
segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Variacio do
Variacao do Jjusto valor do
Produto derivado justo valor do Justo valor elemento
Risco Justo valor derivado no do elemento coberto no
Produto coberto coberto Nocional do derivado™ exercicio coberto” exercicio®
Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro - - (414) - 209
Activos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 26 500 (1434) 326 1230 ( 248)
26 500 (1434) ( 88) 1230 (39)

D Inclui o juro corrido.

[ .
) Atribuivel ao risco coberto.

Investimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 6 346 6 209
Obrigacdes de emissores ptiblicos estrangeiros 11 305 11124
17 651 17 333

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 47.
A CEMG avaliou, com referéncia a 30 de Junho de 2015, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos

com impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.

Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2015, como segue:

(milhares de Euros)

S Data de Data de . Valor de
Denominacio . Taxa de juro

emissao reembolso Balanco
OT - Outubro 05/15-10-2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,35% 6346
Netherlands Government 05/2015 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,25% 5154
Republic of Austria 04/15-07-2015 Maio, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,50% 2067
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 Margo, 2005 Setembro, 2015  Taxa fixa de 3,75% 2054
Buoni Poliennali del Tes. 05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015 Taxa fixa de 3,75% 2030
17 651
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Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de Dezembro de 2014, como

segue:

(milhares de Euros)

- Data de Data de . Valor de

Denominacio .~ Taxa de juro

emissao reembolso Balanco
OT - Outubro 05/15-10-2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,35% 6209
Netherlands Government 05/2015 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,25% 5061
Republic of Austria 04/15-07-2015 Maio, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,50% 2029
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 Margo, 2005 Setembro, 2015  Taxa fixa de 3,75% 2011
Buoni Poliennali del Tes. 05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015 Taxa fixa de 3,75% 2023
17 333

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados de acordo com o descrito na politica

contabilistica descrita na nota 1 c).

Durante o primeiro semestre de 2015 e o exercicio de 2014, a CEMG ndo procedeu a transferéncias

para ou desta categoria de activos.

Investimentos em associadas e outras

Esta rubrica € apresentada como segue:

Participacoes financeiras em associadas e outras
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (I.LF.I.)

HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagdo dos Agores, S.A.

Montepio - Gestao de Activos Imobilidrios, ACE

Nao cotados

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
341 250 341 250
65 100 65 100

8 997 8997
3200 3200
636 636
419 183 419 183
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Os dados relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:
(milhares de Euros)

Participacao Valor

Niimero directa unitario Custo da
de accoes no capital Euros participacao
30 de Junho de 2015
Montepio Holding, S.P.G.S., S.A. 175 000 000 100,00% 1,00 341 250
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 46 350 001 33,65% 1,00 65 100
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.) 99 200 100,00% 90,69 8 997
HTA — Hotéis, Turismo e
Animacdo dos Acores, S.A. 400 001 20,00% 5,00 3200
Montepio - Gestdo de Activos
Imobilidrios, ACE 636 924 26,00% 1,00 636
419 183
31 de Dezembro de 2014
Montepio Holding, S.P.G.S., S.A. 175 000 000 100,00% 1,00 341 250
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 46 350 001 33,65% 1,00 65 100
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (I.LF.I.) 99 200 100,00% 90,69 8 997
HTA — Hotéis, Turismo e
Animacgio dos Acgores, S.A. 400 001 20,00% 5,00 3200
Montepio - Gestdo de Activos
Imobilidrios, ACE 636 924 26,00% 1,00 636
419 183

Em 9 de Maio de 2014, foi constituido o Montepio — Gestdo de Activos Imobilidrios, ACE. Neste
ambito, a CEMG participa neste ACE, com uma percentagem de 26%.
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27 Activos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Iméveis e outros activos resultantes da resolugcdo
de contratos de crédito sobre clientes 970 496 909 549
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda (137572) (1130 045)
832924 779 504

Os activos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 j).

A rubrica Imdveis e outros activos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes
resulta da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dacdo simples, com opg¢ao
de recompra ou com locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragcdo do contrato de dagdo
ou promessa de dag@o e respectiva procuracdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome da CEMG;
ou (ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execu¢do das garantias, sendo
contabilizadas com o titulo de adjudicac@o ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo apds registo de
primeira penhora.

De acordo com a expectativa da CEMG, pretende-se que os referidos activos estejam disponiveis para
venda num prazo inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacdo. No entanto, face as
actuais condi¢cdes de mercado, ndo é possivel em algumas situagdes concretizar essas alienacdes no
prazo esperado. A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja celebrados contratos promessa
de compra e venda no montante de 23.827 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 8.212
milhares de Euros).

Os movimentos dos activos ndo correntes detidos para venda para o periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2015 e para o exercicio de 2014, s@o analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo no inicio do periodo 909 549 751 647
Aquisicdes 113 927 282 015
Alienacdes (53192) (125 486)
Outros movimentos 212 1373
Saldo no fim do periodo 970 496 909 549

Os movimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda sdo analisados como
segue:
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 130 045 88 416
Dotagdo do periodo 8 748 2742
Reversao do periodo (1221) (3631)
Saldo em 30 de Junho 137 572 87 527

Adicionalmente as perdas por imparidade a CEMG reconheceu em resultados do periodo para estes
activos, perdas em iméveis, decorrentes da sua alienag¢do, no valor de 12.693 milhares de Euros e
ganhos de 1.008 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: perdas de 11.056 milhares de Euros e
ganhos de 2.517 milhares de Euros), conforme referido na nota 9.

A CEMG tem implementado um plano com vista a venda imediata dos activos ndo correntes detidos
para venda. No entanto, face as actuais condi¢cdes de mercado ndo tem sido possivel, em algumas
situagdes, concretizar as alienacdes no prazo esperado. Contudo, a CEMG continua a desenvolver
todos os esforcos com vista a concretizacdo do programa de alienagdes estabelecido, dos quais
destacamos (i) a existéncia de um site especialmente vocacionado para a venda dos iméveis; (ii) o
desenvolvimento e participacdo em eventos do ramo imobilidrio quer no pais quer no estrangeiro; (iii)
a celebracdo de protocolos com os diversos agentes de intermediacdo mobilidria; e (iv) a promocgao de
realizacdo regular de leildes.
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28 Outros activos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

Custos
Iméveis
De servigo préprio
Obras em imdveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Equipamento informético
Mobilidrio e material
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranca
Equipamento de transporte
Maiquinas e ferramentas
Outro equipamento
Patriménio artistico
Activos em locagdo operacional
Outras imobiliza¢des corpdreas
Imobilizagdes em curso

Amortizacoes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Caixa Economica Montepio Geral
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

7557 7730
40 233 40 340
10 10

83 652 82 361
19 198 19 290
20119 20 022
7238 7325
2496 2571
2693 2957

1 1

2870 2 869
765 975
1941 1946
3570 3106
192 343 191 503
(4 880) (11262)

(153 249) (143 317)

(158 129) (154 579)

34214 36924
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Activos intangiveis
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Custo
Software 66 853 66 854
Outros activos intangiveis 88 333 88 333
Activos intangiveis em curso 13215 3465
168 401 158 652
Amortizacoes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (6 925) (12 875)
Relativas a exercicios anteriores (41 355) (28 480)
(48 280) (41 355)
120 121 117 297

A rubrica Outros activos intangiveis inclui o montante de 88.272 milhares de Euros que corresponde
ao diferencial entre os activos e passivos do Montepio Investimento, S.A. (anteriormente designado
Finibanco, S.A.) adquiridos pela CEMG em 4 de Abril de 2011 e o seu valor contabilistico e tem em
conta o justo valor dos referidos activos e passivos bem como o potencial de geracdo de negdcio
associado a rede do Montepio Investimento, S.A. adquirida, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota 1 a).

Este activo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1 q) e 1 z), o seu valor recuperavel é revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas
na demonstracdo dos resultados.

A 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014 nio foi determinada a necessidade de constitui¢do
de perdas por imparidade para este activos.
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Impostos

As diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos
ou recuperados no futuro, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 v), sdo elegiveis
para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de Junho de 2015 e em
31 de Dezembro de 2014 podem ser analisados como se segue:

(milhares de Euros)

Activo Passivo Liquido
Jun 2015 Dez 2014 Jun 2015 Dez 2014 Jun 2015 Dez2014

Instrumentos financeiros 29 903 12 267 (18 261) (132 886) 11 642 (20619
Provisoes 268 017 251 593 - - 268 017 251 593
Beneficios dos empregados 34269 35 637 - - 34 269 35 637
Outros 46 103 ( 53) ( 53) 7 50
Prejuizos fiscais reportaveis 88 612 75732 - - 88 612 75732
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 420 847 375 332 (18 314) (32939) 402 533 342 393

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislacdo aplicdvel, possam ser compensados activos por impostos correntes com passivos
por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo

imposto.

Através da Lei n.° 82-B/2014, de 16 de Janeiro (Lei do Orcamento de Estado para 2015), foi reduzida
a taxa de IRC, aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2015, de 23% para 21%.

A taxa de imposto diferido € analisada como segue:

Jun 2015 Dez 2014
% %
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 7,0% 7,0%
Total (b) 29,5% 29,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicédvel aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.

A CEMG avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base as
expectativas de lucros futuros tributdveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis sdo reconhecidos
quando existe uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A incerteza quanto a
recuperacdo de prejuizos fiscais reportiveis e crédito de imposto € considerada no apuramento de
activos por impostos diferidos.
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Os impostos diferidos activos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados
como segue:

(milhares de Euros)

Ano de caducidade Jun 2015 Dez 2014
2017 32792 28 248
2018 47 074 47 484
2027 8 746 -
88 612 75732

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes
contrapartidas:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo inicial 342 393 313702
Reconhecido em resultados 29 205 46 027
Reconhecido em reservas de justo valor 32 261 (10 188)
Reconhecido em reservas e resultados transitados (1326) (7148)
Saldo final (Activo / (Passivo)) 402 533 342 393

O imposto reconhecido em resultados e reservas para o periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2015 e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 teve as seguintes origens:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Reconhecido
emreservas e
Reconhecido resultados Reconhecido Reconhecido
em resultados transitados em resultados em reservas
Instrumentos financeiros - 32261 - ( 10 188)
ProvisGes 16 424 - 62 841 -
Beneficios de empregados ( 42) ( 1326) 4 640 (7147
Outros ( 57 - ( 1767) -
Prejuizos fiscais reportaveis 12 880 - ( 19687) -
Imposto diferido 29 205 30935 46 027 ( 17 335)
Impostos correntes 6 668 - ( 11433) -
Total do imposto reconhecido 35873 30935 34 594 ( 17 335)

A variagdo de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do
exercicio reconhecidos em resultados, bem como as variacdes relevadas em capitais proprios,
nomeadamente o impacto decorrente da alteracdo, nos termos previstos na politica contabilistica de
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reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pos-
emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacdo de activos

financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode
ser analisada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos ( 128 007) 9120
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,0 ( 26 881) 230 2098
Impacto das taxas de derrama municipal e estadual - - 8,0 730
Beneficios pés-emprego e Fundo de Pensdes 0,2) 291 (38,7) ( 3532
Constituicao/reversao de provisdes tributadas (12,0) 15 343 159,7 14 567
Contribui¢ao extraordindria sobre o sector bancario (1,7) 2 140 83,1 7579
Prejuizos fiscais (7,1) 9117 - -
TributagGes auténomas e outros impostos 04) 494 - -
Outros 0,0 ( 10 129,6 11 817
Impacto da constituicao de imposto diferido 228 ( 29 205) (284,1) ( 25911
Excesso de estimativa do ano anterior 5,6 ( 7162) - -
Imposto do periodo 28,0 (35 873) 80,6 7 348

A CEMG reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliagdo da sua recuperabilidade,
tendo em conta a expectativa de lucros fiscais futuros. Na presente data ndo existem impostos
diferidos nao reconhecidos.

Em 2014, a CEMG foi objecto de uma acg¢ado inspectiva pela Autoridade Tributaria ao ano de 2012.
Em resultado da inspeccdo a CEMG foi sujeita a uma liquidagdo adicional em sede de IRC respeitante
a tributacdo auténoma e a diversas correc¢des ao prejuizo fiscal apurado. Em sede de Imposto do Selo,
a CEMG foi também objecto de uma liquidacdo adicional. A CEMG procedeu ao pagamento dos
valores liquidados, sem prejuizo de reclamar graciosamente de algumas correcgdes efectuadas.
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31 Outros activos
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Bonificacgdes a receber do Estado Portugués 6782 6 460
Outros devedores 230 609 174 206
Outros proveitos a receber 22176 6 622
Despesas com custo diferido 1437 704
Contas diversas 49 449 50 182
310453 238 174
Imparidade para outros activos (3086) (3086)
307 367 235088

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de 20.000 milhares de
Euros, referente ao custo estimado com a prestagdo de servicos efectuada pela CEMG ao Montepio
Geral Associa¢do Mutualista, conforme descrito na nota 10.

A 30 de Junho de 2015, a rubrica de Outros devedores inclui o montante de 166.613 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 139.176 milhares de Euros) relativo a valores a receber, no ambito da
operacdo de venda de créditos a SilverEquation, conforme nota 21.

Adicionalmente, a rubrica Outros devedores inclui o valor de 27.436 milhares de Euros relativos a
venda de imdveis classificados como Activos ndo correntes detidos para venda.

A 30 de Junho de 2015, a rubrica de Outros devedores inclui ainda o montante de 20.531 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: 3.833 milhares de Euros) relativos a valores a receber de entidades
publicas, na sua maioria tribunais no dmbito de processos de insolvéncia e reclamagao de créditos.

A rubrica Bonificacdes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacdes referentes a
contratos de crédito a habitacdo e PME’s, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito
bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.

Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, a rubrica Bonificagdes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda néo liquidadas 2325 2265
Bonificagdes processadas e ainda nao reclamadas 411 315
Bonificacdes vencidas e ainda ndo reclamadas 4 046 3 880
6 782 6 460
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Em 30 de Junho de 2015, a rubrica Contas Diversas inclui, o montante de 112 milhares de Euros (31
de Dezembro de 2014: 1.443 milhares Euros) relativo a operagdes realizadas com titulos, registadas na
trade date a aguardar liquidagdo.

32 Recursos de bancos centrais

Em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica regista os recursos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais que se encontram colateralizados por titulos da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, conforme nota 23.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 30 de Junho de 2015 e
31 de Dezembro de 2014, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Até 3 meses 1 050 030 2020772
Mais de 6 meses 1726 546 476 114
2776 576 2 496 886

33 Recursos de outras institui¢cdes de crédito

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Nao Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Recursos de institui¢des de crédito no
pais
Aplicagdes de muito curto prazo - 13 406 13 406 - - -
Depésitos 2754 43706 46 460 920 51854 52774
2754 57 112 59 866 920 51854 52774
Recursos de institui¢cdes de crédito no
estrangeiro
Aplicagdes de muito curto prazo 200 000 - 200 000 - - -
Depésitos 48 337 513444 561 781 18 452 556 426 574 878
Empréstimos - 633982 633 982 - 443 333 443 333
Operacdes de compra com acordo
de revenda 781292 423392 1204 684 276 569 262 033 538 602
Outros recursos 15510 - 15510 28 488 - 28 488
1045 139 1570818 2615957 323 509 1261792 1585301
1047 893 1 627 930 2675 823 324 429 1313 646 1 638 075
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No ambito de operagdes de instrumentos financeiros derivados com contrapartes institucionais, de
acordo com o definido nos contratos respectivos, a CEMG tem, em 30 de Junho de 2015, o montante
de 10.670 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 16.650 milhares de Euros) de depdsitos de
outras institui¢des de crédito recebidos como colateral das referidas operagdes.

A rubrica de Recursos de outras instituicdes de crédito inclui emissdes ao justo valor de acordo com
metodologias de valorizagdo internas, considerando maioritariamente dados observdveis de mercado
no valor de 71.491 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 61.009 milhares de Euros). Assim, de
acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizagdo, e conforme disposto na IFRS 13, estes
instrumentos estdo categorizados no nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica
encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 d), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, um ganho de 80 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2014: uma perda de 2.270 milhares de Euros) relativo as variagdes de justo
valor associadas ao risco de crédito da CEMG, conforme referido nas notas 6 e 22.

Recursos de clientes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Nao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Depésitos a ordem 2784319 208 652 2992971 2538336 145 160 2 683 496
Depésitos a prazo - 9467 814 9467 814 - 10 805 813 10 805 813
Depésitos de poupanca - 108 603 108 603 - 110992 110992
Outros recursos 7045 - 7045 8823 - 8 823
Correcgoes de valor por operagdes de cobertura (9 - 9 20 - 20
2791 355 9 785 069 12 576 424 2547179 11061 965 13 609 144

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depodsitos constituidos nas Instituicdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estédo
definidos no Aviso n.° 11/94 de 29 de Dezembro do Banco de Portugal.

A rubrica Dep6sitos a prazo inclui depdsitos valorizados ao justo valor de acordo com metodologias
de valorizacdo internas considerando maioritariamente dados observdveis de mercado, no valor de
84.019 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 95.657 milhares de Euros). Assim, de acordo
com a hierarquizacgéo das fontes de valorizacao, e conforme o disposto na IFRS 13, estes instrumentos
estdo categorizados no Nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se
reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1
¢), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, um ganho de 29 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: ganho 5.343 milhares de Euros) relativo as variagdes de justo valor associadas ao
risco de crédito da CEMG, conforme referido nas notas 6 e 22.
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35 Responsabilidades representadas por titulos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Euro Medium Term Notes (EMTN) 67 075 150 145
Obrigacdes de caixa 1413916 1786 327
Obrigagdes hipotecarias 120 134 -
1601 125 1936 472

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 47.

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos inclui emissdes valorizados ao justo valor de
acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando maioritariamente dados observaveis de
mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagao das fontes de valorizagdo, e conforme o disposto na
IFRS 13, estes instrumentos estdo categorizados no Nivel 2. Os passivos financeiros incluidos nesta
rubrica encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1 c¢), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, uma perda no
montante de 1.072 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: uma perda no montante de 4.148
milhares de Euros) relativo as variagdes de justo valor associadas ao risco de crédito da CEMG,
conforme referido na nota 6 e 22.

Em 30 de Junho de 2015, esta rubrica inclui o montante de 106.177 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 196.809 milhares de Euros) de responsabilidades representadas por titulos
registados em balango ao justo valor através de resultados.

Durante o primeiro semestre de 2015, a CEMG procedeu a emissdo de 28.100 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 480.853 milhares de Euros) de titulos, tendo sido reembolsados 515.020
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 745 231 milhares de Euros).

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigagdes Hipotecdrias, cujo montante maximo ¢ de

5.000.000 milhares de Euros, a CEMG procedeu a emissdes que totalizaram 2.000.000 milhares de
Euros. As caracteristicas das emissdes vivas a 30 de Junho de 2015 séo apresentadas como segue:

Periodicidade do

Designacéio Valor Valor de Data de Data de pagamento dos Rating
Nominal balanco issa reembol juros Taxa de juro (Moody ‘s/Fitch/Dbrs)
Obrig. hipotecdrias - 2S 1000 000 1000386 Dezembro 2009 Dezembro 2016 Trimestral Euribor 3M + 0,75% Baal/BB+/A
Obrig. hipotecdrias - 3S 500 000 501941 Novembro 2010 Novembro 2015 Trimestral Euribor 3M +2,5% Baal/BB+/A
Obrig. hipotecdrias - 4S 500 000 500076  Maio 2013 Maio 2017 Mensal Euribor IM +0,75% Baal/BB+/A

2 000 000 2002 403
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As obrigacdes hipotecdrias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo que se encontram
segregados como patriménio auténomo nas contas da CEMG, conferindo assim privilégios creditérios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condicdes da referida
emissio enquadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de Marco,
n.° 6/2006 de 11 de Outubro, n.° 7/2006 de 11 de Outubro e n.° 82006 de 11 de Outubro e na
Instrucdo n.° 13/2006 de 15 de Novembro do Banco de Portugal.

Em 30 de Junho de 2015, o valor dos créditos que contragarantem estas emissoes ascende a 2.723.689
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 2.711.971 milhares de Euros), de acordo com a nota 21.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, a CEMG alienou cerca de 120.000 milhares de Euros de
obrigagdes hipotecarias —2.* série.

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2015 nas Responsabilidades representadas por
titulos foi o seguinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 30 de

Janeiro Emissoes Reembolsos (Liquidas) movimentos Junho
Euro Medium Term Notes (EMTN) 150 145 - (1125 000) 43 050 (1120) 67075
Obrigagdes de caixa 1786 327 28 100 (1390 020) - (10491) 1413916
Obrigagdes hipotecdrias - - - - 120 134 120 134
1936472 28 100 (515 020) 43 050 108 523 1601 125

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcgdes por operagdes de cobertura, correcgdes de justo valor, variagdo cambial e alienacdo de obrigacdes
hipotecarias.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2014 nas Responsabilidades representadas por titulos foi
o0 seguinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 de Compras Outros Saldo em 31 de

Janeiro Emisso R bolso: (Liquidas) movi tos © Dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 216393 - (105 000) (37 350) 76 102 150 145
Obrigagdes de caixa 1717 872 480 853 (416 641) - 4243 1786 327
Obrigagdes hipotecdrias 80 - - - ( 80) -
Papel comercial 231673 - (223 590) - (8083) -
2166018 480 853 (745 231) (37 350) 72 182 1936 472

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcgdes por operagdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variagdo cambial.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades da CEMG, os mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca
entre o valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados.

As emissdes efectuadas pela CEMG durante o primeiro semestre de 2015 nas Responsabilidades
representadas por titulos foi o seguinte:

(milhares de euros)

Data de Data de Valor de
Descricio da a issa reembolso Taxa de juro bal
MONTEPIO CAP CERTO 2014/2019 12S 02-01-2015 31-12-2019  Taxa anual de 2,90% (2.°a 4.° ano taxa de 2,95%; 5.° ano
taxa de 3,25%) 23 100
MONTEPIO CAPITAL CERTO 2015/2020 1S 02-02-2015 03-02-2020  Taxa anual de 2,65% (2.°a4.° ano taxa de 2,70%; 5.° ano
taxa de 3%) 5 000
28 100
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Em 30 de Junho de 2015, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
encontrando-se as suas taxas compreendidas no intervalo entre 0,73% e 12,16% (31 de Dezembro de
2014 :1,06% e 12,16%).

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades da CEMG, os mesmos s@o anulados do passivo e a diferenca
entre o valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados. Na sequéncia das
compras efectuadas durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015, a CEMG
reconheceu uma perda de 4.252 milhares de Euros (30 de Junho de 2014: ganho de 816 milhares de
Euros), conforme descrito na nota 10.

Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Aqua Mortgage No. 1 148 550 148 952
Pelican Finance No. 1 176 581 176 469
Pelican Mortgages No. 3 288 510 298 145
Pelican Mortgages No. 4 731938 745 221
Pelican Mortgages No. 5 740 432 757 507
Pelican Mortgages No. 6 932 958 948 786
Pelican SME No. 2 1091 807 -

4110776 3075 080
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37 Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Provisdes para riscos gerais de crédito 109 779 113 295
Provisdes para outros riscos e encargos 12 949 16 151
122 728 129 446

Os movimentos das provisdes para riscos gerais de crédito sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 113295 110993
Dotagdo do periodo 52910 53 801
Reversdo do periodo (56 426) (51705)
Saldo em 30 de Junho 109 779 113 089

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos Avisos n.° 3/95,

de 30 de Junho, n.® 2/99 de 15 de Janeiro e n.° 8/03 de 30 de Janeiro de 2003 do Banco de Portugal,
conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1b).

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Jun 2014
Saldo em 1 de Janeiro 16 151 4918
Reversdo do periodo (3202) (1214)
Saldo em 30 de Junho 12 949 3704

Estas provisdes foram efectuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com a actividade da CEMG, sendo revistas em cada data de reporte de
forma a reflectir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.
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As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 30 de Junho de 2015 sdo apresentadas

como seguem:

(milhares de Euros)

Descri¢io da emissao Dafa (~le Maturidade Valf)r ~d © Taxa de juro Valor de

emissiao emissao balanco
CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 50000 Euribor 3 meses+0,95% 26 150
CEMG/08 1.% série Fev.2008 Fev.2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121 248
CEMG/08 2.* série Jul.2008 Jul.2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121 027
CEMG/08 3.% série Jun.2008 Jun.2018 28 000 Euribor 12 meses+1,5% 17 993
FNB 08/18 1%/2* Série Dez.2008 Dez.2018 10363  Euribor 6 meses+1,75% (iv) 10373
FNB Grandes empresas 07/16_ 1* série Mai.2007 Mai.2016 6450 Mix.(0;6,0%*(1-0/8)) (i) 6 467
FNB Grandes empresas 07/16 2%/3* série Jun.2007 Jun.2016 30250 Maix.(0;6,0%*(1-n/8)) (i) 30253

333511

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de Dezembro de 2014 s@o apresentadas

como segucm:

(milhares de Euros)

Descricao da emissao Dafa (~ie Maturidade Valf) r :i N Taxa de juro Valor de

emissao emissao balanco
CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 50000 Euribor 3 meses+0,95% 26 154
CEMG/08 1.% série Fev.2008 Fev.2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121 330
CEMG/08 2.7 série Jul.2008 Jul.2018 150 000  Euribor 6 meses+1,5% 121 031
CEMG/08 3.% série Jun.2008 Jun.2018 28 000 Euribor 12 meses+1,5% 18179
FNB 08/18 1°/2* Série Dez.2008 Dez.2018 10363  Euribor 6 meses+1,75% (iv) 10375
FNB Rendimento Seguro 05/15 Jun.2005 Jun.2015 238 /N * 5% + m/N * 1% (iii) 238
FNB Grandes empresas 07/16_ 1* série Mai.2007 Mai.2016 6450 Mix.(0;6,0%*(1-n/7)) (i) 6512
FNB Grandes empresas 07/16 2°%/3* série Jun.2011 Jun.2016 30250 Max.(0;6,0%*(1-n/7)) (i) 30491
FNB Indices estratégicos 07/17 1* série Mai.2007 Jun.2015 14 947  6,25%*VN Min.(cotagdo) (ii) 14 947
FNB Indices estratégicos 07/17 2°/3* série Jun.2007 Jun.2015 39000 6,25%*VN Min.(cotaggo) (ii) 39 000
388 257
Correcgio de valor por (139)

operacdes de cobertura

388 118
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Referéncias:

(i) - Serio pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de Maio, para a 1* série e a 20 de Junho, para as 2* e 3" séries):

Cupio Taxa/ intervalo

1° Cupao 5,50%

2° Cupido 5,50%

3° Cupao Mix [0; 6,0% * (1-n/3)]
4° Cupido Mix [0; 6,0% * (1-n/4)]
5° Cupio Mix [0; 6,0% * (1-n/5)]
6° Cupao Mix [0; 6,0% * (1-0/6)]
7° Cupdo Mix [0; 6,0% * (1-n/7)]
8° Cupio Mix [0; 6,0% * (1-n/8)]
9° Cupido Mix [0; 6,0% * (1-0/9)]
Notas:

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relagio as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fusdo entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusao, serdo contados tantos Eventos de Crédito quanto o
nimero de empresas fundidas.

(ii) - A remuneracio serd paga anualmente e serd igual a:

Cupio Taxa/ Intervalo
1° ano 5,5% * valor nominal
2° ano 5,5% * valor nominal

3° ano e seguintes 6,25% * valor nominal se Min (SDk/SD0-SXk/SX0; HSk/HSO- SXk/SX0) > Barreira k *##

*k# ge ngo = 0%, onde:

Barreira 3 = Barreira a aplicar no 3° cupao = 0%;
Barreira 4 = Barreira a aplicar no 4° cupdo = 1%;
=2%;
Barreira 6 = Barreira a aplicar no 6 ° cupdo = 3%;

Barreira 5 = Barreira a aplicar no 5 ° cupa

Barreira 7 = Barreira a aplicar no 7 ° cupao = 4%;

Barreira 8 = Barreira a aplicar no 8 ° cupao = 5%;

Barreirak = Barreira a aplicar no k° cupao;

SDk — Cotagao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observagao K (K=1 a 6)
SDO — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx 50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SX0 — Cotagido de fecho do indice Eurostoxx 50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotagao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observagido K (K=1 a 6)

HSO0 — Cotagao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

(iii) - A remunerag¢do serd paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e ser4 calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual):
/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é o n°de dias iteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;

m é o n° de dias tteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;

N ¢é o n° de dias tteis do periodo respectivo;

Nota:

Intervalo: € o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupao:

Periodo Data do cupio Intervalo
1° semestre 09-Dez-05 [1,60; 2,75%]
2° semestre 09-Jun-06 [1,60; 3,00%]
3° semestre 09-Dez-06 [1,60; 3,25%]
4° semestre 09-Jun-07 [1,60; 3,50%]
5° semestre 09-Dez-07 [1,60; 3,50%]
6° semestre 09-Jun-08 [1,70; 3,75%]
7° semestre 09-Dez-08 [1,70; 3,75%]
8° semestre 09-Jun-09 [1,70; 4,00%]
9° semestre 09-Dez-09 [1,80; 4,00%]

10° semestre 09-Jun-10 [1,80; 4,25%]
11° semestre 09-Dez-10 [1,80; 4,25%]
12° semestre 09-Jun-11 [1,80; 4,50%]
13° semestre 09-Dez-11 [1,90; 4,50%]
14° semestre 09-Jun-12 [1,90; 4,50%]
15° semestre 09-Dez-12 [1,90; 4,50%]
16° semestre 09-Jun-13 [1,90; 4,50%]
17° semestre 09-Dez-13 [2,00; 4,50%]
18° semestre 09-Jun-14 [2,00; 4,50%]
19° semestre 09-Dez-14 [2,00; 4,50%]
20° semestre 09-Jun-15 [2,00; 4,50%]

(iv) - A remuneragdo serd paga semestralmente e o primeiro cupdo serd fixo:

Cupio Taxa/ Intervalo

1° cupdo 6,50% (taxa anual)

entre 2°e 10° cupdo Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11° e seguintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

300



39

Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

A 30 de Junho de 2015 e a 31 de Dezembro de 2014, a rubrica Outros passivos subordinados inclui
emissdes ao justo valor de acordo com metodologias de valorizagdo internas considerando dados
observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizagdo, e
conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estdo categorizados no nivel 2. Os passivos
financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, de acordo
com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), tendo-se reconhecido em 30 de Junho de 2015, o
montante negativo de 139 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 1.656 milhares de Euros)
relativo as variacdes de justo valor associadas ao risco de crédito da CEMG, conforme referido nas
notas 6 e 22.

Em 31 de Dezembro de 2014, os outros passivos subordinados registados em balan¢o ao justo valor
através de resultados ascendem ao 53.947 milhares de Euros.

Em 30 de Junho de 2015, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais, semestrais e anuais
postecipados, encontrando-se as suas taxas compreendidas no intervalo entre 0,11% e 2,00% (31 de
Dezembro de 2014: 0,8% e 2,03%).

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 47.

Outros passivos
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Credores
Fornecedores 2035 15 885
Outros credores 79 636 33682
Sector Pdblico administrativo 13 592 15738
Encargos a pagar com gastos com pessoal 34159 33709
Outros custos a pagar 2390 180
Receitas antecipadas 1333 1 686
Contas diversas 41811 178 580
174 956 279 460

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Contas Diversas inclui o valor de 31.345 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 90.056 milhares de Euros), relativo aos passivos liquidos reconhecidos em
balanco e que representam a diferenca entre as responsabilidades com pensdes, beneficios de saude e
subsidio por morte e os activos.
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A 30 de Junho de 2015, a rubrica Encargos a pagar com gastos com pessoal inclui o valor de 14.903
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 14.657 milhares de Euros), relativo ao prémio de
antiguidade.

Adicionalmente, a 30 de Junho de 2015 esta rubrica inclui o montante de 19.256 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2014: 19.052 milhares de Euros), relativo a especializacdo de férias, subsidio de
férias e subsidio de Natal.

A 31 de Dezembro de 2014, a rubrica Contas diversas inclui o valor de 68.205 milhares de Euros,
referente a saldos de operacgdes sobre titulos a regularizar.

Capital institucional

O capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, é de 1.500.000 milhares de
Euros, pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral Associagdo Mutualista.

Em 6 de Novembro de 2013, na sequéncia da deliberagdo do Conselho de Administragdo Executivo,
procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de
105.000 milhares de Euros, por entrada de numerario.

Em 26 de Setembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracao Executivo,
procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de
100.000 milhares de Euros, por entrada de numerdrio.

Em 20 de Dezembro de 2012, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, procedeu-se
ao aumento do capital institucional da Caixa Econdémica Montepio Geral, no montante de 50.000
milhares de Euros, por entrada de numerario.

Fundo de participacao
O fundo de participacdo da CEMG possui um valor nominal global de 400.000 milhares de Euros.

Na sequéncia da decisao tomada pelo Conselho de Administracdo Executivo em 29 de Abril de 2015.
da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, em 30 de Abril de 2015 e da Assembleia de titulares de
unidades de participacdo do Fundo de Participagdo da Caixa Econdémica Montepio Geral, onde foi
deliberado a supressdo do direito de preferéncia atribuido aos titulares de unidades de participacio do
Fundo de Participacdo da Caixa Econémica Montepio Geral realizada no dia 5 de Junho de 2015,
procedeu-se a emissdo em 26 de Junho de 2015 de unidades representativas do Fundo de Participagio
da Caixa Econémica Montepio Geral, com um valor nominal global de 200.000 milhares de Euros,
por entrada de numerdario, colocada através de oferta particular, mediante subscri¢do integral pelo
Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, em 28 de Outubro de 2013, procedeu-se a
emissdo em 17 de Dezembro de 2013 de unidades representativas do Fundo de Participagdo da Caixa
Econdémica Montepio Geral, com um valor nominal global de 200.000 milhares de Euros, por entrada
de numerdrio.

As unidades de participacdo constituem valores mobilidrios, nos termos previstos na alinea g) do
artigo 1° do Coédigo dos Valores Mobilidrios, na medida em que constituem outros documentos
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representativos de situacdes juridicas homogéneas (designadamente quanto ao direito a remuneragao
ou ao direito de recebimento do saldo de liquidagdo da Caixa Econdémica Montepio Geral, apds
satisfacdo dos restantes credores, inclusive dos que detenham outros créditos subordinados),
susceptiveis de serem transmitidos em mercado.

A Caixa Econémica Montepio Geral procedeu a emissdao de 400.000.000 unidades de participacio
com o valor nominal de 1 Euro, que sdo, quanto a forma de representacdo, escriturais e emitidas
exclusivamente na modalidade nominativa.

Nos termos dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, as unidades de participagdo ndo
conferem direitos de participacdo na Assembleia Geral da Caixa Econdmica Montepio Geral ou de
gestdo e os direitos econdmicos associados a titularidade das unidades de participagdo incluem o
direito a receber uma remuneragcdo anual quando, existindo suficiéncia de resultados, a Assembleia
Geral o delibere, sob proposta do Conselho de Administracdo Executivo, no direito ao reembolso das
unidades de participacdo apenas em caso de dissolugdo da Caixa Econémica Montepio Geral e apds
satisfacdo dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados, € no
direito ao eventual reembolso na sequéncia da amortizacdo das unidades de participagdo por
deliberacdo da Assembleia Geral da Caixa Econdémica Montepio Geral, sempre sujeita a prévia
autorizacdo do Banco de Portugal. O direito a informagdo associado a titularidade das unidades de
participacdo é exercido através do representante comum eleito em Assembleia Geral de titulares de
unidades de participacdo, de onde os titulares das unidades de participacdo nao terdo direito de acesso
directo a informacao econdémica e financeira da Caixa Econémica Montepio Geral.

Estes instrumentos sdo elegiveis para efeitos prudenciais para o Core Tier 1. A luz do disposto na IAS
32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, para efeitos contabilisticos, estes instrumentos sdo
classificados como capital, tendo em considerag@o as suas caracteristicas especificas, nomeadamente a
ndo existéncia de uma obrigacao de pagamento de capital e juros.

Assim, a classificagdo como capital resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento
emitido, se encontrar efectivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da sociedade, dado
que poderd ndo receber um montante equivalente ao valor investido.
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Outros instrumentos de capital

Esta rubrica regista a emissdo de 15.000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de
Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efectuada pelo Montepio
Investimento, S.A. (ex-Finibanco, S.A.), e que no ambito do processo de aquisicio do Montepio
Holding, S.G.P.S., S.A. (ex-Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e das suas subsididrias passou a
integrar as responsabilidades da CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 a).

No caso de compras de Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados, os mesmos sdo anulados da
situacdo liquida e a diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco é reconhecido
em resultados.

No decurso de 2013, a CEMG efectuou recompras de Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados no
montante de 6.727 milhares de Euros. Apds estas operacdes, a rubrica Outros instrumentos de capital
apresenta o montante de 8.273 milhares de Euros.

Remuneragdo

Com sujeicdao as limitagdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracdo serd paga
semestralmente, em 2 de Fevereiro e em 2 de Agosto de cada ano, com inicio em 2 de Agosto de 2010
e serd igual a:

1.° a0 4.° cupdes: 7,00%;

5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.
Limitacoes ao vencimento de juros

A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

- Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissao
com o montante dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a
eventuais ac¢des preferenciais que se possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da
Emitente, ou

- Estiver em incumprimento da Regulamentagdo de Requisitos de Fundos Préprios ou na medida
e até a concorréncia em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentacio.

A Emitente ainda estd impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opinido do Conselho de
Administracdo Executivo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento
da Regulamentacdo de requisitos de Fundos Préprios.

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros podera ser total ou parcial.

O ndo pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a
essa data em momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao
exercicio anterior, dos resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores susceptiveis de
serem distribuiveis e com os lucros ou prejuizos, liquida das reservas obrigatdrias, legais e estatutérias,
mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos relativos as ac¢des ordindrias ou a
quaisquer outros valores mobilidrios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.
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No decorrer do semestre de 2015, a CEMG procedeu ao pagamento de juros por esta emissao no
montante de 379 milhares de Euros.

De referir, que no ano de 2014, o montante de juros a pagar excede os “Fundos Distribuiveis do
Emitente”, pelo que a CEMG ndo procedeu ao pagamento de juros para esta emissao.

Reembolso

Estes valores Mobilidrios sdo perpétuos, s6 sendo reembolsiveis segundo as condi¢des de reembolso
antecipado abaixo previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderd proceder ao reembolso, total ou
parcial, a partir da 10® data de pagamento de juros, inclusive (5° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um evento de desqualificacdo como Fundos Préprios de Base,
mesmo antes de decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de
Portugal, estes Valores Mobilidrios sdo reembolsaveis por op¢do do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificagio como Fundos Préprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer
documento legal ou respectiva interpretacdo oficial que implique que estes Valores Mobilidrios
deixem de poder ser qualificados como Fundos Préprios de Base da Emitente.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes
extraordindrias.

Nos termos da legislagcdo portuguesa e dos Estatutos da CEMG, a CEMG devera reforcar anualmente a
reserva geral com pelo menos 20% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo estd
disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para aumentar o
capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacdes correntes. Nos termos dos
Estatutos da CEMG, a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente nio estd disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variagdo da reserva geral e especial é apresentada na nota 44.
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44 Reservas de reavaliacdo, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014

Reservas de reavaliacio
Activos financeiros disponiveis para venda

Valor bruto (39463) 59 851
Imposto 11 642 (20619)
Outros 8 404 8 404

(19 417) 47 636

Outras reservas e resultados transitados

Reserva geral 186 000 186 000
Reserva especial 68 273 68 273
Reservas por impostos diferidos 40 850 42 177
Resultados transitados (586 375) (428 691)

(291252) ~ (132241)

As reservas de reavaliacdo relativas a activos financeiros disponiveis para venda representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de activos financeiros disponiveis para venda liquidas de
imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade
com a politica contabilistica descrita na nota 1 c).

A movimentagdo da reserva de reavaliacdo relativa a activos financeiros disponiveis para venda
durante o primeiro semestre de 2015 desta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Variacio de

Saldo em 1 de imparidade Saldo em 30
Janeiro Reavaliacdo Aquisicoes Alienacdes no exercicio de Junho
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos nacionais 48 946 1164 (46 653) (41 236) - (371779)
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros 3699 825 (9057) - (2338) (6871)
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais (12771) (10 141) 238 (2581) 20722 (4533)
Estrangeiros 26 680 (8 886) (3056) (2259) 42 12 521
66 554 (17 038) (58 528) (46 076) 18 426 (36 662)
Titulos de rendimento variavel
Acgdes
Nacionais 92 (33) 48 51 72 230
Estrangeiras 1332 1363 384 699 ( 921) 2857
Unidades de participacdo (8127) 41070 ( 10) (177) (38 644) (5888)
(6703) 42 400 422 573 (39 493) (2801)
59 851 25362 (58 106) (45503) (21 067) (39 463)

306



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

A movimentacao durante o ano de 2014 desta rubrica € apresentada conforme segue:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 de

Variacio de
imparidade

Saldo em 31

Janeiro Reavaliacio Aquisicoes Alienacoes no exercicio  de Dezembro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos nacionais 33403 9621 8721 (2799) - 48 946
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros 294 3176 645 3 ( 419) 3699
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais (20 608) 20372 4954 (2877) (14612) (12771)
Estrangeiros 13 800 14218 5243 ( 162) (6419) 26 680
26 889 47 387 19 563 (5835) (21 450) 66 554
Titulos de rendimento variavel
Acgdes
Nacionais 169 98 18 7 ( 200) 92
Estrangeiras 1947 ( 570) (178) ( 88) 221 1332
Unidades de participacdo 6301 (13 882) (3678) (4818) 7950 (8127)
8417 (14 354) (3838) (4 899) 7971 (6703)
35 306 33033 15725 (10734) (13479) 59 851
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As reservas de reavaliacdo relativas a activos financeiros disponiveis para venda explicam-se da

seguinte forma:

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda
Imparidade acumulada reconhecida

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda
liquidos de imparidade
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda

Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de reavaliaciao

Distribui¢do de resultados

Em 2015 ¢ 2014, a CEMG nao procedeu a distribuigao de resultados.

Garantias e outros compromissos

Os saldos destas contas s@o analisados como segue:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Activos cedidos em operacgdes de titularizacdo
Valores recebidos em depdsitos

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
8 665 742 7422 803
(88 728) (91 158)
8577014 7 331 645
8 537 551 7 391 496
(39463) 59 851
(milhares de Euros)
Jun 2015 Dez 2014
489 248 451 123
30339 596 30982915
1556 285 1325630
42792 42 340
181 090 191 970
7575 283 8259 175
40 184 294 41 253 153
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Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sdo analisados
como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 452 585 434 475
Créditos documentdrios abertos 36 663 16 648
489 248 451123
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogéveis 713 635 723 199
Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais
para o Fundo de Garantia de Depdsitos 25314 25314
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizagdo aos Investidores 2774 3217
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 814 502 573 900
1 556 225 1325 630

Os créditos documentdrios sdo compromissos irrevogaveis, por parte da CEMG, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servico, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedi¢ao
da mercadoria ou prestacdo do servico. A condicdo de irrevogavel consiste no facto de ndo ser vidvel o
seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessdo de
crédito com os clientes da CEMG (por exemplo linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma
geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente,
requerem o pagamento de uma comissio. Substancialmente todos os compromissos de concessdo de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizacdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que a CEMG requer que
estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que € expectavel que
a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nio representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.
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O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depésitos, em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, refere-se ao compromisso irrevogavel
que a CEMG assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitagdo deste, as
parcelas ndo realizadas das contribuicdes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores,
em 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, € relativo a obrigacdo irrevogavel que a CEMG
assumiu, por forca da lei aplicdvel, de entregar aquele Sistema, em caso de accionamento deste, 0s
montantes necessdrios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos
investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias € outros compromissos estao sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacdo e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto
a avaliacdo da adequacgdo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica
descrita na nota 1 b) a exposi¢do méaxima de crédito € representada pelo valor nominal que poderia ser
perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pela CEMG na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideracdo potenciais
recuperagdes de crédito ou colaterais.

Justo valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo
valor € estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A
geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condi¢des da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, factores de
natureza prospectiva, como por exemplo a evolugao futura de negdcio.

Nestas condig¢des, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econémico da CEMG.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicées de
Crédito e Recursos de outras Instituicdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balan¢o € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

- Aplicagdes em Instituicoes de Crédito, Depositos de Instituicoes de Crédito e Activos com
Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualiza¢do dos fluxos de

caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os
pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.
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Para os Recursos de Bancos Centrais foi considerado que o valor de balanco é uma estimativa
razoavel do seu justo valor, atendendo a tipologia das operacdes e ao prazo associado. A taxa de
remuneracdo das tomadas de fundos junto do Banco Central Europeu é de 0,05% (31 de
Dezembro de 2014: 0,32%).

Para as restantes aplicacdes e recursos, a taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condicdes
praticadas pela CEMG em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de
maturidade residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo).

Activos financeiros detidos para negociacdo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos
para negociacdo (excepto derivados), Activos financeiros disponiveis para venda e QOutros
activos financeiros ao justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base
as cotacdes de mercado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao
existam, o célculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa
de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores
de conteddos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotacdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes a0 mercado monetério interbancério. A curva de taxa
de juro obtida € ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black,
Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicdveis. Sempre que se entenda que
ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis nao se
aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotacdes
especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo
valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas nfo existam, o cdlculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de
taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de
crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos
respectivos.

Derivados de cobertura e de negociagdo

Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo preco de
mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se os métodos numéricos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliacio de opcdes

considerando varidveis de mercado nomeadamente as taxas de juro aplicdveis aos instrumentos
em causa, € sempre que necessario, as respectivas volatilidades.
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As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores
de contetddos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais concretamente as que resultam das
cotacdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes a0 mercado monetério interbancério. A curva de taxa
de juro obtida € ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projec¢do dos fluxos de
caixa nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

Crédito a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada € a que reflecte as taxas actuais da CEMG para cada uma das classes homogéneas deste
tipo de instrumentos € com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as
taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps
de taxa de juro, no final do exercicio) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da
média da produgd@o do segundo trimestre de 2015. A taxa média de desconto foi de 3,84% (31 de
Dezembro de 2014: 3,89%) assumindo a projeccdo das taxas varidveis segundo a evolucdo das
taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os cdlculos efectuados incorporam o spread
de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes
as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango € uma razodvel estimativa do seu
justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualiza¢io dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada € a que reflecte as taxas actuais da CEMG para este tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos
residuais (taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do
exercicio) e o spread da CEMG a data de reporte, calculado através da média da producdo do
segundo trimestre de 2015. A taxa média de desconto foi de 0,70% (31 de Dezembro de 2014:
1,37%).

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo
valor ainda ndo se encontra reflectido em balancgo. Nos instrumentos que sao a taxa fixa e para os
quais a CEMG adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor
relativamente ao risco de taxa de juro j4 se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideracio as outras componentes de risco, para
além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacdes de mercado,
sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o cdlculo do justo valor
assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas
pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta
ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo institucionais da CEMG.
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Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro
para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) € representado por um excesso
a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de
instrumentos tendo como base precos de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocacdo junto dos Clientes ndo institucionais da
CEMG, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que representa a margem existente
entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o
instrumento respectivo na rede comercial prépria.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2015, a tabela com os valores
da taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas,
nomeadamente Euro, Délar Norte-Americano, Libra Esterlina, Franco Suico e Iene Japonés
utilizadas para a determinagdo do justo valor dos activos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas

Euro ]1)&(::111;22:1? EsI;ll:':;a Franco Suico  Iene Japonés
1 dia -0,1180% 0,2200% 0,4450% -2,2750% -0,1250%
7 dias -0,1200% 0,2350% 0,5500% -0,8750% 0,0700%
1 més -0,0640% 0,3600% 0,5800% -0,8750% 0,0700%
2 meses -0,0380% 0,4100% 0,6600% -0,9000% -0,0950%
3 meses -0,0140% 0,4000% 0,7100% -0,9000% 0,0100%
6 meses 0,0500% 0,5900% 0,8450% -0,8400% 0,0550%
9 meses 0,1000% 0,7050% 0,9850% -0,8950% -0,0750%
1 ano 0,1640% 0,9100% 1,1050% -0,8350% 0,1500%
2 anos 0,1215% 1,0589% 1,1020% -0,7406% 0,1499%
3 anos 0,2175% 1,2083% 1,1020% -0,6324% 0,1499%
5 anos 0,5024% 1,5082% 1,1020% -0,4153% 0,1499%
7 anos 0,8009% 1,8090% 1,1020% -0,1977% 0,1499%
10 anos 1,1600% 2,2575% 1,1020% 0,1273% 0,1499%
15 anos 1,5075% 2,6504% 1,1020% 0,6700% 0,1499%
20 anos 1,6485% 2,8060% 1,1020% 0,6700% 0,1499%
30 anos 1,6990% 2,8970% 1,1020% 0,6700% 0,1499%
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, a tabela com os
valores da taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas,
nomeadamente Euro, Délar Norte-americano, Libra Esterlina, Franco Suico e Iene Japonés
utilizadas para a determinacao do justo valor dos activos e passivos financeiros da CEMG:

1 dia

7 dias

1 més

2 meses
3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
30 anos

Cdambios e volatilidades cambiais

Moedas
Euro I:::il;iljg:‘l? E:;Ll:'f:la Franco Suico  Iene Japonés
-0,0150% 0,1700% 0,5300% -0,0500% -0,0200%
-0,0150% 0,1980% 0,5300% -0,0500% -0,0200%
0,0180% 0,3100% 0,5250% -0,2000% -0,0200%
0,0440% 0,3750% 0,5600% -0,2200% -0,0200%
0,0780% 0,1900% 0,6000% -0,2400% 0,0450%
0,1710% 0,5000% 0,6750% -0,0200% 0,0650%
0,2450% 0,6000% 0,8700% -0,0200% 0,1100%
0,3250% 0,8200% 0,9250% -0,0300% 0,1450%
0,1770% 0,8930% 0,9280% -0,0960% 0,1449%
0,2240% 1,2930% 1,1340% -0,0590% 0,1449%
0,3600% 1,7880% 1,4410% 0,0720% 0,1449%
0,5320% 2,0640% 1,6390% 0,2470% 0,1449%
0,8195% 2,3060% 1,8360% 0,5140% 0,1449%
1,1528% 2,5280% 2,0630% 0,7720% 0,1449%
1,3268% 2,6070% 2,0630% 0,7720% 0,1449%
1,4718% 2,6830% 2,0630% 0,7720% 0,1449%

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo dos

derivados:

Volatilidade (%)
Cambial Jun-15 Dez-14 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,1189 1,2141 13,688 12,275 11,575 11,250 11,100
EUR/GBP 0,7114 0,7789 11,550 10,250 9,850 9,650 9,500
EUR/CHF 1,0413 1,2024 10,350 10,325 10,175 10,200 10,150
EUR/IPY 137,01 145,23 14,800 12,700 12,100 11,750 11,550

Relativamente as taxas de cdmbio, a CEMG utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot
observada no mercado no momento da avaliagao.
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O justo valor dos activos e passivos financeiros da CEMG, a 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro
de 2014 ¢ apresentado como segue:

Activos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicagdes em institui¢des de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negocia¢do
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Passivos financeiros

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos
transferidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Derivados de cobertura

Outros passivos subordinados

Activos Financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicacdes em instituicoes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negocia¢ao
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Passivos financeiros

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos
transferidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Derivados de cobertura

Outros passivos subordinados

(milhares de Euros)

Jun 2015
Designado ao
justo valor
através de Custo Disponiveis Valor
resultados amortizado para venda Outros contabilistico Justo valor
- 263 689 - - 263 689 263 689
- 58 886 - - 58 886 58 886
- 538 847 - - 538 847 538 847
45 698 14 266 366 - - 14 312 064 13450413
81 006 - - - 81 006 81 006
- - 8537552 - 8537552 8537552
32 - - - 32 32
- 17 651 - - 17 651 17 874
- - - 419 183 419 183 419 183
126 736 15 145 439 8 537 552 419 183 24228 910 23367 482
- 2776 576 - - 2776 576 2776 576
71491 2604 332 - - 2675823 2675929
84019 12 492 405 - - 12 576 424 12 690 547
106 177 1494 948 - - 1601 125 1651 858
- - - 4110776 4110776 3001 293
45798 - - - 45798 45798
1119 - - - 1119 1119
333511 - - 333511 326972
308 604 19701 772 - 4110776 24121152 23170 092
(milhares de Euros)
Dez 2014
Designado ao
justo valor
através de Custo Disponiveis Valor
resultados amortizado para venda Outros contabilistico Justo valor
- 203 338 - - 203 338 203 338
- 54 868 - - 54 868 54 868
- 780 988 - - 780 988 780988
44110 14 611 728 - - 14 655 838 13 966 352
83553 - - - 83553 83553
- - 7391 496 - 7391 496 7391 496
60 - - - 60 60
- 17 333 - - 17 333 17781
- - - 419 183 419 183 419 183
127723 15 668 255 7391 496 419 183 23 606 657 22917619
- 2 496 886 - - 2 496 886 2496 886
61 009 1577 066 - - 1638 075 1638 166
95 604 13 513 540 - - 13 609 144 13721 436
196 809 1739 663 - - 1936 472 2103 084
- - - 3075 080 3075 080 2630413
85 300 - - - 85300 85300
1494 - - - 1494 1494
- 388 118 - - 388 118 381012
440 216 19 715273 - 3075 080 23 230 569 23 057 791
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de activos e passivos financeiros
da CEMG, os seus justos valores com referéncia a 30 de Junho de 2015:

Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito

Aplicacdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagao
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até & maturidade
Investimentos em associadas e outras

Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras institui¢cdes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas
por titulos
Passivos financeiros associados a activos
transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura
Outros passivos subordinados

(milhares de Euros)

Jun 2015
Instrumentos
financeiros ao Valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo contabilistico
263 689 - - - 263 689
58 886 - - - 58 886
538 847 - - - 538 847
- 45 698 14266 366 - 14 312 064
50950 30 056 - - 81 006
2993 449 487 405 4975447 81251 8537552
- 32 - - 32
17 651 - - - 17 651
- - - 419 183 419 183
3923472 563 191 19 241 813 500 434 24 228 910
2776 576 - - - 2776 576
2 604 332 71491 - - 2 675 823
- 84019 12 492 405 - 12 576 424
- 106 177 1494 498 - 1 600 675
- - 4110776 - 4110776
1844 43954 - - 45798
- 1119 - - 1119
- - 333511 - 333511
5382752 306 760 18 431 190 - 24120 702
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de activos e passivos financeiros
da CEMG, os seus justos valores com referéncia a 31 de Dezembro de 2014:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Instrumentos
financeiros ao Valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo contabilistico
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 203 338 - - - 203 338
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito 54 868 - - - 54 868
Aplicacdes em instituicdes de crédito 780 988 - - - 780 988
Crédito a clientes - - 14 655 838 - 14 655 838
Activos financeiros detidos para negociagdo 6763 76 790 - - 83 553
Activos financeiros disponiveis para venda 3553903 641 858 3105992 89743 7391 496
Derivados de cobertura - 60 - - 60
Investimentos detidos até & maturidade 17 333 - - - 17 333
Investimentos em associadas e outras - - - 419 183 419 183
4617193 718 708 17 761 830 508 926 23 606 657
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais 2 496 886 - - - 2 496 886
Recursos de outras institui¢cdes de crédito 1548 774 89 301 - - 1638075
Recursos de clientes - 95 657 13513 487 - 13 609 144
Responsabilidades representadas
por titulos - 196 809 1739 663 - 1936 472
Passivos financeiros associados a activos
transferidos - - 3075080 - 3075 080
Passivos financeiros detidos para negociagdo 561 84 739 - - 85300
Derivados de cobertura - 1494 - - 1494
Outros passivos subordinados - 388 118 - - 388 118
4046 221 856 118 18 328 230 - 23230 569

A CEMG utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizacdo de instrumentos
financeiros (activos ou passivos), a qual reflecte o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos pardmetros aplicados na determinacdo da avaliacdo do justo valor do
instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

Nivel 1: O justo valor € determinado com base em precos cotados nao ajustados, capturados em
transacgdes em mercados activos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a
avaliar. Existindo mais que um mercado activo para o mesmo instrumento financeiro, o preco
relevante € o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou o mercado mais vantajoso
para as quais o acesso existe.

Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis
em mercados activos, sejam dados directos (pregos, taxas, spreads, etc.) ou indirectos (derivados),
e pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte nfo relacionada usaria na estimativa
do justo valor do mesmo instrumento financeiro.

Nivel 3: O justo valor € determinado com base em dados ndo observdveis em mercados activos,
com recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os
mesmos instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliacdo
utilizada e aos inputs utilizados e contemplados processos de revisdo da acuidade dos valores assim
obtidos.
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A CEMG considera um mercado activo em que ocorrem transaccdes do instrumento financeiro com
frequéncia e volume suficientes para fornecer informacao sobre precos de forma continua, devendo,
para o efeito verificar as seguintes condi¢des minimas:

- Existéncia de cotagdes didrias frequentes de negociagdo no dltimo ano;
- Ascotagdes acima mencionadas alteram-se com regularidade;
- Existem cotagdes executdveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizacdo é considerado um dado observdvel no mercado
se estiverem reunidas as condi¢des seguintes:

- Se o seu valor € determinado num mercado activo;

- QOu, se existe um Mercado OTC e é razodvel assumir-se que se verificam as condi¢des de

mercado activo, com a excepcao da condi¢do de volumes de negociacdo;

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo célculo inverso dos precos dos instrumentos
financeiros e/ou derivados onde os restantes pardmetros necessirios a avaliacdo inicial sdo
observdveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os pardgrafos
anteriores.

Transac¢Oes com partes relacionadas

A CEMG concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a partes relacionadas. A
CEMG concede aos seus colaboradores empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos
referidos acordos ou em regulamentagdo interna para cada tipo de operacdo, com base em propostas de
crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relacdo aos membros do Conselho de Administracdo Executivo da CEMG, o crédito registado a
data de 30 de Junho de 2015 ascendia a 234 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 242
milhares de Euros), representando um valor 0,02% dos capitais préprios (31 de Dezembro de 2014:
0,02%). Estes créditos foram concedidos em conformidade com as normas legais e regulamentares
aplicaveis.

Em 30 de Junho de 2015, o crédito, garantias e linhas de crédito irrevogaveis que a CEMG concedeu a
empresas que integram o perimetro de consolidacdo, era de 678.655 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2014: 649.834 milhares de Euros).

Relativamente aos elementos chave de gestdo, o montante concedido de crédito e linhas de crédito
irrevogéveis ascendeu, em 30 de Junho de 2015, a 4.385 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014:
4.608 milhares de Euros).

Transacgdes com o Fundo de Pensdes

No ambito dos iméveis do Fundo cujo arrendatdrio ¢ a CEMG, o montante de rendas incorridas em 30
de Junho de 2015 ascende a 246 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 492 milhares de Euros).
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O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pela CEMG além das associadas
apresentadas na nota 26, tal como definidas pela IAS 24, é apresentado como segue:

Conselho de Administracio Executivo: Germont - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.
(até 7 de Agosto de 2015) HTA - Héteis, Turismo e Animag¢ao dos Acores, S.A.
Anténio Tomds Correia Iberpartners Cafés - S.G.P.S., S.A.
Jodao Carlos Martins da Cunha Neves Leacock, Lda
Jorge Humberto da Cruz Barros de Jesus Luis Lestinvest, S.G.P.S., S.A.
Fernando Paulo Pereira Magalhaes Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.
Lykeion - Centro de Conhecimento Unipessoal, Lda
Conselho de Administracio Executivo: MG Investimentos Imobilidrios, S.A.
(apés 7 de Agosto de 2015) Mogambique Companhia de Seguros, SARL
José Manuel Félix Morgado Montepio - Capital de Risco, SCR, S.A.
Jodo Carlos Martins da Cunha Neves Montepio Arrendamento - FITAH
Luis Gabriel Moreira Maia Almeida Montepio Arrendamento II - FITAH
Fernando Ferreira Santo Montepio Arrendamento IIT - FITAH
Jodo Belard da Fonseca Lopes Raimundo Montepio Crédito - Instituicao Financeira de Crédito, S.A.
Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo Montepio Gestdo de Activos - S.G.F.L,, S.A.
Luis Miguel Resende de Jesus Montepio Gestiao de Activos Imobilidrios, ACE
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.
Detentor do capital institucional: Montepio Iméveis - Sociedade Imobilidria de Servigos Auxiliares, S.A.
Montepio Geral Associagdo Mutualista Montepio Investimento, S.A.
Montepio Recuperagado de Crédito, ACE
Outras partes relacionadas: Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (L.F.1.) Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Banco Terra, S.A. N Seguros, S.A.
Bem Comum, Sociedade Capital de Risco, S.A. Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A.
Bolsimo - Gestdo de Activos, S.A. NEBRA, Energias Renovables, S.L.
Carteira Imobiliaria - FEITA Nova Cambios, S.A.
Clinica CUF Belém, SA OBOL Invest
Clinica de Servigcos Médicos Computorizados de Belém, S.A. PEF - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, S.A. Pinto & Bulhosa, S.A.
Finibanco Angola, S.A. Polaris - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
Finipredial - Fundo de investimento Imobilidrio Aberto Residéncias Montepio, Servigos de Satde, S.A.
Fundagio Montepio Geral Sagies, S.A.
Fundo de Capital de Risco Montepio Crescimento SIBS - SGPS, S.A.
Fundo de Pensdes Montepio Silvip, S.A.
Fundo de Pensdes Viva Sociedade Portuguesa de Administracdes, S.A.
Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Unicre - Instituic@o Financeira de Crédito, S.A.
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A data de 30 de Junho de 2015, os débitos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito, Aplicacdes em outras instituicdes de crédito, Activos financeiros detidos para negociacio,
Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes e Outros activos sdo apresentadas como
segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Disponibilidades Aplicacdes em Activos Activos
em outras outras financeiros financeiros Crédito a Outros
Empresas s o s o . . s . .
instituicdes de instituicoes de detidos para disponiveis para clientes activos
crédito crédito negociagio venda
Conselho de Administragdo Executivo
(até 7 de Agosto de 2015) - - - - 234 -
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (I.LF.I.) - 3701 - - - -
Banco Terra, S.A. - - - - - -
Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A. - - - 1 -
Finibanco Angola, S.A. 6 669 22 340 - - - -
Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto - - - - 34 554 112
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. - - - 1 -
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A. - - - - 20 688 -
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagdo dos Agores, S.A. - - - - 232 -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - - - 1610 -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - - - - 55159 -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - - - - 1 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - - - 1 -
Montepio Crédito — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. - 103 569 6189 1625 169 574 13
Montepio Geral Associagdo Mutualista - - - - 4 20 000
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. - - - - 150 395 9
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliaria

de Servigos Auxilares, S.A. - - - - 13 730 -
Montepio Investimento, S.A. - 64 001 - - - 7455
Montepio Recuperagio de Crédito, ACE - - - - 6321
Montepio Valor — Sociedade Gestora

de Fundos de Investimento, S.A. - - - - - 161
Nova Cambios, S.A. - - - 1999 -
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechadoo - - - - 70 -
Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado - - - - 5703 -
Residéncias Montepio, Servigos de Satde, S.A. - - - 700 -

6 669 193 611 6189 1625 454 656 34071
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A data de 30 de Junho de 2015, os créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de outras institui¢des de crédito,
Recursos de clientes, Responsabilidades representadas por titulos, Outros passivos subordinados e
Outros passivos sdo apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Recursos de Responsabilidades
representadas por
Empresas . ‘ou'tr?s Rect'nsos de titulos e Outros Out.ro S
instituicoes de clientes . passivos
crédito passivos
subordinados
Conselho de Administragao Executivo
(até 7 de Agosto de 2015) - 249 - -
Conselho de Administragdo Executivo
(ap6s 7 de Agosto de 2015) - 509 45 -
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (I.LF.I.) 517 135 - - -
Bolsimo — Gestdo de Ativos, S.A. - 5605 - -
Carteira Imobiliaria — FEITA - 841 - -
Clinica CUF Belém, S.A. - 5 - -
Finibanco Angola, S.A. 28 103 - - -
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto - 334 - 18
Fundagao Montepio Geral - 1 650 - -
Fundo de Capital de Risco Montepio Crescimento - 12 348 - -
Fundo de Pensdes Montepio - 29 058 3098 -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. - 3243 - -
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A. - 841 - -
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A. - 118 - -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - 42 - -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 46 817 21250 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - 78 455 13749 -
Montepio - Capital de Risco, Sociedade Capital de Risco, S. - 272 - -
Montepio Arrendamento — FITAH - 8774 - -
Montepio Arrendamento IT — FITAH - 175 639 - -
Montepio Arrendamento IIT — FITAH - 146 234 - -
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. - 1423 - 5
Montepio Geral Associacdo Mutualista - 346 107 1588 211 20 752
Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.I., S.A. - 1652 - -
Montepio Gestdao de Ativos Imobilidrios, ACE - 2173 - -
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. - 23 626 14 120 -
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliria

de Servicos Auxilares, S.A. - 389 - -
Montepio Investimento, S.A. 4392 - 26 143 259
Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora

de Seguros, S.A. - 125 - -
Montepio Recuperacio de Crédito, ACE - 5 696 - 1544
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. - 7 - -
Montepio Valor — Sociedade Gestora

de Fundos de Investimento, S.A. - 6 181 - -
N Seguros, S.A. - 361 220 -
Nova Cambios, S.A. - 544 302 -
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechadoo - 2 - -
Polaris — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado - 10 - -
Residéncias Montepio, Servigos de Satde, S.A. - 110 - -
SIBS - S.G.P.S.,S.A - 2 546 - -
Silvip, S.A. - 1730 - -
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A. - 11 - -

549 630 903 727 1 667 138 22 578
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A data de 31 de Dezembro de 2014, os débitos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito, Aplicacdes em outras instituicdes de crédito, Activos financeiros detidos para negociacgao,
Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes e Outros activos sdo apresentadas como

segue:
(milhares de Euros)
Dez 2014
Disponibilidades Aplicacées em Activos Activos
Empresas em outras outras financeiros financeiros Crédito a Outros
instituicoes de instituicoes de detidos para disponiveis para clientes activos
crédito crédito negociagio venda
Conselho de Administracao Executivo
(até 7 de Agosto de 2015) - - - 242 -
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (ILF.I.) 3701 - - -
Bolsimo — Gestdo de Ativos, S.A. - - 1 -
Carteira Imobiliaria — FEITA - - - - 1871
Finibanco Angola, S.A. 144 16 338 - - - -
Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto - - - 34553 25
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - - - 20 689 -
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagdo dos Agores, S.A. - - - 1152 -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - - - 1622 -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - - - 53977 -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - - - - 1 -
Montepio Crédito — Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. - 97 002 6129 1 469 175 807 -
Montepio Geral Associacdo Mutualista - - - - 3 -
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. - - - 133 975 9
Montepio Imoveis — Sociedade Imobilidria

de Servigos Auxilares, S.A. - - - - 13 591 -
Montepio Investimento, S.A. - 200 000 - - - 6981
Montepio Valor — Sociedade Gestora

de Fundos de Investimento, S.A. - - - - 173
Nebra, Energias Renovables, SL - - - 1756 -
Nova Cambios, S.A. - - - 2077 -
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechadoo - - - 40 -
Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado - - - 5603 -
Residéncias Montepio, Servicos de Satde, S.A. - - - 752 -

144 317 041 6129 1469 445 841 9 059
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A data de 31 de Dezembro de 2014, os créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de outras institui¢des de crédito,
Recursos de clientes, Responsabilidades representadas por titulos, Outros passivos subordinados e
Outros passivos sdo apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Recursos de Responsabilidades
outras Recursos de representadas por Outros
Empresas PR . P :
instituicoes de clientes titulos e outros passivos
crédito passivos subordinados
Conselho de Administragdao Executivo
(até 7 de Agosto de 2015) - 519 - -
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.I.) 564 084 - - -
Bolsimo — Gestado de Ativos, S.A. - 3265 - -
Carteira Imobiliaria — FEITA - 857 - 32 662
Finibanco Angola, S.A. 33 - - -
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. - 2 881 1 000 -
Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto - 1404 -
Fundag¢ao Montepio Geral - 1092 18 -
Fundo de Pensdes Montepio - 43 478 6448 -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. - 3087 - -
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 642 - -
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A. - 10 - -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - 21 - -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 62 401 48 050 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - 23 328 13 749 -
Montepio - Capital de Risco, Sociedade Capital de Risco, S. - 224 - -
Montepio Arrendamento — FITAH - 7 340 - -
Montepio Arrendamento 1T — FITAH - 175 197 - -
Montepio Arrendamento III — FITAH - 145 827 - -
Montepio Crédito — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. - 2 - 442
Montepio Geral Associagdo Mutualista - 635 396 1 493 403 10 748
Montepio Geral Investimentos Imobilidrios, S.A. - 8 - -
Montepio Gestao de Ativos — S.G.F.I., S.A. - 1788 - -
Montepio Gestao de Ativos Imobilidrios, ACE - 1730 - -
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. - 2732 26 060 -
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliaria - 393 - -
Montepio Investimento, S.A. 6 740 - - -
Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora - 509 - -
Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE - 35 - 2 148
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. - 4919 - -
Montepio Valor — Sociedade Gestora - 10 375 - -
N Seguros, S.A. - 336 4720 -
Nova Cambios, S.A. - 1074 302 -
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechadoo - 2 - -
Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado - 15 - -
Residéncias Montepio, Servigos de Satde, S.A. - 202 - -
SIBS - S.G.P.S.,S.A - 2 804 - -
Silvip, S.A. - 2 006 - -

570 857 1135 899 1593 750 46 000
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A data de 30 de Junho de 2015, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos
nas rubricas Juros e rendimentos similares, Juros e encargos similares, Rendimentos e encargos com
comissdes, Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados, Outros

resultados de exploracdo e Gastos gerais administrativos, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Juros e Juros e Comissodes e
Empresas rendime ntos encargos outros
similares similares resultados
Conselho de Administracdo Executivo - 3 -
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.) 20 11 070 43
Finibanco Angola, S.A. 221 - 685
Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto 101 - 709
Fundo de Capital de Risco Montepio Crescimento - 8 -
Fundo de Pensdes Montepio - 231 1
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. - 25 5
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 68 - 1
HTA — Hotéis, Turismo e Animagao dos Agores, S.A. 45 - 2
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. ( 12) - -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. 880 - 1
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 410 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 5 196 65
Montepio Arrendamento — FITAH - 25 109
Montepio Arrendamento II — FITAH - 884 237
Montepio Arrendamento 111 — FIITAH - 793 237
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 4 848 47 3148
Montepio Geral Associacao Mutualista - 35493 21716
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.I1., S.A. (D 13 3
Montepio Gestdo de Activos Imobilidrios, ACE - - 778
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. 2791 - -
Montepio Imoveis — Sociedade Imobiliaria

de Servigos Auxilares, S.A. 240 - D
Montepio Investimento, S.A. 35 - 986
Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora

de Seguros, S.A. - 1 -
Montepio Recuperagio de Crédito, ACE - - 14 424
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. - - 48
Montepio Valor — Sociedade Gestora

de Fundos de Investimento, S.A. - 87 1432
N Seguros, S.A. - - 4
Nova Cambios, S.A. 50 - 53
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechadoo 1 - 6
Polaris — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 120 - 2
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. 11 - 35
SIBS — S.G.P.S.,S.A - 11 1
Silvip, S.A. - 11 -

9423 49 308 44 730
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A data de 30 de Junho de 2014, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos
nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissdes e outros resultados,
sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2014
Juros e Juros e Comissoes
Empresas rendimentos encargos e outros

similares similares resultados
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFI) - - 22
Finibanco Angola, S.A. - 5 256
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 2 107 45
Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto 1423 2 -
Fundagdo Montepio Geral - 3 -
Fundo de Pensdes CEMG - Gerido pela Futuro 31 2507 2
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 4 50 -
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 102 - -
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A. 2 - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. 62 - 3

MG Investimentos Imobilidrios, S.A. - -
Montepio Arrendamento — FITAH 262 209 -
Montepio Arrendamento II — FITAH 4 59 -
Montepio Arrendamento III - FITAH 8 109 -
Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 4292 - 202
Montepio Geral Associa¢do Mutualista 385 36 392 2916
Montepio Gestéo de Activos — S.G.F.I,, S.A. - 20 2
Montepio Gestdo de Activos Imobilidrios, ACE 157
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. 2441 6 83
Montepio Iméveis — Sociedade Imobiliaria de Servigos Auxilares, S.A. 3517 2 -
Montepio Investimento, S.A. 290 8 198
Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE - - 3474
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 354 985 473
Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 1 128 422
N Seguros, S.A. 1 58 21
NEBRA, Energias Renovables, S.L. 56 - 17
Nova Cambios, S.A. 68 - 19
Nutre S.G.P.S., S.A. 230 - -
Residéncias Montepio, Servicos de Sadde, S.A. 62 1 82
SIBS - Sociedade Interbancdria de Servigos, S.A. - 45 -
13597 40 696 8395

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo, bem como
as transacgdes efectuadas com os mesmos, constam na nota 11.

Todas as transaccdes efectuadas com partes relacionadas sdo realizadas a precos normais de mercado,
obedecendo ao principio do justo valor.

Durante o primeiro semestre de 2015 e o exercicio de 2014, ndo se efectuaram transacgdes com o
fundo de pensodes da CEMG.
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49 Securitizagdo de activos

Em 31 de Dezembro de 2014, existem nove operacdes de titularizacio, das quais oito foram originadas
na CEMG, e duas no Grupo Montepio Holding (anteriormente designado Grupo Finibanco Holding),
agora integradas na CEMG na sequéncia do sucesso da Oferta Publica de Aquisi¢do Geral e
Voluntdria sobre as acc¢des representativas do capital social do Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.
(anteriormente designada Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e da transmissdo da quase totalidade dos
activos e passivos (trespasse) para a CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 a).

Apresentamos nos pardgrafos seguintes alguns detalhes adicionais dessas operacdes de titularizacao.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titulariza¢do
de créditos hipotecdrios. O prazo total da operacdo é de 35 anos, sem revolving period e com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 650.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo
de créditos hipotecdrios. O prazo total da operacdo € de 33 anos, sem revolving period e com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 700.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286% do par.

Em 30 de Marco de 2007, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 3. O prazo total da operacdo é de 47 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 750.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 20 de Maio de 2008, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecdrios Pelican
Mortgages No. 4. O prazo total da operacdo € de 48 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.000.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de Dezembro de 2008, o Montepio Investimento, S.A. vendeu uma carteira de créditos
hipotecarios a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A., no montante total de 233.000
milhares de Euros (Aqua Mortgages No. 1). O prazo total da operacdo € de 55 anos, com um revolving
period de 2 anos.

Em 25 de Marg¢o de 2009, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 5. O prazo total da operacdo é de 52 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.000.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

Em 5 de Marc¢o de 2012, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecdrios Pelican
Mortgages No. 6. O prazo total da operagdo € de 51 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.040.200 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1083% das Asset
Backed Notes.
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Em 7 de Maio de 2014, a Caixa Econémica Montepio Geral e o Montepio Crédito celebraram com a
Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de cedéncia de créditos ao
consumo por si originados no dmbito de uma operacdo de titularizacdo de créditos (Pelican Finance
No. 1). O prazo total da operacdo € de 14 anos, com revolving period de 18 meses e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 294.000 milhares de Euros. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1871%.

Em 5 de Marco de 2015, a Caixa Econ6émica Montepio celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos de pequenas e médias
empresas Pelican SME No. 2. O prazo total da operagdo é de 28 anos, com revolving period de 24
meses € com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1.124.300 milhares de
Euros. A venda foi efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,0889% das Asset Backed Notes.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacdes de titularizag@o tradicionais € a
Caixa Econémica Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os
valores recebidos, por via da efectivacdo do respectivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de
Fundos de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican Mortgages No.2) e para as
Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Pelican
Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6, Aqua Mortgages No. 1, Pelican Finance No. 1 e Pelican
SME No. 2).

Até 31 de Dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de
Portugal, os activos, créditos e titulos cedidos pela CEMG no ambito das referidas operacdes de
titularizagdo foram desreconhecidos. Os titulos adquiridos no ambito destas operagdes foram
contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com as regras definidas pelo
Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido nas demonstragdes
financeiras consolidadas da CEMG, nao sofreu alteragdes para todas as operacdes realizadas até 1 de
Janeiro de 2004. Todas as operagdes efectuadas a partir desta data terdo que ser analisadas no dmbito
das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma
parte substancial dos riscos e beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre
os referidos activos, estes activos deverdo ser desreconhecidos.

A data de 30 de Junho de 2015, as operagdes de titularizagdo efectuadas pela CEMG sdo apresentadas
como segue:

(milhares de Euros)

Emissao Data de inicio Moeda Activo cedido M.01.1tfmte
inicial
Pelican Mortgages No. 1 Dezembro de 2002 Euro Crédito a habitacdo 653 250
Pelican Mortgages No. 2 Setembro de 2003 Euro Crédito a habitagio 705 600
Pelican Mortgages No. 3 Marco de 2007 Euro Crédito a habitagdo 762 375
Pelican Mortgages No. 4 Maio de 2008 Euro Crédito a habitacio 1 028 600
Aqua Mortgage No. 1 Dezembro de 2008 Euro Crédito a habitagdo 236 500
Pelican Mortgages No. 5 Margo de 2009 Euro Crédito a habitacdo 1027 500
Pelican Mortgages No. 6 Fevereiro de 2012 Euro Crédito a habitagdo 1 107 000
Pelican Finance No. 1 Maio de 2014 Euro Crédito ao consumo 185 300
Pelican SME No. 2 Marco de 2015 Euro Pequenas empresas 1124 300
6 830 425
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O impacto das cedéncias de crédito no ambito das operagdes de securitizacdo, no activo da CEMG, na
rubrica Crédito a clientes, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Pelican Mortgages No.1 59 106 63 656
Pelican Mortgages No.2 121 984 128 314

181 090 191 970

Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizagdo podem ser analisados, a data de 30 de Junho de
2015, como segue:

Valor Interesse retido
nominal Valor nominal pela CEMG Rating das obrigacdes Rating das obrigacdes
inicial actual (valor nominal) Data de (inicial) (actual)
Emissao Obrigacdes Euros Euros Euros reembolso  Fitch Moodys S&P DBRS Fitch Moodys S&P DBRS
Pelican Mortgages No 1 Class A 611 000 000 15811777 6354 989 2037 AAA Aaa n.a. n.a. A+ Al n.a. n.a.
Class B 16 250 000 16 250 000 - 2037 AAA A2 n.a. n.a. A+ Al n.a. n.a.
Class C 22 750 000 22 750 000 - 2037 BBB+ Baa2 n.a. n.a. A Baal n.a. n.a.
Class D 3250 000 3250 000 3250000 2037 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 2 Class A 659 750 000 80212 047 33612946 2036 AAA Aaa AAA  na. A+ Al A n.a.
Class B 17 500 000 17 500 000 10 360 000 2036 AA+ Al AA-  na. A+ Al BBB+ n.a.
Class C 22 750 000 22 750 000 8 600 000 2036 A- Baa2 BBB na. BBB+ Ba2 BB n.a.
Class D 5 600 000 5 600 000 5 600 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 3 Class A 717 375 000 272 400 368 132097 139 2054 AAA Aaa AAA  na. BBB+ Baa3 BBB+ na.
Class B 14 250 000 7032992 6761 543 2054 AA- Aa2 AA-  na. BBB- Bl BB n.a.
Class C 12 000 000 5922519 5709 309 2054 A A3 A n.a. BB B3 BB n.a.
Class D 6 375 000 3146338 3146338 2054 BBB  Baa3 BBB na. B Caa2 B+ n.a.
Class E 8250 000 - - 2054 BBB- n.a. BBB- na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 4125 000 4 125 000 4 125 000 2054 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 4 Class A 832 000 000 577 165 702 577 165 702 2056 AAA n.a. na. AAA A n.a. n.a. A
Class B 55 500 000 51092 869 51092 869 2056 AA n.a. n.a. n.a. A- n.a. n.a. n.a.
Class C 60 000 000 55235535 55235535 2056 A- n.a. n.a. n.a. BB n.a. n.a. n.a.
Class D 25 000 000 23014 806 23014 806 2056 BB n.a. n.a. n.a. B+ n.a. n.a. n.a.
Class E 27 500 000 25316 287 25316287 2056 BB n.a. n.a. n.a. B n.a. n.a. n.a.
Class F 28 600 000 28 600 000 28 600 000 2056 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 5 Class A 750 000 000 510767 234 510767 234 2061 AAA n.a. n.a. n.a. A+ n.a. na. AAH
Class B 195 000 000 178 889 661 178 889 661 2061 BBB- n.a. n.a. n.a. BBB n.a. n.a. n.a.
Class C 27 500 000 25228 029 25228 029 2061 B n.a. na.  na BB n.a. n.a. n.a.
Class D 27 500 000 25228 029 25228 029 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class E 4500 000 199 149 199 149 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 23 000 000 23 000 000 23 000 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No 6 Class A 750 000 000 644 172 553 644 172 553 2063 A n.a. A- AA A+ n.a. A- AA
Class B 250 000 000 250 000 000 250 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class C 1 800 000 - - 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class D 65 000 000 65 000 000 65 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class S 40 200 000 40 200 000 40 200 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aqua Mortgage No 1 Class A 203 176 000 119 554 361 119 554 361 2063 n.a. n.a. AAA  na. n.a. n.a. A AAH
Class B 29 824 000 28 980 484 28 980 484 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class C 3 500 000 3500 000 3 500 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Finance No 1 Class A 121 800 000 121 800 000 121 800 000 2028 A n.a. n.a. A A n.a. n.a. A
Class B 54700 000 54700 000 54700 000 2028 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class C 8 800 000 8 800 000 8 800 000 2028 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican SME No 2 Class A 545 900 000 545900 000 545900 000 2043 A+ n.a. na. AL A+ n.a. A- AL
Class B 76 400 000 76 400 000 76 400 000 2043 A n.a. n.a. n.a. A n.a. n.a. n.a.
Class C 87 300 000 87 300 000 87 300 000 2043 BBB n.a. n.a. n.a. BBB n.a. n.a. n.a.
Class D 398 500 000 398 500 000 398 500 000 2043 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class S 16 200 000 18 100 000 18 100 000 2043 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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50 Gestao de riscos

A CEMG esta sujeita a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade.

A politica de gestdo de risco da CEMG visa a manutencdo, em permanéncia, de uma adequada relagdo
entre os seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do
perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de
riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional - a que se encontra sujeita a actividade da
CEMG.

A Direcgdo de Risco (DRI) tem como missdo apoiar o Conselho de Administracdo Executivo, na
tomada de decisdes associadas a gestao dos diferentes tipos de risco inerentes a actividade, no seio da
CEMG. A DRI contempla trés departamentos e um ntcleo:

- Departamento de Modelizacdo de Riscos: responsdvel pelo desenvolvimento e integracdo nos
processos de decisdo dos modelos internos de andlise de risco de crédito, e reportes internos sobre
risco de crédito;

- Departamento de Riscos Globais: assegura a andlise e reporte prudencial dos riscos de liquidez, de
mercado, de taxa de juro e de solvabilidade, assim como a respectiva integra¢ao nos processos de
decisdo;

- Departamento de Riscos de Negocio: responsdvel pela defini¢do das politicas de andlise e
concessdo de crédito e pela operacionalizacio do sistema de gestdao e medicao do risco operacional
e do ciclo de gestdo de continuidade de negdcio; e

- Nudcleo de Rating de Empresas: responsavel pela integracdo das demonstragdes financeiras nas
aplicacoes informéticas da Institui¢do, pela classificacdo de risco dos clientes dos segmentos de
empresas e negocios e por desenvolver e aplicar metodologias de atribuicdo de limites de
exposi¢do a empresas.

Esta Direccdo assegura a andlise e gestdo dos riscos de Mercado, de Liquidez, de Taxa de Juro, de
Crédito e Operacional, prestando aconselhamento ao Conselho de Administracdo Executivo,
designadamente através da proposta de normativos e de modelos de gestdo dos diferentes riscos, da
elaboragdo de reportes de gestdo que servem de base a tomada de decisdo e da realizacdo do Comité de
Risco e do Comité de Controlo Interno.

A DRI assegura igualmente o cumprimento de um conjunto de reportes prudenciais a autoridade de
supervisao, designadamente no dominio dos requisitos de fundos préprios, controlo de grandes riscos
e financiamentos a partes relacionadas, risco de liquidez, risco de taxa de juro, risco-pais, risco de
contraparte, auto-avaliacdo da adequacdo de Fundos Préprios, Disciplina de Mercado, Plano de
Recuperacio e Plano de Resolucio.

Ainda no ambito da gestdo de riscos, a DRI:
- Define e propde a adopg¢do de normativos e outros instrumentos de apoio a decisdo de crédito,

nomeadamente propondo o ajustamento das Normas de Concessdo de Crédito, em funcdo da
evolugao da actividade, das condi¢des de mercado e da pratica da concorréncia;
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- Concebe, desenvolve e monitoriza 0 desempenho de modelos de scoring e rating internos, na
originagdo de crédito, bem como de sistemas de acompanhamento de risco de crédito;

- Propde principios orientadores e medidas de intervengdo por carteira de crédito, segmento de cliente,
sector de actividade e linha de crédito, bem como ajustamento do precédrio das operacdes de crédito
ao risco, em obediéncia as linhas de orientacdo estratégica definidas;

- Emite pareceres sobre normas de procedimentos, novos produtos de crédito, linhas de financiamento
e sobre a revisdo dos existentes;

- Desenvolve sistemas de acompanhamento de Crédito, nomeadamente scoring comportamental para
particulares e watchlist para empresas, e efectua a sua monitorizacgao;

- Desenvolve sistemas de classificacdo de risco de particulares e negdcios (scorings reactivos e
comportamentais) e empresas (ratings internos);

- Integra os sistemas internos de avaliagdo do risco operacional adaptados as exigé€ncias de Supervisao;

- Fornece informagdo para apoio a decis@o quanto a defini¢do e implementacdo de estratégias de
gestdo dos riscos e definicdo do regulamento da Sala, atendendo as decisdes tomadas no dmbito do
Orgdo de Gestio de Activos e Passivos e as perspectivas de evolugdo dos mercados de activos
relevantes para a actividade das entidades da CEMG e prestar apoio técnico, quando solicitado;

- Disponibiliza informac¢do sobre a andlise de risco da CEMG, bem como sobre a evolucdo dos
mercados de activos onde se concentram 0s seus principais riscos, para apresentacdo a agéncias de
Rating, a investidores institucionais, auditores externos, autoridades de supervisdo e inclusdo nos
Relatérios e Contas;

- Produz anélises estatisticas sobre o risco de crédito de carteiras a integrar em operacdes de
titularizagdo, incidindo nomeadamente sobre frequéncias relativas de incumprimento e severidade de
perda.

Adicionalmente, no ambito da gestao do risco de crédito, a Direc¢do de Andlise de Crédito assegura a
apreciacdo das propostas de crédito de empresas e particulares.

Em particular, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar II - Adequagdo de Capital, e Pilar
IIT - Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar II foram reportados ao Banco de Portugal os relatérios
do Processo de Auto-Avaliacdo do Capital Interno ("ICAAP") e de Risco de Concentraciao, conforme
Instrucdo n.° 5/2011 de 15 de Mar¢o do Banco de Portugal. Ao nivel do Risco de Concentracio
verifica-se uma evolugdo adequada nos principais tipos de concentracdo - Sectorial, Individual e
Geogréfica, com destaque para a reducdo progressiva no sector da constru¢do. No ambito do Pilar III,
foi divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de risco
incorridos na actividade, bem como os processos, estrutura e organizag¢do da gestao de risco.

A CEMG apesar de ja implementar a legislacdo do Regulamento n°® 575/2013 do Parlamento Europeu
— usualmente designada por Basileia III — mantém o acompanhamento das recomenda¢des do Comité
de Basileia ao nivel da legislacdo prudencial de Basileia III, nomeadamente no que se refere a niveis
de liquidez, avaliacdo dos fundos préprios e apuramento dos requisitos de capital. Nesse sentido, a
CEMG mantém a sua participacao regular em Estudos de Impacto Quantitativo (QIS) de Basileia III,
bem como nos estudos de impacto da CRR/ CRD IV desenvolvidos pelo Banco de Portugal de acordo
com as orientacdes da European Bank Association (EBA). Estas participagdes permitem a CEMG
acompanhar e antecipar os eventuais impactos da adopcdo/modificacio de novas normas
regulamentares, quer ao nivel da liquidez, quer ao nivel do capital prudencial.

Principais Tipos de Risco

330



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um
titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigacdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlacdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade da CEMG cumprir com as suas obrigagdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradacdo das condicdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Imobilidrio - O risco imobilidrio resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nivel de
capital da CEMG, devido a oscilagdes no pre¢o de mercado dos bens imobilidrios.

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou
inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administracdo Executivo, no exercicio das suas funcdes, é responsavel pela estratégia
e pelas politicas a adoptar relativamente a gestdo dos riscos, sendo, nesta fungdo, assessorado pela
DRI, que analisa e assegura a gestdo dos riscos, numa 6ptica de grupo, incluindo a coordenacdo do
Comité de Riscos e o reporte ao nivel do Comité de Activos e Passivos (“ALCO”) ¢ do Comité de
Controlo Interno.

A funcdo de auditoria interna, assegurada pela Direc¢do de Auditoria e Inspeccdo, constitui parte
integrante do processo de monitorizagdo do sistema de controlo interno, executando avaliacdes
auténomas complementares sobre os controlos efectuados, identificando eventuais deficiéncias e
recomendagdes, as quais sdo documentadas e reportadas ao 6rgio de administragao.

Incluem-se nas fun¢des da Direcgcdo de Auditoria e Inspecgdo a realizacdo de auditorias aos processos
de Gestao de Risco, de acordo com as orientacdes dadas pelas entidades de supervisdo, incluindo a
revisdo independente dos modelos internos de avaliacdo do risco (Independent Review Function) e do
célculo dos requisitos minimos de fundos préprios para cobertura de riscos. Com base nos resultados
das auditorias realizadas s3o recomendadas medidas e efectuado de forma continua o
acompanhamento das mesmas no sentido de garantir que as medidas necessdrias sdo tomadas e que as
mesmas sdo geridas adequadamente.

A funcdo de compliance (“controlo de cumprimento”), exercida pelo Gabinete de Compliance na
dependéncia do Conselho de Administracdo Executivo, assume como principal responsabilidade a
gestdo do risco de compliance, o qual se traduz no risco de ocorrerem sangdes legais ou regulatorias,
de perda financeira ou de reputacdo em consequéncia da falha no cumprimento da aplicacdo de leis,
regulamentos, cddigo de conduta e das boas praticas bancérias.

O risco de compliance é mitigado através da promocao de uma cultura de compliance, de promog¢ado do
respeito da CEMG e dos seus colaboradores por todo o normativo aplicdvel através de uma
intervencdo independente, em conjunto com todas as unidades orgénicas.

Compete a fungdo de compliance definir os respectivos procedimentos e mecanismos de controlo de

conformidade e efectuar a respectiva monitorizagdo, prestando de forma imediata ao Conselho de
Administracdo Executivo a informaca@o sobre quaisquer indicios de violagdo de obrigacdes legais, de
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regras de conduta e de relacionamento com clientes ou de outros deveres que possam fazer incorrer a
institui¢do ou os seus colaboradores num ilicito de natureza contra-ordenacional.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou ac¢des, apoiados por
sistemas de informacao, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas.

Avaliagdo de riscos
Risco de Crédito - Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito.
Assim, o processo de decisdo de operacdes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas
recorrendo a modelos de scoring para as carteiras de clientes Particulares e Negdcios e de rating para
o segmento de Empresas.

As decisdes de crédito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras
sobre a capacidade financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring
reactivo para as principais carteiras de crédito a particulares, designadamente crédito a habitacdo e
crédito individual, contemplando a necessdria segmentacio entre clientes e ndo clientes (ou clientes
recentes). Encontram-se em revisdo os modelos de scoring reactivo de cartdes de crédito. Ainda no
ambito do crédito a particulares, a actuacdo comercial e a andlise de risco sdo apoiadas
complementarmente por scorings comportamentais.

No dominio do crédito a empresas, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas de média e
grande dimensdo, diferenciando o sector da construcdo e o terceiro sector dos restantes sectores de
actividade, enquanto que para clientes Empresarios em nome individual (“ENI’s”) e Microempresas ¢
aplicado o modelo de scoring de Negdcios.
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Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicado da CEMG ao risco de crédito:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 58 886 54 868
Aplicagdes em institui¢des de crédito 538 847 780 988
Crédito a clientes 14 255 064 14 655 838
Activos financeiros detidos para negociagio 73 028 77 438
Activos financeiros disponiveis para venda 7122178 6 033 344
Derivados de cobertura 32 60
Investimentos detidos até a maturidade 17 651 17 333
Outros activos 269 638 198 719
Garantias e avales prestados 452 585 434 475
Créditos documentarios 36 663 16 648
Compromissos irrevogaveis 713 635 723 199

23 538 207 22 992 910
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A reparticdo por sectores de actividade da exposicao ao risco de crédito, para o periodo findo em 30 de
Junho de 2015, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
. Garantias e
Activos .
N . . . Lo Investimen- avales

Sector de actividade Crédito a clientes ﬁnfmcelros Activos financeiros disponiveis tos detidos até prestados ¢

detidos para para venda - N P

L a maturidade créditos
negociacao documentérios
Valor bruto Imparidade ‘1;2:1(;:12: Valor bruto Imparidade ga:l:‘ ;g(e) ‘1;21:;22

Agricultura, silvicultura e pesca 151 130 (12 176) - - - - 2920
Industrias extractivas 16 072 (1321) - 2314 - - 1647
Inddstrias alimentares, das
bebidas e tabaco 220 860 (19 555) - 10 524 - - 2984
Téxteis e vestudrio 99 492 (13 495) - - - - 1377
Curtumes e calgado 42 647 (4561) - - - - 62
Madeira e cortiga 50 599 (8036) - - - - 1128
Papel e inddstrias gréficas 107 596 (9753) - - - - 418
Refinagdo de petrdleo 86 - - 98 382 - - -
Produtos quimicos e de borracha 138 049 (7188) - - - - 2236
Produtos minerais nao metélicos 65 764 (5 466) - - - - 2476
Industrias metalirgicas de base
e p. metdlicos 162 520 (20 083) - 63 995 - - 10 156
Fabricacdo de Maquinas, Eq. e
Ap. Eléctricos 46 733 (3312) - - - - 919
Fabricacdo de material de
transporte 37 449 (5918) - 2233 - - 772
Outras industrias
transformadoras 53150 (6939) - 67 050 - - 1359
Electricidade, gds e dgua 138 324 (1703) - 330 468 - - 1102
Construgdo e obras publicas 1424 945 (378 167) - 21273 ( 998) - 187 685
Comércio por grosso e a retalho 1285303 ( 189 290) - 5273 - - 71 639
Turismo 408 910 (33907) - - - - 7928
Transportes 430 497 (141 462) - 30070 - - 9216
Actividades de informagao e
comunicagao 74 702 (7420) - 46 788 - - 4294
Actividades financeiras 1340223 (228 304) 30 056 790 258 (8736) - 133 303
Actividades imobilidrias 788 524 (209 132) - 520 - - 20201
Servigos prestados as empresas 532 647 (49 103) 514 2978 - - 10 651
Administrag@o e servigos
publicos 139 060 (3172) 42 458 1941 181 (11 171) 17 651 419
Outras actividades de servigos
colectivos 476 138 (17 618) - - - - 7 622
Crédito a habitacdo 7528 485 (1198 421) - 3634 084 (136 883) - 5707
Outros 22131 (4249) - 132 575 - - 1027
Total 15 782 036 (1579751) 73 028 7 179 966 (57 788) 17 651 489 248

@ inclui a provisdo para imparidade no montante de 1 469 751 milhares de euros (ver nota 21) e a provisdo para riscos gerais de crédito no montante de 109 779 milhares de curos (ver nota 37).
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A reparticdo por sectores de actividade da exposicdo ao risco de crédito, para o exercicio findo em
2014, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Activos ) Garantias e
. s . financeiros Activos financeiros disponiveis Invesflmen- avales
Sector de actividade Crédito a clientes . tos detidos até prestados e
detidos para para venda N . .
negociaciio a maturidade credlto’s .
documentarios
Valor bruto  Imparidade @ Valor de Valor bruto Imparidade Valor de Valor de
Balanco Balanco Balanco
Agricultura, silvicultura e pesca 134726 (9536) - - - - 3187
Industrias extractivas 35046 (1452) - 8215 - - 1750
Industrias alimentares, das
bebidas e tabaco 227926 (18 253) - 13014 - - 3316
Téxteis e vestudrio 88421 (10914) - - - - 1782
Curtumes e calgado 37567 (4367) - - - - 107
Madeira e cortica 49 766 (9544) - - - - 1176
Papel e industrias graficas 91 852 (7718) - - - - 521
Refinagdo de petréleo 92 1 - 72937 - - -
Produtos quimicos e de
borracha 128 979 (6204) - 389 - - 2064
Produtos minerais ndo metdlicos 57784 (4828) - - - - 2584
Inddstrias metaludrgicas de base
e p. metélicos 157938 (16 088) - 63 886 - - 11194
Fabricacdo de Mdquinas, Eq. e
Ap. Eléctricos 45191 (3223) - - - - 1553
Fabricacdo de material de
transporte 34518 (5501) - 2212 - - 677
Outras inddstrias
transformadoras 47 428 (6635) - 67 563 - - 2003
Electricidade, gés e dgua 135753 (3383) - 328 486 - - 1081
Construgdo e obras piblicas 1558317 (387 856) 115 21274 (1997) - 194 507
Comércio por grosso e a retalho 1203018 (176 708) - 5311 - - 79 300
Turismo 393771 (72 841) - 543 - - 8905
Transportes 430 074 (87 462) - 59 392 - - 15386
Actividades de informag@o e
comunicacdo 68 380 (7684) - 65210 - - 1234
Actividades financeiras 1477 387 (174 320) 76 790 545 008 (22548) - 70 840
Actividades imobilidrias 777 541 (181 077) - 541 - - 19 249
Servigos prestados as empresas 586 470 (43 286) 533 - - - 11237
Administragdo e servigos
puiblicos 140 174 (2931) - 1773 047 (8834) 17 333 541
Outras actividades de servigos
colectivos 487 827 (16 626) - - - - 8247
Crédito a habitagao 7576392 (187799) - 2947 066 (43 835) - 7575
Outros 21 246 (4804) - 135 464 - - 1107
Total 15993 584 (1451041) 77 438 6109 558 (76214) 17333 451123

@ inclui a provisio para imparidade no montante de 1 333 746 milhares de euros (ver nota 21) e a provisio para riscos gerais de crédito no montante de 113 295 milhares de euros (ver nota 38).

No que respeita a risco de crédito, a carteira de activos financeiros mantém a sua posicao
dominantemente em obrigacdes de emitentes soberanos, essencialmente da Republica Portuguesa.

Durante o ano 2014 ocorreu a liquidacdo dos credit default swaps em carteira, por vencimento de
diversos contratos, com as posi¢des de compra e de venda de prote¢do a liquidarem 9.000 milhares de
Euros. Em junho de 2015 nao existia na CEMG qualquer posicdo em credit default swaps.

Ao nivel da qualidade do crédito, observou-se uma subida do nivel médio das contrapartes, por

reducdo de exposicdo a Republica Portuguesa, atenuada em parte por aumentos de exposicdo aos
soberanos Itdlia e Espanha com qualidade de crédito superior ao portugués.
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Riscos Globais e em Activos Financeiros

A gestdo eficaz do balango envolve também o Comité de Activos e Passivos (“ALCO”), comité onde
se procede a andlise dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a
observancia dos limites definidos para os gaps estaticos e dinamicos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estiticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de
liquidez positivos. Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados
nas diversas moedas, através de activos no mercado monetario respectivo e por prazos nao superiores
aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais
desajustamentos entre os prazos das aplicacdes e dos recursos.

No que respeita a informagdo e andlise de risco, é assegurado o reporte regular sobre os riscos de
crédito e de mercado das carteiras de activos financeiros proprias da CEMG. Ao nivel das carteiras
proprias, encontram-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o efeito a metodologia de
Value-at-Risk (“VaR”). Existem diferentes limites de exposi¢do incluindo limites globais de VaR, por
Emitente, por tipo/classe de activo e rating. Sao ainda definidos limites de Stop Loss. A carteira de
investimento estd principalmente concentrada em obrigacdes, que em Junho de 2015 representavam
86,21% (31 de Dezembro de 2014: 87,40%) do total da carteira.

A CEMG calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociacao sendo calculado considerando
um horizonte temporal de 10 dias uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulagdo

historica.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante o periodo findo em 30
de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Junho Média anual Maiximo Minimo D bro Média anual Maximo Minimo
Gap de taxa de juro (2382 684) (2382 684) (2382 684) (2382 684) (1 565 700) (1266 807) (967914) (1 565 700)

No seguimento das recomendagdes de Basileia II (Pilar 2) e da Instrucdo n.° 19/2005 de 15 de Junho,
do Banco de Portugal, a CEMG calcula a sua exposicdo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na
metodologia do Bank of International Settlements (“BIS”) classificando todas as rubricas do activo,
passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacdo, por escaldes de repricing.
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Activo
Fora de balanco
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Passivo
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Total
GAP (Activos - Passivos)

31 de Dezembro de 2014
Activo
Fora de balango

Total

Passivo
Fora de balango

Total
GAP (Activos - Passivos)
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(milhares de Euros)

Até trés Trés a seis Seis meses a Um a cinco Mais de cinco
meses meses um ano anos anos
10 656 723 4077 519 482 849 1174933 1422 421
8425127 302 937 90 350 173 907 -
19 081 850 4 380 456 573 199 1 348 840 1422 421
6 365 827 1711513 2704 869 9098 198 316 720
8503 232 351 562 3000 134 528 -
14 869 059 2 063 075 2707 869 9232726 316 720
4212791 2317 381 (2 134 670) (7 883 886) 1105 701
11 060 213 4313 890 411776 1452762 1124 728
8715 156 135950 268916 152 487 -
19 775 369 4 449 840 680 692 1 605 249 1124 728
7 460 280 2 177 606 2540 454 7633753 116 975
8 730 961 196 895 220 000 124 652 -
16 191 241 2374 501 2760 454 7 758 405 116 975
3584 128 2 075 339 (2079 762) (6 153 156) 1007 753

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 30 de Junho de 2015, uma variacgio positiva instantinea
das taxas de juro em 100 pontos bases motivaria um aumento dos resultados de cerca de 43.868
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 37.039 milhares de Euros).
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros da CEMG, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015 e
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014, bem como os respectivos saldos médios e os
proveitos e custos do exercicio:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Saldo médio  Taxa de juro Proveitos / Saldo médio  Taxa de juro Proveitos /
Produtos do periodo média (%) Custos do exercicio média (%) Custos

Aplicagdes

Crédito a clientes 15 844 418 1,43 227 060 16214 123 3,57 579 361

Disponibilidades 62 684 0,04 25 111 630 0,15 167

Carteira de Titulos 8 050 044 0,75 60510 7784710 1,94 150 807

Aplicacdes interbancdrias 471778 0,15 727 541977 0,19 1022

Swaps - - 47 140 - - 110316
Total Aplicagdes 24 428 924 335462 24 652 440 841 673
Recursos

Dep6sitos de clientes 13 533 598 0,86 116 530 13778 244 2,19 302 294

Recursos de titularizagdo 5973710 0,80 47 884 5869912 2,11 123 825

Recursos interbancérios 3951 853 0,54 21351 3628 546 0,41 14 732

Outros recursos 1406 0,07 1 750 0,53 4

Swaps - - - - - 106 546
Total Recursos ~ 23460567 185 766 23277452 T 547401

No que se refere ao risco cambial, a reparticio dos activos e passivos, a 30 de Junho de 2015, por
moeda, € analisado como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Outras
Délar Norte Libra Dolar Franco Real Moedas
Euro Americano Esterlina C: di Suico Brasileiro Estrangeiras Valor total
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 251 068 8204 1331 911 432 284 1459 263 689
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 46 525 9159 838 1.173 144 - 1047 58 886
Aplicagdes em instituicdes de crédito 514702 24 145 - - - - - 538 847
Crédito a clientes 14 182 927 128 435 - - 702 - - 14 312 064
Activos financeiros detidos para negocia¢ao 76 466 4540 - - - - - 81 006
Activos financeiros disponiveis para venda 8 469 065 1204 138 946 66 199 - 8537 552
Derivados de cobertura 32 - - - 32
Investimentos detidos até a maturidade 17 651 - - - - - - 17 651
Investimentos em associadas e outras 419 183 - - - - - - 419 183
Activos ndo correntes detidos para venda 832924 - - - - - - 832924
Outros activos tangiveis 34214 - - - - - - 34214
Activos intangiveis 120 121 - - - - - - 120 121
Activos por impostos diferidos 402 903 - - - - - - 402 903
Outros activos 304 588 856 2 - 33 - 126 305 605
Total Activo 25 672 369 176 543 2309 2 084 2257 66 483 2632 25924 677
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 2776 576 - - - - - - 2776 576
Recursos de outras institui¢des de crédito 2548 023 83930 7 602 35739 514 - 15 2675823
Recursos de clientes 12 465 824 87520 8 868 6579 1749 - 5884 12 576 424
Responsabilidades representadas por titulos 1 600 882 243 - - - - 1601 125
Passivos financeiros associados a activos
transferidos 4110776 - - - - - - 4110776
Passivos financeiros detidos para negociacao 43 744 2054 - - - - - 45798
Derivados de cobertura 1119 - - - - - - 1119
Provisdes 122728 - - - - - - 122728
Outros passivos subordinados 333511 - - - - - - 333511
Outros passivos 169 286 3851 305 206 1206 - 102 174 956
Total Passivo 24 172 469 177 598 16 775 42 524 3469 - 6001 24 418 836
Operagdes C iais a Prazo (64.952) 3.610 14.093 40.810 1.439 - 5.139 139
Gap Cambial - 2.555 372) 371 229 66.483 1.768
Stress Test - 511 (74) 74 46 13.297 354
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O stress test realizado corresponde a estimar o impacto de uma variagdo de 20% no cambio de cada
moeda contra o Euro. Os valores apresentados correspondem ao potencial impacto (antes de impostos)
nos capitais proprios incluindo interesses minoritdrios.

No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 31 de Dezembro de 2014, por
moeda, € analisado como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Outras
Délar Norte Libra Dolar Franco Real Moedas
Euro Americano Esterlina C i Suico Brasileiro  Estrangeiras Valor total
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 184 057 13073 1154 669 2151 368 1 866 203 338
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 47413 5892 288 325 590 17 343 54 868
Aplicagoes em instituicdes de crédito 673 372 107 616 - - - - - 780 988
Crédito a clientes 14 545 397 109 617 - - 824 - - 14 655 838
Activos financeiros detidos para negociagao 49 820 33733 - - - - - 83 553
Activos financeiros disponiveis para venda 7 387 495 3175 34 10 782 - - 7 391 496
Derivados de cobertura 60 - - - - 60
Investimentos detidos até a maturidade 17333 - - - - - - 17 333
Investimentos em associadas e outras 419 183 - - - - - - 419 183
Activos nao correntes detidos para venda 779 504 - - - - - - 779 504
Outros activos tangiveis 36 924 - - - - - - 36 924
Activos intangiveis 117 297 - - - - - - 117 297
Activos por impostos diferidos 342 393 - - - - - - 342 393
Outros activos 171 496 536 15 064 42 354 - - 5638 235 088
Total Activo 24 771 744 273 642 16 540 43 358 4347 385 7847 25117 863
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 2 496 886 - - - - - - 2 496 886
Recursos de outras instituigdes de crédito 1516 001 77750 7708 36 133 477 - 6 1638 075
Recursos de clientes 13 480 818 104 839 8683 7105 2 004 26 5669 13 609 144
Responsabilidades representadas por titulos 1936 249 223 - - - - 1936 472
Passivos financeiros associados a activos
transferidos 3075 080 - - - - - - 3075 080
Passivos financeiros detidos para negociagao 54 485 30815 - - - - - 85 300
Derivados de cobertura 1494 - - - - - - 1494
Provises 129 446 - - - - - - 129 446
Passivos por impostos correntes 12 026 - - - - - - 12 026
Outros passivos subordinados 388 118 - - - - - - 388 118
Outros passivos 216293 60 777 36 20 2314 - 20 279 460
Total Passivo 23 306 896 274 404 16 427 43258 4795 26 5695 23 651 501
Operagdes C iais a Prazo (5809) (56 572) 15991 42817 (1247) - 5642 822
Gap Cambial - ( 763) 113 - 102 (446) - 2511

Risco Imobilidrio

O risco imobilidrio resulta da exposicdo em imdveis (quer provenientes de processos de recuperagdo
de crédito, quer propriedades de investimento), bem como de unidades de fundos imobilidrios detidos
na carteira de titulos. Estas exposi¢des sdo acompanhadas regularmente e sdo realizados andlises de
cendrios que procuram estimar potenciais impactos de alteracdes no mercado imobilidrio nas carteiras
de fundos de investimento imobilidrio, imdveis de investimento e de iméveis dados em dagao.

A exposicdo a imoveis e unidades de participag¢do de fundos imobilidrios em 30 de Junho de 2015 e 31
de Dezembro 2014 apresentava os seguintes valores:
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(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Iméveis recebido em dacéo de crédito 832 924 779 504
Unidades de Participacio de Fundos Imobilidrios 1158432 1170 463
1991 356 1949 967
Stress Test 199 136 194 997

O stress test realizado corresponde a estimar o impacto de uma variacdo de 10% nos valores dos
iméveis e fundos imobilidrios. Os valores apresentados correspondem ao potencial impacto (antes de
impostos) nos capitais proprios.

Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades
para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é
monitorizado atentamente, sendo elaborados diversos relatdrios, para efeitos de regulamentacdo
prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, € também realizado um acompanhamento das posi¢des de liquidez de um ponto de
vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrucao n.® 13/2009
de 15 de Setembro), assim como do nivel de cumprimento dos novos ricios prudenciais de liquidez,
Liquidity Coverage Ratio (LCR) e Net Stable Funding Ratio (NSFR), introduzidos com a entrada em
vigor da CRD IV em 2014.

De referir que o valor global de colaterais disponiveis no Banco Central Europeu, em 30 de Junho de
2015 ascende a 3.977.299 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 4.202.365 milhares de Euros)
com uma utiliza¢do de 2.775.900 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2014: 2.475.990 milhares de
Euros).

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestdo de risco operacional que se baseia na identificagao,
avaliagdo, acompanhamento, medi¢c@o, mitigacdo e reporte deste tipo de risco.

A Direccio de Risco da CEMG exerce a funcdo corporativa de gestdo de risco operacional que é
suportada pela existéncia de Interlocutores em diferentes unidades organicas que asseguram a
adequada implementacgdo da gestdo de risco operacional na CEMG.

Gestdo de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitéria sobre adequacgao de capitais (2013/36/UE), estabelece as regras que a este nivel
deverdo ser observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam
rdcios minimos de fundos préprios principais de nivel 1, fundos préprios de nivel 1 e de fundos
préprios totais em relagdo aos activos ponderados pelo risco, os quais deverdao ser cumpridos pelas
institui¢des. Desde o ano de 2014 as indicagdes prudenciais baseiam-se na nova legislacdo de Basileia
III de acordo com o Regulamento n°® 575/2013 do Parlamento Europeu.

340



Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2015

De acordo com as regras prudenciais de Basileia III, os Fundos Préprios da CEMG dividem-se em
Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1), Fundos Préprios de Nivel 1
ou Tier 1 (T1) e Fundos Préprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2), com a seguinte composicao:

— Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria inclui
o capital estatutdrio realizado, as reservas elegiveis (incluindo as reservas de justo valor), os
resultados transitados, os resultados retidos do periodo quando positivos e certificados ou pela
totalidade se negativos. E deduzido o valor de balango dos montantes relativos a goodwill apurado,
outros activos intangiveis, ganhos nio realizados em passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados que representem risco de crédito préprio, desvios actuariais negativos
decorrentes de responsabilidades com beneficios pds emprego a empregados (ja incluidos em
resultados transitados), bem como a diferenca, se positiva, entre o activo e as responsabilidades do
fundo de pensdes. As participacdes financeiras em entidades do sector financeiro e os activos por
impostos diferidos tém tratamento diferenciado, face a Basileia II, na nova regulamentacdo de
Basileia III. Sdo deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam superiores a 10%
do CET]I, ou posteriormente a 17,65% do CET1 quando consideradas em agregado (apenas na
parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e considerando apenas as participagdes
significativas). Os valores ndo deduzidos estardo sujeitos a ponderacdo de 250% para o total dos
activos ponderados pelo risco. Relativamente as participacdes em instituicdes financeiras, a
eventual deducdo é realizada proporcionalmente nos correspondentes niveis de capital detidos.
Entre a implementacdo desta nova regulamentacdo prudencial em 2014 e 2018 ird vigorar um
periodo transitério que permitird o reconhecimento gradual dos maiores impactos desta nova
regulamentacdo. Destaque para o plano transitério aplicado aos activos por impostos diferidos e
desvio actuarial negativo do fundo de pensdes que permite ir reconhecendo 20% na ano os
eventuais efeitos negativos das novas normas. Também as reservas de justo valor estdo sujeitas a
plano transitério de 20% ao ano, estando contudo excluidas deste plano as reservas de justo valor
relativas a posi¢des em risco sobre Administragdes Centrais. Esta exclusdo deixara de vigorar apos
a adopcdo pela Comissdo Europeia de um regulamento com base no Regulamento (CE) n.°
1606/2002 que aprove a Norma Internacional de Relato Financeiro que venha a substituir a norma
IAS 39.

— Fundos Proéprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condicdes sejam de acordo com o artigo 52° do Regulamento 575/2013 e aprovadas pelo Banco de
Portugal. A este capital s@o deduzidas as eventuais detencdes de capital T1 de institui¢des
financeiras sujeitas a deduc@o.

— Fundos Proéprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condicdes sejam de acordo com o artigo 63° do Regulamento 575/2013 e aprovadas pelo Banco de
Portugal. A este capital sdo deduzidas as eventuais detencdes de capital T2 de instituicdes
financeiras sujeitas a deducao.

Os Fundos Proéprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de capital
referidos anteriormente.

Tal como referido anteriormente, até 2018 os efeitos da nova regulamentacdo de Basileia III irdo
sendo gradualmente introduzidos. Este processo usualmente designa-se por Phasing-in. A assuncdo
total da nova regulamentacao, sem considerar planos transitérios é designada por Full Implementation.
Actualmente encontra-se em vigor o processo Phasing-in, sendo nesta base que é verificado se
determinada entidade dispde de fundos préprios num montante nao inferior ao dos respectivos
requisitos de fundos préprios, certificando assim a adequacgdo do seu capital. Esta relagéo € reflectida
nos diferentes rdcios de capital, nomeadamente o racio CET]1, racio T1 e ricio de capital total (antes
designado por riacio de solvabilidade, representado pelo correspondente nivel de capital em
percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios). Para estes
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récios sdo indicados minimos regulamentares pelo Banco de Portugal, tendo sido determinados para
2014 os racios minimos de 7% para o CET1 e de 8% para o Capital total.

Um sumdério dos cdlculos de requisitos de capital da CEMG para 30 de Junho de 2015 e 31 de
Dezembro de 2014 apresenta-se como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015 Dez 2014
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 1.900.000 1.700.000
Resultados, Reservas e Resultados ndo distribuidos (401.040) (312.029)
Outros ajustamentos regulamentares (332.690) (282.725)
1.166.270 1.105.246
Capital Tier 1
Outros instrumentos de Capital 4.964 6.618
Ajustamentos regulamentares (4.964) (6.618)
1.166.270 1.105.246
Capital Tier 2
Empréstimos Subordinados 163.187 23.431
Ajustamentos regulamentares 9.525 (21.170)
172.712 2.261
Fundos préprios totais 1.338.982 1.107.507
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 979.118 1.003.604
Riscos de mercado 8.765 1.078
Risco operacional 57.358 57.358
Outros Requisitos 32.688 30.426
1.077.929 1.092.466
Récios Prudenciais
Récio Common Equity Tier 1 8,66% 8,09%
Racio Tier 1 8,66% 8,09%
Récio de Capital Total 9,94% 8,11%
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Divida soberana de paises da Unido Europeia em situacdo de
bailout

Com referéncia a 30 de Junho de 2015, a exposi¢do da CEMG a divida titulada soberana de paises da
Unido Europeia em situag@o de bailout, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Jun 2015
Taxa de Maturidade
Valor Reserva de juro média média Nivel de
Emitente/ carteira contabilistico Justo valor justo valor Imparidade Yo Anos valorizacio
Portugal
Activos financeiros detidos para negociagdo 22198 22198 - - 4,07% 8,51 1
Activos financeiros disponiveis para venda 1 672 360 1 672 360 (37779) - 4,60% 4,29 1
Investimentos detidos até a maturidade 6 346 6 467 - 3.,35% 0,29 n.a.
1700 904 1701 025 (37779)
Grécia
Activos financeiros disponiveis para venda 7 068 7 068 - (11172) 1,89% 22,66 1
1707 972 1708 093 (37779) (11172)

O valor dos titulos inclui os juros corridos respectivos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, a exposi¢cdo da CEMG a divida titulada soberana de paises
da Unido Europeia em situacdo de bailout, € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2014
Taxa de Maturidade
Valor Reserva de juro média média Nivel de
Emitente/ carteira contabilistico Justo valor justo valor Imparidade %o Anos valoriza¢io
Portugal
Activos financeiros disponiveis para venda 1 645 832 1645 832 48 946 - 483 3,64 1
Investimentos detidos até 2 maturidade 6209 6 359 - 335 0,79 n.a.
1652 041 1652 191 48 946
Grécia (*)
Activos financeiros disponiveis para venda 9 525 9 525 - ( 8 834) 1,26 23,16 1
1 661 566 1661716 48 946 (8834)

Em Maio de 2014, terminou o periodo de vigéncia do Programa de Ajustamento acordado em 2011
entre o Governo Portugués e a Troika (Banco Central Europeu, Fundo Monetério Internacional e
Comissdo Europeia), pelo que Portugal deixou de se encontrar em situacdo de bailout a partir desta
data.

Cedéncia de activos

A CEMG realizou um conjunto de operacdes de cedéncia de activos financeiros (nomeadamente
crédito a clientes) para fundos especializados de recuperacdo de crédito. Estes fundos assumem a
gestdo das sociedades mutudrias ou dos activos recebidos em colateral com o objectivo de garantir
uma administragdo pré-activa através da implementacdo de planos de exploracdo/valorizacdo dos
mesmos.
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Os activos financeiros cedidos nestas operacdes foram desreconhecidos do balanco da CEMG, uma
vez que foi transferida para os fundos parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes bem
como o respectivo controlo.

Os fundos especializados na recuperagdo de crédito que adquiriram os activos financeiros a CEMG
sdo fundos fechados, em que os participantes ndo t€m a possibilidade de pedir o reembolso das suas
unidades de participacdo durante a vida do mesmo.

Estas unidades de participag¢do sdo detidas pelos vérios bancos do mercado, e que sdo cedentes dos
créditos, em percentagens que vao variando ao longo da vida dos fundos, mas garantindo que cada
banco, isoladamente, ndo detém titulos representativos de mais de 50% do capital do fundo.

Os fundos t&ém uma estrutura de gestao especifica (General Partner), totalmente auténoma dos bancos
cedentes, que é seleccionada na data de constitui¢dao do fundo.

A estrutura de gestdo do fundo tem como principais responsabilidades:

- definir o objectivo do fundo;

- administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objectivos e politica de investimento
e o modo de conduta da gestao e negécios do fundo.

A estrutura de gestdo é remunerada através de comissdes de gestdo cobradas aos fundos.

Na sua maioria, estes fundos (em que a CEMG detém uma posicdo minoritdria nas unidades de
participacdo) constituem sociedades de direito portugués com vista a aquisicdo dos créditos aos
bancos, a qual € financiada através da emissao de titulos sénior e de titulos junior.

O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelos fundos que detém o capital social, iguala o
justo valor do activo objecto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em
avaliagdes efectuadas por ambas as partes. Estes titulos sdo remunerados a uma taxa de juro que
reflecte o risco da sociedade detentora dos activos. O valor dos titulos jinior é equivalente a diferenga
entre o justo valor que teve por base a valorizacdo do titulo sénior e o valor de cedéncia dos créditos as
sociedades de direito portugués.

Estes titulos junior, sendo subscritos pela CEMG, darao direito a um valor positivo contingente caso o
valor dos activos transferidos ultrapasse o montante das prestacdes sénior acrescidos da remuneracio
das mesmas.

Contudo, considerando que estes titulos junior reflectem um diferencial de avaliacdo dos activos
cedidos tendo por base avaliacdes efectuadas por entidades independentes e um processo negocial
entre as partes, 0S mesmos encontram-se a ser integralmente provisionados.

Assim, na sequéncia das operagdes de cedéncia de activos ocorridas, a CEMG subscreveu:

- Unidades de participacdo dos fundos em que os cash flows que permitirdo a sua recuperagio
sdo provenientes de um conjunto alargado de activos cedidos pelos vérios bancos participantes
(onde a CEMG ¢ claramente minoritaria). Estes titulos encontram-se assim registados na
carteira de activos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados ao justo valor com base
no valor da cotacdo, o qual é divulgado pelos fundos e auditado no final de cada ano.

- Titulos jinior (com maior grau de subordinacio), emitidos pelas sociedades de direito
portugués controladas pelos fundos, encontram-se a ser totalmente provisionados por
reflectirem a melhor estimativa da imparidade dos activos financeiros cedidos.
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Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, a CEMG, nos termos
da IAS 39.21 procedeu a uma anédlise da exposicdo a variabilidade de riscos e beneficios nos activos
transferidos, antes e apds a operacdo, tendo concluido, que nio reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios.

Considerando que também ndo detém controlo, ja que ndo exerce qualquer influéncia sobre os fundos
ou as sociedades que det€ém os activos, a CEMG procedeu, nos termos da IAS 39.20 c (i), ao
desreconhecimento dos activos transferidos e ao reconhecimento dos activos recebidos como
contrapartida nos seguintes termos:

(milhares de Euros)

Até Jun 2015 Até Dez 2014
Valores associados Valores associados
a cedéncia de activos a cedéncia de activos
Activos Resultado Activos Resultado
liquidos Valor apurado coma  liquidos Valor apurado com a
cedidos recebido transferéncia cedidos recebido transferéncia
Vallis Construction
Sector Fund 18 794 20 889 2 095 18 794 20 889 2 095
Fundo de Reestruturacao
Empresarial, FCR 21 549 21 590 41 21 549 21 590 41
40 343 42 479 2136 40 343 42 479 2136

(milhares de Euros)

Jun 2015
Titulos sénior Titulos jinior Total Imparidade Valor liquido
Vallis Construction
Sector Fund 16 620 6153 22773 (6153) 16 620
Fundo de Reestruturacdo
Empresarial, FCR 13 478 - 13478 ( 255) 13 223
30098 6153 36 251 (6408) 29 843
(milhares de Euros)
Dez 2014
Titulos sénior Titulos junior Total Imparidade Valor liquido
Vallis Construction
Sector Fund 16 441 6153 22 594 (6153) 16 441
Fundo de Reestruturagio
Empresarial, FCR 13 389 - 13 389 ( 219) 13170
29 830 6153 35983 (6372) 29611

A 30 de Junho de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, os activos liquidos cedidos ascendem a 40.343
milhares de Euros.

Os titulos junior referem-se a Unidades de participagdo no montante de 6.153 milhares de Euros (31
de Dezembro de 2014: 6.153 milhares de Euros) como referido na nota 23.
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No ambito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente
relacionados com os activos cedidos (titulos junior), encontram-se provisionados na sua totalidade,
conforme nota 15.

Apesar de os titulos de natureza subordinada se encontrarem totalmente provisionados, a CEMG
mantém também uma exposi¢do indirecta aos activos financeiros cedidos, no ambito de uma
participacdo minoritdria na pool de todos os activos cedidos por outras institui¢cdes financeiras, por via
das accoes dos fundos adquiridas no ambito das operacdes (denominadas no quadro como titulos
sénior).

Em 2014, a CEMG cedeu créditos ao Fundo de Reestruturacdo Empresarial, FCR, no montante de
17.251 milhares de Euros. No entanto, foi o Montepio Investimento S.A. que adquiriu as unidades de

participacdo associadas a esta cedéncia.

Ainda em 2014, a CEMG adquiriu ao Montepio Investimento, S.A., 10.000 unidades de participacio
no Fundo de Reestruturagdo Empresarial, FCR por 8.779 milhares de Euros.

Eventos subsequentes

Apés a data de balango e antes das Demonstracdes Financeiras terem sido autorizadas para emissdo,
ndo se verificaram transacgdes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgagao.
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RELATORIO DE REVISAD LIMITADA
ELABORADO POR AUMTOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAD SEMESTRAL

Introdugio

Nos termos do Codigo dos Valores Mobilidnes ("CVM'), apresestamas o nosso Relaldrio
de Revisdo Limitada sobre o relstorio finaneeiro intercalar do perfodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 20135, do Caixa Econdmica Montepio Geral, que inclui a Demonstragio
da posicho financeirn (que evidencin um total de 25.926.069 milhares de euros ¢ um total de
capital proprio de |.507.233 milhares de ewros, incluindo wm resultado liguido negativo de
90371 milhares de euros) ¢ as Demonstragies dos resultados, do rendimento integral, das
alteragies no capital proprio e dos fluxos de caixa do perfodo de seis meses finde naguels
daty g o8 correspondentes Anexos,

2 As quantins das demonstragdes financeiras, bem como as da informagio (inanceira adicional,
sibo 45 que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 I: da responsabilidade do Conselho de Administragho Executivo:

a) a preparagio de informagao financeirn gue apresente de forma verdadeira e aproprinda
posigio financeira da Caixa Econdmica Montepio Geral, o resultado das suas operagdes,
o rendimento integral, as alteragdes no capilal proprio ¢ os fluxos de cara,

b} que a informagho fnanceira historica seja, preparadn de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas ("NCA's"), conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal e
que seja completa, verdadeira, actunl, clara, objectiva ¢ licita, conforme exigido pelo
CYM:

¢} aadopgdn de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d} a manutenglio de um sistema de controlo mtemo apropriado, ¢

e} o informagio de qualquer facto relevante gue tenba influenciado a sua actividade, posigio
financeirs oo resulados,

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira comtida nos

documentos acima referidos, designadnmente sobre se ¢ completa, verdadeirs, actual, clara,
ohjectiva, licita e em conftrmidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um
relatirio profissional ¢ independente baseado no nosso trabalho
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Ambito

5

O trabalho o que procedemos leve comi objectivo obter uma segurangs moderads quanto o
s¢ a nformagho financeira wteniormente referida estd isenta de distorgdes materinimente
relevantes. O nosso trabatho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisfo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de
acordo com aguele objectivo, ¢ consistiu:

a) principalmente, em indagagdes ¢ procedimentos analiticos destinados a rever:

« 3 fiabilidade das assergtes constantes da informagho Ninanceim;

*  aadequagio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstincins
£ a consisténcia da sun aplicacin;

» g aplicagho, ou nio, do principio da continuidade;
»  aapresentagdo de nformagdo financeira;
* s g informacio finunceira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e

b} em testes substantivos ds transacgdes niio wsuais de geande significado,

[ ) nosso trabalho abrangeu ainda a verificagho da concordincin da informagio finenceirn
constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporcions uma base sceitavel para a emissio do
presente relatdrio sobre a informagio semestral,

Parecer

8  Com base no trabalbo efecluado, o qual for executado tendo em vista s obtenglio de uma

seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir gque a
informagio financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2015, nio esteja
isena de distorgdes materialmente relevanies gque afectem a sun conformidade com as
NCAs, e que ndo seja completa, verdaderra, actual, clarn. objectiva e licita

Lisboa, 31 de Agosto de 2015

//@?:-j

‘iuiulnde ile Revisores Uﬂ:inini de Contas, S.A. (0" 189)
representala por
Jean-éric Gaign (ROC o 1013)
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7.3. Declaragdo de Conformidade sobre a Informagao Financeira Apresentada do
Conselho de Administragao Executivo

A presente declaracdo é feita nos termos da alinea c) do n° 1 do artigo 246° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios (CVM).

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo Executivo a elaboracdo do relatério de gestdo e a
preparagao das demonstragdes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a
posicao financeira da Instituicdo, o resultado das operacdes, bem como a adocéo de politicas e critérios
contabilisticos adequados € a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado, que permita

prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.

Confirmamos, tanto quanto é o nosso conhecimento e nossa convicgao, que:

e toda a informacao financeira individual e consolidada contida nos documentos de prestacdo de
contas, referente ao primeiro semestre de 2015, foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da
situacdo financeira e dos resultados da Instituicdo, e das empresas incluidas no perimetro de
consolidagao;

¢ 0 relatério de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negocios, do desempenho e da posicao da
Instituicdo e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, em conformidade com os

requisitos legais.

Lisboa, agosto de 2015

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Luis Miguel Lines Andrade José Manuel Félix Morgado — Presidente
Joao Carlos Martins da Cunha Neves - Vogal
Luis Gabriel Moreira Maia Almeida - Vogal
Fernando Ferreira Santo — Vogal
Joao Belard da Fonseca Lopes Raimundo — Vogal
Jorge Manuel Viana de Azevedo Pinto Bravo - Vogal

Luis Miguel Resende de Jesus - Vogal
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7.4 Conformidade das Recomendagdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Commitee of
European Banking Supervisers (CEBS), referente a transparéncia da informacdo e a
valorizagao de ativos (Carta Circular n.° 58/2009/DSBDR, do Banco de Portugal)

A Carta Circular n.° 58/2009/DSB do Banco de Portugal estabelece a necessidade das instituicbes
continuarem a dar adequado cumprimento as recomendacbes do FSF e do CEBS, referentes a

transparéncia da informacéo e a valorizagao de ativos, tendo em conta o principio da proporcionalidade.

Algumas das recomendacdes ja estardo abordadas ao longo deste Relatério e Contas ou nas Notas
Explicativas as Demonstragbes Financeiras, pelo que, quando tal suceder, far-se-a remisséo para tais

documentos.
. MODELO DE NEGOCIO

1. Descrigao do modelo de negécio
Nos pontos 3 e 4.1 deste Relatério e Contas (RC) apresenta-se a descricdo do modelo de negdcio e

a evolugao das atividades e negdcios.

2. Descrigao das estratégias e objetivos
No ponto 3 do RC descreve-se a evolugdo da atividade por areas de negdcio, de acordo com o

definido nas linhas de orientacéo estratégicas para o Grupo CEMG para 2015.

3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribuicdo para o negécio
Nos pontos 3.1 e 4 do Relatério e Contas é feita a descricdo do desenvolvimento das atividades e a
sua contribuicdo para o negdcio. Também nas Notas as Demonstra¢des Financeiras referente ao

Reporte por Segmentos, é apresentado o contributo de cada atividade.

Il. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS

6. e 7. Descrigao e natureza dos riscos e praticas de gestao
No ponto 5 e nas Notas as Demonstragdes Financeiras apresenta-se a descricdo e a quantificagéo
dos diversos riscos incorridos, bem como das praticas de acompanhamento, de recuperagao e de

controlo adotadas para a minimizagao dos mesmos.
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ll. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8., 9., 10. e 11 Descrigao qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas e
impacto dos write-downs e decomposi¢ao dos write-downs
No ponto 4 e, no ambito da analise dos Resultados e das Provisdes e Imparidades, da-se nota do
valor da imparidade da carteira de titulos. No ponto 5 do RC é abordada a evolugao da carteira de
titulos da CEMG e a exposicao aos mercados financeiros.

Nas Notas as Demonstragdes Financeiras também se faz referéncia ao impacto das imparidades.

12. e 13. Decomposigao dos write-downs entre montantes realizados e nao realizados e impacto
na cotacao das agoes da entidade.

Nao aplicavel.

14. Divulgagcdo do risco de perda maxima associada ao prolongamento da turbuléncia
financeira.

No ponto 5 do RC estao referenciadas de forma global estas questdes.

15. Divulgacdo do impacto que a evolugdao dos spreads associados as responsabilidades da

propria instituicao teve em resultados.

Nas Notas as Demonstragdes Financeiras é apresentada informagédo que se considera suficiente,
tendo em conta o ambito pretendido.

IV. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES PELO PERIODO DE TURBULENCIA

16. Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposi¢oes “vivas”.

Nas Notas as Demonstra¢cdes Financeiras apresentam-se os valores desdobrados por nocional,
balanco e justo valor.

17. Informagédo sobre mitigantes de risco de crédito (e.g. através de credit defualt swaps) e o
respetivo valor das exposigoes existentes.
Nas Notas as Demonstragdes Financeiras € apresentada a informacao sobre os mitigantes de riscos

de crédito referentes aos ativos e passivos ao justo valor através de resultados.
18. Divulgacao detalhada sobre as exposigoes.
Considera-se que a informagédo constante do ponto 5 do RC e das Notas as Demonstracdes

Financeiras responde a esta questéo

19. Movimentos ocorridos nas exposi¢coes entre periodos relevantes de reporte e as razdes

subjacentes a essas variagdes (vendas, compras, write-downs, etc.).
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A informagao constante das Notas as Demonstragdes Financeiras

contempla a resposta a este assunto.

20. Explicagbes acerca das exposig¢oes (incluindo “veiculos” e, neste caso, as respetivas
atividades) que nao tenham sido consolidadas (ou que ndao tenham sido reconhecidas durante
a crise) e as razoes associadas.
No ponto 5 do RC e nas Notas as Demonstragdes Financeiras, o ponto referente a “Securitizagdo
de ativos” apresenta uma descricdo detalhada sobre as diversas operac¢des de titularizagao

realizadas e os respetivos “veiculos”, ou seja, Special Purpose Vehicle (SPV).

21. Exposicao a seguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos ativos segurados.

Nao aplicavel.

POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO

22, 23., 24. e 25. Classificacdo das transagbées e dos produtos estruturados para efeitos
contabilisticos, consolidagao dos Special Purpose Vehicle (SPV), divulgagcao detalhada do
justo valor dos instrumentos financeiros e descricido das técnicas de modelizagao utilizadas
para a valorizagao dos instrumentos financeiros.

As Notas as Demonstragdes Financeiras contemplam informagéo detalhada sobre estas questdes.

OUTROS ASPECTOS RELEVANTES NA DIVULGAGAO

26. Descricdo das politicas de divulgagdao e dos principios que sao utilizados no reporte das
divulgagcodes e do reporte financeiro.
Um dos objetivos do sistema de controlo interno do Grupo CEMG é o de assegurar o cumprimento
das normas prudenciais em vigor, a fiabilidade de informacédo e os prazos de reporte para as

diversas entidades externas.

O Grupo CEMG tem vindo a seguir a pratica de concentrar a responsabilidade de reporte de
informagao para Entidades Externas nos Orgdos especializados nas respetivas matérias, tendo
em conta as suas fungdes e atividades e recorrendo para o efeito, sempre que possivel, a
ferramentas de suporte tecnologicamente evoluidas, a fim de minimizar os erros e omissdes e

garantir niveis elevados de fiabilidade e tempestividade da informacgao.
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