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A nivel econémico e social, o ano de 2013 foi profundamente marcado pela crise e pelas dificuldades decorrentes das
medidas de austeridade que tém vindo a ser implementadas desde 2011, no dmbito do Programa de Assisténcia
Econdmica e Financeira (PAEF) ao pais, negociado com a troika.

Embora se tivessem registado alguns sinais de viragem de ciclo, na sequnda metade do ano, motivados pela dindmica das
exportacoes e da procura interna, que contribuiram para a desaceleracdo do ritmo de reducdo do PIB, que nédo ultrapassou
-1,4% em 2013, menos de metade da quebra registada em 2012 (-3,2%), a reducao do rendimento disponivel dos Gltimos
anos e os niveis elevados da taxa de desemprego (superiores a 15%), indicam que levara algum tempo até que esses sinais
se materializem em impactos favoraveis nas condices financeiras das empresas e das familias e, dai, no setor financeiro.

A nivel dos mercados financeiros também se registaram alguns sinais de melhoria do sentimento dos investidores relati-
vamente aos paises periféricos da zona euro, incluindo Portugal, na sequéncia dos desenvolvimentos de ajustamento orca-
mental e da melhoria das perspetivas de retoma da atividade econdmica, evidenciados na descida dos spreads dos titulos
de divida publica e privada. No entanto, as taxas Euribor, a que se encontram indexadas a generalidade das operacoes
bancarias, mantiveram-se em minimos historicos, num quadro de descida da taxa de referéncia do Banco Central Europeu
(BCE) em 50 pontos base ao longo de 2013 (de 0,75% para 0,25%).

Terd, possivelmente, também contribuido para a melhoria das expectativas dos investidores, o conjunto significativo de
alteracdes do quadro regulamentar que ocorreram em 2013, de grande impacto para o sistema bancério. Destaca-se o
acordo alcancado no Conselho Europeu sobre a construcao da Unido Bancéria Europeia (UBE), que deverad permitir uma
nova arquitetura, um novo funcionamento e o aprofundamento da Unido Econémica e Monetdria. O Mecanismo Unico
de Supervisdo das instituicées bancarias, que devera entrar em vigor no corrente ano, o Mecanismo Unico de Resolucao,
também j4 acordado, e o Sistema Unico de Garantia de Dep6sitos constituem os 3 pilares da UBE.

Em 26 de junho de 2013, foi também publicado o novo pacote de alteracdes requlatorias relacionadas com os requisitos
de capital e prudenciais, conhecido por «Basileia lll» (Regulamento n.° 575/2013 e Diretiva 2013/36/EU), que determina
uma reforma substancial dos requisitos prudenciais, designadamente quanto ao nivel minimo de fundos préprios e respe-
tivas regras de célculo, com aplicacdo a partir de janeiro de 2014 (Aviso n.° 6/2013 do Banco de Portugal), bem como
outros requisitos prudenciais e de conservacdo de fundos préprios a implementar, de forma faseada, até 2019.

Estas alteracoes evidenciam a emergéncia de um novo paradigma no sistema bancario, que combina os desafios dum
contexto de riscos e incertezas, com profundas reformas e alteracdes requlatérias e de supervisdo, com alteragcdes tecno-
l6gicas continuas, a determinar ajustamentos dos modelos de negécio e de gestéo.

A antecipada percecdo da mudanca de paradigma tem sido essencial para permitir adequar a resposta aos desafios, pelo
que, a nivel interno, 2013 foi também um ano de grandes mudancas para a CEMG.

Com a entrada em vigor dos novos estatutos foi possivel concretizar duas medidas de grande alcance estratégico para a insti-
tuicdo. Foi implementado um novo modelo de governo, mais proximo do modelo dualista, com a separacao e autonomizacao
dos 6rgaos de governo proprios da CEMG face aos da Associacdo Mutualista Montepio Geral, possibilitando uma gestéo e fis-
calizacdo mais focada e especializada, compativel com a maior dimensao e diversificacdo de atividades das duas instituicoes.

Ajuntar a esta importante reforma, procedeu-se ao lancamento e & primeira emissdo, de 200 milhdes de euros, de Unidades
de Participacao (UPs) do Fundo de Participacéo, previsto ha décadas, mas sé concretizado no final de 2013, apds o neces-
sario e adequado trabalho de preparacao. A colocacao das UPs do fundo obteve um sucesso assinalavel, o que atesta a boa
reputacdo da instituicdo e a sua capacidade para atrair investimento e criar condicoes de desenvolvimento. Ficou demons-
trado, mais uma vez, a capacidade da CEMG para vencer desafios e para encontrar, pelos seus proprios meios, vias de capi-
talizacao, num esforco e trabalho notéveis, de antevisdo, de planeamento, de empenho e de concretizacao.

A capacidade de vencer desafios ficou igualmente patente nos niveis de atividade e de penetracdo de mercado obtidos,
em 2013, pela CEMG e pelo seu grupo de instituicoes, que continuaram a trabalhar, empenhadamente, para reforcar a
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competitividade do grupo e contribuir para a retoma econémica do pais, especialmente na promocao da poupanca, no
apoio ao setor produtivo, cimentando relacoes de proximidade e de parceria com as familias e as empresas.

Destacam-se os niveis de crescimento obtidos, em 2013, pelos depdsitos de clientes (7,1%) e pelo crédito as empresas de
diversos setores de atividade fora da construcdo (9,1%), que permitiram ganhos de quotas de mercado em depdsitos
(+0,31 pontos percentuais) e em crédito as empresas (+0,30 pontos percentuais).

O reforco do posicionamento de mercado, a boa reputacao, a melhoria da qualidade do servico e o aprofundamento das
relacoes com os clientes estiveram patentes nos diversos prémios que foram atribuidos a instituicdo em 2013, atestando
o reconhecimento do trabalho que tem sido desenvolvido.

A énfase nas carateristicas distintivas e Unicas da CEMG, como instituicao de crédito com valores e finalidades mutualistas,
tem conduzido a um reforco da aproximacao ao setor da economia social e do apoio ao empreendedorismo, bem como
a concretizacao de diversas iniciativas de responsabilidade social, em articulacago com as restantes entidades do grupo
Montepio, com vista a prestar um contributo para a estabilidade financeira, para a recuperacao econémica e para o desen-
volvimento sustentavel, que configure uma sociedade de inclusdo e mais equilibrada.

A estratégia de diversificacdgo do modelo de negocio e uma melhor identificacao das diversas instituicoes do grupo com a
marca e os seus valores, como foram os casos da Montepio Crédito (ex-Finicrédito, S.A.), do Montepio Investimento
(ex-Finibanco, S.A.) e da Montepio Valor (ex-Finivalor, S.A.), ajudada pelo contributo da atividade internacional do
Finibanco Angola, S.A. tém sido essenciais para o aumento dos niveis de atividade e de desempenho obtidos.

Em 2013, a CEMG, tal como os restantes sete maiores grupos bancarios, continuaram abrangidos pelas metas de reforco
da liquidez e da solvabilidade do Plano de Financiamento e Capital (Funding & Capital Plan — FCP) imposto pelas autori-
dades desde junho de 2011, no quadro do PAEF. A CEMG tem vindo a cumprir as metas do seu FCP, apresentando indi-
cadores de alavancagem, de stable funding, de liquidez e de solvabilidade superiores aos niveis requeridos, evidenciando
uma robusta situacao de solvabilidade, que os racios de capital, designadamente Core Tier 1, espelham, e uma situacao
de liquidez confortavel.

Néo obstante, aos impactos da desalavancagem, inerente ao FCP e a situacdo de crise do pais, e da persisténcia de um
quadro de muito baixas taxas de juro, juntaram-se os impactos das medidas extraordinarias do Banco de Portugal de ins-
pecoes transversais as provisdes e imparidades das carteiras de crédito dos oito maiores grupos bancérios, incluindo a
CEMG, de que resultaram num reforco das provisdes e imparidades numa dimensdo muito elevada, para acomodar riscos
de incumprimento e criar as reservas necessdrias caso 0s riscos se materializem. Esse reforco foi refletido nas contas das
instituicoes de 2013, penalizando os respetivos resultados e a rendibilidade.

No momento em que vos escrevo esta mensagem ja sao conhecidas novas previsdes, mais animadoras, para o crescimento
da economia portuguesa e ja dispomos de dados de exploracao referentes ao primeiro trimestre de 2014, embora ainda
provisérios, que nos permitem antever uma melhoria e fundamentar a expectativa de resultados positivos no exercicio de
2014, que possam refletir o potencial de criacao de valor existente no grupo CEMG.

Nao obstante o duro caminho j& percorrido e todo o trabalho concretizado, estamos cientes do muito que ainda hé a
fazer, para continuar a reforcar a capacidade de resiliéncia intrinseca da CEMG, que permita acomodar novos choques
adversos e encontrar as respostas adequadas as abrangentes solicitacdes dum contexto tao desafiante quanto incerto, que
permitam uma trajetoria de criacdo de valor e a construcdo do novo paradigma do sistema financeiro.

Finalizo, expressando o reconhecimento e apreco aos diversos stakeholders do grupo CEMG, designadamente aos clientes
e associados do Montepio, pela fidelidade e preferéncia com que nos honram, aos colaboradores do grupo, pela dedicacao
e profissionalismo com que desempenharam as suas missoes e as diversas entidades e autoridades pelo espirito de cola-
boracdo e entreajuda manifestado, bem como aos membros dos érgaos de governo das diversas instituicdes que com-
pdem o grupo CEMG, pelo espirito construtivo de cooperacéo e solidariedade institucionais.
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Em 14 de janeiro de 2013, entraram em vigor os novos estatutos da Caixa Economica Montepio Geral (adiante designada
por «CEMG»), aprovados em outubro de 2012, que conduziram a alteraces significativas na estrutura de governo.

A partir dessa data, a CEMG passou a contar com érgaos de governo proprios, autbnomos e com uma administracao sepa-
rada do MGAM, ao contrario do que sucedia até entdo. No entanto, manteve-se a identidade de anexacdo da CEMG e a
inerente articulacao e conexao de principios de gestdo estratégicos entre as duas instituicoes. O ano de 2013 marca, assim,
o inicio do funcionamento de um novo modelo de gestéo e fiscalizacao do grupo Montepio, concomitante com o primeiro
ano do mandato dos érgaos do MGAM eleitos para o triénio 2013-2015.

A estrutura de governo da Caixa é composta pela Assembleia Geral, pelo Conselho Geral e de Supervisdo, pelo Conselho
de Administracao Executivo, pela Comissdo de Remuneracoes e pelo Revisor Oficial de Contas.

ASSEMBLEIA GERAL

Comissao de
Remuneracgées
Revisor Oficial Conselho Geral Conselho de Administracio
de Contas (ROC) e de Supervisdo Executivo

No Relatério de Governo de 2013, anexo a este Relatorio, descreve-se a forma como é conduzida a gestdo e a fiscalizacao
da CEMG.
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Presidente
1.° Secretario
2.° Secretario
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Jurista

ANTONIO DIAS SEQUEIRA
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Jurista
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Presidente
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Jurista
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Gestor
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Gestora
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Economista
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Economista
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Conselho de Administracdo Executivo

Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro, Jorge Humberto Cruz Barros Luis, Antonio Tomés Correia (Presidente),
Fernando Paulo Pereira Magalhaes
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INDICADORES

ATIVIDADE E RESULTADOS
Ativo Liquido
Crédito a Clientes Bruto
Recursos de Clientes de Balanco
Depdsitos Totais
Titulos Colocados em Clientes
Resultado Liquido

ALAVANCAGEM E LIQUIDEZ
Racio de Fundos Estaveis (a)
Crédito a Clientes Total Liquido / Depdsitos de Clientes (b)
Crédito a Clientes Total Liquido / Recursos de Clientes de Balanco (c)
Ativos Elegiveis para Refinanciamento junto do BCE

RISCO DE CREDITO E COBERTURA POR IMPARIDADES
Racio de Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias
Racio de Crédito com incumprimento (b)

Racio de Crédito com incumprimento, liquido (b)
Cobertura de Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias
Crédito em Risco (b)

Crédito em Risco, liquido (b)

Cobertura de Crédito em Risco

Crédito Reestruturado (d)

Crédito Reestruturado nao incluido no Crédito em Risco (d)

EFICIENCIA E RENDIBILIDADE
Produto Bancario / Ativo Liquido Médio (b)
Resultado antes de Impostos e Interesses Minoritarios / Ativo Liquido Médio (b)
Resultado antes de Impostos e Interesses Minoritarios / Capitais Proprios Médios (b)
Resultado do Exercicio / Ativo Liquido Médio (ROA)
Resultado do Exercicio / Capitais Préprios Médios (ROE)
Gastos Operacionais / Produto Bancario (cost to income) (b)
Gastos com Pessoal / Produto Bancario (b)

SOLVABILIDADE (b)
Racio de Solvabilidade
Racio Tier 1
Récio Core Tier 1

REDE DE DISTRIBUIQAO E COLABORADORES (Unidades)
Numero Total de Colaboradores (Grupo CEMG)
CEMG

Colaboradores
Balcoes
Colaboradores / Balcoes

Balcoes Rede Internacional — Angola

Escritorios de Representacao

a) Total das Fontes de Financiamento, incluindo Capital Proprio / Ativo Liquido.
b) De acordo com a Instrucao n.° 23/2012, do Banco de Portugal.
) Recursos de Clientes = Depositos de Clientes e Titulos Colocados em Clientes.

(
(
(
(d) De acordo com a Instrugdo n.° 32/2013, do Banco de Portugal.

2011

21495 390
17 669 360
14 498 545
13 608 555
889 990
45 029

100,00%
124,04%
116,47%
2991 055

3,93%
5,02%
0,64%
111,04%
7,82%
3,57%
54,79%
4,24%
4,09%

2,65%
0,15%
2,81%
0,21%
3,87%
66,07 %
40,34%

13,56%
10,21%
10,21%

4294

4016
499
8,0
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2012

20972 731
16 806 449
15170 652
13 103 506
2067 146

2 099

100,00%
120,50%
104,14%
3139482

4,94%
6,32%
0,82%
111,00%
10,95%
5,72%
50,68%
6,48%
5,18%

2,05%
-0,80%
-11,56%
0,01%
0,14%
83,64%
45,79%

13,58%
10,59%
10,62%

4223

3947
458
8,6
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(milhares de euros)

2013

23 039 203
16 556 907
16 310 031
14 039 197
2270834
-298 626

100,00%
110,18%
94,70%
5783 695

5,30%
7,12%
0,84%
119,85%
12,25%
6,32%
51,70%
9,68%
7,30%

1,76%
-1.73%
-18,99%
-1,39%
-15,23%
90,05%
52,12%

13,03%
10,99%
11,01%

4213

3903
456
8,6
13
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EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES

ATIVO LIQUIDO CREDITO A CLIENTES BRUTO

(Milhdes de euros) +9 9% (Milhdes de euros)
23 039
21495 20973 -1, 5%
I I I 17669 | 806 16557

2011 2012 2013 2011 2012 2013

RECURSOS DE CLIENTES DE BALANCO RACIO DE ALAVANCAGEM *

(Milhées de euros) +7.5% (%)
16 310 124,0 -103pp
14 499 1517 120,5
+7,1% 110,2
116,5
104,1
2011 2012 2013 2011 2012 2013
. Depositos Totais Récio de Alavancagem com Recursos de Clientes de Balanco
. Titulos colocados em Clientes * De acordo com a Instrucao n.° 23/2012 do BdP
RACIO DE CREDITO E JUROS VENCIDOS HA MAIS DE SOLVABILIDADE
90 DIAS E COBERTURA POR IMPARIDADES

(%)
(%)
119,9
11,0 111,0

+0,4 pp 53
3'9 - .
2011 2012 2013
. Racio Core Tier 1

2011 2012 2013 [ common Equity Tier 1 (CET1)

13
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1. O Grupo Caixa Econdmica
Montepio Geral

1.1. ESTRUTURA DO GRUPO

Este relatério apresenta as contas e o desempenho individuais e consolidadas da CEMG com o conjunto das instituicoes
em que a Caixa Econémica Montepio Geral detém participacdes maioritarias e o respetivo controlo de gestao e que cons-
tituem o grupo CEMG. Essas entidades permitem uma oferta abrangente e diversificada de produtos e servicos bancarios
e financeiros e contribuem com os seus resultados para os fins mutualistas, respeitando elevados padroes éticos e princi-
pios de sustentabilidade social, uma vez que o grupo CEMG se integra no grupo Montepio, detido pelo Montepio Geral
Associacdo Mutualista.

O grupo CEMG apresenta-se como um dos grupos bancérios e financeiros mais diferenciados do setor financeiro nacional
e europeu dada a sua origem, natureza e finalidades mutualistas, que Ihe conferem caracteristicas Unicas e um posiciona-
mento singular no seu setor e na sociedade portuguesa.

G
- MONTEPIO GERAL
ASSOCIACAO MUTUALISTA

_________________ ¥ - 1
ﬂ Caixa Econémica

Montepio Geral

52,6% ! 33,6%

Montepio HTA - Hotéis Montepio Holding, MG Cabo

Sequros, SA Turismo e Animagdo SGPS, SA Verde, IFI
dos Agores

100,0% 100,0% 100,0% 81.6%
Montepio I Motn.te plot Monte pio Finibanco
Crédito, SA OVEs Slzen . Valor, SA Angola, SA
.. . Atividade Nao
Atividade Doméstica Doméstica

- Consolidagéo Integral - Consolidagéo por Equivaléncia Patrimonial
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Evidenciando a total integracdo das entidades do ex-Finibanco Holding, SGPS, SA no grupo Montepio, foi efetuada a alte-
racdo da sua designacao social para Montepio Holding SGPS, SA. O Montepio Holding, SGPS SA é uma sociedade gestora
de participacoes sociais que detém 100% das entidades: Montepio Investimento, Montepio Crédito e Montepio Valor e
81,6% do Finibanco Angola.

O perimetro de consolidacdo de contas da CEMG engloba ainda as contas das sequintes entidades:
e Os Veiculos de Titularizacao de Crédito Pelican Mortgages no. 1 e no. 2 (Consolidacao Integral);
e Os Fundos de Investimento Imobiliario (Consolidacao Integral):
— Montepio Arrendamento — Fundos de Investimento Imobilidrio de Arrendamento Habitacional;
- Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;
— Finipredial — Fundo de Investimento Imobiliario Aberto;

- Portugal Estates Fund — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado.

Em 2013, prosseguiu o reforco do posicionamento do Montepio como marca diferenciada do mercado financeiro e
bancario nacional, representando a Economia Social, bem como os valores do associativismo mutualista, da solidariedade
e do humanismo.

A defesa destes valores e uma atuacao transparente, rigorosa, solida e competente bem como uma oferta e um servico
focado na satisfacao de crescentes e diversificadas necessidades dos associados e dos clientes, tem contribuido para que
estes advoguem e participem na construcao deste posicionamento a favor da marca.

Em 2013, a marca Montepio continuou a ser reconhecida pela solidez financeira, qualidade dos servicos prestados, satis-
facdo dos seus clientes e exceléncia do trabalho desenvolvido junto do mercado.

ENTRE OS 1 000 MELHORES BANCOS DO MUNDO

Pela primeira vez, a revista The Banker, publicacdo de referéncia no setor bancario do
grupo Financial Times, inscreveu a Caixa Econdmica Montepio Geral na 402.% posicao, na The Banker
sua edicao de 2013 do Top 1 000 mundial. Este ranking, considerado a medida-padrao
da forca e desempenho das instituicdes bancarias, baseia-se numa apreciacdo da robus-
tez financeira tendo por base o racio de solvabilidade Core Tier 1. O Montepio obteve a
9.2 maior entrada neste ranking.

«MARCA DE EXCELENCIA»

Pelo quinto ano consecutivo, a marca Montepio foi considerada «Marca de Exceléncia»
pela Superbrands, organizacdo internacional independente que se dedica a identificacao
e promocdo de marcas de exceléncia em 88 paises. Esta distincdo assenta na opiniao
dos consumidores portugueses e do Conselho Superbrands, constituido por especialistas
das areas de Marketing e Comunicacdo. O prémio destacou os valores de «Protecdo»,
«Proximidade», «Simpatia», «Responsabilidade», «Competéncia», «Sequranca» e «Esta-
bilidade».

LIDER NA SATISFACAO

O Montepio liderou o ranking CSI — Banca Marktest 2013, Indice de Satisfacdo do Cliente, tendo-se posicionado no pri-
meiro lugar em ambas as vagas publicadas em 2013, com 77,6 pontos e 77,7 pontos nas 1.% e 2. vagas, respetivamente,
nas quais a média do setor se situou em 74,2 pontos (1.7 vaga) e 73,8 pontos (2.% vaga). Para a lideranca do Montepio
neste ranking contribuiram a conquista da primeira posicdo nos indices de satisfacao dos Clientes no «Canal Balcdo» e no
«Canal Internet Banking».



MELHOR QUALIDADE DO SERVICO DE ATENDIMENTO TELEFONICO E HOMEBANKING

No que diz respeito aos canais complementares, a marca Montepio continuou a conquistar o
mercado em 2013 e a merecer distingdes que a colocaram entre as melhores. Pelo sequndo
ano consecutivo, os Servicos de Atendimento Telefonico do Montepio foram premiados, pela
IFE — International Faculty of Executives e pela Call Center Magazine Online, com o Troféu Call
Center para Melhor Qualidade do Servico de Atendimento Telefénico. Na avaliacdo efetuada
foram considerados para a distincdo dos servicos telefénicos a concurso os sequintes critérios:
«Disponibilidade», «Solu¢do num Unico telefonema», «Conhecimentos e Profissionalismo do
Gestor de Contacto», «Expressao Oral», «Educacdo e Amabilidade», entre outros.

Também o Contact Center da CEMG foi distinguido internacionalmente com o prémio «Best
Contact Center 2013 — Top Ranking Performers» na regidao EMEA (Europa, Médio Oriente e
Africa), atribuido pela Global Association for Contact Center Best Practices & Networking.

Ja o canal de homebanking Net24 destacou-se ao garantir, sequndo dados de NPS do bench-
mark CSI Marktest Banca — Internet Banking (1.7 vaga de 2013), o melhor posicionamento
global no setor bancario portugués, ao nivel da satisfacdo e recomendacao dos seus clientes.

EFICACIA E EXCELENCIA DA COMUNICACAO

A campanha desenvolvida em torno do lancamento dos cartdes Star Wars foi distinguida com
0 Prémio Ouro na Gala dos Prémios a Eficacia de Comunicacao 2013 — categoria «Servicos
Financeiros Sequros».

Também o projeto desenvolvido na area da Comunicacao Institucional, designadamente a
revista Montepio, foi destacado e premiado em duas competicdes nacionais — Grande Prémio
APCE 2013 - Exceléncia em Comunicacao e Prémios de Comunicacao da Revista Meios &
Publicidade.

Relatério e Contas Anuais 2013

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo de entidades que consolidam integralmente contas com as da CEMG contava com

4 213 colaboradores, dos quais 3 903 (92,6%) pertenciam a Caixa Econémica.

Variacao

COLABORADORES 2012 2013 N©
Total do Grupo CEMG 4223 4213 -10
Caixa Econdmica 3947 3903 -44
MG Cabo Verde - 3 3
Montepio Holding, do qual: 276 307 31
Finibanco Angola 126 159 33
Montepio Crédito 135 132 -3
Montepio Valor 15 16 1

%

-0,2
-1.1

11,2
26,2
-2,2

6,7

Peso

100,0%
92,6%
0,1%
7,3%
3,8%
3,1%
0,4%

O quadro total observou uma ligeira reducao de 10 colaboradores, em 2013, motivada pela variacdo do quadro de pes-
soal da Caixa Econdmica, que registou 21 admissdes e 65 saidas, maioritariamente derivadas de processos de reforma.
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GENERO QUALIFICACAO ESTRUTURA ETARIA

2013 45% 55% 2013 52% 48% 2013 42% 58%

2012 44% 56% 2012 52% 48% 2012 49% 51%
Feminino Masculino Formac&o Superior Outra Formacao =39 =40

Ao nivel da distribuicao por género, mantém-se a predominancia masculina (55%), embora se observe um ligeiro incre-
mento do género feminino.

O numero de colaboradores com habilitacdes de nivel superior, que compreende colaboradores com bacharelato, licen-
ciados, com mestrado, com poés-graduacao e doutorados, manteve-se nos 52%.

Quanto & estrutura etdria, nota-se um ligeiro aumento da percentagem de colaboradores com mais de 40 anos (de 51%
para 58%), evolucao consequente com a diminuicdo do quadro total de colaboradores.

Dando continuidade a politica de valorizacdo dos recursos humanos instituida, verificou-se, em 2013, um incremento
muito significativo do nimero de acbes formativas (+48%), bem como do total de horas assistidas (+44%) e do nimero
de participacoes, que mais do que duplicou. Foram abrangidos 3 818 participantes, que representam 98% do universo
de colaboradores da Caixa Econdmica.

2012 2013 Variagdo
N.° de Acdes Formativas 216 320 48,1%
N.° de Horas Formagéao 71156 102 192 43,6%
N.° de Participantes 3678 3818 3,8%
N.° de Participacoes 10 845 22 333 105,9%
Investimento Formagéo (mil euros) 202 242 19,8%
Colaboradores abrangidos por formagao 93% 98%

Continuou a privilegiar-se a construcao de contetidos in house e o e-learning, combinado com formacéo presencial orien-
tada para a disseminacao em cascata. As principais tematicas de formacéo respeitaram a gestao do risco, gestao e recupe-
racdo de crédito, oferta de produtos e servicos, prevencdo do branqueamento de capitais, mutualismo, responsabilidade
social e seguranca e satde no trabalho. Assumiu ainda relevancia a formacao p6s graduada dirigida a quadros diretivos e
colaboradores com potencial.



1.4. REDE DE DISTRIBUICAO E DE RELACAO

BALCOES

Apos o0 processo de andlise e reorganizacdo da rede de distribuicdo domés-
tica desenvolvido em 2011 e 2012, decorrente da integracao da rede de
balcoes do ex-Finibanco, 2013 foi um ano de estabilizacdo da rede que, no
final do ano, integrava 456 balcdes em todo o pais (continente e ilhas), res-
pondendo as exigéncias do mercado e & maximizacdo da proximidade junto
dos associados e clientes.

Em 2013, a CEMG procedeu a abertura de um balcdo em Peniche, colma-
tando a sua auséncia nesse concelho, tendo como objetivo a captacao de
novos associados e clientes e a prestacao de um melhor servico nessa area
geogréafica. Em sentido contrario, foram encerrados 3 balcoes, distribuidos
pelos distritos do Porto, de Lisboa e de Faro.

Relatério e Contas Anuais 2013

A presenca internacional do Montepio foi reforcada, passando a rede de balcées do Finibanco Angola de 9 para 13, no
final de 2013. O Finibanco Angola procedeu também a abertura de um novo centro de empresas em 2013, fechando o
ano com dois centros. A presenca internacional é ainda complementada por 6 Escritérios de Representacao junto das prin-

cipais comunidades portuguesas residentes no estrangeiro e pela Instituicdo Financeira Internacional —

Cabo Verde.

N.° BALCOES DOMESTICOS E PRESENCA INTERNACIONAL

Montepio Geral

Balcoes Rede Doméstica

Balcoes Rede Internacional —

2012 2013
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GESTORES DE CLIENTE

O ano de 2013 foi um ano de consolidacdo da atuacao dos
canais de distribuicao e relacao especializada, apds a etapa
de disseminacdo e crescimento que ocorreu em 2012. 2011 2012 2013
O numero de gestores de clientes empresa atingiu 282 em

2013, enquanto os gestores de clientes particulares atingi- Empresas 185 286 282
ram 192, em resultado do reforco da rede Premium, que Institucionais 2 6 6
exige uma relacdo de maior proximidade, que atingiu 182 Grandes Empresas 7 8 9
gestores. Pequenas e Médias Empresas 58 58 63
L Pequenos Negocios 118 214 204
No segmento de empresas, e dando continuidade ao .qu egod
esforco de especializacdo do servico, o Montepio disponi- Pa""‘“'ares‘ 182 189 192
bilizou 204 gestores de pequenos negdcios e 72 gestores Top Premium 7 10 10
de empresas dedicados. Premium 175 179 182
Para o terceiro setor, a estrutura comercial especializada Terceiro Setor 10 12 14
conta com 14 gestores dedicados ao Setor da Economia TOTAL DE GESTORES 377 487 488
Social.
PROMOTORES

Em 2013, continuou a forte aposta no canal Assurfinance, numa logica de proximidade de relacdo com a Lusitania
Companhia de Sequros, SA e respetiva rede de mediadores, tendo-se registado um crescimento de 39% da carteira de
promotores e de 188% do numero de clientes provenientes deste canal.

Privilegiando o desenvolvimento das melhores parcerias, a rede de Promotores Comerciais, contando com 919 promotores
externos, tem-se assumido como um canal de forte promocdo do grupo CEMG, alargando a sua capacidade de interven-
¢do junto dos potenciais clientes.

O ano de 2013 confirmou a importancia do recurso a esta rede por parte das areas comerciais, ao registar-se um incre-
mento de 14,5% no volume de negdcios captado por seu intermédio.

CANAIS ELETRONICOS

Em 2013, o Servico Montepio24, plataforma multicanal que integra os canais Net24, Phone24, Netmdvel24 e Sms24
registou um aumento de clientes aderentes de 6% face a 2012, com 595 mil utilizadores do segmento Particulares (cres-
cimento de 5%) e 78 mil utilizadores Empresas (crescimento de 12%).

O sitio publico do Montepio, disponivel em www.montepio.pt, também observou uma evolugdo positiva do nimero de
acessos, consolidando a sua posicao como principal ponto de contacto com a oferta de produtos e servicos, com uma
média mensal superior a 3,5 milhdes de visitas e 16 milhdes de page views.

No ambito do servico de ATM — Automated Teller Machine, a rede global da Sociedade Interbancaria de Servicos (SIBS)
sofreu, ao longo de 2013, um reajuste do numero de maquinas disponiveis no mercado, de 13 400 (em janeiro) para
12 963 (no final de dezembro). Para esta reducao, o Montepio contribuiu com a recolha de apenas 18 ATM (4%), pelo
que registou uma subida da quota de mercado de 8,46% para 8,61%.

No final de 2013, o parque total de ATM Montepio era constituido por 1 116 maquinas, 513 instaladas em balcdes e 603
disponiveis em locais externos, sendo de salientar o reforco da marca Montepio com o lancamento de uma nova decoracao
de ATM em grandes espacos comerciais.

No que respeita a rede propria interna de ATM — Chave24, o parque manteve-se estavel, totalizando 378 maquinas
instaladas, o que contribui, de forma direta, para a externalizaco de operacdes de caréater transacional, libertando as equi-
pas comerciais dos balcdes para a atividade de atendimento e relacionamento com os clientes.



Relatério e Contas Anuais 2013

A conjuntura macroeconémica em 2013 caracterizou-se por um ligeiro abrandamento da economia mundial, que é ja o
terceiro consecutivo, com o Fundo Monetario Internacional (FMI) a estimar uma expansao de apenas 3,0% (+3,2% em
2012). Esta desaceleracao do crescimento dos dois ultimos anos (+4,5% em 2010/2011) foi provocada pela desalavanca-
gem do setor privado nas economias desenvolvidas, por politicas orcamentais restritivas, pelo impasse na resolucao da
crise da divida soberana na Zona Euro, pela incerteza em relacdo as negociacoes no Congresso americano para os limites
ao endividamento do Estado e também pelo abrandamento do crescimento de algumas das principais economias emer-
gentes em 2013. Algumas dessas economias emergentes (v.g. India, Brasil e RUssia) viram associar-se ao fraco desempe-
nho economico, elevadas pressoes inflacionistas, levando os respetivos bancos centrais a subirem as respetivas taxas de
referéncia (India e Brasil) ou adiar a sua descida.

O FMI estima que, apés varios anos de fracos crescimentos, as economias desenvolvidas devam finalmente ter atingido
um ponto de viragem, contribuindo para a projetada aceleracao no crescimento global de 3,0%, em 2013, para 3,6%
este ano e 3,9% em 2015.
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Fonte: Thomson Reuters

A maioria da aceleracdo — embora nao do crescimento — devera ser proveniente dos paises desenvolvidos, na medida em
que se dissipam os efeitos enunciados acima. O crescimento nos paises desenvolvidos devera passar de apenas 1,3% em
2013 para 2,2% em 2014 e 2,3% para 2015. Esta aceleracdo marca uma mudanca significativa dos anos entre a Grande
Recessdo e 2013, quando os paises em desenvolvimento puxaram pela economia global. Além de fornecer uma base direta
para o crescimento global, o fortalecimento da procura nos paises desenvolvidos suportara as exportacoes dos paises em
desenvolvimento. Estes efeitos deverdo ajudar a compensar o inevitavel aperto das condicdes financeiras globais que ird
surgir com a gradual normalizacao da politica monetéaria nos paises desenvolvidos.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

O crescimento anual da maior economia do mundo foi de 1,9% em 2013, em abrandamento face a 2012 (+2,8%), mas,
ainda assim, notavel perante um aperto orcamental, baseado num aumento de impostos e no fim de alguns beneficios
fiscais, e a partir do 2.° trimestre também em cortes na despesa publica. Uma das razoes para a maior resiliéncia da eco-
nomia, num contexto internacional adverso, prende-se com o recrudescimento da atividade imobiliaria, com a subida dos
precos das casas a ser determinante para a recuperacao da riqueza dos consumidores, apoiada também na valorizagéo das
acoes; fatores que, a par da reducdo do desemprego e do abrandamento da inflacao, conduziram a confianca dos consu-
midores a atingir, entre 0 2.° e 0 3.° trimestre, niveis maximos desde finais de 2007. No inicio do outono, a confianca foi
condicionada pela incerteza relativamente & entrada do orcamento federal de 2013/14 e a possibilidade do pais atingir o
nivel de endividamento maximo legal (as negociacoes entre Democratas e Republicanos acabaram por se alastrar até 16
de outubro, pelo que, desde o inicio do més até essa data, parte dos servicos publicos federais estiveram encerrados).

Apesar da taxa de desemprego ter descido de 7,9%, no final de 2012, para 6,7% em dezembro de 2013 (um minimo
desde outubro de 2008), permaneceu acima dos 4,7% registados em novembro de 2007, o Ultimo més do anterior
periodo de expansdo da economia. E com o objetivo de melhorar as condicdes no mercado de trabalho que a Fed tem
enveredado por uma politica monetaria extremamente acomodaticia, com o estimulo & economia a comecar a ser aliviado
na reuniao de dezembro (e continuado ja nas reunides de janeiro e marco de 2014), em funcdo dos objetivos consequi-
dos com a reducao da taxa de desemprego, ndo obstante o deflator do consumo privado continuar a crescer a um ritmo
inferior ao atual objetivo da Fed.

ZONA EURO

A economia da regido comecou a recuperar a partir do 2.° trimestre, mas nao consequiu evitar uma queda anual do PIB,
que se fixou em -0,4%, em resultado dos efeitos das politicas de consolidacao orcamental levadas a cabo por uma boa
parte dos Estados-Membros, designadamente em paises com maior dimensao, como lItdlia e Espanha, na sequéncia da
crise da divida soberana na regido. A reducao da procura interna observou-se sobretudo ao nivel do investimento, em con-
sequéncia das medidas de consolidacdo adotadas e das fracas expectativas dos empresarios. Embora a reducao da ativi-
dade econdémica em 2013 tenha sido inferior a de 2012 (o PIB contraiu -0,7% em 2012), tratou-se da segunda queda
anual consecutiva da atividade, depois de dois anos de algum crescimento (+1,6% em 2011 e +2,0% em 2010) o qual
nao tinha permitido recuperar totalmente da contracao sofrida aquando da recessao anterior (-4,4% em 2009). O PIB na
Zona Euro terminou o ano de 2013 ainda 2,7% abaixo dos niveis atingidos antes da Grande Recessdo de 2008/09, os
quais ndo deverdo ser ultrapassados antes de 2015.

Refletindo as dificuldades econémicas, a taxa de desemprego manteve-se sensivelmente inalterada em 2013, tendo
subido de 11,8% em dezembro de 2012 para 11,9% de outubro a dezembro de 2013, sendo que de fevereiro a setembro
de 2013 atingiu um maximo histérico de 12,0%.

Num contexto de contracdo anual da atividade econdémica, a taxa de inflagdgo homologa registou uma descida ao longo
do ano, passando de 2,2%, no final de 2012, para 0,8% em dezembro de 2013. A inflacdo permaneceu ao longo de

(unidade: %)
2013 2014 2015
Portugal Zona Euro Portugal Zona Euro Portugal Zona Euro

Efe. BdP CE Efe. BCE CE BdP CE BCE CE BdP CE BCE CE

PIB -4 -14 -16 -04 -04 -04 1,2 0,8 1,2 1,2 1.4 1,5 1.5 1.8
Consumo Privado -7 -7 -8 -07 -06 -07 1.3 0,1 0,7 0,7 1.1 0,8 1.2 1.4
Consumo Publico -7 -1,7  -2,0 0,2 0,2 0,3 09 -25 0,4 0,4 -05 -1,9 0,4 0,7
Investimento (FBCF) 66 -66 -80 -30 -29 -30 1.8 1.2 2,1 2,3 4,4 3,7 2,7 3,6
Exportacoes 6,1 6,1 58 1.3 1.1 1.3 53 5,0 3,6 4,2 51 53 4,7 57
Importacdes 2,8 2,8 2,6 0,1 0,0 0,2 54 3,0 3,5 4,1 4,7 3.8 4,7 59
Inflacdo 0,4 0,4 0,4 1.3 1.4 1.3 0,5 0,8 1,0 1,0 1,0 1,2 1.3 1.3
Taxa de Desemprego 16,3 - 16,5 12,1 121 121 - 168 11,9 12,0 - 16,5 11,7 11,7

Fontes: Banco de Portugal (BdP), 26 de marco de 2014; Comissao Europeia (CE), 25 de fevereiro de 2014 e Banco Central Europeu (BCE), 6 de marco de 2014,
Notas: «Efe.» corresponde aos dados efetivos ja divulgados para 2013; a inflacdo é medida pela variacdo homologa do IPCH
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2013 abaixo da barreira de 2,0% (nivel objetivo de inflacado do BCE), apds se ter situado persistentemente acima desde
dezembro de 2010. Este comportamento da inflacdo justificou uma politica monetaria ainda mais acomodaticia por parte
do BCE, num contexto em que a economia continua a operar aquém do potencial e em que persistem riscos sobre a esta-
bilidade financeira. Assim, o BCE cortou a taxa de juro de referéncia (a refi rate) num total de 0,5 p.p. (divididos entre
maio e novembro), para 0,25%, renovando minimos histéricos e, comprometendo-se em manter as taxas reduzidas
durante um periodo prolongado de tempo. Ao nivel das medidas de caracter ndo convencional, o BCE decidiu alargar de
julho de 2013 até, pelo menos, julho de 2015 o prazo de fornecimento de liquidez ilimitada ao sistema bancéario por via
das suas operacoes principais de refinanciamento (OPR), bem como lancar operacoes de cedéncia extraordindria de liqui-
dez (LTRO - Long Term Refinancing Operation) a 3 meses, a serem alocadas até ao final do 2.° trimestre de 2015, e con-
duzidas sobre a forma de procedimentos de leildo a taxa fixa e com colocacao total.

PORTUGAL

A economia iniciou 0 ano dando continuidade a reces-
sao que se arrastava desde o final de 2010, com o PIB
a contrair 0,3% em cadeia no 1.° trimestre, para niveis

Programa de Assisténcia Econémica e Financeira
Em 2013, o pais prossequiu com a implementacao do Programa de

minimos desde o 2.° trimestre de 2000. Mas, regressou
aos crescimentos no 2.° trimestre, com um forte cres-
cimento de 1,1% (que fora o maior desde o registado
no 1.° trimestre de 2007, de +1,5%), o qual foi confir-
mado no 3.° trimestre (+0,3%) e veio por termo a uma
recessao que durou 10 trimestres. O andncio, em mea-
dos de outubro, de um incremento na austeridade no
ambito da Proposta do OE para 2014 tera condicio-
nado a economia no derradeiro trimestre do ano, mas,
ainda assim, verificou-se uma aceleracdo do cresci-
mento em cadeia (+0,6%), com o regresso das expor-
tacdes liquidas aos contributos positivos a juntar-se ao
crescimento da procura interna. Assim, o PIB registou
em 2013 uma queda anual estimada de 1,4%, menos
de metade da observada em 2012 (-3,2%), mas a
3.2 consecutiva e em niveis minimos desde 2000, com

Assisténcia Economica e Financeira (PAEF) acordado com a troika (BCE,
FMI e CE — Comissdo Europeia), o que implicou a adocdo de mais um
vasto conjunto de medidas de consolidacdo orcamental no Orgamento
de Estado (OE) para 2013, que representaram um enorme agrava-
mento da carqga fiscal, designadamente em sede de IRS; ao qual se jun-
taram, num orcamento retificativo, cortes na despesa publica e medidas
de reforma do Estado que incidem, sobretudo, sobre os funcionarios
publicos e os pensionistas.

Relativamente a execucao do PAEF, os resultados da 11.2 avaliacdo indi-
cam que o programa continua a ser globalmente executado em linha
com o previsto, classificando os resultados até entdo obtidos como
positivos, com as entidades a reconhecerem sinais adicionais de recu-
peracao econoémica, sublinhando ainda que o sentimento dos merca-
dos relativamente a divida soberana portuguesa tem vindo a melhorar
e argumentando que isso foi evidenciado pela procura robusta que
gerou a operacao de troca de divida realizada no inicio de dezembro
para reduzir as necessidades de financiamento para 2014. Note-se

que, j& em janeiro de 2014, observou-se uma forte procura numa
emissdo sindicada a 5 anos e numa emissdo de divida de curto-prazo,
sendo que, em fevereiro, observou-se uma forte procura numa emis-
sao a 10 anos.

a atividade a ser amparada pelas exportacoes liquidas
— a melhor vertente do ajustamento econémico em
curso —, mas, fortemente penalizada pela procura
interna (essencialmente ao nivel do investimento, mas
também do consumo privado e do consumo publico),
que continuou a ser coartada pelas medidas de austeridade em curso no pais. De um modo geral, as diversas organiza-
cOes internacionais perspetivam um regresso aos crescimentos anuais em 2014, com o impacto das novas medidas de
consolidacao orcamental a dever ser contrariado pela aceleracdo da procura externa ao longo do ano.

As dificeis condicoes de financiamento da republica portuguesa nos ultimos anos estenderam-se ao setor bancario, tendo
vindo a provocar um aumento da poupanca forcada das familias, que se junta a preponderante poupanca por motivos de
precaucdo. Assim, tem-se observado um aumento da taxa de poupanga (de 9,7% em 2011 para 12,0% em 2012),
tendo ascendido a 12,6% em 2013.

Em 2013, a taxa de desemprego iniciou uma trajetoria descendente, refletindo a paulatina recuperacao da atividade
economica, caindo de 16,9% no 4.° trimestre de 2012 para 15,3% no 4.° trimestre de 2013, embora, em termos médios,
o ano de 2013 tenha ainda registado uma taxa média superior a do ano anterior atingindo 16,3% (15,7% em 2012).
O pico da taxa de desemprego teré sido atingido no 1.° trimestre de 2013 (16,9%), prevendo-se uma reducdo da taxa de
desemprego média anual em 2014.

Relativamente ao ajustamento orcamental, sequndo o reporte do INE ao Eurostat no ambito da primeira notificacdo de
2014 relativa ao Procedimento dos Défices Excessivos (PDE), o défice orcamental cifrou-se em 4,9% do PIB (e conside-
rando o apoio estatal ao setor bancario nacional), abaixo da meta de 5,5% definida com a troika e que compara com os
5,9% que estavam previstos no OE para 2014. Esta evolugéo positiva beneficiou: i) do impacto sobre a despesa e a receita
do comportamento da economia melhor do que o esperado; /i) do perdao fiscal, que permitiu aumentar a receita em
1 253 M&; iii) dos ganhos de eficiéncia resultantes da nova estratégia de combate a fraude, evasao fiscal e a economia
paralela.

A inflacdo, medida pela variacdo média anual do indice de precos no consumidor (IPC), desacelerou intensamente ao
longo do ano, dos 2,8%, registados em 2012, para 0,3% em 2013. Esta reducao tem subjacente a diminuicdo dos precos
dos combustiveis, bem como a dissipacao do efeito do aumento da taxa do IVA do gas natural e da eletricidade, de 6%
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para 23%, em outubro de 2011, que, em termos de variacdo média dos Ultimos doze meses, foi anulado em outubro de
2013. Assim, as anteriores pressoes inflacionistas advinham essencialmente das commodities (em concreto da energia) ou
de alteracoes fiscais e subidas dos precos requlados, assumindo um caracter largamente temporéario. A dissipacdo desses
efeitos tempordrios ao longo de 2013, em conjugacdo com uma descida do preco médio anual do petréleo, um cresci-
mento marginal dos precos de importacao de bens ndo energéticos e a manutencao de uma forte moderacao salarial,
acabaram por se traduzir nesta intensa reducao da inflacado no pais.

Depois de, em 2012, o VAB da construcado ter observado uma intensa queda anual de 14,8%, o setor conseguiu nos
2.° e 3.° trimestres de 2013 retomar os crescimentos em cadeia — & semelhanca do observado na economia como um
todo - crescendo 1,3% e 1,1%, embora aliviando muito pouco dos niveis minimos desde, pelo menos 1995, com que
terminaram o 1.° trimestre. Assim, a construcao continuou a destacar-se largamente pela negativa entre os demais setores,
devendo ter regressado as quedas no 4.° trimestre do ano e evidenciado uma contracdo anual do VAB entre 13,0% e
14,0% em 2013. Refira-se que o indice de precos das casas, publicado pelo BCE, comecou a subir em outubro e prosse-
guiu 0 movimento nos dois meses sequintes, parecendo querer inverter a tendéncia descendente iniciada no final de 2010.

OUTRAS ECONOMIAS

Apesar de apresentarem crescimentos superiores aos das

economias desenvolvidas, as economias emergentes regis- (unidade: %)
taram também algum abrandamento do crescimento em 2011 2012 2013
2013, mais pronunciado na Russia e na Africa do Sul.

EUA 1.8 2,8 1,9
Na China, a economia cresceu menos em 2013 do que se BRICS
esperava no final de 2012, perante medidas do Governo Brasil 5s 10 53
para reformar a economia, a manutencdo de uma procura o ' ' '
externa fraca vinda das economias avancadas. Assim, o PIB Busfs'a 43 34 1.3
cresceu 7,7%, o mesmo que em 2012, tratando-se do India 7.7 4.8 4.6
menor crescimento desde 1999. O desempenho da econo- China 9.3 7.7 7.7
mia, associado a auséncia de choques externos, permitiu a Africa do Sul 3,6 2,5 1,9
inflacdo manter-se relativamente baixa (+2,7%, depois de
+2,60/0 em 201 2) Fonte: Thomson Reuters

A evolucdo da economia do Brasil continuou a desapontar, ja que depois de em 2012 ter crescido apenas 1,0%, em 2013
expandiu somente 2,3%, pelo que de 2011 a 2013 a economia cresceu a um ritmo médio de 2,0%, bem abaixo dos 4,5%
de 2004 a 2010 (que até incluem a contracdo de 0,3% registada em 2009, na sequéncia da crise econémica internacional).

Na india, a persisténcia da inflacdo em niveis elevados ndo deu margem ao banco central que ao longo do ano foi obrigado
a inverter a politica expansionista, enquanto a permanéncia do problema dos «défices gémeos», da balanca corrente e
orcamental, condicionaram o lancamento de medidas corretivas das restricbes na capacidade produtiva por parte do
Governo. Assim, a economia acabou por crescer somente 4,6%), desacelerando face aos 4,8% de 2012 e evidenciando
nestes dois Ultimos anos os menores ritmos de crescimento desde os 4,6% registados em 2001.

Na Russia, a economia foi penalizada pela procura externa — perante a contracao da Zona Euro, o abrandamento da
China, a evolucao dos precos das commodities —, e, sobretudo, pelo investimento — muito condicionado pelos receios dos
empresarios em relacao a evolucdo da economia e do regime politico, que provocou elevadas saidas de capitais. Perante
uma inflacdo que se manteve elevada, o banco central nao interveio para estimular a economia. O PIB cresceu apenas
1,3%, menos de metade do ano anterior (+3,4 em 2012), o menor ritmo desde a «Crise do Rublo» de 1998, se se excluir
a queda de 7,8% observada em 2009, no auge da recessdo de 2008/09.

A Africa do Sul, depois de ter saido da recessdo de 2009, cresceu 3,1% em 2010, refletindo um conjunto de politicas
governamentais e a recuperacao da procura interna por via da realizacdo do Mundial de Futebol. A economia voltou a
acelerar em 2011 para 3,6%, porém regressando as desaceleracoes em 2012, para 2,5%, traduzindo o proprio abranda-
mento da economia global e a sua forte abertura ao exterior, tendo voltado a abrandar em 2013 para 1,9%.

Em Angola, apés a crise orcamental e da balanca de pagamentos de 2009, foi assinado um programa com o FMI com
vista & correcdo dos desequilibrios macroeconémicos. A instituicdo considera que o programa atingiu os seus principais
objetivos. Neste contexto, as autoridades tém avancado com um programa de reformas institucionais, fortalecendo
algumas areas-chave na gestao orcamental, monetaria e financeira.

Depois de ter expandido 5,2% em 2012, o PIB devera ter crescido em 2013 entre os 4,1% previstos pelo FMI e os 6,8%
antecipados pela Economist Intelligence Unit (EIU). J4 o Governo e o Banco Mundial (BM) preveem 5,1%. A previsao do
Governo implica uma forte revisdo em baixa face aos 7,1% que perspetivava em dezembro de 2012, com o crescimento
limitado por uma execucao orcamental menos expansionista do que o previsto, pela producao de petroleo abaixo do espe-
rado e pelo crescimento aquém do esperado de alguns importantes parceiros comerciais, como a China. O setor petrolifero
terd crescido entre os 0,6% do FMI e os 2,6% do Governo (+4,3% em 2012), enquanto o setor ndo petrolifero tera
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(unidade: %)

2009 2010 2011 2012 2013E 2014P
PIB 24 34 3,9 52 4,1 53
Setor petrolifero -5,1 -3,0 -5,4 4,3 0,6 3,0
Setor néo petrolifero 8,1 7.6 9,5 5,6 538 6,4
Exportagoes, f.0.b. (% PIB) 54,2 60,4 64,6 62,9 58,3 55,1
Petroleo & Gas 52,8 58,8 62,3 61,5 56,8 53,6
Importagoes, f.0.b. (USD) 30,0 20,2 19,4 19,4 20,7 21,8
IPC (média anual) 13,7 14,5 13,5 10,3 8,8 7,7
Saldo da Balanca Corrente (em % PIB) 9,9 8,1 12,6 9,2 5,0 7.7
Saldo fiscal global (em % PIB) -7,4 3,4 8,7 5,0 -1,5 -2,0
Divida externa publica (em % PIB) 20,2 21,7 19,7 19,3 17,3 18,7

Fontes: Banco de Angola para a inflacdo até 2013. FMI para as restantes, com base preferencialmente no IMF Country Report N.° 14/81 (marco de 2014).
Notas: taxas de variacao %, exceto quando indicado; E — estimativa; P — previsdo.

continuado a crescer mais, entre 5,8% e 6,5% (+5,6% em 2012), o que constitui uma noticia animadora para a neces-
saria diversificacdo da estrutura produtiva. Em 2014, o PIB devera acelerar, crescendo entre os 5,3% que prevé o FMI
(igualmente a mais pessimista) e os 8,0% que avancam o Governo e o BM (a EIU prevé 5,9%). Sequndo o FMI, o setor
ndo-petrolifero devera crescer 6,4% e o setor petrolifero 3,0%.

Ao nivel da inflacao, tém sido feitos progressos notaveis, tendo em conta que apenas em 2003 esta desceu abaixo dos
trés digitos. A medida retrocedeu em dezembro para 7,69%, cifrando-se em apenas 8,8% em 2013, ligeiramente abaixo
dos 9,0% que o Governo previa um ano antes e em abrandamento face aos 10,3% registados em 2012. Para estes pro-
gressos tém sido cruciais a acumulacdo de reservas internacionais e a reforma da politica monetéaria, com a introducao de
uma taxa de referéncia, a qual, na reunido de 23 de dezembro, o Banco Nacional de Angola (BNA) decidiu manter em
9,25%, reduzindo-a num total de 100 p.b. durante o ano. No mercado cambial, o kwanza depreciou face ao délar 1,9%
em 2013 (-1,3% em 2012), dando continuidade a tendéncia que dura desde o inicio do milénio. No entanto, devido ao
forte crescimento dos precos internos, a taxa de cambio real efetiva tem apresentado a evolucdo oposta. O BNA tem pro-
movido a «desdolarizacdo» da economia desde 2011, tendo implementado em outubro a Ultima fase da nova lei cambial,
que obriga as empresas petroliferas a efetuar o pagamento a fornecedores ndo-residentes através de bancos nacionais.
Por outro lado, o crédito e os depdsitos em moeda nacional continuaram a ganhar peso no total, com os primeiros a repre-
sentarem em novembro 65,0% do total e os depdsitos 61,5%. O volume de crédito ao setor privado cresceu 10,3% em
2013, enquanto o agregado monetario M3 expandiu 16,9%.

Ao nivel da politica orcamental, em 2013 devera ter-se registado um défice orcamental (-1,5% do PIB, sequndo o FMI),
inferior ao orcamentado (-3,7%), beneficiando das receitas do petréleo e das despesas abaixo do estipulado. Note-se, em
todo o caso, que o valor do saldo diverge consideravelmente entre as estimativas do Governo e do FMI (em 2012: +5,1%
segundo o FMI vs +8,7% de acordo com o Governo). Em 2014, na proposta de OE, o Governo prevé que se registe um défice
de 4,9% (-2,0% segundo o FMI), perante o forte aumento das despesas, nomeadamente de investimento. Note-se que a
execucao orcamental estd muito dependente das receitas do petroleo, excluindo as quais o saldo primario registaria um
défice muito elevado (préximo dos 50% da producao ndo-petrolifera; proximo dos 30% do PIB total).

Cabo Verde é uma pequena economia aberta, muito condicionada pela conjuntura externa, o que se explica pela ele-
vada dependéncia face as importacoes de energia e de alimentos e face aos fluxos de capitais oriundos do estrangeiro.
Neste sentido, a economia foi particularmente penalizada nos ultimos anos, inicialmente pela crise financeira global (que
provocou, em 2009, uma pontual queda de 1,3% da economia cabo-verdiana) e posteriormente (em menor grau) pela
crise da divida soberana da Europa e consequente double dip das economias dos principais parceiros do pais (Portugal e
Espanha representam mais de 50% das relacdes comerciais do arquipélago com o exterior). Ao longo de 2013, os indi-
cadores de conjuntura foram sugerindo um continuo abrandamento da dindmica econémica, também influenciado pela
deterioracdo da confianca dos agentes econdémicos e do balanco do sistema bancario, com o FMI a prever em outubro de
2013 um crescimento do PIB de 1,5% para 2013, em abrandamento face aos 2,5% estimados para 2012, depois de a
economia ja ter abrandado 1,5 p.p. no ano anterior. Para além do enquadramento econémico internacional, apesar do
bom comportamento evidenciado pelo setor do turismo, o abrandamento econémico do pais foi também provocado por
uma contracao da procura interna. O FMI prevé uma forte aceleracdo do crescimento econémico para 2014 (+4,4%),
beneficiando da retoma em Portugal e Espanha, ainda assim, mantendo-se bem distante dos crescimentos acima dos 9,0%
observados em 2006 e 2007. Em termos de evolucdo dos precos, a inflacdo média anual foi de 1,5% em 2013, situando-
-se 1,0 p.p. abaixo da observada em 2012 e representando o sequndo abrandamento consecutivo (+4,5% em 2011).
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MERCADOS FINANCEIROS

O sentimento dos investidores relativamente as economias avancadas melhorou muito em 2013, nomeadamente nos mer-
cados acionistas, mas, beneficiando sobretudo da postura expansionista dos principais bancos centrais e da continuacao do
aumento paulatino do otimismo em relacao a resolucao da crise do euro. Todavia, o sentimento nas economias emergen-
tes ressentiu-se das dificuldades enfrentadas em algumas economias, os BRIC (Brasil, Russia, India e China) em particular.

Em relacao as expectativas face as taxas de juro, os principais bancos centrais continuaram em destaque. A Fed aca-
bou por ser mais branda na retirada dos estimulos & economia do que chegou a ser perspetivado pelos mercados, depois
deste se ter tornado tema central a partir de meados do ano, quando a decisao de dezembro 2012 de tornar a politica
mais expansionista ainda estava fresca. Igualmente a apoiar a economia esteve a conduta do BCE, que cortou a taxa de
referéncia num total de 0,5 p.p. (divididos entre maio e novembro), para 0,25%, comprometendo-se em manter as taxas
reduzidas durante um periodo prolongado de tempo e abordando a possibilidade de tomar medidas adicionais. Mas o
banco central cuja acdo teve maiores efeitos foi o Banco do Japao (BoJ), que, em janeiro, assumiu o importante compro-
misso de por termo a duas décadas de deflacdo, aumentando o seu objetivo de inflacdo de 1% para 2% e anunciando
novos estimulos monetarios, sobretudo, na reuniao de abril.

O esbatimento progressivo da crise do euro foi talvez a principal boa noticia de 2013, com a pressdo dos mercados a
reduzir-se paulatinamente ao longo do ano, perante o sentimento de que o pior ja passou, alimentado pelo comprome-
timento dos paises do euro em segurar a moeda Unica. Relevante foi o facto de se ter tratado de um ano com menos
desenvolvimentos a nivel da politica comum da Uniao Europeia, refletindo, por um lado, a auséncia de crises de monta
que impedissem o cumprimento dos objetivos orcamentais dos paises (e alguma, se bem que limitada, maior flexibilidade
das instituicbes do euro com as metas orcamentais) e, por outro lado, a incerteza politica na Alemanha, que s6 terminou
perto do final do ano com a formacao do Governo de coligacdo de bloco central. A decisao mais relevante de 2013 a nivel
comunitario foi a criacdo do Mecanismo Unico de Resolucdo bancéria, que permitird concluir a formacdo de uma Unido
Bancaria, crucial para integrar o sistema bancario europeu e cortar a ligacdo entre o risco soberano e o dos bancos, que
esteve por detras do impacto sobre o sistema financeiro da crise do euro, a par da aprovacdo do regulamento e da dire-
tiva de reforma do regime prudencial para o setor bancario, conhecido por Basileia Ill.

Relativamente a divida publica de referencia, as yields a 10 anos aumentaram em ambos os lados do Atlantico, sobretudo
nos EUA, perante a melhoria do sentimento do mercado. No caso da divida alema (bunds), a subida das yields deveu-se
também a evolucao favoravel da situacdo relativamente a divida dos paises periféricos, enquanto nos EUA, a evolucdo das
yields refletiu em parte as expectativas em relacdo ao alivio da politica expansionista da Fed, com as yields a terminarem
0 ano sensivelmente em maximos desde julho de 2011. Assim, as taxas da divida americana e alema a 10 anos subiram
127 e 61 p.b., respetivamente, para 3,028% e 1,929%, no primeiro caso afastando-se mais dos minimos histéricos atin-
gidos em julho de 2012 (1,39%) e no caso dos bunds terminando longe dos minimos histéricos que chegou a atingir no
inicio de maio (1,16%).
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Fonte: Thomson Reuters

Nos prazos mais curtos registaram-se também subidas, mas que foram bastante menos pronunciadas no caso dos treasu-
ries (+13 p.b. vs +23 nos bunds), com o efeito a ser contrariado pela evolucdo das expectativas em relacdo a manutencao
das taxas de juro de curto prazo durante praticamente os préximos dois anos.
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Esta evolucdo das expectativas foi, também observavel no Mercado Monetério Interbancario (MMI), onde as taxas Euribor
registaram apenas subidas ligeiras (+10 p.b. nos 3 meses e +1 p.b. nos 12 meses), terminando perto de minimos histéricos,
apesar do corte acumulado de 50 p.b. na refi rate. Esta subida sinaliza a diminuicdo do excesso de liquidez no sistema
(excesso que teréa resultado das operacoes LTRO levadas a cabo pelo BCE e que os bancos tém vindo a amortizar antecipa-
damente) e, por outro lado, o regresso ao MMI de algumas instituicdes que se viam forcadas a refinanciar-se junto do BCE.
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Ao nivel da divida publica dos chamados paises periféricos, os spreads face aos Bunds alemas continuaram a diminuir
em 2013. Este movimento refletiu, por um lado, os sinais de comprometimento e até de alguma flexibilidade dos credores
oficiais — que culminaram com o acordo para a criacdo do Mecanismo Unico de Resolucdo — e, por outro, refletiu os desen-
volvimentos dos processos de ajustamento orcamental ao nivel de cada pais, relativa estabilidade politica (apesar das crises
em ltalia e em Portugal) e com dados econémicos conhecidos na 2. metade do ano a confirmarem o esperado inicio da
retoma. Foram melhorias transversais, todavia com a persisténcia de alguns riscos, designadamente politicos, a ditar em
Portugal a menor descida do spread relativo — juntamente com Itdlia —, enquanto os vencedores do ano foram claramente
alrlanda e a Espanha, o primeiro porque consequiu passar o ano praticamente sem contratempos, tendo acabado por decidir
regressar sozinho aos mercados, findo o programa de resgate, e Espanha porque consequiu afastar de vez a perspetiva de
um resgate, quando em 2012 um pedido chegara a ser dado como certo pelos mercados. O spread da divida portuguesa
terminou 0 ano em 420 p.b., 150 p.b. abaixo do valor de fecho de 2012, perto dos minimos de fevereiro de 2011.

Nos mercados acionistas, registaram-se fortes valorizacdes nos principais indices, beneficiando do efeito conjunto de:
i) melhores e mais sélidas perspetivas em relacdo ao crescimento econdmico no médio-prazo; ii) diminuicdo das expectativas
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em relacao as taxas de juro de curto prazo, designadamente da Fed, o que faz aumentar o valor presente dos titulos;
iii) a evolucao favoravel da crise do euro; iv) as quedas registadas em alguns tipos de commodities, como as agricolas e os
metais, que fazem diminuir os custos das empresas. Note-se, todavia, que esta evolucao favoravel esteve algo circunscrita
as economias avancadas, uma vez que as contrariedades enfrentadas pelas economias emergentes, designadamente nos
BRIC, refletiram-se em quedas dos mercados de acdes destes paises (com excecdo da [ndia). Entre as economias avanca-
das, a maior subida deu-se no Nikkei 225, que ficou 56,7% acima do valor de fecho de 2012. Nos EUA o S&P 500 valo-
rizou 29,6%, enquanto na Europa o Eurostoxx 50 subiu 18,0% e o FTSE 100 14,4%. Na Zona Euro, registaram-se fortes
subidas tanto nos indices dos paises core, como dos periféricos, com o DAX aleméo a tomar a dianteira (+25,5%), atin-
gindo durante o més de dezembro méaximos historicos e o PSI-20 méximos desde agosto de 2011, subindo 16,0% no ano.

No mercado da divida privada os spreads replicaram a melhoria do sentimento do mercado, e especialmente a subida
dos titulos acionistas europeus, observando-se movimentos descendentes nos indices de CDS (Credit Default Swaps) e nos
indices de divida privada na Zona Euro no mercado spot.

No mercado cambial, a taxa de cambio efetiva nominal do euro subiu 4,9% face ao final de 2012, beneficiando da apre-
ciacao da moeda Unica face ao ddlar e, principalmente, ao iene enquanto que face a libra terminou praticamente inalterada.
Esta movimentacdo resultou, por um lado, da melhoria do sentimento de mercado e, por outro, de diferentes expectativas
em relacao as taxas de juro de referéncia para os 12 meses sequintes, que diminuiram nos EUA e no Japao, mas aumen-
taram ligeiramente na Zona Euro. A libra, por sua vez, beneficiou também da sua correlacdo com o sentimento de mercado
e dos dados muito positivos conhecidos para a economia britanica. Por seu lado, o dollar index terminou praticamente
inalterado, com o dolar a depreciar face a libra, mas a apreciar face ao iene. O par mais importante, EUR/USD, terminou
o ano em 1,38, sensivelmente em maximos desde outubro de 2011, evidenciando uma valorizacao de 4,3%. Por ultimo,
nas commodities registaram-se movimentos diversos entre as vdrias categorias, mas tendencialmente descendentes,
traduzindo-se em quedas dos indices compositos Reuters/Jefferies CRB e S&P GSCI (-5,0% e -2,2%, respetivamente).
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A agenda estratégica de 2013 continuou a ser marcada pelos objetivos e medidas no dmbito do Funding & Capital Plan
(FCP) — Plano de Financiamento e Capital, solicitado aos oito principais grupos bancarios nacionais no quadro do PAEF
desde junho de 2011, o qual tem vindo a ser controlado e revisto trimestralmente por parte das autoridades competentes
(Banco de Portugal e troika).

O grupo CEMG tem cumprido os requisitos e as metas do FCP tanto da liquidez, com a reducdo do gap comercial e do
racio de alavancagem e aumento da pool de colaterais para operacoes de refinanciamento junto do BCE, como ao nivel
dos racios de fundos estaveis (stable funding) e de solvabilidade Core Tier 1. Em 31 de dezembro de 2013, o grupo CEMG
apresentou nova diminuicao do gap comercial (depdsitos-crédito) de 1,3 mil milhdes de euros, um aumento da pool de
ativos elegiveis como colateral para operacoes de refinanciamento junto do BCE de 2,6 mil milhdes de euros (+84,2%),
um racio de fundos estaveis de 100% e um racio de solvabilidade Core Tier 1 de 11,0%.

O ano de 2013 foi particularmente marcado pelos diversos trabalhos especificos de inspecdes por parte do Banco de
Portugal enquadrados no ciclo de inspecdes transversais levado a cabo pela autoridade com vista a salvaguardar a estabi-
lidade financeira e reforcar a robustez do sistema financeiro, no quadro da crescente exigéncia requlatéria e prudencial,
e de um processo de supervisdo continuo e «on-site».

Na continuidade dos programas de inspecdes SIP (Special Inspections Program) e OIP (On-site Inspections Program), reali-
zados em 2011 e 2012, destacam-se em 2013, as acoes de inspecao transversais: /) Exercicio Transversal de Revisao das
Imparidades das Carteiras de Crédito (ETRICC); i) Anélise dos Planos de Negécio de Clientes Relevantes do Sistema
Bancario (ETRICC2); iii) Revisao do Modelo de Imparidade Coletiva; iv) Exercicio de Reavaliacao de Imoéveis Adquiridos em
Reembolso de Crédito Proprio; v) Programa de Avaliacdo da Gestdo de Créditos Problematicos — Special Assessment
Program (SAP).

Estas acOes de inspecao transversais implicaram um significativo reforco das provisdes e imparidades das instituicoes, de
que a CEMG ndo foi excecao, o que afetou fortemente os resultados de 2013.

No sentido de continuar a fazer face aos desafios decorrentes da crise e das politicas de austeridade do PAEF, particular-
mente ao quadro de dificuldades financeiras das empresas e das familias, bem como das extraordindrias exigéncias impostas
ao setor financeiro, mas, tendo também em vista contribuir para a recuperacao econdémica nacional e o seu crescimento
sustentavel, a Caixa Econdmica Montepio Geral elegeu como prioridades estratégicas de atuacao:

e Reforcar e diversificar os fundos préprios — com o objetivo de preservar os niveis de solvabilidade assequrando
as condicoes de desenvolvimento face aos crescentes requisitos prudenciais. Para reforcar os fundos proprios e criar
condicbes para apoiar o crescimento econémico foi criado o Fundo de Participacao da CEMG com o lancamento da
primeira Oferta Publica de Subscricdo (OPS) de 200 milhoes de Unidades de Participacao representativas do Fundo.

¢ Rentabilizar e diversificar a atividade — aumentando as novas operacdes de crédito com empresas, privilegiando
os setores considerados estratégicos para o pais (Micro e PME dos setores de bens transacionaveis e exportadoras),
conjugado com o reforco do acompanhamento dos clientes, o desenvolvimento do processo de recuperacao do cré-
dito vencido, o aumento do funding de retalho e o progressivo incremento do peso da atividade internacional no
grupo CEMG.

e Aumentar a eficiencia e obter sinergias — através da reducdo dos custos operacionais, da otimizacao dos meios
e dos recursos e das medidas de obtencdo de poupancas de sinergias no seio do grupo Montepio.

* Reajustar a organizacdo e a gestdo do grupo CEMG no quadro do novo modelo de Governo — com vista ao
aumento da sua eficacia e eficiéncia, a promocao da captura de valor, ao reforco da integracao e otimizacdo dos
recursos e dos capitais.
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* Desenvolver o sistema de controlo interno — melhorando as capacidades e expertise funcional e de gestao,
reforcando a autonomia das funcoes de controlo, em particular das funcdes de controlo de riscos.

¢ Prossequir a captacdo de associados e a dinamizagio da oferta mutualista — acelerando a dindmica comercial
da oferta mutualista, aproveitando o potencial dos canais de distribuicdo das empresas do perimetro de consolidacao
para intensificar a transformacao de clientes em associados, tendo sempre presente a sua missao e finalidade como
instituicdo de crédito ao servico do mutualismo.

Conforme a prética instituida e as disposicoes estatutéarias, estas Linhas de Orientacdo Estratégica foram aprovadas pelos
orgaos da CEMG, incluindo a Assembleia Geral em 27 de dezembro de 2013, para vigorar de 2014 a 2016. Estas Linhas
de Orientacdo Estratégica, para além de se focarem no cumprimento das metas exigidas pelas autoridades, como referido,
tém também em vista o fortalecimento de capacidades para preservar a sua competitividade, propiciar a criacao de valor
e assegurar o seu desenvolvimento harmonioso e sustentavel.

No quadro da estratégia de reafirmar a sua diferenciacdo como instituicio de crédito ao servico do mutualismo e da eco-
nomia social, a Caixa Econémica deu continuidade ao desenvolvimento da sua ligacdo com as entidades do Terceiro Setor,
dinamizando a oferta especifica para este setor, as parcerias e as relacdes comerciais e de cooperacdo com as diversas enti-
dades que dele fazem parte.

Como corolario da politica de responsabilidade social e sustentabilidade transversal a todas as entidades do grupo
Montepio, a CEMG desenvolveu em 2013 um conjunto de iniciativas que se enquadram neste dominio, muito embora
seja de referir que as praticas socialmente responsaveis e a promocao de um desenvolvimento harmonioso e sustentavel,
adotando padroes de elevada exigéncia e ética deontoldgica sao inerentes a sua missao, indelével a génese do grupo
Montepio.

SOLIDARIEDADE SOCIAL

Em 2013, procurou-se aprofundar a dimensao da responsabilidade social, tornando-a gradualmente cada vez mais trans-
versal a todos os intervenientes do grupo Montepio, e lancar os alicerces para uma melhor avaliacdo do impacto das
atividades realizadas, tendo sido para tal criado o Comité de Responsabilidade Social. Verificou-se assim um incremento
da cooperacéo interna e uma consolidacao das relacoes de parceria externa, que se traduziu num aumento de projetos
desenvolvidos em co-autoria e numa maior otimizacao dos recursos.

A atuacado desenvolvida no dmbito do setor social da economia aprofundou a estratégia de promocéo das diversas ativi-
dades e agentes deste setor, destacando-se as sequintes iniciativas:

* Apoio e participacdo do Montepio no «5.° Seminario de Fundraising Call to OSEMINARIO
Action» que centrou atencdes na mudanca das empresas relativamente a sua
forma de «dar», bem como nos novos conceitos de investimento na capacitacao FUNDRAISING
e no envolvimento dos colaboradores e da comunidade local, nomeadamente ca"toactlon

em projetos inovadores e sustentaveis.

- e «Os Nossos Herois, Historias na Prirpeira Pessoa» foi o tema da segunda con-
UISHD'I.' T niiiiin feréncia organizada pela revista VISAO Solidaria e apoiada pelo Montepio, que
assinalou a abertura de inscricoes para a 2.° edicado do prémio «Os nossos
Herdis».

No ambito desta iniciativa, e além da edicdo especial da revista Visao, total-
mente dedicada aos temas da solidariedade social, foi lancada a Visao Junior
Solidaria, que também contou com a presenca Montepio através de um
caderno especial centrado na Educacdo Financeira e direcionado as criancas e

jovens.

* Ao nivel do projeto Cartdo+Vida, cartao de crédito que apoia IPSS, os contributos
recebidos permitiram beneficiar 4 instituicoes (Rarissimas, Liga Portuguesa contra
o Cancro, Associacdo Cais e OIKOS), com um donativo no valor médio superior
a 7 mil euros.
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e No ambito do contexto da Frota Solidaria, projeto central na atividade da Fundacao
Montepio, foram atribuidas 21 viaturas, com um valor correspondente a cerca de 460 mil
euros, 0 que permitiu elevar o nimero de viaturas oferecidas a nivel nacional, incluindo as
regides auténomas, para 103, indo de encontro 4 satisfacdo de necessidades de mobili- FROTA
dade das respetivas instituicbes de solidariedade. SOLIDARIA

SUPERAR OBSTACULOS

e A semelhanca do que se verificou em anos transatos, atribuiu-se um donativo de Natal
no valor global de 200 mil euros, distribuido equitativamente por 10 instituicoes de soli-
dariedade social que se distinguiram pelo trabalho desenvolvido em prol da cultura e da
solidariedade, de norte a sul do pais, e que contribuem diariamente para a promocao
da qualidade de vida e bem-estar de quem mais necessita.

Montepio

¢ No plano do financiamento ao setor da economia social destacam-se as sequintes iniciativas:

— Lancamento da Linha de Crédito Il de Apoio a Economia Social, destinada a apoiar o reequilibrio financeiro das
entidades do setor da Economia Social, em resultado do protocolo assinado pelo Montepio e pelo Governo,
através do Ministério da Solidariedade e Seguranca Social;

— Celebracédo do protocolo de adesédo a Linha de Crédito Social Investe, com o Instituto de Emprego e Formacao
Profissional (IEFP), a Cooperativa Antonio Sérgio para a Economia Social (CASES) e as sociedades de garantia
mutua, orientada para o apoio a entidades sem fins lucrativos que integrem o Setor Social;

— Celebracao da parceria com a Santa Casa da Misericordia de Lisboa (SCML) BIS — Banco de Inovacdo Social,
destinada a agregar parceiros — instituicoes e entidades publicas e privadas — pelo objetivo comum de promover
a inovacao social;

- Reforco do Protocolo de Cooperacao com a Regido Auténoma dos Acores (RAA), no dambito do regime de apoio
ao microcrédito bancario;

— Celebracdo do protocolo de cooperacao de produtos e servicos de apoio, microcrédito e responsabilidade
corporativa, com a Confederacado Nacional das Instituices de Solidariedade — CNIS, entidade que representa as
IPSS nacionais.

O grupo Montepio tem como prioridade uma politica de RSE (Responsabilidade Social da
Empresa) coerente com a ética e os seus valores fundamentais e orientada para o longo prazo,
que ofereca claros beneficios para os diversos stakeholders e contribua para o desenvolvimento
sustentavel.

Assim, no que diz respeito ao voluntariado corporativo, a base de voluntarios do Montepio

VOLUNTARIADO atingiu 1 116 voluntarios em 2013, o que corresponde a um aumento de 39,2% face ao ano

MONTEPIO anterior. Nos primeiros seis meses do ano, foram realizadas 30 acoes de voluntariado que bene-

SOLIDARIAMENTE CONSIGO ficiaram 16 entidades parceiras e que envolveram 503 colaboradores no ativo. Ao nivel do

voluntariado individual de formacao em internet, foram realizadas 8 acdes, que envolveram 13

voluntarios, e nas acoes promovidas pela Junior Achievement Portugal foram abrangidos 72 voluntarios. Foi aprofundado

o programa de promocdo do envelhecimento ativo e implementado o e-learning de responsabilidade social, que abran-
geu 2 852 colaboradores do Montepio.

EMPREENDEDORISMO E INOVAGCAO

Acompanhando as tendéncias nacionais e internacionais, o grupo Montepio delineou uma estratégia de apoio ao
empreendedorismo e a inovacao social, apostando no investimento em novos projetos sustentaveis e na capacitacdo dos
parceiros de economia social.

Assim, enquanto braco financeiro da maior organizacdo da economia social, a CEMG, através da sua area especializada
de Relacoes Institucionais com o Terceiro Setor (RITS), mantém a aposta na implementacdo de programas de funding para
o Terceiro Setor, que passam nédo so pela cooperacao entre o setor financeiro, ONG's e o setor publico, mas igualmente
por esquemas de apoio integrados, programas de capacitagdo do Terceiro Setor e promocao de parcerias entre o Segundo
e Terceiro setores.

No dmbito da Economia Social, deu-se sequéncia a estratégia de atuacdo e promocao das diversas atividades e agentes
do setor, destacando-se o | Congresso Internacional «A Economia Social — Nos Desafios do Século XXI», organizado pelo
Ministério da Solidariedade e Seguranca Social, que contou com o patrocinio e a participacdo do Montepio, onde se abor-
dou o futuro da Economia Social Portuguesa e o seu papel no pés troika.

Em 2013, a CEMG reforcou o seu posicionamento como instituicao financeira de referéncia do Terceiro Setor e um
parceiro estratégico ndo sé no apoio as necessidades financeiras, mas associando a esta componente as dimensdes asso-
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ciativas, através do leque de parcerias com a Associacao Mutualista, de responsabilidade corporativa, criando pontes entre
os seus clientes e as areas de responsabilidade social do grupo, de seguros, criando solucdes a medida e preco para os
seus clientes e, por fim, no combate ao desemprego, através da dimensao do microcrédito em parceria com a Economia
Social.

O apoio ao desenvolvimento do Empreendedorismo contou com diversas

linhas de financiamento, nomeadamente Microcrédito, assente em proto-

colos estabelecidos com parceiros da Economia Social, como a Santa Casa :
.

de Misericérdia de Lisboa (SCML) e a Rede Europeia Anti Pobreza Portugal FEtia s
(EAPN). rT‘IICFD I

Em 2013, aos protocolos ja celebrados (IEFP, CASES, EAPN, SCML, OPP,

Adere Minho,) firmaram-se parcerias com a Regido Auténoma dos Acores L3 0 DrMmeD passD.
(RAA), Federacdo Nacional de Associacdes Juvenis (FNAJ), Associacdo

Nacional de Direito ao Crédito (ANDC) e Fundacéo Inatel.

Em Portugal, nesta matéria, merece destaque a iniciativa BIS — Banco de Inovacao Social, que se comeca a tornar uma refe-
réncia no panorama da inovacao social em Portugal. A iniciativa visa a constituicado de um Fundo de Investimento Social e
possui trés eixos de financiamento:

e Financiamento de alguns projetos de exceléncia, parcialmente a fundo perdido (ideia de capital semente);
e Constituicdo de garantias bancarias ou outras (substituicao do fiador), indispensaveis para a concessao de microcrédito;

e Investimento em determinados negécios sociais com retorno financeiro e social para os investidores (social bonds).

O Microcrédito do Montepio tem gestores especializados que acompanham os promotores de negocio, considerando-se
igualmente importante o papel dos tutores de proximidade, desenvolvido por colaboradores do Montepio que, em regime
de voluntariado, dao apoio & preparacao dos planos de negocio e acompanhamento da sua implementacéo.

No plano do Empreendedorismo foram ainda desenvolvidas as sequintes acoes:

e Lancamento da parceria Lisboa Empreende | Microeemprendedorismo, entre a Camara Municipal de Lisboa,
a Cooperativa Joao Sem Medo, a Audax, o UNIAUDAX e a CASES.

e Primeiro aniversario do projeto de incubadoras Startup Lisboa, resultado da parceria firmada com o Municipio de
Lisboa e o IAPMEI.

g Também no que diz respeito a Inovacao, a CEMG continua a representar um

Mﬂntﬂplﬂ papel de destaque no setor financeiro nacional depois de, em 2013, ter

lancado o servico Montepio Trader. Este servico, inovador no mercado

bancéario nacional, consubstancia-se numa plataforma online de negociacao

profissional de ativos financeiros, permitindo o acesso a produtos financeiros
disponiveis em mais de 20 mercados espalhados pelo mundo.

P S N P

Distinguindo-se pela sofisticacdo e alinhamento com as melhores praticas do
mercado, este servico esta alicercado na plataforma do Saxo Bank que, por
se encontrar testada e em funcionamento em inimeros mercados europeus,
permite ser multiproduto, ser reconhecida pelo mercado e ter forte implan-
tacdo geografica.

b alivein Bndn B

Acessivel a partir de PC, tablet ou smartphone, o Montepio Trader abre uma janela de oportunidade de investimento
quase ilimitada para os clientes da CEMG que querem ter acesso permanente aos mercados de capitais a nivel global.

CULTURA E EDUCACAO A associacdo  do
Montepio, na quali-
dade de patrocina-
dor, a comemoracéao
dos 40 anos do
Jornal Expresso,
iniciativa que permi-
tiu marcar presenca
pelo Pais e acompa-
nhar, ao longo do ano, as exposicdes de rua e conferéncias
tematicas realizadas em varias cidades.

Sendo a CEMG a mais antiga instituicao financeira no
panorama nacional, tendo completado 169 anos de ativi-
dade em marco de 2013, a associacdo com os valores da
Portugalidade ¢ ndo so indissociavel como promovida
através do apoio prestado a realizacdo de um conjunto de
projetos neste dmbito, como sejam as comunicacoes dos 40
anos do Jornal Expresso, iniciativas de apoio ao desenvolvi-
mento da Economia do mar e a eventos culturais.

A0 ANOS
DE HISTORIA

T -
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MUSICA E TEATRO

A aposta nos valores portugueses também se concretizou na esfera cultural, em parti-
cular nas areas da musica e do teatro.

De salientar o apoio ao album «1987», do compositor e letrista Hélder Moutinho, bem como a
sua estreia, no Teatro Sao Luiz, exibida em livestream no site Montepio, onde cerca de 6 000
pessoas, no total, acederam para assistir ao concerto.

Apoio ao disco de estreia da fadista Gisela Jodo e ao terceiro album de originais de Joao Sé.
Ainda na esfera musical e dos concertos, merece igual referéncia o apoio aos concertos de José
Cid & Big Band.

No campo da representacao, o Montepio apoiou as pecas «Casa de Campo», «Isto E Que Me D6i»
e «Conversas depois de um enterro». O Montepio apoiou ainda a megaproducao «Grande Revista
4 Portuguesa» de Flipe La Féria e que reuniu mais de 100 mil espetadores até ao final do ano.
Destaque, ainda, para a peca «A Noite», baseada no texto dramaturgico de José Saramago e que
reuniu um elenco de luxo, constituido, entre outros, por Paulo Pires, Pedro Lima e Vitor Norte.

ECONOMIA DO MAR

No ambito do apoio & Economia do Mar, destaque para trés iniciativas:

— O patrocinio do Ciclo de Conversas «Voxmar — O Mar em escuta ativa», um projeto do
Oceanaério de Lisboa destinado a demonstrar, através de exemplos concretos e atuais, o poten-
cial de inovacao do Mar, do turismo & gastronomia.

— O Férum do Mar, realizado na Exponor, que se destinou a empresas e outras instituices voca-
cionadas para os assuntos do Mar e integrou encontros de negécio, exposicdo/mostra de pro-
dutos, servicos e tecnologias com aplicacao ao Mar.

Nesta ocasido foi também realizada uma conferéncia internacional e um conjunto de work-
shops centrados no tema da internacionalizacdo e desenvolvimento da Economia do Mar.

- O patrocinio do Montepio Peniche Pro by Rip Curl — 4.2 Etapa da Liga Moche 2013, principal
competicao de surf nacional, realizada em junho, em Peniche.

AMBIENTE

Projeto Montepio Mais Verde

e Substituicdo das lampadas fluorescentes tubulares e compactas
existentes nas instalacdes do Montepio, num total de 70 000
unidades, por ldmpadas de tecnologia LED. Esta alteracao
resulta numa poupanca de 70% em consumo de energia elé-
trica na iluminacdo, mas também nos custos de manutencao.

Implementacao de 450 sistemas de controlo remoto que,

a partir de um centro de gestao, permitem monitorizar:

— A iluminagdo, os letreiros e equipamentos de cada edificio e Balcéo;

— A temperatura ambiente dos espacos de trabalho e da rede
de balcdes, com recurso a sondas de alta precisao que
garantem elevado grau de conforto dos espagos;

— Os consumos em periodos diarios de tarifa mais reduzida,
garantindo menores picos no consumo de energia;

— As anomalias, atuando em tempo real sobre os sistemas,
evitando custos;

O Montepio associou-se, em 2013, & conferéncia «Respon- ~Os graus de temperatura. Por cada grau de temperatura
gerido de forma ativa pode reduzir-se o consumo de ener-

sabilidade Social e Ambiente — Ano Internacional de Coope- _
- . » . L gia em cerca de 5%;
racdo pela adgua», no dmbito da parceria firmada com o ‘ . _
A L . . N — Os consumos reais e a respetiva faturacao.
Diario Economico, e que permitiu debater temas ligados a
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4gqua, a sustentabilidade ambiental e a responsabilidade social e ambiente, trazendo estes temas para a discussao publica
dada a sua, cada vez maior, relevancia.

Também no que diz respeito a eficiéncia energética, o Montepio volta a estar na vanguarda do setor financeiro nacional
com o projeto Montepio Mais Verde. Em resposta & dificil conjuntura econdmica, as tendéncias da atualidade e ao
continuo aumento de precos, nomeadamente da energia elétrica, o Montepio desenvolveu este projeto de eficiéncia ener-
gética. Os resultados esperados com a implementacao deste projeto, inovador no setor bancario e em total respeito pelos
recursos naturais, terdo impacto significativo nos trés pilares da sustentabilidade: Ambiental, Econémico e Social.

IMPACTO AMBIENTAL

O MONTEPIO
: ®
CONTRIBUIRA PARA 4507 2046
QUE O PAIS SE APROXIME MWhano Toneladas/ano
DOS PARAMETROS DIMINUICAO ° REDUCAO.
DEFINIDOS DO CONSUMO DA EMISSAO
NO PROTOCOLO P s ® DECO2
DE KIOTO
IMPACTO ECONOMICO
A REDUCAO
DEC,)\I gSGN;rlIJC'\gO LAMPADAS LED
SO DE LONGA DURACAO: REDUCAO
TRADUZ-SE NUMA VIDA UTILDE 50 000 DOS CUSTOS DE
HORAS SEM SUBSTITUICAO, MANUTENCAO
POUPANCA ANUAL DE
po QUATRO VEZES MAIS QUE
1.4 MILHOES @ As LAvPADAS NORMASS
DE EUROS

RELACAO COM CLIENTES — GESTAO DE RECLAMACOES

Todas as reclamacoes recebidas sao encaradas como uma oportunidade de melhoria continua da qualidade de servico do
Montepio e de aprofundamento das relacdes com os clientes e os associados do MGAM.

A gestdo e o tratamento das reclamacodes de Clientes, Associados e demais utentes, seja qual for o meio utilizado por estes
para a sua apresentacao, bem como promover a respetiva resposta junto do Reclamante e entidades de supervisao (Banco
de Portugal, Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, entre outras) é assegurada pelo 6rgao dedicado a estas maté-
rias — o Gabinete de Procuradoria do Cliente.

Em 2013, verificou-se uma desaceleracao do ritmo de crescimento das reclamacdes que passou de 26,4%, em 2012, para
9,5%. Para este abrandamento contribuiu a reducdo de 3,4% das reclamacbes apresentadas através do Livro de
Reclamacdes (de 610 para 589 reclamacdes), enquanto as reclama-

cbes apresentadas no Banco de Portugal registaram um ligeiro incre-

mento face ao ano transato (de 545 para 687 reclamacoes).

O indice de reclamacoes, visando a rede comercial, situou-se em 1,9 8%
reclamaces por cada 1 000 clientes ativos, em 2013, registando-se
uma reducao em cerca de 22 %, face ao ano de 2012.

Considerando a importancia da celeridade na resposta aos Recla-

mantes e as Entidades Supervisoras, verifica-se que 53% dos proces-

sos de reclamacao foram alvo de resposta num prazo igual ou inferior

a 8 dias. De notar que o tempo de resposta é agravado nos casos em 39%
que a averiguacao da situacao ocorrida carece da intervencao de enti-

dades externas.

53%

Entre os assuntos mais visados em sede de Reclamacdo, encontram-se

as Contas a Ordem e o Crédito a Habitacdo, sendo de notar a diminui-

cao do numero destas reclamacoes, de 2012 para 2013, em cerca de < =8 dias > 8 e < =30 dias > 30 dias
2% e 24%, respetivamente.
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Atendendo a qualidade, transparéncia e rigor que as Instituicoes de Crédito devem imprimir na comercializacdo dos seus
produtos e servicos, a Procuradoria do Cliente promove, de forma continuada, Recomendacbes e Alertas varios, tendentes
a eliminar, na génese, as causas das reclamagodes apresentadas.

3.3.1. BANCA DE RETALHO (Atividade Consolidada)

O grupo CEMG é o 6.° maior grupo financeiro portugués de banca de retalho, baseado no mercado doméstico, mas, com
crescente expressdo da atividade internacional.

As empresas do grupo Montepio que exercem a sua atividade fora de Portugal sdo o Montepio Geral Cabo Verde e o
Finibanco Angola, SA.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao
Domeéstica Internacional  Total Doméstica Internacional  Total Domeéstica Internacional  Total
Depositos 12 502 477 601 029 13 103 506 13 141 280 897 917 14 039 197 5.1 49,4 71
Crédito 16 721 192 85 257 16 806 449 16 386 782 170 125 16 556 907 -2,0 99,5 -1,5

A atividade destas empresas registou uma evolucdo muito favoravel, em 2013, quer ao nivel da angariacdo de depositos,
com um crescimento 49,4%, quer na vertente crediticia com uma variacao da carteira de 99,5%, face ao ano de 2012,
contrariamente & evolucdo da atividade de crédito doméstica com uma reducao de 2,0%.

CAPTACAO DE RECURSOS

Em 2013, a CEMG continuou a evidenciar uma forte capacidade de atracdo e retencdo de poupancas dos seus clientes e
associados, com os recursos de balanco de clientes (depositos e titulos colocados em clientes) a totalizarem 16 310,0
milhdes de euros, o que traduziu um aumento de 7,5%.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao
Valor Valor Valor %
Depésitos de Particulares e Pequenos Negécios 10 200 881 10 149 647 -51 234 -0,5
Particulares 9 170 545 9 151 330 -19 215 -0,2
Comerciantes e Prof, Liberais 54 844 50 029 -4 815 -8,8
Instituicdes sem Fins Lucrativos 975 492 948 288 -27 204 -2,8
Depésitos de Empresas 2 106 338 2 756 639 650 301 30,9
Depositos de Outros Segmentos 796 287 1132 911 336 624 42,3
Total de Depésitos 13 103 506 14 039 197 935 691 71
Titulos Colocados em Clientes 2 067 146 2 270 834 203 688 9,9
Total de Recursos de Balanco 15 170 652 16 310 031 1139379 7.5
Recursos fora de Balanco 1020 515 1008 139 -12 376 -1,2
Fundos de Investimento Mobilidrio 347 243 337 061 -10 182 -2,9
Fundos de Investimento Imobiliario 339 123 341 049 1926 0,6
Fundos de Pensdes 185 570 187 860 2 290 1,2
Bancasseguros 148 579 142 169 -6 410 -4,3

TOTAL DE RECURSOS 16 191 167 17 318 170 1127 003 7,0
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O segmento de empresas apresentou um crescimento dos depoésitos de 30,9%, como resultado da relacao de proximi-
dade que a CEMG vem estabelecendo com as empresas e os empresarios, proporcionada pelos canais de distribuicao e
relacdo Balcoes e Gestores.

No final de 2013, os recursos de desintermediacdo totalizaram 1 008,1 milhdes de euros, face a 1 020,5 milhdes de euros
no final do ano anterior, evidenciando uma reducéo de 1,2%.

A carteira de recursos fora de balanco era composta maioritariamente por fundos de investimento mobilidrio e imobiliario,
que representavam 67,3% dos recursos totais fora de balanco, salientando-se o crescimento da componente de fundos de
pensdes em 1,2%.

CREDITO A CLIENTES

A dificil situacao financeira e econémica do pais no quadro do PAEF e das medidas de austeridade aliada aos requisitos
prudenciais de desalavancagem e capitalizacdo imposta aos bancos portugueses, continuaram a ter um impacto direto na
evolucao do crédito concedido a clientes em 2013, tal como nos anos anteriores.

O total do crédito a clientes apresentou um saldo de 16 556,9 milhdes de euros, significando -1,5% face ao ano de 2012.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao

Valor Valor Valor %
Particulares e Pequenos Negdcios 10 267 539 9 872 879 -394 660 -3,8
Particulares, do qual: 9 732 247 9 349 584 -382 663 -3,9
Habitacdo 7997 745 7 688 667 -309 078 -3,9
Individual 640 920 639 818 -1102 -0,2
Pequenos Negocios 535 292 523 295 -11 997 -2,2
Empresas 6 366 923 6 643 013 276 090 43
Construgéo 1155377 956 942 -198 435 -17,2
Outras Finalidades 5211546 5686 071 474 525 9,1
Outros Segmentos 171 987 41 015 -130 972 -76,2
TOTAL DO CREDITO (Bruto) 16 806 449 16 556 907 -249 542 -1,5

O crédito ao segmento de Particulares e Pequenos Negocios registou uma reducao de 3,8%, por via do elevado nivel de
amortizacoes da carteira de crédito a habitacdo, do menor nivel de contratacdo decorrente da estratégia de diversificacao
e, ainda, por uma menor procura de crédito individual, em resultado da deterioracao das condicoes das familias.

O crédito ao segmento de Pequenos Negdcios nao obstante ter aumentado a sua expressao na carteira de crédito a
clientes Particulares e Pequenos Negocios para 5,3% registou uma diminuicdo de 2,2 %, situando-se em 523,3 milhdes de
euros no final de 2013,

O total da carteira de crédito ao segmento de Empresas registou um crescimento de 4,3%, atingindo 6 643,0 milhdes de
euros. Destaca-se a reducao do crédito as empresas de construcdo, de 17,2%, que contrasta com o reforco de 9,1% do
crédito as empresas de outros setores, nomeadamente, as Pequenas e Médias Empresas (PME), dos setores transacionaveis,
no quadro das linhas protocoladas, das quais se destacam as Linhas PME Crescimento e Linha de Apoio a Qualificacao da
Oferta, no segmento de turismo.

No ultimo trimestre de 2013 prosseguindo a estratégia de maior penetracao no segmento de PME e também, enquanto,
instituicao de crédito comprometida com o desenvolvimento do pais, foi concedido crédito novo a 6 083 clientes no mon-
tante de 1 087 milhdes de euros. No final do ano observou-se um crescimento de 7,8% da carteira de clientes.

Em 2014, a CEMG continuaré a privilegiar o continuo acompanhamento e apoio as Pequenas e Médias Empresas, pro-
movendo o relacionamento de médio e longo prazo e procurando a solucdo adequada a cada situacéo.

3.3.2. BANCA DE INVESTIMENTO

Apbs os trabalhos de integracao das entidades do ex-grupo Finibanco e os devidos estudos, de planificagdo e preparagao
de um novo modelo organizacional de negécio, foi definido que o banco Finibanco, S.A. seria orientado para o desenvol-
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vimento da atividade de banca de investimento, no sentido de completar o leque de oferta do grupo Montepio dirigida
aos segmentos das empresas, para concretizar a estratégia de diversificacao transversal da atividade, dos mercados e das
origens de proveitos.

Em julho de 2013, o Finibanco, SA passou a designar-se por Montepio Investimento, SA, identificando-se assim, claramente,
com o grupo Montepio e com a area de negdcio em que ird operar, dando-se arranque a nova fase do Montepio
Investimento, como entidade do grupo orientada para os segmentos de empresas corporate e instituicoes, no inicio de 2014.

A visao estratégica definida para o Montepio Investimento, SA, assenta num modelo legalmente auténomo, com enfoque
comercial privilegiado no segmento de PME's.

Em termos de produtos, o objetivo prioritario sera materializado em instrumentos de banca de investimento, chave para
o segmento de PME's (Fusdes & Aquisicoes/M&A e Corporate Finance), bem como produtos de Mercado de Capitais e
Divida, Venture Capital e Private Equity. Por outro lado, o Montepio Investimento, SA procuraré dar apoio no desenvolvi-
mento e dinamizacao de produtos de Banca de Empresas com menor penetracao atual na base de clientes da CEMG (em
particular Trade Finance e Gestdo de Risco).

Em 2013, o ativo liquido do Montepio Investimento situou-se em 221,4 milhdes de euros, representando «o crédito a
clientes» e os «ativos financeiros disponiveis para venda» 43,7% e 40,5% deste total, respetivamente. O «crédito a clien-
tes (bruto)» composto, a data, exclusivamente por operacoes de leasing mobiliario e imobiliario, era de 111,9 milhdes de
euros, tendo apresentado um decréscimo de 19,8 milhdes de euros (-15,0%), uma vez que se trata de uma carteira em
amortizacdo. Os «ativos financeiros disponiveis para venda» totalizaram 89,6 milhdes de euros, refletindo um crescimento
de 47,1 milhdes de euros (+110,9%), fruto da subscricao de unidades de participacao em fundos de capital de risco.

O financiamento da atividade continuou a ser sustentado pelas emissdes de papel comercial, que registaram um cresci-
mento de 25 milhées de euros, em consonancia com o aumento do ativo.

O produto bancario do Montepio Investimento perfez o montante de 0,6 milhdes de euros em 2013, evidenciando uma
reducdo homologa de 7,1 milhdes de euros. A margem financeira foi de 3,8 milhoes de euros, que compara com 7,6 milhoes
de euros no periodo homalogo, refletindo o decréscimo proveniente da reducao da carteira de crédito. Os «resultados de
ativos financeiros disponiveis para venda» foram negativos em 1,7 milhdes de euros e também contribuiram para a reducao
do produto bancéario em 284,0 milhares de euros.

As provisdes do exercicio ascenderam a 3,7 milhdes de euros, dos quais 1,3 milhdes de euros relativos a carteira de cré-
dito e 2,2 milhdes de euros a carteira de titulos.

O resultado liquido do Montepio Investimento, em 2013, foi negativo em 5,0 milhdes de euros.

3.3.3. CREDITO ESPECIALIZADO

A Montepio Crédito resultou da alteracao da designacao da Finicrédito, SA, em janeiro de 2013, e é a entidade que asse-
gura dentro do Grupo Montepio a oferta de crédito especializado a particulares, empresas e instituicdes do terceiro setor.

A alteracao da sua designacdo revela, ndao apenas uma mudanca de marca, mas, sobretudo, um reposicionamento da
instituicdo, uma vez que ao core business do financiamento automovel, juntou-se o desenvolvimento das dreas de finan-
ciamento especializado para as empresas, através da relacao com parceiros de negécio fornecedores de veiculos e de equi-
pamentos industriais.

Em 2013 foram vendidos em Portugal 126 984 veiculos automoveis, o que se traduziu num crescimento de 11,7% face
a 2012, que tinha sido o ano com maior queda de volume de vendas de veiculos nos ultimos 27 anos (-37,9%).

O crédito concedido pelas associadas da Associacao de Instituicbes de Crédito Especializado (ASFAC), registou em 2013
um crescimento global de 15,7% quando consideradas todas as componentes (Crédito Classico, Crédito Stock e Crédito
Revolving). Na vertente de Crédito Classico, segmento em que, maioritariamente, a Montepio Crédito opera, verificou um
decréscimo de 4,8% face ao periodo homologo, cifrando-se nos 1.133 milhdes de euros.

A producdo da Montepio Crédito registou um incremento de 52,0%, atingindo um valor de 115,0 milhdes de euros, em
2013, que compara com 75,6 milhdes de euros no periodo homdélogo. Como reflexo, assistiu-se a um assinalavel reforco,
de 2,2 pontos percentuais (p.p.), da quota de mercado global da Montepio Crédito, que, em dezembro de 2013, atingiu
7,4% e 0 4.° lugar do ranking do setor (9.° no periodo homélogo). Quando analisado o segmento de financiamento auto-
movel, a quota de mercado atingiu 9%.

A relevancia que o produto leasing ganhou na atividade da Montepio Crédito esta diretamente relacionada com as novas
linhas de orientacao estratégica. No universo das associadas da ALF — Associacao Portuguesa de Leasing, Factoring e
Renting, a Montepio Crédito passou a deter uma quota de mercado de 4,9% em dezembro de 2013, que compara com
3,7% no periodo homologo, implicando uma subida no ranking do setor de 3 lugares, garantindo o 8.° lugar no final
de 2013.
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Verificou-se uma estabilidade dos niveis de incumprimento, refletidos nos racios de crédito e juros vencidos ha mais de
90 dias e de crédito em risco, de 11,0% e de 14,4%, respetivamente, tendo-se assistido a um ligeiro agravamento de
0,36 p.p. no primeiro racio e a uma ligeira reducao de 0,16 p.p. no segundo racio.

O Resultado do Exercicio de 2013 da Montepio Crédito situou-se em 961 mil euros, correspondendo a uma reducao face
ao resultado de 4 839 mil euros registado em 2012, o qual tinha sido influenciado por proveitos ndo recorrentes conta-
bilizados em junho de 2012.

3.3.4. ATIVIDADE INTERNACIONAL

A atividade internacional exercida pelo Montepio Geral Cabo Verde — IFIC e pelo Finibanco Angola, S.A. obteve cresci-
mentos e um desempenho assinalavel em 2013.

No que se refere ao Montepio Geral Cabo Verde (MGCV), os dep&sitos de clientes atingiram 584,4 milhdes de euros em
2013 (448,6 milhoes de euros em 2012), com um crescimento de 30,3% face ao mesmo periodo do ano anterior.

O resultado liquido do MGCV foi de 908,8 milhares de euros (449,2 milhares de euros em 2012), determinado, sobre-
tudo, pelo acréscimo da margem financeira em 538,8 milhares de euros (+88,9%)

Relativamente ao Finibanco Angola (FNB-A), S.A. é de assinalar que, em fevereiro de 2013, foi iniciado o processo de
mudanca de imagem, com o objetivo de tornar a identidade grafica do banco mais préxima dos valores do Montepio.

Os depositos de Clientes do FNB-A atingiram 316,2 milhdes de euros, demonstrando uma evolucdao muito positiva de
106,5%. O Crédito a Clientes, de 171,9 milhdes de euros, também obteve um significativo crescimento homologo de
99,9%.

O forte aumento da atividade do FNB-A teve reflexo direto ao nivel da margem financeira, que atingiu 12,4 milhdes de
euros (+36,3%) e do comissionamento com 8,6 milhdes de euros (+36,5%), resultando no crescimento do produto
bancario de 39,1%, tendo alcancado os 36,3 milhdes de euros. Os resultados de operacdes cambiais continuam a dar um
forte contributo para a formacao do produto bancario do FNB-A, tendo atingido, em dezembro de 2013, os 15,2 milhdes
de euros (+53,5% face ao periodo homologo).

Dado que se trata de uma instituicdo jovem em fase de expansao orgdnica, os custos operacionais do FNB-A registaram
um acréscimo de 22,8%, totalizando 12,4 milhoes de euros. Apesar deste agravamento, o comportamento favoravel do
produto bancario permitiu uma reducdo do racio de eficiéncia cost-to-income para 34,3% (-4,5 p.p.).

Em 2013, ocorreu um reforco liquido das imparidades da carteira de crédito do FNB-A para 10,4 milhdes de euros (+3,6
milhées de euros).

O resultado liquido do exercicio de 2013 do FNB-A foi de 10,9 milhdes de euros, evidenciando um crescimento de 26,7 %
face aos 8,6 milhdes de euros de 2012.

Em outubro de 2013, um relatério sobre o setor bancario angolano, publicado pela KPMG Angola, com dados referentes
ao ano de 2012, evidencia que o FNB-A apresenta indicadores de rendibilidade, eficiéncia e solidez favoraveis face ao mer-
cado, dos quais se salienta o racio cost-to-income de 38,7%, 4.° melhor do mercado e o racio de solvabilidade, o melhor
do mercado, com 43,49%.
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O ativo liquido totalizou 23 039,2 milhdes de euros, registando um aumento de 9,9% face a 2012. Para este acréscimo foi
determinante o incremento da carteira de titulos em 74,7 %, a qual representava 20,2 % do total do ativo (12,7% em 2012).

A estrutura do ativo finalizou o ano de 2013 com um perfil de menor concentracéo, evidenciando maior peso dos ativos

de liquidez.

me 21495 20973 ﬁ 23039
-2,4% l +9,9%
9,1% 12,4% 12,3%
13,2%
12,7% 20.2%
77.7% 74,9%
67,5%
2011 2012 2013

Crédito a Clientes

PASSIVO E CAPITAIS

O passivo atingiu 21 391,9 milhdes de euros, em 2013
que, comparando com 19 337,8 milhdes de euros de
2012, representou um crescimento de 2 054,1 milhdes
de euros (+10,6%).

O aumento dos recursos de clientes, em 1 139,4 mi-
lhoes de euros, foi determinado principalmente pela
componente de depdsitos a que se juntou o acréscimo
de 203,7 milhées de euros de titulos colocados em
clientes. O passivo também beneficiou do acréscimo de
1 468,8 milhares de euros dos recursos complementa-
res provenientes de instituicoes de crédito e de bancos
centrais, enquanto se observou uma reducao da divida
emitida (empréstimos de mercados wholesale).

Carteira de Titulos

Outras Aplicaces

Fundo de Participagdo CEMG

Por forma a concretizar a estratégia definida, 2013 revelou-se um ano
historico para a CEMG, pois marca o ano de abertura do Capital da
CEMG ao investimento do publico. No dia 25 de novembro, a CEMG
lancou a primeira Oferta Publica de Subscricao (OPS) de 200 000 000
Unidades de Participacdo (UP), com o valor nominal de 1 euro, repre-
sentativas do Fundo de Participacdo da Caixa Econémica Montepio
Geral. A OPS teve como principais finalidades o reforco dos Fundos
Préprios de Base da instituicdo para a satisfacdo das necessidades de
financiamento da economia. A colocacao das UP foi um éxito, tendo a
Procura superado a Oferta em 10,2%, com as ordens de subscricdo a
atingirem um valor superior a 220 000 000 UP em apenas 15 dias Uteis
de Oferta. No dia 17 de dezembro 2013, as UP foram admitidas & cota-
¢do em Bolsa apos a Sessao Especial de Mercado Regulamentado.
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PASSIVO
Recursos de Clientes
Depdsitos Totais
Titulos Colocados em Clientes

Recursos Complementares
Recursos de Instituicoes de Crédito e de Bancos Centrais
Empréstimos Subord. e ndo Subord. e Certificados de Divida
Passivos Financeiros Associados a Ativos Transferidos
Qutros Passivos
CAPITAL
Capital Institucional
Fundo de Participacao
Reservas e Resultados Transitados
Qutros Instrumentos de Capital e Interesses Minoritarios

Resultados do Exercicio

TOTAL DE PASSIVO E DE CAPITAL

2011

Valor

20 235 902
14 498 545
13 608 555

889 990

5737 357
2 544 299
2253873
453 061
486 124

1259 488
1245 000

-56 922
26 381
45029

21 495 390

2012
% Valor

94,1 19 337 761
67,4 15170 652

63,3 13103 506
4,1 2067 146
26,7 4167 109
11,8 2234937
10,5 887 285
2,1 244 419
2,3 800 468
59 1634970
58 1295000
-0,3 315914
0,1 21957
0,3 2 099

2013

% Valor

92,2 21391860
72,3 16 310 031
62,4 14 039 197

99 2270834
19,9 5081829
10,7 3703747

4,2 421 505

1.2 195 049

3,8 761 528

7,8 1647343

6,2 1500 000

- 200 000

1.5 226 661

0,1 19 308

0,0 -298 626

%

92,8
70,8
60,9
9,9
22,0
16,1
1.8
0,8
3,3
7,2
6,5
0,9
1,0
0,1
=1,3

100,0 20972731 100,0 23 039 203 100,0

(milhares de euros)

Variagdo
Valor %
2054099 10,6
1139379 7,5
935 691 7.1

203688 9,9
914720 22,0
1468810 65,7
-465 780 -52,5
-49370 -20,2
-38940 -4,9
12373 0,8
205 000 15,8
200 000 -
-89 253 -28,3
-2649 -12,1
-300 725 -
2066472 9,9

Os recursos de clientes representavam 70,8% (72,3% em 2012) do total do passivo e capital em 2013, dos quais se des-
tacam os depdsitos totais com 60,9%, apresentando-se como a principal fonte de financiamento da atividade.

O Capital da Caixa Econdmica (Capital Institucional + Fundo de Participacao) totalizou 1 700 milhdes de euros em 31 de
dezembro 2013 e passou a evidenciar uma nova configuracao, desde 17 de dezembro 2013, com a emissdo das UP do
Fundo de Participacdo num montante de 200 milhdes de euros, para além do capital institucional de 1 500 milhdes de
euros. O aumento global do Capital em 2013 fixou-se em 405 milhoes de euros, tendo sido os restantes 205 milhoes de
euros realizados por dotacao da Associacdo Mutualista.

O total da Situacdo Liquida atingiu 1 647,3 milhdes de euros, evidenciando um aumento de 0,8%.

26,7% 19,9% 22.0%
7.8% 72%
5,9% L
67,4% 72,3% 70,8%
2011 2012 2013

Recursos de Clientes

Capital

Recursos Complementares
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O periodo de dificuldades orcamentais, econdmicas e sociais que o pais enfrentou em 2013 continuou a afetar os niveis
de confianca e a situacao financeira das familias e das empresas, o que favoreceu comportamentos de ajustamento, com
maior poupanca por precaucao e menor consumo, mas, também provocou um agravamento das condicoes financeiras a
niveis criticos.

A este quadro de desafios acresce as exigéncias de desalavancagem, de liquidez e de reforco da solvabilidade, decorren-
tes do PAEF, a que a CEMG e os restantes sete maiores grupos bancarios portugueses tém vindo a estar sujeitos desde
junho 2011, bem como as acdes de inspecao transversais do Banco de Portugal, iniciadas em 2011 com o Programa
Especial de Inspecdes (SIP), com continuacdo em 2012, com o Programa de Inspecdes On-site (OIP) e que, em 2013, se
estenderam ao Exercicio Transversal de Revisdo das Imparidades das Carteiras de Crédito (ETRICC), a Andlise dos Planos
de Negocio de Clientes Relevantes do Sistema Bancario (ETRICC2), & Revisdo do Modelo de Imparidade Coletiva, ao
Programa de Avaliacao da Gestdo de Créditos Problematicos (SAP) e a Reavaliacao de Iméveis Adquiridos em Reembolso
de Crédito Proprio.

A conjugacdo de todos estes efeitos determinou condicoes de grande restritividade as instituicoes bancarias e um reforco
das provisdes e imparidades para risco de incumprimento de crédito, com um impacto muito negativo nos resultados do
exercicio de 2013, que atingiram -298,6 milhes de euros, em base consolidada.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao
Valor % Valor % Valor %

Margem Financeira 281 080 65,3 225 247 59,7 -55 833 -19,9
Comissoes Liquidas de Servicos a Clientes 104 945 24,4 114 634 30,4 9 689 9,2
Produto Bancario Comercial 386 025 89,7 339 881 90,1 -46 144 -12,0
Resultado de Operacdes Financeiras 33497 7,8 20 238 5,3 -13 259 -39,6
Rendimento de Instrumentos de Capital 554 0,1 535 0,1 -19 -3,4
Resultado na Venda Iméveis de Recuperacao Crédito -17 199 -4,0 -103 0,0 17 096 99,4
Outros Resultados 27 629 6,4 17 126 4,5 -10 503 -38,0
Produto Bancario 430 506 100,0 377 677 100,0 -52 829 -12,3
Gastos com Pessoal 197 146 45,8 196 834 52,1 -312 -0,2
Gastos Gerais Administrativos 119 357 27,7 109 927 29,1 -9430 -7,9
Amortizagdes 43 556 10,1 33 352 8,9 -10 204 -23,4
Gastos Operacionais 360 059 83,6 340 113 90,1 -19 946 -5,5
Resultado Operacional 70 447 16,4 37 564 9,9 -32 883 -46,7
Provisdes e Imparidades Liquidas 232 119 53,9 397 334 105,2 165 215 71,2
Crédito 171 301 298 834 127 533 74,4
Titulos 35674 34016 -1 658 -4,6
Outras 25144 64 484 39 340 >100
Resultados de Associadas e Empreendimentos Conjuntos -6 086 -12 682 -6 596 <-100
Resultado Antes de Impostos e Interesses Minoritarios -167 758 -39,0 -372 452 -98,6  -204 694 <-100
Impostos 170 951 75 979 -94 972 -55,6
Correntes -6 963 -9 469 -2 506 -36,0
Diferidos 177 914 85 448 -92 466 -52,0
Interesses Minoritarios -1 094 -2153 -1 059 -96,8

Resultado do Exercicio 2099 0,5 -298 626 -79,1 -300 725 <-100
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MARGEM FINANCEIRA

A margem financeira alcancou 225,2 milhées de euros por comparacao com 281,1 milhoes de euros no ano anterior. Para
esta evolucdo da margem concorreu a desalavancagem da atividade que, num quadro de reducao das taxas de juro de
referéncia do mercado, se traduziu na evolucdo descendente do crédito e das taxas de juro médias dos ativos financeiros,
em -171 pontos base (p.b.), nomeadamente no crédito a clientes com -110 p.b.. Essa quebra foi superior as diminuicoes
das taxas médias dos passivos financeiros, de 151 p.b., com os depositos a descerem 84 p.b., evidenciando a reducéo das
taxas de juro de mercado, com a taxa Euribor média a 3 meses a passar de 0,57% para 0,22% no periodo.

Observou-se, assim, um decréscimo da taxa de margem financeira, que se situou em 1,13% em 2013 (1,41% em 2012).

(milhdes de euros)
2012 2013

Capitais Taxa Proveitos/  Capitais Taxa Proveitos/
Médios Média Custos Médios Média Custos

Ativos Financeiros 19 944 5,77% 1151 20 017 4,06% 812
Crédito a Clientes 16 906 4,41% 745 16 385 3,31% 543
Outras Aplicacdes 3038 5,77% 175 3632 4,38% 159
Swaps 231 110

Passivos Financeiros 19 186 4,54% 870 19 393 3,03% 587
Depositos 13204 3,41% 450 13 154 2,57% 337
Outros Passivos 5982 3,48% 208 6 239 2,27% 142
Swaps 212 108

Resultado / Margem 1.41% 281 1,13% 225

Euribor 3M - média do periodo 0,57% 0,22%

COMISSOES DE SERVICOS A CLIENTES

As comissoes liquidas provenientes de servicos prestados a clientes atingiram 114,6 milndes de euros, o que traduz um
crescimento de 9,2% face a 2012. Para esta evolucao positiva contribuiu, essencialmente, o acréscimo das comissoes liqui-
das provenientes de operacoes de crédito, em resultado da politica de diversificacdo do perfil das operacdes de crédito, que
se passaram a orientar para o apoio ao setor produtivo e as necessidades de tesouraria e de investimento das empresas.
Destaca-se ainda o acréscimo das comissoes de servicos de gestdo de ativos.

Me 104 945 ﬁ 114 634
+9,2%

9,6% 11,7% Outros
17,9% 15,7% Meios Pagamento
10,8% 11,3% Gestao de Ativos
0 0
L L Seguros
6,4% 6,0%
Garantias
26,8% -
: 236k Crédito
Cartoes
12,3% 10,8%
7,6% 6,5% Gestdo de Conta

2012 2013
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RESULTADO DE OPERACOES FINANCEIRAS

Em 2013, o «resultado de operacoes financeiras» atingiu 20,2 milhdes de euros, representando um decréscimo de 39,6%.
Para esta evolucao salienta-se o contributo dos «resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resul-
tados», com +34,8 milhdes de euros e, em sentido contrario, verificou-se uma evolucao negativa dos resultados de ativos
financeiros disponiveis para venda com 38,6 milhdes de euros.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao

Valor Valor Valor %
Resultados de At. e Passivos Avaliados ao Justo Valor Atr. de Resultados -62 743 -27 986 34 757 55,4
Resultados de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 82 586 44 025 -38 561 -46,7
Resultados da Reavaliagdo Cambial 14 419 20 223 5804 40,3
Outros Resultados -765 -16 024 -15 259 <-100
TOTAL 33 497 20 238 -13 259 -39,6

GASTOS OPERACIONAIS

Os gastos operacionais reduziram-se em 5,5%, totalizando 340,1 milhdes de euros em 2013, face a 360,1 milhdes de euros
em 2012. Verificaram-se reducdes em todas as componentes de gastos, sendo de realcar os contributos fundamentais dos
decréscimos dos gastos gerais administrativos, de 9,4 milhoes de euros (-7,9%), e das amortizacdes em 10,2 milhoes de
euros (-23,4%).

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao

Valor Valor Valor %
Gastos com Pessoal 197 146 196 834 -312 -0,2
Gastos Gerais Administrativos 119 357 109 927 -9430 -7,9
Gastos de Funcionamento 316 503 306 761 -9742 -3,1
Amortizacdes 43 556 33352 -10 204 -23,4
Gastos Operacionais 360 059 340 113 -19 946 -5,5
RAcCIOS
Cost-to-Income (Gastos Operacionais / Produto Bancario) (a) 83,6% 90,1% 6,5 p.p.
Cost-to-Income (exclui amortizacoes) 73,5% 81,2% 7,7 p.p.

(a) De acordo com a Instrucdo n.° 23/2012, do Banco de Portugal

O réacio de eficiéncia (Cost to Income) atingiu 90,1%, em 2013, que compara com 83,6%, em 2012. Esta evolucao foi deter-
minada pela reducdo do Produto Bancario, que nao foi totalmente compensada pelo decréscimo dos gastos operacionais.

PROVISOES E IMPARIDADES

A evolucao do total de provisdes e imparidades verificada em 2013, que atingiu 397,3 milhdes de euros, esteve diretamente
relacionada com os impactos resultantes da persisténcia da crise com o concomitante aumento dos riscos associados ao
reforco de provisoes e imparidades determinadas pela continuacao em 2013 das ja referidas acbes de inspecao transver-
sais ao setor bancario promovidas pelo Banco de Portugal e realizadas por um auditor independente, e que incluiram uma
revisdo das metodologias de calculo de imparidade.

Os diversos impactos destes exercicios contribuiram para o substancial aumento das provisdes e imparidades para risco de
crédito de 127,5 milhoes de euros (+74,4%), em 2013, a que se junta o aumento de provisdes e imparidades associadas
a outros ativos, essencialmente imoveis detidos para negociacao e propriedades de investimento.
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2012
Valor
Provisdes e Imparidades Liquidas de Crédito 171 301
Imparidades Liquidas de Titulos 35674
Provisdes e Imparidades Liquidas de Outros Ativos 25 144
Total das Provisées e Imparidades Liquidas 232 119

FUNDO DE PENSOES

2013

% Valor

73,8 298 834
15,4 34016
10,8 64 484

100,0 397 334

%

75,2
8,6
16,2

100,0

(milhares de euros)

Variacao
Valor %
127 533 74,4

-1 658 -4,6
39 340 >100
165 215 71,2

Em 2013, o valor dos ativos do fundo de pensdes atingiu 547,4 milhdes de euros, evidenciando um acréscimo de 4,7%.
O nivel de cobertura das responsabilidades minimas situa-se em 104,2% e o nivel de cobertura das responsabilidades

totais em 100,3%.

1. Responsabilidades totais
Pessoal no activo
Pessoal reformado
TOTAL 1

2. Responsabilidades nao exigidas ou diferidas
Isencdo de financiamento
TOTAL 2

3. Responsabilidades minimas a financiar (1-2)
4. Valor dos Ativos do Fundo

5. Coberturas das:
Responsabilidades minimas (4/3)
Responsabilidades totais (4/1)

6. Movimentos efetuados no ano com impacto no valor do Fundo:
6.1. Contribuicoes para o Fundo (+)

6.2. Rendimento efetivo dos ativos (+)

6.3. Transferéncia de Responsabilidades / Fundos para 0 MGAM (-)

6.4. Transferéncia para a Seguranca Social (-)

6.5. Pagamentos de pensoes (-)

6.6. TOTAL 6 (6.1+6.2+6.3-6.4-6.5)

2012

Valor

350 702
114 385
465 087

17 535
17 535

447 552
522 754

116,8%
112,4%

11911
72 146

1256
7 872
74 929

2013

Valor

409 333
136 503
545 836

20 467
20 467

525 369
547 407

104,2%
100,3%

17 201
22 978
6 847

8679
24 653

(milhares de euros)

Variacao

Valor %
58 631 16,7
22 118 19,3
80 749 17,4
2932 16,7
2932 16,7
77 817 17.4
24 653 4,7
-12,6 p.p.
-12,1 p.p.
5290 44,4
-49 168 -68,2
6 847 -
-1 256 -
807 10,3
-50 276 -67,1

Para o calculo das responsabilidades do Fundo de Pensdes do grupo Montepio foram considerados os sequintes pressu-

postos:
e taxa de desconto de 4,0% (4,5% em 2012);
e taxa de crescimento salarial de 1,5%;

e taxa de crescimento das pensoes de 0,5%;

e manutencao da tabua de mortalidade TV 88/90, para homens e para mulheres.

As responsabilidades totais situaram-se em 545,8 milhoes de euros e registaram um acréscimo homologo de 17,4%.
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SOLVABILIDADE

Em dezembro de 2013, o capital Core Tier 1 aumentou 7,8%, tendo subjacente o aumento do Capital de 405 milhoes
de euros, o que permitiu cobrir um aumento dos requisitos minimos de fundos préprios de 3,9% e obter um ligeiro
reforco do racio Core Tier 1, para 11,0%.

(milhares de euros)

RUBRICAS 2012 2013 Variacdo
Valor Valor Valor %
Fundos Préprios Totais 1854 434 1849 276 -5 158 -0,3
Capital 1295 000 1 700 000 405 000 31,3
Reservas e Resultados 317 883 238 195 -79 688 -25,1
Dedugées Regulamentares 163 155 375 960 212 805 >100
Capital Core Tier 1 1449 728 1562 235 112 507 7.8
Outros Instrumentos de Capital 15 000 8273 -6 727 -44,8
Deducoes Fundos Préprios de Base 19 140 11087 -8 053 -42,1
Fundos Proprios de Base 1445 588 1559 421 113 833 7.9
Fundos Préprios Complementares 421 764 305 469 -116 295 -27,6
Outras deducdes 12918 15614 2 696 20,9
Requisitos Minimos de Fundos Proprios 1092 307 1135 054 42 747 3,9
Ativos e equivalentes ponderados pelo risco 13 653 832 14 188 179 534 347 3,9
Racios
Solvabilidade 13,58% 13,03% -0,55 p.p.
Tier 1 10,59% 10,99% 0,40 p.p.
Core Tier 1 10,62% 11,01% 0,39 p.p.
Basileia Il - Novas regras e requisitos de capital

Na sequéncia da publicacdo, em 26 junho de 2013, da requlamentacao europeia sobre o novo regime prudencial para o setor bancario, conhe-
cido por Basileia Ill, com novas regras e requisitos de capital estabelecidos pela Capital Requirements Directive IV (Diretiva 2013/36/EU) e pelo
Capital Requirements Regulation (CRD IV/CRR) (Regulamento 575/2013). O Banco de Portugal publicou o Aviso 6/2013 que requlamenta o
regime transitorio previsto no regulamento n.° 575/2013 em matéria de fundos préprios e estabelece medidas destinadas a preservacao desses
fundos.

As novas regras preveem como requisitos, a partir do inicio de 2014, um récio de Fundos Principais do Nivel 1 («<Common Equity Tier 1» — CET1)
de 7.0%, de acordo com as regras da CRD IV «phasing-in», isto é, considerando os planos transitdrios para a sua aplicagdo.
Deste modo, o racio Common Equity Tier 1 (CET1) calculado de acordo com as regras CRD IV/CRR «phasing-in» situou-se em 2013

nos 11,6%, acima do requisito minimo de 7,0% estabelecido para o ano de 2014, enquanto o Racio de Capital Total CRD IV atingiu
13,8%, acima do limite minimo de 8%.
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Durante o ano 2013 prosseguiram os trabalhos de desenvolvimento de métodos e procedimentos no dominio da identi-
ficacao dos riscos, quantificacdo das perdas potenciais subjacentes e tomada de medidas para a sua mitigacéo.

RISCO DE CREDITO

O processo de decisdo de operacoes de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos de scoring para
as carteiras de clientes Particulares e Negocios e de rating para o segmento de Empresas. Os modelos, desenvolvidos a
partir de dados histéricos internos, permitem obter uma avaliacao quantitativa que se traduz na atribuicao de uma classe
de risco ao cliente/operacéo, sendo que, no segmento de Empresas, esta andlise é complementada por uma avaliacdo qua-
litativa efetuada pela rede comercial. A classificacao interna de risco, em conjugacdo com a avaliacdo de mitigantes de
risco, sob a forma de garantias pessoais ou reais, constituem aspetos determinantes para a decisdo e preco das operagoes.
A mitigacdo de risco por via da colateralizacdo das operacoes é considerada, seja através da severidade da perda (por
exemplo, nos casos de colaterais reais), seja por via de reducdo do valor em exposicdo, quando se esta perante colaterais
financeiros (caso em que se releva o risco de mercado dos ativos envolvidos).

Os escalbes de decisdo de pricing sao definidos em funcao da rendibilidade dos capitais préprios (ROE) ajustada de risco,
de acordo com o principio de que os niveis hierarquicos mais elevados dispdem de competéncia para aprovar operacoes
com menor ROE ajustado de risco.

As rejeicoes de crédito sdo determinadas pela ocorréncia de eventos de crédito no sistema financeiro, incumprimento de
regras de crédito (por exemplo, taxa de esforco, no caso de crédito a particulares) e sempre que a incorporacdo do risco
no pricing agrave significativamente o risco de selecdo adversa. Em acréscimo, encontram-se definidas classes de risco,
com aceitacdo reservada aos niveis de decisao mais elevados.

Os niveis do racio LTV (Loan To Value — valor de financiamento sobre valor da garantia) registaram uma melhoria na car-
teira de crédito a habitacdo, tendo o LTV médio da carteira ativa decrescido de 65,9%, em 2012, para 64,8%, em 2013.

12,2% 11,5%
15,9%
17,3%
18,3%
18,8% >=90% e <=100%
>=80% e <90%
29,1%
28,4% !
>=70% e <80%
25.2% >=50% e <70%
23,3% "
<50%
2012 2012

A degradacao da conjuntura econdémica continuou a refletir-se no agravamento do incumprimento e dos racios de risco
de crédito, tendo o saldo do crédito e juros vencidos crescido 6,9%. Num quadro de reducdo da carteira de crédito total,
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este aumento conduziu a uma subida dos diversos racios de risco de crédito, com o récio de crédito vencido ha mais de
90 dias a situar-se em 5,3% e o racio de crédito com incumprimento em 7,1%.

(milhares de euros)

Variacao
INDICADORES 2012 2013
Valor %

Crédito a Clientes Bruto 16 806 449 16 556 907 -249 542 -1,5
Crédito e Juros Vencidos 934 565 999 031 64 466 6,9

Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 830919 877 365 46 446 5,6
Imparidade para Riscos de Crédito 922 284 1051 526 129 242 14,0
Récios (%)

Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 4,94 5,30 0,36 p.p.

Crédito com incumprimento (a) 6,32 7,12 0,80 p.p.

Crédito com incumprimento, liquido (a) 0,82 0,84 0,02 p.p.

Crédito em Risco (a) 10,95 12,25 1,30 p.p.

Crédito em Risco, liquido (a) 5,72 6,32 0,60 p.p.

Crédito Reestruturado (b) 6,48 9,68 3,20 p.p.

Crédito Reestruturado ndo incluido no Crédito em Risco (b) 5,18 7.30 2,12 p.p.
Cobertura por Imparidades (%)

Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 111,00 119,85 8,85 p.p.

Crédito e Juros Vencidos 98,69 105,25 6,56 p.p.

Crédito em Risco 50,68 51,70 1,02 p.p.

(a) De acordo com a Instrugdo n.° 23/2012, do Banco de Portugal
(b) De acordo com a Instrugdo n.° 32/2013, do Banco de Portugal

Para fazer face ao aumento do risco da carteira, a CEMG reforcou as imparidades para riscos de crédito que totalizaram
1 051,5 milhoes de euros no final de 2013. Este reforco de provisionamento elevou os racios de cobertura do crédito e
juros vencidos por imparidades para 105,3% e no crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias para 119,9%.

RISCO DE CONCENTRAGAO

No sequimento da estratégia de diversificacdo que tem vindo a ser adotada pela CEMG, verificou-se, em 2013, uma evo-
lucdo favoravel nos niveis de concentracdo observados, conforme reportado reqularmente, nos termos da Instrucdo
n.° 5/2011, ao Banco de Portugal.

O indice de concentracéo setorial reduziu-se de 15,7%, em dezembro 2012, para 14,5%, em dezembro 2013, tendo o
setor da construcao diminuido o peso na carteira de crédito a empresas néo financeiras, de 30,4% para 27,7%. Na dis-
tribuicao setorial do crédito, manteve-se, em dezembro 2013, a predominancia do setor terciario face ao secundario, com
56,0% e 42,9%, respetivamente (54,7% e 44,2% em dezembro 2012, respetivamente).

Relativamente a concentracao geografica, os distritos de Lisboa e Porto mantém-se como as regides com maior peso na
carteira de crédito, com 36,5% e 14,3% do crédito (36,4% e 14,3% em dezembro 2012, respetivamente), em linha com
a maior densidade populacional desses dois distritos.

Quanto ao risco de concentracao individual, que mede o risco decorrente de exposicdo significativa a uma contraparte
individual ou a um grupo de contrapartes relacionadas, observou-se uma diminuicdo do peso das 100 maiores exposicoes,
de 14,1% para 13,2%, entre dezembro 2012 e dezembro 2013, a que correspondeu uma variacao do indice de concen-
tracao geral de 0,21% para 0,23%. O indice de concentracao das 1 000 maiores exposicoes aumentou ligeiramente, de
0,12%, em dezembro 2012, para 0,13%, em dezembro 2013, com a diminuicdo do peso na carteira total de 28,1% para
25,9%, entre dezembro 2012 e dezembro 2013.

RISCO EM ATIVOS FINANCEIROS

A carteira de titulos da CEMG registou um incremento de 2 117,6 milhdes de euros, de 2012 para 2013. Este acréscimo
deveu-se as obrigacoes, cuja exposicao mais do que duplicou (121,6%), traduzindo assim uma subida do seu peso no total
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da carteira, de 72,5% para 87,0% (+14,5 p.p.), sustentada numa politica de investimento orientada para a compra de
divida nacional, tanto publica como empresarial. A carteira de titulos de capital apresentou igualmente um crescimento
de 29,9%, com uma reducao do seu peso de 17,6% para 12,3% do total.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao
TIPO DE ATIVOS
Valor % Valor % Valor %
Obrigacodes (*) 1811237 72,5 4013 637 87,0 2 202 400 121,6
Papel Comercial 247 484 9,9 31470 0,7 -216 014 -87,3
Titulos de Capital e UP's 439 262 17,6 570 450 12,3 131188 29,9
TOTAL 2 497 983 100,0 4 615 557 100,0 2117 574 84,8

(*) Inclui Juros,

A politica de investimento da CEMG pautou-se pela preferéncia por aquisicao de titulos de divida publica nacional, o que
implicou significativas alteracoes na estrutura da carteira de obrigacoes por classe de rating (excluindo obrigacdes hipote-
carias e titularizacdes), com aumento do peso das emissdes com notacdo de risco da Republica Portuguesa (BB), de 62,6%
para 76,6% do total da carteira. Para além desta alteracao, salientam-se ainda os acréscimos de exposicdo a titulos com
ratings BB-, B+ e B-, os dois primeiros por aumento da exposicdo a divida corporate nacional e o tltimo associado a melho-
ria de notacdo de risco da divida grega, de CCC para B-.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacao
CLASSES DE RATING
Valor % Valor % Valor %

AAA 13194 0,7 13 587 0,3 393 3,0
AA+ 3 666 0,2 0 0,0 -3 666 -
AA 5 496 0,3 3202 0,1 -2 294 -41,7
AA- 3252 0,2 4 986 0,1 1734 53,3
A+ 19 758 1,1 19 706 0,5 -52 -0,3
A 15 387 0,9 6 540 0,2 -8 847 -57,5
A- 55179 3.1 23073 0,6 -32 106 -58,2
BBB+ 59 472 3,4 19 047 0,5 -40 425 -68,0
BBB 26 831 1,5 58 882 1,5 32 051 119,5
BBB- 60 800 3,4 23 456 0,6 -37 344 -61,4
BB+ 64 872 3,7 131 150 3,4 66 278 102,2
BB 1105 381 62,6 3007 775 76,6 1902 394 1721
BB- 11 906 0,7 86 671 2,2 74 765 628,0
B+ 1478 0,1 30 146 0,8 28 668 1939,6
B 30 288 1,7 7 611 0,2 -22 677 -74,9
B- 1519 0,1 12 086 0,3 10 567 695,6
CCC 8571 0,5 1916 0,0 -6 655 -77,7
CcC 1336 0,1 1538 0,0 202 15,1
C 3125 0,2 0 0,0 -3125 -
NR 275 367 15,6 474 039 12,1 198 672 72,1
TOTAL 1766 878 100,0 3925 411 100,0 2 158 533 122,2

RISCO DE LIQUIDEZ

Num contexto de crise econémica, em particular de crise da divida soberana dos paises periféricos da Unido Europeia, de
aumento dos custos dos riscos, com reflexos na retracdo dos mercados financeiros, a mitigacao do risco de liquidez con-
tinuou a ser um dos principais objetivos, traduzida, para além da desalavancagem e do aumento dos recursos de clientes
de balanco, na reducédo da exposicdo aos mercados financeiros e no reforco de ativos elegiveis para operacoes de refinan-
ciamento junto do Banco Central Europeu (BCE).

49



50

Caixa Econémica Montepio Geral

A evolucdo positiva dos depdsitos de clientes e a continuacao do processo de desalavancagem conduziram, mais uma vez,
a uma significativa diminuicdo do gap comercial (depositos — crédito), que passou para -1 437,4 milhdes de euros em 2013
(-2 712,9 milhoes de euros, em 2012), com efeito favoravel em termos da posicdo de liquidez.

Observou-se uma nova reducao do récio de alavancagem (crédito sobre depdsitos), que passou de 120,5%, em 2012,
para 110,2%, em 2013 (-10,3 p.p.). Se considerarmos a totalidade dos recursos de clientes de balanco incluindo os titulos
colocados em clientes, o racio de alavancagem diminui 9,4 p.p., passando para 94,7%.

2012 2013 Variacao

Valor Valor Valor
Crédito a Clientes Liquido / Depositos de Clientes (a) 120,5 110,2 -10,3 p.p.
CCrédito a Clientes Liquido / Recursos de Clientes de Balanco (b) 104,1 94,7 -9,4 p.p.

(a) De acordo com a Instrucdo n.° 23/2012, do Banco de Portugal
(b) Recursos de Clientes de Balanco = Depdsitos de Clientes e Titulos Colocados em Clientes.

Em 2013, foram amortizados 1 753 milhoes de euros de divida titulada, que, a juntar as amortizacoes realizadas de 2009
a 2012 totalizam 9 530 milhdes de euros nos ultimos 5 anos. As necessidades de refinanciamento de divida de médio e
longo prazo, liquidas de vencimentos de obrigacdes, fixam-se em apenas 460 milhdes de euros, até final de 2017.

O valor dos ativos elegiveis como colateral para operacées de refinanciamento junto do BCE subiu 2 644,2 milhdes de
euros, passando de 3 139,5 milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2012, para 5 783,7 milhdes de euros, em 31 de
dezembro de 2013.

Este aumento ficou a dever-se fundamentalmente a trés fatores:
e 3 valorizacao de mercado dos ativos dados como garantia junto do BCE face ao final de 2012;
e as aquisicoes de divida publica portuguesa;
® a uma nova emissao de obrigacdes hipotecarias retida em balanco, efetuada em maio de 2013.
O saldo dos recursos do BCE passou de 1 760 milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2012, para 3 395 milhdes de

euros no final de 2013, o que permitiu manter uma pool de ativos elegiveis disponiveis para eventual refinanciamento
junto do BCE, em caso de necessidade, reforcada em mais 1 009,2 milhoes de euros face a 2012 (+73,2%).

A CEMG procedeu, em agosto de 2013, a uma amortizacdo antecipada da operacao de refinanciamento de longo prazo
(LTRO) do BCE com vencimento previsto para janeiro de 2015, no valor de 25 milhdes de euros.

(milhares de euros)

2012 2013 Variacdo
Valor % Valor % Valor %
1 - Pool de Ativos Elegiveis 3139482 100,0 5 783 695 100,0 2644 213 84,2
dos quais portefélios de créditos 445 442 14,2 331 043 5,7 -114 399 -25,7
2 - Utilizacao da Pool 1760 000 56,1 3 395 000 58,7 1635 000 92,9
3 - Pool Ativos Disponiveis (1-2) 1379 482 43,9 2 388 695 41,3 1009 213 73,2

A reducao dos portefélios de créditos no montante de 114,4 milhdes de euros, verificada no ano de 2013, esté4 relacionada
com uma decisao estratégica de nao utilizar o portefélio de direitos de crédito ao consumo como ativos de garantia nas
operagoes de refinanciamento junto do BCE.

O Mercado Monetario Interbancario (MMI) evidenciou ao longo do ano de 2013 sinais de retoma, com aumento das ope-
racoes de cedéncia e tomada de liquidez, sobretudo entre bancos nacionais. Foi, assim, visivel um aumento das transacoes
face ao ano anterior, demonstrativo de uma inversao da tendéncia, notando-se espacadamente o regresso do interesse de
contrapartes estrangeiras em retomar, paulatinamente, o negécio com instituicoes financeiras portuguesas. As operacoes
de MMI sem garantia real continuaram a ser, tal como em anos anteriores, concentradas em maturidades curtas, até uma
semana. A manutencao do risco da Republica Portuguesa em niveis considerados elevados por parte dos mercados finan-
ceiros continuou a condicionar os negocios com bancos estrangeiros, apesar de ser visivel o inicio de alguma inflexao neste
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dominio. A posicdo da CEMG no MM, no final de 2013, apresentou um saldo liquido de 104 milhdes de euros e 20,5 milhdes
de dolares americanos de excedente de aplicacbes em outras instituicbes de crédito, com uma taxa média de cedéncias
de 0,3269% e 0,15% respetivamente, superior a taxa refi. A CEMG ndo possuia qualquer tomada em MMI a data de 31
de dezembro de 2013.

A CEMG tem apresentado historicamente gaps dinamicos de liquidez positivos, com mismatches (desfasamentos entre
entradas e saidas de recursos) acumulados positivos para os diversos intervalos temporais até 12 meses, o que traduz um
plano de liquidez equilibrado. No final de 2013, o mismatch dindmico de liquidez acumulado até aos 12 meses sequintes
era de 2 162 milhoes de euros, registando uma melhoria face a estimativa anterior (a projecdo a 12 meses referente a
dezembro de 2012 foi de 495 milhdes de euros) em virtude dos impactos positivos decorrentes do aumento do capital
institucional e da estratégia de investimento em titulos elegiveis para captacdo de recursos junto do BCE.

Posicdes a data Intervalos Temporais

de referéncia A vista Superior a Superior a Superior a Superior a
o e até 1 semana e 1 més e até 3 meses e até 6 meses e até
Valores Previsionais 1 semana até 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Mismatches 2810 2418 2342 2244 2162
Acumulados

RISCO DE TAXA DE JURO

Em 2013, o impacto sobre a situacdo liquida decorrente de uma deslocacao paralela de +200 pontos base (p.b.) da curva
de rendimentos foi de -6% (+8% em 2012). A sensibilidade da carteira bancaria da CEMG ao risco de taxa de juro encon-
trava-se, assim, dentro do limite orientador de 20% dos Fundos Préprios definido pelo BIS em «Principles for the
Management and Supervision of Interest Rate Risk».

No final de 2013, o gap de repricing acumulado a 12 meses foi estimado em 3,8 mil milhdes de euros (5,1 mil milhdes
de euros em 2012) prevendo-se um impacto na Margem Financeira de +32,9 milhdes de euros (+44,5 milhdes de euros
em 2012) no caso de uma alteracao instantanea das taxas de juro em +100 p.b.. A variacdo verificada nesta métrica
decorre, essencialmente, do desfasamento entre os prazos de revisdo de taxa de juro onde se evidencia um maior peso
da aplicacao em titulos de divida com prazos mais longos.

RISCO OPERACIONAL

No dmbito da gestdo do risco operacional, prossequiu-se com a implementacdo de uma nova ferramenta de Gestao
Integrada de Risco Operacional que ird permitir uma maior descentralizacdo de reporte e recolha de eventos de risco ope-
racional, intensificando a cultura de gestdo de risco operacional no grupo.

Ao nivel da monitorizacdo do risco operacional, mantiveram-se as atividades de recolha e andlise de eventos de perda de
andlise dos KRI's (Key Risk Indicators — Indicadores Fundamentais de Risco), de avaliacdo da exposicao ao risco operacio-
nal em sede de Comité de Risco e na elaboracado de relatérios periddicos sobre o perfil de risco operacional da Instituico.

Em termos de exposicdo ao risco operacional, os eventos mais frequentes foram as falhas na execucéo, entrega e gestao
de processos e 0s que apresentam maior impacto financeiro sao os relacionados com os clientes e negocios.

O ciclo de Gestao da Continuidade de Negdcio ¢ suportado por um conjunto de atividades de avaliacao, desenho,
implementacao e monitorizacdo, integradas num ciclo de melhoria continua que tem por objetivo tornar os processos de
negdcio mais resilientes, permitindo asseqgurar a continuidade das operacdes no caso de ocorréncia de eventos que
provoquem a interrupcao da atividade.

FREQUENCIA SEVERIDADE
Processos 60,4% Clientes e Negocios 33,8%
Fraude Externa 21,4% Fraude Externa 24,4%
Clientes e Negocios 7.9% Sistemas 15,6%

Outros 10,3% Outros 26,2%
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No decorrer do 25.° aniversario do incéndio do Chiado, a Camara Municipal de Lisboa em parceria com a IBM, desenvolveu
um exercicio de simulacao de incéndio, com o objetivo de demonstrar os progressos efetuados em termos de capacidade
de resposta dos servicos de emergéncia e da protecdo da cidade na prevencado, mitigacdo e recuperacao de desastre.

O Montepio participou no exercicio, tendo oportunidade de efetuar um teste integrado com entidades externas e testar
a ativacdo dos planos de continuidade e recuperacao de sistemas internos (fluxo de comunicacao). Esta participacao per-
mitiu testar a ativacao dos Planos de Continuidade de Negdcio, nomeadamente o bom funcionamento dos seus fluxos de
comunicacao e o alinhamento dos procedimentos com as equipas de gestao de emergéncia.

TESTES DE ESFORCO (STRESS TESTS)

No ambito do plano de ajuda financeira ao pais, a CEMG participou em exercicios de testes de esforco trimestrais, de
acordo com os requisitos e pressupostos macroecondémicos estabelecidos pelo Banco de Portugal. Os resultados obtidos,
nos cendrios adversos assumidos, demonstraram que a CEMG continua a apresentar niveis adequados de capitalizacéo.

Para além dos testes de esforco reportados ao Banco de Portugal, a CEMG realiza reqularmente outros estudos de impac-
tos, cujos resultados sao divulgados e debatidos no Comité ALCO (Assets and Liabilities Committee — Comité de Ativos e
Passivos). Os testes realizados pretendem proporcionar uma visao analitica da posicao da CEMG em termos de liquidez,
resultados do exercicio e capital, quando sujeita a cenarios adversos decorrentes de alteracoes em fatores de risco como
taxas de juro, spreads de crédito, reembolsos de depositos, margens de avaliacdo de ativos elegiveis aplicadas pelo BCE,
notacoes de rating (da CEMG e das contrapartes), sinistralidade das carteiras, colaterais, entre outros. Os resultados das
andlises efetuadas evidenciam a conformidade das estratégias tracadas e asseguram o cumprimento dos niveis de solva-
bilidade, liquidez e sustentabilidade.

RISCO DE COMPLIANCE

O risco de «compliance» relacionado com a probabilidade de ocorréncia de impactos decorrentes de nao conformidade
com a legislacao, regulamentos, contratos, regras de conduta, c6digos e normativos (externos e internos) em vigor, é miti-
gado por via da difusdao de uma cultura de compliance, através da identificacao e avaliacdo de diversas situacdes que
concorrem para esse tipo de risco, particularmente em termos de transacées/atividades, negécios, produtos e érgaos de
estrutura, definindo os respetivos procedimentos e mecanismos de controlo de conformidade e efetuando a respetiva
monitorizacao.

Durante o ano de 2013, a par de um ajustamento do posicionamento na estrutura organizativa do érgao responsavel pela
gestao do risco de compliance (Gabinete de Compliance), concretizou-se a publicacao de versdes atualizadas das politicas
internas de compliance e de prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, ambas de carater
transversal ao grupo.

O ano 2013 foi caracterizado pela continuidade dos procedimentos de divulgacdo de informacéo relevante, de colaboracao
e de intervencao em reportes obrigatérios junto das autoridades e das entidades de supervisdo, bem como na acao e no
acompanhamento efetuados pelo Gabinete de Compliance em dominios como:

e A transposicao de legislacao e de comunicacbes com origem em entidades externas (de requlacdo e de supervisao e
representativas de setor), assumindo destaque o Decreto-Lei n.° 227/2012, de 25 de outubro, o qual estabelece
principios e regras a observar pelas instituicoes de crédito na prevencdo e na reqularizacao das situacoes de incum-
primento de contratos de crédito pelos clientes bancéarios; e o Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2013, de 18 de
dezembro, que vem regulamentar as condicdes, mecanismos e procedimentos necessarios ao efetivo cumprimento
dos deveres preventivos do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, previstos no Capitulo Il da
Lei n.° 25/2008, no ambito da prestacdo de servicos financeiros sujeitos a supervisao do Banco de Portugal;

¢ A intervencao no processo de criacdo / alteracao de produtos, com especial enfoque nas matérias relacionadas com
as suas caracteristicas, precario, campanhas, suportes promocionais de divulgacao e respetiva comercializacao, tendo
presente a necessidade do cumprimento dos deveres de prestacao de informacao, regras de transparéncia, veraci-
dade e equilibrio;

¢ A participacao na elaboracdo e na alteracdo de normativos internos, através da emissao prévia de parecer sobre a
conformidade destes com as normas vigentes;

¢ O aperfeicoamento continuo das solucdes informéticas dedicadas a gestao do risco de compliance, nomeadamente
no que diz respeito aos processos associados & monitorizacdo de transacoes, filtragem de dados de clientes e de
transferéncias no ambito da prevencao do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo.
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A Caixa Econdmica Montepio Geral vem sendo avaliada, para efeitos de notacao de rating, por trés agéncias internacionais:
a DBRS, a Fitch Ratings e a Moody's Investors Service.

Durante o ano de 2013, ocorreram as sequintes acoes de rating:

e A 24 de julho de 2013, a DBRS confirmou o rating da divida sénior ndo-colateralizada de médio e longo prazo da

Caixa Econémica Montepio Geral em «BBB (low)», o rating da divida de curto prazo em «R-2 (low)» , bem como o
respetivo Outlook.

® A 5 de dezembro de 2013, na sequéncia do reforco dos seus fundos proprios, a Fitch Ratings reviu em alta o rating
individual (Viability Rating) da Caixa Econdémica Montepio Geral, em um nivel, de «b» para «b+», bem como o rating
da sua divida subordinada, igualmente em um nivel, de «B-» para «B» e confirmou o rating da divida sénior ndo-
-colateralizada de médio e longo prazo em «BB» e o rating da divida de curto prazo em «B».

* A 19 de dezembro de 2013, a agéncia Moody's Investors Service fixou as notacoes de divida sénior de médio e longo
prazo em «B2» e de curto prazo em «NP».

No final de 2013 as notacbes de rating eram as sequintes:

AGENCIAS DE RATING

Longo Prazo Curto Prazo Outlook
Fitch Ratings BB B Negativo
Moody's B2 NP Negativo

DBRS BBB (low) R-2 (low) Negativo
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7. Proposta de Aplicacdo dos
Resultados — Base Individual

Em conformidade com o disposto na alinea f) do artigo 16.° dos Estatutos, propde-se que o resultado do exercicio de 2013
da Caixa Econémica Montepio Geral, apurado em base individual, que foi negativo, de -262 513 milhares de euros, seja
levado a Resultados Transitados.




8. Demonstracdes Financeiras,
Notas Explicativas, Declaracoes,
Certificacdo Legal de Contas

e Relatérios de Auditoria
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BALANCO CONSOLIDADO DA CAIXA ECONOMICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

2013 2012
ATIVO  IMPARIDADEE  ATIVO ATIVO
BRUTO  AMORTIZACOES LIQUIDO LiQuibo
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 314 259 314 259 304 886
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 233785 233785 235 659
Ativos financeiros detidos para negociacao 64 106 64 106 139 055
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3450 3450 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda 4 585 083 39267 4545816 2481 445
Aplicacoes em instituicoes de crédito 330 873 810 330 063 224 324
Crédito a clientes 16 606 667 1051526 15555 141 15703 547
Investimentos detidos até a maturidade 34 631 34 631 27 495
Derivados de cobertura 503 503 931
Ativos nao correntes detidos para venda 773 539 92 151 681 388 491 795
Propriedades de investimento 543 534 543 534 388 260
Outros ativos tangiveis 285 639 165 147 120 492 96 575
Ativos intangiveis 118 156 58 877 59 279 59 047
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacao 42 740 341 42 399 60 836
Ativos por impostos correntes 1832 1832 2 702
Ativos por impostos diferidos 336 264 336 264 265 987
Outros ativos 183 993 11732 172 261 477 887
TOTAL DO ATIVO 24 459 054 1419851 23039 203 20972 731
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 3427354 1776514
Passivos financeiros detidos para negociacao 62 224 84 794
Recursos de outras instituicdes de crédito 474 497 625 706
Recursos de clientes e outros empréstimos 14 142 828 13 255 447
Responsabilidades representadas por titulos 2319428 2362336
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 195 049 244 419
Derivados de cobertura 1849 3177
Provisoes 8014 14 292
Passivos por impostos correntes 1353 2 044
Passivos por impostos diferidos 533
Outros passivos subordinados 370 078 467 120
Outros passivos 389 186 501 379
TOTAL DO PASSIVO 21391860 19 337 761
CAPITAL
Capital 1700 000 1295000
Outros instrumentos de capital 8273 15 000
Reservas de reavaliacao -11 533 -1 969
Outras reservas e resultados transitados 238 194 317 883
Resultado do exercicio -298 626 2 099
Interesses minoritarios 11 035 6 957
TOTAL DO CAPITAL 1647 343 1634970
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 23 039 203 20 972 731

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
Luis Miguel Lines Andrade

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO

Anténio Tomés Correia — Presidente
Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro
Fernando Paulo Pereira Magalhaes



DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servicos e comissoes

Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliacao cambial

Resultados de alienacdo de outros ativos

Outros resultados de exploracao

PRODUTO DA ATIVIDADE

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciacdes e amortizagdes

Provisdes liquidas de reposicoes e anulacoes

Imparidade de crédito liquida de reversoes e recuperacoes

Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e recuperacoes

Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial)

RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES MINORITARIOS

Impostos
Correntes
Diferidos
Interesses Minoritarios

RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
Luis Miguel Lines Andrade

Relatério e Contas Anuais 2013

2013

816 030
590 783

225 247

535
143 686
29 052
-27 986
44 025
20 223
35479
-34 480

377 677

196 834
109 927
33 352
3196
298 834
34 022
61282
-12 682

-372 452

-9 469
85 448
-2 153

-298 626

Fernando Paulo Pereira Magalhaes

2012

1155 009
873 929

281 080

554
130 517
25572
-62 743
82 586
14 419
-10 706
20 371

430 506

197 146
119 357
43 556
-2 965
171 301
35674
28 109
-6 086

-167 758

-6 963
177 914
-1 094

2 099

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO
Anténio Tomas Correia — Presidente
Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro
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DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

2013 2012
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 840 871 1188 060
Comissoes recebidas 209 375 131 490
Pagamento de juros (654 032) (410 141)
Pagamento de comissoes (22 679) (23 684)
Despesas com pessoal e fornecedores (240 038) (457 934)
Recuperacao de crédito e juros 9015 6 638
Outros pagamentos e recebimentos (157 902) 264 588
Impostos - (265 454)
(15 390) 433 563
(Aumentos) / diminuicées de ativos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes (323 014) 649 120
Outros ativos (79 497) (294 824)
(402 511) 354 296
(Aumentos) / diminuicées de passivos operacionais
Recursos para com clientes 933 120 (460 144)
Recursos para com instituicdes de crédito (151 007) (115 116)
Recursos de Bancos Centrais 1 635 000 (240 000)
2417 113 (815 260)
1999 212 (27 401)
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos 535 554
(Compra) / Venda de ativos financeiros de negociacao (5 424) (63 308)
(Compra) / Venda de ativos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados 8 850 (8 694)
(Compra) / Venda de ativos financeiros disponiveis para venda (2 124 071) 366 018
(Compra) / Venda de derivados de cobertura (633) (9 449)
(Compra) / Venda de ativos financeiros detidos até a maturidade (6 955) 48 559
(Compra) / Venda de investimentos em associadas (27 050) (5 134)
Depositos detidos com fins de controlo monetério 15 084 150 119
Alienacao de imobilizacoes 1818 31 643
Aquisicdo de imobilizacoes (149 299) (422 620)
(2 287 145) 87 688
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Distribuicdo de resultados (1 692) (16 584)
Aumento de capital 405 000 50 000
Outros Instrumentos de Capital (6 727) -
Emissdo de obrigacoes de caixa e titulos subordinados 1515 987 1182612
Reembolso de obrigacoes de caixa e titulos subordinados (1 602 688) (1 277 664)
Aumento / (diminuicao) noutras contas de passivo 636 6 696
310 516 (54 940)
Variacao liquida em caixa e equivalentes 22 583 5347
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 391 419 386 072
Variacdo liquida em caixa e equivalentes 22 583 5 347
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 414 002 391 419
Caixa e equivalentes no fim do exercicio engloba:
Caixa (nota 19) 180 217 155 760
Disponibilidades em outras instituices de crédito (nota 20) 233 785 235 659
Total 414 002 391 419

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Consolidadas



MAPA DE ALTERAGCOES DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS PARA OS ANOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Saldos em 1 de Janeiro de 2012

Movimentos registados directamente
na situacdo liquida:
Desvios atuariais no exercicio (nota 52)
Impostos diferidos relativos a variagoes
patrimoniais registadas por contrapartida
de reservas (nota 33)
Alteractes de justo valor (nota 47)
Impostos diferidos relativos a variacoes
de justo valor
Resultado do exercicio
Interesses que nao controlam (nota 49)
Distribuicdo de resultados da Caixa
Econdmica Montepio Geral
Dividendos do Finibanco Angola, S.A.
QOutras reservas
Aumento de capital em numerario
(nota 43)
Custo financeiro relativo a emissdo de
valores mobiliarios perpétuos
Constituicdo de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 31 de Dezembro de 2012

Movimentos registados directamente
na situacdo liquida:
Desvios atuariais no exercicio (nota 52)
Impostos diferidos relativos a variagdes
patrimoniais registadas por contrapartida
de reservas (nota 33)
Alteracoes de justo valor
Impostos diferidos relativos a variacoes
do justo valor
Resultado do exercicio
Interesses que nao controlam (nota 49)
Distribuicao de resultados da Caixa
Econémica Montepio Geral
Dividendos do Finibanco Angola, S.A.
Outras reservas
Aumento de capital em numerario
Aumento de capital por subscricao
de titulos de participacao
Custo financeiro relativo a emissdo de
valores mobiliarios perpétuos
Valores mobilidrios perpétuos
subordinados proprios
Constituicao de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 31 de Dezembro de 2013

Total da
situacao
liquida Capital

1259 488 1245 000

30 860 =

21763 =
297 468 =

(14 880) =
3193 =
(3 524) =

(16 584) =
(1994) =
10 080 =

50000 50 000

(900) =

1634 970 1295 000

(66 227) =

(4 778) =
33436 =

(9 860) =
(296 473) =
2 359 =

(1692) =
(434) -
(41 470) =
205000 205 000

participacao

200 000 - 200 000

(761) =
(6 727) =

1647 343 1500 000 200 000

Outros

Fundo instrumentos Reserva  Reservas

de geral de

15000 245820 (302 878)

= - 297468

- - (14 880)

= 6634 =
1641 =

15000 254095 (20 290)

= 1597 =
= 113 =

8273 255805 3 286

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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Outras
reservas
de

7541

(14 819)

(milhares de euros)

Outras
reservas

37 624

30 860

21763

2099

(16 584)

(700)

(900)
(6 634)
(1641)
65 887

(66 227)

(4778)

(298 626)

(1692)

(1597)
(113)

(316 237)

Interesses
e resultados que nao
capital e especial reavaliacdo reavaliacdo acumulados controlam

11381

1094
(3 524)

(1994)

2153
2359

(434)

11035
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(milhares de euros)

2013
Interesses
Detentores de que nao
Notas Total capital da CEMG controlam

Itens que poderao vir a ser reclassificados para
a demonstracgdo dos resultados

Reservas de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda 33436 - -
Impostos (9 860) - -
23576 - -

Itens que ndo irdo ser reclassificados para
a demonstracgdo dos resultados

Desvios atuariais do exercicio (66 227) - -
Impostos diferidos (4 778) - -
Custo financeiro relativo a emissdo de valores mobilidrios perpétuos (761) - -

(71 766) - -

Resultado liquido do exercicio (296 473) (298 626) 2 153
Total de outro rendimento integral do exercicio (344 663) (298 626) 2 153

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(milhares de euros)

2012
Interesses
Detentores de que nao
Notas Total capital da CEMG controlam
Itens que poderao vir a ser reclassificados para
a demonstracdo dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 297 468 - -
Impostos (14 880) - -
282 588 - -
Itens que nao irdo ser reclassificados para
a demonstracao dos resultados
Desvios atuariais do exercicio 30 860 = =
Impostos diferidos 21763 - -
Custo financeiro relativo a emissdo de valores mobilidrios perpétuos (900) - -
51723 - -
Resultado liquido do exercicio 3193 2 099 1094

Total de outro rendimento integral do exercicio 337 504 2 099 1094



Relatério e Contas Anuais 2013

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

a) Bases de apresentacdo

A Caixa Economica Montepio Geral (adiante designada por « CEMG») é uma instituicdo de crédito, anexa e detida pelo Mon-
tepio Geral — Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de marco de 1844. Est4 autorizada a operar no ambito do
disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio, que regula-
menta a atividade das caixas econdémicas, estabelecendo algumas restricoes a sua atividade. Porém, a CEMG pode realizar ope-
racoes bancdrias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente autorizadas pelo Banco de
Portugal, o que na prética se traduz na possibilidade de realizar a universalidade das operacdes bancérias. As demonstragoes
financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os resultados das operacoes da CEMG e de todas as suas subsididrias
(em conjunto Grupo’) e a participacdo do Grupo nas associadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, acionista tnico da CEMG, procedeu a aqui-
sicdo pelo montante de 341 250 milhares de Euros de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de
uma Oferta Publica de Aquisicao.

Em 31 de marco de 2011, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista alienou a participacdo detida na Finibanco Holding,
S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente desta aquisicdo, em 4 de abril de 2011,
a CEMG adquiriu um conjunto de ativos e passivos do Finibanco, S.A. (excluindo os iméveis propriedade do Finibanco, S.A.
e adquiridos por este em resultado de aquisicoes em reembolso de crédito proprio e os contratos de locacao financeira
(mobiliaria e imobilidria) em que o Finibanco, S.A. é locador financeiro e os elementos do ativo imobilizado que suportam
materialmente a atividade de locacao financeira), bem como todos os passivos e provisdes associadas.

A 3 de setembro de 2013, a Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designacdo para Montepio Holding, S.G.P.S.,
S.A. e a 12 de julho de 2013, o Finibanco, S.A. alterou a sua designacdo para Montepio Investimento, S.A.

No dmbito do disposto no Reqgulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de
2002, do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstraces
financeiras consolidadas do Grupo sao preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro («IFRS»)
conforme aprovadas pela Unido Europeia («UE») a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board («IASB») bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee («IFRIC») e pelos respetivos 6rgaos antecessores. As demonstragdes financeiras con-
solidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo da CEMG em 26 de marco de
2014. As demonstracoes financeiras sao apresentadas em Euros arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram prepara-
das para efeitos de reconhecimento e mensuragao em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

O Grupo adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacao obrigatdria para os exercicios que se iniciaram em ou apés 1 de
janeiro de 2013, conforme referido na nota 60.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo,
e sao consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras do exercicio anterior, com excecao do
que respeita a adocao das sequintes normas e alteracdes as normas:

— IFRS 13 Fair value measurement

A IFRS 13 proporciona uma fonte de orientacao acerca da mensuracado do justo valor e substituindo disposicoes que se encon-
travam dispersas em varias IFRS. A norma define justo valor como o preco pelo qual uma transacdo ordenada de venda de
um ativo ou de transferéncia de um passivo seria concretizada entre participantes de mercado na data da mensuracao.
A norma foi aplicada prospectivamente pelo Grupo, ndo tendo a sua aplicacdo impactos significativos na mensuracao dos
seus ativos e passivos.

- IAS 1 Presentation of Financial Statements — Presentation of items of other comprehensive income

As alteracdes a IAS 1 apenas tiveram impacto na apresentacdo da Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral,
que passou a apresentar a separacao entre os itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resulta-
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dos e os itens que nao irdo ser reclassificados para a demonstracdo dos resultados. A informacdo comparativa foi igualmente
modificada.

As demonstraces financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicacao
do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo
valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndao
esta disponivel. Os activos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de
cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros activos financeiros
e passivos financeiros e activos e passivos nao financeiros séo registados ao custo amortizado ou custo histérico. Activos
ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda (disposal groups) sao registados ao menor do seu valor con-
tabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigacoes de beneficios definidos é
reconhecido ao valor presente dessa obrigacdo liquido dos activos do fundo.

A preparacao das demonstracoes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracao Executivo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos,
passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sao baseados na experiéncia histérica e noutros fato-
res considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ati-
vos e passivos cuja valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questoes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimati-
vas sdo considerados significativos sao apresentados na politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

b) Bases de consolidacdo

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das con-
centracdes de atividades empresariais. As alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicacdo da IFRS 3 (revista)
sao aplicadas prospectivamente.

Participagées financeiras em subsidiarias

As participacdes financeiras em empresas subsidiarias em que o Grupo exerce o controlo sao consolidadas pelo método
de consolidacdo integral desde a data em que o Grupo assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e opera-
cionais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo detém mais de
metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir
a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que
a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Apos 1 de janeiro de 2010, as perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que nao controlam nas proporcoes detidas,
o que poderéa implicar o reconhecimento de interesses que nao controlam negativos. Anteriormente a essa data, quando as
perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos interesses que nao controlam excediam o interesse ndo controlado no
capital préprio dessa subsidiaria, o excesso era atribuivel ao Grupo, sendo os prejuizos registados em resultados na medida
em que foram incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente foram reconhecidos como proveitos do Grupo até que as
perdas atribuidas a interesses que ndo controlam anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Apds 1 de janeiro de 2010, numa operacdo de aquisicao por fases/etapas (step acquisition) que resulte na aquisicao de
controlo, aquando do célculo do goodwill, a reavaliacao de qualquer participacao anteriormente adquirida é reconhecida
por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsi-
diria, qualquer participacao remanescente é reavaliada ao valor de mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante
dessa reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.

Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em
que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresas associadas sao enti-
dades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas nao exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional.
Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de
voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que
o Grupo nao possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das seguintes
formas:

— Representacdo no Conselho de Administracdo Executivo ou érgao de direcdo equivalente;

— Participacao em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisdes sobre dividendos ou outras
distribuicoes;
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— TransacOes materiais entre o Grupo e a participada;
- Intercdmbio de pessoal de gestdo; e

— Fornecimento de informacao técnica essencial.

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e pre-
juizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela
dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reco-
nhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacao legal de
assumir essas perdas em nome da associada.

Diferencas de consolidacdo e de reavaliacdo — Goodwill
O registo dos custos diretamente relacionados com a aquisicao de uma subsidiaria é diretamente imputado a resultados.

A totalidade do goodwill positivo resultante de aquisicoes é reconhecido como um ativo e registado ao custo de aquisicdo,
nao sendo sujeito a amortizacao.

O goodwill resultante da aquisicao de participacdes em empresas subsididrias e associadas é definido como a diferenca
entre o valor do custo de aquisicao e o justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes da
adquirida, consoante a opcao tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do exercicio em que a concentracao
de atividades ocorre.

O valor recuperavel do goodwill das subsididrias é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores
de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do exercicio. O valor
recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos
de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descon-
tados, considerando as condicoes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

O goodwill ndo é corrigido em funcao da determinacao final do valor do preco contingente pago, sendo este impacto reco-
nhecido por contrapartida de resultados, ou capitais préprios, se aplicavel.

Aquisicdo e dilui¢do de interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma subsidiaria, é con-
tabilizada como uma transacao com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta transacao.
A diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos interesses que nao controlam adquiridos é reconhecida direta-
mente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienacoes de interesses que controlam, das quais
ndo resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicado ou venda de uma parte da participacao financeira numa subsidiaria, com
perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados.

As aquisicoes de interesses que nao controlam, por via de contratos de opcdes de venda por parte dos interesses que nao
controlam (written put options), originam o reconhecimento de uma responsabilidade pelo justo valor a pagar, por con-
trapartida de interesses que nao controlam na parte adquirida. O justo valor é determinado com base no preco definido
no contrato, que poderé ser fixo ou variavel. No caso de o preco ser variavel, o valor da responsabilidade é atualizado por
contrapartida de resultados, assim como o efeito financeiro do desconto (unwinding) dessa responsabilidade é registado
também por contrapartida de resultados. Apo6s 1 de janeiro de 2010, nas diluicdes de interesses que controlam sem perda
de controlo, as diferencas entre o valor de aquisicdo e o justo valor dos interesses que ndo controlam adquiridos séo regis-
tadas por contrapartida de reservas.

Entidades de finalidade especial (SPEs)

O Grupo consolida pelo método integral SPE's resultantes de operacdes de securitizacdo de ativos com origem em enti-
dades do Grupo (conforme nota 54) e resultantes de operacdes de cedéncia de créditos, quando a substancia da relacao
com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades, independentemente da percentagem que
detém sobre os seus capitais proprios. Para além das referidas entidades resultantes de operacdes de securitizacdo e cedén-
cia de créditos, nao foram consolidadas outras SPEs por nao estarem abrangidas pelos critérios abaixo referidos de acordo
com a SIC 12.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como seque:

— As atividades da SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas maioritariamente a favor do Grupo, de acordo com as
suas necessidades especificas de negdécio, de forma a que este obtenha beneficios do funcionamento da SPE;
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— O Grupo tem os poderes de tomada de decisao para obter a maioria dos beneficios das atividades da SPE ou, ao
estabelecer mecanismos de auto-pilot, a entidade delegou estes poderes de tomada de decisao;

— O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios da SPE, estando consequentemente exposto aos riscos
inerentes as atividades do SPE; e

— O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos a SPE ou aos seus ativos, com vista a obten-
cdo de beneficios da sua atividade.

Gestdo de fundos de investimento

O Grupo administra e gere ativos detidos por fundos de investimento, cujas unidades de participacao séo detidas por ter-
ceiras entidades. As demonstracdes financeiras destas entidades ndo sdo consolidadas pelo Grupo, exceto quando este
detém o controlo desses fundos de investimento, isto é, quando detém mais de 50% das unidades de participacao.

No caso de o Grupo consolidar fundos de investimento imobilidrio, os imoveis provenientes desses fundos sao classificados
como propriedades de investimento, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 g).

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracoes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sdo preparadas na sua
moeda funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias
obtém os seus proveitos ou financiam a sua atividade. Na consolidacao, o valor dos ativos e passivos, incluindo o good-
will, de subsidiarias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cdmbio oficial em vigor
na data de balanco. O goodwill existente sobre estes investimentos é reavaliado por contrapartida de reservas.

Relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidacdo integral, pro-
porcional e equivaléncia patrimonial, as diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversao em Euros da situacao
patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido & taxa de cambio em vigor na data de balanco, a que se reportam
as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas — diferencas cambiais. As diferencas cambiais resultan-
tes dos instrumentos de cobertura relativamente as participacbes expressas em moeda estrangeira sao diferencas cambiais
registadas em capitais proprios em relacdo aquelas participacoes financeiras. Sempre que a cobertura ndo seja totalmente
efetiva, a diferenca apurada é registada em resultados do exercicio.

Os resultados destas subsidiarias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cdmbio aproximada das
taxas em vigor na data em que se efetuaram as transacoes. As diferencas cambiais resultantes da conversao em Euros dos
resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na demonstracdo de resultados e as taxas de cambio em vigor
na data de balanco, sao registadas em reservas — diferencas cambiais.

Na alienacao de participacdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro para as quais existe perda de controlo,
as diferencas cambiais associadas a participacdo financeira e a respetiva operacao de cobertura previamente registadas em
reservas sao transferidas para resultados, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

Transacoes eliminadas em consolidacdo

Os saldos e transacdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas nao realizados resultantes dessas transacoes,
sao anulados na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas nao realizados de transacoes com
associadas e entidades controladas conjuntamente sao eliminados na proporcao da participacdo do Grupo nessas entidades.

¢) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais ndo existe uma intencao de venda
no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sao disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balanco ocorre nas sequintes situacoes: (i) os direitos contratuais do Grupo expi-
ram; ou (i) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacao, e é subsequente-
mente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balanco
deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliacdo reqular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de cré-
dito. As perdas por imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.
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Apds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, poderé ser classificada como carteira com imparidade quando existe
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado
dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: () analise individual; e (i) ana-
lise coletiva.

(i) Andlise individual

A avaliacao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma andlise da expo-
sicdo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada
data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na determinacao das perdas por imparidade em termos
individuais sdo considerados os sequintes fatores:

— A exposicao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

— A viabilidade econémico-financeira do negocio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer
face ao servico da divida no futuro;

— A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;
- A deterioracao significativa no rating do cliente;

— O patrimoénio do cliente em situacdes de liquidacao ou faléncia;

— A existéncia de credores privilegiados; e

— O montante e os prazos de recuperacdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacdo do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados des-
contados a taxa de juro efetiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas
por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das
perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa
de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que nao seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sao agrupados em carteiras com caracte-
risticas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas coletivamente.
(i) Andlise coletiva
As perdas por imparidade baseadas na andlise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:
— Para grupos homogéneos de créditos nao considerados individualmente significativos; ou
— Em relacdo a perdas incorridas mas nao identificadas («IBNR») em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva
de imparidade (ver paragrafo (/) anterior).
As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os sequintes aspetos:
— Experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
— Conhecimento das atuais envolventes econémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e
— Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificaco.
A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros séo revistos regularmente pelo Grupo
de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos para os quais nédo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracte-
risticas de risco semelhantes com o objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta andlise
permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacdo, em termos individuais, s6 ocorrera em periodos
futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo contabilistica dos créditos é efe-
tuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperacao dos créditos, numa perspetiva econémica, e para créditos
colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas
de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperéaveis.
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d) Instrumentos financeiros
(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Ativos financeiros detidos para negociacao

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomea-
damente obrigacdes, titulos do tesouro ou acoes, os que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), séo classifica-
dos como de negociacdo. Os dividendos associados a acoes destas carteiras sdo registados em Resultados de ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para nego-
ciacdo, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos
para negociacao.

1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Grupo adotou o Fair Value Option para algumas emissoes proprias. As variacoes de risco de crédito do Grupo asso-
ciadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na nota da rubrica «Resultados de ativos
e passivos avaliados ao justo valor através de resultados».

A designacdo de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) pode ser
realizada desde que se verifique pelo menos um dos sequintes requisitos:

— 0s ativos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
— a designacdo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacoes; e

— 0s ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa
dos contratos originais (host contracts).

Os ativos e passivos financeiros ao Fair Value Option sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos
ou proveitos associados as transacoes reconhecidos em resultados no momento inicial, com as variacdes subsequen-
tes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é
reconhecida na margem financeira com base na taxa de juro efetiva de cada transacdo, assim como a periodificacao
dos juros dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obri-
gacdes, titulos do tesouro ou acdes, sao classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra
categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente ao justo valor,
incluindo os custos ou proveitos associados as transacoes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteracoes no
justo valor sao registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sao vendidos ou até ao reco-
nhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienacdo dos ativos finan-
ceiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos
na rubrica «Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda» da demonstracao dos resultados. Os juros de instru-
mentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo um prémio ou des-
conto, quando aplicavel. Os dividendos sao reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sao reconhecidos ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa,
para os quais o Grupo tem a intencao e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados para nenhuma
outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu
reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de juro
efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja realizada proxima da
maturidade, obrigard o Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o
Grupo ficara durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.
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4) Crédito a clientes — Crédito titulado

Os ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em mercado e que o Grupo nao
tenha a intencao de venda imediata nem num futuro préximo, podem ser classificados nesta categoria.

O Grupo apresenta nesta categoria para além do crédito concedido, papel comercial. Os ativos financeiros aqui reco-
nhecidos sdo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao custo amortizado liquido de imparidade.
Os custos de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhe-
cidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na categoria de passivos
financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetéario, depositos de clientes
e de outras instituicoes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos
de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva
sao reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados
de Operacdes Financeiras no momento em que ocorrem.

(if) Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo finan-
ceiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados,
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo na sua cotacao, e (i) para titulos nao cotados, quando esse evento
(ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos finan-
ceiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizacdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido
como uma desvalorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a dife-
renca entre o custo de aquisicao e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contra-
partida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subse-
quente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apo6s o reconhecimento da perda por imparidade
em resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacao das perdas de impari-
dade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros disponiveis para venda é registada
como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de resultados).

(iif) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios eco-
noémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host contract), desde que o instrumento
hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sao
registados ao justo valor com as variacoes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas
na carteira de derivados de negociacéo.

e) Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resul-
tantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cober-
tura sdo registados como de negociacao.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo sdo reconhecidos
de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relacdo de cobertura existe quando:

— & data de inicio da relacdo existe documentacao formal da cobertura;
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- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;
- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

— a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do
periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transacdo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicao a variacoes
nos fluxos de caixa que poderia em Ultima andlise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variacdes cambiais de elementos monetarios ativos ou
passivos, nao é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é
reconhecido em resultados do exercicio, assim como as variacdes do risco cambial dos elementos monetérios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variacoes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo
registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacoes de justo valor do ativo, passivo ou grupo de ativos
e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relacao de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da con-
tabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variacdes do risco de taxa de juro associado ao item de cober-
tura até a data da descontinuacdo da cobertura sao amortizados por resultados pelo periodo remanescente do item coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variacoes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sao reconhecidas em capi-
tais préprios — reservas de fluxos de caixa na parte efetiva das relacoes de cobertura. As variacoes de justo valor da par-
cela inefectiva das relacoes de cobertura sao reconhecidas por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resultados do exercicio nos periodos em que o item
coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou é alienado,
ou quando a relacao de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relacao de cobertura
é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada prospectivamente. Desta forma, as variacoes de justo valor do deri-
vado acumuladas em capitais proprios até a data da descontinuacdo da cobertura podem ser:

— Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

— Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacao de uma relacdo de cobertura de uma transacao futura, as variacdes de justo valor do derivado
registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transacdo futura seja reconhecida em resultados.
Quando j& nao é expectavel que a transacdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de
capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efeti-
vidade. Assim, o Grupo executa testes prospetivos na data de inicio da relacdo de cobertura, quando aplicavel, e testes
retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efetividade das relacoes de cobertura, mostrando que as
alteracées no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteracdes no item coberto no que diz respeito ao
risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos
de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais proprios na
parte efetiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas
cambiais acumulados relativos ao investimento e a respetiva operacao de cobertura registados em capitais proprios sao
transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienacéo.

f) Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 — Reclassificacao de instrumentos financeiros (Amendements
to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta altera-
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cdo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resul-
tados — negociacdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes — Crédito titulado ou
para Ativos financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos enunciados
na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um ativo financeiro, na data da reclassificacdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual
nao exista mercado ativo; ou

— Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto
é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as cate-
gorias de Crédito a clientes — Crédito titulado e Investimentos detidos até a maturidade sao permitidas em determinadas
circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value
Option).

g) Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia
de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos
financeiros foram transferidos ou o Grupo ndo mantém controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sao cancelados ou extintos.

h) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacdo contratual de a sua
liguidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua
forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a deducdo de todos os seus passivos.

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sao registados por contrapartida do
capital préprio como uma deducao ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instru-
mentos de capital sao registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacéo.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sao reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabe-
lecido e deduzidos ao capital préprio.

i) Empréstimo de titulos e transacdes com acordo de recompra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e séo reavaliados
de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos nao sao reconhe-
cidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes
ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo
das operacoes e sao incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira).

(i) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa
data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa
data futura nao sao reconhecidos em balanco. Os montantes pagos sao reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacdes
em instituicoes de crédito. Os valores a receber sao colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de
acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e sao reavaliados de acordo com a politica contabilistica
da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo considerados como recursos de clientes
ou de outras instituicoes de crédito.

A diferenca entre as condicoes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das opera-
coes e é registada em juros e rendimentos similares e juros e encargos similares.
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§) Ativos ndo correntes detidos para venda e operag¢des em descontinuacao

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respe-
tivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operagdes em descontinuacdo sao classificados como
detidos para venda quando existe a intencao de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estao
disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como ativos nao correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos
adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito pro-
vavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracao de todos os ativos
néo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS
aplicaveis. Apds a sua reclassificacdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o seu
justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacoes em descontinuacao e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sao
consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por recuperacdo de crédito,
que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor con-
tabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dacdo ou arrematacao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de venda obtido
através de avaliacoes periddicas efetuadas pelo Grupo.

A mensuracdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor,
liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizacdo. Caso existam perdas nao realizadas, estas sdo registadas como perdas
de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

k) Locacao financeira

Na otica do locatdrio os contratos de locacao financeira sao registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo
justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacao vincendas. As rendas sao cons-
tituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os encargos financeiros sao imputados aos perio-
dos durante o prazo de locacéo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo.

Na otica do locador os ativos detidos sob locacao financeira sao registados no balanco como capital em locacao pelo valor
equivalente ao investimento liquido de locacao financeira. As rendas sao constituidas pelo proveito financeiro e pela amor-
tizacdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periédica constante
sobre o investimento liquido remanescente do locador.

) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sao reco-
nhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa
de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem
financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos
0s termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcoes de pagamento antecipado), ndo considerando even-
tuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacao e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sao determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos
de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.
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Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os sequintes aspetos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente ava-
liado sao registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma
razoavel probabilidade da sua recuperacao; e

— Os juros ja reconhecidos e nao pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que néo esteja coberto por garan-
tia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da
IAS 18, que a sua recuperacao € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cober-
tura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das alteracbes no seu justo valor, sendo classi-
ficada como Resultados de operacoes de negociacao e cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e
associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de
juro é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

m) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissées

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sao reconhecidos de acordo com os sequintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no
periodo a que respeitam; ou

— quando resultam de uma prestacao de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico esta
concluido.

Quando sao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servi-
cos e comissdes sao registados na margem financeira.

n) Resultados de operacées financeiras (Resultados em operacées de negociacao e de cobertura,
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda e Resultados em investimentos detidos
até 4 maturidade)

O Resultado de operacoes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados, isto ¢, variacoes de justo valor e juros de derivados de negociacao e de derivados embutidos, assim como os divi-
dendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das alienacdes de ativos financeiros
disponiveis para venda e de investimentos detidos até a maturidade. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a car-
teiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas.

o) Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no ambito de atividades fiducidrias nao sdo reconhecidos nas demonstracoes financeiras do Grupo.
Os resultados obtidos com servicos e comissdes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados no periodo em que ocorrem.

p) Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacdes acumula-
das e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel
que deles resultarao beneficios econémicos futuros para o Grupo. As despesas com manutencao e reparacao sao reco-
nhecidas como custo a medida que sao incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util
esperada:
Numero de anos

Imoveis de servico proprio 50
Beneficiacdes em edificios arrendados 10
Outras imobilizacdes 4a10

VAl
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Sempre que exista uma indicacao de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu
valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o
valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter
com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

q) Propriedades de investimento

Os imoveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo sao reconhecidos como propriedades de inves-
timento, dado que estes imdveis tém como objetivo a valorizacdo do capital a longo prazo e ndo a venda a curto prazo,
nem sdo destinados a venda no curso ordinario do negécio nem para sua utilizaco.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de transacdo, e subsequen-
temente sdo reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de investimento deve refletir as condicdes de mercado
a data do balanco. As variacdes de justo valor sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de Outros resultados
de exploracéo.

Os avaliadores responsaveis pela valorizacdo do patriménio estdo devidamente certificados para o efeito, encontrando-se
inscritos na CMVM.

r) Ativos intangiveis

Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua
amortizacao linear pelo periodo de vida til estimado entre 3 e 6 anos. O Grupo nao capitaliza custos gerados interna-
mente relativos ao desenvolvimento de software.

Outros ativos intangiveis

O valor recuperavel dos ativos intangiveis sem vida Gtil finita registado no ativo é revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sao reconhecidas na demonstracao
dos resultados.

s) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicoes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

t) Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando o Grupo tem
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacoes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

u) Transacées em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da tran-
sacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sao convertidos para a moeda funcional a
taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversao sao reconhecidas em resul-
tados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sao con-
vertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos ndo monetarios
registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor
¢ determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros
disponiveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.
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v) Beneficios dos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho («ACT») e subsequentes alteracoes decorrentes dos 3 acordos
tripartidos conforme descrito na nota 51, o Grupo constituiu fundos de pensoes e outros mecanismos tendo em vista asse-
gurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensoes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia,
beneficios de satide e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades é assequrada através de fundos de pensdes geridos pela Futuro — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensoes, S.A.

Os planos de pensodes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os
critérios de determinacao do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de
um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribuicéo.

As responsabilidades do Grupo com pensodes de reforma sao calculadas anualmente, em 31 de dezembro de cada ano,
individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisao
anual por atudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste célculo é determinada com base nas taxas de mer-
cado associadas a emissoes de obrigacdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios
serao pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigacoes do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensoes é calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido
com pensodes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada
para efeitos da determinacao das responsabilidades com pensdes de reforma e atréas referida. Nessa base, o proveito/custo
liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensoes de reforma e o rendimento esperado
dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (/) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracoes de
pressupostos atuariais e (if) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo
e os valores obtidos, sao reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstracao dos resultados um valor total liquido que inclui (/) o custo do servico corrente,
(i) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensoes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servicos
passados e (v) os efeitos de qualquer liquidacao ou corte ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas antecipadas
correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos
de idade.

O Grupo efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos fixados
pelo Banco de Portugal como segue: (/) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades atuariais
por pensdes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por
servicos passados do pessoal no ativo.

Anualmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacao as responsa-
bilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducao em futuras contribuicdes necessarias.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancarios é asseqgurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia Médico-Social.
O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade auténoma e é gerido pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de assisténcia
médica, meios auxiliares de diagnéstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervencées cirtrgicas, de acordo
com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuicdes obrigatdrias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a 6,50% do total das
retribuicoes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacoes do Grupo com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma
sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdao cobertos pelo Fundo de
Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensées e beneficios de satde.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario, o Grupo assumiu 0 compromisso de pagar aos seus traba-
lhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de antiguidade de valor correspon-
dente a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.
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A data da passagem & situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio por antigui-
dade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo
sequinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de longo prazo
a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios por antiguidade é estimado anualmente, a data do balanco,
pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em
expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi deter-
minada com base na mesma metodologia descrita nas pensoes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas atuariais e cus-
tos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Remuneracées varidveis aos empregados e érgdos de administracdo (bonus)

De acordo com a IAS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracdes variaveis (participacao nos lucros, prémios e
outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgdos de administracdo séo contabilizadas em resultados do exer-
cicio a que respeitam.

w) Impostos sobre lucros

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(«IRC»), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do Cdédigo do IRC, tendo tal isencdo sido reconhecida por
Despacho de 3 de dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de
23 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do IRC.
Desta forma, e tendo por base a legislacao aplicavel, as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro sao elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O im-
posto é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em
capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados
os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do periodo, utilizando
a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos
aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas tem-
porérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas
ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas
temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias tributaveis com excecao dos ativos
intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos
e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em
subsidiarias na medida em que nao seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos quando ¢ provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absor-
vam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, & compensacéo dos ativos e passivos por impostos dife-
ridos sempre que: (/) tenha o direito legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por
impostos correntes; e (i) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento
lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributéveis que preten-
dam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simul-
taneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados
ou recuperados.
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x) Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacao da informacao financeira por segmentos.
Um segmento é um conjunto de ativos e operacoes que estao sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros
segmentos. Os resultados dos segmentos sdo periodicamente revistos pela Gestao com vista a tomada de decisoes.
O Grupo prepara reqgularmente informacéo financeira relativa a estes segmentos, a qual é reportada a Gestdo. Um segmento
¢ uma componente identificavel que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou
servicos relacionados, dentro de um ambiente econdémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam
diferenciaveis de outros, que operem em ambientes econdémicos diferentes.

Para gestao de negocio, o Grupo considera os seguintes segmentos: (i) Operacionais: Banca de Retalho, Banca de Empresas
e Outros Segmentos, e (i) segmentos geograficos: Portugal e Area Internacional (Angola e Cabo Verde).

y) ProvisGes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou
politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (i) seja provavel que o seu pagamento
venha a ser exigido e (ii)) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacdo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros espe-
rados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por contrapartida de resultados na proporcdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacoes para as quais foram inicialmente constituidas
Ou Nos casos em que estas deixem de se observar.

z) Prestacdo de servicos de mediacdo de sequros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Sequros de Portugal para a pratica da atividade de mediacdo de
seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o Artigo 8.°, alinea a), subalinea /), do Decreto-Lei
n.° 144/2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacdo de sequros nos ramos vida e nao vida.

No dmbito dos servicos de mediacao de sequros a CEMG efetua a venda de contratos de seguros. Como remuneracao
pelos servicos prestados de mediacao de sequros, a CEMG recebe comissdes de mediacdo de contratos de seguros, as
quais estao definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as Seguradoras.

As comissoes recebidas pelos servicos de mediagdo de seguros tém a seguinte tipologia:

— comissdes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é calculada pela
aplicacao de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscricoes efetuadas pela CEMG e a componente varia-
vel é calculada mensalmente sequndo critérios pré-estabelecidos, sendo a comissao total anual igual a soma das
comissoes calculadas mensalmente; e

— comissdes por participacdo nos resultados de sequros, as quais séo apuradas anualmente e pagas pela Seqguradora
no inicio do ano sequinte (até 31 de janeiro) aquele a que respeitam.

As comissoes recebidas pelos servicos de mediacao de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da especiali-
zacao dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sdo
objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos por contrapartida da rubrica Comissoes recebidas
— Por servicos de mediacao de sequros.

O Grupo néo efetua a cobranca de prémios de seqguro por conta das Sequradoras, nem efetua a movimentacdo de fundos
relativos a contratos de seqguros. Desta forma, ndo ha qualquer outro ativo e passivo, rendimento ou encargo a reportar,
relativo a atividade de mediacao de sequros exercida pela CEMG, para além dos ja divulgados.

aa) Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo
utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.
As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sao

75



76

Caixa Econémica Montepio Geral

analisados nos paragrafos sequintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resultados
reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacoes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em
relacdo ao adotado pelo Conselho de Administracao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracao considera que os critérios adotados sao apropriados e
que as demonstracoes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira do Grupo e das suas operacoes
em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstracdes financeiras e nao tém intencao de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalo-
rizacao continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacao de uma desvalorizacdo continuada ou de
valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o Grupo avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal
dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizacdo no justo valor de um ins-
trumento de capital é considerada uma desvalorizacéo significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desva-
lorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicéo.

Adicionalmente, as avaliacdes sao obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo, os quais requerem
a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacao de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.
Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade,
conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢).

O processo de avaliacao da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida
é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as
notacdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacao, as taxas de recuperacao e as estimativas quer dos fluxos
de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacao de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na uti-
lizacdo de precos de transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condicbes de mercado ou com base em metodo-
logias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicoes de mercado,
o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacao
de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até 4 maturidade

O Grupo classifica os seus ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades defi-
nidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificacdo requer um
nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intencao e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso
o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar
uma parte nao significativa perto da maturidade — é requerida a reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros
disponiveis para venda, com a sua consequente mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sao objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual seque uma andlise e deci-
sao do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos célculos efetuados poderia ter
impactos diferentes em resultados.
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Securitizagées e Entidades de Finalidade Especial (SPE's)

O Grupo patrocina a constituicdo de SPE’s com o objetivo principal de efetuar operacdes de securitizacao de ativos por
motivos de liquidez e/ou de gestdo de capital.

As operacoes Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Aqua Mortgages No. 1, Pelican Mortgages No. 5, Pelican
SME, Pelican Mortgages No. 6 e Aqua Finance No. 3, ndo deram lugar a desreconhecimento nas demonstracoes financeiras
do Grupo.

Por outro lado, o Grupo desreconheceu os ativos associados as sequintes operacoes de securitizacdo de crédito: Pelican
Mortgages No. 1 e 2. Para estas operacdes concluiu-se que foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios
associados aos respetivos SPE, uma vez que o Grupo nao detém quaisquer titulos emitidos pelos mesmos, que tenham
exposicao a maioria dos riscos residuais, nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras
de crédito.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. Para determinar o montante
global de impostos sobre os lucros foi necesséario efetuar determinadas interpretacoes e estimativas. Existem diversas tran-
sacoes e calculos para os quais a determinacdo dos impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretacoes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pelo Grupo e pelas
suas subsididrias residentes durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta
forma, é possivel que haja correcoes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacao da
legislacao fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Administracao considera que néo terao efeito materialmente
relevante ao nivel das demonstracdes financeiras.

Pensées e outros beneficios dos empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacao de projecdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracoes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto anualmente independentemente da existéncia de
sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no ativo o respetivo good-
will, ¢ comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade associada ao goodwill quando
o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores descontados
usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A determinacao dos fluxos de caixa
futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

2013 E 2012

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissoes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacao cambial
Resultados de alienacdo de outros ativos

Qutros resultados de exploracao
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS
Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizacdes do exercicio

TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS
Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos financeiros

Imparidade de outros ativos

Outras provisdes

RESULTADO OPERACIONAL
Resultados por equivaléncia patrimonial
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

Impostos
Correntes
Diferidos
RESULTADO APOS IMPOSTOS

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao
Montepio Geral — Associacao Mutualista
Interesses que nao controlam

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

NOTAS

Ul

O 00 N O

o

12
13

14
15
16
17

33
33

49

2013

816 030
590 783

225 247

535
143 686
(29 052)

(27 986)
44 025
20 223
35479

(34 480)

377 677

196 834
109 927
33 352

340 113

298 834
34 022
61282

3196

(359 770)
(12 682)
(372 452)

(9 469)
85 448

(296 473)

(298 626)
2 153

(296 473)

(milhares de euros)

2012

1155009
873 929

281 080

554
130 517
(25 572)

(62 743)
82 586
14 419

(10 706)
20 371

430 506

197 146
119 357
43 556

360 059

171 301
35674
28 109
(2 965)

(161 672)
(6 086)
(167 758)

(6 963)
177 914

3193

2 099
1094

3193
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BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

NOTAS 2013 2012
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 19 314 259 304 886
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 20 233785 235 659
Aplicacbes em instituicoes de crédito 21 330 063 224 324
Crédito a clientes 22 15 555 141 15 703 547
Ativos financeiros detidos para negociacdo 23 64 106 139 055
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 24 3450 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda 25 4 545 816 2 481 445
Derivados de cobertura 26 503 931
Investimentos detidos até a maturidade 27 34 631 27 495
Investimentos em associadas e outras 28 42 399 60 836
Ativos ndo correntes detidos para venda 29 681 388 491 795
Propriedades de investimento 30 543 534 388 260
Outros ativos tangiveis 31 120 492 96 575
Ativos intangiveis 32 59 279 59 047
Ativos por impostos correntes 1832 2702
Ativos por impostos diferidos 33 336 264 265 987
Outros ativos 34 172 261 477 887
TOTAL DO ATIVO 23 039 203 20 972 731
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 35 3427 354 1776 514
Recursos de outras instituicdes de crédito 36 474 497 625 706
Recursos de clientes 37 14 142 828 13 255 447
Responsabilidades representadas por titulos 38 2 319 428 2 362 336
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 39 195 049 244 419
Passivos financeiros detidos para negociacao 23 62 224 84 794
Derivados de cobertura 26 1849 3177
Provisoes 40 8014 14 292
Passivos por impostos correntes 1353 2 044
Passivos por impostos diferidos 33 - 533
Outros passivos subordinados 41 370 078 467 120
Outros passivos 42 389 186 501 379
TOTAL DO PASSIVO 21 391 860 19 337 761
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 43 e 44 1 700 000 1295 000
Outros instrumentos de capital 45 8273 15 000
Reservas de reavaliacao 46 (11 533) (1 969)
Qutras reservas e resultados transitados 46 e 47 238 194 317 883
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel 8 MG-AM (298 626) 2 099
Total dos Capitais Proprios atribuiveis a MG-AM 1 636 308 1628013
Interesses que nao controlam 49 11 035 6 957
TOTAL DA SITUACAO LIQUIDA 1647 343 1634 970
TOTAL 23 039 203 20 972 731

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
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As IFRS em vigor exigem a divulgacao desagregada da margem financeira, dos resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7.
Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados de ativos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados e em ativos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgacao, tal como apresentado, ndo evidencia a contribuicao das diferentes atividades de negé-
cio para a margem financeira e para os resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e ativos

financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

2013
Margem financeira 225247
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda 16 039
241 286

(milhares de Euros)

2012

281 080

19 843
300 923
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
De ativos / De ativos /
passivos ao custo De ativos / passivos ao custo  De ativos /
amortizado e passivos ao amortizado e passivos ao
ativos justo valor ativos justo valor
disponiveis para  através de disponiveis para  através de
venda resultados Total venda resultados Total
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 516 571 - 516 571 606 095 - 606 095
Juros de outras aplicacoes 1564 - 1564 3237 - 3237
Juros de depositos 530 - 530 2373 - 2373
Juros de titulos disponiveis
para venda 159 904 - 159 904 288 817 - 288 817
Juros de investimentos detidos
até a maturidade 1629 - 1629 1023 - 1023
Juros de derivados de
cobertura 833 - 833 1439 - 1439
Juros de investimentos financeiros
detidos para negociacao - 109 913 109 913 - 229273 229 273
Qutros juros e rendimentos
similares 25 086 25 086 22 752 - 22 752
706 117 109 913 816 030 925 736 229 273 1155 009
Juros e encargos similares
Juros de depositos 337 444 - 337 444 450 127 - 450 127
Juros de titulos emitidos 112 410 - 112 410 71 452 - 71 452
Juros de empréstimos 4 465 - 4 465 4115 - 4115
Juros de outros recursos 23 251 - 23 251 29436 - 29 436
Juros de derivados de
cobertura 1290 - 1290 1801 - 1801
Juros de investimentos financeiros
detidos para negociacao - 106 746 106 746 - 209 770 209 770
Outros juros e encargos
similares 5177 - 5177 107 228 - 107 228
484 037 106 746 590 783 664 159 209 770 873 929
Margem Financeira 222 080 3167 225247 261577 19 503 281 080

A rubrica de Juros de crédito inclui o montante de 19 505 milhares de Euros (2012: 21 800 milhares de Euros) relativo a
comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido
na politica contabilistica descrita na nota 1 /).

A rubrica Juros e encargos similares — Juros de depositos inclui o efeito da contabilizacdo de juros de depdsitos a prazo
com taxas crescentes, no montante negativo de 5 730 milhares de Euros (2012: 6 011 milhares de Euros).
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O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda

2013

535
535

(milhares de Euros)

2012

554
554

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos de unidades de par-

ticipacao recebidos durante o exercicio.

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancarios prestados
Por operacoes realizadas por conta de terceiros
Por servicos de mediacdo de sequros
Por garantias prestadas
Outros rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancarios prestados por terceiros
Por operacoes realizadas com titulos
Outros encargos com servicos e comissoes

Resultados liquidos de servicos e comissdes

2013

103 473
20616
8373
9471
1753

143 686

23122
575
5355

29 052
114 634

(milhares de Euros)

2012

98 000
14 849
7798
8299
1571

130 517

20103
490
4979

25572
104 945

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as remuneracbes decorrentes da prestacao do servico de mediacdo ou de ressequros

tém a sequinte composicao:

Ramo Vida
Habitacao
Consumo
Outros

Ramo Nao Vida
Habitacao
Consumo
Outros

2013

1754
808
2 699

5261

2 070
111
931

3112
8373

(milhares de Euros)

2012

1804
758
2 200

4762

2 036
115
885

3036
7798
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos financeiros detidos
para negociacdo
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
De emissores publicos 65 - 65 13 - 13
De outros emissores 130 94 36 15 - 15
Acoes 7 883 6 180 1703 4 426 1958 2 468
Unidades de participacao 887 932 (45) 284 322 (38)
8 965 7 206 1759 4738 2 280 2 458
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 100 903 100 793 110 79 214 78 771 443
Contratos sobre taxas de juro 392 774 420 192 (27 418) 1866 679 1867 120 (441)
Contratos sobre créditos (CDS) 656 311 345 5439 2 352 3087
Outros 50 762 30611 20 151 38 742 40 400 (1 658)
545 095 551907 (6812) 1990 074 1988 643 1431
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de outros emissores 1237 150 1087 651 2072 (1421)
1237 150 1087 651 2072 (1421)
Passivos financeiros
Recursos de instituicdes de crédito 390 - 390 195 56 139
Recursos de clientes 531 338 193 1050 152 898
Outros passivos subordinados 8 828 8 195 633 156 845 157 740 (895)
Outros 16 317 41 553 (25 236) 28 202 93 555 (65 353)
26 066 50 086 (24 020) 186 292 251 503 (65 211)
581 363 609 349 (27 986) 2 181 755 2 244 498 (62 743)

A rubrica Passivos financeiros — Outros, inclui para os instrumentos financeiros de passivo valorizados ao justo valor através
de resultados, perdas no montante de 41 313 milhares de Euros (2012: 71 210 milhares de Euros) relativo as variacoes de
justo valor associadas a alteracdo do risco de crédito proprio (spread) das operacoes.

De acordo com as politicas contabilisticas sequidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros sdo mensurados, no momento
do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacdo do instrumento corresponde a
melhor estimativa do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias,
o justo valor inicial de um instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacao, pode diferir do valor
de transacdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediacdo, dando origem a um day one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacao (day one profit), gerados funda-
mentalmente na intermediacdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumentos,
na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado apenas com base em variaveis observaveis no
mercado e reflete 0 acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).
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O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos
Obrigacgdes e outros titulos
de rendimento fixo

De emissores publicos 44 389
De outros emissores 8739
Acoes 1177

Outros titulos de rendimento
variavel 5967
60 272

2013

Custos

952
5508

621

9 166
16 247

Total

43 437
3231

556

(3199)
44 025

Proveitos

21326
60 530

58

2974
84 888

2012

Custos

481
1777

21

23
2302

(milhares de Euros)

Total

20 845
58 753

37

2 951
82 586

A rubrica Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores inclui o montante de 7 054 milhares de Euros
(2012: 35 116 milhares de Euros), resultante de um conjunto de operacoes de recompra efetuadas no dmbito das iniciati-
vas levadas a cabo pela CEMG, para gestdo da sua estrutura de financiamento e de capital, nomeadamente das operacoes
de recompra de obrigacdes (Pelican Mortgages n.° 3 e obrigacdes hipotecérias), conforme descrito nas notas 38 e 55.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Acdes inclui o montante de 146 milhares de Euros referente a alienacao das acoes da
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. ao Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A, conforme descrito na nota 28.

O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos

Reavaliacdo cambial 53 958

2013

Custos

33735

Total

20223

Proveitos

53833

2012

Custos

39414

(milhares de Euros)

Total

14 419

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos em moeda

estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Alienacao de investimentos em associadas 32 187 10 125
Alienacao de crédito a clientes 10610 -
Alienacao de outros ativos (3 887) 411)
Alienacao de iméveis (3431) (20 420)
35479 (10 706)

A rubrica Alienacao de imoéveis, é referente aos resultados da venda de ativos ndo correntes detidos para venda.

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Alienacdo de crédito a clientes regista a mais valia realizada com a venda de crédito a
clientes, que se encontravam registados fora do balanco. O montante global dos créditos alienados ascendeu a 157 013
milhares de Euros, conforme nota 22.

A rubrica Alienacdo de investimentos em associadas inclui a mais valia corresponde a alienacdo da Lusitania Companhia
de Seguros, S.A. e da Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A., no valor de 31 108 milhares de Euros, de acordo com
o descrito na nota 28.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Outros proveitos de exploracéo
Prestacao de servicos 6 630 6 989
Reembolso de despesas 7 834 8 035
Proveitos na gestdo de contas de depdsitos a ordem 13279 16 802
Recompra de emissdes proprias 2 356 25 164
Proveitos com a cedéncia de pessoal 6 169 6 250
Outros 27 561 30976
63 829 94 216
Outros custos de exploracdo
Impostos 15 261 5795
Donativos e quotizagdes 585 515
Contribuicoes para o Fundo de Garantia de Dep6sitos 3225 3139
Outros 79 238 64 396
98 309 73 845
Outros resultados liquidos de exploragdo (34 480) 20 371

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Outros proveitos de exploracdo — Proveitos com a cedéncia de pessoal inclui o mon-
tante de 6 169 milhares de Euros (2012: 6 250 milhares de Euros) relativo a cedéncia de pessoal efetuada pela CEMG ao
Montepio Geral — Associacdo Mutualista e outras participadas.

O resultado de Recompra de emissoes préprias é apurado de acordo com o definido na politica contabilistica descrita na
nota 1 ¢) e refere-se a recompra de Euro Medium Term Notes.

A contribuicao especifica sobre o setor Bancéario ¢ estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A determi-
nacao do montante a pagar incide sobre: (/) o passivo médio anual apurado em balanco deduzido dos fundos préprios de
base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (Tier 2) e os dep6sitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
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Depositos; e (i) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados. A 31 de dezembro de 2013, o Grupo reconheceu
como custo do exercicio o valor de 5 133 milhares de Euros (2012: 4 621 milhares de Euros), incluido na rubrica de Outros
custos de exploracao — Impostos.

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Outros custos de exploracao — Impostos inclui o montante de 5 294 milhares de
Euros, relativo ao pagamento do Imposto Municipal de Transacoes («IMT»).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Remuneracoes 143 567 148 332
Encargos sociais obrigatorios 38 145 39984
Encargos com fundo de pensées 4 680 3865
Outros custos 10 442 4 965
196 834 197 146

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Encargos com fundo de pensdes inclui o montante de 690 milhares de Euros
(2012: 3 048 milhares de Euros) relativo ao custo com os colaboradores reformados antecipadamente e inclui o impacto
positivo, no montante de 1 097 milhares de Euros decorrente da publicacdo em 27 de junho de 2012, do Decreto-Lei
n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determinacao da prestacao do subsidio de morte, passando o montante atri-
buido a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos apoios sociais que em 2013 ascende a 419,22 Euros.
O referido impacto positivo corresponde a reducdo das responsabilidades respetivas.

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Encargos com fundos de pensdes inclui o montante de 1 256 milhares de Euros
relativo ao custo com a transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para o Regime
Geral de Seguranca Social, de acordo com o referido na nota 52. O impacto corresponde ao efeito do recélculo das res-
ponsabilidades, com base nos pressupostos atuariais definidos pelo Estado Portugués, no ambito da transferéncia.

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdao do Grupo, durante o exercicio
de 2013, sao apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Conselho de  Outro pessoal

Administracdo chave da
Executivo gestao Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 2033 5 869 7 902
Custos com pensoes de reforma e SAMS 29 223 252
Remuneracodes variaveis 138 202 340
Total 2 200 6294 8 494

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do Grupo, durante o exercicio
de 2012, sao apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Conselho de  Outro pessoal

Administracdo chave da
Executivo gestdo Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 3 549 5268 8817
Custos com pensoes de reforma e SAMS 19 213 232
Remuneracoes variaveis 5 202 207
Total 3573 5683 9256

Considera-se outro pessoal chave da gestdo os Diretores de primeira linha do Grupo.
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pessoal chave da gestao ascendia a

4 839 milhares de Euros e 4 904 milhares de Euros, respetivamente.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Grupo durante os exercicios de 2013 e 2012, distribuido por grandes cate-

gorias profissionais, foi o sequinte:

2013
Direcao e coordenagdo 238
Chefia e geréncia 779
Técnicos 1215
Especificos 186
Administrativos 1726
Auxiliares 85
4229
O valor desta rubrica é composto por:
2013
Rendas e alugueres 29 989
Servicos especializados
Informatica 9474
Trabalho independente 6194
Outros servicos especializados 19 039
Publicidade e publicacoes 5248
Comunicacoes e expedicao 10 199
Agua, energia e combustiveis 6274
Conservacao e reparacao 5544
Transportes 3271
Sequros 2993
Deslocacoes, estadias e despesas de representacao 2196
Material de consumo corrente 2110
Formacao 295
Outros gastos administrativos 7101
109 927

2012

234
779
1169
158
1808
79

4227

(milhares de Euros)

2012

31619

11523
6594
24 047
5548
10 763
7 002
6 080
3650
2 361
2432
1817
275
5646

119 357

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de 25 211 milhares de Euros (2012: 24 986 milhares de Euros) corres-

pondente a rendas pagas sobre imoveis utilizados pelo Grupo na condicao de locatario.
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O valor desta rubrica é composto por:

2013
Ativos intangiveis
Software 13615
13615

Outros ativos tangiveis
Imoveis 6 300
Equipamento:

Mobiliario e material 970
Maquinas e ferramentas 96
Equipamento informético 6 537
Instalacdes interiores 1671
Equipamento de transporte 92
Equipamento de seguranca 1420
Ativos em Locacao operacional 2479
Outros ativos tangiveis 172
19737

33352

(milhares de Euros)

2012

18 808
18 808

10 821

1070
123
7 805
1757
117
1392
1481
182

24 748
43 556

Em 2012, o Grupo procedeu ao reconhecimento integral em custo do exercicio de programas de software, com o valor

de balanco de 6 695 milhares de Euros.

O valor desta rubrica é composto por:

2013

Aplicacdes em instituices de crédito
Dotacao do Exercicio 1625
Reversao do Exercicio (840)
785

Crédito a clientes

Dotagao do exercicio liquida de reversoes 307 064
Recuperacao de crédito e de juros (9 015)
298 049
298 834

(milhares de Euros)

2012

69
(389)

(320)

178 259
(6 638)

171 621
171 301

A rubrica Crédito a clientes regista igualmente a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a ava-
liacdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referida na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢).



O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda

Dotacao do exercicio

Reversdo do exercicio

2013

68 881

(34 859)

34 022

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

2012

51342
(15 668)

35674

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda — Dotacao do exercicio
inclui 0 montante de 6 153 milhares de Euros (2012: 4 874 milhares de Euros) referentes a imparidade reconhecida para
unidades de participacdo num Fundo Especializado de Crédito, adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes,

conforme notas 22, 25 e 60.

Esta rubrica inclui, a 31 de dezembro de 2013, o0 montante de 8 415 milhares de Euros (2012: 11 257 milhares de Euros)
relativo a imparidade adicional reconhecida, referente a titulos de divida grega conforme referido nas notas 25 e 59.

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda
Dotagdo do exercicio

Reversdo do exercicio

Imparidade para ativos intangiveis
Dotacao do exercicio

Imparidade para outros ativos
Dotacao do exercicio

Reversdo do exercicio

2013

71885
(9787)

62 098

1654
(2 470)

(816)
61282

(milhares de Euros)

2012

32912
(32 400)

512

26512
26512

1085

1085
28 109
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O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para outros riscos e encargos
Dotacdo do exercicio

Reversdo do exercicio

2013

3 444
(248)

3196

(milhares de Euros)

2012

2730
(5 695)

(2 965)

Os contributos na rubrica de rendimento de participacdes financeiras consolidadas pelo método de apropriacao por equi-

valéncia patrimonial sdo analisados como seque:

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Esta rubrica é apresentada como seque:

Caixa
Depositos em bancos centrais
Banco de Portugal

Outros bancos centrais

2013

1506
(7 926)
(4 354)
(1931)

23

(12 682)

2013

180 217

87 459
46 583

314 259

(milhares de Euros)

2012

1970
(7 205
(1446
(13
(145
753

)
)
)
)

(6 086)

(milhares de Euros)

2012

155 760

108 581
40 545

304 886

A rubrica Depdsitos em bancos centrais inclui o saldo junto dos bancos centrais dos paises em que o Grupo opera, com
vista a satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depositos e
outras responsabilidades efetivas. O regime de constituicao de reservas de caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema
Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro obriga a manutencao de um saldo em deposito junto do Banco Central,
equivalente a 2% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de cons-

tituicdo de reservas. Esta taxa ¢ diferente para paises fora da Zona Euro.

Em 31 de dezembro de 2013, a taxa de remuneracdo média destes depdsitos no Banco de Portugal ascendia a 0,25%

(2012: 0,75%). Os depositos em Qutros bancos centrais ndo sao remunerados.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Em instituicdes de crédito no pais 183 356 180 342
Em instituicoes de crédito no estrangeiro 15 302 10 895
Valores a cobrar 35127 44 422
233 785 235 659

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se encon-
tram em cobranca.

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Aplicacdes sobre instituicoes de crédito no pais
Depositos 1135 1135
Empréstimos 14 865 19715
Outras aplicacoes 4002 6 003
20 002 26 853
Aplicacoes sobre instituicdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos 9990 9993
Aplicacdes de muito curto prazo 186 615 69 573
Outras aplicacoes 114 266 117 930
310 871 197 496
330873 224 349
Imparidade para riscos de crédito sobre instituicoes de crédito (810) (25)
330 063 224 324

As principais aplicacoes em instituicdes de crédito no pais, em 31 de dezembro de 2013, vencem juros & taxa média anual
de 0,35% (2012: 1,25%).

As aplicacoes em instituicoes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados internacionais onde o Grupo
opera.

A andlise da rubrica Aplicacoes em instituicoes de crédito pelo periodo remanescente das operacoes ¢ a sequinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Até 3 meses 320719 214 190
Mais de 5 anos 10 046 10 045
Duracdo indeterminada 108 114

330 873 224 349
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Os movimentos ocorridos no exercicio como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre instituicdes de crédito sao

apresentados como seque:

Saldo em 1 de janeiro
Dotagéo do Exercicio
Reversdo do Exercicio

Saldo em 31 de dezembro

Esta rubrica é apresentada como segue:

Crédito interno
A empresas
Empréstimo
Créditos em conta corrente
Creéditos titulados
Locacao financeira
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Factoring
Descobertos em depositos a ordem
Outros créditos

A particulares
Habitacdo
Locacéo financeira
Consumo e outros créditos

Crédito ao exterior
A empresas
A particulares

Correcao de valor de ativos que sejam objeto de operacoes de cobertura

Qutros créditos

Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

2013

25
1625
(840)
810

2013

2 419 920
1296 183
596 275
374122
112777
76 554
55754
1055583

8281270
64 624
1104 246

15437 308

109 887
55 306

15 602 501

5135

121 666
877 365

999 031

16 606 667
(1051 526)

15 555 141

(milhares de Euros)

2012

345
69
(389)
25

(milhares de Euros)

2012

1936 956
1695 686

384 849
173 517
105 231
66 508
1370 846

8617 320
119616
1137 704

15608 233

63 878
12 248

15 684 359

6 907

103 608
830 957

934 565

16 625 831
(922 284)

15703 547
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Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afetos a emissdo de obrigacdes hipotecarias,
realizadas pelo Grupo de 2 718 554 milhares de Euros (2012: 2 816 016 milhares de Euros), de acordo com a nota 38.

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo reclassificou o papel comercial da carteira de ativos financeiros disponiveis para
venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 755 786 milhares de euros e imparidade no montante de 21 029
milhares de Euros, conforme nota 25.

Conforme referido na nota 60, ao Grupo realizou operacdes de cedéncia de créditos a clientes para Fundos Especializados
de Crédito. O montante global dos créditos alienados ascendeu a 54 444 milhares de Euros (2012: 14 028 milhares de
Euros).

Em 2013, a CEMG realizou uma operacdo de alienacao de crédito a clientes, que se encontravam registados fora do
balanco. O montante global dos créditos alienados ascendeu a 157 013 milhares de Euros e gerou um resultado de 10 610
milhares de euros, conforme nota 9.

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de titularizacao denomi-
nada «Hefesto Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.». Estas operacdes foram denominadas como Aurea 1 e
Aurea 2. Estes créditos apresentavam um valor de balanco de 70 540 milhares de Euros, tendo sido a venda realizada pelo
mesmo valor.

O Grupo realizou as sequintes operacdes, ao abrigo do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias da CEMG:
— Maio 2013: Emissao de 500 000 milhares de Euros, prazo: 4 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
—Julho 2012: Reembolso de 655 000 milhares de Euros;

—Junho 2012: Cancelamento de 53 300 milhares de Euros, com um resultado de 1 857 milhares de Euros, conforme
a nota 10;

— Novembro 2011: Emissdo de 300 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;

— Outubro 2011: Cancelamento de 291 700 milhares de Euros, com um resultado de 17 750 milhares de Euros, con-
forme a nota 10;

— Setembro 2011: Emissdo de 550 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
— Novembro 2010: Emissdo de 500 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 2,5%;

— Dezembro 2009: Emissao de 150 000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
e

— Julho 2009: Emissdo de 1 000 000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.

A rubrica Crédito a clientes inclui o efeito de operacdes de securitizacao, detidas por SPE's sujeitas a consolidacdo no ambito
da SIC 12, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), quando a substancia da relacdo com tais entidades
indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades, e estas SPE’s sdo consolidadas pelo método integral, con-
forme nota 54.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor do crédito a clientes (liquido de imparidade), inclui o montante de 214 474 milha-
res de Euros (2012: 238 856 milhares de Euros), referente a operacdes de securitizacdo em que, de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1 b), sdo consolidados no Grupo pelo método integral (nota 54).

Em 31 de dezembro de 2013, o Crédito a clientes incluia cerca de 3 451 627 milhares de Euros (2012: 3 737 641 milha-
res de Euros) relativo a créditos que foram objeto de securitizacao e, que de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1 g), ndo foram objeto de desreconhecimento.

Na rubrica Correcao de valores de ativos que sejam objeto de operacdes de cobertura esté registado o justo valor da parte
da carteira coberta. Esta valorizacao é registada por contrapartida de resultados de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 e). O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das relacdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 51.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria os contratos de crédito a taxa variavel.
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A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de cliente, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1a A mais de
1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 477 060 1417 912 10 046 372 500 663 12 442 007
Crédito com outras garantias 777 150 271574 368 876 255 474 1673074
Crédito sem garantias 1 064 835 154 603 378 679 191 801 1789918
Crédito ao setor publico 395 13 415 32 826 90 46 726
Crédito sobre o estrangeiro 20 666 134 461 10 066 6 086 171 279
Crédito em Locacao 2123 147 216 289 407 44 917 483 663
2342229 2139 181 11126 226 999 031 16 606 667

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1a A mais de
1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 595 945 1604 010 9 974 404 411918 12 586 277
Crédito com outras garantias 947 541 330218 377 924 210 758 1866 441
Crédito sem garantias 678 224 208 266 337 809 268 864 1493 163
Crédito ao setor publico 87 7788 46 648 311 54 834
Crédito sobre o estrangeiro 17 448 54 864 2 866 10 810 85 988
Crédito em Locacao 8 758 178 364 320 102 31904 539 128
2 248 003 2383510 11059 753 934 565 16 625 831

O crédito em locacao, em 31 de dezembro de 2013, em termos de prazos residuais é apresentado como seque:

(milhares de Euros)

Crédito em locacao

Até De1a A mais de
1 ano 5 anos 5 anos Total
Rendas vincendas 68 781 220 697 204 382 493 860
Juros vincendos (15 194) (56 184) (52 399) (123 777)
Valores residuais 7 825 19 688 41150 68 663
61412 184 201 193 133 438 746

O crédito em locacao, em 31 de dezembro de 2012, em termos de prazos residuais € apresentado como segue:

(milhares de Euros)

Crédito em locagao

Até De1a A mais de

1 ano 5 anos 5 anos Total
Rendas vincendas 83 063 277 951 204 556 565 570
Juros vincendos (16 521) (61 941) (43 175) (121 637)
Valores residuais 9119 21128 33044 63 291

75 661 237 138 194 425 507 224
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A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é a sequinte:

2013
Crédito com garantias reais 500 663
Crédito com outras garantias 255 474
Crédito sem garantias 191 801
Crédito ao setor publico 90
Crédito sobre o estrangeiro 6 086
Crédito em Locacao 44 917
999 031
A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é a sequinte:
2013
Empresas
Construgdo/Producao 224 435
Investimento 199 332
Tesouraria 306 764
Outras finalidades 7198
Particulares
Habitacao 111223
Crédito ao consumo 56 420
Outras finalidades 54 001
Setor Publico Administrativo 90
Outros Segmentos 39 568
999 031
Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sao analisados como seque:
2013
Saldo em 1 de janeiro 922 284
Dotacdo do exercicio liquida de reversdes 307 064
Utilizacao de imparidade (315 552)
Transferéncias 137 730
Saldo em 31 de dezembro 1051526

(milhares de Euros)

2012

411918
210758
269 812
311

9 862
31904

934 565

(milhares de Euros)

2012

178 342
223 990
237 164

17 242

125 166
54 248
61 256

311
36 846
934 565

(milhares de Euros)

2012

770 476
178 259
(179 651)
153 200

922 284

Em conformidade com a politica do Grupo, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos

por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente & sua contabilizacdo e essa diminuicao pode
ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em

excesso é anulada por contrapartida de resultados.

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a anulacdo contabilistica dos créditos é efetuada
guando nao existem perspetivas fidveis de recuperacao dos créditos e para os créditos colateralizados, quando os fundos
provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas cor-

respondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperéveis.
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A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

2013
Crédito com garantias reais 683 946
Crédito com outras garantias 237 289
Crédito sem garantias 130 291
1051526

A anulacdo de crédito por utilizacdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

2013
Crédito com garantias reais 32 460
Crédito com outras garantias 125739
Crédito sem garantias 157 353
315552

(milhares de Euros)

2012

442 528
212 367
267 389

922 284

(milhares de Euros)

2012

135 889
29 465
14 297

179 651

A andlise da recuperacao de créditos e juros, efetuada no decorrer do exercicio de 2013 e 2012 ascendeu ao montante
de 9 015 milhares de Euros e 6 638 milhares de Euros, respetivamente, relacionada com a recuperacdo de crédito com

garantias reais, conforme mencionado na nota 14.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o detalhe da imparidade determinada de acordo com a nota 1 ¢), é apresentado

como seqgue:

Imparidade calculada em
base individual

Valor do

crédito Imparidade
Crédito a empresas 5039 348 496 160
Crédito a particulares — Habitacdo 8128 772
Crédito a particulares — Outros 74 272 5739

5121748 502 671

Imparidade calculada em
base individual

Valor do
crédito Imparidade
Crédito a empresas 4004 102 371294
Crédito a particulares — Habitagdo 446 101
Crédito a particulares — Outros 70 271 788
4074 819 372 183

2013
Imparidade calculada em
base portfolio
Valor do
crédito Imparidade
2 805 125 292 474
8 265 727 166 597
892 743 89 784
11963 595 548 855
2012
Imparidade calculada em
base portfolio
Valor do
crédito Imparidade
3333616 341 307
8 696 646 117 733
989 686 91 061
13019 948 550 101

Valor do
crédito
7 844 473
8 273 855
967 015

17 085 343

Valor do
crédito
7337718
8 697 092
1059 957

17 094 767

Total

Imparidade

788 634
167 369
95523

1051526

Total

Imparidade

712 601
117 834
91 849

922 284

(milhares de Euros)

Crédito
liquido de
imparidade
7 055 839
8 106 486
871492

16033 817

(milhares de Euros)

Crédito
liquido de
imparidade
6625117
8 579 258
968 108

16 172 483
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A carteira de crédito do Grupo, que inclui para além do crédito a clientes, as garantias e os avales prestados, dividida entre
crédito com imparidade e sem imparidade, é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Crédito total 17 085 343 17 094 769
Crédito com imparidade
Individualmente significativos
Valor bruto 5121748 4074 819
Imparidade (502 671) (372 183)
Valor liquido 4619 077 3702 636
Anélise paramétrica
Valor bruto 2517 444 3022 367
Imparidade (536 755) (524 142)
Valor liquido 1980 689 2 498 225
Crédito sem imparidade 9 446 151 9997 583
Imparidade (IBNR) (12 099) (25961)
16 033 818 16 172 483

A andlise do justo valor dos colaterais associados & carteira de crédito sobre clientes é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Crédito com imparidade:
Individualmente significativos:
Titulos e outros ativos financeiros 338 704 273 249
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 49 058 34 041
QOutros imdveis (Construcao civil) 3287 983 3451 879
Outras garantias 241179 184 630
3916 924 3943799
Analise paramétrica:
Titulos e outros ativos financeiros 61618 81125
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 2 202 509 2203422
QOutros imdveis (Construcao civil) 795 620 991 912
Outras garantias 110 312 127 934
3170 059 3404 393
Crédito sem imparidade:
Titulos e outros ativos financeiros 448 981 458 101
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 13 650 872 14102 627
Outros imoveis (Construcao civil) 875 747 1226174
Outras garantias 520 437 485 636
15 496 037 16 272 538
22 583 020 23620730

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacdo do risco de crédito. Os colate-
rais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imoveis residenciais no dmbito de operacoes de crédito a
habitacao e hipotecas sobre outros tipos de imdveis no dmbito de outros tipos de operacdes de crédito. De forma a refletir
o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sao revistos reqularmente com base em avaliacdes efetuadas por enti-
dades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizacdo de coeficientes de reavaliacdo que refletem a ten-
déncia de evolucao do mercado para o tipo de imével e a area geogréfica respetiva. Os colaterais financeiros sdo reavaliados
com base nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes
de desvalorizacao de forma a refletir a sua volatilidade.
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A rubrica Ativos e passivos financeiros detidos para negociacao é apresentada como segue:

Ativos financeiros detidos para negociagido
Titulos
Acoes
Obrigagoes

Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo
Creditos e outros valores a receber

Passivos financeiros detidos para negociacdo
Titulos
Vendas a descoberto
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo

2013

7 809
584

8393

48 142
7 571

55713
64 106

1389

60 835
62 224

(milhares de Euros)

2012

12 337
1949

14 286

106 800
17 969

124 769
139 055

984

83810
84 794

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de 33 278 milhares de Euros (2012:
80 659 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de resul-

tados, com excecdo do crédito a clientes no valor de 196 milhares de Euros (2012: 193 milhares de Euros).

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de 23 299 milhares de Euros (2012:
30 652 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de resul-
tados, com excecao do crédito a clientes no valor de 2 161 milhares de Euros (2012: 2 905 milhares de Euros).

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d). Conforme
a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo sao aqueles adquiridos com o objetivo de serem tran-

sacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

Conforme disposto na IFRS 13, os ativos e passivos financeiros detidos para negociacao sdo mensurados de acordo com

o0s sequintes niveis de valorizaco:

— Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com cotacdes disponiveis (ndo ajustadas) em mercados ofi-
ciais e com cotacoes divulgados por entidades fornecedoras de precos de transacoes em mercados liquidos.

— Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando

maioritariamente pardmetros e varidveis observaveis no mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
pardmetros ou varidveis ndo observaveis no mercado e com impacto significativo na valorizacdo do instrumento e

precos fornecidos por entidades terceiras cujos pardmetros utilizados ndo sao observaveis no mercado.
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Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos
estardo categorizados nos niveis 1 e 2, conforme quadro seguinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Ativos financeiros detidos para negociagio
Nivel 1 8 393 14 286
Nivel 2 48 142 106 800
Nivel 3 7 571 17 969
64 106 139 055
Passivos financeiros detidos para negociacao
Nivel 1 1389 984
Nivel 2 60 835 83810
62 224 84 794

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2013 é apresentada como
seque:

(milhares de Euros)

2013
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais - - - 2 022 2 022
Estrangeiros - - - 5787 5787
Obrigacdes
Estrangeiras 584 - 584
- - 584 7 809 8 393
Cotados - - 584 - 8393

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2012 é apresentada como
seque:

(milhares de Euros)

2012
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais - - - 5103 5103
Estrangeiros - - - 7234 7234
Obrigacdes
Estrangeiras 1949 - 1949
- - 1949 12 337 14 286

Cotados - - 1949 12 337 14 286
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O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo em 31 de dezembro de 2013, pode ser
analisado como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap cambial
Futuros

Opcoes

Credit Default
Swaps

Ativo/Passivo
financeiro
associado

Emissao de
obrigacoes
Depositos
Recursos

Obrigacdes
hipotecérias

Crédito a clientes
Outros

Nocional

594 006
89 000
185118

10901 844
50 000

8 574 941
394772
39790
395 909

25000

21250 380

2013
Derivado
Variagdo de
justo valor
Justo valor no ano Justo Valor

5663 (6 392) 15107
(1161) (27 216) (5 363)
9950 (7 376) 428
(4 473) 1046 -
(1 965) 747 1788
(20 863) 4188 -
(390) (605) -
(3) (13) -
468 (317) -
81 255 -
(12 693) (35 683) 11960

Ativo / Passivo associado

Variagdo de
justo valor  Valor de
no ano balanco
(27 808) 356 164
10 168 484
(8 685) 61023
(687) 24 646
7 _
(27 005) 442 317

(milhares de Euros)

Valor de
reembolso na
maturidade

349 095
362 313
60 000

25000

796 408

O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo em 31 de dezembro de 2012, pode ser
analisado como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap cambial
Futuros

Opcoes

Credit Default
Swaps

Ativo/Passivo
financeiro
associado

Emissao de
obrigacoes
Depositos
Recursos

Obrigacdes
hipotecérias

Empréstimos
Outros

Nocional

875 236
1360 400
330424

11275 036
50 000
9794173
280 482
38 766
332394

32 500

24 369 411

2012
Derivado
Variagdo de
justo valor
Justo valor no ano Justo Valor

12 055 324 42 915
26 055 3805 (15 531)
17 326 3655 9113
(5519) (11 394) -
(2712) (1 153) 2475
(25 051) (15013) -
215 (264) )
10 32 -
785 787 -
(174) 2 897 -
22 990 (16 324) 38 965

Ativo / Passivo associado

Variagdo de
justo valor  Valor de
no ano balanco
118 476 402 913
375 443 782
13402 62 020
6 509 -
960 25 350
28 1554
139 750 935619

(milhares de Euros)

Valor de
reembolso na
maturidade

396 115

437 599
60 000

25000

1516

920 230
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacao por maturidade em 31 de dezembro de 2013 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2013
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro:
Swap de taxa de juro 99 900 1647 059 18 647 950 20 394 909 41 200 54 049
Opcoes 21988 62 020 311901 395 909 6 496 6 028
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap cambial 394 772 - - 394 772 311 701
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 33013 6777 - 39790 - 3
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps 3000 12 000 10 000 25 000 135 54
552 673 1727 856 18 969 851 21 250 380 48 142 60 835

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de dezembro de 2012 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro:
Swap de taxa de juro 234 000 371383 23 079 886 23 685 269 99 248 77 094
Opcoes 433 19 200 312 761 332 394 6 857 6072
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap cambial 279 706 776 - 280 482 627 412
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 38 766 - - 38 766 10 -

Contratos sobre crédito:
Credit default swaps - 7 500 25 000 32 500 58 232

552 905 398 859 23 417 647 24 369 411 106 800 83810
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012

Obrigacdes de outros emissores
Estrangeiros 3450 12 300

A opcao do Grupo em designar estes ativos ao justo valor através de resultados, a luz da IAS 39, conforme politica
contabilistica 1 d), esta de acordo com a estratégia documentada de gestao do Grupo, considerando que (i) estes ativos
financeiros séo geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (if) que estes ativos contém instru-
mentos derivados embutidos.

Os Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de acordo com cotacoes dis-
poniveis (ndo ajustadas) em mercados oficiais e com cotacées divulgados por entidades fornecedoras de precos de tran-
sacoes em mercados liquidos. Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdo, conforme disposto na
IFRS 13, estes instrumentos estardo categorizados no Nivel 1.

O escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados, por prazos de vencimento, é como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Inferior a 3 meses 2 451 -
Superior a 1 ano 999 4257
Duracdo indeterminada - 8043
3450 12 300

Cotados 3450 12 300
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de
Custo (") Positiva Negativa imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 3019779 50 566 (17 162) - 3053183
Estrangeiros 31209 1544 (1 250) (8 415) 23088
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 604 692 3527 (23 923) - 584 296
Estrangeiros 313 878 3610 (4 987) (1 859) 310 642
Papel comercial 31771 - - (998) 30773
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 19 909 286 (43) (6 463) 13 689
Estrangeiros 13 557 2012 (65) (3 251) 12 253
Unidades de participacdo 538 935 5 545 (8 308) (18 280) 517 892
4573730 67 090 (55 738) (39 266) 4 545 816

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a acdes e custo amortizado para titulos de divida

(milhares de Euros)

2012

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de
Custo (1) Positiva Negativa imparidade balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 1106 897 14 067 (5 049) - 1115915
Estrangeiros 95 444 1322 (1 209) (11 257) 84 300
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 364 382 655 (6 698) (11 302) 347 037
Estrangeiros 281 053 1344 (21 565) (1 049) 259 783
Papel comercial 248 708 - - (1.224) 247 484
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 12 763 108 (42) (6 437) 6 392
Estrangeiros 8772 1087 (81) (2 596) 7182
Unidades de participagdo 424 457 2 860 (8 882) (5 083) 413 352
2542 476 21443 (43 526) (38 948) 2 481 445

(1) Custo de aquisicao no que se refere a acoes e custo amortizado para titulos de divida.
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Conforme descrito na nota 1 d) a carteira de ativos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo
as variacoes de justo valor registadas por contrapartida de capitais proprios, conforme nota 47. O Grupo avalia reqular-
mente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de ativos disponiveis para venda sequindo os critérios de
julgamento descritos na politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

A IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracdo, permite a reclassificacdo de instrumentos financei-
ros nao cotados da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de empréstimos e recebimentos.
Esta reclassificacdo é apenas permitida se os instrumentos financeiros nao cotados corresponderem a essa definicao e se
existir a intencdo e a capacidade de deter os instrumentos de divida por um tempo futuro previsivel ou até a maturidade.

De acordo com a referida norma, os instrumentos financeiros nao cotados (papel comercial), cumprem com a definicao de
empréstimos e recebimentos, ou seja, € um ativo financeiro nao derivado com pagamentos fixados ou determinaveis que
ndo esta cotado num mercado ativo. Por outro lado, o Grupo tem a intencao e capacidade de o deter até a sua maturi-
dade.

A data de reclassificagdo sdo observados os sequintes pontos:

— A reclassificacdo de papel comercial da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de
empréstimos e recebimentos (Crédito a clientes) é efetuada ao justo valor do instrumento de divida a data da reclas-
sificacao;

— Nao existe qualquer ganho ou perda néo realizado reconhecido na reserva de justo valor a data de reclassificacao;

- O justo valor do papel comercial na data de reclassificacdo tornar-se-4 no novo valor de custo;

— A data de reclassificacdo é determinada uma nova taxa de juro efetiva que servird de base de calculo e reconheci-

mento do juro e do custo amortizado a partir desse momento;

— A nova taxa de juro efetiva seré a taxa que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida Gtil espe-
rada remanescente do instrumento do justo valor a data de reclassificacéo;

— Uma alteracao subsequente no justo valor do instrumento de divida em relacdo ao seu novo custo amortizado ndo
é reconhecida;

— £ efetuada uma avaliacio de imparidade subsequente tendo em consideracdo o novo custo amortizado, a nova taxa
de juro efetiva e os fluxos de caixa futuros esperados; e

- Qualquer perda de imparidade, medida como a diferenca entre o novo custo amortizado e o valor atual dos fluxos
de caixa futuros estimados (excluindo as perdas de crédito futuras que ndo tenham sido incorridas), descontada a
nova taxa de juro efetiva determinada a data de reclassificacdo, é reconhecida em resultados.

Neste contexto, em dezembro de 2013, o Grupo reclassificou o papel comercial da carteira de ativos financeiros disponi-
veis para venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 755 786 milhares de euros e imparidade no montante
de 21 029 milhares de Euros, conforme nota 22.

Conforme referido na nota 60, a rubrica Titulos de rendimentos variavel — Unidades de participacdo inclui o montante de
81 498 milhares de Euros (2012: 19 018 milhares de Euros) referentes a unidades de participacdo em Fundos Especiali-
zados de Crédito adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes. Este montante inclui 6 153 milhares de Euros
(2012: 4 874 milhares de Euros) referente a titulos junior (unidades de participacdo com carater mais subordinado), os
quais se encontram totalmente provisionados, conforme nota 15.
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Os ativos financeiros disponiveis para venda encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado ou providers
e com metodologias de valorizacao internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de
acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacao, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estarao catego-
rizados por niveis como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Nivel 1 3096 731 1895 751
Nivel 2 527 465 136 504
Nivel 3 911 343 181987
Ao custo de aquisicao 10 277 267 203
4545 816 2 481 445

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sao analisados como
segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo em 1 de janeiro 38 948 30 115
Dotacdo do exercicio 68 881 51342
Reversao do exercicio (34 859) (15 668)
Utilizacao de imparidade (33 704) (26 841)
Saldo em 31 de dezembro 39 266 38 948

Conforme descrito na nota politica contabilistica descrita na nota 1 d), a carteira de ativos financeiros disponiveis para
venda ¢ apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo valor para a
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é positivo e ascende a 11 352 milhares de Euros (2012: negativo
milhares de Euros 22 083) e a imparidade ascende a 39 266 milhares de Euros (2012: 38 948 milhares de Euros).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a imparidade reconhecida relativa a divida soberana da Grécia ascende a 8 415 milha-
res de Euros, conforme notas 15 e 59.

A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2013, é a sequinte:

(milhares de Euros)

2013
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses  meses e um ano um ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais - 26 364 3026 819 - 3053183
Estrangeiros - - 23088 - 23088
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 5203 52 787 524 311 1995 584 296
Estrangeiros 2 086 10 504 295 170 2 882 310 642
Papel comercial 26 046 4727 - - 30773
33335 94 382 3 869 388 4877 4001 982
Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais - - - 13 689 13 689
Estrangeiras - - - 12 253 12 253
Unidades de participacao - - 463 517 429 517 892
- - 463 543 371 543 834

33335 94 382 3869 851 548 248 4545 816
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A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2012, ¢ a sequinte:

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigacdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacao

Inferior a
trés meses

51 886
2521

48
24 674
100 596

179 725

179 725

Entre trés
meses e um ano

248 353
63 627

64 324
14 420
81295

472 019

472 019

2012

Superior a
um ano

815676
18 152

282 665
217 570
65 593

—

399 656

7 375
7 375
1407 031

Indeterminado

3119

3119

6392
7182
405 977

419 551
422 670

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nao cotados, é desagregada da sequinte forma:

Cotados
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores
publicos
Nacionais 3053183
Estrangeiros 23 088
Obrigacdes de outros
emissores
Nacionais 554 196
Estrangeiros 310 642
Papel comercial -
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 9 095
Estrangeiros 11910
Unidades de participagdo 516 620

4478 734

2013

Néo cotados

30 100

30773

4 594
343

1272
67 082

Total

3053183
23088

584 296
310 642

30773

13 689
12 253

517 892
4545 816

Cotados

1115915
84 300

319553
259783

1766

1380
6 827

399 207
2188 731

2012

N&o cotados

27 484

245718

5012
355

14 145
292 714

(milhares de Euros)

Total

1115915
84 300

347 037
259783
247 484

2 054 519

6 392
7182
413 352

426 926
2 481 445

(milhares de Euros)

Total

1115915
84 300

347 037
259783

247 484

6392
7182

413 352
2 481 445



Esta rubrica é apresentada como segue:

Ativo
Swaps de taxa de juro

Passivo
Swaps de taxa de juro
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2013

503

1849

(milhares de Euros)

2012

931

3177

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdo, con-
forme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estardo categorizados no nivel 2.

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposicao ao risco de taxa de juro. O tratamento
contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se o Grupo esta exposto as variacoes de justo valor,
ou a variacoes de fluxos de caixa, ou se encontra perante coberturas de transacoes futuras.

O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das relacées de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efetuado as rubricas do ativo e do passivo que incluem itens cobertos
¢ analisado como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Recursos de outras instituicdes de crédito (209) (600)
Ativos financeiros disponiveis para venda 1478 1987
1269 1387

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2013, ¢é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferior a  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aumano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - 39 000 53 000 92 000 - 200 (1 546) (1 346)

- 39 000 53 000 92 000 - 200 (1 546) (1346)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2012, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferior a  Entre trés Inferiora  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aumano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - 23000 92 000 115 000 - (366) (1.880) (2 246)

- 23 000 92 000 115 000 - (366) (1.880) (2 246)
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As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2013 podem ser analisadas como seque:

Produto derivado Produto coberto Risco coberto

Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro
Ativos financeiros
disponiveis para

Swap de taxa de juro venda Taxa de juro

(1) Inclui o juro corrido!

(2) Atribuivel ao risco coberto.

As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2012 podem ser analisadas como seque:

Produto derivado Produto coberto Risco coberto

Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro

Ativos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro

(1) Inclui o juro corrido!

(2) Atribuivel ao risco coberto.

Esta rubrica é apresentada como segue:

Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais

Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 51.

2013

Nocional

20 000

72 000
92 000

2012

Nocional

20000

95 000
115 000

Justo valor

do

derivado (1) no exercicio

414

(1760)
(1 346)

Justo valor

do

derivado (1) no exercicio

803

(3 049)
(2 246)

Variacdo do
justo valor

(389) (209)
1289 1478
900 1269

Variacdo do
justo valor

108 (600)

878 1987
986 1387

2013

6 149
28 482

34 631

coberto (2)

coberto (2)

(milhares de Euros)

Variacdo do

justo valor

Justo valor do elemento
do derivado do elemento coberto no
exercicio (2)

391

(509)
(118)

(milhares de Euros)

Variacdo do

justo valor

Justo valor do elemento
do derivado do elemento coberto no
exercicio (2)

139

434
573

(milhares de Euros)

2012

6 185
21310

27 495

O Grupo avaliou com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a existéncia de evidéncia objetiva da imparidade na sua car-
teira de investimentos detidos até a maturidade, nao tendo verificado eventos com impacto no montante recuperavel dos

fluxos de caixa futuros desses investimentos.



Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2013, como seque:

Denominacao

OT - outubro 05/15-10-2015
Netherlands Government 05/2015
Republic of Austria 04/15-07-2015
Belgium Kingdom 05/28-09-2015
Buoni Poliennali Del Tes. 05/2015
OT Angola 12/18-07-2014

OT Angola 12/18-07-2014

OT Angola 12/25-07-2014

OT Angola 12/25-07-2014

OT Angola 13/04-12-2015

OT Angola 13/04-12-2016

OT Cabo Verde 13/28-04-2016

Data de
emissao
julho 2005
junho 2005
maio 2004
marco 2005
maio 2005
julho 2012
julho 2012
julho 2012
julho 2012
dezembro 2013
dezembro 2013
abril 2013

Data de

reembolso
outubro 2015
julho 2015
julho 2015
setembro 2015
agosto 2015
julho 2014
julho 2014
julho 2014
julho 2014
dezembro 2015
dezembro 2016
abril 2016
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Taxa de juro

Taxa fixa de 3,35%
Taxa fixa de 3,25%
Taxa fixa de 3,50%
Taxa fixa de 3,75%
Taxa fixa de 3,75%
Taxa fixa de 6,98%
Taxa fixa de 6,98%
Taxa fixa de 6,98%
Taxa fixa de 6,99%
Taxa fixa de 7,00%
Taxa fixa de 7,25%
Taxa fixa de 5,50%

(milhares de Euros)
Valor de
Balanco
6 149
5040
2 025
2 002
2011
1151
1151
3732
3732
3794
3794
50

34 631

Os investimentos detidos até a maturidade sao valorizados de acordo com o descrito na politica contabilistica descrita na

nota 1 d).

Durante os exercicios de 2013 e de 2012, o Grupo nao procedeu a transferéncias para ou desta categoria de ativos.

Em 31 de dezembro de 2013, a andlise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

Obrigacdes de emissores publicos nacionais
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros

Cotados

Inferior a
trés meses

2013
Entre trés Entre um ano Superior
meses e um ano  a ¢inco anos a cinco anos
- 6 149 -
9765 18717 -
9765 24 866 -
9765 24 866 -

(milhares de Euros)

Total
6 149
28 482
34 631
34 631

Em 31 de dezembro de 2012, a andlise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

Obrigacdes de emissores publicos nacionais

Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros

Cotados

Inferior a
trés meses

Entre trés
meses e um ano

96

96
96

2012

6 089
21310

27 399
27 399

Entre um ano Superior
a cinco anos

a cinco anos

(milhares de Euros)

Total
6 185
21310
27 495
27 495
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Esta rubrica é apresentada como segue:

Participagoes financeiras em associadas e outras
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.
HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Néo cotados

Imparidade para participagdes financeiras em associadas e outras

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro sequinte:

31 de dezembro de 2013
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.
HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

31 de dezembro de 2012
Lusitania, Companhia de Sequros, S.A
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

Lusitania, Companhia de Sequros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

HTA - Hoteis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Ativo

998 162
43 416
5117

173 314

522 559
497 552
45 731
4983
172 274

Passivo

924 847
26 357
1644
140 377

442 860
445 090
28 302
1593
127 930

Percentagem detida

2013
%

33,65

20
29,41
20
16
20

2012
%

25,65
39,34
20
29,41
20
16
20

Capital
Proprio

73 315
17 059

3473
32937

79 699
52 462
17 429

3390
44 344

Proveitos

248 293
8 200
151

8 868

212 334
51628
7 638
41

62 698

Valor de balanco

2013

22 031

3412
1020
15936

2012

17 541
20 596
3460
997
18 242

2013

22 031
15 936
3412
1020
191
150

42 740
(341)
42 399

Resultado
liquido

(23 864)
m

79

(9 654)

(15 706)
5158
(596)
@1)

(7 232)

(milhares de Euros)

2012

18 242
3460
997
191
150
20 596
17 541

61177
(341)
60 836

(milhares de Euros)

Custo da
participacdo

65 100
3200
1000

22018

29 566
9530
3200
1000

21018

(milhares de Euros)

Resultados de associadas

2013

(7 926)

2012

(7 205)
1970
(145)

(13)

(1 446)
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O movimento verificado nesta rubrica é analisado como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo em 1 de janeiro 61177 58 197
Aquisicoes 65 100 6 000
Resultado de associadas (12 682) (6 086)
Reserva de justo valor de associadas (31774) 8722
Dividendos recebidos (944) (866)
Alienacoes (38 137) (4 790)
Saldo em 31 de dezembro 42 740 61177

No final do exercicio de 2013, no ambito da reestruturacdo do Grupo Montepio Geral procedeu-se a uma reorganizacao
das suas participacoes financeiras associadas aos setores dos seqguros e fundos de pensdes. Nesse dmbito, em 27 de
dezembro de 2013, foi constituida a Montepio Seguros, SGPS, S.A. com o objetivo de gerir participacdes sociais dos seto-
res acima referidos.

A CEMG alienou as participacoes que detinha diretamente na Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A. e na Lusitania
— Companhia de Sequros, S.A. ao Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A., tendo simultaneamente sido reembolsado de presta-
coes suplementares no montante de 18 750 milhares de Euros. Adicionalmente, adquiriu 33,65% do capital do Montepio
Seguros S.G.P.S., S.A., por 46 350 milhares de Euros, tendo efetuado prestacoes suplementares na Montepio Sequros
S.G.P.S., S.A. no valor de 18 750 milhares de Euros.

Apos esta operacdo, o capital do Montepio Seguros, que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 137 750 milha-
res de Euros, sendo detido em 52,63%, pelo Montepio Geral — Associacdo Mutualista, em 33,65% pela CEMG, em 8,35%
pela Lusitania, em 3,37% pela Futuro e em 2,11% pela Lusitania Vida.

Estas participacdes apresentavam um valor de balanco de 15 096 milhares de Euros, originando uma mais-valia de 31 254
milhares de Euros, conforme descrito nas notas 7 e 9. Esta operacdo pode ser analisada conforme segue:

(milhares de Euros)

Valor Valor

bruto de venda Mais valia
Lusitania Vida — Companhia de Sequros, S.A. 20 484 32162 11678
Lusitania — Companhia de Sequros, S.A. (5 807) 13623 19 430
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 419 565 146

15 096 46 350 31254
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Imoveis e outros ativos resultantes da resolucao de contratos de crédito sobre clientes 773 540 521 849
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda (92 152) (30 054)
681 388 491 795

Os ativos registados nesta rubrica estao contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 j).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes resulta da resolucdo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (/) dacdo simples, com opcao de recompra ou com locacao financeira,
sendo contabilizadas com a celebracdo do contrato de dacdo ou promessa de dacao e respetiva procuracao irrevogavel
emitida pelo cliente em nome do Grupo; ou (/i) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execucao
das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo apos registo
de primeira penhora.

De acordo com a expectativa do Grupo, pretende-se que os referidos ativos estejam disponiveis para venda num prazo
inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacéo.

Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2013, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo em 1 de janeiro 521849 168 102
Aquisicoes 458 304 461 505
Alienacoes (207 351) (69 216)
Outros movimentos 738 (38 542)
Saldo em 31 de dezembro 773 540 521 849

Os movimentos da imparidade para ativos nao correntes detidos para venda sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo em 1 de janeiro 30 054 31091
Dotacao do exercicio 71 885 32912
Reversao do exercicio (9 787) (32 400)
Utilizacdo - (1 549)

Saldo em 31 de dezembro 92 152 30 054



Relatério e Contas Anuais 2013

A rubrica Propriedades de Investimento inclui os imoveis detidos pelo Finipredial — Fundo de Investimento Aberto, Mon-
tepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitacional, Montepio Arrenda-

mento Il = Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento Ill —

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitacional e Polaris — Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado de Subscricao Particular, que sao consolidados integralmente, conforme politica contabilistica descrita na nota

1b).

Os imdveis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 g).

Esta rubrica é apresentada como seque:

Custo
Imoveis
De servico préprio
Obras em imdéveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalacoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patrimonio artistico
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira
Outras imobilizagdes corporeas
Imobilizacdes em curso

Amortiza¢des acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2013

34577
52 695
21968

21796
3354
84 367
21359
4803
7678
5

2 869
25653
38
2439
2038

285639

(19 737)
(145 410)

(165 147)
120 492

(milhares de Euros)

2012

35288
70733
2 547

20635
3292
92 550
25 467
4835
9474
5

2 869
10 365
38

2 454
1351

281903

(24 748)
(160 580)

(185 328)
96 575
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Custo

Iméveis
De servico proprio
Obras em iméveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalagoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patrimonio artistico
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira
Outras imobilizagdes corporeas

Imobilizacdes em curso

Amortizacées acumuladas

Imoveis
De servico proprio
Obras em iméveis arrendados
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informdatico
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira

Outras imobilizagdes corporeas

Saldo em Aquisicoes/
1 janeiro Dotacoes

35288 175
70733 104
2547 22015
20 635 1568
3292 103
92 550 1863
25 467 408
4835 610
9474 114
5 —
2 869 -
10 365 18 831
38 -
2454 -
1351 4632
281903 50 423
9 386 964
46 066 5336
16 705 970
2 967 96
77 373 6 537
16 188 1671
4380 92
7224 1420
5 —
3191 2479
38 -
1805 172
185 328 19 737

Abates

(38 866)

Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2013, sao analisados como segque:

Reqularizag6es/
Transferéncias

(580)
762
(2 594)

(32)

(15)
(3 945)
(6 300)

(752)
573

@7
19
9%
(244)
(157)

(258)

(1052)

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

34 577
52 695
21968

21796
3354
84 367
21359
4 803
7678
5

2 869
25653
38
2439
2038

285639

9019
32 947

17 249
2978
73 567
13 365
3652
6 603

5
3739
38
1985

165 147
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2012, sao analisados como seque:

Custo
Imoveis
De servico proprio
Obras em iméveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalagoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patriménio artistico
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira
Outras imobilizagdes corporeas

Imobilizacdes em curso

Amortizacées acumuladas
Iméveis
De servico proprio
Obras em iméveis arrendados
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira

Outras imobilizagdes corporeas

Saldo em Aquisicoes/

1 janeiro Dotacoes Abates
36 699 - (870)
67 653 250 -

35 - -
20921 96 (344)
3364 16 (84)
85 661 8290 (1 386)
23382 963 (1)
5126 300 (583)
9 846 74 (436)
5 — —

2 755 114 -
9561 2627 (1.869)
38 - -

2 406 54 -
5858 2 083 -
273 310 14 867 (5573)
7921 1881 (278)
37 870 8936 (605)
15 869 1070 (267)
2 893 127 (56)
70 565 7 805 (1344)
14 502 1757 (125)
4445 117 (323)
6 605 930 (311)
5 _ _

2 302 1481 (610)
38 - -
1638 182 (12)
164 653 24 748 (3931

Reqularizag6es/

(milhares de Euros)

Saldo em

Transferéncias 31 dezembro

(142)

35288
70 698
35

20635
3292
92 550
25 467
4835
9474

5

2 869
10 365
38
2454
1351

281903

9 386
46 201

16 672
2 964
77 026
16 1348
4239
7224

5
3173
38
1809

185 328
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Custo
Software 59 307 64 565
Diferencas de consolidacao e de reavaliacao (goodwill) 53024 53 024
Outros ativos intangiveis 5609 8 590
Ativos intangiveis em curso 216 87
118 156 126 266
Amortiza¢des acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (13 615) (18 808)
Relativas a exercicios anteriores (18 750) (21 899)
(32 365) (40 707)
Imparidade para ativos intangiveis (26 512) (26 512)
59 279 59 047

A rubrica Diferencas de consolidacéo e de reavaliacdo (goodwill), corresponde ao justo valor dos ativos e passivos do Grupo
Finibanco adquiridos pelo Grupo em 31 de marco de 2011 ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista, conforme descrito
na nota 1 a).

Este ativo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b)
e 1 aa), o seu valor recuperavel é revisto anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As even-
tuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel do goodwill deve ser o maior entre o seu valor de uso (isto ¢, o valor pre-
sente dos fluxos de caixa futuros que se esperam do seu uso) e o seu justo valor deduzido dos custos de venda. Tendo
por base estes critérios, o Grupo efetua anualmente avaliacbes em relacao as participacdes financeiras para as quais existe
goodwill registado no ativo que consideraram entre outros fatores:

(/) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados;
i) uma expectativa sobre potenciais variagdes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;

iii) o valor temporal do dinheiro;

iv) um prémio de risco associado a incerteza pela detencao do ativo; e

o~ o~~~

v) outros fatores associados a situacao atual dos mercados financeiros.

As avaliacoes efetuadas tém por base pressupostos razodveis e suportaveis que representam a melhor estimativa do Con-
selho de Administracdo Executivo sobre as condi¢des econdémicas que afetardo cada entidade, os orcamentos e as proje-
cbes mais recentes aprovadas pelo Conselho de Administracdo para aquelas entidades e a sua extrapolacao para periodos
futuros. Os pressupostos assumidos para as referidas avaliacdes podem alterar-se com a modificacao das condicbes eco-
nomicas e de mercado.

Nesta base, e considerando a manutencdo das condicdes adversas do mercado nacional e internacional o Conselho de
Administracdo Executivo decidiu iniciar uma revisdo aprofundada do Business Plan do Grupo Finibanco e dos pressupos-
tos subjacentes. A referida revisdo esta ainda em curso e deverd incorporar nao apenas os impactos resultantes das atuais
condicbes econémicas em Portugal, como também do eventual impacto da situacdo atual na Zona Euro.

O Conselho de Administracdo Executivo concluiu pela necessidade de fazer refletir nas demonstracées financeiras conso-
lidadas de 2012, uma perspetiva prudente face aos resultados esperados da referida reavaliacdo. Face ao exposto foi regis-
tada uma imparidade do goodwill associado a participacdo do Grupo Finibanco, no montante de 26 512 milhares de
Euros.
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Os movimentos da rubrica de Ativos intangiveis, durante o exercicio de 2013, sdo analisados como segue:

Saldo em
1 janeiro
Custo
Software 64 565
Diferencas de consolidacao
e de reavaliacéo (goodwill) 53 024
Outros ativos intangiveis 8590
Ativos Intangiveis em curso 87
126 266
Amortizacées acumuladas
Software 40 707
40 707

Aquisicoes/
Dotacoes

16 795

905
17 700

13615
13615

Abates

(22 109)

(22 109)

(22 107)
(22 107)

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

Reqularizag6es/
Transferéncias

56 59 307

- 53 024

(2 981) 5 609
(776) 216
(3 701) 118 156
150 32 365
150 32 365

Os movimentos da rubrica de Ativos intangiveis, durante o exercicio de 2012, sdo analisados como segue:

Saldo em
1 janeiro
Custo
Software 68 961
Diferengas de consolidacao
e de reavaliacao (goodwill) 53 024
Outros ativos intangiveis 13 286
Ativos Intangiveis em curso 707
135978
Amortizacées acumuladas
Software 45773
45773

Aquisicoes/
Dotacoes

19 348
145
19 493

18 808
18 808

Abates

(23 862)

(32)
(520)

(24 414)

(23 855)
(23 855)

Os movimentos da imparidade para ativos intangiveis sao analisados como seque:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacao do exercicio

Saldo em 31 de dezembro

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

Reqularizag6es/
Transferéncias

118 64 565
- 53 024

(4 664) 8 590
(245) 87
(4791) 126 266
(19) 40 707
(19) 40 707

(milhares de Euros)

2013 2012

26512 -
- 26 512

26512 26 512
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Caixa Econémica Montepio Geral

A partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passou a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC). Desta forma, e tendo por base a legislacdo aplicavel, as diferencas tempordarias
entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma probabi-
lidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a politica contabilis-
tica descrita na nota 1 w), sao elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2013 e em 31 de dezembro
de 2012 podem ser analisados como se seque:

(milhares de Euros)

Ativo Passivo Liquido
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Instrumentos financeiros 17 784 3 749 (25 872) - (8 088) 3749
Qutros ativos tangiveis (24) (26) (421) (459) (445) (485)
Provises 195 784 153 229 - - 195 784 153 229
Beneficios dos empregados 40 063 41784 - (74) 40 063 41710
Outros 1151 - (3 926) - (2 775) -
Prejuizos fiscais reportaveis 111725 67 251 - - 111725 67 251
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 366 483 265 987 (30 219) (533) 336 264 265 454

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversao
das diferencas tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislacao
aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que 0s
impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

Através da Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro, foram introduzidas vérias alteracdes ao Codigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC) com impacto ao nivel dos impostos diferidos apurados em 31 de dezembro de 2013, de entre
as quais se destacam:

- a reducao da taxa de IRC de 25% para 23% e a criacdo de uma taxa de derrama estadual de 3% a 7% aplicavel de
acordo com o lucro tributavel;

— a alteracao do prazo de reporte dos prejuizos fiscais (apurados nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2014) de 5 para 12 anos; e

— a ndo tributacao das mais-valias fiscais e a ndo deducdo das menos-valias fiscais apuradas na venda de partes de capi-
tal, desde que verificados um conjunto de requisitos, e a deducao integral das menos-valias fiscais apuradas em partes
de capital decorrentes de liquidacdo de empresas.

A taxa de imposto diferido é analisada como seque:

2013 2012

% %
Taxa de IRC (a) 23,0 25,0
Taxa de derrama municipal 1,5 1,5
Taxa de derrama estadual 5,0 2,5
Total (b) 29,5 29,0

(a) Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;

(b) Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.



Relatério e Contas Anuais 2013

O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base as expectativas de lucros futu-
ros tributaveis.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando existe uma
expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacao de prejuizos fiscais reportaveis
e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Ano de caducidade 2013
2014 10 542
2015 4 606
2017 52 103
2018 44 474
111725

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as sequintes contrapartidas:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo inicial 265 454 80 657
Reconhecido em resultados 85 448 177 914
Reconhecido em reservas e resultados transitados (14 638) 6 883
Saldo final (Ativo / (Passivo)) 336 264 265 454

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 teve as
seguintes origens:
(milhares de Euros)
2013 2012

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas

Instrumentos financeiros - (8 088) - (14 887)
Qutros ativos tangiveis - 40 (1 444) 5
Provises 42 555 - 117 128 -
Beneficios de empregados 909 (2 556) 10 979 22 318
Outros (2 490) (4 034) - -
Prejuizos fiscais reportaveis 44 474 - 51251 (553)
Imposto diferido 85 448 (14 638) 177 914 6883
Impostos correntes (9 469) - (6 963) -
Total do imposto reconhecido 75 979 (14 638) 170 951 6 883

A variacao de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio reconhecidos em
resultados, bem como as variacbes relevadas em capitais proprios, nomeadamente o impacto decorrente da alteracdo, nos
termos previstos na politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de pensoes
e outros beneficios pds-emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacédo de
ativos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.
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A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser analisada

COMO seque:
2013
% Valor %

Resultado antes de impostos (372 452)

Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancario 5109

Resultado antes de impostos para reconciliacdo da taxa de imposto (367 343)

Taxa de imposto 25,0 25,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto (91 836)

Custos nao dedutiveis 50,7 186 332 68,2
Receitas isentas de imposto 9,3) (34 097) 36,7
Prejuizos fiscais utilizados - - 3,4
Tributacdes autdnomas e outros impostos 2,6 9 469 (1,2)
Outros 1.6 6111 0,7)
Imposto do exercicio 20,4 75979 126,8

(milhares de Euros)

2012

Valor

(134 804)
4621

(130 183)

(32 546
(88729
(47 715
(4423
1584
878

(170 951)

)
)
)
)

O Grupo reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliacdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a

expectativa de lucros fiscais futuros.

Esta rubrica é apresentada como segue:

2013
Bonificacoes a receber do Estado Portugués 8111
Outros devedores 122 190
Outros proveitos a receber 8998
Despesas com custo diferido 2 448
Contas diversas 42 246
183 993
Imparidade para outros ativos (11 732)
172 261

(milhares de Euros)

2012

9736
136 948
6328
6 690
321 821

481523
(3636)
477 887

A rubrica Bonificacbes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacoes referentes a contratos de crédito a habi-
tacao e PME's, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e

sdo reclamados mensalmente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica Bonificacbes a receber do Estado Portugués pode ser detalhada como seque:

2013
Bonificacoes reclamadas ao Estado e ainda nao liquidadas 3381
Bonificacbes processadas e ainda ndo reclamadas 762
Bonificacdes vencidas e ainda nao reclamadas 3968

8111

(milhares de Euros)

2012

4275
1543
3918

9736
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Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Contas Diversas inclui, 0 montante de 8 027 milhares Euros (2012: 157 010 milha-
res de Euros) relativo a operacoes realizadas com titulos, registadas na trade date a aguardar liquidacao.

A rubrica Contas diversas inclui ainda o valor de 1 572 milhares de Euros (2012: 57 667 milhares de Euros) relativo aos
ativos liquidos reconhecidos em balanco e que representam o excesso de cobertura de responsabilidades com pensdes,
beneficios de satde e subsidio por morte, conforme nota 52.

Os movimentos da imparidade para outros ativos sao analisados como seque:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacdo do exercicio
Reversdo do exercicio
Utilizacao
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro

(milhares de Euros)

2013 2012
3636 1037
1654 1085
(2 470) -
- (1 .000)
8912 2514
11732 3636

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica regista os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que se
encontram colateralizados por titulos da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 31 de dezembro de 2013 e 2012, é apre-

sentada como seque:

Até 3 meses
Mais de 6 meses

Esta rubrica é apresentada como segue:

Recursos de instituicdes de crédito no pais
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro

Nao
remunerados
143
40 668

40 811

2013

Remunerados
53 321
380 365
433 686

(milhares de Euros)

2013 2012
1768 860 110 007
1658 494 1666 507
3427 354 1776 514

Nao
Total remunerados
53 464 850
421 033 60 706

474 497 61556

(milhares de Euros)

2012

Remunerados Total
48 348 49 198
515 802 576 508
564 150 625 706
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A andlise da rubrica Recursos de outras instituicoes de

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses a 1 ano

1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Corregoes de valor por operacoes de cobertura

crédito pelo periodo remanescente das operacdes ¢é a sequinte:

2013

31534
96 279
62 215
52 076
232612

474716
219)
474 497

(milhares de Euros)

2012

68 240
10772
31356
348 871
174 973

634 212
(8 506)
625 706

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui 71 094 milhares de Euros (2012: 65 280 milhares de Euros) de deposi-
tos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Esta rubrica é apresentada como seque:

2013 2012
Né&o Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados Remunerados
Depositos a ordem 256 309 2233635 2489 944 164 245 2053014
Depositos a prazo - 11497 167 11497 167 - 10 845 501
Depositos de poupanca - 130 589 130 589 - 170 577
Outros recursos 19 765 - 19765 6579 -
Corregoes de valor por operacoes de cobertura 5363 - 5363 15531 -
281437 13861 391 14 142 828 186 355 13 069 092

(milhares de Euros)

Total

2217 259
10 845 501
170577
6579
15531

13255 447

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Depdsitos tem por finalidade garantir o reembolso de depositos constituidos
nas Instituices Financeiras. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuicoes anuais para o referido Fundo estao

definidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94.

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui 374 226 milhares de Euros (2012: 437 599 milhares de Euros) de depo-
sitos registados em balanco ao justo valor através de resultados.
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A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescente das operacdes é a sequinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Depositos a ordem 2 489 944 2217 259
Depositos a prazo e de poupanca
Até 3 meses 1971032 1976 072
3 meses até 6 meses 3184516 2989 061
6 meses até 1 ano 2111418 1558 093
1 ano até 5 anos 4292 374 4420 209
Mais de 5 anos 68 416 72 643
14 117 700 13 233 337
Correcoes de valor por operacoes de cobertura 5363 15 531
14 123 063 13 248 868
Outros recursos
Até 3 meses 19 765 6 579
14 142 828 13 255 447

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Euro Medium Term Notes (EMTN) 357 803 708 970
Obrigacdes de caixa 1717 872 1010 123
Obrigacdes hipotecarias 80 63
Papel comercial 243 673 643 180
2319428 2 362 336

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 51.

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui o montante de 273 233 milhares de Euros (2012: 307 844 milhares de
Euros) de responsabilidades representadas por titulos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Durante o exercicio de 2013, o Grupo procedeu a emissao de 1 515 987 milhares de Euros (2012: 1 182 612 milhares de
Euros) de titulos, tendo sido reembolsados 1 250 588 milhares de Euros (2012: 1 277 664 milhares de Euros).

A duracdo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, ¢é apresentada
como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Até 6 meses 304 704 697 685
6 meses até 1 ano 366 563 302 635
1 ano até 5 anos 1492 150 1191 066
Mais de 5 anos 162 958 201 921
2 326 375 2 393 307
Corregoes de valor por operacoes de cobertura (6 947) (30 971)

2319428 2 362 336
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No dmbito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 5 000 000 milhares de Euros,
o Grupo procedeu a emissoes que totalizaram 2 000 000 milhares de Euros. As caracteristicas das emissoes vivas a 31 de
dezembro de 2013 sdo apresentadas como segue:

(milhares de Euros)

Periodicidade Rating
Valor Valor Data de Data de do pagamento Taxa (Moody's/
Designacgdo nominal de balanco emissao reembolso dos juros de Juro /Fitch/Dbrs)

Obrig. hipotecarias — 25 1 000 000 1000 456 dezembro 2009  dezembro 2016 Trimestral  Euribor 3M+0,75% Ba1/BBB/AL
Obrig. hipotecarias — 3S 500 000 502 158 novembro 2010 novembro 2015 Trimestral Euribor 3M+2,5%  Ba1/BBB/AL
Obrig. hipotecarias — 4S 500 000 500 123 maio 2013 maio 2017 Anual Euribor TM+0,75% Ba1/BBB/AL

2 000 000 2002 737

As obrigaces hipotecérias sdo garantidas por um conjunto de créditos & habitacdo que se encontram segregados como
patrimoénio auténomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios creditorios especiais aos detentores destes titulos
sobre quaisquer outros credores. As condicoes da referida emissao enquadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006,
nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de marco, n.° 6/2006 de 11 de outubro, n.° 7/2006 de 11 de outubro e n.° 8/2006 de 11 de
outubro e na Instrucdo n.° 13/2006 de 15 de novembro do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissoes é superior em 31 de dezembro de 2013, em 2 718 554 milhares
de Euros (2012: 2 816 016 milhares de Euros) de acordo com a nota 22.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2013 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o sequinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Emissdes Reembolsos (Liquidas) movimentos (¢) de dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 708 970 - (521 698) 147 900 22 631 357 803
Obrigacdes de caixa 1010123 791 347 (103 265) - 19 667 1717 872
Obrigacdes hipotecarias 63 500 000 - (500 000) 17 80
Papel Comercial 643 180 224 640 (625 625) - 1478 243 673

2 362 336 1515 987 (1 250 588) (352 100) 43793 2319428

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcoes por operacoes de cobertura, correcées de justo valor e variacdo cambial.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2012 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o sequinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Emissoes Reembolsos (Liquidas) movimentos (?) de dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 1 314 250 - (569 364) (87 919) 52 003 708 970
Obrigacoes de caixa 452 505 546 037 - 13 401 (1 820) 1010123
Obrigacdes hipotecéarias 706 357 - (708 300) 17 750 (15 744) 63
Papel Comercial - 636 575 - - 6 605 643 180

2473112 1182612 (1277 664) (56 768) 41 044 2 362 336

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balango, correcoes por operacoes de cobertura, corregoes de justo valor e variacao cambial.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), no caso de compras de titulos representativos de responsa-
bilidades do Grupo, os mesmos sao anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de
balanco é reconhecido em resultados.
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Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas sequintes emissoes:

Descri¢do da emissdo

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO INFLACCAO-2008-2016
1 SER. - EOK EUR AF08 3Y4S

OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO-2009-2014
- DBB CRPC SETO9 14

OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO-2009-2017
- DBB CRPC SETO09 17

OBRIGS CAIXA-CRPC-2009-2014-8.SERIE
- EOJ CRPC 09 14 85

OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 2010/14 1SER.
- EOM-TX FX10 14 1S

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO CABAZ OURO E PETROLEO
- EOM-CABAZ OURO

OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 2010/14 2SER.
- EON-MGTXFX1014 2S

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA CRESCENTE
ABRIL-2010-2015 - EON-MGTX FX ABRIL

OBRIGS CAIXA-MG TOP-2010-2014-1. SERIE
- EOO-TOP 10 14 1S

OBRIGS CAIXA-CABAZ ENERGIA-2010-2014
- EOO-CB ENERG10 14

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO-2010-2018
-2.-SERIE - EOO-CRPC 10 18 25

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JULHO 2010/2014
- EOO-MG TXFX 10 14

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA AGOSTO
-2010-2014 - EOP-MG TXFX 10 14

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRRO
2010-2020 - EOP-MGTXFXSET10 20

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRRO
2010-2014 - EOP-TXFX SET10 14

OBRIGS CAIXA-MG TELECOMUNICACOES
-DEZEMBRO 2010-2014 - EOP-MG TELEC 14

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
-1.SERIE - EOP CRPC11 16 1S

Data de
emissao

25-06-2008

03-09-2009

03-09-2009

13-11-2009

29-01-2010

02-03-2010

23-03-2010

19-04-2010

31-05-2010

31-05-2010

21-07-2010

30-07-2010

31-08-2010

09-09-2010

30-09-2010

20-12-2010

27-01-2011

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JANEIRO 2011-201515 08-02-2011

- EOQ TXFX JANT1

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
-2.SERIE - EOQ CRPC 11 16 2S

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE FEVEREIRO
2016 - EOQ TXCRESC FEV16

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TOP EUROPA - MARCO
2011/2015 - EOQ MGTXFX MAR 13

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
-3.SERIE - EOQ-CRPC11 16 3S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
-1.SERIE - EOQ-CRPC11 19 1S

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE ABRIL 2016
- EBE-MGTX CR ABR16

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
-4 SERIE - EBE-CRPC 11 16 4S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
-5.SERIE- EBE-CRPC 11 16 55

24-02-2011

02-03-2011

09-03-2011

31-03-2011

31-03-2011

06-04-2011

28-04-2011

26-05-2011

Data de
reembolso

16-06-2016

04-09-2014

04-09-2017

12-11-2014

29-01-2014

03-03-2014

23-03-2014

19-04-2015

02-06-2014

02-06-2014

22-07-2018

30-07-2014

31-08-2014

09-09-2020

30-09-2014

20-12-2014

28-01-2016

08-02-2015

25-02-2016

25-02-2016

09-03-2015

01-04-2016

01-04-2019

01-04-2016

29-04-2016

27-05-2016

(milhares de Euros)

Valor de

Taxa de juro balanco
Remuneracdo anual — taxa fixa de 3,2% 4100
+ taxa anual de inflacao Europeia
Taxa Fixa Anual de 6% 3400
Taxa Fixa Anual de 3,75% (6.° Ano ao 7.° Ano 1300
Taxa 3,75% e 8.° Ano 6,75%)
Taxa Fixa Anual de 5,75% 2 400
Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 9 806

Anual de 3,5%

Na maturidade o investidor recebe o maximo entre 3 705
4% e a média das performances anuais individuais

dos activos subjacentes face ao nivel inicial, sujeitas

a um maximo individual de 28%

Taxa Fixa Anual de 3,5% 20 000
Taxa Fixa Anual de 3% (4.° Ano Taxa: 3% 500
e 5.° Ano Taxa: 3,5%)

Taxa Fixa Anual de 3,25% 520
Na maturidade, o investidor ird receber o maximo 2 201
entre 4% e a performance do activo subjacente

(Cabaz de accoes do sector energético)

face ao nivel inicial

Taxa Fixa Anual de 2,5% (5.° Ano Taxa: 2,75%; 850
6.° Ano Taxa: 3%; 7.° Ano Taxa: 3,5% e

8.° Ano: 5%)

Taxa Fixa Anual de 3,5% 22 747
Taxa Fixa Anual de 3,5% 15914
Taxa Fixa Anual de 4% 200
Taxa Fixa Anual de 3,5% 9 967
Remuneracédo = [2%; Min(performance,40%)] 558
Taxa Fixa Anual de 4,03% (4.° ano Taxa: 4,28% 22 250
e 5.°ano Taxa: 5,28%)

Taxa Fixa Anual de 4% 19918
Taxa Fixa Anual de 4,2% (4.° ano Taxa: 4,3% 22 300
e 5.° ano Taxa: 5,6%)

Taxa Fixa Anual de 4,2% (4.° ano Taxa: 4,3% 9 050
e 5.° ano Taxa: 5,6%)

Na maturidade o investidor recebe a Tx de juro 4970
indexada & evolucdo da performance do Indice

Euro Stoxx50 e da cotacdo do Ouro.

Taxa Fixa Anual de 4,25% (4.° ano Taxa: 4,5% 19 250
e 5.° ano Taxa: 5,5%)

Taxa Fixa Anual de 4,65% (4.° ano Taxa: 4,65%, 2 050
5.°e 6.° Ano: Taxa 5%, 7.° e 8.° ano Taxa: 6,5%)

Taxa Fixa Anual de 4,5% (4.° ano Taxa 4,75% e 3800
5.° ano Taxa: 5,75%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (4.° ano Taxa: 4,5% 14 800
e 5.° ano Taxa: 5,5%)

Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa 4,8% e 13 000

5.2 ano Taxa 5,75%)

125



126

Caixa Econémica Montepio Geral

Descricdo da emissdo

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
-2.SERIE - EBE-CRPC 11 19 2S

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE
JUN2011-ABR2016 - EBE - TX CRES ABR16
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016

-6.SERIE - EBE - CRPC 11 16 6S
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 1795 DIAS
2011/2016 - EOC - MG CAPCER1795
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
-3 SERIE - EOC CRPC 11 19 3S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
-7 SERIE - EOC CRPC 11 16 7S CEMG5
OBRIGS CAIXA-FNB DEZEMBRO 07/17
- EOS-FNB DEZ 0717A

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-11.7 SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-12.% SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.2 S

OBGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.# SER
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-3.% SER

OBRIGS CX-CRPC-2012/20-1.% SER

OBRIGS CX-MG CAPI CERTO 2012/17-4.* SER
OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-5.2 S

OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/20-2.% SE

OBRIG CX-Mg PARTIC junho-junho-2012/14
OBRIGS CX-MG TAXA FIXA-JUNHO 2012/2014
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-6.° S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR JULHO

-2012-2014 - EOM MG PART JULHO
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO CABAZ ACOES
JUNHO 2012/2015 - EOMMGCABAZ ACOES

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR JUL/12
23072014 - EBE-MGPART 230714

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR JUL/12
24072014 - EOF-MGPART 240714

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR JUL/12
25072014 - EOF-MGPART 250714

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
JULHO-2012-2014

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
-7.SERIE

Data de
emissao

26-05-2011

08-06-2011

30-06-2011

04-08-2011

07-09-2011

07-09-2011

20-12-2010

20-01-2012

20-01-2012

31-01-2012

28-02-2012

30-03-2012

30-03-2012

30-04-2012

31-05-2012

31-05-2012

04-06-2012

27-06-2012

29-06-2012

09-07-2012

11-07-2012

23-07-2012

24-07-2012

25-07-2012

25-07-2012

31-07-2012

Data de
reembolso

27-05-2019

29-04-2016

01-07-2016

29-07-2016

01-07-2019

01-09-2016

19-12-2017

01-12-2016

29-12-2016

01-02-2017

01-03-2017

31-03-2017

31-03-2020

01-05-2017
01-06-2017
01-06-2020
04-06-2014
27-06-2014
30-06-2017
09-07-2014

11-07-2015

23-07-2014

24-07-2014

25-07-2014

25-07-2014

01-08-2017

(milhares de Euros)

Valor de

Taxa de juro balanco
Taxa Fixa Anual de 5,15% (4.° ano Taxa: 5,15%, 2 500
5.°e 6.° ano: Taxa 5,5%; 7.° ano Taxa 6% e
8.° ano Taxa 7%)
Taxa Fixa Anual de 4,5% (4.° ano Taxa 4,75% e 500
5.2 ano Taxa 5%)
Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa: 4,8% 10 000
e 5.°ano Taxa: 5,75%)
Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa: 4,8% 7 850
e 5.°ano Taxa: 5,75%)
Taxa Fixa Anual de 5,15% (4.° ano Taxa: 5,15%, 4900
5.°e 6.° ano Taxa: 5,5%, 7.° ano Taxa 6,00% e
8.° ano Taxa 7,00%)
Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa: 4,8% e 9 950
5.2 ano: Taxa 5,75%)
1.° ano: Taxa fixa de 5%; a partir do 2.° ano a 23906

remuneracdo é calculada de acordo com a férmula:
Minimo [15 * (30 Yr Swap Rate — 10 Yr Swap Rate)
+0.75%;15 * (10 Yr swap Rate — 2

Taxa Fixa Semestral de 6,36% (6.° Semestre

Taxa 4,5%, 7.° e 8.° Semestre Taxa 6,68% e

9.° e 10.° Semestre Taxa 5,75%)

Taxa Fixa Semestral de 6,026% (5.° e 6.° Semestre
Taxa 6,839%, 7.° e 8.° Semestre Taxa 7,6515% e
9.2 e 10.° Semestre Taxa 11,714%)

Taxa Fixa Semestral de 6,026% (5.° e 6.° Semestre
Taxa 6,861%, 7.° e 8.° Semestre Taxa 7,686% e
9.2 e 10.° Semestre Taxa 10,162%)

Taxa Fixa Anual de 5,6667% (3.* ano Taxa 6,50%,
4.° ano Taxa 7,3333% e 5.° Ano Taxa 9,8333%)
Taxa Fixa Anual de 4,9539% (3.7 ano Taxa 5,2830%, 30 000
4.° ano Taxa 5,6122% e 5.° Ano Taxa 6,5997 %)
Taxa Fixa Anual de 5,25% (3.°e 4.° ano: 6% e
5.°ano: 6,75%; 6.° 7.° e 8.° cupao

Max[6,25% e Min (IPC+2%;9,15%)]

Taxa Fixa Anual de 4,80% (3.° ano: 5,10%, 4.° ano: 68 000
5,40% e 5.° ano: 6,35%)

2 500

4000

5650

9750

4 400

Taxa Fixa Anual de 6,8874%(3.° ano: 8,8782%; 8700
4.° ano: 9,6247% e 5.° ano: 13,6063%)

Taxa Fixa Anual de 8,2583% (3.° ano: 8,2583%; 600
4.° ano: 9,7083%; 5.° ano: 10,7250%; 6.° ano:

7,4750%; 7.° ano: 8,3% e 8.° ano: 11,1583%)

Taxa Fixa Anual de 5,00% 923
Taxa Semestral de 5,00% (4.° Semestre 5,00%) 21919
Taxa Fixa Anual de 7,27% (3.° ano: 8,02%; 5 000
4.°ano: 9,27% e 5.° ano: 12,77%)

Taxa fixa de 5% 20 240
Na maturidade o investidor ird receber 50% da 2272
performance média do cabaz face a cotacao inicial,

com uma remuneracao minima de 3,75%

e maxima de 30%

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 330
Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 900
Anual de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 400
Anual de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 50 000
Anual de 5,25%

Taxa Anual de 8,40% (3.° ano: 8,65%; 4.° ano: 6 000

10,40%; 5.° ano: 11,90%)



Descricao da emissao

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 03082014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 06082015

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 08082014

OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA AGOSTO
2012-2014

OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 24 AGOSTO 2012-2014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 31082014

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO CAPITAL CERTO 2012-2020
-3.% SERIE - EOK CRPC12 20 3S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
-8.SERIE 4.° ano:

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 03092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 05092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 12092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 14092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 17092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 19092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 21092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 27092014

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
-9.SERIE - EOD-CRPC 12 17 9S 2

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
OUT12 01102015

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
OUT12 02102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
OUT12 03102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
OUT12 04102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR OUT12
09102014 - EOC-MGPART 041014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR OUT12
10102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR OUT12
15102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR OUT12
16102014

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017

-10.SERIE - DTN-CRPC 1217 10S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR NOV12
02112014 - EOE-MG PART NOV14

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR NOV12
-06112014 - EOE-MGPART 061114

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR NOV12
-09112014 - EOE-MGPART 091114

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR NOV12
-19112014 - EOE-MGPART 191114

Data de
emissao

03-08-2012

06-08-2012

08-08-2012

16-08-2012

24-08-2012

31-08-2012

31-08-2012

31-08-2012

03-09-2012

05-09-2012

12-09-2012

14-09-2012

17-09-2012

19-09-2012

21-09-2012

27-09-2012

8-09-2012

01-10-2012

02-10-2012

03-10-2012

04-10-2012

09-10-2012

10-10-2012

15-10-2012

16-10-2012

31-10-2012

02-11-2012

06-11-2012

09-11-2012

19-11-2012

Data de
reembolso

03-08-2014

06-08-2015

08-08-2014

16-08-2014

24-08-2014

31-08-2014

01-09-2020

01-09-2017

03-09-2014

05-09-2014

12-09-2014

14-09-2014

17-09-2014

19-09-2015

21-09-2014

27-09-2014

29-09-2017

01-10-2015

02-10-2014

03-10-2014

01-10-2014

09-10-2014

10-10-2014

15-10-2014

16-10-2014

31-10-2017

02-11-2014

06-11-2014

09-11-2014

19-11-2014

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

Valor de

Taxa de juro balanco
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 250
Anual de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 1025
de 5,25% (4.° sem: 5,25%; 5.° e 6.° sem: 5,35%)
Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 450
Anual de 5,25%
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 59 983
Anual de 5,25%
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 78 002
Anual de 5,25%
Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 280
Anual de 5,25%
Taxa Fixa Anual de 5,25% (3.° e 4.° ano Taxa 1345
de 6%,5.° ano Taxa 6,75% e 6.°,7.° e 8.° ano
Taxa Max(6,25% ; Min(IPC+2% ; 9,15%))
Taxa Fixa Anual de 9,7667% (3.° ano: 10,9333%; 9 000
12,1% e 5.° ano: 10,7%)
Os juros sdo pagos semestralmente & taxa Anual 265
Fixa de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 2 300
Fixa de 5,125%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 495
Fixa de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 400
Fixa de 5,25%
Os juros sdo pagos semestralmente & taxa Anual 1000
Fixa de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 250
Fixa 5,25% (3.°ano Taxa Anual Fixa: 5,35%)
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 525
Fixa de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 250
Fixa de 5,25%
Taxa Anual de 11,9179% (3.° ano Taxa: 12,1625%; 14 000
4.° ano Taxa: 13,3857% e 5.° ano Taxa: 12,3286%)
Taxa Anual de 5,25% (3.°ano a Taxa Anual: 5,35%) 340
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual Fixa 610
de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual Fixa 675
de 5,25%
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual Fixa 250
de 5,25%
Taxa Fixa Anual de 5% 270
Taxa Fixa Anual de 5,25% 250
Taxa Fixa Anual de 5,25% 300
Os juros sdo pagos semestralmente a taxa Anual 1210
Fixa de 5,25%
Taxa Anual de 5,15% (3.° ano Taxa: 5,40%; 57 500
4.° ano Taxa: 5,60% e 5.° ano Taxa: 6,15%)
Os juros sdo pagos semestralmente & taxa Anual 250
Fixa de 5,25%
Os juros sdo pagos semestralmente a taxa Anual 730
de 5,25% (4.° semestre Taxa 5,25%)
Os juros sdo pagos semestralmente a taxa Anual 300
Fixa de 5,25%
Os juros sdo pagos semestralmente a taxa Anual 1000

Fixa de 5,25%
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Caixa Econémica Montepio Geral

Descricdo da emissdo

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA NOVEMBRO
-2012-2014 - EOF-MGTXFX NOV 14

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA PLUS-NOVEMBRO
-2012-2014 - EOFMGTXFXPLUS 14

OBRIGS CAIXA-MG POUPANCA FAMILIAR 1.SERIE
- PCB-MGPOUP FAM 15

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
-11.SERIE - PCB-CRPC12 17 11S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
DEZ12-05122014 - EOF-MGPART 051214

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA PLUS-6
DEZEMBRO 2012-2014 - EOF-MGTXFXPLUS 12

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA-6DEZEMBRO
2012-2014 - EOS-MGTXFX 061212

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR DEZ
12-21122015 - EOH MGPART 211215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
-20DEZ-2012-2014 - EOH MGTXF 201212

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
-20DEZ-2012-2014 - EOH TXFPLUS201212

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
-31DEZ-2012-2014 - EOH MGTXFXP311212

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-31DEZ
-2012-2014 - EOH MGTXFX 311212

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR DEZ12
-31122014 - EOH MGPART 311214

OBRIGS CAIXA-MOMTEPIO-TIMBI-LEVERAGE
2012/2015 - EOH MG TIMBI LEV

OBRIGS CAIXA-MG-CABAZ LATAM COMMODITIES
2012/2015 - EOH MGCABAZ LATAM

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-03012015 - EOH MGPART 030115

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
-12.SERIE - PCF CRPC 1217 12S CEMGS8

OBRIGS CAIXA-MG POUPANCA FAMILIAR 2.SERIE
- PCF MGPOUP FAM 2S CEMG2

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-22012015 - EOI-MGPART 220115

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-23012016 - EOI MGPART 230116

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
-23JAN-2013-2015 - EOl MGTXFX 230115

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
-23JAN 2013/15 - EOI TFXPLUS230115

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO 2013
-29012016 - EOI-MGPART 291216

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-1.SERIE - PCF-CRPC 13 18 1S

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC FEVEREIRO 2013
-01022015 - EOI MGPART 010215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC FEVEREIRO 2013
-04022015 3,95% - EOl MGPART13 3.95

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC FEV2013
-04022015-4PC - EOI-MGPART2013 4

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC FEV2013
-04022015-4,625PC - EOJ-MGPART 4.625

Data de
emissao

22-11-2012

22-11-2012

28-11-2012

28-11-2012

05-12-2012

06-12-2012

06-12-2012

21-12-2012

20-12-2012

20-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

03-01-2013

15-01-2013

15-01-2013

22-01-2013

23-01-2013

23-01-2013

23-01-2013

29-01-2013

31-01-2013

01-02-2013

04-02-2013

04-02-2013

04-02-2013

Data de
reembolso

22-11-2014

22-11-2014

29-11-2017

29-11-2017

05-12-2014

06-12-2014

06-12-2014

21-12-2014

20-12-2014

20-12-2014

31-12-2014

31-12-2014

31-12-2014

31-12-2015

31-12-2015

03-01-2015

29-12-2017

29-12-2017

22-01-2015

23-01-2016

23-01-2015

23-01-2015

29-01-2016

31-01-2018

01-02-2015

04-02-2015

04-02-2015

04-02-2015

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Taxa Fixa Anual de 4,25% 6282

Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa Fixa Anual 5%) 18 549

Taxa Fixa Anual de 5,15% (3.° ano e 4.° ano Taxa: 3 450
5,25%; 5.° ano Taxa: 6,70%)

Taxa Fixa Anual de 5,15% (3.° ano e 4.° ano Taxa: 48 500
5,25%; 5.° ano Taxa: 5,70%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa Anual 250
de 5,25% (4.° semestre Taxa Fixa Anual 5,25%)

Taxa Fixa Anual de 5% 14 140
Taxa Fixa Anual de 4,25% 4114
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 300
Anual de 5,25% (4.° semestre Taxa Anual 5,25%

e 5.° e 6.° semestre Taxa Anual 5,35%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% 3324
Taxa Fixa Anual de 5% 13 953
Taxa Fixa Anual de 5% 6 140
Taxa Fixa Anual de 4,25% 2122
Taxa Fixa Anual de 5% 300
VN*Max [0%; (400% *Performance do Cabaz)] 5

VN*Max [0%;Min (30%; 60% *Performance do Cabaz)] 5

Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa Fixa Anual 5%) 11 800
Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa: 5,125%, 28 350
3.2 ano Taxa: 5,25%; 4.° ano Taxa: 5,40% e

5.2 ano Taxa: 5,75%)

Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa: 5,25%; 2 300
3.2 ano Taxa: 5,40%; 4.° ano Taxa: 5,60%;

5.° ano Taxa: 6,25%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 1050
Anual de 4,6% (3.° e 4.° semestre Taxa 4,6%)

Taxa Fixa Anual de 4,5% (2.° e 3.° ano Taxa Fixa 550
Anual de 5,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 6 154
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,75% (2.° ano Taxa Fixa 19018
Anual 4,75%)

Taxa Fixa Anual de 4,5% (2.° ano Taxa: 4,75% e 250
3.° ano Taxa: 5%)

Taxa Fixa Anual de 5,00% (2.° ano Taxa: 5,10%; 58 700

3.2 ano Taxa: 5,15%; 4.° ano Taxa: 5,25%;

5.° ano Taxa: 5,50%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° Ano Taxa Fixa Anual 4%) 500
Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 500
Anual de 3,95% (3.° e 4.° semestre Taxa: 3,95%)
Taxa Fixa Anual de 4% (2.° Ano Taxa Fixa Anual 4%) 446
Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 1000

Anual de 4,50% (3.° e 4.° semestre Taxa: 4,75%)



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
-6FEV-2013-2015 - EQJ TXFPLUS060215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-6 FEVEREIRO
2013-2015 - EOJ TXFX 060215

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR FEV/13
-13022016 - EOJ MGPART 130216

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTIC-USD-FEV/13
-13022016 - EOJ MG USD 130216

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR FEV/13
-19022015 - EOJ-MGPART 190215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-20 FEVEREIRO
2013-2015 - EOJ-MGTXFX 200215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
-20FEV-2013-2015 - EOJTXFPLUS200215

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR FEV/13
-22022015 - EOR-MGPART 220215

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR FEV/13
-26022015 - EOR-MGPART 260215

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-2.SERIE - PCH CRPC 13 18 25

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2021
-1.SERIE - PCH CRPC 13 21 1S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-04032015 - EORMGPART 040315

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-05032015 - EORMGPART 050318

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-06 MARCO
2013-2015 - EOR-TXFX 060315

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS-06
MAR-2013-2015 - EORTXFXPLUS60315

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-15032015 - EORMGPART 150315

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-18032015 - EOR MGPART 180315

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-19032015 - EOT MGPART 190315

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-27032015 - EOTMGPART 270315

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-20 MARCO 2013
-2015 - EOR-MGTXFX 200315

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-3.SERIE - EOT CRPC 13 18 3S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAR/13
-28032016 - EOTMGPART 280316

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-03 ABRIL
2013-2015 - EOT MGTXFX 030415

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
ABR/13 05042015 - EOT-MGPART 050415

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
ABR/13 17042015 - EOT-MGPART 170415

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
ABR/13 22042015 - EOT-MGPART 220415

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-17 ABRIL
2013-2015 - EOT-MGTXFX 170415

Data de
emissao

06-02-2013

06-02-2013

13-02-2013

13-02-2013

19-02-2013

20-02-2013

20-02-2013

22-02-2013

26-02-2013

28-02-2013

28-02-2013

04-03-2013

05-03-2013

06-03-2013

06-03-2013

15-03-2013

18-03-2013

19-03-2013

27-03-2013

20-03-2013

28-03-2013

28-03-2013

03-04-2013

05-04-2013

17-04-2013

22-04-2013

24-04-2013

Data de
reembolso

06-02-2015

06-02-2015

13-02-2016

13-02-2018

19-02-2016

20-02-2015

20-02-2015

22-02-2015

26-02-2015

01-03-2018

01-03-2021

04-03-2015

05-03-2018

06-03-2015

06-03-2015

15-03-2015

18-03-2015

19-03-2015

27-03-2015

20-03-2015

29-03-2018

28-03-2016

03-04-2015

05-04-2015

17-04-2015

22-04-2015

24-04-2015

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Taxa Fixa Anual de 4,50% (2.° ano Taxa Fixa 14 736
Anual 4,5%)
Taxa Fixa Anual de 4,15% (2.° ano Taxa Fixa 5961

Anual 4,15%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa: 4,40% e 250
3.° ano Taxa: 4,5%)

Taxa fixa de 3,90% (2.2, 3.°, 4.° e 5.° ano Taxa Fixa 196
Anual de 3,90%)

Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa Anual 529
de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° Ano Taxa Fixa Anual 4%) 4 500
Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° Ano Taxa Fixa 9077
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° Ano Taxa Fixa 640
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° Ano Taxa Fixa 1528
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,85% (2.° ano Taxa: 4,85%; 44 450
3.°ano e 4.° ano Taxa: 5,00%; 5.° ano Taxa: 5,40%)

Taxa Fixa Anual: 5,15% (2.° ano Taxa: 5,20%; 2 865
3.2 ano Taxa: 5,30%; 4.° ano Taxa: 5,30%;

5.2 ano Taxa: 5,90%;

6.° cupao Max [5,95%; Min (IPC+2%;8,25%)];

7.° cupao Max [6,15%; Min (IPC+2%;8,50%)];

8.° cupao Max [6,45%; Min (IPC+2%;8,50%)])

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa 250
Fixa Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa: 4,40%; 250

3.° ano Taxa: 4,50%; 4.° ano Taxa: 4,70%;
5.° ano Taxa: 4,90%)
Taxa Fixa Anual de 4% (2.° ano Taxa Fixa Anual 4%) 3 681

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 11479
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 15 000
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,15% (2.° ano Taxa Fixa 265
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,15% (2.° ano Taxa Fixa 700
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,05% (2.° ano Taxa Fixa 250
Anual 4,125%)

Taxa Fixa Anual de 4,1% (2.° ano Taxa Fixa 30770
Anual 4,1%)

Taxa Fixa Anual de 4,40% (2.° ano Taxa: 4,55%; 31425
3.2 ano Taxa: 4,75%; 4.° ano Taxa: 4,90%;

5.° ano Taxa: 5,65%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa: 4,175%; 425
3.° ano Taxa: 4,275%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 18 203
Anual de 4% (2.° ano Taxa anual 4%)

Taxa Fixa Anual de 4,125% (2.° ano Taxa Fixa 500
Anual 4,125%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa Fixa 500
Anual 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa Fixa 300
Anual 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° ano Taxa 30 599

Fixa Anual 4%)
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Caixa Econémica Montepio Geral

Descricdo da emissdo

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO POUPANCA FAMILIAR
2013-2018-1.SERIE -PCBMGPFAM1318 1S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-4.SERIE - PCH-CRPC 13 18 4S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 06052015 - EON-MGPART 060515
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-15 MAIO

2013-2015 - EON-MGTXFX 150515
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 17052015 - EON-MGPART 200515
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 22052015 - EON-MGPART 220515
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-29 MAIO
2013-2015 - EON-MG TXFX290515
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR MAI/13
29052015 - EON-MG PART290515
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-5.SERIE - PCF-CRPC 13 18 55

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-12 JUNHO
2013-2015 - EBE-MG TXFX 13 15

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-26 JUNHO
2013-2015 - EOP-MG TXFX 13 15

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-6.SERIE - EOD-CRPC13 18 6S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2021
-2.SERIE - EOK CRPC 13 21 2S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-7.SERIE - DON-CRPC13 18 7S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR AGO/13
29082015 - EOO MGPART 290815

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-8.SERIE - DON-CRPC 13 18 8S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-9.SERIE - EOL-CRPC 13 18 95

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-10.SERIE - DON-CRPC13 18 10S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-11.SERIE - PCG-CRPC13 18 11S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
-12.SERIE

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-18012013
- PCF-PC69EMINT80113

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-30012013
- PCF-PC71EMI300113

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC-06022013
- PCG-PC73EMO060213A

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC-13022013
- PCG-PC75EMI130213

Data de
emissao

30-04-2013

30-04-2013

06-05-2013

15-05-2013

20-05-2013

22-05-2013

29-05-2013

29-05-2013

31-05-2013

12-06-2013

26-06-2013

28-06-2013

28-06-2013

31-07-2013

29-08-2013

30-08-2013

30-09-2013

31-10-2013

29-11-2013

30-12-2013

18-01-2013

30-01-2013

06-02-2013

13-02-2013

Data de
reembolso

01-05-2018

01-05-2018

06-05-2015

15-05-2015

17-05-2015

22-05-2015

29-05-2015

29-05-2015

01-06-2018

12-06-2015

26-06-2015

28-06-2018

28-06-2021

01-08-2018

29-08-2015

31-08-2018

01-10-2018

01-11-2018

30-11-2018

31-12-2018

17-01-2014

29-01-2014

05-02-2014

12-02-2014

(milhares de Euros)

Taxa de juro

Taxa Fixa Anual de 4,40% (2.° ano Taxa: 4,55%;
3.2 ano Taxa: 4,75%; 4.° ano Taxa: 4,90%;

5.° ano Taxa: 6,70%)

Taxa Fixa Anual de 4,40% (2.° ano Taxa: 4,55%;
3.2 ano Taxa: 4,75%; 4.° ano Taxa: 4,90%;

5.° ano Taxa: 6,70%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa

Fixa Anual 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° ano Taxa Fixa

Anual 4%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa
Anual 4% (2.°ano Taxa Fixa Anual: 4%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa Fixa
Anual: 4,175%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa
Anual de 4% (2.° ano Taxa Fixa Anual: 4%)
Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.°ano Taxa Fixa
Anual: 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4,4% (2.°ano Taxa: 4,55%,
3.°ano Taxa: 4,75%, 4.°ano Taxa: 4,9% e

5.° ano Taxa: 5,65%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa
Anual de 3,75% (2.°ano Taxa Anual 3,75%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa
Anual de 3,75% (2.°ano Taxa Anual 3,75%)
Taxa Fixa Anual de 4,4% (2.°ano Taxa: 4,4%
3.°ano Taxa: 4,6%, 4.°ano Taxa: 4,75% e

5.2 ano Taxa: 4,9%)

Taxa Fixa Anual de 4,9% (2.° ano Taxa: 4,9%,
3.°ano Taxa: 5,1%, 4.° ano Taxa: 5,1%,

5.° ano Taxa: 5,65% e do 6.° ao 8.°ano Taxa:
Max [5,95%;Min(IPC+2%;8,15%)]

Taxa Fixa Anual de 3,85% (2.° ano Taxa: 4,15%,
3.°ano Taxa: 4,35%, 4.° ano Taxa: 4,55% e

5.2 ano Taxa: 4,9%)

Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa
Anual de 2,8% (2.°ano Taxa Fixa Anual: 2,8%)
Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 4,15%,
3.° ano Taxa: 4,35%, 4.° ano Taxa: 4,55% e

5.° ano Taxa: 4,90%)

Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 3,75%,
3.°ano Taxa: 4%, 4.° ano Taxa: 4,2% e 5.° ano
Taxa: 4,4%)

Taxa Fixa Anual de 3,75% (2.° ano Taxa: 3,75%,
3.2ano: 4%, 4.° ano Taxa: 4,1% e 5.° ano

Taxa: 4,4%)

Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 3,65%,
3.2 ano Taxa: 3,7%, 4.° ano Taxa: 3,75% e

5.° ano Taxa: 4%)

Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 3,65%,
3.2 ano Taxa: 3,7%, 4.° ano Taxa: 3,75% e

5.° ano Taxa: 4%)

Taxa Fixa de 4,5%

Taxa Fixa de 4,5%
Taxa Fixa de 4,0%

Taxa Fixa de 4,0%

Valor de
balanco

3150

41 600

1100

22 406

400

7 500

9450

50 000

7 867
6 835

40150

1645

45100

250

41 000

47 900

41 300

36 000

27 500

42 164
34514
21955

15 537



Descricao da emissao

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC-20022013
- PCG PC77EMI200213

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC-27022013
- PCG-PC79EMI270213

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC-06032013
- PCH-PC81EMI060313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC-13032013
- PCH-PC83EMI130313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5PC-27032013
- PCH PC87EMI270313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,75PC-20032013
- DTN-PC85EMI200313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-03042013
- EOK-PC89EMI030413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-10042013
-EOK PC91EMI100413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-23042013
- EOD-PC93EMI230413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-30042013
- EMO-PC95EMI300413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-08052013
- PCE-PC97EMI080513

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-15052013
- PCF-PC99EMI150513

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-22052013
- PCG-PC101EM220513

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC-29052013
- EOM-PC103EM290513

PAPEL COMERCIAL-PARTICULAR-364D
-4PC-21022013

PAPEL COMERCIAL - EMISSAO 5

PAPEL COMERCIAL - EMISSAO 6

Empréstimo obrigacionista CEMG 2004

Empréstimo obrigacionista CEMG 2005

Empréstimo obrigacionista CEMG 2007

Empréstimo obrigacionista CEMG 2007

Pelican Mortgages No 1

Pelican Mortgages No 2

Responsabilidades representadas por titulos

Correcgoes de valor por operagdo de cobertura
Periodificagdes, custos e proveitos diferidos

Data de
emissao

20-02-2013
27-02-2013
06-03-2013
13-03-2013
27-03-2013
20-03-2013
03-04-2013
10-04-2013
23-04-2013
30-04-2013
08-05-2013
15-05-2013
22-05-2013
29-05-2013
21-02-2013
13-11-2013
02-12-2013

Set.2004

Fev.2005

Jan.2007

Fev.2007

19-12-2013
29-09-2003

Data de
reembolso

19-02-2014
26-02-2014
05-03-2014
12-03-2014
26-03-2014
19-03-2014
02-04-2014
09-04-2014
22-04-2014
29-04-2014
07-05-2014
14-05-2014
21-05-2014
28-05-2014
20-02-2014
13-05-2014
02-06-2013

Set.2014

Fev.2015

Jan.2017

Fev.2017

19-12-2037
29-09-2036

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Taxa Fixa de 4,0% 14 943
Taxa Fixa de 4,0% 21967
Taxa Fixa de 4,0% 17 724
Taxa Fixa de 4,0% 14 466
Taxa Fixa de 3,5% 3916
Taxa Fixa de 3,75% 6 089
Taxa Fixa de 3,5% 2786
Taxa Fixa de 3,5% 3297
Taxa Fixa de 3,5% 9370
Taxa Fixa de 3,5% 2119
Taxa Fixa de 3,5% 3981
Taxa Fixa de 3,5% 2 624
Taxa Fixa de 3,5% 2908
Taxa Fixa de 3,5% 1230
Taxa Fixa de 4,0% 2 000
Taxa de 4,322% 7 000
Taxa de 4,329% 5 000
Euribor 3 meses + 0,25% 15 000

1.° ano: 3,5%; 2.° ano: 0,875% x 10yr CMS rate 125 000
1.°ano: 4,2% 2.° ano: 1 x 10yr CMS rate 100 000
Taxa fixa de 5% 90 000
W.AI-1,33% 61554
W.A.I-1,33% 79 83
2 384018

(6947)

(57 643)

2319428

Em 31 de dezembro de 2013, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados, sendo as suas
taxas efetivas compreendidas entre 0,5% e 16,76% (2012: 0,44% e 10,94%).
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39. Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta rubrica é apresentada como seque:

Pelican Mortgages No. 3
Outros

40. Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

Provisdes para outros riscos e encargos

Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacdo do exercicio
Reversdo do exercicio
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro

(milhares de Euros)

2013 2012
194 287 240 051
762 4 368
195 049 244 419
(milhares de Euros)
2013 2012
8014 14 292
(milhares de Euros)
2013 2012
14 292 7 985
3444 2730
(248) (5 695)
(9 474) 9272
8014 14 292




Relatério e Contas Anuais 2013

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica regista obrigacoes de prazo determinado com um prazo residual superior a

Cinco anos.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de dezembro de 2013 sdo apresentadas como seguem:

Descri¢do da emissdo

CEMG/06
CEMG/08
CEMG/08
CEMG/08

FNB 08/18 1.%/2.% Série

FNB Rendimento Seguro 05/15
FNB Grandes empresas 07/16 1.% série
FNB Grandes empresas 07/16 2.%/3.7 série
FNB Indices estratégicos 07/17 1.7 série
FNB Indices estratégicos 07/17 2.%/3.% série
Ob. Cx. Subordinadas Finicrédito

Data de
emissao

abr.2006
fev.2008
jun.2008
jul.2008
dez.2008
jun.2005
mai.2007
jun.2011
mai.2007
jun.2011
nov.2007

Maturidade

abr.2016
fev.2018
jun.2018
jul.2018

dez.2018
jun.2015
mai.2016
jun.2016
jun.2015
jun.2015
nov.2017

Valor
de emissdo

50 000
150 000
28 000
150 000
10 363
238
1745
22 602
13 207
26 629
16 550

Taxa de juro

Euribor 3 meses+0,95%
Euribor 6 meses+1,5%
Euribor 12 meses+1,5%
Euribor 6 meses+1,5%
Euribor 6 meses+0,15% (iv)
6,25% *VN Min.(cotacao) (i)
Méx.(0;6,0% *(1-n/5)) (i)
Max.(0;6,0% *(1-n/5)) (i)
6,25% *VN Min.(cotacao) (ir)
6,25% *VN Min.(cotacao) (ir)
Tx base+0,90% (barrier level)

Correcao de valor por
operacgdes de cobertura

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 51.

(milhares de Euros)

Valor
de balanco

26 139
121 368
18 179
121053
10 375
238
1780
22 740
13 207
26 629
16 530

378 238

(8 160)

370078

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais postecipados,
sendo as suas taxas de juro efetivas compreendidas entre 0,86% e 2,084% (2012: 0,86% e 2,00%).

Referéncias:

(i) — Serdo pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de maio, para a 1. série e a 20 de junho, para as 2.7 e 3.7 séries):

Cupéao

1.° Cupdo
2.° Cupao
3.° Cupao
4.° Cupdo
5.° Cupédo
6.° Cupao
7.° Cupao
8.° Cupao
9.° Cupao

Notas:

Taxa/ intervalo

5,50%

5,50%

Max [0; 6,0% *
Max [0; 6,0% *
Max [0; 6,0% *
Max [0; 6,0% *
Max [0; 6,0% *
Max [0; 6,0% *
Méx [0; 6,0% *

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relacao as quais tenha ocorrido um Evento de Creédito.

Se ocorrer uma fusao entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusao, serdo contados
tantos Eventos de Crédito quanto o numero de empresas fundidas.
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(ii) — A remuneracdo serd paga anualmente e serd iqual a:

Cupao Taxa/ Intervalo
1.°ano 5,5% * valor nominal
2.°ano 5,5% * valor nominal

3.° ano e sequintes  6,25% * valor nominal se Min (SDk/SDO-SXk/SX0; HSk/HSO- SXk/SX0) > Barreirak ***
*** se nao = 0%, onde:

Barreira 3 = Barreira a aplicar no 3.° cupao = 0%,

Barreira 4 = Barreira a aplicar no 4.° cupao = 1%,;

Barreira 5 = Barreira a aplicar no 5.° cupao = 2%,

Barreira 6 = Barreira a aplicar no 6.° cupao = 3%,

Barreira 7 = Barreira a aplicar no 7.° cupao = 4%;

Barreira 8 = Barreira a aplicar no 8.° cupao = 5%.

Barreira k = Barreira a aplicar no k.° cupao

SDk — Cotacao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observacao K (K=1 a 6)
SDO - Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observacdo K (K=1 a 6)
SX0 - Cotacao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotacdo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observacdo K (K=1 a 6)

HSO — Cotacao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

(iii) — A remuneracao sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e seré calculada de acordo com a seguinte formula
(taxa anual): n/N * 5% + m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo.

Nota: Intervalo é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo:

Periodo Data do cupao Intervalo

1.° semestre 09-dez-05 [1,60; 2,75%]
2.° semestre 09-jun-06 [1,60; 3,00%]
3.° semestre 09-dez-06 [1,60; 3,25%]
4.° semestre 09-jun-07 [1,60; 3,50%]
5.° semestre 09-dez-07 [1,60; 3,50%]
6.° semestre 09-jun-08 [1,70; 3,75%]
7.° semestre 09-dez-08 [1,70; 3,75%]
8.° semestre 09-jun-09 [1,70; 4,00%]
9.° semestre 09-dez-09 [1,80; 4,00%]
10.° semestre 09-jun-10 [1,80; 4,25%]
11.° semestre 09-dez-10 [1,80; 4,25%]
12.° semestre 09-jun-11 [1,80; 4,50%]
13.° semestre 09-dez-11 [1,90; 4,50%]
14.° semestre 09-jun-12 [1,90; 4,50%]
15.° semestre 09-dez-12 [1,90; 4,50%]
16.° semestre 09-jun-13 [1,90; 4,50%]
17.° semestre 09-dezi-13 [2,00; 4,50%]
18.° semestre 09-jun-14 [2,00; 4,50%]
19.° semestre 09-dez-14 [2,00; 4,50%]
20.° semestre 09-jun-15 [2,00; 4,50%]

(iv) - A remuneracao serd paga semestralmente e o primeiro cupao sera fixo:
Cupao Taxa/ intervalo

1.° cupdo 6,50% (taxa anual)
entre 2.° e 10.° cupdo Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11.° e sequintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012

Credores
Fornecedores 16 065 16 130
Outros credores 150 369 201 130
Setor Publico administrativo 23586 17 330
Férias e subsidio de férias a pagar 37 270 32833
Outros custos a pagar 732 1144
Receitas antecipadas 70971 3351
Contas diversas 90 193 229 461
389 186 501 379

A rubrica Contas diversas inclui o valor de 68 208 milhares de Euros (2012: 145 898 milhares de Euros), referente a saldos
de operacoes sobre titulos a reqularizar.

Em 6 de novembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracao Executivo, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 105 000 milhares de Euros, por
entrada de numerdrio.

Em 26 de setembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracdo Executivo, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 100 000 milhares de Euros, por
entrada de numerario.

Em 20 de dezembro de 2012, na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, procedeu-se ao aumento do
capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 50 000 milhares de Euros, por entrada de nume-
rario.

Apos estas operacdes, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 1 500 000

milhares de Euros (2012: 1 295 000 milhares de Euros), pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associacao
Mutualista.
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Na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, em 28 de outubro de 2013, procedeu-se a emissao em 17 de
dezembro de 2013 de unidades representativas do Fundo de Participacao da Caixa Econémica Montepio Geral, com um
valor nominal global de 200 000 milhares de Euros, por entrada de numerario.

As unidades de participacao constituem valores mobilidrios, nos termos previstos na alinea g) do artigo 1.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, na medida em que constituem outros documentos representativos de situacoes juridicas homogéneas
(designadamente quanto ao direito a remuneracao ou ao direito de recebimento do saldo de liquidacdo da Caixa Econo-
mica Montepio Geral, apds satisfacao dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados),
suscetiveis de serem transmitidos em mercado.

A Caixa Econémica Montepio Geral emitiu 200 000 000 unidades de participacdo com o valor nominal de 1 Euro, que
serao, quanto a forma de representacdo, escriturais e emitidas exclusivamente na modalidade nominativa.

Nos termos dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, as unidades de participacao nao conferem direitos de par-
ticipacdo na Assembleia Geral da Caixa Econémica Montepio Geral ou de gestdo e os direitos econémicos associados a
titularidade das unidades de participacao incluem o direito a receber uma remuneracao anual quando, existindo suficiéncia
de resultados, a Assembleia Geral o delibere, sob proposta do Conselho de Administracdo Executivo, no direito ao reem-
bolso das unidades de participacao apenas em caso de dissolucao da Caixa Econémica Montepio Geral e apés satisfacao
dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados, e no direito ao eventual reembolso na
sequéncia da amortizacdo das unidades de participacao por deliberacdo da Assembleia Geral da Caixa Econdémica Montepio
Geral, sempre sujeita a prévia autorizacdo do Banco de Portugal. O direito a informacao associado a titularidade das uni-
dades de participacao é exercido através do representante comum eleito em Assembleia Geral de titulares de unidades de
participacdo, donde os titulares das unidades de participacdo nao terao direito de acesso direto a informacao econémica e
financeira da Caixa Econémica Montepio Geral.

Estes instrumentos sao elegiveis para efeitos prudenciais para o Core Tier 1. A luz do disposto na IAS 32 — Instrumentos
Financeiros: Apresentacao, para efeitos contabilisticos, estes instrumentos séo classificados como capital, tendo em consi-
deracdo as suas caracteristicas especificas, nomeadamente a ndo existéncia de uma obrigacdo de pagamento de capital e

juros.

Assim, a classificacado como capital resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento emitido, se encon-
trar efetivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da sociedade, dado que podera nao receber um montante
equivalente ao valor investido.

Esta rubrica regista a emissao de 15 000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados com juros condicionados efetuada pelo Montepio Investimento, S.A. (ex-Finibanco, S.A.), e que
no ambito do processo de aquisicao do Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (ex-Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e das suas
subsidiarias passou a integrar as responsabilidades da CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota
1a).

No caso de compras de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados, os mesmos sao anulados da situacao liquida e a dife-
renca entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco é reconhecido em resultados.

No decurso de 2013, a CEMG efetuou recompras de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados no montante de 6 727
milhares de Euros. Apds estas operacdes, a rubrica Outros instrumentos de capital apresenta o montante de 8 273 milha-
res de Euros (2012: 15 000 milhares de Euros).

Remuneracao

Com sujeicao as limitacdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracao serd paga semestralmente, em 2 de
fevereiro e em 2 de agosto de cada ano, com inicio em 2 de agosto de 2010 e sera igual a:

—1.°a0 4.° cupdes: 7,00%,;

— 5.° cupao e sequintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.
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Limitagbes ao vencimento de juros
A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

—Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissdo com o montante
dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a eventuais acoes preferenciais que se
possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da Emitente, ou

— Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Proprios ou na medida e até a concorréncia
em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Requlamentacao.

A Emitente ainda est4 impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opiniao do Conselho de Administracao
Executivo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento da Requlamentacéo de requisitos de
Fundos Proprios.

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros podera ser total ou parcial.

O ndo pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a essa data em
momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao exercicio anterior, dos
resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores suscetiveis de serem distribuiveis e com os lucros ou prejui-
z0s, liquida das reservas obrigatorias, legais e estatutarias, mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos
relativos as acoes ordindrias ou a quaisquer outros valores mobilidrios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

Reembolso

Estes valores Mobilidrios sao perpétuos, s6 sendo reembolsaveis sequndo as condicdes de reembolso antecipado abaixo
previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderad proceder ao reembolso, total ou parcial, a partir da
10.% data de pagamento de juros, inclusive (5.° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um Evento de desqualificacdo como Fundos Préprios de Base, mesmo antes de
decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de Portugal, estes Valores Mobilidrios sao
reembolsaveis por opcao do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificacgdo como Fundos Proprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer documento legal ou
respetiva interpretacao oficial que implique que estes Valores Mobilidrios deixem de poder ser qualificados como Fundos
Préprios de Base da Emitente.

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio. A reserva geral destina-
-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacoes extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa o Grupo deveré reforcar anualmente a reserva geral com pelo menos 20% dos lucros
liquidos anuais. O limite para formacao da reserva geral é de 25% da totalidade dos depésitos. Esta reserva, normalmente
néo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacoes correntes. Nos termos da legislacao portuguesa
o Grupo devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva, nor-
malmente nao esta disponivel para distribuicao e pode ser utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacao da reserva geral e especial é apresentada na nota 47.
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Esta rubrica é apresentada como segue:

Reservas de reavaliacdo
Activos financeiros disponiveis para venda
Valor bruto
Imposto
Outros

Outras reservas e resultados transitados
Reserva geral
Reserva especial
Reservas por impostos diferidos
Resultados transitados

(milhares de Euros)

2013 2012
11352 (22 083)
(8 066) 1793
(14 819) 18 321
(11533) (1969)
187 532 185935
68 273 68 160
49 324 44 501
(66 935) 19 287
238 194 317 883

As reservas de reavaliacdo relativas a ativos financeiros disponiveis para venda representam as mais e menos valias poten-
ciais relativas a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do
exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).

A movimentacao da reserva de reavaliacao relativas a ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2013

desta rubrica é apresentada como seque:

Saldo em
1 janeiro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos nacionais 9018
Obrigacdes de emissores publicos
estrangeiros 113
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (6 043)
Estrangeiros (20 221)
Papel comercial -
(17 133)
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 66
Estrangeiras 1006
Unidades de participacdo (6 022)
(4 950)

(22 083)

Reavaliacdo

676
(2519)

1821
10 834
226

10 586

98
1519
15076

16 693
27 279

Aquisicoes

33903

37

(19 467)
1670

16 143

104
333
(5133)

(4 696)
11447

Alienacées

(10 193)
(179)

3293
7 150

71

(256)
6514

6258
6329

(milhares de Euros)
Imparidade

reconhecida Saldo em
no exercicio 31 dezembro

= 33 404

2842 294

- (20 396)

(810) (1377)
(226) -
2258 11925
(25) 243
(655) 1947
(13 198) (2 763)
(13 878) (573)
(11 620) 11352
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A movimentacdo durante o ano de 2012 desta rubrica é apresentada conforme seque:

(milhares de Euros)

Imparidade
Saldo em reconhecida Saldo em
1 janeiro Reavaliacdo  Aquisicoes Alienagbes  no exercicio 31 dezembro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos nacionais (241 563) 151212 4 605 94 764 - 9018
Obrigacdes de emissores publicos
estrangeiros (684) (6051) 73 (1276) 8 052 114
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (21 610) 9 694 (325) 6 198 - (6 043)
Estrangeiros (54 785) 15 353 22 18 188 1000 (20 222)
Papel comercial - 226 - - (226) -
(318 642) 170 434 4 375 117 874 8 826 (17 133)
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais (4) 308 4 - (242) 66
Estrangeiras (68) 2184 45 25 (1 180) 1006
Unidades de participacéo (837) (2 436) 2 005 181 (4 935) (6 022)
(909) 56 2 054 206 (6 357) (4 950)
(319 551) 170 490 6 429 118 080 2 469 (22 083)

As reservas de reavaliacdo relativas a ativos financeiros disponiveis para venda explicam-se da seguinte forma:

(milhares de Euros)

2013 2012
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 4573 730 2 542 476
Imparidade acumulada reconhecida (39 266) (38 948)
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade 4 534 464 2 503 528
Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda 4 545 816 2 481 445
Ganhos / Perdas potenciais reconhecidos na reserva de reavaliacdo 11 352 (22 083)

Em 23 de abril de 2013, de acordo com deliberacao da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu resultados ao Montepio
Geral — Associacdo Mutualista no montante de 1 692 milhares de Euros (2012: 16 584 milhares de Euros).
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49. Interesses que nao controlam

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

Balanco Demonstracao dos Resultados
2013 2012 2013 2012
Finibanco Angola S.A. 11035 6 957 2 153 1094
11035 6 957 2 153 1094
A movimentacdo desta rubrica é apresentada como seque:
(milhares de Euros)
2013 2012
Saldo inicial 6 957 11 381
Conversao em moeda estrangeira 561 744
Dividendos (434) (1 994)
Outros 1798 (4 268)
8 882 5863
Diferencas de consolidagao e de reavaliacao (goodwill) - -
Lucro atribuivel a interesses que ndo controlam 2153 1094
Saldo final 11 035 6 957
50. Garantias e outros compromissos
Os saldos destas contas sao analisados como seque:
(milhares de Euros)
2013 2012
Garantias e avales prestados 483 544 473 804
Garantias e avales recebidos 31521321 31935 895
Compromissos perante terceiros 1949 361 1524 034
Compromissos assumidos por terceiros 82 802 42 279
Ativos cedidos em operacoes de titularizacdo 1342 664 238 856
Valores recebidos em depositos 7 919 199 6601 424
43 298 891 40 816 292
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Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 471 714 464 722
Créditos documentdrios abertos 6 962 4214
Fiancas e indemnizacoes (contragarantias) 4 868 4 868
483 544 473 804
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 391 689 186 351
Subscricao de titulos 801 801 359 200
Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de Depositos 25314 25314
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao aos Investidores 3508 2399
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 727 049 950 770
1949 361 1524 034

As garantias e os avales prestados sdo operacdes bancarias que nao se traduzem por mobilizacdo de fundos por parte do
Grupo.

Os créditos documentdrios sao compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus clientes, de pagar/man-
dar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro de um prazo estipulado,
contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou prestacao do servico. A condicao de irre-
vogavel consiste no facto de ndo ser vidvel o seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes
envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessao de crédito com os clientes
do Grupo (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com
outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissao. Substancialmente todos os com-
promissos de concessao de crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados
aquando da contratualizacdo dos mesmos.

Néo obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacoes obedece aos mesmos principios
basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer do cliente, quer do negécio
que lhe esta subjacente, sendo que o Grupo requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando neces-
sario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados néo
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuicoes anuais para o Fundo de Garantia de Depositos, em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, refere-se ao compromisso irrevogével que o Grupo assumiu, por forca da lei, de entregar
aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas nao realizadas das contribuicbes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao aos Investidores, em 31 de dezembro
2013 e 2012, é relativo a obrigacao irrevogavel que o Grupo assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema,
em caso de acionamento deste, os montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizacoes que
forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimen-
tos de aprovacéo e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliacdo da adequacédo das provisoes
constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢) a exposicao maxima de crédito é representada
pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo
Grupo na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideracao potenciais recuperacoes
de crédito ou colaterais.
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O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam,
como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracéo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condi-
cbes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliacao, que necessaria-
mente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos
financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo a evolucéo futura de negécio.

Nestas condicoes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Grupo.

De sequida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e pas-
sivos financeiros:

— Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito e
Recursos de outras Instituicdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

- Aplicagdes em Instituicdes de Crédito, Depésitos de Instituicdes de Crédito e Ativos com Acordos de
Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacao dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de prestacées ocorrem
nas datas contratualmente definidas.

Para os Recursos de Bancos Centrais foi considerado que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do seu justo
valor, atendendo a tipologia das operaces e ao prazo associado. A taxa de remuneracao das tomadas de fundos
junto do Banco Central Europeu é de 0,25% (2012: 0,75%).

Para as restantes aplicacoes e recursos, a taxa de desconto utilizada reflete as atuais condicdes praticadas pelo
Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto
incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de
taxa de juro, no final do exercicio).

- Ativos financeiros detidos para negociacdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negocia-
cdo (exceto derivados), Ativos financeiros disponiveis para venda e Outros ativos financeiros ao justo
valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estao contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotacoes de mer-
cado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assenta
na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo
valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condicbes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacdes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sao determinadas por métodos
de interpolacao adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa
ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e outros) conside-
rando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que nao existem referéncias de mercado de
qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as caracteristicas do instru-
mento financeiro, utilizam-se cotacoes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte
do negocio.
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— Investimentos detidos até & maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base
as cotacoes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo
valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para
estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predomi-
nantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos
respetivos.

- Derivados de cobertura e de negociacao
Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sao cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo preco de mercado. Quanto aos
derivados negociados «ao balcao», aplicam-se os métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa e modelos de avaliacdo de opcdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as taxas de juro apli-
caveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacdes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacao adequados. As curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa ndo deter-
ministicos como por exemplo os indexantes.

— Crédito a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Grupo para cada
uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de des-
conto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de
swaps de taxa de juro, no final do exercicio) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da
producao do quarto trimestre de 2013. A taxa média de desconto foi de 5,45% (2012: 5,12%) assumindo a pro-
jecao das taxas variaveis sequndo a evolucao das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os célculos
efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

- Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢bes desta carteira sdo semelhantes as praticadas a
data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

— Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Grupo para este
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do exerci-
cio) e o spread do Grupo a data de reporte, calculado através da média da producao do quarto trimestre de 2013.
A taxa média de desconto foi de 1,91% (2012: 2,69%).

- Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se
encontra refletido em balanco. Nos instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais o Grupo adota contabilisticamente
uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideracao as outras componentes de risco, para além do risco de
taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem dis-
poniveis. Caso estas ndo existam, o célculo do justo valor assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta
Gltima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes néo institucionais do Grupo.
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Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda
especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro
apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos de mercado sobre
instrumentos equivalentes.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a tabela com os valores da taxa de juro
utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Délar Norte-Americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacao do justo valor dos ativos e passivos financeiros do

Grupo:
Moedas
Dolar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,223% 0,080% 0,410% -0,050% 0,078%
7 dias 0,188% 0,129% 0,410% -0,095% 0,089%
1 més 0,216% 0,160% 0,410% -0,075% 0,100%
2 meses 0,255% 0,210% 0,470% -0,050% 0,040%
3 meses 0,287% 0,330% 0,520% -0,040% 0,060%
6 meses 0,389% 0,410% 0,735% 0,040% 0,140%
9 meses 0,480% 0,450% 0,810% 0,110% 0,230%
1 ano 0,556% 0,580% 0,950% 0,180% 0,280%
2 anos 0,544% 0,487% 1,031% 0,156% 0,209%
3 anos 0,772% 0,868% 1,444% 0,294% 0,242%
5 anos 1,260% 1,775% 2,148% 0,751% 0,385%
7 anos 1,682% 2,468% 2,592% 1,182% 0,594%
10 anos 2,155% 3,086% 3,006% 1,635% 0,910%
15 anos 2,588% 3,580% 3,332% 2,015% 1,359%
20 anos 2,714% 3,756% 3,332% 2,015% 1,359%
30 anos 2,731% 3,886% 3,332% 2,015% 1,359%

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a tabela com os valores da taxa de juro
utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Dolar Norte-americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do

Grupo:
Moedas
Dolar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,170% 0,180% 0,505% -0,045% 0,010%
7 dias 0,005% 0,193% 0,505% -0,045% 0,010%
1 més 0,030% 0,230% 0,590% -0,175% 0,070%
2 meses 0,060% 0,270% 0,545% 0,080% 0,080%
3 meses 0,080% 0,415% 0,480% -0,050% 0,100%
6 meses 0,245% 0,505% 0,620% -0,050% 0,160%
9 meses 0,365% 0,590% 0,795% 0,075% 0,270%
1 ano 0,460% 0,875% 0,960% 0,245% 0,350%
2 anos 0,374% 0,384% 0,703% 0,065% 0,218%
3 anos 0,465% 0,493% 0,768% 0,108% 0,223%
5 anos 0,765% 0,845% 1,015% 0,318% 0,315%
7 anos 1,125% 1,271% 1,359% 0,578% 0,506%
10 anos 1,565% 1,775% 1,863% 0,923% 0,846%
15 anos 2,018% 2,308% 2,426% 1,283% 1.373%
20 anos 2,172% 2,521% 2,426% 1,283% 1.373%

30 anos 2,241% 2,692% 2,426% 1,283% 1,373%
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Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as volatilidades implicitas

(at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacao dos derivados:

Cambial 2013 2012 1 més
EUR/USD 1,3791 1,3194 7,80
EUR/GBP 0,8337 0,8161 6,83
EUR/CHF 1,2276 1,2072 3,40
EUR/IPY 144,72 113,61 10,65

3 meses

7,90
6,93
3,98
11,23

Volatilidade (%)

6 meses

8,03
7,15
4,30
12,03

9 meses 1 ano
8,30 8,47
7,30 7,45
4,68 5,10

12,45 12,70

Relativamente as taxas de cdmbio, o grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado no

momento da avaliacdo.

O justo valor dos ativos e passivos financeiros do Grupo, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, é apresentado como seque:

Designado
ao
Negociacdo justo valor

Ativos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - -
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito - -
Aplicacdes em instituicdes de crédito - -
Crédito a clientes - 26 788

Ativos financeiros detidos para negociacao 64 106 -
Outros ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - 3450
Ativos financeiros disponiveis para venda - -
Derivados de cobertura - 503

Investimentos detidos até a maturidade - -
Investimentos em associadas e outras - -

64 106 30 741
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - -
Recursos de outras instituicdes de crédito - 71019
Recursos de clientes - 374 226
Responsabilidades representadas por titulos - 273 233
Passivos financeiros associados a ativos
transferidos - -
Passivos financeiros detidos para negociacao 62 224 -
Derivados de cobertura - 1849
Outros passivos subordinados - 92 442

62 224 812 769

Custos
amortizados

314 259
233785
330063
15 528 476

34 631

16 441 214

3427 354
403 478
13 768 602
2 046 195

277 636
19 923 265

2013

Disponiveis
para
venda

4545 816

4545 816

Outros

42 354
42 354

195 049

195 049

(milhares de Euros)

Valor Justo
contabilistico valor

314 259 314 259
233785 233785
330 063 330 063
15555264 14 573 888

64 106 64 106
3450 3450
4545816 4545816
503 503

34 631 35 340
42 354 42 354

21124 231 20 143 564

3427354 3427354

474 497 474 497
14 142 828 14 174 337
2319428 2319428

195 049 195 049
62 224 62 224
1849 1849
370078 310018

20993 307 20964 756
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(milhares de Euros)

2012
Designado Disponiveis
ao Custos para Valor Justo
Negociagdo justo valor amortizados  venda Outros  contabilistico valor
Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 304 886 - - 304 886 304 886
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 235 659 - - 235659 235 659
Aplicacoes em instituicoes de crédito - - 224 324 - - 224 324 224 324
Crédito a clientes - 27 475 15676 072 - - 15703547 14574 920
Ativos financeiros detidos para negociacao 139 055 - - - - 139 055 139 055
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - 12 300 - - - 12 300 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda - - — 2481445 — 2481445 6730502
Derivados de cobertura - 931 - - - 931 931
Investimentos detidos até a maturidade - - 27 495 - - 27 495 28 490
Investimentos em associadas e outras - - - - 60 836 60 836 60 836
139 055 40706 16468 436 2 481 445 60836 19190478 22311903
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - 1776514 - - 1776514 1776514
Recursos de outras instituicdes de crédito - 65 280 560 426 - - 625 706 625 706
Recursos de clientes - 459313 12796 134 - - 13255447 13282519
Responsabilidades representadas por titulos - 283667 2078 669 - - 2362336 2312161
Passivos financeiros associados a ativos
transferidos - - - - 244419 244 419 244 419
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 794 - - - - 84 794 84 794
Derivados de cobertura - 3177 - - - 3177 3177
Outros passivos subordinados - 88212 378 908 - - 467 120 343 677
84 794 899 649 17 590 651 244 419 18819513 18672 967

Pensdes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho («ACT») celebrado com os sindicatos e vigente para o setor ban-
cario, o Grupo como entidade subscritora assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacoes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacoes consistem
numa percentagem, crescente em funcado do numero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial nego-
ciada anualmente para o pessoal no ativo. Estdo abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de marco
de 2008. As novas admissOes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.°1-A /2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancérios bene-
ficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de
Seguranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011, que passou a assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades
de maternidade, paternidade e adocdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecao
na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensoes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no &mbito do 2.° acordo tripartido continuam a ser
calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencoes, havendo contudo lugar a uma penséo a receber do Regime
Geral, cujo montante tem em consideracao os anos de descontos para este regime. Aos bancos compete assegurar a dife-
renca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da
Seguranca Social.
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A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicao da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios («CAFEB») que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em conse-
quéncia desta alteracdo o direito a pensao dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime
Geral da Seguranca Social («RGSS»), tendo em conta o tempo de servico prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da
reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo
de Trabalho.

Em 27 de junho de 2012, foi publicado o Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determinacao da presta-
cdo do subsidio de morte cujo montante atribuido passou a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos
apoios sociais (salario minimo) que em 2012 ascende a 419,22 Euros.

De acordo com a IAS 19, e considerando que o beneficio esta «vested» — ja que o colaborador ou reformado tem direito
ao beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condicdo de servico — o Grupo registou em resul-
tados, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o respetivo impacto que ascendeu a 1 097 milhares de Euros
(2012: 7 070 milhares de Euros — valor que corresponde a reducao das responsabilidade relativas a subsidio por morte).

Decorrente da entrada em vigor dos novos estatutos da CEMG, no inicio do presente ano, a responsabilidade com o plano
de pensodes dos titulares do Conselho de Administracdo do Montepio Geral — Associacdo Mutualista («<cMGAM») é da
mesma.

Em 1 de janeiro de 2013, efetuou-se a transferéncia das responsabilidades do Conselho de Administracaéo do MGAM da
CEMG para o MGAM, que totalizavam o montante de 6 847 milhares de Euros, e o valor dos ativos no mesmo montante,
de forma a que as responsabilidades estivessem totalmente financiadas.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no célculo das responsabilidades sao como seque:

Pressupostos Verificado
2013 2012 2013 2012
Pressupostos financeiros
Taxa de evolugdo salarial 1,50% 1,50% 1,50% 1,60%
Taxa de crescimento das pensoes 0,50% 0,50% 0,05% 0,14%
Taxas de rendimento do fundo 4,00% 4,50% 4,45% 16,30%
Taxa de desconto 4,00% 4,50% 4,45% -
Pressupostos demograficos e métodos de avaliacao
Téabua de mortalidade
Homens TV 88/90 TV 88/90
Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Métodos de valorizacdo atuarial ucp ucp

Os participantes no plano de pensdes sao desagregados da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2013 2012
Activos 3919 4 054
Reformados e sobreviventes 1012 977

4931 5031
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Tendo em consideracdo a alteracao da politica contabilistica efetuada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, conforme explicado na politica contabilistica descrita na nota 1 v), a aplicacdo da IAS 19 — Beneficios dos empre-
gados traduz-se nas sequintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Ativos/(Responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco
Responsabilidades com beneficios de reforma

Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com beneficios de saude

Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com subsidio por morte

Pensionistas
Ativos

Total das responsabilidades

Coberturas
Valor do fundo

Ativos liquidos em Balanco (ver nota 34)

Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral

2013

(117 850)
(382 067)

(499 917)

(18 069)
(26 688)

(44 757)

(1161)
(545 835)

547 407
1572
71051

(milhares de Euros)

2012

(96 539)
(326 632)

(423 171)

(16 771)
(23 094)

(39 865)

(1075)
(976)

(2 051)
(465 087)

522 754
57 667
4824

De acordo com a politica contabilistica definida na nota 1 v), o Grupo procede ao calculo das responsabilidades com bene-
ficios de reforma, beneficios de satde (p6s emprego) e subsidio por morte e dos ganhos e perdas atuariais anualmente.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 v) e conforme o estabelecido na IAS 19 — Beneficios dos empre-
gados, o Grupo avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do excesso da cober-

tura do fundo face as respetivas responsabilidades com pensoes.

A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de satide é apresentada como seque:

Responsabilidades no

inicio do exercicio
Transferéncia de responsabilidades
Custo do servico corrente
Custo dos juros
(Ganhos) e perdas atuariais

— Alteragdes de pressupostos
e nas condi¢des dos planos
— Nao decorrentes de
alteracdo de pressupostos
Pensdes pagas pelo fundo
Reformas antecipadas

Responsabilidades no
final do exercicio

Pensoes
de reforma

423171

(6 422)
8 870
18 754

59 017

3179
(7 342)
690

499 917

Beneficios
de saude

39 865
(418)

1150
1775

3737

(36)
(1316)

44 757

Subsidio
por morte

2 051

@)
51
92

1161

Total

465 087

(6 847)
10 071
20 621

62 881

2011
(8679
690

545 835

Pensoes
de reforma

387 075

8738
21289
33485

(22 592)

(7 872)
3048

423171

2012

Beneficios  Subsidio
de saude  por morte

31501 8260
799 500
1733 454
3242 153
2590 (7 316)
39 865 2 051

(milhares de Euros)

Total

426 836

10 037
23476
36 880
(27 318)

(7 872)
3048

465 087



No decurso de 2012, no contexto do terceiro acordo tripartido e da consequente transmissao para a
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Seguranca Social da

responsabilidade pelas pensdes em pagamento foi pago ao Estado, por contrapartida de resultados o montante de 1 256 milha-

res de Euros.

De referir que o fundo de pensodes é gerido pela «Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.».

A evolucao do valor do fundo de pensdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 pode ser analisada

cOMO seque:

2013
Saldos do fundo no inicio do exercicio 522 754
Transferéncia de responsabilidades (6 847)
Rendimento real do fundo 22 978
Contribuicdes do Grupo 14 817
Contribuicoes dos participantes 2384
Pensoes pagas pelo fundo (8 679)
Transmissdo para a Seguranca Social das responsabildiades com pensdes em pagamento -
Saldos do fundo no fim do exercicio 547 407

Os ativos do fundo de pensées podem ser analisados como segue:
2013
Obrigacoes 336 578
Aplicacdes em bancos e outras 119 078
Outros titulos de rendimento variavel 46 604
Imobiliario direto 8879
Acoes 36 268
547 407

(milhares de Euros)

2012

447 825
72 146
9 659
2252
(7 872)
(1.256)

522 754

(milhares de Euros)

2012

234 522
223 156
51462
9677
3937

522 754

Os ativos do fundo de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por entidades do Grupo sdo

detalhados como seguem:

2013
Aplicacdes em bancos e outras 100 621
Imobiliario direto 8998
Obrigacdes 2748
112 367

A evolucao dos desvios atuariais em balanco pode ser analisada como segue:
2013
Desvios atuariais no inicio do exercicio 4824

(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio

— Alteracdo de pressupostos e condicoes dos planos 62 881
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 3 346

Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento integral 71 051

(milhares de Euros)

2012

207 921
9677
2 760

220 358

(milhares de Euros)

2012
35684

36 880
(67 740)

4824
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Os custos do exercicio com pensoes de reforma e com beneficios de satide podem ser analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Custo do servico corrente 10 071 10 037
Custo dos juros 20 621 23476
Rendimento esperado dos fundos (23 216) (24 630)
Custo com reformas antecipadas 690 3048
Impacto da transferéncia de responsabilidades para a Seguranca Social - 1256
Comparticipacdo dos participantes (2 384) (2 252)
Alteracao do subsidio por morte (1.097) (7 070)
Custos com pessoal 4 685 3865

A rubrica Alteracdo do subsidio por morte, em 2013 e 2012 refere-se ao impacto positivo decorrente da reducéo das res-
ponsabilidades com subsidio por morte ocorrida na sequéncia da referida publicacdo do Decreto-Lei n.° 133/2012, de 27
de junho.

A evolucao dos ativos/ (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2013 e 2012 como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
No inicio do exercicio 57 667 20989
Rendimento real do fundo 22978 72 146
Contribuicao do Grupo 14 817 9 659
Contribuicao dos participantes 2384 2252
Custo do servico corrente (10071) (10 037)
Custo dos juros (20 621) (23 476)
Ganhos e perdas atuariais (64 892) (9 562)
Transmissdo para a Seqguranca Social das responsabildiades com pensoes em pagamento - (1 256)
Reformas antecipadas (690) (3 048)
No final do exercicio 1572 57 667

O evolutivo das responsabilidades e saldo do fundo, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos ultimos 5 anos é
analisado como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012 2011 2010 2009
Responsabilidades (545 835) (465 087) (426 836) (597 140) (569 822)
Saldo do fundo 547 407 522 754 447 825 545 097 504 883
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 1572 57 667 20 989 (52 045) (64 939)
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades 64 892 9 562 (6 499) (4 243) (2 197)
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes dos activos dos fundos 238 (47 516) 57 680 17 957 (14 893)

Os pressupostos atuariais tém um impacto significativo nas responsabilidades com pensoes. Considerando, este impacto,
procedeu-se a uma andlise da sensibilidade a uma variacao positiva e a uma variacao negativa de meio ponto percentual
no valor das responsabilidades com pensdes cujo impacto é analisado como seque:

(milhares de Euros)

Responsabilidades

Incremento Decréscimo
Taxa de desconto (0,25% de variacao) (26 920) 27 957
Taxa de crescimento dos salarios (0,25% de variacdo) 17 106 (15 937)
Taxa de crescimento das pensodes (0,25% de variagdo) 16 775 (16 082)
Contribuicao para o SAMS (0,25% de variagéo) 2 375 (2 375)
Mortalidade futura (1% de variago) (1 358) 1369

7978 (5 068)
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De acordo com a legislacdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario, respondem solida-
riamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacoes assumidas nos termos da lei e nos requ-
lamentos dos fundos geridos.

A data de 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor dos recursos de desintermediacdo geridos pelas empresas do Grupo
é analisado como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Fundos de investimento mobiliario 337 061 347 243
Fundos de investimento imobiliario 341 049 339123
Fundo de pensoes 187 860 185 571
Bancasseguros 142 169 148 579
1008 139 1020 516

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do balanco.

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo além das associadas apresentadas na nota 27,
tal como definidas pela IAS 24, é apresentado como seque:

Subsidiarias da CEMG Outras partes relacionadas

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.) Bem Comum, Sociedade Capital de Risco, S.A.

Finibanco Angola, S.A. Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A.

Montepio Investimento, S.A. Montepio Imoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto

Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes CEMG — Gerido pela Futuro
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

Associadas da CEMG Leacock, Lda.

HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. Lestinvest, S.G.P.S., S.A.

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. MG Investimentos Imobiliarios, S.A.
Nova Cambios, S.A. Montepio Arrendamento — FIIAH
Silvip, S.A. Montepio Arrendamento Il - FIAH

Montepio Arrendamento Il - FIIAH
Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Conselho de Administracdo Executivo Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l.,, S.A.

Antonio Tomas Correia Montepio Mediacdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A.
Jorge Barros Luis Montepio Recuperacdo de Crédito, ACE

Pedro Almeida Ribeiro NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Fernando Paulo Magalhaes Nutre, S.G.P.S., S.A.

Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Sagies, S.A.

Sociedade Portuguesa de Administracdes, S.A.
Iberpartners Cafés — S.G.P.S., S.A.
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A data de 31 de dezembro de 2013, os débitos e créditos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como segue:

Empresas

Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A.
Conselho de Administracdo Executivo
Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.

Montepio Imoveis — Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A.

Fundacdo Montepio Geral

Fundo de Pensées CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lestinvest S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.l.,, S.A.

Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A.
N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, SL

Nova Cambios, S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.

Silvip, S.A.

Recursos
de clientes
5819
329
2 155
1043
105 322
1666
126
98
200
35336
12 109
8
503 250
1412
1036
643
138
43
2028

672 761

2013

Outros passivos
subordinados

30050
13 408

1030928

1083788

(milhares de Euros)

Crédito
concedido

1092

47 469

10 000

1550
50 850

9 866

1661

1700
400
2970
195

127 753
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A data de 31 de dezembro de 2012, os débitos e créditos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como segue:

Empresas

Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A.

Civilcentro - Construcdes do Centro S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Vida — Companhia de Sequros Vida, S.A.

Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.

Fundacdo Montepio Geral
Fundo de Pensdes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.

Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista
Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.l.,, S.A.
Montepio Recuperacdo de Crédito, ACE

N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Silvip, S.A.

Recursos
de clientes

3839
1349
3735
16

965
188 848
3460
9

147

24
653
22 551
16 318
2

572 848
891
836

4 808
181
11643
50
1640

834 813

(milhares de Euros)

2012
Outros passivos Crédito
subordinados concedido
- 6 100
2 350 -
- 21769
- 47 640
3250 -
13 000 15 000
- 25
574 257 -
- 230
- 15 000
592 857 105 764
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A data de 31 de dezembro de 2013, os proveitos e custos do Grupo sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013
Empresa Juros e encargos Juros e Comissoes e
similares rendimentos similares  outros resultados
Conselho de Administracdo Executivo 2 3 1
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 107 2 45
Finimoveis — Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A. 2 3517 -
Fundacao Montepio Geral 3 - -
Fundo de Pensdes CEMG 2827 35 2
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 50 - 4
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A. - 102 -
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 2 - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - 62 3
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - - -
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A. 703 16 67
Lusitania, Companhia de Sequros, S.A. 282 338 406
MG Investimentos Imobiliarios, S.A. - - 1
Montepio Geral — Associacdo Mutualista 18 109 385 18
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l.,, S.A. 20 - 2
Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 12 - -
N Sequros, S.A. 58 1 21
NEBRA, Energias Renovables, S.L. - 56 17
Nova Cambios, S.A. - 68 10
Nutre S.G.P.S., S.A. - 230 -
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 1 284 580
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. 1 62 82
Silvip, S.A. 43 1 1

22222 5162 1260
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A data de 31 de dezembro de 2012, os proveitos e custos do Grupo sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissdes e outros resultados, sdo analisados como segue:

Empresa

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Civilcentro — Construcoes do Centro, S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Fundacdo Montepio Geral

Fundo de Pensoes CEMG

Fundo de Pensoes Finibanco

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lestinvest, S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l.,, S.A.

Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A.

N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Silvip, S.A.

Juros e encargos
similares

39
71

200
10 537
501
205

603
390

20334
33
12
99

58
33088

2012

Juros e
rendimentos similares  outros resultados

129
2100

422

65

361

66
2434

399

282

77

18
1291
336
92

8089

(milhares de Euros)

Comissoes e

1

18
53
322

33
1961

252
76

2813

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo, bem como as transacoes

efetuadas com os mesmos, constam na nota 11.

Todas as transacoes efetuadas com partes relacionadas sao realizadas a precos normais de mercado, obedecendo ao prin-

cipio do justo valor.

Durante os exercicios de 2013 e 2012, nao se efetuaram transacdes com o fundo de pensdes do Grupo.
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Em 31 de dezembro de 2013, existem nove operacoes de titularizacdo, das quais sete foram originadas no Grupo, e duas
no Grupo Montepio Holding (anteriormente designado Grupo Finibanco Holding), agora integradas no Grupo na sequén-
cia do sucesso da Oferta Publica de Aquisicao Geral e Voluntaria sobre as acoes representativas do capital social do
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (anteriormente designada Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e da transmissao da quase
totalidade dos ativos e passivos (trespasse) para o Grupo, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Apresentamos nos paragrafos sequintes alguns detalhes adicionais dessas operacdes de titularizacao.

Em 19 de dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
— Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacao de créditos hipotecéarios. O prazo total da
operacao ¢ de 35 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 650 000
milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de setembro de 2003, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
— Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios. O prazo total
da operacédo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
700 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,0286% do par.

Em 30 de marco de 2007, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 3. O prazo total da operacao
é de 47 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 750 000 milha-
res de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 20 de maio de 2008, a Caixa Economica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 4. O prazo total da operacéo é
de 48 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000 milha-
res de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de dezembro de 2008, o Montepio Investimento, S.A. vendeu uma carteira de créditos hipotecarios a Tagus — Socie-
dade de Titularizacao de Créditos, S.A., no montante total de 233 000 milhares de Euros (Aqua Mortgages No. 1). O prazo
total da operacdo ¢é de 55 anos, com um revolving period de 2 anos.

Em 25 de marco de 2009, a Caixa Economica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 5. O prazo total da operacdo é
de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000 milha-
res de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

Em 30 de junho de 2009, a Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. vendeu uma carteira de créditos ao
consumo, automével, aluguer de longa duracéo e leasing a Tagus — Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A., com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 207 000 milhares de Euros (Aqua Finance No. 3). O prazo total
da operacao é de 14 anos, com revolving period de 3 anos.

Em 22 de junho de 2010, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos de pequenas e médias empresas Pelican SME. O prazo total da
operacao é de 26 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
1 167 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,15% das Asset Backed Notes.

Em 5 de marco de 2012, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 6. O prazo total da operacdo é
de 51 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 040 200 milha-
res de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1083% das Asset
Backed Notes.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacoes de titularizacao tradicionais é a Caixa Economica
Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da efetivacao do
respetivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizacao de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican
Mortgages No. 2) e para as Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4,
Pelican Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6, Aqua Mortgages No. 1 e Aqua Finance No. 3).

Até 31 de dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de Portugal, os ativos, cré-
ditos e titulos cedidos pelo Grupo no dmbito das referidas operaces de titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos
adquiridos no dmbito destas operacdes foram contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com
as regras definidas pelo Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.
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Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento sequido nas demonstracées financeiras consolidadas do
Grupo, nao sofreu alteraces para todas as operacoes realizadas até 1 de janeiro de 2004. Todas as operacoes efetuadas
a partir desta data terdo que ser analisadas no &mbito das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo
o qual, se forem transferidos uma parte substancial dos riscos e beneficios associados aos ativos ou se for transferido o

controlo sobre os referidos ativos, estes ativos deverao ser desreconhecidos.

A data de 31 de dezembro de 2013, as operacdes de titularizacdo efetuadas pelo Grupo sdo apresentadas como segue:

Emissao

Pelican Mortgages No. 1

Pelican Mortgages No.
Pelican Mortgages No.
Pelican Mortgages No.
Aqua Mortgage No. 1

Pelican Mortgages No. 5

Aqua Finance No. 3

Pelican SME

Pelican Mortgages No. 6

N W N

Data de inicio

dezembro de 2002
setembro de 2003
marco de 2007
maio de 2008
dezembro de 2008
margo de 2009
junho de 2009

junho de 2010
fevereiro de 2012

Moeda

Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro

Euro
Euro

Ativo cedido

Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao

ALD e leasing
Pequenas empresas
Crédito a habitacao

Crédito ao consumo, automaovel,

(milhares de Euros)

Montante inicial

653 250
705 600
762 375
028 600
236 500
027 500

213210
205 795
107 000

_

6939 830

O impacto das cedéncias de crédito no dmbito das operacdes de securitizacdo, no ativo do Grupo, na rubrica Crédito a
clientes, pode ser analisado como segue:

Pelican Mortgages No.1

Pelican Mortgages No. 2

2013

71938
142 536

214 474

(milhares de Euros)

2012

81282
157 573

238 855
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2013, como seque:

Interesse
Valor Valor retido
nominal nominal pela CEMG Rating das obrigacdes Rating das obrigacdes
inicial atual (valor nominal)  Data de (inicial) (atual)
Emissdo Obrigagbes Euros Euros Euros reembolso  Fitth Moody's S&  DBRS ~ Fitch Moody's S&  DBRS
Pelican Mortgages No. 1 Class A 611000000 28186 971 8841676 2037 AAA  Aaa na .na A Baa3 na  na
Class B 16 250 000 16 250 000 - 2037 AAA A2 n.a. n.a. A Baa3 n.a. n.a.
Class C 22 750 000 22 750 000 - 2037 BBB+ Baa2 na. n.a. n.a. Ba2 n.a. n.a.
Class D 3250 000 3250 000 3250000 2037 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 2 Class A 659750000 100829894 42252910 2036 AAA  Aaa AAA na. A Baa3  A- n.a.
Class B 17 500 000 17 500 000 10 060 000 2036 AA+ Al AA- na A Bal A- n.a.
Class C 22750000 22 750 000 8600 000 2036 A- Baa2 BBB  na. BBB  Ba2 n.a. n.a.
Class D 5600 000 5600 000 5600 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 3 Class A 717375000 305207 706 128 784 872 2054 AAA - Aaa  AAA na. A Ba2 A- n.a.
Class B 14250 000 7 880 031 7575915 2054 AA- Aa2 AA- n.a. BBB B3 BBB n.a.
Class C 12 000 000 6635815 6 396 948 2054 A A3 A n.a. BB Caa2  BBB- n.a.
Class D 6375 000 3525277 3525289 2054 BBB  Baa3 BBB  na. B Caa3 BB n.a.
Class E 8250 000 - - 2054 BBB- na.  BBB- na n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 4125 000 4125000 4125000 2054 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 4 Class A 832000000 615769633 615769 718 2056 AAA na. n.a. n.a. A n.a. n.a. A
Class B 55500 000 54510234 54510 234 2056 AA n.a. n.a. n.a. A- n.a. n.a. n.a.
Class C 60 000 000 58 929 983 58 929 983 2056 A- n.a. n.a. n.a. BBB- n.a. n.a. n.a.
Class D 25000 000 24 554 159 24554 160 2056 BBB n.a. n.a. n.a. BB n.a. n.a. n.a.
Class E 27 500 000 27009 575 27 009 575 2056 BB n.a. n.a. n.a. B n.a. n.a. n.a.
Class F 28 600 000 28 600 000 28 600 000 2056 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pelican Mortgages No. 5 Class A 750000000 552929 021 552 929 024 2061 AAA  na. n.a. n.a. A n.a. na.  AAH
Class B 195000000 190323385 190323385 2061 BBB- na. na na BBB- na n.a. n.a.

Class C 27 500 000 26 840 477 26 840 477 2061 B n.a. n.a. n.a. B n.a. n.a. n.a.
Class D 27 500 000 26 840 477 26 840 477 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class E 4500 000 1183 500 1183 500 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 23000 000 23000 000 23 000 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aqua Finance No. 3 Class A 110 020 000 49 667 816 49 667 816 2023 n.a. na.  AAA  AAA na n.a. A- AAH
Class B 96 980 000 57 083 714 57 083 714 2023 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class C 6210000 6210 000 6210000 2023 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pelican Mortgages No. 6 Class A 750 000 000 704 885477 704 885477 2063 A n.a. A- AA A n.a. A- AA
Class B 250000000 250000 000 250 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 1800 000 - - 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class D 65 000 000 65 000 000 65 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class E 40 200 000 40 200 000 40 200 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican SME Class A 577500000 58670323 58 670 324 2036 AAA  na. n.a. n.a. A n.a. n.a. AA

Class B 472500000 310639517 310639517 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Vertical 117 000 000 38 267 669 32999 858 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 7294 000 - - 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Residual 31500000 31500000 31500000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aqua Mortgage No. 1 Class A 203176000 138918473 140963 174 2063 n.a. na.  AAA  na n.a. n.a. A- AAH
Class B 29 824 000 29 824 000 29 824 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 3500 000 3500 000 3500 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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No exercicio de 2013, o Grupo adotou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacao da informacao finan-
ceira por segmentos operacionais, tendo para o efeito passado a utilizar novos critérios na preparacao desta informacao.

A atividade consolidada do Grupo é desenvolvida essencialmente no setor financeiro e direcionada para as empresas,
institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisao em Portugal o que confere ao territorio nacional o seu
mercado privilegiado e natural de atuacao.

Os produtos e servicos comercializados incluem toda a oferta inerente & atividade bancéria universal, designadamente,
a captacdo de depdsitos, a concessdo de crédito e servicos financeiros a empresas e particulares e custodia e ainda a
comercializacdo de fundos de investimento e de sequros de vida e ndo vida, através das suas associadas do setor sequrador.
Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como
forma de tirar vantagens das oscilacbes de precos ou como meio para rendibilizar os recursos financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta com uma rede de 456 balcoes em Portugal e com uma filial em Cabo Verde, um banco em
Angola com 13 balcbes e 6 escritérios de representacao.

Na avaliacdo do desempenho por areas de negocio o Grupo considera os seguintes Segmentos Operacionais:

1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual, Microempresas,
e Instituicoes Particulares de Solidariedade Social (IPSS);

2) Banca de Empresas, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias Empresas, as Instituicdes Financeiras
e o Setor Publico Administrativo; e

3) Outros Segmentos que agrupa as operacdes ndo incluidas nos outros segmentos, designadamente as operagoes e
a gestao referentes a Carteira propria de Titulos e as Aplicacdes em Instituicoes de Crédito. Cada segmento engloba
as estruturas do Grupo que a ele se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem como as unidades autonomas
do Grupo cuja atividade é imputada a um dos segmentos acima referidos.

Em termos geograficos, embora concentrando a sua atividade em Portugal, o Grupo possui alguma atividade internacional
desenvolvida por: (i) Finibanco Angola, S.A. e (i) Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (L.F.1.),
pelo que seqgundo critérios geograficos, pode separar-se a atividade e resultados que sdo objeto de escrituracao nas uni-
dades localizadas em Portugal (Area Doméstica) da localizada em Cabo Verde e Angola (Area Internacional).

Descricdo dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais inclui os proveitos e os custos relacionados com as sequintes
atividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:

Banca de Retalho

Este Segmento Operacional corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo, com os clientes particulares,
empresarios em nome individual, microempresas e IPSS, comercialmente designados por segmento de Particulares e
Pequenos Negocios, fundamentalmente originada através da rede de balcoes, dos canais eletronicos e rede de promo-
tores. A informacao financeira do segmento relaciona-se com, entre outros produtos e servicos, o crédito a habitacéo,
o crédito individual ou ao consumo, os depositos & ordem e a prazo e outras aplicacées de poupancas, os produtos
solucdes de reforma, tais como os PPR, os cartdes de débito e de crédito, os servicos de gestdao de contas e de meios
de pagamento e os servicos de colocacdo de fundos de investimento e de compra e venda de titulos e de custédia,
bem como colocacdo de seguros e servicos ndo financeiros.

Banca de Empresas

Este Segmento Operacional agrega a atividade do Grupo com as Pequenas, Médias e Grandes Empresas, através da
rede de balcdes e da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui também o negdcio com os clientes institu-
cionais, designadamente do setor financeiro e da administracdo publica central, local e regional. De entre os produtos
envolvidos destaca-se o crédito a tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas, o leasing,
o factoring, o renting, as operacdes de estrangeiro, tais como os créditos documentarios, cheques e remessas os depo-
sitos servicos de pagamentos e recebimentos, os cartoes e ainda servicos de custodia.

Outros segmentos

Neste segmento inclui-se toda a atividade desenvolvida de suporte as atividades principais que constituem o core business
dos dois segmentos anteriores, designadamente a atividade de gestdo financeira global do Grupo, os investimentos
em instrumentos dos mercados de capitais (acoes e obrigacdes), estejam eles integrados na carteira de negociacao, de
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justo valor através de resultados, de disponiveis para venda ou na carteira de investimentos detidos até a maturidade.
Também é neste segmento que se incluem os impactos das decisdes estratégicas com efeitos transversais ao Grupo,
os investimentos nas participacoes estratégicas minoritdrias, a atividade inerente a gestao de riscos de taxa de juro e
cambial, a gestao das posicoes curtas e longas em instrumentos financeiros, que permitam tirar partido das oscilacoes
de precos nos mercados em que tais instrumentos sao transacionados, e a preparacao e colocacdo publica ou privada
de emissoes de acoes, obrigacoes e outros instrumentos de divida.

Critérios de imputacdo dos resultados aos segmentos

A informacao financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os critérios usa-
dos para a producédo de informacéo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do Grupo, tal como preconizado
pela IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas sequidas na preparacao da informacao relativa aos segmentos operacionais sdo as mesmas que
as utilizadas na preparacao destas demonstracdes financeiras e que se encontram descritas na politica contabilistica des-
crita na nota 1, tendo sido adotados ainda os sequintes principios:

Mensuracdo dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado como medida de mensuracdo dos lucros e prejuizos para a avaliacdo do desempenho de
cada um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais auténomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional auténoma (Banco Montepio Geral Cabo Verde e empresas
participadas) ¢ avaliada isoladamente atendendo a que estas unidades sdo encaradas como centros de investimento.
Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negoécio que maioritariamente desenvolvem, sao englobadas
num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade, ou seja, ativos, passivos, capital proprio afeto, proveitos e custos.

Estruturas do Grupo dedicadas ao segmento

A atividade do Grupo abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objeto de desagregacdo em
conformidade.

Na alocacdo da informagéo financeira séo utilizados os sequintes principios:

(/) Da originacdo das operacoes, ou seja, € imputado a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais,
mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida titularizar alguns dos ativos neles originados;

(i) Do célculo da margem financeira inicial em funcao do volume de atividade direto e das taxas de juro das opera-
¢bes negociadas com os clientes para cada produto/segmento;

(i) Do calculo da margem financeira final através da cedéncia dos ativos e passivos de cada produto/segmento a uma
pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros, tendo em conta as taxas de juro de mercado em cada
momento, ou seja, a Euribor para diversos prazos;

(iv) Da imputacao dos custos diretos das estruturas comerciais dedicadas ao segmento;
(v) Da imputacao dos custos indiretos (servicos centrais de apoio e informaticos);

(vi) Da imputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e com o
modelo da imparidade.

As operacdes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sao realizadas a precos de mercado; o preco das
prestacoes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os precos estabelecidos para o fornecimento ou
cedéncia interna de fundos, é determinado pelo sistema de ajuste através da pool, acima referido (que variam em fun-
cdo da relevancia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a funcao de captacao de recursos e da
concessdo de crédito); as restantes prestacoes internas sao alocadas aos segmentos com base em critérios definidos
sem qualquer margem das estruturas fornecedoras.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que nao o risco de crédito, sdo imputados ao segmento Outros
Segmentos.
Juros ativos e passivos

Sendo a atividade consolidada do Grupo exercida essencialmente através do negécio bancario, significa que a maior
parte das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e os juros suportados pelos
recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto da atividade dos segmentos representar o negécio direto
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desenvolvido pelas unidades de negdcio para cada produto, significa que os proveitos da atividade de intermediacao
sao apresentados, tal como permitido pelo paragrafo 23 da IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacao de
Resultado Financeiro.

Investimentos consolidados pelo método de equivalencia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no segmento
designado por Operacdes entre Segmentos.

Ativos ndo correntes

Os ativos ndo correntes, na otica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros ativos tangiveis e os Ativos intangiveis. No
Grupo, estes ativos encontram-se afetos ao segmento em que estas desenvolvem maioritariamente o seu negocio.
Ativos por beneficios pés-emprego

Atendendo a que os fatores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos ativos dos Fundos de Pensoes
do Grupo correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a atuacdo da gestao, o Grupo considera que 0s
referidos elementos nao devem influenciar o desempenho dos Segmentos Operacionais cuja atividade se desenvolve
com clientes.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentacdo da informacdo financeira por drea geogréfica, as unidades operacionais que integram a Area
Internacional séo: (i) o Finibanco Angola, S.A. e (ii) o Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A.

(LF.L).

Os elementos patrimoniais e econdémicos relativos a area internacional sdo os constantes das demonstracoes financei-
ras daquelas unidades com os respetivos ajustamentos e eliminacdes de consolidacéo.

Informacao retrospetiva

O Grupo, a partir do exercicio de 2009, inclusivé, passou a adotar as regras da IFRS 8 — Segmentos Operacionais, as
quais diferem das utilizadas até entao nas demonstracoes financeiras. Consequentemente, a informacao do exercicio
de 2008 foi reorganizada e preparada para apresentacdo, de forma a torna-la consistente e comparavel com as
exigéncias da IFRS 8.
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Caixa Econémica Montepio Geral

O reporte por segmentos operacionais em 31 de dezembro de 2013, é apresentado conforme seque:

Demonstracdo dos Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissoes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacao cambial

Resultados de alienacao de outros ativos

Outros resultados de exploragao

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacoes do exercicio

Total de custos operacionais
Total Provisdes e Imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos

Interesses que nao controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel a0 MGAM

Ativo liquido
Passivo
Investimentos em associadas

Banca de
Retalho

421 842
225 384
196 458

96 557
(15 748)

8172
285439

136 652
75 466
22 897

235015
75130
(24 706)

(24 706)

(24 706)

12 954 747
13746 272

Banca de
Empresas

272 821
77 474
195 347

42 163
(1.889)

2 874
238 495

35747
19 536
5927

61210
229216
(51931)

(51931)

(51931)

3949 382
3111 396

Operagoes entre
Segmentos

121 367
287 925
(166 558)
535
4966
(11 415)

(27 986)
44 025
20223
35479

(45 526)

(146 257)
24 435
14 925

4528
43 888
92 988

(283 133)

(12 682)

(295 815)
(9 469)
85 448
(2153)

(221 989)

6135074

4534 636
42 399

(milhares de Euros)

Total

816 030
590 783
225 247

535
143 686
(29 052)

(27 986)
44 025
20223
35 479)

(34 480)

377 677

196 834

109 927
33352

340 113

397 334

(359 770)
(12 682)
(372 452)
(9 469)

85 448
(2153)
(298 626)
23039 203

21392 304
42 399
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O reporte por segmentos operacionais em 31 de dezembro de 2012 é apresentado conforme seque:

Demonstragdo dos Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissoes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacao cambial

Resultados de alienacao de outros ativos

Outros resultados de exploragao

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacoes do exercicio

Total de custos operacionais
Total Provisdes e Imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos

Interesses que nao controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM

Ativo liquido
Passivo
Investimentos em associadas

Banca de
Retalho

854518
655 947
198 571

104 092
(4022)

17 028
315 669

101 896
66 074
8 246

176 216
140 199
(746)

(746)

(746)

13510 161
12 923 886

Banca de
Empresas

291013
195 397
95616

18 874
(940)

2998
116 548

32 804
23409
2010

58 223
64 896
(6 571)

(6571)

(6 571)

3301703
4771 257

Operacoes entre
Segmentos

9478
22 585
(13107)
554

7 551
(20 610)

(62 743)
82 586
14 419

(10 706)

345
171
62 446
29 874
33300

125620

27 024

(154 355)
(6 086)
(160 441)
(6 963)

177 914

(1094)
9416
4160 867

1642618
60 836

(milhares de Euros)

Total

1155009
873 929
281 080

554
130 517
(25 572)

(62 743)
82 586
14 419

(10 706)
20371

430 506

197 146

119 357
43 556

360 059

232 119

(161 672)
(6 086)
(167 758)
(6 963)

177 914

(1.094)
2 099
20972 731

19 337 761
60 836
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164 Caixa Econémica Montepio Geral

O Grupo desenvolve um conjunto de atividades bancérias e servicos financeiros em Portugal, Angola e Cabo Verde.

Segmentos geograficos

No dmbito da estratégia de desenvolvimento, o Grupo atua com especial enfoque nos mercados Portugués, Angolano e
Cabo Verdiano. Deste modo, a informacéo por segmentos geograficos encontra-se estruturada em: (/) Area Doméstica,
englobando a atividade de Portugal e (i) Area Internacional, englobando a atividade de Angola e Cabo Verde, ou seja, as
operacoes desenvolvidas pelo Finibanco Angola S.A. e pelo Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal,
S.A. (LF.L).

Em 31 de dezembro de 2013, a contribuicao liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada como se segue:

(milhares de Euros)

Area Area
Demonstracdo dos Resultados Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Juros e rendimentos similares 795918 44 225 (24 113) 816 030
Juros e encargos similares 584 803 30 093 (24 113) 590 783
Margem financeira 211 115 14 132 - 225 247
Rendimentos de instrumentos de capital 939 - (404) 535
Rendimentos de servicos e comissoes 134 218 9 468 - 143 686
Encargos com servicos e comissoes (27 961) (1091) - (29 052)
Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados (27 986) - - (27 986)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 44 025 - - 44 025
Resultados de reavaliacao cambial 4 366 15 857 - 20223
Resultados de alienacao de outros ativos 35 471 8 - 35479
Outros resultados de exploragéo (35 490) 1609 (599) (34 480)
Total de proveitos operacionais 338 697 39983 (1 003) 377 677
Custos com o pessoal 191 198 5636 - 196 834
Gastos gerais administrativos 104 478 6 048 (599) 109 927
Amortizacdes do exercicio 32 107 1245 - 33352
Total de custos operacionais 327 783 12 929 (599) 340 113
Imparidade do crédito 290 901 8 060 (127) 298 834
Imparidade de outros ativos 60 982 300 - 61282
Imparidade de outros activos financeiros 33865 157 - 34022
Outras provisdes 3020 176 - 3196
Resultado operacional (377 854) 18 361 (277) (359 770)
Resultados por equivaléncia patrimonial (12 682) - (12 682)
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam (390 536) 18 361 277) (372 452)
Impostos correntes (3702) (5767) - (9 469)
Impostos diferidos 85 448 - - 85 448
Interesses que ndo controlam (2 153) - - (2 153)

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM (310 943) 12 594 277) (298 626)
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(milhares de Euros)

Area Area

Balanco Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 242 373 71 886 - 314 259
Disponibilidades em outras instituices de crédito 262 606 22 706 (51 527) 233785
Aplicacoes em instituicoes de crédito 330 063 - - 330 063
Crédito a clientes 15 554 965 176 - 15555 141
Ativos financeiros detidos para negociacao (18 813) 689 977 (607 058) 64 106
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados (158 170) 161 393 227 3450
Ativos financeiros disponiveis para venda 4545 816 - - 4545 816
Derivados de cobertura (16 901) 17 404 - 503
Investimentos detidos até a maturidade 34 631 - - 34 631
Investimentos em associadas e outras 42 399 - - 42 399
Ativos ndo correntes detidos para venda 690 385 - (8 997) 681 388
Propriedades de Investimento 541795 1739 - 543 534
Outros ativos tangiveis 120 492 - - 120 492
Ativos intangiveis 59 130 149 - 59279
Ativos por impostos correntes (33 185) 35017 - 1832
Ativos por impostos diferidos 335 444 820 - 336 264
Outros ativos 169 960 2 498 (197) 172 261

Total do Ativo 22 702 990 1003 765 (667 552) 23039 203
Recursos de bancos centrais 3427 354 - - 3427 354
Recursos de outras instituicdes de crédito (413 054) 921 682 (34 131) 474 497
Recursos de clientes 14 142 828 - - 14 142 828
Passivos financeiros detidos para negociacao 682 563 415 (620 754) 62 224
Responsabilidades representadas por titulos 2319428 - - 2319428
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 195 049 - - 195 049
Derivados de cobertura 1845 4 - 1849
Provisdes 7 607 407 - 8014
Passivos por impostos correntes 1353 - - 1353
Passivos por impostos diferidos - - - -
Outros passivos subordinados 370 077 3701 (3 700) 370 078
Outros passivos 382 045 7 338 (197) 389 186

Total do Passivo 21 117 095 933 547 (658 782) 21391 860
Capital 1668 908 40 089 (8997) 1700 000
Outros intrumentos de capital 8273 - - 8273
Reservas de reavaliacao 16 (561) 3056 2511
Outras reservas e resultados transitados 208 605 18 097 (2 552) 224 150
Resultado liquido do exercicio (310 943) 12 594 277) (298 626)
Total do capital proprio atribuivel 8 MGAM 1574 859 70219 (8 770) 1636 308
Interesses que nao controlam 11035 - - 11035

Total da capital préprio 1 585 894 70219 (8 770) 1647 343

Total do Passivo e Capitais Proprios 22 702 989 1003 766 (667 552) 23 039 203



166 Caixa Econémica Montepio Geral

Em 31 de dezembro de 2012, a contribuicao liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada como se segue:

(milhares de Euros)

Area Area
Indicadores de exploracdo e de rendibilidade Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Juros e rendimentos similares 1139077 35182 (19 250) 1155 009
Juros e encargos similares 867 753 25 426 (19 250) 873 929
Margem financeira 271324 9756 - 281080
Rendimentos de instrumentos de capital 1174 - (620) 554
Rendimentos de servicos e comissoes 123737 6 780 - 130 517
Encargos com servicos e comissdes (25 433) (139) - (25 572)
Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados (62 743) - - (62 743)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 82 586 - - 82 586
Resultados de reavaliacdo cambial 4329 10 090 - 14 419
Resultados de alienacao de outros ativos (10 706) - - (10 706)
Outros resultados de exploragao 20230 807 (666) 20 371
Total de proveitos operacionais 404 498 27 294 (1 286) 430 506
Custos com o pessoal 192 998 4148 - 197 146
Gastos gerais administrativos 114 638 5385 (666) 119 357
Amortizacdes do exercicio 42 656 900 - 43 556
Total de custos operacionais 350 292 10 433 (666) 360 059
Imparidade do crédito 168 202 3167 (68) 171 301
Imparidade de outros ativos financeiros 35674 - - 35674
Imparidade de outros ativos 28 109 - - 28 109
Outras provisdes (2 816) (149) - (2 965)
Resultado operacional (174 963) 13 843 (552) (161 672)
Resultados por equivaléncia patrimonial (6 086) - (6 086)
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam (181 049) 13 843 (552) (167 758)
Impostos correntes (2 438) (4 525) - (6 963)
Impostos diferidos 177 914 - - 177 914
Interesses que nao controlam (1 .094) - - (1 094)

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM (6 667) 9318 (552) 2 099
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(milhares de Euros)

Area Area

Balanco Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 247 588 57 298 - 304 886
Disponibilidades em outras instituices de crédito 232 354 27 540 (24 235) 235 659
Aplicacoes em instituicoes de crédito 187 752 504 668 (468 096) 224 324
Crédito a clientes 15 624 154 79 293 100 15703 547
Ativos financeiros detidos para negociacao 139 055 - - 139 055
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12 300 - - 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda 2 481 257 188 - 2 481 445
Derivados de cobertura 931 - - 931
Investimentos detidos até a maturidade 17 222 10 273 - 27 495
Investimentos em associadas e outras 67 837 - (7 001) 60 836
Ativos nao correntes detidos para venda 491 045 750 - 491 795
Propriedades de Investimento 388 260 - - 388 260
Outros ativos tangiveis 86210 10 365 - 96 575
Ativos intangiveis 58 242 805 - 59 047
Ativos por impostos correntes 94 2 608 - 2702
Ativos por impostos diferidos 265 987 - - 265 987
Outros ativos 476 888 1891 (892) 477 887

Total do Ativo 20777 176 695 679 (500 124) 20972 731
Recursos de bancos centrais 1776 514 - - 1776514
Recursos de outras instituicdes de crédito 1114 036 4001 (492 331) 625 706
Recursos de clientes 12 640 967 614 480 - 13 255 447
Responsabilidades representadas por titulos 2 362 336 - - 2 362 336
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 244 419 - - 244 419
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 794 - - 84 794
Derivados de cobertura 3177 - - 3177
Provisdes 14 163 129 - 14 292
Passivos por impostos correntes 2 044 - - 2 044
Passivos por impostos diferidos 533 - - 533
Outros passivos subordinados 467 120 - - 467 120
Outros passivos 489 441 12 830 (892) 501 379

Total do Passivo 19 199 544 631 440 (493 223) 19 337 761
Capital 1261907 40 094 (7 001) 1295 000
Outros intrumentos de capital 15 000 - - 15 000
Reservas de reavaliacao 2 624 - - 2 624
Outras reservas e resultados transitados 313290 14 827 652 313 290
Resultado liquido do exercicio (6 667) 9318 (552) 2 099
Interesses que nao controlam 6 957 - - 6 957

Total da Situagao Liquida 1593 111 64 239 (6 901) 1634 970

Total do Passivo e da Situacdo Liquida 20 792 655 695 679 (500 124) 20972 731
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Caixa Econémica Montepio Geral

O Grupo esté sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutencao, em permanéncia, de uma adequada relacdo entre os seus capitais
proprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha de negoécio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros
— crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a atividade do Grupo.

A Direcao de Risco («DRI») assegura a andlise e controlo dos riscos de um modo integrado, através de trés departamentos:

— Departamento de Modelizacdo de Riscos: responsavel pelo desenvolvimento e integracdo nos processos de decisdo
dos modelos internos de andlise de risco de crédito, assim como pelo apuramento do nivel de imparidade da carteira
de crédito;

— Departamento de Riscos Globais: assegura a anélise e reporte prudencial e interno dos riscos de mercado, taxa de
juro, cambial e de liquidez, assim como a respetiva integracdo nos processos de decisdo da sala de mercados;

— Departamento de Riscos de Negdcio: responsavel pela funcao de gestao dos riscos de crédito e operacional.

A DRI assegura igualmente a articulacao com o Banco de Portugal, no dominio dos reportes prudenciais, designadamente
ao nivel de requisitos de capital, risco de liquidez e risco de taxa de juro.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efetuar-se a medicao e o controlo do risco das operacdes e das
carteiras, bem como o adequado acompanhamento das posicoes dos riscos globais do Grupo.

No dambito da gestdo e controlo do risco de crédito foram desenvolvidas vérias atividades, das quais se destacam a reali-
zacao regular do Comité de Risco e a revisdo da politica de delegacdo de competéncias de decisdo de crédito, no sentido
de a tornar sensivel ao nivel esperado do risco do cliente / operacao.

Adicionalmente, a Direcdo de Andlise de Crédito assequra a apreciacdo das propostas de crédito de empresas e particulares,
assim como a atribuicao de limites de exposicao e ratings internos no segmento de empresas.

No plano requlamentar e de Basileia Il, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar Il — Adequacdo de Capital,
e Pilar Ill - Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao Banco de Portugal os relatérios do Processo
de Autoavaliacdo do Capital Interno («ICAAP») e de Risco de Concentracdo, conforme Instrucdo n.° 5/2011 de 15 de
marco do Banco de Portugal. Os resultados dos relatérios apontam para a solidez dos niveis de capital, face aos riscos com
maior materialidade e a potencial evolucdo adversa dos principais indicadores macroeconémicos. Ao nivel do Risco de
Concentracéo verifica-se uma evolugédo positiva nos principais tipos de concentracdo — sectorial, Individual e Geogréfica.
No ambito do Pilar Ill, foi divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de risco
incorridos na atividade, bem como os processos, estrutura e organizacao da gestdo de risco.

Foi igualmente assegurada a participacdo nos trabalhos do Programa Especial de Inspecdes, no dmbito do Memorandum
assinado entre o Estado Portugués e o Banco Central Europeu, Comissao Europeia e Fundo Monetario Internacional.

Este programa incidiu sobre trés areas de trabalho — apuramento da imparidade do crédito, calculo dos requisitos de capital
para risco de crédito e procedimentos de stress testing. Os resultados obtidos foram muito satisfatorios, confirmando-se
a adequacao dos processos adotados pelo Grupo.

O Grupo tem também acompanhado as recomendacoes do Comité de Basileia e seque atentamente os desenvolvimentos
de Basileia Il no ambito da gestdo da liquidez e da avaliacao dos fundos préprios, tendo-se procedido a anélises frequentes
do respetivo impacto. O Grupo participa regularmente nos Estudos de Impacto Quantitativo («QIS») de Basileia Ill, bem
como nos estudos de impacto da CRR/ CRD IV desenvolvidos pelo Banco de Portugal de acordo com as orientacoes da
European Bank Association («<EBA»). Os documentos publicados pelo Comité de Basileia no final de 2009 estao agora for-
malizados na diretiva da UE designada por CRR e CRD IV, tendo-se ja iniciado a sua transposicdo para a legislacdo nacional
de acordo com o Aviso n.° 6/2013 do Banco de Portugal, de forma que o primeiro reporte oficial de acordo com as novas
regras seja realizado em marco 2014.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer
do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato
em cumprir com as suas obrigacoes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira
em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a
compdem, considerando quer as correlacdes existentes entre eles, quer as respetivas volatilidades.
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Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir com as suas obrigacdes no momento do respetivo
vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacao das condicbes de financiamento (risco de
financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequacées nos processos
internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacao Interna

O Conselho de Administracdo Executivo, no exercicio das suas funcdes, é responsavel pela estratégia e pelas politicas a
adotar relativamente a gestao dos riscos, sendo, nesta funcdo, assessorado pela DRI, que analisa e assegura a gestdo dos
riscos, numa 6tica de grupo, incluindo a coordenacdo do Comité de Riscos e Controlo Interno e o reporte ao nivel do
Comité de Ativos e Passivos («ALCO») e do Comité de Informatica.

A Direcao de Auditoria e Inspecdo, como 6rgao de apoio ao Conselho de Administracao Executivo, tem como principais
competéncias apreciar os relatérios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente ao Banco de Portugal, de
verificar o cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das diferentes unidades organicas, e identificar as
areas de maior risco, apresentando ao Conselho de Administracdo Executivo as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sao elaborados planos, programas ou acoes, apoiados por sistemas de infor-
macao, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de gestao
de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efetuar-se a medicao e o controlo do risco das operacoes e das car-
teiras, bem como o adequado acompanhamento das posicoes dos riscos globais do Grupo.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia do Conselho de
Administracdo Executivo assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacdes que concorrem para o referido
risco, designadamente em termos de transacées/atividades, negdcios, produtos e érgaos de estrutura.

Neste ambito, também a Direcdo de Auditoria e Inspecdo avalia o sistema de controlo interno, identificando as areas de
maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacao.

Avaliacao de riscos
Risco de Crédito — Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito. Assim, o processo
de decisdo de operacoes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos de scoring para
as carteiras de clientes Particulares e Negdcios e de rating para o segmento de Empresas.

As decistes de crédito dependem das classificacoes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre a capacidade
financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring reativo para as principais carteiras de crédito
a particulares, designadamente crédito a habitacdo e crédito individual, contemplando a necessaria segmentacao entre
clientes e ndo clientes (ou clientes recentes).

No dominio do crédito a empresas, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas de média e grande dimensao,
diferenciando o setor da construcdo dos restantes setores de atividade, enquanto para clientes Empresarios em nome indi-
vidual («ENI's») e Microempresas é aplicado o modelo de scoring de Negécios.

Sequidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicdo do Grupo ao risco de crédito:

(milhares de Euros)

2013 2012
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 233785 235 659
Aplicacoes em instituicoes de crédito 330 063 224 324
Crédito a clientes 15 555 264 15 703 547
Ativos financeiros detidos para negociacao 56 297 126 718
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3450 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda 4001 982 2 054 519
Derivados de cobertura 503 931
Investimentos detidos até a maturidade 34 631 27 495
Investimentos em associadas e outras 42 354 60 836
Outros ativos 182 422 399 660
Garantias e avales prestados 471714 464 722
Créditos documentarios 6 962 4214
Compromissos irrevogaveis 391 689 186 351
Credit default swaps (nocionais) 25 000 32 500

21336116 19 533776
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A reparticao por setores de atividade da exposicao ao

sentada como seque:

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca
IndUstrias extrativas

IndUstrias alimentares, das bebidas e tabaco

Téxteis e vestuario

Curtumes e calcado

Madeira e cortica

Papel e indUstrias graficas
Refinacdo de petréleo

Produtos quimicos e de borracha
Produtos minerais nao metalicos

Indstrias metaltrgicas de base e p. metlicos
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos

Fabricacao de material de transporte
Outras indUstrias transformadoras
Eletricidade, gés e agua

Construcéo e obras publicas
Comeércio por grosso e a retalho
Turismo

Transportes

Atividades de informacdo e comunicacdo
Atividades financeiras

Atividades imobiliarias

Servios prestados as empresas
Administracao e servicos publicos
Outras atividades de servicos coletivos
Crédito a habitacio

Outros

Total

Crédito a clientes

Valor
bruto

98 425
25393
185 162
69 158
22968
41700
83399
86
123131
52 000
148 452
38099
29976
37 591
130 692
1763786
962 834
323244
358 906
44 804
1212 406
841922
398 785
115 608
388 529
8 409 859
699 752

(4 802)

(4 366)
(13 614)
(23 871)
(4935)
(12 156)
(3803)
(209)

(8 244)
(3633)
(11 795)
(2 849)
(1275)
(4 975)
(650)

(321 369)
(138 207)
(19 415)
(22 448)
(6 056)
(33 298)
(111 251)
(24 545)
(8 035)
(13 685)
(133 017)
(119 023)

16 606 667 (1 051 526)

risco de crédito, para o exercicio findo em 2013, encontra-se apre-

2013
Outros ativos
financeiros
Ativos ao

financeiros justo valor
detidos para através de
negociacdo resultados

Valor Valor

Imparidade bruto bruto

48 143 3450

481 -

48 726 3450

Ativos financeiros

disponiveis para venda

Valor
bruto

1969
14 576

7594
400

74 227

91895
202 563
21289
5074
22 282
36 774
263 821
1224
3089 700
43 960
135 906

4013254

Imparidade

(8 415)

(11272)

Valor
bruto

34 631

(milhares de Euros)

Investimentos Garantias
detidos até a e avales
maturidade

prestados

Valor
bruto

9517
2605
4134
448
384
2607
361
1808
2974
10 290
1491
198
7101
2 595
176 321
74 380
8109
15608
812
79 214
25732
15 869
6285
12713

10 158

471 714
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A reparticao por setores de atividade da exposicao ao risco de crédito, para o exercicio findo em 2012, encontra-se apre-
sentada como seque:

(milhares de Euros)

2012
Outros ativos
financeiros
Ativos ao
Setor de atividade fin.anceiros justo valor . . . Inve.stimentos Garantias
detidos para através de Ativos financeiros  detidos até & e avales
Crédito a clientes negociacdo resultados  disponiveis para venda maturidade prestados
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
bruto Imparidade bruto bruto bruto Imparidade bruto bruto
Agricultura, silvicultura e pesca 80 306 (4 347) - - - - - 6199
IndUstrias extrativas 49123 (2 391) - - - - - 1546
IndUstrias alimentares, das bebidas e tabaco 159 576 9711) - - 2948 - - 5461
Téxteis e vestudrio 82 277 (22 844) - - - - - 434
Curtumes e calcado 23395 (4 539) - - - - - 154
Madeira e cortica 53 262 (10 173) - - 87 275 - - 199
Papel e indUstrias graficas 55 024 (3 606) - - - - - 374
Refinacao de petroleo 600 (305) - - 54 638 - - -
Produtos quimicos e de borracha 103 147 (8772) - - 1034 - - 2079
Produtos minerais ndo metalicos 58 161 (3172) - - - - - 2878
Indstrias metallrgicas de base e p. metalicos 153 564 (9 538) - - - - - 9151
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 49270 (3 007) - - 260 - - 1691
Fabricacao de material de transporte 21514 (1 062) - - - - - 305
Outras industrias transformadoras 45 734 (5 506) - - 129 000 (78) - 1709
Eletricidade, gés e 4gua 110 573 (394) - 3165 5 466 - - 5261
Construcdo e obras publicas 2167 840 (289 806) - - 2 245 (998) - 198 770
Comeércio por grosso e a retalho 1141948 (116 120) 250 - 6911 (148) - 61174
Turismo 346 941 (19 322) - - 7314 - - 10039
Transportes 240 004 (15 856) - - 22 831 - - 11362
Atividades de informacdo e comunicacdo 56 133 (3861) - - 30721 - - 1169
Atividades financeiras 557 047 (34 992) 108 499 9135 299 369 (12 351) - 68 814
Atividades imobiliarias 855172 (101 860) - - 7 008 - - 34 800
Servicos prestados as empresas 556 961 (23 544) - - 18777 - - 13 551
Administracao e servicos publicos 153 003 (3 636) - - 1218023 (11 257) 27 495 595
Outras atividades de servicos coletivos 443 293 (18 799) - - 999 - - 10 824
Crédito a habitacdo 8404707 (153 134) - - 44 597 - - -
Outros 657 256 (51 987) 17 969 - 139 935 - - 14 386
Total 16 625 831 (922 284) 126 718 12 300 2 079 351 (24 832) 27 495 464 722

No que respeita a risco de crédito, a carteira de ativos financeiros mantém a sua posicdo dominantemente em obrigacoes
de emitentes soberanos, essencialmente da Republica de Portuguesa.

Durante o ano 2013 houve uma reducdo do nominal dos credit default swaps em carteira, por vencimento de diversos
contratos, com as posicoes de compra e de venda de protecdo a descerem para 9 000 milhares euros e 16 000 milhares
de euros (de 11 500 milhares de euros e 21 000 milhares de euros em dezembro de 2012, respetivamente).

Ao nivel da qualidade do crédito, observou-se uma subida do nivel médio das contrapartes, por vencimento das posicoes
de maior risco (BB-) e ndo obstante a reducdo da notacao de risco de uma contraparte financeira estrangeira, de BBB para
BBB-. A protecao de crédito das contrapartes portuguesas, a Unica abaixo de investment grade, envolvia posicoes de com-
pra e de venda de protecdo de 13 000 milhares de euros e 3 000 milhares de euros, respetivamente.

171



172

Caixa Econémica Montepio Geral

Riscos Globais e em Ativos Financeiros

A gestao eficaz do balanco envolve também o Comité de Ativos e Passivos («ALCO»), comité onde se procede a andlise
dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante & observancia dos limites definidos para os gaps
estaticos e dinamicos calculados.

Tipicamente, sao observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e mismatches dinamicos de liquidez positivos. Ao nivel
do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados nas diversas moedas, através de ativos no mer-
cado monetério respetivo e por prazos nao superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem
essencialmente de eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicacoes e dos recursos.

No que respeita a informacao e anélise de risco, é asseqgurado o reporte regular sobre os riscos de crédito e de mercado
das carteiras de ativos financeiros proprias e das diversas entidades do Grupo. Ao nivel das carteiras préprias, encontram-
-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o efeito a metodologia de Value-at-Risk («VaR»). Existem dife-
rentes limites de exposicao incluindo limites globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de ativo e rating. Sao ainda defi-
nidos limites de Stop Loss. A carteira de investimento esta principalmente concentrada em obrigacoes, que no final de
2013 representavam 89,14% do total da carteira.

O Grupo calcula de forma reqular o VaR da sua carteira de negociacao sendo calculado considerando um horizonte tem-
poral de 10 dias Uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacao historica.

Apresentam-se sequidamente os principais indicadores destas medidas, durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2013 e 2012:

(milhares de Euros)

2013 2012
Dezembro  Meédia anual Maximo Minimo Dezembro Meédia anual Maximo Minimo
Gap de taxa de juro (638 569) (593 000) (547 431) (638 569) (293 649) (125 526) 42 597 (293 649)

No seguimento das recomendacoes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucdo n.° 19/2005 de 15 de junho, do Banco de Portugal,
o Grupo calcula a sua exposicao ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of International
Settlements («BIS») classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de
negociacao, por escaldes de repricing.

(milhares de Euros)

Até Trés Seis meses Um a cinco Mais de cinco
trés meses a seis meses aum ano anos anos
31 de dezembro de 2013
Ativo 10 640 454 4 329 060 444 732 1872 064 2 320753
Fora de balanco 9173 090 135747 844 643 99 448 -
Total 19 813 544 4 464 807 1289 375 1971512 2 320753
Passivo 7 863 788 1760 422 2 437 859 8321 441 127 040
Fora de balanco 9016 635 182 510 535 820 253 045 -
Total 16 880 423 1942 932 2973679 8 574 486 127 040
GAP (Ativos — Passivos) 2933121 2521875 (1 684 304) (6 602 974) 2193713
31 de dezembro de 2012
Ativo 10 861 051 4 534 848 465 864 1206 548 662 270
Fora de balanco 9 695 283 184 355 182 271 1754 549 -
Total 20 556 334 4719 203 648 135 2961 097 662 270
Passivo 6362 202 1901 153 2 047 909 7 551 138 161 855
Fora de balanco 10 046 033 436 494 5900 1328 004 -
Total 16 408 235 2 337 647 2 053 809 8879 142 161 855

GAP (Ativos — Passivos) 4148 099 2 381 556 (1 405 674) (5918 045) 500 415
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Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de dezembro de 2013, uma variacdo positiva instantanea das taxas de
juro em 100 bp motivaria um aumento dos resultados de cerca de 32 893 milhares de euros (31 de dezembro de 2012:

44 536 milhares de euros).

No quadro sequinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e passivos
financeiros do Grupo, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e 2012, bem como os respetivos saldos médios
e 0s proveitos e custos do exercicio:

Produtos

Aplicacbes
Crédito a clientes
Disponibilidades
Carteira de Titulos
Aplicacoes interbancarias
Swaps

Total Aplicacoes

Recursos
Depositos de clientes
Recursos de titularizacao
Recursos interbancarios
QOutros recursos
Swaps

Total Recursos

Saldo médio
do exercicio

16 385 139
124 482
3281675
225 380

20016 676

13 154 293
3496 462
2742 338

156

19 393 249

2013

Taxa de juro
média (%)

3,31
1,46
4,78
0,12

2,57
3,37
0,87
0,64

Proveitos/
Custos

542 696
1818
156 907
277
110 526

812 224

337 444
117 738
23758
1

108 036

586 977

Saldo médio
do exercicio

16 906 212
116 001
2 665 351
256 795

19 944 359

13 204 002
3284373
2 697 032

260

19 185 667

(milhares de Euros)

2012
Taxa de juro Proveitos/
média (%) Custos
4,41 745 323
0,80 930
6,37 169 813
1,82 4680
230410
1151 156
3,41 450 127
5,45 178 862
1,09 29 436
30,77 80
211571

870 076
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos, a 31 de dezembro de 2013, por moeda, é analisado
como seque:

(milhares de Euros)

2013
Délar Outras
Norte Libra Doélar Franco lene Moedas Valor
Euro Americano Esterlina Canadiano Suico Japonés Estrangeiras Total
Ativo por moeda
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 231547 31977 1114 284 1960 180 47 197 314 259
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 213 463 18 751 179 197 340 28 827 233785
Aplicacdes em instituicoes
de crédito 225 532 17 940 - . - - 86 591 330 063
Crédito a clientes 15398 167 57 650 - - 795 - 98 529 15 555 141
Ativos financeiros detidos
para negociacao 61577 2529 - - - - - 64 106
Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados 3450 - - - - - - 3450
Ativos financeiros disponiveis
para venda 4 541 588 2 949 31 19 793 - 436 4 545 816
Derivados de cobertura 503 - - - - - - 503
Investimentos detidos
até a maturidade 17 283 - - - - - 17 348 34 631
Investimentos em associadas
e outras 42 399 - - - - - - 42 399
Ativos ndo correntes
detidos para venda 681 239 - - - - - 149 681 388
Propriedades de Investimento 543 534 - - - - - - 543 534
Qutros ativos tangiveis 85620 - - - - - 34 872 120 492
Ativos intangiveis 56 336 - - - - - 2943 59 279
Ativos por impostos correntes 94 - - - - - 1738 1832
Ativos por impostos diferidos 336 264 - - - - - - 336 264
Outros ativos (211 429) 218704 11 899 37 150 857 - 115 080 172 261
Total Ativo 22 227 167 350 500 13223 37 650 4745 208 405 710 23 039 203
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 3427 354 - - - - - - 3427 354
Recursos de outras instituicoes
de crédito 446 972 27 048 364 95 12 - 6 474 497
Recursos de clientes 13652 845 234 055 11417 37 258 3034 10 204 209 14 142 828
Responsabilidades representadas
por titulos 2297 298 22 130 - - - - - 2319428
Passivos financeiros associados
a ativos transferidos 195 049 - - - - - - 195 049
Passivos financeiros
detidos para negociacao 61 655 569 - - - - - 62 224
Derivados de cobertura 1849 - - - - - - 1849
Provisoes 7 607 - - . - . 407 8014
Passivos por impostos correntes 1353 - - - - - - 1353
Passivos por impostos diferidos - - - - - - - -
QOutros passivos subordinados 370 078 - - - - - - 370078
Outros passivos 180 120 66 551 1441 297 1542 198 139 037 389 186
Total Passivo 20642 180 350 353 13222 37 650 4 588 208 343 659 21391 860

Ativo / (Passivo) liquido por moeda 1584 987 147 1 - 157 - 62 051 1647 343
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos, a 31 de dezembro de 2012, por moeda, ¢é analisado
como seque:

(milhares de Euros)

2012
Délar Outras
Norte Libra Dolar Franco lene Moedas Valor
Euro Americano Esterlina Canadiano Suico Japonés Estrangeiras Total
Ativo por moeda
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 238 220 21049 533 395 1289 46 43 354 304 886
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 216 991 16 635 515 340 502 33 643 235 659
Aplicacdes em instituicoes
de crédito 184 737 104 . - - - 39483 224 324
Crédito a clientes 15612 884 26 815 - 2 171 - 63 675 15 703 547
Ativos financeiros detidos
para negociacao 134 972 3757 326 - - - - 139 055
Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados 12 300 - - - - - - 12 300
Ativos financeiros disponiveis
para venda 2 457 197 23 344 32 48 637 - 187 2 481 445
Derivados de cobertura 931 - - - - - - 931
Investimentos detidos
até a maturidade 17 141 - - - - - 10 354 27 495
Investimentos em associadas
e outras 60 836 - - - - - - 60 836
Ativos ndo correntes
detidos para venda 491 046 106 - - - - 643 491 795
Propriedades de Investimento 388 260 - - - - - - 388 260
Qutros ativos tangiveis 86 336 - - - - - 10 239 96 575
Ativos intangiveis 57 913 - - - - - 1134 59 047
Ativos por impostos correntes 100 - - - - - 2 602 2702
Ativos por impostos diferidos 265 987 - - - - - - 265 987
Qutros ativos 69 933 253 065 18114 73988 2 953 - 59 834 477 887
Total Ativo 20295 784 344 875 19 520 74773 5552 79 232 148 20972 731
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 1776 514 - - - - - - 1776514
Recursos de outras instituicoes
de crédito 601 441 23293 291 274 353 - 54 625 706
Recursos de clientes 12942 278 158 508 8984 37 381 3271 - 105 025 13 255 447
Responsabilidades representadas
por titulos 2 340 541 21795 - - - - - 2 362 336
Passivos financeiros associados
a ativos transferidos 244 419 - - - - - - 244 419
Passivos financeiros
detidos para negociacao 84 440 354 - - - - - 84 794
Derivados de cobertura 3177 - - - - - - 3177
Provisoes 14 163 - - - - . 129 14 292
Passivos por impostos correntes 2 044 - - - - - - 2 044
Passivos por impostos diferidos 533 - - - - - - 533
QOutros passivos subordinados 467 120 - - - - - - 467 120
Outros passivos 240752 141142 10 244 37122 1834 79 70 206 501 379
Total Passivo 18 717 422 345092 19 519 74777 5458 79 175 414 19 337 761

Ativo / (Passivo) liquido por moeda 1578 362 217) 1 (4) 94 - 56 734 1634 970
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Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez ¢ monitorizado atentamente, sendo elabora-
dos diversos relatorios, para efeitos de regulamentacao prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicoes de liquidez de um ponto de vista prudencial, cal-
culadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrucao n.° 13/2009 de 15 de setembro).

De referir que o buffer de ativos para redesconto no Banco Central Europeu, com referéncia a 31 de dezembro de 2013
ascende a 5 783 695 milhares de euros (2012: 3 139 482 milhares de Euros).

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestao de risco operacional que se baseia na identificacao, avaliacdo, acompa-
nhamento, medicdo, mitigacdo e reporte deste tipo de risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional,
integrada na DRI exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados por cada um dos departa-
mentos.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, o Grupo esta sujeito a supervisao do Banco de Portugal que, tendo por base a Diretiva Comunitaria
sobre adequacao de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas diversas instituicdes sob a
sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de fundos proprios totais em relacdo aos requisitos exigidos
pelos riscos assumidos que as instituicoes deverao cumprir.

Os Fundos proprios do Grupo dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Préprios Complementares e Deducdes, com
a sequinte composicao:

— Fundos Préprios de Base («FPB»): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas elegiveis (excluindo
as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do periodo quando certificados, ou pela totalidade se nega-
tivos, 0s interesses que nao controlam e outros instrumentos equiparados a capital, cujas condi¢des sejam aprovadas
pelo Banco de Portugal. Sao deduzidas as reservas de justo valor negativas associadas a acdes ou outros instrumen-
tos de capital, o valor de balanco dos montantes relativos a goodwill apurado, ativos intangiveis, ganhos néo reali-
zados em passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados que representem risco de crédito pro-
prio, desvios atuariais negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios p6s emprego a empregados acima
do limite correspondente a 10% do maximo entre as referidas responsabilidades e o ativo do fundo de pensdes,
bem como a parte das reservas e resultados por impostos diferidos ndo associadas a elementos negativos dos fun-
dos préprios de base. Sdo também deduzidos em 50% do seu valor as participacdes superiores a 10% em instituicoes
financeiras, bem como as participacdes em entidades sequradoras. E também um elemento negativo o valor dos
depositos com remuneracao excessiva definidos de acordo com a Instrucao n.° 28/2011.

— Fundos Proprios Complementares («FPC»): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel, reservas
provenientes da reavaliacdo do ativo imobilizado e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acoes ou
outros instrumentos de capital. Sdo deduzidas em 50% do seu valor as participacoes superiores a 10% em institui-
cOes financeiras e das participacdes em entidades sequradoras.

— Aos Fundos Préprios totais é deduzido o valor referente a iméveis adquiridos em reembolso de crédito préprio ha
mais de 4 anos, calculado sequndo um critério de progressividade que conduz a que ao fim de 9 ou 12 anos em
carteira (conforme a data de arrematamento) o valor liquido do imével esteja totalmente deduzido aos Fundos
Proprios.

A composicao da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as regras prudenciais estabelecem
que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas componentes dos FPC (o designado LowerTier I)
nao podem superar os 50% dos FPB.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteracdes ao calculo dos fundos proprios. Assim, através do Aviso
n.° 6/2008 de 18 de outubro, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a receber, excluiu as valias poten-
ciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos préprios, na parte que exceda o impacto
resultante de eventuais operacoes de cobertura, mantendo, contudo, a obrigatoriedade de ndo considerar nos fundos pré-
prios de base as reservas de reavaliacdo positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido regis-
tada, relativas a ganhos néo realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).
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Desde dezembro 2011, que o Grupo adaptou a politica contabilistica do Fundo de Pensdes as alteracoes efetuadas nas
Normas Internacionais de Contabilidade, passando a reconhecer a totalidade dos desvios atuariais em reservas. Apesar
desta alteracao ao nivel contabilistico, em termos prudenciais ndo existiram alteracdes, dado que o Aviso n.° 2/2012 (e
posterior inclusdo na atualizacado do Aviso n.° 6/2010) define tratamento prudencial, para este novo procedimento conta-
bilistico, semelhante ao designado pela regra do corredor.

A verificacdo de que uma entidade dispde de fundos proprios num montante nao inferior ao dos respetivos requisitos de
fundos proprios certifica a adequacédo do seu capital, refletida num récio de solvabilidade, representado pelos fundos proé-
prios em percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios. O Aviso n.° 3/2011
de 18 de maio do Banco de Portugal determina que o racio core tier 1, em base consolidada, deve ser ndo inferior a 10%.

Um sumario dos célculos de requisitos de capital do Grupo para 31 de dezembro de 2013 e 2012 apresenta-se como
seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Fundos Préprios Core Tier 1
Capital realizado 1700 000 1295 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados nao distribuidos 224 150 317 883
Outros ajustamentos regulamentares (361 915) (163 156)
1562 235 1449 727
Fundos Préprios de Base
Outros Instrumentos de Capital 8273 15 000
Dedugodes Fundos Préprios de Base (22 482) (19 140)
1548 026 1445 587
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 12918 10 229
Lower Tier 2 303 638 430 674
Dedugoes (22 482) (19 140)
294 074 421 763
Dedugbdes aos fundos proprios totais (15 615) (12 918)
Fundos proprios totais 1826 485 1854 433
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 1067 147 1021871
Risco de mercado 3664 4201
Risco operacional 64 243 66 235
1135054 1092 307
Récios Prudenciais
Racio Core Tier 1 11,11% 10,62%
Ré&cio Tier 1 11,01% 10,59%

Racio de Solvabilidade 12,97% 13,58%
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As normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Grupo aplicou na
elaboracao das suas demonstracoes financeiras, sao as sequintes:

¢ IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracdes a «IAS 19 — Beneficios dos empregados», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho de 2012.

Como resultado da IAS 19 (2011), o Grupo alterou a sua politica contabilistica no que diz respeito & base da deter-
minacdo dos rendimentos e gastos relacionados com os planos de beneficio definido. Ao abrigo da IAS 19 (2011),
o Grupo determina o gasto (rendimento) do juro liquido do passivo (ativo) por beneficio definido para o periodo, apli-
cando a mesma taxa de desconto para mensurar a obrigacao de beneficio definido no inicio do periodo anual,
tomando em consideracdo alteracdes corridas ao passivo (ativo) em resultado das contribuicdes e beneficios pagos.

Consequentemente, o juro liquido do passivo (ativo) do plano de beneficio definido compreende agora: (/) o custo do juro
da obrigacao de beneficio definido; (i) os rendimentos dos ativos do plano; e (i) o juro do efeito do teto (ceiling) do ativo.

As alteracoes nao tiveram impacto nas demonstracoes financeiras do Grupo.

Apresentacido de itens em outro rendimento integral — alteracdo da IAS 1 - Apresentacdo de Demonstra¢ées
Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracdes a «IAS 1 — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras», com
data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de julho de 2012. Esta
alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho.

Como resultado da alteracao a IAS 1, o Grupo modificou a apresentacao de itens de Outro Rendimento Integral (OClI)
na demonstracdo de Rendimento Integral, de forma a apresentar separadamente os itens que serdo reclassificados no
futuro para resultados do periodo daqueles que nao serdo reclassificados. A informacdo comparativa foi reapresentada
na mesma base.

IFRS 7 (Alterada) — Instrumentos Financeiros: Divulga¢ées - Compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracdes a «IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacoes — Com-
pensacao entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

O Grupo nao teve impacto na adocao destas alteracoes.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009 — 2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012, e adotados pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 301/2013, de 27 de marco, introduziram alteracoes, com data efetiva de apli-
cacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013 as normas IFRS 1,
IAS 1, 1AS 16, IAS 32, IAS 34 e IFRIC 2.

IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracées Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informacao comparativa adicional voluntéria e a informacao compara-
tiva minima exigida. Geralmente, a informacao comparativa minima exigida é a do periodo anterior.

IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis

A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servico que possam cumprir a definicao
de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizado em inventarios.

IAS 32 — Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de dividendos a deten-
tores de capital sequem o tratamento preconizado na «IAS 12 — Impostos sobre o Rendimento», evitando assim qual-
quer interpretacao que possa significar uma outra aplicacao.
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IAS 34 — Reporte Financeiro Intercalar

As alteracoes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacao para o total dos ativos dos segmentos com o total
dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem igualmente que a informacao intercalar fique
consistente com a informacao anual no que respeita a modificacdo efetuada quanto a designacdo da demonstracao
de resultados e outro rendimento integral.

O Grupo nao obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adocdo desta alteracéo.

¢ IFRS 13 - Mensuragdo ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 13 — Mensuracdo ao Justo Valor», com data efetiva de aplicacao (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

De acordo com as disposicoes transitorias da IFRS 13, o Grupo adotou a nova definicao de justo valor, tal como consta
na nota 1a), prospectivamente. As alteracdes ndo tiverem um impacto significativo na mensuracao dos ativos e passi-
vos do Grupo, mas foram incluidas novas divulgacdes nas demonstracdes financeiras conforme exigido pela IFRS 13.
Para estas novas divulgacdes ndo foram incluidas comparacées de acordo com o previsto na norma para o primeiro
ano de aplicacdo. No entanto, na exata medida que essas divulgacoes ja fossem exigidas por outras normas em vigor
antes da IFRS 13, o Grupo proporcionou informacdo comparativa relevante ja divulgada ao abrigo dessas normas.

e IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de producio de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de outubro de 2011, a «IFRIC 20
— Custos de descobertura na fase de producdo de uma mina a céu aberto», com data efetiva de aplicacao (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap¢s, 1 de janeiro de 2013. Esta Interpretacao foi adotada pelo
Regulamento da Comissao Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Dada a natureza das operacoes do Grupo, esta interpretacao ndo teve qualquer impacto nas demonstracoes financeiras.

O Grupo decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das sequintes normas e/ou interpretacoes, adotadas pela Unido Europeia:

¢ |AS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracdes a «IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — com-
pensacao entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracbes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteracoes agora introduzidas adicionam orientacdes de implementacdo no sentido de resolver inconsisténcias de
aplicacdo pratica. As novas orientacdes vém clarificar que a frase «direito legal oponivel corrente para compensar»
significa que o direito de compensacao nao possa ser contingente, face a eventos futuros e deva ser legalmente opo-
nivel no decurso normal dos negdcios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da enti-
dade e de todas as contrapartes.

Estas orientacdes de aplicacao também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidacao bruta, de maneira a
poder ser equivalente a liquidacdo em base liquida.

O Grupo nao espera impactos significativos decorrentes da adocao destas alteracoes, tendo em conta que a politica
contabilistica adotada encontra-se em linha com a orientacao emitida.

¢ IAS 27 (Alterada) - Demonstra¢ées Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteracdes a «IAS 27 — DemonstracOes Financeiras Separadas», com data efe-
tiva de aplicacao (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Estas altera-
coes foram adotadas pelo Requlamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 endereca os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a preparacao de
demonstracoes financeiras consolidadas, a IAS 27 (alterada) passa a regular, exclusivamente, as contas separadas.

As alteracoes visaram, por um lado, clarificar as divulgacdes exigidas por uma entidade que prepara demonstracoes
financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgacao do local principal (e o pais da sede) onde sao desenvol-
vidas as atividades das subsididrias, associadas e empreendimentos conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da
empresa-mae.
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A anterior versdo exigia apenas a divulgacdo do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adocao de todas as normas de consolidacéo
em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alteracdes a IAS 28).

O Grupo néo antecipa qualquer impacto relevante na aplicacdo desta alteracdo nas suas demonstracoes financeiras.

IFRS 10 - Demonstracées Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi
adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja impe-
rativamente aplicavel apos 1 de janeiro de 2014.

AIFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina se um investi-
mento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliacao do poder, da exposicdo a variabilidade nos retornos e a ligacdo entre
ambos. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a
investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideracao o novo
conceito de controlo. A avaliacdo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a relacao entre poder e exposicao
a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos
especificos de uma investida (referido como «silos»).

A nova norma introduz outras alteracoes como sejam: (i) os requisitos para subsidiarias no dmbito das demonstracoes
financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e, (i) incrementam-se as divulgacoes exigidas, incluindo
divulgacoes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou nao consolidadas.

O Grupo esta a avaliar o impacto da introducao desta alteracdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja signifi-
cativo.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 11 — Acordos Conjuntos», com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Requla-
mento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel
apoés 1 de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define «controlo conjunto», introduzindo o modelo de con-
trolo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num «acordo conjunto» determine o tipo de acordo
conjunto no qual esta envolvida («operacao conjunta» ou «empreendimento conjunto»), avaliando os seus direitos e
obrigacoes.

A IFRS 11 elimina a opcao de consolidacdo proporcional para entidades conjuntamente controladas. As entidades con-
juntamente controladas que satisfacam o critério de «empreendimento conjunto» devem ser contabilizadas utilizando
o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

O Grupo esta a avaliar o impacto da introducao desta alteracdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja signifi-
cativo.

IAS 28 (Alterada) — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, alteracoes a «IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos
Conjuntos», com data efetiva de aplicacao (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de
janeiro de 2013. Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apos 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28 — Investi-
mentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicacao desta alteracdo nas suas demonstracoes financeiras.
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¢ IFRS 12 - Divulgacdo de participagées em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 12 — Divulgacoes de participacoes em outras entidades», com data
efetiva de aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta
norma foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que
seja imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informacdo que auxilie os utentes das demonstracoes
financeiras a avaliar: (i) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras entidades e; (ii) os efeitos de tais
investimentos na posicdo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigacoes de divulgacao para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acor-
dos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balanco.

O Grupo estd ainda a analisar os impactos da aplicacdo plena da IFRS 12 em linha com a adocéo das IFRS 10 e IFRS 11.

e Entidades de Investimento - Alteracoes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteracoes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negdcio que se qualifica como «entidades de investi-
mento». O IASB define o termo de «entidade de investimento» como um entidade cujo propdésito do negdécio é investir
fundos com o objetivo de obter retorno de apreciacdo de capital, de rendimento ou ambos. Uma entidade de investi-
mento devera igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo
incluir organizacdes de private equity, organizacdes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensoes,
fundos de saude e outros fundos de investimento.

As alteracdes proporcionam uma eliminacéo do dever de consolidacao previstos na IFRS 10, exigindo que tais entida-
des mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteracoes
também definem um conjunto de divulgacées aplicaveis a tais entidades de investimento.

As alteracoes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apos, 1 de janeiro de 2014, com uma adogdo volunta-
ria antecipada. Tal opcdo permite que as entidades de investimento possam aplicar as novas alteracdes quando a
IFRS 10 entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia
n.° 1374/2013, de 20 de novembro.

O Grupo esta ainda a analisar os impactos da aplicacdo desta alteracéo.

¢ |AS 36 (Alterada) - Imparidade de Ativos: Divulgacdo da Quantia Recuperavel dos Ativos Ndo-Financeiros

O IASB, emitiu em 29 de maio de 2013, a alteracdo em epigrafe com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva)
para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Esta alteracao foi adotada pelo Regulamento da
Comissao Europeia n.° 1374/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo das alteracoes foi clarificar o dmbito das divulgacdes de informacédo sobre o valor recuperavel dos ativos,
quando tal quantia seja baseada no justo valor liquido dos custos de venda, sendo limitadas a ativos com imparidade.

¢ IAS 39 (Alterada) — Instrumentos Financeiros: Novacdo de Derivados e Continuacdo da Contabilidade de
Cobertura

O IASB, emitiu em 27 de junho de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2014. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia
n.° 1375/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo destas alteracoes foi flexibilizar os requisitos contabilisticos de um derivado de cobertura, em que haja a
necessidade de alterar a contraparte de liquidacao (clearing counterparty) em consequéncia de alteracbes em leis ou
regulamentos. Tal flexibilidade significa que a contabilidade de cobertura continua independentemente da alteracao
da contraparte de liquidacao («novacao») que, sem a alteracdo ocorrida na norma, deixaria de seria permitida.

Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda nao efetivas para o Grupo

¢ |AS 19 (Alterada) - Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciem em, ou apos, 1 de julho de 2014.
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A presente alteracdo clarifica a orientacdo quando estejam em causa contribuicoes efetuadas pelos empregados ou
por terceiras entidades, ligadas aos servicos exigindo que a entidade atribua tais contribuicdes em conformidade com
o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicoes sao atribuidas usando a formula de contribuicao do plano
ou de uma forma linear.

A alteracdo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade reconhecer contri-
buicoes efetuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servico que sejam independentes do nimero
de anos de servico (por exemplo um percentagem do vencimento), como reducao do custo dos servicos no periodo
em que O servico seja prestado.

IFRIC 21 - Taxas

O IASB, emitiu em 20 de maio de 2013, esta interpretacao com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2014.

Esta nova interpretacao define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo governo de
acordo com legislacao. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando — e apenas quando - o
especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislacdo, ocorre. Nao é expectavel que a IFRIC 21
venha a ter impactos nas demonstracdes financeiras do Grupo.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduzem altera-
cOes, com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38.

IFRS 2 — Definicdo de condicdo de aquisicdo (vesting)

A alteracao clarifica a definicdo de «condicao de aquisicao» (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos
Baseados em Acdes, separando a definicao de «condicao de desempenho» e «condicdo de servico» da condicao de
aquisicao, fazendo uma descricdo de cada uma das condicoes de forma mais clara.

IFRS 3 — Contabilizacdo de uma consideracdo contingente no dmbito de uma concentracdo de atividades empresariais

O objetivo da alteracdo visa clarificar certos aspetos da contabilizacdo da consideracao contingente no dmbito de uma
concentracao de atividades empresariais, nomeadamente a classificacdo da consideracao contingente, tomando em
linha de conta se tal consideracdo contingente é um instrumento financeiro ou um ativo ou passivo nao-financeiro.

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliacéo entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis e os
ativos da empresa

A alteracao clarifica o critério de agregacao e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar os
segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma
reconciliacdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma entidade deveré ser divul-
gada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

IFRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 nao pretendeu
eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi
emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 j& permite que uma enti-
dade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

IAS 16 e IAS 40 — Modelo de Revalorizacdo — reformulacdo proporcional da depreciacio ou amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciacdo ou amortizacao acumulada, a data da reavaliacdo, o IASB alterou o paréa-
grafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (/) a determinacao da depreciacao (ou amortizacao)
acumulada nao depende da selecao da técnica de valorizacao; e (i) a depreciacao (ou amortizacao) acumulada é cal-
culada pela diferenca entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

IAS 24 — Transacées com partes relacionadas — servicos do pessoal chave da gestdo

Para resolver alguma preocupacéo sobre a identificacdo dos custos do servico do pessoal chave da gestao (KMP) quando
estes servicos sao prestados por uma entidade (entidade gestora como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB
clarificou que as divulgacdes das quantias incorridas pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo sepa-
rada devem ser divulgados, mas ndo é necessario apresentar a desagregacao prevista no paragrafo 17.
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e Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduziram altera-
cbes, com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 1,
IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40.

IFRS 1 — Conceito de «IFRS efetivas»

O IASB clarificou que se novas IFRS ndo forem ainda obrigatérias mas permitam aplicacdo antecipada, a IFRS 1 per-
mite, mas nao exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstracoes financeiras reportadas em IFRS.

IFRS 3 — Excecées ao dmbito de aplicacéo para joint ventures

As alteracoes excluem do dmbito da aplicacdo da IFRS 3, a formacdo de todos os tipos de acordos conjuntos, tal como
definidos na IFRS 11. Tal excecao ao dmbito de aplicacdo apenas se aplica a demonstracoes financeiras de joint ven-
tures ou as proprias joint ventures.

IFRS 13 — Ambito do pardgrafo 52 — excecdo de portefdlios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excecao para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou passivos na base
liquida. O objetivo desta alteracdo consiste na clarificacdo que a excecao de portefélios aplicam-se a todos os contratos
abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as definicbes de ativo financeiro ou passivo
financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 — Inter-relacdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento ou imoveis de
uso proprio

O objetivo da alteracao é a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisicdo de proprie-
dades de investimento corresponde a aquisicdo de um ativo, de um grupo de ativos ou de uma concentracao de uma
atividade operacional abrangida pela IFRS 3.

¢ |FRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacdo e mensuracao de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da
cobertura. O IASB tem presentemente um projeto em curso para proceder a alteracoes limitadas a classificacao e men-
suracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primdrias de mensuracdo de ativos financeiros:
custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no dmbito
do modelo de negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos
seus fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal
e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
atualmente existentes na IAS 39 de «detido até a maturidade», «disponivel para venda» e «contas a receber e pagar».

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que nao seja detido para negociacdo, a norma permite uma
eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acdo, de apresentacdo das alteracoes de
justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em OCI seré4 reclassificada para resulta-
dos em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados
em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperacdo parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade nao designe a apresentacao das alteracées do
justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteracdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo
ambito de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido na integra
por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opcao, pas-
sando a impor a separacdo da componente de alteracao de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade
e a sua apresentacao em OCl, ao invés de resultados. Com excecdo desta alteracao, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade
transpde as orientacdes de classificacdo e mensuracao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteraces
substanciais.
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A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima
com a gestao de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a contabilidade de

cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A data em que a IFRS 9 se torna efetiva ndo se encontra ainda estabelecida mas sera determinada quando as fases em
curso ficarem finalizadas.

O Grupo iniciou um processo de avaliacao dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho
das alteracoes anunciadas, antes de completar a respetiva avaliacdo. Dada a natureza das atividades do Grupo, é pos-
sivel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a exposicdo do Grupo a divida titulada soberana de paises da Unido Europeia

em situacdo de bailout, é apresentada como seque:

Emitente / Carteira

Portugal

Ativos financeiros
disponiveis para venda

Investimentos detidos
até a maturidade

Grécia
Ativos financeiros
disponiveis para venda

Valor
contabilistico

3053183

6 149

3059 332

10 066
3069 398

Justo
valor

3053183

6298

3 059 481

10 066

3069 547

2013

Reserva de
justo valor

33402

33402

123

33525

Taxa de
juro média

Imparidade %

(8 415) 1,26

(8 415)

(milhares de Euros)

Maturidade
média Nivel de
Anos valorizacdo
5,48 1
1,79 n.a
24,16 1

Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a exposicdo do Grupo a divida titulada soberana de paises da Unido Europeias

em situacdo de bailout, é apresentada como seque:

Emitente / Carteira

Portugal

Ativos financeiros
disponiveis para venda

Investimentos detidos
até a maturidade

Grécia
Ativos financeiros
disponiveis para venda

Valor
contabilistico

1115916

6185

1122 101

7102

1129203

Justo
valor

1115916

6 246

1122 162

7102

1129 264

2012

Reserva de
justo valor

9037

9037

71

9108

Taxa de
juro média

Imparidade %

(11 257) 1,26

(11 257)

(milhares de Euros)

Maturidade
média Nivel de
Anos valorizacdo
2,05 1
2,76 n.a
25,16 1
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Relativamente aos titulos de divida publica de Portugal e Grécia nao se verificaram nos exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2013 e 2012 quaisquer reclassificacoes entre carteiras.

A evolucao da crise da divida soberana na Unido Europeia e especificamente a evolucao do contexto politico e econémico
na Grécia, contribuiram para uma continua deterioracdo da situacdo econémica e financeira do Estado Grego e a incapa-
cidade de aceder a financiamento nos mercados financeiros, implicando que a solvéncia imediata do pafs ficasse depen-
dente do continuo apoio da UE e do FMI.

A determinacéo do valor de imparidade para titulos teve em consideracdo os termos do acordo estabelecido entre o Estado
Grego e o setor privado relacionadas com a reestruturacao da divida soberana da Grécia («GGBs»). Para efeitos da deter-
minacao da referida imparidade foram considerados os termos e condicdes definidos no PSI e também considerado o dis-
posto no paragrafo AG84 da IAS 39 que considera razodvel que, para a carteira de titulos detidos até a maturidade
quando, por questbes praticas, existem incertezas relevantes quanto a estimativa de cash flows futuros, a imparidade
possa ser determinada com base nos precos observaveis de mercado.

Tendo em consideracao a informacao disponivel sobre as caracteristicas dos titulos, o justo valor dos novos titulos corres-
pondia em 31 de dezembro de 2011 a cerca de 23% do valor dos titulos em carteira. De referir que no dmbito da rees-
truturacao da divida soberana efetuada no segundo trimestre de 2012, foi utilizada a imparidade existente. A oferta de
troca concretizou-se em 12 de marco de 2012.

O Grupo realizou um conjunto de operacoes de cedéncia de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para
fundos especializados de recuperacao de crédito. Estes fundos assumem a gestao das sociedades mutudrias ou dos ativos
recebidos em colateral com o objetivo de garantir uma administracdo pro-ativa através da implementacao de planos de
exploracao/valorizacao dos mesmos.

Os ativos financeiros cedidos nestas operacoes foram desreconhecidos do balanco do Grupo, uma vez que foi transferida
para os fundos parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes bem como o respetivo controlo.

Os fundos especializados na recuperacdo de crédito que adquiriram os ativos financeiros ao Grupo séo fundos fechados,
em que os participantes nao tém a possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participacao durante a vida
do mesmo.

Estas unidades de participacao sao detidas pelos varios bancos do mercado, e que sao cedentes dos créditos, em percen-
tagens que véo variando ao longo da vida dos fundos, mas garantindo que cada banco, isoladamente, nao detém titulos
representativos de mais de 50% do capital do fundo.

Os fundos tém uma estrutura de gestao especifica (General Partner), totalmente auténoma dos bancos cedentes, que é
selecionada na data de constituicdo do fundo.

A estrutura de gestao do fundo tem como principais responsabilidades:
— definir o objetivo do fundo; e

— administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objetivos e politica de investimento e o modo de con-
duta da gestao e negdécios do fundo.

A estrutura de gestao é remunerada através de comissoes de gestdo cobradas aos fundos.

Na sua maioria, estes fundos (em que o Grupo detém uma posicao minoritaria nas unidades de participacdo) constituem
sociedades de direito portugués com vista a aquisicao dos créditos aos bancos, a qual é financiada através da emissao de
titulos sénior e de titulos junior.

O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelos fundos que detém o capital social, iguala o justo valor do ativo
objeto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em avaliacdes efetuadas por ambas as partes.
Estes titulos sdo remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos. O valor dos titulos
junior é equivalente a diferenca entre o justo valor que teve por base a valorizacdo do titulo sénior e o valor de cedéncia
dos créditos as sociedades de direito portugués.

Estes titulos junior, sendo subscritos pelo Grupo, dardo direito a um valor positivo contingente caso o valor dos ativos
transferidos ultrapasse o montante das prestacoes sénior acrescidos da remuneracao das mesmas.
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Contudo, considerando que estes titulos junior refletem um diferencial de avaliacao dos ativos cedidos tendo por base ava-
liacoes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, os mesmos encontram-se a ser
integralmente provisionados.

Assim, na sequéncia das operacoes de cedéncia de ativos ocorridas, o Grupo subscreveu:

- Unidades de participacao dos fundos em que os cash flows que permitirdo a sua recuperacao sao provenientes de
um conjunto alargado de ativos cedidos pelos varios bancos participantes (onde o Grupo é claramente minoritaria).
Estes titulos encontram-se assim registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados
ao justo valor com base no valor da cotacao, o qual é divulgado pelos fundos e auditado no final de cada ano.

— Titulos junior (com maior grau de subordinacdo), emitidos pelas sociedades de direito portugués controladas pelos
fundos, encontram-se a ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos
financeiros cedidos.

Neste contexto, nao tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, o Grupo, nos termos da IAS 39.21 pro-
cedeu a uma andlise da exposicdo a variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apos a operacéo,
tendo concluido, que nao reteve substancialmente todos os riscos e beneficios.

Considerando que também ndo detém controlo, j& que nao exerce qualquer influéncia sobre os fundos ou as sociedades
que detém os ativos, o Grupo procedeu, nos termos da IAS 39.20c(/), ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao
reconhecimento dos ativos recebidos como contrapartida nos seqguintes termos:

(milhares de Euros)

Dez 2013 Dez 2012
Valores associados Valores associados
a cedéncia de ativos a cedéncia de ativos
Ativos Resultado Ativos Resultado

liquidos Valor apurado com a  liquidos Valor apurado com a

cedidos recebido transferéncia cedidos recebido transferéncia
Vallis Construction Sector Fund 18 794 20 889 2 095 14 028 15 791 1763
Fundo de Reestruturacdo Empresarial, FCR 25 655 25777 122 - - -
Discovery Portugal Real Estate Fund 9995 11 681 1686 - - -

54 444 58 347 3903 14 028 15791 1763
(milhares de Euros)
Dez 2013
Imparidades

Titulos sénior  Titulos junior Total janiores Valor liquido
Vallis Construction Sector Fund 15619 6 153 21772 (6 153) 15619
Fundo de Reestruturacdo Empresarial, FCR 48 002 - 48 002 - 48 002
Discovery Portugal Real Estate Fund 11724 - 11724 - 11724

75 345 6153 81 498 (6 153) 75 345
(milhares de Euros)
Dez 2012
Imparidades

Titulos sénior  Titulos junior Total juniores Valor liquido

Vallis Construction Sector Fund 14 144 4874 19018 (4 874) 14 144

Os ativos liquidos cedidos ascendem a 54 443 milhares de Euros (2012: 15 318 milhares de Euros), conforme nota 22.
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Os titulos junior referem-se a Unidades de participacdo no montante de 6 153 milhares de Euros (2012: 4 874 milhares
de Euros) como referido na nota 25.

No dmbito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente relacionados com os
ativos cedidos (titulos junior), encontram-se provisionados na sua totalidade, conforme nota 15.

Apesar de os titulos de natureza subordinada se encontrarem totalmente provisionados, o Grupo mantém também uma
exposicao indireta aos ativos financeiros cedidos, no dmbito de uma participacdo minoritaria na pool de todos os ativos
cedidos por outras instituicdes financeiras, por via das acdes dos fundos adquiridas no &mbito das operacoes (denomina-
das no quadro como titulos sénior).

A 31 de dezembro de 2013, as empresas que consolidam pelo método integral no Grupo sdo apresentadas como segue:

Empresa Subsidiaria Sede Capital Social Atividade % detida
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, SA (IFl) Praia Euros 8 996 000 Banca 100,00%
Montepio Holding, SGPS, S.A. Porto Euros 175 000 000 Gestdo de participacoes sociais 100,00%
Montepio Investimento, S.A. Porto Euros 180 000 000 Banca 100,00%
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira

de Crédito, S.A. Porto Euros 30 000 000 Locacao financeira 100,00%
Montepio Valor — Sociedade Gestora

de Fundos de Investimento, S.A. Porto Euros 1 550 000 Gestao de fundos de investimento 100,00%
Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE Lisboa - Prestacdo de servigos diversos 93,00%
Finibanco Angola, S.A. Luanda AOA 4 182 000 000 Banca 87,67%

A 31 de dezembro de 2013, as empresas que consolidam pelo método de equivaléncia patrimonial do Grupo sdo apre-
sentadas como segue:

Empresa Subsidiaria Sede Capital Social Atividade % detida

Montepio Seqguros, S.G.P.A., S.A. Lisboa Euros 137 750 000 Atividade Seguradora 33,65%

HTA — Hoteis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. Ilha Euros 10 000 000 Alojamento, Restauragdo 20,00%
de Sao Miguel e Similares / Hoteis com Restaurante

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. Lisboa Euros 3 400 000  Sociedade Gestora de Participacdes Sociais 29,41%

Nutre S.G.P.S., S.A. Oliveira de Frades Euros 5000 000  Sociedade Gestora de Participacdes Sociais 20,00%

A percentagem apresentada reflete o interesse econémico do Grupo.
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Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidacao do Grupo inclui as sequintes entidades de fina-
lidade especial e fundos de investimento:

Ano de Ano de % de interesse Método de
Empresa Subsidiaria Constituicao Aquisicao Sede econémico consolidagdo
Pelican Mortgages No. 1 PLC 2002 2002 Dublin 100% Integral
Pelican Mortgages No. 2 PLC 2003 2003 Dublin 100% Integral
Finipredial — Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto 1997 2012 Lisboa 65,62% Integral

Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado para Arrendamento
Habitacional (FIIAH) 2011 2011 Lisboa 100% Integral

Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado para Arrendamento
Habitacional Il (FIIAH) 2013 2013 Lisboa 100% Integral

Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado para Arrendamento

Habitacional Il (FIIAH) 2013 2013 Lisboa 100% Integral
Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2009 2012 Lisboa 100% Integral
PEF — Portugal Estates Fund 2013 2013 Lisboa 100% Integral

Apos a data de balanco e antes das Demonstracoes Financeiras terem sido autorizadas para emissdo, nao se verificaram
transacoes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgacao.
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introdugio

1

Mea termos da begislaglio aplichvel, apresentames a Cenificaglio Legal das Contas e
Relattrio de Audioria sabre o nformag@o financeim consalidadn contidn no Relatario de
pestio & nis demonstrapbes financeires consolidedas anexas do exercicko findo em 31 de
Dezembro de 2013 do Grupe Caizs Econdmica Montepio Gernl, o5 quasis
compreendem o Balango consolidade em 31 de Dezembro de 2013 {gue evidencia um
total de 23.039.203 milbares de euros e um 1ol de capital priprio atribuivel aos
detentores do capital da CEMG de 1.636308 milkares de euros, incluindo um resuliado
liguido negativo atribuivel acs delentores do capital da CEMG de 298,626 mithares de
guros), n Demonstraglio consolidnda dos resultsdos, n Demonstragho consolidada do
rendimonio indegral, & Demonstragho consclidadn das alteragdes no capitsl priprio ¢ a
Demonsiragho consolidada dos Muwos do caia do exerclelo findo naqueln datn, ¢ os
correspondentes Anexos.

Responsabilidades

E dn responsabilidade do Conselho de Administragio;

a) a preparagio de demonstragies financeiras consolidadas de acordo com as Mormas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS™),
que ppresentemn de forma verdadeir e agropriadn a posighio fAnanceim do conjunto
das empresas [ncluidas na consolidacdo, o resultads consolidads dis suas operagbes,
o rendiments indegral consalidado, ax alieragdes no capial pripre consolidade & os
fluxos de caixn consolidndos;

b) que a informaclo financeira histdrica, preparada de acordo com as IFRS seja
completa, verdadeim, actual, clam, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobilldrios;

¢) nadopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) n momwienglo de um sistemn de controlo inkemo apropriado; 2

e} o informagiio de qualquer facto relevante que tenha influenciade o actividade do
cojunte das empresas inchuidas na comsolideciio, a sua posigio Minancelra ou
resulindaos,

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio fnanceim consolidada
contida nos documentos de prestagiio de contas scima referidos, designadamente sobie se
& completa, verdadiirn, actual, clara, objectiva ¢ licha, conforme exigido pelo Codigo dos
Walores Mobilidrios, competindo-nos emitlr wm relatdrio profissionsl ¢ independents
bassado no nosss exame.
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Ambito

0 exante a gue procedemas o efectuado de acordo com as Mormas Téenicas ¢ as
Directrizes de Revisio/ Auditoria da Ordem dos Revisores Oficials de Conlas, &8 quals
exigem que o mesmo sejn planendo ¢ execitndo com o objective de obler sm grau de
seguranga aceitivel sobre se & demonstragdes Ninancelms consolidadas estio Hentas de
distorgdes mmterialmenie relovanics. Para tinio o relerido examc nclif:

& @ verificagio das demonstragdes financeims dos empeesas incluidas na consolidacio
terem sido aproprindamente eolaminndas ¢, para o8 casos significativos em qgue o nio
femham sido, a verificagiio, numn base de amosiragem, do suporie das quantias e
divulgagies nelas constandes ¢ o avaliaghe des estimativas, bascades em juizos e
eritéries definidos pelo Conselho de AdministragSo, utilizadas na sun preparsciio;

® a verificasdo dos operagles de consolidagio o da aplicaglo do mdtodo da
equivaléncia patrimoenial;

® 4 apreciagio sobre se sio adequodns as politicos contabilisticas sdoptadas € a sua
divalgagio, lende em conta as circunstinias;

®  uverificagio da splicabilidade do principlo da continuidade;

= g aprecisgiio sobre se & edequods, em fermos  globais, & apresemtaglo das
demonstraghes Minanceiras comsolidadas: o

® 4 ppreciogio #¢ o mfonnagiio financeim consolidada & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva ¢ licita,

O nossg exame abrmppgey ainda a verificagio da concorddnela da infornagdo Mnanceira

consolideds consanie do Relsdrio de gestiio com os restantes documemos de prestagclo

de contns, bem como &8 verificapbes previsias nos mimeros 4 ¢ 5 do amigo 451.° do

Codigo das Sociedades Comerciais,

Eniendemos que o expme efectundo proporciona ama base aceitivel pare o expressiio da

nossa opinio.

Opinkio

Em nossa opiniio, a5 neferides demonstmgdies financeims consolidadas apreseninm de
forma verdadeira ¢ aproprinda, em tclos os aspectos materinimente relevanies, a posigio
financeira consalidocla do Grupe Caixa Econdmica Monteple Geral em 31 de
Dezembro de 2013, o resubindo consolidado dns suas operncdes, o rendimenio inbegral
consolidado, s Muxes consolidados de caisa e as ableragBes B0 capilsl prdprio
consolidsdo no exercicio Mindo newuels duin, em conformidade com as Normas
Intermacionais de Relato Finonceiro tal como sdoptsdss mn Unifo Ewopein ¢ a
informagdo nelas constante ¢ completa, verdadeir, acneal, clara, objectiva e lgita,
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Relato sobre outros requisitos legais

8 Etambém nossa opinido que a informagio constante do relatdrio de gestfio ¢ concordante
com 84 demonsiragbes financeiras consolidadas do exercicio € o relatdrio do governo das
socivdades inclul o8 elementos exigives mos termos do artign 245.%-A do Cédigo dos
Valores Mobilisrios.

Lisboa, 7 de Abril de 2014

Sociedude de Revisores Oficiais de Contas, 5.A. (n° 189)

represcenisda por
Jean-gric Gaign (ROC a® 1013)
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

2013 2012
ATIVO  IMPARIDADEE  ATIVO ATIVO
BRUTO  AMORTIZACOES LiQUIDO LiQuipbo
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 242 372 242 372 247 587
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 84 578 84 578 57 370
Ativos financeiros detidos para negociacao 62 531 62 531 132 857
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3450 3450 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda 9019 966 77 679 8942 287 6730502
Aplicacbes em instituicoes de crédito 292 454 810 291 644 250 758
Crédito a clientes 16 183472 1043503 15139969 15031977
Investimentos detidos até a maturidade 17 227 17 227 17 222
Derivados de cobertura 503 503 931
Ativos nao correntes detidos para venda 751 646 88 415 663 231 472 877
Qutros ativos tangiveis 190 948 146 632 44 316 55 651
Ativos intangiveis 140 719 28 479 112 240 108 872
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 418 547 418 547 390 547
Ativos por impostos correntes 10 10 10
Ativos por impostos diferidos 313 702 313702 243 313
Outros ativos 133 415 3 086 130 329 376 085
TOTAL DO ATIVO 27 855540 1388604 26466 936 24 128 859
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 3427354 1776514
Passivos financeiros detidos para negociacao 62 242 84 808
Recursos de outras instituicbes de crédito 1100965 1125074
Recursos de clientes e outros empréstimos 13620 187 12 675 903
Responsabilidades representadas por titulos 2166 018 2 188 099
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 3444852 3743731
Derivados de cobertura 1849 3177
Provisoes 115911 110 199
Passivos por impostos correntes 1353 1239
Qutros passivos subordinados 386 378 479 667
Qutros passivos 439 821 331 976
TOTAL DO PASSIVO 24 766 930 22 520 387
CAPITAL
Capital 1700 000 1295000
Qutros instrumentos de capital 8273 15 000
Reservas de reavaliacao 33279 3621
Outras reservas e resultados transitados 220 967 292 595
Resultado do exercicio -262 513 2 256
TOTAL DO CAPITAL 1700006 1608472
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 26 466 936 24 128 859
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO
Luis Miguel Lines Andrade Anténio Tomds Correia — Presidente

Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro
Fernando Paulo Pereira Magalhaes
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DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servicos e comissdes

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacdo de outros ativos

Outros resultados de exploracao

PRODUTO BANCARIO

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizacoes do exercicio

Provisdes liquidas de reposicoes e anulacoes

Correcoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber
de outros devedores (liquidas de reposicoes e anulacoes)

Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e recuperacoes

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS
Impostos

RESULTADO APOS IMPOSTOS

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
Luis Miguel Lines Andrade

2013

849 457
643 346

206 111

1883
129 154
18 986
-27 749
47 871
3750
35437
- 6563

370 908

183 674
98 708
26 974

5712

308 077
31818
62 407

- 346 462
83 949
- 262 513

Fernando Paulo Pereira Magalhaes

(milhares de euros)

2012

1123 092
865 634

257 458

2 039
120 106
19 492
- 65 782
70 872
4220
26 132
42 811

438 364

185916
107 962
36 884
-9814

250 345
35480
6 175

- 174 584
176 840
2 256

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
Anténio Tomas Correia — Presidente
Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos
Comissoes recebidas
Pagamento de juros
Pagamento de comissoes
Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperacao de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos

(Aumentos) / diminuicées de ativos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes
Outros ativos

(Aumentos) / diminuicées de passivos operacionais
Recursos de clientes
Recursos de instituicoes de crédito
Recursos de bancos centrais

Fluxos de caixa de atividades de investimento

Dividendos recebidos

(Compra) / Venda de ativos financeiros detidos para negociacdo
Compra) / Venda de ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Compra) / Venda de ativos financeiros disponiveis para venda
Compra) / Venda de derivados de cobertura
Compra) / Venda de investimentos detidos até a maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depositos detidos com fins de controlo monetéario
Alienacao de imobilizacoes
Aquisicdo de imobilizagoes

(
(
(
(

- o o —

Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Distribuicao de resultados
Aumento de capital
Outros instrumentos e capital
Emissdo de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Reembolso de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Aumento / (diminuicdo) noutras contas de passivo

Variacao liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Variacao liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio engloba:

Caixa (nota 18)
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito (nota 19)

Total

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

2013

870 769
127 868
(660 185)
(18 149)
(299 611)
5492
155 089

181 273

(770 299)
(63 686)

(833 985)

991 012
(1 783 980)
3 395 000

2 602 032
1949 320

1883

57 515

8 850

(2 272 457)
(633)

(6)

(27 999)
21122
230

(20 388)

(2 231 883)

(1692)
405 000

(6 727)
1633 550
(1 699 603)
(4 850)

325 678
43 115

196 376
43 115
239 491

154 913
84 578

239 491

(milhares de euros)

2012

1253 310
121 947
(713 962)
(17 024)
(397 008)
2731
168 497

418 491

1485 249
(593 369)

891 880

(522 101)
(2 053 217)
1760 000

(815 318)
495 053

2 039
(48 356)
(8 694)
(652 573)
894
30375
(6 000)
139 896
45 320
(35 606)

(532 705)

(16 584)
50 000

1222 147
(1240 377)
(16 922)

(1 736)
(39 388)

235 764

(39 388)
196 376

139 006
57 370

196 376



MAPA DE ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS INDIVIDUAIS PARA OS ANOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Saldos em 1 de janeiro de 2012

Movimentos registados diretamente
na Situacdo Liquida:

Amortizacao do ajustamento de transicao
das pensoes liquida de impostos
diferidos (Aviso n.° 12/01) (nota 49)

Desvios atuariais no exercicio (nota 49)

Impostos diferidos relativos a variagoes
patrimoniais registadas por
contrapartida de reservas (nota 31)

Alteracdes de justo valor (nota 45)
Resultado do exercicio

Aumento de capital em numerario (nota 41)
Distribuicdo de resultados (nota 46)

Custo financeiro relativo a emissao de
valores mobiliarios perpétuos

Outros movimentos

Constituicio de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 31 de dezembro de 2012
Movimentos registados diretamente

na Situacdo Liquida:
Amortizacao do ajustamento de transicao

das pensoes liquida de impostos
diferidos (Aviso n.°12/01) (nota 49)

Desvios atuariais no exercicio (nota 49)

Impostos diferidos relativos a
variacoes patrimoniais registadas
por contrapartida de reservas (nota 31)

Alteracoes de justo valor (nota 45)
Resultado do exercicio
Aumento de capital em numerario (nota 41)

Aumento de capital por subscricio de
titulos de participacdo (nota 42)

Recompra de valores mobilidrios perpétuos
Distribuicdo de resultados (nota 46)

Custo financeiro relativo a emissdo de
valores mobiliarios perpétuos
Constituicdo de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Total da
Situacdo
Liquida Capital

1241573 1245000

(10 023) =
31410 =

5943 =
309 956 =
2 256 =
50 000 50 000
(16 584) =

(900) =
(5 159) =

1608 472 1295 000

(3 488) =
(65 424) =

(14 903) =
42 042 =
(262 513) =
205000 205 000

200 000
(6 727) =
(1692) =

(761) =

1700006 1500000

Fundo de
participacdo

200 000

200 000

Outros

instrumentos
de capital

15 000

15000

8273

Reserva
geral
e especial

245 504

6 564
1641

253709

451
113

254273

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

Outras
reservas de
reavaliagdo

8404

8 404

8 404

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de euros)

Reservas de
reavaliagdo

(316 692)

1953
309 956

(4 783)

(12 384)
42 042

24 875

Resultados
acumulados

44 357

(10 023)
31410

3990

2256

(16 584)

(900)
(5159)

(6 564)

(1641)
41142

(3 488)
(65 424)

(2519)

(262 513)

(1692)

(761)
(451)
(113)
(295 819)
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196 Caixa Econémica Montepio Geral

DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

Notas 2013 2012
Itens que poderao vir a ser reclassificados para a demonstragao
dos resultados
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 45 42 042 309 956
Impostos 45 (12 384) 1953

29 658 311 909

Itens que nao irdo ser reclassificados para a demonstracao
dos resultados

Desvios atuariais do exercicio 49 (65 424) 31410
Amortizacdo do ajustamento de transicdo das pensoes

liquido de impostos diferidos(Aviso n.° 12/01) 49 (3 488) (10 023)

Impostos diferidos 31 (2 519) 3990

Custo financeiro relativo a emisséo de valores mobilidrios perpétuos (761) (900)

(72 192) 24 477

Resultado liquido do exercicio (262 513) 2 256

Total de outro rendimento integral do exercicio (305 047) 338 642



Relatério e Contas Anuais 2013

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

a) Bases de apresentacao

A Caixa Econémica Montepio Geral (adiante designada por «CEMG») é uma instituicio de crédito, anexa e detida pelo
Montepio Geral — Associacao Mutualista, tendo sido constituida em 24 de marco de 1844. Est4 autorizada a operar no
ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio,
que regulamenta a atividade das caixas economicas, estabelecendo algumas restricdes a sua atividade. Porém, a CEMG pode
realizar operacoes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente autorizadas
pelo Banco de Portugal, o que na prética se traduz na possibilidade de realizar a universalidade das operagdes bancarias.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, acionista Unico da CEMG, procedeu a aqui-
sicdo pelo montante de 341 250 milhares de Euros de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de
uma Oferta Publica de Aquisicao.

Em 31 de marco de 2011, o Montepio Geral — Associacao Mutualista alienou a participacao detida na Finibanco Holding,
S.G.P.S., S.A. a CEMG. No dmbito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente desta aquisicdo, em 4 de abril de 2011,
a CEMG adquiriu um conjunto de ativos e passivos do Finibanco, S.A. (excluindo os iméveis propriedade do Finibanco,
S.A. e adquiridos por este em resultado de aquisicoes em reembolso de crédito préprio e os contratos de locacédo finan-
ceira (mobiliaria e imobiliaria) em que o Finibanco, S.A. é locador financeiro e os elementos do ativo imobilizado que
suportam materialmente a atividade de locacao financeira), bem como todos os passivos e provisdes associadas.

A 3 de setembro de 2013, a Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designagdo para Montepio Holding, S.G.P.S.,
S.A. e a 12 de julho de 2013, o Finibanco, S.A. alterou a sua designacao para Montepio Investimento, S.A.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de
2002, do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstracoes
financeiras da CEMG sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal que tém como base a aplicacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro («IFRS») em vigor e adotadas pela
Unido Europeia, com excecao das matérias definidas nos n.° 2.° e 3.° do Aviso n.° 1/2005 e n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do
Banco de Portugal («<NCA's»). As NCA's incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(«<IASB») bem como as interpretacoes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee («IFRIC»)
e pelos respetivos 6rgaos antecessores com excecao dos aspetos ja referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005
do Banco de Portugal: /) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se mantera o atual
regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabi-
listico decorrente da transicao para os critérios da IAS 19 e jii) restricdo de aplicacdo de algumas opcoes previstas nas
IAS/IFRS. As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracao Executivo
da CEMG em 26 de marco de 2014. As demonstracoes financeiras sdo apresentadas em Euros arredondados ao milhar
mais proximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstracoes financeiras da CEMG para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram preparadas para efeitos
de reconhecimento e mensuracao em conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

A CEMG adotou as IFRS e interpretacoes de aplicacao obrigatoria para o periodo que se iniciou a 1 de janeiro de 2013,
a data de apresentacao das contas, conforme referido na nota 53.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicacao
do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através
de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.
Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura séo apre-
sentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros
e ativos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico. Ativos ndo correntes detidos para
venda e grupos detidos para venda (disposal groups) sao registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor
deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor pre-
sente dessa obrigacao liquido dos ativos do fundo.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades da CEMG,
e sdo consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras do periodo anterior, com excecao do
que respeita a adocdo das sequintes normas e alteracoes as normas:
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— IFRS 13 Fair value measurement

A IFRS 13 proporciona uma fonte de orientacao acerca da mensuracao do justo valor e substituindo disposicoes que
se encontravam dispersas em vdrias IFRS. A norma define justo valor como o preco pelo qual uma transacao ordenada
de venda de um ativo ou de transferéncia de um passivo seria concretizada entre participantes de mercado na data
da mensuracdo. A norma foi aplicada prospectivamente pela CEMG, ndo tendo a sua aplicacdo impactos significativos
na mensuracao dos seus ativos e passivos.

- IAS 1 Presentation of Financial Statements — Presentation of items of other comprehensive income

As alteracbes a IAS 1 apenas tiveram impacto na apresentacdo da Demonstracdo do Rendimento Integral, que passou
a apresentar a separacao entre os itens que poderéo vir a ser reclassificados para a demonstracao dos resultados e os
itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstracao dos resultados. A informacdo comparativa foi igualmente
modificada.

A preparacao das demonstracoes financeiras de acordo com as NCA's requer que o Conselho de Administracdao
Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e o valor
dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histo-
rica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos
sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais
podem diferir das estimativas. As questoes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para
as quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos sdo apresentados na politica contabilistica des-
crita na nota 1 2).

b) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela CEMG para os quais ndo existe uma intencao de venda
no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balanco ocorre nas sequintes situacoes: (i) os direitos contratuais da CEMG expi-
ram; ou (i) a CEMG transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacao, e é subsequentemente
valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balanco deduzido de
perdas por imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas individuais as NCA's pelo
que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento
do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado pela CEMG nos exercicios
anteriores, como seque:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisao especifica para crédito concedido é baseada na avaliacao dos créditos vencidos, incluindo os créditos vin-
cendos associados, e créditos objeto de acordos de reestruturacdo, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como deducdo ao crédito concedido. A avaliacdo desta provisdo ¢ efetuada periodicamente pela
CEMG tomando em consideracdo a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a atual situacao finan-
ceira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal
através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de junho, n.° 7/00 de 27 de outubro e n.° 8/03 de 30 de janeiro.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os cré-
ditos por assinatura, mas que nao foram identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho,
Aviso n.° 2/99 de 15 de janeiro e Aviso n.° 8/03 de 30 de janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais € constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho do Banco de Portugal,
sendo calculada segundo as diretrizes da Instrucao n.° 94/96, de 17 de junho, do Boletim de Normas e Instrucoes do
Banco de Portugal, incluindo as alteracoes, de outubro de 1998, ao disposto no nimero 2.4 da referida Instruco.
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Anulacdo contabilistica de créditos (write-offs)

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo contabilistica dos créditos é
efetuada quando nao existem perspetivas realistas de recuperacao dos créditos, numa perspetiva econémica, e para
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, e desde que
de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal a classe de mora associada ao incumprimento determine uma
provisao de 100%, pela utilizacdo de perdas de imparidade.

¢) Instrumentos financeiros

(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociacéo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomea-
damente obrigacoes, titulos do tesouro ou acbes, os que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classifica-
dos como de negociacdo. Os dividendos associados a acoes destas carteiras sdo registados em Resultados de ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sao reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sao incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para nego-
ciacao, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos
para negociagdo.

1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

A CEMG adotou o Fair Value Option para algumas emissdes préprias. As variacdes de risco de crédito da CEMG asso-
ciadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na nota da rubrica «Resultados de ativos
e passivos avaliados ao justo valor através de resultados».

A designacao de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) é reali-
zada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

— 0s ativos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
— a designacao elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacoes; e

— 0s ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa
dos contratos originais (host contracts).

Os ativos e passivos financeiros ao Fair Value Option sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos
ou proveitos associados as transacoes reconhecidos em resultados no momento inicial, com as variacoes subsequen-
tes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é
reconhecida na margem financeira com base na taxa de juro efetiva de cada transacdo, assim como a periodificacado
dos juros dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pela CEMG, nomeadamente obri-
gacoes, titulos do tesouro ou acoes, sao classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa
outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo
valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacoes e sao posteriormente mensurados ao seu justo valor.
As alteracdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que séo ven-
didos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alie-
nacao dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo
valor sao reconhecidos na rubrica «Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda» da demonstracao dos resul-
tados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira,
incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sao reconhecidos em resultados quando for atribuido
o direito ao recebimento.
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3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sao reconhecidos ativos financeiros néo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade
fixa, para os quais a CEMG tem a intencdo e capacidade de manter até a maturidade e que nao foram designados para
nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento
inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que néo seja realizada préxima da
maturidade, obrigard a CEMG a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e a
CEMG ficara durante dois anos impossibilitada de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.

4) Crédito a clientes — Crédito titulado

Os ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em mercado e que a CEMG néao
tenha a intencao de venda imediata nem num futuro préximo, podem ser classificados nesta categoria.

A CEMG apresenta nesta categoria, para além do crédito concedido, papel comercial. Os ativos financeiros aqui reconhe-
cidos sao inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao custo amortizado liquido de imparidade. Os
custos de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhecidos
pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados quando identificadas.

5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na categoria de passivos
financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, depdsitos de clien-
tes e de outras instituicbes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os cus-
tos de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro
efetiva sao reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sao reconhecidas em Resultados
de Operacgdes Financeiras no momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo finan-
ceiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados,
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo na sua cotacao, e (i) para titulos ndo cotados, quando esse evento
(ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos finan-
ceiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da CEMG, 30% de desvalorizacdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido
como uma desvalorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicdo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a dife-
renca entre o custo de aquisicao e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contra-
partida de resultados) ¢ transferida de reservas de justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente,
o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apoés o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacao das perdas de imparidade
reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros disponiveis para venda é registada como
mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios eco-
noémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host contract), desde que o instrumento
hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sdo
registados ao justo valor com as variacdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do periodo e apresentadas
na carteira de derivados de negociacao.



Relatério e Contas Anuais 2013

d) Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

A CEMG designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resul-
tantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se qualificam para contabilidade de cober-
tura sdo registados como de negociacéo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo sao reconhecidos
de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pela CEMG. Uma relacdo de cobertura existe quando:

— & data de inicio da relacdo existe documentacdo formal da cobertura;
— se espera que a cobertura seja altamente efetiva;
— a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

— a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do
periodo de relato financeiro; e

—em relacdo a cobertura de uma transacéo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicdo a variacoes
nos fluxos de caixa que poderia em Ultima anélise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variacées cambiais de elementos monetdrios ativos ou
passivos, nao é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é
reconhecido em resultados do exercicio, assim como as variacdes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variacoes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor
sao registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacoes de justo valor do ativo, passivo ou grupo
de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relacao de cobertura deixa de cumprir com os requi-
sitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variacoes do risco de taxa de juro associado
ao item de cobertura até a data da descontinuacdo da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo remanes-
cente do item coberto.

(iif) Cobertura de fluxos de caixa

As variacbes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capi-
tais proprios — reservas de fluxos de caixa na parte efetiva das relacdoes de cobertura. As variacoes de justo valor da par-
cela inefectiva das relacoes de cobertura sao reconhecidas por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resultados do exercicio nos periodos em que o item
coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou é alienado,
ou quando a relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relacao de cobertura
é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada prospectivamente.

Desta forma, as variacdes de justo valor do derivado acumuladas em capitais proprios até a data da descontinuacao da
cobertura podem ser:

— Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

— Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacao de uma relacdo de cobertura de uma transacao futura, as variacdes de justo valor do derivado
registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transacdo futura seja reconhecida em resultados.
Quando j& nao é expectavel que a transacdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de
capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efeti-
vidade. Assim, a CEMG executa testes prospetivos na data de inicio da relacdo de cobertura, quando aplicavel, e testes
retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efetividade das relacoes de cobertura, mostrando que as
alteracdes no justo valor do instrumento de cobertura sao cobertas por alteracbes no item coberto no que diz respeito ao
risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.
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(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos
de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais proprios na
parte efetiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas
cambiais acumulados relativos ao investimento e a respetiva operacdo de cobertura registados em capitais proprios sao
transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienacéo.

e) Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 — Reclassificacdo de instrumentos financeiros (Amende-
ments to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta
alteracao veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados — negociacdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes — Crédito titu-
lado ou para Investimentos detidos até & maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos enun-
ciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um ativo financeiro, na data da reclassificacao, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual
ndo exista mercado ativo; ou

- Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto
é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

A CEMG adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as cate-
gorias de Crédito a clientes — Crédito titulado e Investimentos detidos até a maturidade sao permitidas em determinadas
circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value
Option).

f) Desreconhecimento

A CEMG desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia
de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos
financeiros foram transferidos ou a CEMG nao mantém controlo dos mesmos.

A CEMG procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sao cancelados ou extintos.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacdo contratual de a
sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente
da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a deducdo de todos os seus
passivos.

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital préprio como uma deducao ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instru-
mentos de capital sao registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacao.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sao reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabe-
lecido e deduzidos ao capital proprio.

h) Empréstimos de titulos e transacdes com acordo de recompra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e séo reavaliados
de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhe-
cidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes
ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo
das operacoes e sao incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira).
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(i) Acordos de recompra

A CEMG realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa
data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa
data futura ndo sdo reconhecidos em balanco. Os montantes pagos sao reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacoes
em instituicoes de crédito. Os valores a receber sao colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de
acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e sao reavaliados de acordo com a politica contabilistica
da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sao considerados como depositos de clientes
ou de outras instituicoes de crédito.

A diferenca entre as condicdes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das opera-
cOes e é registada em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.

i) Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas sao contabilizados nas demonstracoes financeiras individuais da CEMG ao
seu custo histérico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas é avaliado anualmente, independentemente da exis-
téncia de indicadores de imparidade. As perdas por imparidade sao apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperével dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade iden-
tificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se veri-
figue uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base
no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com
recurso a metodologias de avaliacao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condicoes
de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

§) Ativos néo correntes detidos para venda e operac¢des em descontinuagio

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respeti-
vos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operacoes descontinuadas sao classificados como detidos
para venda quando existe a intencao de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estdo dispo-
niveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

A CEMG também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adqui-
ridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracao de todos os ativos
ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS
aplicaveis. Apos a sua reclassificacdo, estes ativos ou grupos de ativos sao mensurados ao menor entre o seu custo e o seu
justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacoes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo séo con-
solidadas até ao momento da sua venda.

A CEMG classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os imoveis detidos por recuperacao de crédito,
gue se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor con-
tabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dacao ou arrematacao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de venda obtido
através de avaliacoes periddicas efetuadas pela CEMG.

A mensuracado subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor,
liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizacao. Caso existam perdas nao realizadas, estas sdo registadas como per-
das de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

k) Locacdo financeira

Na o6tica do locatario os contratos de locacao financeira sdo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo
justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacdo vincendas. As rendas sao cons-
tituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacéo financeira do capital. Os encargos financeiros sao imputados aos perio-
dos durante o prazo de locacdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo.
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Na otica do locador os ativos detidos sob locacao financeira sao registados no balanco como capital em locacao pelo valor
equivalente ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amor-
tizacao financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periodica constante
sobre o investimento liquido remanescente do locador.

) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sao reco-
nhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira), pelo método da
taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para venda também sao reconhecidos em mar-
gem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, a CEMG procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos
0s termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcoes de pagamento antecipado), ndo considerando even-
tuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacao e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos
de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os sequintes aspetos:

— Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente ava-
liado sao registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma
razoavel probabilidade da sua recuperacao; e

— Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que nao estejam cobertos por
garantia real sdao anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito
da IAS 18, que a sua recuperacdo é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cober-
tura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo ¢ autonomizada das alteracdes no seu justo valor, sendo classi-
ficada como Juros e rendimentos similares e Juros e encargos similares. Para derivados de cobertura do risco de taxa de
juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a compo-
nente de juro é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

m) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes
Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sao reconhecidos de acordo com os sequintes critérios:

— quando sdo obtidos a medida que os servicos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no
periodo a que respeitam; ou

— quando resultam de uma prestacao de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico esta
concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servicos
e comissoes sdo registados na margem financeira.

n) Resultados de operacées financeiras (Resultados em operacées de negociacio e de cobertura
e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda e Resultados em investimentos detidos
até a maturidade)

O Resultado de operacoes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados, isto ¢, variacoes de justo valor e juros de derivados de negociacao e de derivados embutidos, assim como os divi-
dendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das alienacoes de ativos financeiros
disponiveis para venda e de investimentos detidos até a maturidade. As variacoes de justo valor dos derivados afetos a car-
teiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sao reconhecidas.
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o) Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no ambito de atividades fiduciarias ndo sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras da CEMG. Os
resultados obtidos com servicos e comissdes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstracao dos resul-
tados no exercicio em que ocorrem.

p) Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacdes acumula-
das e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a CEMG. As despesas com manutencao e reparacao sao reconhe-
cidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacbes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util
esperada:
Numero de anos

Iméveis de servico proprio 50
Beneficiagoes em edificios arrendados 10
Qutras imobilizagdes 4a10

Sempre que exista uma indicacao de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu
valor recuperéavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o
valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter
com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sao reconhecidas em resultados do exercicio.

q) Ativos intangiveis

Software

A CEMG regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua
amortizacéo linear pelo periodo de vida til estimado entre 3 e 6 anos. A CEMG néo capitaliza custos gerados interna-
mente relativos ao desenvolvimento de software.

Outros ativos intangiveis

O valor recuperavel dos ativos intangiveis sem vida Util finita registado no ativo é revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sao reconhecidas na demonstracao
dos resultados.

r) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicoes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

s) Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sao compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando a CEMG tem
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

t) Transac6es em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da tran-
sacao. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional a taxa
de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversao sao reconhecidas em resultados.
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Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo historico sao convertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacao. Os ativos e passivos ndo monetéarios registados
ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é deter-
minado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecao daqueles reconhecidos em ativos financeiros dispo-
niveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.

u) Beneficios dos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho («ACT») e subsequentes alteracbes decorrentes dos trés acor-
dos tripartidos conforme descrito na nota 49, a CEMG constituiu fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista
assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia,
beneficios de satde e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades é assequrada através de fundos de pensdes geridos pela Futuro — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensoes, S.A.

Os planos de pensoes existentes na CEMG correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os cri-
térios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a reforma, usualmente dependente de
um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribuicao.

As responsabilidades da CEMG com pensodes de reforma sao calculadas anualmente, em 31 de dezembro de cada ano,
individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisao
anual por atudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste célculo é determinada com base nas taxas de mer-
cado associadas a emissoes de obrigacoes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios
serao pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensoes é calculado pela CEMG multiplicando o ativo/responsabilidade liquido
com pensodes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada
para efeitos da determinacao das responsabilidades com pensdes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo
liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensoes de reforma e o rendimento esperado
dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (/) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracoes de
pressupostos atuariais e (if) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo
e os valores obtidos, sao reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

A CEMG reconhece na sua demonstracao dos resultados um valor total liquido que inclui (/) o custo do servico corrente, (i)
o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensoes, (i) o efeito das reformas antecipadas, (jv) custos com servicos pas-
sados e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas antecipadas corres-
pondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

A CEMG efetua pagamentos aos fundos de forma a assequrar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos fixados
pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades atuariais
por pensdes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por
servicos passados do pessoal no ativo.

Anualmente, a CEMG avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacao as responsa-
bilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducao em futuras contribuicdes necessarias.

No dmbito da preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as NCA's, o reconhecimento do impacto apu-
rado com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA's, que anteriormente estava a ser
amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2010 passou, com o Aviso n.° 7/2008 de 18 de outubro do Banco de
Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de 2012, com excecdo da parte refe-
rente a responsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego e a alteracées de pressupostos relativos a tabua de
mortalidade, para a qual esse plano de amortizacdo pode ter a duracdo de sete anos.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancarios ¢ assegurada pela CEMG a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia Médico-Social.
O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade auténoma e é gerido pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servicos e/ou comparticipacoes em despesas no dominio de assisténcia
médica, meios auxiliares de diagnéstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervencdes cirtrgicas, de acordo
com as suas disponibilidades financeiras e reqgulamentacao interna.
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Constituem contribuicoes obrigatérias para os SAMS, a cargo da CEMG, a verba correspondente a 6,50% do total das
retribuicoes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacoes da CEMG com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma
sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdo cobertos pelo Fundo de
Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude.

No dmbito da preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as NCA's, o reconhecimento do impacto apu-
rado com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA's, que anteriormente estava a ser
amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2011 passou, com o Aviso n.° 7/2008 de 18 de outubro do Banco de
Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de 2014.

Prémios de antiquidade

No dmbito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancério, a CEMG assumiu o compromisso de pagar aos seus traba-
lhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico da CEMG, prémios de antiguidade de valor correspon-
dente a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio por antiguidade
de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo sequinte.

Os prémios de antiguidade sao contabilizados pela CEMG de acordo com a IAS 19, como outros beneficios de longo prazo
a empregados.

O valor das responsabilidades da CEMG com estes prémios por antiguidade ¢ estimado anualmente, a data do balanco,
pela CEMG com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em
expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste célculo foi deter-
minada com base na mesma metodologia descrita nas pensoes de reforma.

Em cada exercicio, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas atuariais e
custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Remuneracgées variaveis aos empregados e 6rgdos de administracdo (bénus)

De acordo com a IAS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracdes variaveis (participacdo nos lucros, prémios e
outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos érgaos de administracao sao contabilizadas em resultados do
periodo a que respeitam.

v) Impostos sobre lucros

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(«IRC»), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do Codigo do IRC, tendo tal isencao sido reconhecida por
Despacho de 3 de dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de
23 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do IRC.
Desta forma, e tendo por base a legislacdo aplicavel, as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos.
O imposto é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados
em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados
0s ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio, utilizando
a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos
aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas tem-
pordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas
ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tem-
porarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributaveis com excecao dos ativos
intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos
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e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em
subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absor-
vam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A CEMG procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacao dos ativos e passivos por impostos dife-
ridos sempre que: (/) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por
impostos correntes; e (i) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento
lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributéveis que preten-
dam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simul-
taneamente, em cada exercicio futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados
ou recuperados.

w) Relato por segmentos

O Grupo adotou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacao da informacao financeira por segmentos
operacionais. Um segmento é um conjunto de ativos e operacoes que estao sujeitos a riscos e proveitos especificos dife-
rentes de outros segmentos. Os resultados dos segmentos sao periodicamente revistos pela Gestao com vista & tomada
de decisdes. O Grupo prepara regularmente informacao financeira relativa a estes segmentos, a qual é reportada a Gestéo.

Considerando que as demonstracoes financeiras individuais sao apresentadas conjuntamente com as do Grupo a luz do
paragrafo 4 da IFRS 8, a CEMG esta dispensada de apresentar informacao, em base individual relativa aos segmentos.

X) Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a CEMG tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou
politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (i) seja provavel que o seu pagamento
venha a ser exigido e (ii)) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros espe-
rados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por contrapartida de resultados na proporcao dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas
ou Nos casos em que estas deixem de se observar.

y) Prestacdo de servicos de mediacdo de sequros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Sequros de Portugal para a préatica da atividade de mediacdo de
sequros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o Artigo 8.°, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei
n.° 144/2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e nao vida.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros a CEMG efetua a venda de contratos de seguros. Como remuneracao
pelos servicos prestados de mediacao de sequros, a CEMG recebe comissdes de mediacdo de contratos de seqguros, as
quais estao definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as Seqguradoras.

As comissoes recebidas pelos servicos de mediacao de seguros tém a sequinte tipologia:

— comissdes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é calculada pela apli-
cacao de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscricoes efetuadas pela CEMG e a componente variavel é
calculada mensalmente sequndo critérios pré-estabelecidos, sendo a comissao total anual igual a soma das comis-
soes calculadas mensalmente; e

— comissdes por participacdo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela Sequradora
no inicio do ano sequinte (até 31 de janeiro) aquele a que respeitam.

As comissoes recebidas pelos servicos de mediacao de seguros sao reconhecidas de acordo com o principio da especiali-
zacao dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sédo
objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos por contrapartida da rubrica Comissoes recebidas
— Por servicos de mediacao de sequros.

A CEMG néo efetua a cobranca de prémios de seguro por conta das Sequradoras, nem efetua a movimentacao de fun-
dos relativos a contratos de sequros. Desta forma, ndo ha qualquer outro ativo e passivo, rendimento ou encargo a reportar,
relativo a atividade de mediacao de sequros exercida pela CEMG, para além dos j& divulgados.
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z) Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracao
Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios contabilisticos pela
CEMG sao analisadas nos paragrafos sequintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta
os resultados reportados da CEMG e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em
relacdo ao adotado pelo Conselho de Administracao Executivo, os resultados reportados pela CEMG poderiam ser dife-
rentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracdo Executivo considera que os critérios
adotados sdo apropriados e que as demonstracoes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira da
CEMG e das suas operacoes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstracdes financeiras e nao tém intencao de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A CEMG determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalo-
rizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacao de uma desvalorizacdo continuada ou de
valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, a CEMG avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal
dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas da CEMG, 30% de desvalorizacdo no justo valor de um
instrumento de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido como uma des-
valorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicdo.

Adicionalmente, as avaliacdes sao obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo, os quais requerem
a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da CEMG.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

A CEMG efetua uma revisdo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade,
conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b).

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida
é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as
notacoes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacao, as taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos
de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da CEMG.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na uti-
lizacao de precos de transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condicoes de mercado ou com base em metodo-
logias de avaliacao, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicoes de mercado,
o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacao
de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até 4 maturidade

A CEMG classifica os seus ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades defi-
nidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos da IAS 39. Esta classificacdo requer um
nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, a CEMG avalia a sua intencao e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso
a CEMG néo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar
uma parte nao significativa perto da maturidade — é requerida a reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros
disponiveis para venda, com a sua consequente mensuracdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

209



210

Caixa Econémica Montepio Geral

Os ativos detidos até a maturidade sao objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual seque uma anélise e deci-
sao da CEMG. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos efetuados poderia ter
impactos diferentes em resultados.

Imparidade para investimentos em subsidiarias e associadas

A CEMG avalia anualmente o valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas, independentemente da
existéncia de indicadores de imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperavel dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade iden-
tificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se veri-
figue uma reducao do montante da perda estimada, num periodo posterior.

O valor recuperéavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o justo valor deduzido dos custos
de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descon-
tados, considerando as condicoes de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio, os quais requerem a utilizacéo de
determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacao de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados da CEMG.

Securitizacées e Entidades de Finalidade Especial (SPE's)

A CEMG patrocina a constituicao de SPE’s com o objetivo principal de efetuar operacées de securitizacdo de ativos por
motivos de liquidez e/ou de gestdo de capital.

As operacoes Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Pelican Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6, Aqua
Mortgages No. 1 e Pelican SME nao deram lugar a desreconhecimento nas demonstracoes financeiras da CEMG.

Por outro lado, a CEMG desreconheceu os ativos associados as sequintes operacoes de securitizacdo de crédito: Pelican
Mortgages No. 1 e 2. Para estas operacdes concluiu-se que foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios asso-
ciados aos respetivos SPE, uma vez que a CEMG nao detém quaisquer titulos emitidos pelos mesmos, que tenham exposi-
¢do a maioria dos riscos residuais, nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretacoes e esti-
mativas. Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinacao dos impostos a pagar é incerta durante o
ciclo normal de negocios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela CEMG
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja cor-
recOes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacéo da legislacao fiscal, que pela sua pro-
babilidade, o Conselho de Administracao Executivo considera que ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das
demonstracoes financeiras.

Pensées e outros beneficios dos empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacdo de projecdes atuariais e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades
do plano de pensdes.

Alteracoes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade de ativos intangiveis sem vida atil finita

O valor recuperavel de ativos intangiveis sem vida util finita da CEMG é revisto anualmente independentemente da exis-
téncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco de ativos intangiveis sem vida Util finita reconhecido, é comparado com o seu valor
recuperéavel. E reconhecida uma perda por imparidade associada quando o valor recuperével da entidade a ser testada é
inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores descontados
usando uma taxa de desconto que considera o risco associado & unidade a ser testada. A determinacao dos fluxos de caixa
futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacdo cambial
Resultados de alienacdo de outros ativos

Qutros resultados de exploracao
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos

Amortizacdes do exercicio

TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS
Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos

QOutras provisdes
RESULTADO OPERACIONAL

Impostos
Correntes

Diferidos
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

NOTAS

Ul

O 00 N O

o

12
13

14
15
16
17

31
31

2013

849 457
643 346

206 111

1883
129 154
(18 986)

(27 749)
47 871
3750
35437
(6 563)

370 908

183 674
98 708
26 974

309 356

308 077
31818
62 407

5712

(346 462)

1353
(85 302)

(262 513)

(milhares de euros)

2012

1123092
865 634

257 458

2 039
120 106
(19 492)

(65 782)
70 872
4220
26 132
42 811

438 364

185916
107 962
36 884

330 762

250 345
35480
6 175
(9 814)

(174 584)

1309
(178 149)

2 256
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituices de crédito
Aplicacoes em instituicoes de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos para negociacao
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Ativos ndo correntes detidos para venda

Outros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicbes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a ativos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura

Provisoes

Passivos por impostos correntes

QOutros passivos subordinados

Outros passivos

TOTAL DO PASSIVO

SITUACAO LIiQUIDA

Capital

Qutros instrumentos de capital

Reservas de reavaliacao

Qutras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

TOTAL DA SITUACAO LIQUIDA
TOTAL

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

NOTAS

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

31
32

33
34
35
36
37
22
25
38

39
40

41e42
43
45

44 e 45

2013

242 372
84 578
291 644
15 139 969
62 531
3450

8 942 287
503

17 227
418 547
663 231
44 316
112 240
10
313702
130 329

26 466 936

3427 354
1100 965
13 620 187
2 166 018
3 444 852
62 242
1849
115911
1353
386 378
439 821

24 766 930

1700 000
8 273
33279
220 967
(262 513)

1700 006
26 466 936

(milhares de euros)

2012

247 587
57 370
250 758
15031977
132 857
12 300

6 730 502
931

17 222
390 547
472 877
55 651
108 872
10

243 313
376 085

24 128 859

1776 514
1125074
12 675903
2 188 099
3743731
84 808
3177
110 199
1239
479 667
331976

22 520 387

1295 000
15000
3621
292 595
2 256

1608 472
24 128 859
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As IFRS em vigor exigem a divulgacao desagregada da margem financeira, dos resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7.
Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados de ativos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados e em ativos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo das diferentes atividades de negocio
para a margem financeira e para os resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em ativos

financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como seque:

2013
Margem financeira 206 111
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda 20122

226 233

(milhares de Euros)

2012

257 458

5090
262 548
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O valor desta rubrica é composto por:

Juros e rendimentos similares

Juros de crédito

Juros de outras aplicacoes

Juros de depositos

Juros de ativos financeiros
disponiveis para venda

Juros de investimentos detidos
até a maturidade

Juros de derivados de
cobertura

Juros de ativos financeiros
detidos para negociacao

Outros juros e rendimentos
similares

Juros e encargos similares
Juros de depositos
Juros de titulos emitidos
Juros de empréstimos
Juros de outros recursos

Juros de derivados de
cobertura

Juros de ativos financeiros
detidos para negociacao

Outros juros e encargos
similares

Margem Financeira

De ativos /
passivos ao custo
amortizado e

ativos

disponiveis para

venda

457 824
689
527

225722

695

833

47 281
733 571

307 816
111 584
3958
47 367

1284

64 168
536 177
197 394

2013

De ativos /
passivos ao
justo valor
através de
resultados

115 886

115 886

107 169

107 169
8717

Total

457 824
689
527

225722

695

833

115 886

47 281
849 457

307 816
111 584
3958
47 367

1284

107 169

64 168
643 346
206 111

2012

De ativos /

passivos ao custo  De ativos /

amortizado e passivos ao
ativos justo valor
disponiveis para  através de
venda resultados

558 172 -
2715 -

935 -

275 975 -
1020 -
1439 -

- 235425

47 411 -
887 667 235 425
425 377 -
71162 -
4115 -
47 043 -
1801 -

- 211 299

104 837 -

654 335 211 299

233332 24126

(milhares de Euros)

Total

558 172
2715
935

275 975

1020

1439

235 425

47 411
1123092

425 377
71162

4115
47 043

1801

211299

104 837
865 634
257 458

A rubrica Juros de crédito inclui o montante de 20 469 milhares de Euros (2012: 23 119 milhares de Euros) relativo a
comissoes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido

na politica contabilistica descrita na nota 1 /).

A rubrica Juros e encargos similares — Juros de depositos inclui o efeito da contabilizacdo de juros de depdsitos a prazo

com taxas crescentes, no montante negativo de 5 730 milhares de Euros (2012: 6 011 milhares de Euros).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda 534 554
Rendimentos de associadas 1349 1485
1883 2 039

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos de unidades de par-
ticipacdo recebidos durante o exercicio.

A rubrica de Rendimentos de associadas inclui o montante de 945 milhares de Euros e 404 milhares de Euros (2012:
865 milhares de Euros e 620 milhares de Euros) relativo a distribuicdo de dividendos da Lusitania Vida, Companhia de
Sequros, S.A. e Banco Montepio Geral, Cabo Verde, Unipessoal, S.A., respetivamente.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancarios prestados 91 560 89 553
Por operacoes realizadas por conta de terceiros 20612 14 844
Por servicos de mediacdo de sequros 8373 7798
Por garantias prestadas 7872 7 429
Qutros rendimentos de servicos e comissoes 737 482
129 154 120 106
Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancarios prestados por terceiros 16 989 17 539
Por operacoes realizadas com titulos 575 497
Outros encargos com servicos e comissoes 1422 1456
18 986 19 492
Resultados liquidos de servicos e comissdes 110 168 100 614

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as remuneracoes decorrentes da prestacao do servico de mediacdo ou de ressequros
tém a seqguinte composicdo:

(milhares de Euros)

2013 2012
Ramo Vida
Habitacao 1754 1804
Consumo 808 758
Outros 2 699 2 200
5261 4762
Ramo Nao Vida
Habitacao 2 070 2 036
Consumo 111 115
Outros 931 885
3112 3036

8373 7798
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos financeiros detidos
para negociacdo
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de emissores publicos 65 - 65 13 - 13
de outros emissores 130 94 36 15 - 15
Acdes 7 883 6 180 1703 4426 1957 2 469
Unidades de participacao 887 932 (45) 284 322 (38)
8 965 7 206 1759 4738 2279 2 459
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 100 903 100 793 110 79 214 78 771 443
Contratos sobre taxas de juro 392 127 424 235 (32 108) 1770013 1768 258 1755
Contratos sobre créditos (CDS) 656 311 345 5439 2 352 3087
Outros 50 762 27 748 23014 38 743 36 491 2252
544 448 553 087 (8 639) 1893 409 1885 872 7 537
553413 560 293 (6 880) 1898 147 1888 151 9996
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de outros emissores 1237 150 1087 651 2072 (14271)
1237 150 1087 651 2072 (1421)
Passivos financeiros
Recursos de instituicdes de crédito 390 - 390 195 56 139
Recursos de clientes 531 338 193 278 152 126
Outros passivos subordinados 8 828 8 195 633 156 845 157 740 (895)
Outros 16 317 39 489 (23 172) 19 828 93 555 (73 727)
26 066 48 022 (21 956) 177 146 251 503 (74 357)
580 716 608 465 (27 749) 2 075 944 2 141726 (65 782)

A rubrica Passivos financeiros — Outros, inclui para os instrumentos financeiros de passivo valorizados ao justo valor através
de resultados, perdas no montante de 38 751 milhares de Euros (2012: perdas de 79 584 milhares de Euros) relativo as
variacoes de justo valor associadas a alteracao do risco de crédito proprio (spread) das operacoes.

De acordo com as politicas contabilisticas sequidas pela CEMG, os instrumentos financeiros sdo mensurados, no momento
do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacao do instrumento corresponde a
melhor estimativa do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias,
o justo valor inicial de um instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacdo, pode diferir do valor
de transacao, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediacao, dando origem a um day one profit.

A CEMG reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacéo (day one profit), gerados funda-
mentalmente na intermediacao de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumen-
tos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, ¢ determinado apenas com base em variaveis observaveis
no mercado e reflete o acesso da CEMG ao mercado financeiro grossista (wholesale market).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo

De emissores publicos 44 390 952 43 438 21326 482 20 844
De outros emissores 8674 3277 5397 48 091 1050 47 041
Acoes 1177 621 556 58 21 37

Outros titulos de rendimento
variavel 5965 7 485 (1 520) 2973 23 2 950
60 206 12 335 47 871 72 448 1576 70 872

A rubrica Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores inclui o montante de 7 054 milhares de Euros
(2012: 35 116 milhares de Euros), resultante de um conjunto de operacdes de recompra efetuadas no dmbito das inicia-
tivas levadas a cabo pela CEMG, para gestao da sua estrutura de financiamento e de capital, nomeadamente das operacoes
de recompra de obrigacoes (Pelican Mortgages n.° 3 e obrigacoes hipotecarias), conforme descrito nas notas 36 e 51.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Acoes inclui o montante de 146 milhares de Euros referente a alienacao das acoes
da Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A. ao Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A., conforme descrito na
nota 27.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliacdo cambial 29 832 26 082 3750 37 043 32823 4220

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 t).
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O valor desta rubrica é composto por:

Alienacao de investimentos em associadas
Alienacao de crédito a clientes

Alienacao de iméveis

Alienacao de outros ativos

2013

25439
10610
(103)
(509)

35437

(milhares de Euros)

2012

44 070
(17 324)
(614)
26132

A rubrica Alienacdo de investimentos em associadas corresponde a alienacdo da Lusitania Companhia de Sequros, S.A. e

da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A., de acordo com o descrito na nota 27.

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Alienacao de crédito a clientes regista a mais valia realizada com a venda de cré-
dito a clientes, que se encontravam registados fora do balanco. O montante global dos créditos alienados ascendeu a

157 013 milhares de Euros, conforme nota 21.

A 31 de dezembro de 2012, a rubrica Alienacao de crédito a clientes refere-se as operacdes de crédito Aurea 1 e 2, con-

forme descrito na nota 21.

A rubrica Alienacao de imdveis, é referente aos resultados da venda de ativos ndo correntes detidos para venda.

O valor desta rubrica é composto por:

Outros proveitos de exploraciao
Prestacdo de servicos
Reembolso de despesas

Proveitos na gestdo de contas de depositos & ordem

Recompra de emissdes proprias
Proveitos com a cedéncia de pessoal
Outros

Outros custos de exploragao
Impostos
Donativos e quotizacdes
Fundo de Garantia de Depésitos
Fundo de Resolucao
Despesas com imdveis de negociacao
Outros

Outros resultados liquidos de exploragao

2013

6 085
1651
13 279
2 356
10 692
1975

36 038

11953

503
3194
2255
8267
16 429

42 601
(6 563)

(milhares de Euros)

2012

6516
1967
16 802
25163
7 580
4997

63 025

4395
472
3011

3245
9 091

20214
42 811

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Outros proveitos de exploracao — Proveitos com a cedéncia de pessoal inclui o mon-
tante de 10 692 milhares de Euros (2012: 7 580 milhares de Euros) relativo a cedéncia de pessoal efetuada pela CEMG

ao Montepio Geral — Associacao Mutualista e outras participadas.

Em 31 de dezembro de 2013, o resultado de Recompra de emissdes proprias € apurado de acordo com o definido na poli-

tica contabilistica descrita na nota 1 ¢) e refere-se a recompra de Euro Medium Term Notes.

A contribuicao especifica sobre o setor bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A determi-
nacao do montante a pagar incide sobre: (/) o passivo médio anual apurado em balanco deduzido dos fundos préprios de
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base (Tier 1) e dos fundos proprios complementares (Tier 2) e os depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depo-
sitos; e (if) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados. A 31 de dezembro de 2013, a CEMG reconheceu como
custo o valor de 5 109 milhares de Euros (2012: 4 233 milhares de Euros), incluido na rubrica Outros custos de explora-
¢ao — Impostos.

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Outros custos de exploracdo — Impostos inclui o montante de 5 294 milhares de
Euros, relativo ao pagamento do Imposto Municipal de Transacoes («IMT»).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2013 2012
Remuneracoes 132 546 138 785
Encargos sociais obrigatérios 36572 38 355
Encargos com fundo de pensoes 4401 3943
Qutros custos 10 155 4833
183 674 185916

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de Encargos com fundo de pensdes inclui o montante de 690 milhares de Euros
(2012: 3 048 milhares de Euros) relativo ao custo com os colaboradores reformados antecipadamente e inclui o impacto
positivo, no montante de 1 078 milhares de Euros decorrente da publicacdo em 27 de junho de 2012, do Decreto-Lei
n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determinacdo da prestacao do subsidio de morte, passando o montante atri-
buido a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos apoios sociais que em 2013 ascende a 419,22 Euros.
O referido impacto positivo corresponde a reducao das responsabilidades respetivas.

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Encargos com fundos de pensdes inclui o montante de 1 256 milhares de Euros
relativo ao custo com a transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para o Regime
Geral de Seguranca Social, de acordo com o referido na nota 49. O impacto corresponde ao efeito do recalculo das res-
ponsabilidades, com base nos pressupostos atuariais definidos pelo Estado Portugués, no dmbito da transferéncia.

Esta rubrica inclui igualmente o montante de 690 milhares de Euros (2012: 3 048 milhares de Euros) relativo ao custo com
os colaboradores reformados antecipadamente e inclui o impacto positivo, no montante de 1 077 milhares de Euros
decorrente da publicacdo em 27 de junho de 2012, do Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determina-
cdo da prestacao do subsidio de morte, passando o montante atribuido a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o
indexante dos apoios sociais que em 2013 ascende a 419,22 Euros. O referido impacto positivo corresponde a reducao
das responsabilidades respetivas.

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao da CEMG, durante o exercicio
de 2013, sao apresentados como seque:

(milhares de Euros)

Conselho Outro pessoal
Administrativo chave da
Executivo gestao Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 612 4 580 5192
Custos com pensodes de reforma e SAMS 8 169 177
Remuneracdes variaveis - 97 97

Total 620 4 846 5466
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Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao da CEMG, durante o exercicio

de 2012, sao apresentados como seque:

Conselho
Administrativo
Executivo
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 2110
Custos com pensodes de reforma e SAMS 4
Remuneragdes variaveis -
Total 2114

Considera-se outro pessoal chave da gestdo os Diretores de primeira linha da CEMG.

Outro pessoal
chave da

gestao

4701
168
202

5071

(milhares de Euros)

Total

6811
172
202

7185

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor do crédito concedido pela CEMG ao pessoal chave da gestao ascendia a

4 839 milhares de Euros e 4 904 milhares de Euros, respetivamente.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico da CEMG durante os exercicios de 2013 e 2012, distribuido por grandes cate-

gorias profissionais, foi o sequinte:

Direcao e coordenagdo
Chefia e geréncia
Técnicos

Especificos
Administrativos

Auxiliares

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servicos especializados
Informatica
Trabalho independente
Outros servigos especializados
Publicidade e publicacoes
Comunicagoes e expedicao
Agua, energia e combustiveis
Conservacao e reparagao
Transportes
Seqguros
Deslocacoes, estadias e despesas de representacao
Material de consumo corrente
Formacao
QOutros gastos administrativos

2013

216
735
1091
146
1658
61

3907

2013

28 243

9 066
4413
16 166
4279
9 207
5676
4598
3127
2433
1460
1877
242
7921

98 708

2012

216
741
1087
156
1687
64

3951

(milhares de Euros)

2012

29 878

11161
4 649
21268
5237
9823
6 589
5428
3644
2133
1655
1673
202
4622

107 962

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de 24 985 milhares de Euros (2012: 24 854 milhares de Euros) correspon-

dente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pela CEMG na condicdo de locatario.
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O valor desta rubrica é composto por:

2013
Ativos intangiveis
Software 13 057
Outros ativos tangiveis
Imoéveis 3225
Equipamento:
Mobilidrio e material 969
Maquinas e ferramentas 96
Equipamento informatico 6 537
Instalacoes interiores 1670
Equipamento de transporte 83
Equipamento de seguranca 818
Ativos em locacao operacional 380
Outros ativos tangiveis 139
13917
26 974

(milhares de Euros)

2012

18 201

6116

1070
123
7 805
1756
117
908
623
165

18 683
36 884

Em 2012, a CEMG procedeu ao reconhecimento integral em custo do exercicio de programas de software, com o valor

de balanco de 6 695 milhares de Euros.

O valor desta rubrica é composto por:

2013

Aplicages em instituicées de crédito
Dotacao do exercicio 1625
Reversao do Exercicio (840)
785

Crédito a clientes

Dotagdo do exercicio liquida de reversdes 312 784
Recuperacao de crédito e de juros (5 492)
307 292
308 077

(milhares de Euros)

2012

69
(389)

(320)

253 396
(2731)

250 665
250 345

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas individuais as NCA's, pelo
que a rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data do fim do exercicio, determinada de
acordo com o regime de provisionamento definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica

descrita na nota 1 b).
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O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda

Dotacdo do exercicio

Reversdo do Exercicio

2013

66 676
(34 858)

31818

(milhares de Euros)

2012

51148
(15 668)

35480

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda — Dotacao do exercicio
inclui 0 montante de 6 153 milhares de Euros (2012: 4 874 milhares de Euros) referentes a imparidade reconhecida para
unidades de participacdo num Fundo Especializado de Crédito, adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes,

conforme notas 21, 24 e 54.

Esta rubrica inclui, a 31 de dezembro de 2013, o montante de 8 415 milhares de Euros (2012: 11 257 milhares de Euros)
relativo a imparidade adicional reconhecida, referente a titulos de divida grega conforme referido nas notas 24 e 54.

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda
Dotacao do Exercicio
Reversao do Exercicio

Imparidade para outros ativos
Dotacao do Exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Provisées para riscos gerais de crédito
Dotacao do Exercicio
Reversdo do Exercicio

Outras provisoes para outros riscos e encargos
Dotacdo do Exercicio

Reversdo do Exercicio

2013

70 365
(7 958)
62 407

62 407

2013

79 411
(75 081)

4330

1382

1382
5712

(milhares de Euros)

2012

29 597
(23 994)

5603

572
6175

(milhares de Euros)

2012

63 455
(73 858)

(10 403)

1570
(981)

589
(9814)
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Caixa 154 913 139 006
Banco de Portugal 87 459 108 581
242 372 247 587

A rubrica Banco de Portugal inclui depésitos de carater obrigatorio, que tém como objetivo satisfazer os requisitos legais
quanto a constituicao de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do Banco
Central Europeu, de 12 de setembro de 2003, as disponibilidades minimas obrigatérias em depositos a ordem no Banco
de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos,
excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais.

Em 31 de dezembro de 2013, a taxa de remuneracao média destes depodsitos ascendia a 0,25% (2012: 0,75%).

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Em instituices de crédito no pais 639 572
Em instituicoes de crédito no estrangeiro 49 370 12 632
Valores a cobrar 34 569 44 166

84 578 57 370

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicoes de crédito e que se encon-
tram em cobranca.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Aplicacdes em instituicoes de crédito no pais
Depdsitos 1135 1135
Empréstimos 44 500 82722
Aplicacoes de muito curto prazo 14 865 -
Outras aplicacoes 4002 6 003
64 502 89 860
Aplicacoes em instituicoes de crédito no estrangeiro
Depositos 9991 9993
Aplicacoes de muito curto prazo 103 701 33 000
Outras aplicacoes 114 260 117 930
227 952 160 923
292 454 250 783
Imparidade para riscos de crédito sobre instituicbes de crédito (810) (25)
291 644 250 758

As principais aplicacoes em instituicoes de crédito no pais, em 31 de dezembro de 2013, vencem juros a taxa média anual
de 0,35% (2012: 1,25%).

As aplicacoes em instituicoes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados internacionais onde a CEMG
opera.

A andlise da rubrica Aplicacbes em instituicoes de crédito pelo periodo remanescente das operacdes é a sequinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Até 3 meses 278 599 237 624
De 1 a5 anos 2 000 2 000
Mais de 5 anos 11747 11 045
Duracéo indeterminada 108 114
292 454 250 783

Os movimentos de imparidade para aplicacdes em instituicdes de crédito, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012

Saldo em 1 de janeiro 25 345
Dotacdo do Exercicio 1625 69
Reversao do Exercicio (840) (389)

Saldo em 31 de dezembro 810 25
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Crédito interno
A empresas
Empréstimo 2 420 499 1936 956
Créditos em conta corrente 1289 179 1688 452
Creéditos titulados 752 306 -
Locacdo financeira 233 648 230 204
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 112778 173517
Factoring 76 554 105 231
Descobertos em depositos a ordem 58 616 66 508
Qutros créditos 1240 843 1430 053
A particulares
Habitacao 8 070 984 8 381787
Locacao financeira 28 644 50 527
Consumo e outros créditos 952 516 987 634
15 236 567 15 050 869
Crédito ao exterior
A empresas
Descobertos em depositos & ordem 415 982
15 236 982 15051 851
Corregao de valor de ativos que sejam objeto de operacoes de cobertura 1788 2 475
Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 114 830 92 520
Mais de 90 dias 829 872 787 834
944 702 880 354
16 183 472 15 934 680
Imparidade para riscos de crédito (1 043 503) (902 703)
15 139 969 15031977

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afetos a emissao de obrigacdes hipotecarias, rea-
lizadas pela CEMG de 2 718 554 milhares de Euros (2012: 2 816 016 milhares de Euros), de acordo com a nota 36.

Em 31 de dezembro de 2013, a CEMG reclassificou o papel comercial da carteira de ativos financeiros disponiveis para
venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 752 306 milhares de euros e imparidade no montante de 19 904
milhares de Euros, conforme nota 24 e procedeu a constituicao de provisdes para riscos gerais de crédito no montante de
7 558 milhares de Euros, conforme nota 38.

Conforme referido na nota 55, a CEMG realizou operacdes de cedéncia de créditos a clientes para fundos especializados
de recuperacao de crédito. O montante global dos créditos alienados ascendeu a 61 204 milhares de Euros (2012: 15 318
milhares de Euros), conforme notas 15, 24 e 55.

Em 2013, a CEMG realizou uma operacdo de alienacdo de crédito a clientes, que se encontravam registados fora do balanco.
O montante global dos créditos alienados ascendeu a 157 013 milhares de Euros e gerou um resultado de 10 610 milhares
de euros, conforme nota 9.

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de titularizacao denomi-
nada «Hefesto Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.». Estas operacdes foram denominadas como Aurea 1 e
Aurea 2. Estes créditos apresentavam um valor de balanco de 26 470 milhares de Euros, tendo sido a venda realizada por
70 540 milhares de Euros, gerando uma mais-valia de 44 070 milhares de Euros, conforme nota 9.
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A CEMG realizou as seguintes operacdes, ao abrigo do Programa de Emissao de Obrigacdes Hipotecarias da CEMG:
- Maio 2013: Emissao de 500 000 milhares de Euros, prazo: 4 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
—Julho 2012: Reembolso de 655 000 milhares de Euros;

—Junho 2012: Cancelamento de 53 300 milhares de Euros, com um resultado de 1 857 milhares de Euros, conforme
a nota 10;

— Novembro 2011: Emissdo de 300 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;

— Outubro 2011: Cancelamento de 291 700 milhares de Euros, com um resultado de 17 750 milhares de Euros, con-
forme a nota 10;

— Setembro 2011: Emissao de 550 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
— Novembro 2010: Emissao de 500 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 2,5%;
— Dezembro 2009: Emissao de 150 000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%; e
— Julho 2009: Emissdo de 1 000 000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.

De acordo com politica contabilistica descrita na nota 1 b), a CEMG efetua a anulacao contabilistica dos créditos provisio-

nados a 100%, que, apds uma andlise econémica sejam considerados como incobraveis, por se concluir que ndo existem
perspetivas da sua recuperacao.

Em 31 de dezembro de 2013, o Crédito a clientes inclui cerca de 3 481 605 milhares de Euros (2012: 3 764 371 milha-
res de Euros) relativo a créditos que foram objeto de securitizacao e, que de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1 f), ndo foram objeto de desreconhecimento. Adicionalmente, encontra-se registado no passivo, os titulos asso-
ciados a estas operacdes conforme nota 37.

Na rubrica Correcao de valores de ativos que sejam objeto de operacdes de cobertura esté registado o justo valor da parte
da carteira coberta. Esta valorizacdo é registada por contrapartida de resultados de acordo com a nota 1 d). A CEMG rea-
liza periodicamente testes de efetividade das relacdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 48.
A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria a contratos de crédito a taxa variavel.

A anélise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, é a sequinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1a A mais de

1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 476 884 1416 620 9842 183 492 371 12 228 058
Crédito com outras garantias 772 661 256 870 346 386 251987 1627 904
Crédito sem garantias 1426770 126 378 264 675 176 701 1994 524
Crédito ao setor publico 395 13 415 32 826 90 46 726
Crédito sobre o estrangeiro 415 - - - 415
Crédito em locacao 108 76 658 185 526 23 553 285 845

2677 233 1889 941 10 671 596 944 702 16 183 472



Relatério e Contas Anuais 2013

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2012, é a seguinte:

Até De1a

1 ano 5 anos
Crédito com garantias reais 595 431 1595 835
Crédito com outras garantias 943 720 298 607
Crédito sem garantias 743 849 144 511
Crédito ao setor publico 87 7788
Crédito sobre o estrangeiro 1 -
Crédito em locacao 2 156 81 004
2285 244 2127 745

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

A mais de

5 anos Indeterminado Total
9732769 402 931 12 326 966
366 354 207 605 1816 286
297 995 255 625 1441 980
46 648 311 54 834
- - 1
197 571 13 882 294 613
10 641 337 880 354 15 934 680

O crédito vincendo em locacao, em 31 de dezembro de 2013, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

Até
1 ano
Rendas vincendas 52 573
Juros vincendos (11 365)
Valores residuais 5555
46 763

(milhares de Euros)

Crédito em locagao

De1a A mais de

5 anos 5 anos Total
123 409 110 988 286 970
(26 878) (20 689) (58 932)

8168 20531 34 254
104 699 110 830 262 292

O crédito vincendo em locacao, em 31 de dezembro de 2012, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

Até
1 ano

Rendas vincendas 57 361
Juros vincendos (11 514)
Valores residuais 6 076
51923

(milhares de Euros)

Crédito em locagao

A andlise do Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como seque:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito ao setor publico
Crédito em locacao

De1a A mais de

5 anos 5 anos Total
126 032 125033 308 426
(27 523) (23 688) (62 725)
10 187 18 767 35030
108 696 120 112 280 731

(milhares de Euros)

2013 2012
492 371 402 931
251 987 207 605
176 701 255 625
90 311
23 553 13 882
944 702 880 354
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A andlise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Empresas
Construgdo/Producao 224 435 178 342
Investimento 181 205 212 070
Tesouraria 306 764 229 909
Outras finalidades 7198 9108
Particulares
Habitacao 110 278 124 304
Crédito ao consumo 31381 29 636
Outras finalidades 49 987 59 828
Setor Publico Administrativo 90 311
Outros Segmentos 33364 36 846
944 702 880 354

Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo em 1 de janeiro 902 703 694 225
Dotagdo do exercicio liquida de reversdes 312784 253 396
Utilizacdo de imparidade (315 505) (204 753)
Transferéncias 143 521 159 835
Saldo em 31 de dezembro 1043 503 902 703

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e essa diminuicao pode
ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apés o reconhecimento dessa perda, a imparidade em
excesso é anulada por contrapartida de resultados.

A CEMG apresenta em 31 de dezembro de 2013, 110 993 milhares de Euros de provisdes para riscos gerais de crédito
(2012: 106 663 milhares de Euros), as quais de acordo com as NCA's sdo apresentadas no passivo, conforme referido na
nota 38.

Em conformidade com a politica da CEMG, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos
por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

O quadro sequinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacao da andlise de crédito e juros vencidos e a
imparidade para riscos de crédito existente em 31 de dezembro de 2013:

(milhares de Euros)

Classes de incumprimento

Mais
Até 3 meses 3 -6 meses 6- 12 meses 1-3anos de 3 anos Total

Crédito vencido com garantia 71 497 22 345 79 705 362 837 230834 767 218
Imparidade existente 612 2 089 18 781 283363 218 122 522 967
Crédito vencido sem garantia 31737 7 802 18 427 61692 57 826 177 484
Imparidade existente 336 2111 12 428 69 083 63 244 147 202
Total de crédito vencido 103 234 30 147 98 132 424 529 288 660 944 702
Total da imparidade para crédito vencido 948 4200 31209 352 446 281 366 670 169
Total da imparidade para crédito vincendo associado

ao vencido e outros 358 1327 16 955 164 300 190 394 373 334

Total da imparidade para riscos de crédito 1306 5527 48 164 516 746 471760 1043503
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O quadro sequinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacao da andlise de crédito e juros vencidos e a
imparidade para riscos de crédito existente em 31 de dezembro de 2012:

(milhares de Euros)

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3 -6 meses 6-12 meses 1-3anos del\;‘:‘:os Total
Creédito vencido com garantia 53 045 22 468 79 966 275737 184 532 615 748
Imparidade existente 445 2433 20 101 200 957 184 441 408 377
Crédito vencido sem garantia 27 709 8 154 19 250 81524 127 969 264 606
Imparidade existente 288 2 039 12 768 81524 127 969 224 588
Total de crédito vencido 80 754 30 622 99 216 357 261 312 501 880 354
Total da imparidade para crédito vencido 733 4472 32 869 282 481 312 410 632 965
Total da imparidade para crédito vincendo associado
ao vencido e outros 240 1873 13390 114 632 139 603 269 738
Total da imparidade para riscos de crédito 973 6 345 46 259 397 113 452 013 902 703
A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:
(milhares de Euros)
2013 2012
Crédito com garantias reais 580 416 447 840
Crédito com outras garantias 263978 201 523
Crédito sem garantias 199 109 253340
1043 503 902 703

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulacdo contabilistica dos créditos é efetuada
guando nao existem perspetivas fidveis de recuperacao dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos pro-
venientes da realizacao dos colaterais ja foram recebidos. A referida anulacao é realizada pela utilizacao de perdas por
imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.

A anulacédo de crédito por utilizacao da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a sequinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Crédito com garantias reais 32 460 160 991
Crédito com outras garantias 125739 29 465
Crédito sem garantias 157 306 14 297
315 505 204 753

A andlise da recuperacdo de créditos e juros, efetuada no decorrer no exercicio de 2013 e 2012, ascendeu ao montante
de 5 492 milhares de Euros e 2 731 milhares de Euros, respetivamente, relacionada com a recuperacao de crédito e juros,
conforme mencionado na nota 14.

A CEMG utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacao do risco de crédito. Os colate-
rais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imoveis residenciais no dmbito de operacoes de crédito a
habitacao e hipotecas sobre outros tipos de imoéveis no dambito de outros tipos de operacoes de crédito. De forma a refletir
o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sao revistos regularmente com base em avaliacoes efetuadas por entidades
avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizacao de coeficientes de reavaliacdo que refletem a tendéncia
de evolucao do mercado para o tipo de imével e a area geogréafica respetiva. Os colaterais financeiros sdo reavaliados com
base nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de des-
valorizacdo de forma a refletir a sua volatilidade.

229



230

Caixa Econémica Montepio Geral

A rubrica Ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Ativos financeiros detidos para negociacdo
Titulos
Acoes 7 809 12 337
Obrigacoes 584 1949
8393 14 286
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 54 138 118 571
62 531 132 857
Passivos financeiros detidos para negociacio
Titulos
Vendas a descoberto 1389 984
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 60 853 83 824
62 242 84 808

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de 33.278 milhares de Euros (2012:
80 659 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de resul-
tados, com excecdo do crédito a clientes no valor de 196 milhares de Euros (2012: 193 milhares de Euros).

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de 23 299 milhares de Euros (2012:
30 652 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de resul-
tados, com excecao do crédito a clientes no valor de 2 161 milhares de Euros (2012: 2 905 milhares de Euros).

A carteira de negociacao é valorizada ao justo valor, de acordo com a nota 1 ¢). Conforme a referida politica contabilis-
tica, os titulos detidos para negociacao sdo aqueles adquiridos com o objetivo de serem transacionados no curto prazo
independentemente da sua maturidade.

Conforme disposto na IFRS 13, os ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo sdo mensurados de acordo com
o0s seguintes niveis de valorizacao:

— Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com cotacdes disponiveis (ndo ajustadas) em mercados ofi-
ciais e com cotacoes divulgados por entidades fornecedoras de precos de transacoes em mercados liquidos.

— Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacao internas considerando
maioritariamente pardmetros e varidveis observaveis no mercado.

— Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
pardmetros ou varidveis ndo observaveis no mercado e com impacto significativo na valorizacdo do instrumento e
precos fornecidos por entidades terceiras cujos pardmetros utilizados nao sao observaveis no mercado.

Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos esta-
rdo categorizados nos niveis 1 e 2, conforme quadro seguinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Nivel 1 8393 14 286
Nivel 2 54138 118 571
62 531 132 857
Passivos financeiros detidos para negociacio
Nivel 1 1389 984
Nivel 2 60 853 83 824

62 242 84 808
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A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2013 ¢ apresentada como
seque:

(milhares de Euros)

2013
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais - - - 2 022 2 022
Estrangeiras - - - 5787 5787
Obrigacdes
Estrangeiras 584 - 584
- - 584 7 809 8393
Cotados - - 584 7 809 8393

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2012 ¢ apresentada como
seque:

(milhares de Euros)

2012
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais - - - 5103 5103
Estrangeiras - - - 7234 7234
Obrigacdes
Estrangeiras 1949 - 1949
- - 1949 12 337 14 286
Cotados - - 1949 12 337 14 286

O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacao em 31 de dezembro de 2013, pode ser ana-
lisado como seque:

(milhares de Euros)

2013
Derivado Ativo / Passivo associado
Produto derivado A?i‘r’:.;/npcaesi:g’ ° Yariagéo de Yariagéo de Valor de
associado justo valor justo valor  Valor de reembolso na
Nocional  Justo valor no ano Justo valor no ano balanco  maturidade
Swap de taxa de juro  Emissdo de
obrigacoes 594 006 5663 (6 392) 8742 (24 663) 366 100 318 003
Swap de taxa de juro  Depositos 89 000 (1161) (27 216) (5 363) 10 168 484 362 313
Swap de taxa de juro  Recursos 185118 9 950 (7 376) 428 (8 684) 61023 100 967
Swap de taxa de juro  Obrigacoes
hipotecérias 10 901 844 (4 473) 1046 - - - -
Swap de taxa de juro Crédito a
clientes 50 000 (1 965) 747 1788 (687) 24 646 25 000
Swap de taxa de juro  Outros 9010 745 (14 890) (1 596) - - - -
Swap cambial - 374 578 (385) (600) - 6 - -
Futuros - 39 790 (3) (13) - - - -
Opcoes - 395 909 468 (317) - - - -
Credit Default Swaps - 25 000 81 255 - - - -

21 665 990 (6 715) (41 462) 5595 (23 860) 452 253 806 283
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O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacao em 31 de dezembro de 2012, pode ser ana-
lisado como seque:

(milhares de Euros)

2012
Derivado Ativo / Passivo associado
. At'.VOIPas.s'vo Variacédo de Variacéo de Valor de
Produto derivado financeiro . .
associado justo valor justo valor  Valor de reembolso na
Nocional  Justo valor no ano Justo valor no ano balanco  maturidade
Swap de taxa de juro  Emissdo de
obrigacoes 875 236 12 055 324 33405 (67 202) 405 389 398 591
Swap de taxa de juro  Depositos 1 360 400 26 055 3805 (15 531) 375 443 782 437 599
Swap de taxa de juro  Recursos 330 424 17 326 3 655 9112 (13 437) 62 020 60 000
Swap de taxa de juro  Obrigacoes
hipotecarias 11275 036 (5519) (11 394) - 6 509 - -
Swap de taxa de juro  Empréstimos 50 000 (2712) (1153) 2 475 960 25 350 25 000
Swap de taxa de juro  Outros 10 229 977 (13 294) (2 256) - - - -
Swap cambial - 280 482 215 (264) (6) 28 1554 1516
Futuros - 38 766 10 32 - - - -
Opcodes - 332 394 785 787 - - - -
Credit Default Swaps - 32 500 (174) 2 897 - - - -
24 805 215 34 747 (3567) 29 455 (72 767) 938 095 922 706

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de dezembro de 2013 € a sequinte:

(milhares de Euros)

2013
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro
Swap de taxa de juro 99 900 1 647 059 19 083 754 20830713 47 196 54 072
Opcoes 21988 62 020 311901 395 909 6 496 6 028
Contratos sobre
taxas de cambio
Swap cambial 374 578 - - 374 578 311 696
Contratos sobre indices
Futuros de indices 33013 6777 - 39790 - 3
Contratos sobre crédito
Credit default swaps 3 000 12 000 10 000 25 000 135 54

532 479 1727 856 19 405 655 21 665 990 54138 60 853
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de dezembro de 2012 ¢ a sequinte:

Contratos sobre
taxas de juro

Swap de taxa de juro
Opcodes
Contratos sobre
taxas de cambio

Swap cambial
Contratos sobre indices
Futuros de indices
Contratos sobre crédito
Credit default swaps

Inferior a
trés meses

234 000
433

279 706

38 766

552 905

Esta rubrica é apresentada como seque:

Obrigacdes de outros emissores

Estrangeiros

Entre trés
meses e um ano

371383
19 200

776

7 500
398 859

Nocionais com prazo remanescente

Superior a
um ano

23515690
312 761

25000
23 853 451

Total

24121 073
332 394

280 482

38 766

32 500
24 805 215

(milhares de Euros)

Justo valor

Ativo Passivo
111018 77 107
6 857 6072
627 412

10 -

59 233

118 571 83 824

(milhares de Euros)

2013 2012

3450 12 300

A opcdo da CEMG em designar estes ativos ao justo valor através de resultados, a luz da IAS 39, conforme politica con-
tabilistica descrita na nota 1 ¢), esta de acordo com a estratégia documentada de gestdao da CEMG, considerando que (/)
estes ativos financeiros sao geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (i) que estes ativos con-
tém instrumentos derivados embutidos.

Os Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de acordo com cotacoes dispo-
niveis (ndo ajustadas) em mercados oficiais e com cotacdes divulgados por entidades fornecedoras de precos de transa-
cbes em mercados liquidos. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizacdo, conforme disposto na
IFRS 13, estes instrumentos estardo categorizados no Nivel 1.

O escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados, por prazos de vencimento, é como segue:

Inferior a 3 meses
Superior a 1 ano

Duracao indeterminada

Cotados

2013

2 451
999

3450
3450

(milhares de Euros)

2012

4 257
8 043

12 300
12 300
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Esta rubrica é apresentada como seque:

Titulos de rendimento fixo

Obrigacoes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigacdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacao

Custos (1)

3019719
31209

4 085 495
376 745
52 109

16 810
13 380
1389 193

8 984 660

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a agoes e custo amortizado para titulos de divida

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participagao

Custos (1)

1106 821
95 444

4 237 542
341790
392 499

9 664
8584
603 180

6 795 524

(1) Custo de aquisicao no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida.

2013

Reserva de justo valor

Positiva

49 601
1544

3527
18 787

212
2012
11 864

87 547

Negativa

(16 198)
(1250)

(24 135)
(4 987)

(43)
(65)
(5 563)

(52 241)

2012

Reserva de justo valor

Positiva

14 085
1322

108
1087
6 246

41 746

Negativa

(5 049)
(1.209)

(17 606)
(16 865)

(42)
81
(7 630)

(48 482)

Perdas por
imparidade

(8 415)

(37 252)
(8099)
(998)

(3 556)
(3251)
(16 108)

(77 679)

Perdas por
imparidade

(11 257)

(27 280)
(7 289)
(1224)

(3 556)
(2 597)
(5083)

(58 286)

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

3053 122
23088

4027 635
382 446
51111

13423
12 076
1379 386

8942 287

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

1115857
84 300

4193311
335879
391 275

6174
6993
596 713

6 730 502

Conforme descrito na nota 1 ¢), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mer-
cado, sendo o respetivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor conforme nota 45. A CEMG
avalia reqularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de ativos financeiros disponiveis para venda,

seqguindo os critérios de julgamento descritos na nota 1 2).
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A'IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracao, permite a reclassificacdo de instrumentos financei-
ros ndo cotados da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de empréstimos e recebimentos.
Esta reclassificacdo é apenas permitida se os instrumentos financeiros ndo cotados corresponderem a essa definicdo e se
existir a intencao e a capacidade de deter os instrumentos de divida por um tempo futuro previsivel ou até a maturidade.

De acordo com a referida norma, os instrumentos financeiros nao cotados (papel comercial), cumprem com a definicdo
de empréstimos e recebimentos, ou seja, € um ativo financeiro ndo derivado com pagamentos fixados ou determinaveis
gue ndo esta cotado num mercado ativo. Por outro lado, a Caixa Econémica Montepio Geral tem a intencao e capacidade
de o deter até & sua maturidade.

A data de reclassificacdo sdo observados os seguintes pontos:

— A reclassificacdo de papel comercial da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de
empréstimos e recebimentos (Crédito a clientes) é efetuada ao justo valor do instrumento de divida a data da reclas-
sificacao;

- Nao existe qualquer ganho ou perda néo realizado reconhecido na reserva de justo valor & data de reclassificacao;

— O justo valor do papel comercial na data de reclassificacao tornar-se-4 no novo valor de custo;

- A data de reclassificacdo é determinada uma nova taxa de juro efetiva que servira de base de calculo e reconheci-
mento do juro e do custo amortizado a partir desse momento;

— A nova taxa de juro efetiva seré a taxa que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida util espe-
rada remanescente do instrumento do justo valor a data de reclassificacao;

— Uma alteracdo subsequente no justo valor do instrumento de divida em relacdo ao seu novo custo amortizado néo
é reconhecida;

— £ efetuada uma avaliacdo de imparidade subsequente tendo em consideracdo o novo custo amortizado, a nova taxa
de juro efetiva e os fluxos de caixa futuros esperados; e

— Qualquer perda de imparidade, medida como a diferenca entre o novo custo amortizado e o valor atual dos fluxos
de caixa futuros estimados (excluindo as perdas de crédito futuras que nao tenham sido incorridas), descontada a
nova taxa de juro efetiva determinada & data de reclassificacao, é reconhecida em resultados.

A reclassificacdo do papel comercial, da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a rubrica Crédito a clien-
tes implicou a constituicao de provisdes para riscos gerais de crédito, de acordo com o artigo n.° 7, n.° 3, do Aviso n.° 3/95,
do Banco de Portugal, correspondente a 1% dos valores que constituem a sua base de incidéncia.

Neste contexto, em 31 de dezembro de 2013, a CEMG reclassificou o papel comercial da carteira de ativos financeiros
disponiveis para venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 752 306 milhares de euros, imparidade no mon-
tante de 19 904 milhares de Euros, conforme nota 21 e procedeu a constituicao de provisdes para riscos gerais de crédito
no montante de 7 558 milhares de Euros, conforme nota 38.

Conforme referido na nota 55, a rubrica Titulos de rendimentos variavel — Unidades de participacao inclui o montante de
26 793 milhares de Euros (2012: 19 018 milhares de Euros) referentes a unidades de participacdo em fundos especializa-
dos de crédito adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a clientes. Este montante inclui 6 153 milhares de Euros
(2012: 4 874 milhares de Euros) referente a titulos junior (unidades de participacdo com carater mais subordinado), os
quais se encontram totalmente provisionados, conforme notas 15, 21 e 55.

De acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 13, os ativos financeiros disponi-
veis para venda estao categorizados por niveis como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Nivel 1 3957 678 2 079 039
Nivel 2 549 071 177 565
Nivel 3 4 425 438 4 060 699
Ao custo de aquisicdo 10 100 413199

8 942 287 6 730 502
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como

seque:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacao do exercicio
Reversdo do exercicio
Transferéncias
Utilizacao de imparidade

Saldo em 31 de dezembro

(milhares de Euros)

2013 2012
58 286 49 647
66 676 51148
(34 858) (15 668)
(12 014) -
(411) (26 841)
77 679 58 286

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é
apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo valor para a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda é positivo e ascende a 35 306 milhares de Euros (2012: negativo 6 736 milhares
de Euros) e a imparidade ascende a 77 679 milhares de Euros (2012: 58 286 milhares de Euros).

Em 31 de dezembro de 2013, a imparidade reconhecida relativa a divida soberana da Grécia ascende a 8 415 milhares de
Euros (2012: 11 257 milhares de Euros), conforme notas 15 e 53.

A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2013 é a sequinte:

Inferior a
trés meses
Titulos de rendimento fixo
Obrigacoes de emissores publicos
Nacionais _
Estrangeiros -
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 5204
Estrangeiros 6 000
Papel comercial 46 384
57 588

Titulos de rendimento variavel
AcOes de empresas
Nacionais -
Estrangeiras -
Unidades de participacao -

57 588

Entre 3

meses e 1 ano

26 364

92 704
15 945
4727

139 740

139 740

(milhares de Euros)

2013
Superior a
1 ano Indeterminado Total
3026 758 - 3053122
23088 - 23088
3927732 1995 4027 635
357 619 2 882 382 446
- - 51111
7 335197 4877 7 537 402
_ 13423 13423
- 12 076 12 076
463 1378923 1379 386
463 1404 422 1404 885
7 335 660 1409 299 8942 287
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A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2012 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012
Inferior a Entre 3 Superior a
trés meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 51 886 248 353 815618 - 1115 857
Estrangeiros 2 521 63 627 18 152 - 84 300
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 64 976 80 502 4047 833 - 4193 311
Estrangeiros 24 674 14 420 293 666 3119 335 879
Papel comercial 122 393 111144 157 738 - 391 275
266 450 518 046 5333 007 3119 6 120 622
Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais - - - 6174 6174
Estrangeiras - - - 6993 6993
Unidades de participacao - - 7 375 589 338 596 713
- - 7 375 602 505 609 880
266 450 518 046 5340 382 605 624 6 730 502

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nao cotados, é desagregada da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2013 2012
Cotados Néo cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores
publicos
Nacionais 3053122 - 3053122 1115857 - 1115857
Estrangeiros 23088 - 23088 84 300 - 84 300
Obrigacdes de outros
emissores
Nacionais 583 215 3444 420 4027 635 578 946 3614 365 4193 311
Estrangeiros 310 662 71784 382 446 259 769 76 110 335879
Papel comercial - 51111 51111 1766 389 509 391 275
3970 087 3567 315 7 537 402 2 040 638 4079 984 6 120 622
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 8 839 4584 13 423 1171 5003 6174
Estrangeiras 11 909 167 12 076 6 827 166 6993
Unidades de participacdo 1377 386 2 000 1379 386 582 569 14 144 596 713
1398 134 6 751 1404 885 590 567 19313 609 880

5368 221 3574 066 8942 287 2 631 205 4099 297 6 730 502
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Ativo
Swaps de taxa de juro 503 931
Passivo
Swaps de taxa de juro 1849 3177

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdo, con-
forme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estardo categorizados no nivel 2.

A CEMG contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposicao ao risco de taxa de juro e cambial. O tra-
tamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a CEMG est4 exposta as variacoes de
justo valor, ou a variacoes de fluxos de caixa, ou se encontra perante coberturas de transacoes futuras.

A CEMG realiza periodicamente testes de efetividade das relacdes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efetuado as rubricas do ativo e do passivo que incluem itens cobertos
¢ analisado como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Recursos de outras instituicoes de crédito (209) (600)
Ativos financeiros disponiveis para venda 1478 1987

1269 1387

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2013, ¢é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferiora  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aumano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - 39 000 53 000 92 000 - 200 (1 546) (1 346)

- 39 000 53 000 92 000 - 200 (1 546) (1346)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2012, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferiora  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aum ano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - 23000 92 000 115 000 - (366) (1.880) (2 246)

- 23000 92 000 115 000 - (366) (1.880) (2 246)
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As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2013 podem ser analisadas como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

(1) Inclui o juro corrido.

(2) Atribuivel ao risco coberto.

Produto coberto

Recursos de OIC's
Ativos financeiros
disponiveis para
venda

Risco coberto

Taxa de juro

Taxa de juro

2013

Nocional

20 000

72 000
92 000

Justo valor
do
derivado (1)

414

(1760)
(1 346)

(milhares de Euros)

Variacdo do
Variacdo do justo valor
justo valor Justo valor do elemento
do derivado do elemento coberto no
no exercicio coberto (2) exercicio (2)

(389) (209) 391
1289 1478 (509)
900 1269 (118)

As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2012 podem ser analisadas como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

(1) Inclui o juro corrido!

(2) Atribuivel ao risco coberto.

Esta rubrica é apresentada como seque:

Produto coberto

Recursos de OIC's
Ativos financeiros
disponiveis para
venda

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos nacionais

Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros

Risco coberto

Taxa de juro

Taxa de juro

2012

Nocional

20000

95 000
115 000

Justo valor
do
derivado (1)

803

(3 049)
(2 246)

(milhares de Euros)

Variacdo do
Variacdo do justo valor
justo valor Justo valor do elemento
do derivado do elemento coberto no
no exercicio coberto (2) exercicio (2)

108 (600) 139
878 1987 434
986 1387 573

(milhares de Euros)

2013 2012

6 149 6185
11078 11037
17 227 17 222

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 48.

A CEMG avaliou com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a existéncia de evidéncia objetiva da imparidade na sua
carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos com impacto no montante recuperavel
dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.
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Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2013, como segue:

Data de
Denominacao emissao
OT - outubro 05/15-10-2015 julho 2005
Netherlands Government 05/2015 junho 2005
Republic of Austria 04/15-07-2015 maio 2004
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 margo 2005
Buoni Poliennali Del Tes. 05/2015 maio 2005

Data de
reembolso Taxa de juro
outubro 2015 Taxa fixa de 3,350%
julho 2015 Taxa fixa de 3,250%
julho 2015 Taxa fixa de 3,500%
setembro 2015 Taxa fixa de 3,750%
agosto 2015 Taxa fixa de 3,750%

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

6 149
5040
2 025
2 002
2011

17 227

Os investimentos detidos até a maturidade sao valorizados de acordo com o descrito na politica contabilistica descrita na

nota 1 ¢).

Durante os exercicios de 2013 e 2012, a CEMG néo procedeu a transferéncias para ou desta categoria de ativos.

Em 31 de dezembro de 2013, a anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

Inferior a
trés meses

Obrigacdes de emissores publicos nacionais -

Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros -

Cotados -

2013

Entre trés Entre um ano Superior
meses e um ano  a Cinco anos a cinco anos

- 6 149 -
- 11078 -

- 17 227 -
- 17 227 -

(milhares de Euro

Total
6 149
11078
17 227
17 227

Em 31 de dezembro de 2012, a anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

Inferior a
trés meses

Obrigagdes de emissores publicos nacionais -
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros -

Cotados -

2012
Entre trés Entre um ano Superior
meses e um ano  a cinco anos a cinco anos
96 6 089 -
- 11037 -
96 17 126 -
96 17 126 -

(milhares de Euro

Total
6185
11037
17 222
17 222
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012

Participagoes financeiras em associadas e outras

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. 341 250 341 250

Montepio Sequros, S.G.P.S., S.A. 65 100 -

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - 29 566

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A. - 9 530

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.l.) 8997 7 001

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 3 200 3200
Néo cotados 418 547 390 547

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro sequinte:

(milhares de Euros)

Participacdo Valor
Numero direta no unitario Custo da
de acdes capital Euros participacdo

31 de dezembro de 2013
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. 175 000 000 100,00% 1,00 341 250
Montepio Sequros, S.G.P.S., S.A. 46 350 001 33,65% 1,00 65 100
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.l) 99 200 100,00% 90,69 8 997
HTA - Hotéis, Turismo e Animacado dos Acores, S.A. 400 001 20,00% 5,00 3200
418 547

31 de dezembro de 2012
Finibanco Holding, SPGS, S.A. 175 000 000 100,00% 1,00 341 250
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A 1333929 26,25% 5,00 29 566
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A. 314 736 39,34% 25,00 9 530
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.l) 77 200 100,00% 90,69 7 001
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 400 001 20,00% 5,00 3200
390 547

No final do exercicio de 2013, no dmbito da reestruturacdo do Grupo Montepio Geral procedeu a uma reorganizacao das
suas participacoes financeiras associadas aos setores dos sequros e fundos de pensoes. Nesse dmbito, em 27 de dezem-
bro de 2013, foi constituida a Montepio Seguros, SGPS, S.A. com o objetivo de gerir participacdes sociais dos setores
acima referidos.

A CEMG alienou as participacoes que detinha diretamente na Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A. e na Lusita-
nia — Companhia de Seguros, S.A. ao Montepio Sequros, S.G.P.S., S.A., tendo simultaneamente sido reembolsado de pres-
tagdes suplementares no montante de 18 750 milhares de Euros. Adicionalmente, adquiriu 33,65% do capital do Monte-
pio Sequros S.G.P.S., S.A., por 46 350 milhares de Euros, tendo efetuado prestacdes suplementares na Montepio Seguros
S.G.P.S., S.A. no valor de 18 750 milhares de Euros.

Apos esta operacdo, o capital do Montepio Seguros, que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 137 750 milha-
res de Euros, sendo detido em 52,63%, pelo Montepio Geral — Associacdo Mutualista, em 33,65% pela CEMG, em 8,35%
pela Lusitania, em 3,37% pela Futuro e em 2,11% pela Lusitania Vida.
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Estas participacdes apresentavam um valor de balanco de 20 765 milhares de Euros, originando uma mais-valia de 25 585
milhares de Euros, conforme descrito nas notas 7 e 9. Esta operacdo pode ser analisada conforme seque:

(milhares de Euros)

Valor Valor

bruto de venda Mais valia
Lusitania Vida — Companhia de Sequros, S.A. 9530 32162 22 632
Lusitania — Companhia de Sequros, S.A. 10 816 13 623 2 807
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A. 419 565 146

20 765 46 350 25 585

Em 21 de junho de 2013, na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, procedeu-se ao aumento do capi-
tal do Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.), no montante de 1 996 milhares de Euros,
por entrada de numerdrio.

Apos esta operacao, o capital do Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.I.), que se encon-
tra integralmente realizado, passou a ser de 8 997 milhares de Euros (2012: 7 001 milhares de Euros), pertencendo na
sua totalidade a CEMG

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Imoveis e outros ativos resultantes da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes 751 647 498 886
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda (88 416) (26 009)
663 231 472 877

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes resulta da resolucdo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (/) dacao simples, com opcao de recompra ou com locacao financeira,
sendo contabilizadas com a celebracao do contrato de dacao ou promessa de dacao e respetiva procuracao irrevogavel
emitida pelo cliente em nome da CEMG; ou (i) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execucao
das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacéo apos registo
de primeira penhora.

De acordo com a expectativa da CEMG, pretende-se que os referidos ativos estejam disponiveis para venda num prazo
inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacao. A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja
celebrados contratos promessa de compra e venda no montante de 192 777 milhares de Euros (2012: 13 875 milhares
de Euros).

Em 2013, a CEMG procedeu a alienacdo de iméveis aos fundos Montepio Arrendamento Il — Fundo de Investimento Imobi-
lidrio para Arrendamento Habitacional e Montepio Arrendamento Ill — Fundo de Investimento Imobiliario para Arrendamento
Habitacional no valor de 296 650 milhares de euros. Do total de imoveis alienados, foram recebidos 196 980 milhares
de euros como adiantamento relativo aos iméveis ainda nao alienados no valor de 178 788 milhares de euros, conforme
nota 40.
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Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2013, sao analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Aquisicoes
Alienacoes
Outros movimentos

Saldo em 31 de dezembro

Os movimentos da imparidade para ativos nao correntes detidos para venda sao analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacao do exercicio
Reversdo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro

Esta rubrica é apresentada como seque:

Custo
Iméveis
De servico préprio
Obras em imoveis arrendados

Imobilizado em curso

Equipamento
Mobiliario e material
Méquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalacbes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento

Patrimonio artistico

Ativos em locacao operacional

Outras imobilizacdes corporeas

Imobilizacdes em curso

Amortiza¢des acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2013

498 886
455 056
(202 914)
619

751 647

2013

26 009
70 365
(7 958)

88 416

2013

8040
40 235
19

19 328
2 968
81 361
19 942
3298
7226
1

2 869
1670
1954
2 037

190 948

(13917)
(132 715)

(146 632)
44 316

(milhares de Euros)

2012

107 236
451 982
(61151)

819

498 886

(milhares de Euros)

2012

20 406
29 597
(23 994)

26 009

(milhares de Euros)

2012

8 346
58 801
35

19 667
2 975
89 919
24 251
3730
9023

2 869
3344
1954

952

225 867

(18 683)
(151 533)

(170 216)
55651
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2013, sdo analisados como seque:

Saldo em
1 janeiro
Custo
Imoveis
De servico préprio 8 346
Obras em iméveis arrendados 58 801
Imobilizado em curso 35
Equipamento
Mobiliario e material 19 667
Maquinas e ferramentas 2 975
Equipamento informatico 89919
Instalacoes interiores 24 251
Equipamento de transporte 3730
Equipamento de seguranca 9023
Outro equipamento 1
Patriménio artistico 2 869
Ativos em locacao operacional 3 344
Outras imobilizagdes corporeas 1954
Imobilizacées em curso 952
225 867
Amortiza¢ées acumuladas
Imoveis
De servico proprio 2 876
Obras em imoéveis arrendados 43432
Equipamento
Mobiliario e material 16 163
Maquinas e ferramentas 2769
Equipamento informatico 75278
Instalagoes interiores 15 960
Equipamento de transporte 3 646
Equipamento de seguranca 7 023
Outro equipamento 1
Ativos em locacao operacional 1498
Outras imobilizagdes corporeas 1570
170 216

Aquisicoes/
Dotacoes

68

33

13
1545
149
27

87

140

1701
3763

295
2930

969
96

6 537
1670
83
818

380
139
13917

Abates

(306)
(18 904)

(372)
(20)

(10 103)
(4 590)
(459)
(1884)

(157)
(18 904)

(351)
@

(10 095)
(4 590)
(452)
(1884)

(1028

(37 482)

Regularizagoes/
Transferéncias

270
(16)

(616)
(230)

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

8 040
40 235
19

19 328
2 968
81361
19 942
3298
7 226
1

2 869
1670
1954
2 037
190 948

3014
27 458

16 781
2 844

71722
13019
3277

5930

1

877
1709
146 632
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2012, sdo analisados como segue:

Custo

Iméveis

De servico préprio
Obras em imoveis arrendados

Imobilizado em curso

Equipamento

Mobiliario e material
Méquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalacbes interiores
Equipamento de transporte

Equipamento de seguranca

Outro equipamento

Patrimonio artistico

Ativos em locacao operacional

Outras imobilizagdes corporeas

Imobilizagdes em curso

Amortiza¢ées acumuladas

Iméveis

De servico proprio
Obras em imoveis arrendados

Equipamento

Mobiligrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca

Outro equipamento

Ativos em locacao operacional

Outras imobilizacdes corporeas

Saldo em
1 janeiro

9 664
55733
35

19 979
3055
83219
22 440
4 057
9415
1

2 755
4 825
1954
4387
221519

2 951
37 627

15 426
2729
68 849
14 204
3906
6 550
1

1688
1405
155 336

Aquisicoes/
Dotacoes

250

32

8 080
663
50

42

114
127

573
9935

311
5805

1070
123
7 805
1756
117
908

623
165
18 683

Abates

(870)

(261)

(333)
(83)
(1376)

(377)
(435)

(813)

(3678

Regularizagoes/
Transferéncias

(448)
2818

(4 008)
(490)

(125)

(125)

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

8 346
58 801
35

19 667
2 975
89919
24 251
3730
9023
1

2 869
3 344
1954
952
225 867

2 876
43 432

16 163
2769
75278
15 960
3646
7023
1

1498
1570
170 216
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Custo
Software 52 386 57 767
Outros ativos intangiveis 88 333 88 333
140 719 146 100
Amortizacoes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (13 057) (18 201)
Relativas a exercicios anteriores (15 422) (19 027)
(28 479) (37 228)
112 240 108 872

A rubrica Outros ativos intangiveis inclui o montante de 88 272 milhares de Euros que corresponde ao diferencial entre
os ativos e passivos do Montepio Investimento, S.A. (anteriormente designado Finibanco, S.A.) adquiridos pela CEMG em
4 de abril de 2011 e o seu valor contabilistico e tem em conta o justo valor dos referidos ativos e passivos bem como o
potencial de geracdo de negdcio associado a rede do Montepio Investimento, S.A. adquirida, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota 1 a).

Este ativo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido nas politicas contabilisticas descrita nas notas
1.g) e 1 2), oseu valor recuperdvel é revisto anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade.
As eventuais perdas por imparidade determinadas sao reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

A 31 de dezembro de 2013 e 2012 néo foi determinada a necessidade de constituicao de perdas por imparidade para este
ativo.

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o ano de 2013, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

Saldo em Aquisi¢des/ Regqularizacdes/ Saldo em
1 janeiro Dotacoes Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 57 767 16 625 (22 006) - 52 386
Outros ativos intangiveis 88 333 - - - 88 333
146 100 16 625 (22 006) - 140 719
Amortizacées acumuladas
Software 37 228 13 057 (22 006) 200 28 479

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2012, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Saldo em Aquisicoes/ Regularizacoes/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 64 836 16 751 (23 820) - 57 767
Qutros ativos intangiveis 88 365 - (32) - 88 333
Ativos Intangiveis em curso 520 - (520) - -
153 721 16 751 (24 372) - 146 100
Amortizacoes acumuladas
Software 42 846 18 201 (23 819) - 37 228
Qutros ativos intangiveis 32 - (32) - -

42 878 18 201 (23 851) - 37 228
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A partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passou a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC). Desta forma, e tendo por base a legislacdo aplicavel, as diferencas tempordarias
entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma probabili-
dade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 v), sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2013 e 2012 podem ser ana-
lisados como se seque:

(milhares de Euros)

Ativo Passivo Liquido
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Instrumentos financeiros 15 395 14 059 (25 826) (12 106) (10 431) 1953
Outros 1870 - (53) (53) 1817 (53)
Beneficios dos empregados 188 753 147 882 - - 188 753 147 882
Fundo de pensdes 38 144 41 428 - - 38 144 41 428
Prejuizos fiscais reportaveis 95419 52 103 - - 95419 52 103
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 339 581 255 472 (25 879) (12 159) 313702 243 313

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversao
das diferencas tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislacdo
aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que 0s
impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

Através da Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro, foram introduzidas varias alteracoes ao Cédigo do Imposto sobre o Rendi-
mento das Pessoas Coletivas (IRC) com impacto ao nivel dos impostos diferidos apurados em 31 de dezembro de 2013,
de entre as quais se destacam:

- a reducao da taxa de IRC de 25% para 23% e a criacdo de uma taxa de derrama estadual de 3% a 7% aplicavel de
acordo com o lucro tributavel;

— a alteracao do prazo de reporte dos prejuizos fiscais (apurados nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2014) de 5 para 12 anos; e

— a ndo tributacao das mais-valias fiscais e a ndo deducdo das menos-valias fiscais apuradas na venda de partes de capi-
tal, desde que verificados um conjunto de requisitos, e a deducao integral das menos-valias fiscais apuradas em partes
de capital decorrentes de liquidacdo de empresas.

A taxa de imposto diferido é analisada como seque:

2013 2012

% %
Taxa de IRC (a) 23,0 25,0
Taxa de derrama municipal 1,5 1,5
Taxa de derrama estadual 5,0 2,5
Total (b) 29,5 29,0

(a) Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.

A CEMG avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base as expectativas de lucros futu-
ros tributaveis.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando existe uma
expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacao de prejuizos fiscais reportaveis
e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

Ano de geracao do prejuizo fiscal Ano de caducidade 2013 2012
2012 2017 - 52 103
2013 2018 95419 -
95419 52 103

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as sequintes contrapartidas:

(milhares de Euros)

2013 2012

Saldo inicial 243 313 59 221
Reconhecido em resultados 85 302 178 149
Reconhecidos em reservas de justo valor (12 384) (16 375)
Reconhecido em reservas e resultados transitados (2 529) 22 318
Saldo final (Ativo / (Passivo)) 313 702 243 313

O imposto reconhecido em resultados e reservas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 teve as
sequintes origens:

(milhares de Euros)

2013 2012
Reconhecido Reconhecido
em reservas em reservas

Reconhecido e resultados Reconhecido e resultados

em resultados transitados em resultados transitados

Instrumentos financeiros - (12 384) - (16 375)
Outros (2 169) 27 (42) -
Provisdes 40 871 - 115811 -
Beneficios dos empregados 3284 (2 556) 10277 22 318
Prejuizos fiscais reportaveis 43 316 - 52 103 -
Imposto diferido reconhecido proveito/(custo) 85 302 (14 913) 178 149 5943
Impostos corrente reconhecido proveito/(custo) (1 353) - (1 309) -

83 949 (14 913) 176 840 5943

A variacao de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio reconhecidos em
resultados, bem como as variacoes relevadas em capitais proprios, nomeadamente o impacto decorrente da alteracao, nos
termos previstos na politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de pensoes
e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacao de
ativos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.
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A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser analisada

COMO seque:

Resultado antes de impostos
Contribuicdo Extraordinaria sobre o Sector Bancario

Resultado antes de impostos para reconciliacdo da taxa de imposto

Taxa de imposto

Imposto apurado com base na taxa de imposto
Custos ndo dedutiveis

Receitas isentas de imposto

Outros

Imposto do exercicio

%

53,4
9.4)
56

24,6

Valor

(346 462)
5109

(341 353)

(85 338)
182 331
(32 097)

19 053

83 949

%

53,9
25,1
©.2)

103,8

(milhares de Euros)

Valor

(174 584)
4233

(170 351)

(42 588)
(91 786)
(42 775)
309

(176 840)

A CEMG reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliacdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a

expectativa de lucros fiscais futuros. Na presente data ndo existem impostos diferidos ndo reconhecidos.

Esta rubrica é apresentada como seque:

Bonificacoes a receber do Estado Portugués
Outros devedores

Outros proveitos a receber

Despesas com custo diferido

Contas diversas

Imparidade para outros ativos

2013

8111
98 856
6 920
2 326
17 202

133 415
(3 086)
130 329

(milhares de Euros)

2012

9736
117 062
3954
6130
242 289

379171
(3 086)
376 085

A rubrica Bonificacbes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacoes referentes a contratos de crédito a habi-
tacao e PME's, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e

sdo reclamados mensalmente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica Bonificacoes a receber do Estado Portugués pode ser detalhada como

seque:

Bonificacoes reclamadas ao Estado e ainda nao liquidadas
Bonificacoes processadas e ainda nao reclamadas
Bonificacoes vencidas e ainda nao reclamadas

2013

3381
762
3968

8111

(milhares de Euros)

2012

4275
1543
3918

9736
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A rubrica Despesas com custo diferido inclui, em 31 de dezembro de 2013, o montante de 1 900 milhares de Euros (2012:
5 388 milhares de Euros) referente ao valor ainda nao registado na situacao liquida do impacto contabilistico decorrente
da transicdo, com referéncia a 1 de janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 relativamente ao apuramento do valor
atuarial das responsabilidades do fundo de pensdes. Neste caso é aplicado um diferimento de dez anos ou oito anos con-
forme se trate de beneficios de satde ou outros beneficios, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u)
e nota 49.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Contas Diversas inclui, o montante de 8 027 milhares Euros (2012: 157 010 milha-
res de Euros) relativo a operacoes realizadas com titulos, registadas na trade date a aguardar liquidacao.

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Contas diversas, inclui, igualmente, o montante de 55 009 milhares de Euros rela-
tivo aos ativos liquidos reconhecidos em balanco e que representam o excesso de cobertura de responsabilidades com
pensodes, beneficios de saude e subsidio por morte, conforme nota 49.

Os movimentos da imparidade para outros ativos sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012

Saldo em 1 de janeiro 3086 -
Dotacao do exercicio - 572
Transferéncias - 2514
Saldo em 31 de dezembro 3086 3086

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica regista os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que se
encontram colateralizados por titulos da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 31 de dezembro de 2013 e 2012, é apre-
sentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Até 3 meses 1768 860 110 007
Mais de 6 meses 1658 494 1666 507
3427 354 1776 514

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Nao Néao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Recursos de instituicdes de crédito no pais 139 59 455 59 594 850 59 368 60218
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 57 650 983 721 1041 371 549 054 515 802 1 064 856

57 789 1043176 1100 965 549 904 575170 1125074
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A andlise da rubrica Recursos de outras instituicoes de crédito, pelo periodo remanescente das operacoes, ¢ a seqguinte:

(milhares de Euros)

2013 2012
Até 3 meses 648 592 552 153
3 meses até 6 meses 99 279 14772
6 meses a 1 ano 62 215 31 356
1 ano até 5 anos 52 076 348 578
Mais de 5 anos 239 022 186 721
1101 184 1133 580
Correcoes de valor por operacoes de cobertura (219) (8 506)
1100 965 1125074

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui 71 019 milhares de Euros (2012: 65 280 milhares de Euros) de depdsi-
tos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Nao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Depositos a ordem 92 339 2 587 670 2 680 009 76 546 2 069 553 2 146 099
Depdsitos a prazo - 10794660 10 794 660 - 10339325 10339325
Depositos de poupanca - 130 589 130 589 - 170 577 170 577
Qutros recursos 9 566 - 9 566 4 371 - 4 371
Corregoes de valor por operacdes de cobertura 5363 - 5363 15 531 - 15 531
107 268 13512919 13620 187 96 448 12579455 12675903

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Depositos, tem por finalidade garantir o reembolso de depositos constituidos
nas Instituicoes Financeiras. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuicoes anuais para o referido Fundo estao
definidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94.

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui 374 226 milhares de Euros (2012: 437 599 milhares de Euros) de depo-
sitos registados em balanco ao justo valor através de resultados.
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A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescente das operagoes é a sequinte:

Depositos a ordem
Depositos a prazo e de poupanca
Até 3 meses
3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano
1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Correcoes de valor por operacoes de cobertura

Outros recursos
Até 3 meses

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

Euro Medium Term Notes (EMTN)
Obrigacdes de caixa

Obrigacdes hipotecarias

Papel comercial

2013

2 680 009

1870 302
3122 488
1953 803
3910239

68 417

13 605 258

5363
13610 621

9 566
13620 187

2013

216 393
1717 872
80
231673

2166 018

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentado na nota 48.

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui o montante de 273 233 milhares de Euros (2012: 307 844 milhares de
Euros) de responsabilidades representadas por titulos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Durante o exercicio de 2013, a CEMG procedeu a emissao de 1 633 550 milhares de Euros (2012: 1 222 147 milhares de
Euros) de titulos, tendo sido reembolsados 1 347 503 milhares de Euros (2012: 1 240 377 milhares de Euros).

A duracao residual da rubrica Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, é como

seque:

Até 6 meses

6 meses até 1 ano
1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Corregoes de valor por operacdes de cobertura

2013

292 704
366 563
1489 492
24 206

2172 965

(6 947)
2166 018

(milhares de Euros)

2012

2 146 099

1891615
2 839 245
1483 148
4223 251

72 643

12 656 001

15 531
12 671532

4371
12 675 903

(milhares de Euros)

2012

545 862
1010813
63

631 361

2 188 099

(milhares de Euros)

2012

685 803
302 635
1191817
38813

2219 068

(30 969)
2 188 099
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No dmbito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecdarias, cujo montante maximo é de 5 000 000 milhares de Euros,
a CEMG apresenta emissdes que totalizaram 2 000 000 milhares de Euros. As caracteristicas das emissdes vivas a 31 de
dezembro de 2013, sdo apresentadas como seque:

(milhares de Euros)

Periodicidade Rating
Valor Valor Data de Data de do pagamento Taxa (Moody's/
Designacgao nominal de balanco emissao reembolso dos juros de Juro /Fitch/Dbrs)

Obrig. hipotecarias — 25 1 000 000 1 000 456 dezembro 2009 dezembro 2016 Trimestral ~ Euribor3M+0,75% Ba1/BBB/AL
Obrig. hipotecarias — 3S 500 000 500 158 novembro 2010 novembro 2015 Trimestral Euribor3M+2,5%  Ba1/BBB/AL
Obrig. hipotecarias — 4S 500 000 500 123 maio 2013 maio 2017 Anual EuribortM+0,75% Ba1/BBB/AL

2 000 000 2002 737

As obrigacdes hipotecarias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacao que se encontram segregados como
patrimonio auténomo nas contas da CEMG, conferindo assim privilégios creditorios especiais aos detentores destes
titulos sobre quaisquer outros credores. As condicdes da referida emissao enquadram-se no disposto do Decreto-Lei
n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de marco, n.° 6/2006 de 11 de outubro, n.° 7/2006 de 11 de outubro e n.° 8/2006
de 11 de outubro e na Instrugdo n.° 13/2006 de 15 de novembro do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissoes € superior em 31 de dezembro de 2013, em 2 718 554 milhares
de Euros (2012: 2 816 016 milhares de Euros) de acordo com a nota 21.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2013 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o seguinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Emissdes Reembolsos (Liquidas) movimentos (¢) de dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 545 862 - (500 000) 147 900 22 631 216 393
Obrigacdes de caixa 1010874 792 364 (104 282) - 18 977 1717 872
Obrigacdes hipotecarias 63 500 000 - (500 000) 17 80
Papel comercial 631 361 341 186 (743 221) - 2 347 231673

2 188 099 1633 550 (1 347 503) (352 100) 43 972 2166 018

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balanco, correcées por operagoes de cobertura, corregoes de justo valor e variagio cambial.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), no caso de compras de titulos representativos de responsa-
bilidades da CEMG, os mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de
balanco é reconhecido em resultados.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2012 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o sequinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Emissdes Reembolsos (Liquidas) movimentos (?) de dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 1 081 778 - (500 000) (70 169) 34 253 545 862
Obrigacdes de caixa 452 553 596 522 (32 077) (18 437) 12 252 1010813
Obrigacdes hipotecarias 706 357 - (708 300) - 2 006 63
Papel comercial - 625 625 - - 5736 631 361

2 240 688 1222147 (1240 377) (88 606) 54247 2 188 099

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balanco, correcoes por operacoes de cobertura, corre¢oes de justo valor e variagao cambial.
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Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas sequintes emissoes:

(milhares de Euros)

Data de Data de Valor de
Descri¢do da emissdo emissdo  reembolso Taxa de juro balanco
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO INFLACCAO 25-06-2008 16-06-2016 Remuneracdo anual — taxa fixa de 3,2% 4100
-2008-2016-1 SER. — EOK EUR AF08 3Y4S + taxa anual de Inflaccao Europeia
OBRIGS CAIXA-CRPC-STEMBRO 03-09-2009 04-09-2014 Taxa Fixa Anual de 6% 3400
-2009-2014 — DBB CRPC SET09 14
OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO 03-09-2009 04-09-2017  Taxa Fixa Anual de 3,75% (6.° ao 7.°ano 1300
-2009-2017 — DBB CRPC SET09 17 Taxa 3,75% e 8.° ano Taxa 6,75% )
OBRIGS CAIXA-CRPC-2009-2014-8.SERIE 13-11-2009 12-11-2014  Taxa Fixa Anual de 5,75% 2 400
— EOQJ CRPC 09 14 8S
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 2010/14 1SER. 29-01-2010 29-01-2014  Os juros sao pagos semestralmente 9 806
— EOM-TX FX10 14 1S a taxa fixa anual de 3,5%
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO CABAZ OURO E PETROLEO 02-03-2010 03-03-2014 Na maturidade o investidor recebe o maximo 3705
- EOM-CABAZ OURO entre 4% e a média das performances anuais
do Ouro e Petroleo sujeitas a um maximo de 28%.
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 2010/14 2SER. 23-03-2010 23-03-2014  Taxa Fixa Anual de 3,5% 20 000
— EON-MGTXFX1014 2S
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA CRESCENTE 19-04-2010 19-04-2015  Taxa Fixa Anual de 3% (4.° ano Taxa 3% 500
ABRIL-2010-2015 — EON-MGTX FX ABRIL e 5.°ano Taxa 3,5%)
OBRIGS CAIXA-MG TOP-2010-2014-1. SERIE 31-05-2010 02-06-2014  Taxa fixa Anual de 3,25% 520
— EOO-TOP 10 14 1S
OBRIGS CAIXA-CABAZ ENERGIA-2010-201414 31-05-2010 02-06-2014  Na maturidade o investidor ird receber o maximo 2 201
- EOO-CB ENERG10 entre 4% e a performance do activo subjacente
(Cabaz de accoes do sector energético) face ao
nivel inicial
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO-2010-2018 21-07-2010 22-07-2018  Taxa Fixa Anual de 2,5% (5.° Ano Taxa 2,75%, 850
-2.-SERIE — EOO-CRPC 10 18 2S 6.° Ano Taxa 3%, 7.° Ano Taxa 3,5% e 8.° Ano 5%)
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JULHO 2010/2014 30-07-2010 30-07-2014  Taxa Fixa Anual de 3,5% 22 747
— EOO-MG TXFX 10 14
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA AGOSTO-2010-2014  31-08-2010 31-08-2014  Taxa Fixa Anual de 3,5% 15914
— EOP-MG TXFX 1014
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRO 09-09-2010  09-09-2020  Taxa Fixa Anual de 4,0% 200
2010-2020 — EOP-MGTXFXSET1020
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRO 30-09-2010 30-09-2014 Taxa Fixa Anual de 3,5% 9967
2010-2014 — EOP-TXFX SET10 14
OBRIGS CAIXA-MG TELECOMUNICACOES 20-12-2010 20-12-2014 Remuneracao = [2%;Min(performance,40%)] 558
DEZEMBRO 2010-2014 — EOP-MG TELEC 14
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 27-01-2011 28-01-2016  Taxa Fixa Anual de 4,03% (4.° ano Taxa 4,28% 22 250
1.SERIE — EOP CRPC11 16 1S e 5.°ano Taxa 5,28% )
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JANEIRO 08-02-2011 08-02-2015  Taxa Fixa Anual de 4% 19918
2011-2015 - EOQ TXFX JAN11 15
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 24-02-2011  25-02-2016  Taxa Fixa Anual de 4,2% (4.° ano Taxa 4,3% e 22 300
2.SERIE — EOQ CRPC 11 16 2S 5.°ano Taxa 5,6% )
OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE 02-03-2011  25-02-2016  Taxa Fixa Anual de 4,2% (4.° ano Taxa 4,35% e 9 050
FEVEREIRO 2016 — EOQ TXCRESC FEV16 5.°ano Taxa 5,6% )
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TOP EUROPA 09-03-2011  09-03-2015 Na maturidade o investidor recebe a taxa de juro 4970
— MARCO 2011/2015 - EOQ MGTXFX MAR 13 indexada & evolucdo da performance do Indice
Euro Stoxx50 e da cotacao do Ouro
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 31-03-2011 01-04-2016 Taxa Fixa Anual de 4,25% (4.° ano Taxa 4,5% e 19 250
3.SERIE — EOQ-CRPC11 16 3S 5.° ano Taxa 5,5%)
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019 31-03-2011 01-04-2019  Taxa fixa Anual de 4,65% (4.° ano Taxa 4,65%, 2 050
1.SERIE - EOQ-CRPC11 19 1S 5.° e 6.°ano, Taxa 5%, 7.° e 8.°ano Taxa 6,5%)
OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE ABRIL 2016 06-04-2011 01-04-2016  Taxa Fixa Anual de 4,5% (4.° ano Taxa 4,75% e 3800
— EBE-MGTX CR ABR16 5.°ano Taxa 5,75%)
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 28-04-2011 29-04-2016 Taxa Fixa Anual de 4,25% (4.° ano Taxa 4,5% e 14 800
4.SERIE — EBE-CRPC 11 16 4S 5.°ano Taxa 5,5%)
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 26-05-2011 27-05-2016  Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa 4,8% e 13 000
5.SERIE- EBE-CRPC 11 16 5S 5.°ano Taxa 5,75%)
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019 26-05-2011 27-05-2019  Taxa fixa Anual de 5,15% (4.° ano Taxa 5,15%, 2 500

2.SERIE — EBE-CRPC 11 19 2S

5.° e 6.°ano Taxa 5,5%, 7.°ano Taxa 6% e
8.°ano Taxa 7%)



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE

JUN2011-ABR2016 — EBE — TX CRES ABR16

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
6.SERIE — EBE — CRPC 11 16 6S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 1795 DIAS
2011/2016 — EOC — MG CAPCER1795

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019

3 SERIE - EOC CRPC 11 19 3S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
7 SERIE — EOC CRPC 11 16 7S CEMG5

OBRIGS CAIXA-FNB DEZEMBRO 07/17

— EOS-FNB DEZ 0717A

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-11.% SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016-12.°SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.°S

OBGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.°SER
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-3.°SER

OBRIGS CX-CRPC-2012/20-1.°SER

OBRIGS CX-MG CAPI CERTO 2012/17-4.°SER
OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-5.°S

OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/20-2.°SE

OBRIG CX-Mg PARTIC junho-junho-2012/14
OBRIGS CX-MG TAXA FIXA-JUNHO 2012/2014
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-6.°S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
JULHO-2012-2014 - EOM MG PART JULHO
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO CABAZ ACOES

JUNHO 2012/2015 - EOMMGCABAZ ACOES
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
JUL/12 23072014 — EBE-MGPART 230714
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
JU/12 24072014 — EOF-MGPART 240714
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
JUL/12 25072014 — EOF-MGPART 250714
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
JULHO-2012-2014
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
7.SERIE

Data de
emissao

08-06-2011

30-06-2011

04-08-2011

07-09-2011

07-09-2011

20-12-2010

20-01-2012

20-01-2012

31-01-2012

28-02-2012

30-03-2012

30-03-2012

30-04-2012

31-05-2012

31-05-2012

04-06-2012

27-06-2012

29-06-2012

09-07-2012

11-07-2012

23-07-2012

24-07-2012

25-07-2012

25-07-2012

31-07-2012

Data de
reembolso

29-04-2016

01-07-2016

29-07-2016

01-07-2019

01-09-2016

19-12-2017

01-12-2016

29-12-2016

01-02-2017

01-03-2017

31-03-2017

31-03-2020

01-05-2017

01-06-2017

01-06-2020

04-06-2014
27-06-2014
30-06-2017
09-07-2014
11-07-2015
23-07-2014
24-07-2014
25-07-2014

25-07-2014

01-08-2017

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

Valor de

Taxa de juro balanco
Taxa Fixa Anual de 4,5% (4.° ano Taxa 4,75% e 500
5.2 ano Taxa 5%)
Taxa Fixa Anual de 4,64% (4.° ano Taxa 4,8% e 10 000
5.°ano Taxa 5,75%)
Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa 4,8% e 7 850
5. ano Taxa 5,75% )
Taxa Fixa Anual de 5,15% (4.° ano Taxa 5,15%, 4900
5.°e6.°ano Taxa 5,5% , 7.° ano Taxa 6,00%
e 8.°ano Taxa 7,00% )
Taxa Fixa Anual de 4,6% (4.° ano Taxa 4,8% e 9 950
5.°ano Taxa 5,75% )
1.° ano: Taxa fixa de 5%; a partir do 2.° ano a 23906

remuneracao é calculada de acordo com a férmula:
Minimo [15 * (30 Yr Swap Rate — 10 Yr Swap Rate)
+0.75%;15 * (10 Yr swap Rate — 2 Yr Swap Rate)
+ 1.25%], com um minimo de 0% e um maximo
de 6,5% por ano

Taxa Fixa Sementral de 6,36% (6.° Semestre Taxa
4,5%, 7.° e 8.° Semestre Taxa 6,68% e 9.°

€10.° semestre Taxa 5,75%)

Taxa Fixa Sementral de 6,026% (5.° e 6.° Semestre
Taxa 6,839%, 7.° e 8.° Semestre Taxa 7,6515%

e 9.°¢e10.° semestre Taxa 11,714%)

Taxa Fixa Semestal de 6,035%(5.° e 6.° semestre
Taxa 6,8610%, 7.° e 8.° semestre Taxa a 7,6860%
e 9.°¢e 10.° semestre Taxa 10,162%)

Taxa Fixa Anual de 4,8333% (3.° ano Taxa 6,50%,
4.° ano Taxa 7,3333% e 5.° ano Taxa 9,8333)

Taxa Fixa Anual de 4,9539%(3.° ano Taxa 5,2830%,
4.° ano Taxa 5,6122% e 5.° ano Taxa 6,5997)

Taxa Fixa Anual de 5,25% (3.° e 4.° ano: 6% e
5.°ano: 6,75%; 6.° 7.° e 8.° cupao

Max[6,25% e Min (IPC+2%;9,15%)]

Taxa Fixa Anual de 4,8% (3.° ano Taxa 5,10%,

4.° ano Taxa 5,40% e 5.° ano Taxa 6,35%)

Taxa Fixa Anual de 6,8874% (3.° ano Taxa 8,8782%,
4.° ano Taxa 9,6247% e 5.° ano Taxa 13,6063%)
Taxa Fixa Anual de 8,2583% (3.° ano Taxa de 600
8,2583%, 4.° ano Taxa 9,7083%, 5.° ano Taxa

10,7250%, 6.° ano Taxa 7,4750%, 7.° ano a Taxa

8,30% e 8.°ano Taxa 11,1583%)

Taxa Fixa Anual de 5,00% 923
Taxa Semestral de 5,0% (4.° semestre Taxa 5,00%) 21 919

2 500

4000

5650

9750

30 000

4 400

68 000

8 700

Taxa Fixa Anual de 7,27% (3.° ano Taxa 8,02%, 5000
4.° ano Taxa 9,27% e 5.° ano Taxa 12,77 %)

Taxa Fixa Anual de 5% 20 240
Max[3,75%;Min(30%;50%xPC)] 2272
Os juros sdo pagos semestralmente de Taxa Fixa 330
Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 900
Anual de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente & Taxa Fixa 400
Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 50 000
Anual de 5,25%

Taxa Anual de 8,40% (3.° ano: 8,65%; 4.° ano: 6 000

10,40%; 5.° ano: 11,90%)

255
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Descricao da emissao

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 03082014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 06082015

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/12 08082014

OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA AGOSTO 2012-2014

OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 24 AGOSTO 2012-2014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR AGO/12
31082014

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO CAPITAL CERTO
2012-2020-3.°SERIE — EOK CRPC12 20 3S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017-8.SERIE

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 03092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 05092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 12092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 14092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 17092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 19092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 21092014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
SET/12 27092014

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
9.SERIE — EOD-CRPC 12 17 9S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OUT12 01102015

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OUT12 02102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
OUT12 03102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OUT12 04102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OUT12 09102014 — EOC-MGPART 041014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OUT12 10102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OuUT12 15102014

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
0OUT12 16102014

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
10.SERIE — DTN-CRPC 1217 10S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
NOV12 02112014 — EOE-MG PART NOV14

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
NOV12-06112014 — EOE-MGPART 061114

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
NOV12-09112014 — EOE-MGPART 091114

Data de
emissao

03-08-2012

06-08-2012

08-08-2012

16-08-2012

24-08-2012

31-08-2012

31-08-2012

31-08-2012

03-09-2012

05-09-2012

12-09-2012

14-09-2012

17-09-2012

19-09-2012

21-09-2012

27-09-2012

28-09-2012

01-10-2012

02-10-2012

03-10-2012

04-10-2012

09-10-2012

10-10-2012

15-10-2012

16-10-2012

31-10-2012

02-11-2012

06-11-2012

09-11-2012

Data de
reembolso

03-08-2014

06-08-2015

08-08-2014

16-08-2014

24-08-2014

31-08-2014

01-09-2020

01-09-2017

03-09-2014

05-09-2014

12-09-2014

14-09-2014

17-09-2014

19-09-2015

21-09-2014

27-09-2014

29-09-2017

01-10-2015

02-10-2014

03-10-2014

01-10-2014

09-10-2014

10-10-2014

15-10-2014

16-10-2014

31-10-2017

02-11-2014

06-11-2014

09-11-2014

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 250

Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa de 1025
5,25% (4.° sem: 5,25%; 5.° € 6.° sem: 5,35%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 450
Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 59 983
Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 78 002
Anual de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 280
Anual de 5,25%

Taxa Fixa Anual de 5,25% (3.° e 4.° ano Taxa 1345
de 6%, 5.° ano Taxa 6,75% e 6.°,7.° e 8.° ano

Taxa Max[6,25% ; Min(IPC+2%; 9,15%)]

Taxa Fixa Anual de 9,7667% (3.° ano: 10,9333%; 9 000
4.°ano: 12,1% e 5.° ano: 10,7%)

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 265
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 2 300
Fixa de 5,125%

Os juros sdo pagos semestralmente & taxa Anual 495
Fixa de 5,25%

Os juros sdo pagos semestralmente a taxa Anual 400
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 1000
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente taxa Anual 250
Fixa 5,25% (3.°ano Taxa Anual Fixa: 5,35%)

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 525
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 250
Fixa de 5,25%

Taxa Anual de 11,9179% (3.° ano Taxa: 12,1625%; 14 000
4.° ano Taxa: 13,3857% e 5.° ano Taxa: 12,3286%)

Taxa Anual de 5,25% (3.°ano a Taxa Anual: 5,35%) 340
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 610
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 675
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 250
Fixa de 5,25%

Taxa Fixa Anual de 5% 270
Taxa Fixa Anual de 5,25% 250
Taxa Fixa Anual de 5,25% 300
Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 1210
Fixa de 5,25%

Taxa Anual de 5,15% (3.° ano Taxa: 5,40%; 57 500
4.° ano Taxa: 5,60% e 5.° ano Taxa: 6,15%)

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 250
Fixa de 5,25%

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 730
de 5,25% (4.° semestre Taxa 5,25%)

Os juros sao pagos semestralmente a taxa Anual 300

Fixa de 5,25%



Descricao da emissao

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
NOV12-19112014 — EOE-MGPART 191114
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
NOVEMBRO-2012-2014 — EOF-MGTXFX NOV 14
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA PLUS
NOVEMBRO-2012-2014 — EOFMGTXFXPLUS 14
OBRIGS CAIXA-MG POUPANCA FAMILIAR 1.SERIE
- PCB-MGPOUP FAM 1S
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
- 11.SERIE — PCB-CRPC12 17 11S
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
DEZ12-05122014 - EOF-MGPART 051214
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA PLUS
6DEZEMBRO 2012-2014 — EOF MGTXFXPLUS 12
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA
6DEZEMBRO 2012-2014 — EOS-MGTXFX 061212
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
DEZ12-21122015 - EOH MGPART 211215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
20DEZ-2012-2014 — EOH MGTXF 201212
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
20DEZ-2012-2014 — EOH TXFPLUS201212
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
31DEZ-2012-2014 — EOH MGTXFXP311212
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
31DEZ-2012-2014 — EOH MGTXFX 311212
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
DEZ12-31122014 — EOH MGPART 311214
OBRIGS CAIXA-MOMTEPIO-TIMBI-LEVERAGE
2012/2015 — EOH MG TIMBI LEV
OBRIGS CAIXA-MG-CABAZ LATAM COMMODITIES
2012/2015 - EOH MGCABAZ LATAM
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-03012015 - EOH MGPART 030115
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2012/2017
12.SERIE — PCF CRPC 1217 125 CEMGS8

OBRIGS CAIXA-MG POUPANCA FAMILIAR
2.SERIE = PCF MGPOUP FAM 2S CEMG2

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-22012015 - EOI-MGPART 220115

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-23012016 — EOI MGPART 230116

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
23JAN-2013-2015 — EOI MGTXFX 230115

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
23JAN 2013/15 - EOI TEXPLUS230115

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC JANEIRO
2013-29012016 - EOI-MGPART 291216

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
1.SERIE — PCF-CRPC 13 18 1S

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC FEVEREIRO

2013-01022015 - EOI MGPART 010215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC FEVEREIRO
2013-04022015 3,95% — EOl MGPART13 3.95

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC
FEV2013-04022015-4PC — EOI-MGPART2013 4

Data de
emissao

19-11-2012

22-11-2012

22-11-2012

28-11-2012

28-11-2012

05-12-2012

06-12-2012

06-12-2012

21-12-2012

20-12-2012

20-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

31-12-2012

03-01-2013

15-01-2013

15-01-2013

22-01-2013

23-01-2013

23-01-2013

23-01-2013

29-01-2013

31-01-2013

01-02-2013

04-02-2013

04-02-2013

Data de
reembolso

19-11-2014

22-11-2014

22-11-2014

29-11-2017

29-11-2017

05-12-2014

06-12-2014

06-12-2014

21-12-2014

20-12-2014

20-12-2014

31-12-2014

31-12-2014

31-12-2014

31-12-2015

31-12-2015

03-01-2015

29-12-2017

29-12-2017

22-01-2015

23-01-2016

23-01-2015

23-01-2015

29-01-2016

31-01-2018

01-02-2015

04-02-2015

04-02-2015

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Os juros sdo pagos semestralmente & taxa Anual 1 000
Fixa de 5,25%
Taxa Fixa Anual de 4,25% 6282

Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa Fixa Anual 5%) 18 549

Taxa Fixa Anual de 5,15% (3.° ano e 4.° ano 3450
Taxa: 5,25%; 5.° ano Taxa: 6,70%)

Taxa Fixa Anual de 5,15% (3.° ano e 4.° ano 48 500
Taxa: 5,25%; 5.° ano Taxa: 5,70%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa Anual 250
de 5,25% (4.° semestre Taxa Fixa Anual 5,25%)

Taxa Fixa Anual de 5% 14 140
Taxa Fixa Anual de 4,25% 4114
Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 300
Anual de 5,25% (4.° semestre Taxa Anual 5,25%

e 5.° e 6.° semestre Taxa Anual 5,35%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% 3324
Taxa Fixa Anual de 5% 13953
Taxa Fixa Anual de 5% 6 140
Taxa Fixa Anual de 4,25% 2122
Taxa Fixa Anual de 5% 300
VN*Max[0%);(400% *Performance do Cabaz)] 5

VN*Max[0%;Min(30%:60% *Performance do Cabaz)] 5

Taxa Fixa Anual de 5% (2.°ano Taxa Fixa Anual 5%) 11 800

Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa: 5,125%, 28 350
3.°ano Taxa: 5,25%; 4.° ano Taxa: 5,40% e

5.°ano Taxa: 5,75%)

Taxa Fixa Anual de 5% (2.° ano Taxa: 5,25%; 2 300

3.°ano Taxa: 5,40%; 4.° ano Taxa: 5,60%; 5.° ano
Taxa: 6,25%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 1050
Anual de 4,6% (3.° e 4.° semestre Taxa 4,6%)

Taxa Fixa Anual de 4,5% (2.° e 3.° ano Taxa Fixa 550
Anual de 5,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 6 154
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,75% (2.° ano Taxa Fixa 19018
Anual 4,75%)

Taxa Fixa Anual de 4,5% (2.° ano Taxa: 4,75% e 250
3.2 ano Taxa: 5%)

Taxa Fixa Anual de 5,00% (2.° ano Taxa: 5,10%; 58 700

3.°ano Taxa: 5,15%; 4.° ano Taxa: 5,25%;

5.2 ano Taxa: 5,50%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° Ano Taxa Fixa Anual 4%) 500
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 500
Anual de 3,95% (3.° e 4.° semestre Taxa: 3,95%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° Ano Taxa Fixa Anual 4%) 446
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Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO PARTIC

FEV2013-04022015-4,625PC — EOJ-MGPART 4.625

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
6FEV-2013-2015 — EOJ TXFPLUS060215
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
6 FEVEREIRO 2013-2015 — EQJ TXFX 060215
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
FEV/13-13022016 — EQJ MGPART 130216
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTIC-USD
FEV/13-13022016 — EOJ MG USD 130216
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
FEV/13-19022015 — EQJ-MGPART 190215
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA

20 FEVEREIRO 2013-2015 - EOQJ-MGTXFX 200215

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS
20FEV-2013-2015 - EOQJTXFPLUS200215

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
FEV/13-22022015 — EOR-MGPART 220215

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
FEV/13-26022015 — EOR-MGPART 260215

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
2.SERIE = PCH CRPC 13 18 25

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2021
1.SERIE = PCH CRPC 13 21 1S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-04032015 — EORMGPART 040315
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-05032015 — EORMGPART 050318

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA-06
MARCO 2013-2015 - EOR-TXFX 060315
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA PLUS-06
MAR-2013-2015 — EORTXFXPLUS60315
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-15032015 — EORMGPART 150315
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-18032015 — EOR MGPART 180315
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-19032015 — EOT MGPART 190315
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-27032015 — EOTMGPART 270315
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
20 MARCO 2013-2015 - EOR-MGTXFX 200315
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
3.SERIE — EOT CRPC 13 18 3S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAR/13-28032016 — EOTMGPART 280316
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
03 ABRIL 2013-2015 - EOT MGTXFX 030415
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
ABR/13 05042015 — EOT-MGPART 050415
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
ABR/13 17042015 — EOT-MGPART 170415
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
ABR/13 22042015 — EOT-MGPART 220415

Data de
emissao

04-02-2013

06-02-2013

06-02-2013

13-02-2013

13-02-2013

19-02-2013

20-02-2013

20-02-2013

22-02-2013

26-02-2013

28-02-2013

28-02-2013

04-03-2013

05-03-2013

06-03-2013

06-03-2013

15-03-2013

18-03-2013

19-03-2013

27-03-2013

20-03-2013

28-03-2013

28-03-2013

03-04-2013

05-04-2013

17-04-2013

22-04-2013

Data de
reembolso

04-02-2015

06-02-2015

06-02-2015

13-02-2016

13-02-2018

19-02-2016

20-02-2015

20-02-2015

22-02-2015

26-02-2015

01-03-2018

01-03-2021

04-03-2015

05-03-2018

06-03-2015

06-03-2015

15-03-2015

18-03-2015

19-03-2015

27-03-2015

20-03-2015

29-03-2018

28-03-2016

03-04-2015

05-04-2015

17-04-2015

22-04-2015

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 1000

Anual de 4,50% (3.° e 4.° semestre Taxa: 4,75%)

Taxa Fixa Anual de 4,50% (2.° ano Taxa Fixa 14 736
Anual 4,5%)

Taxa Fixa Anual de 4,15% (2.° ano Taxa Fixa 5961
Anual 4,15%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa: 4,40% 250

e 3.° ano Taxa: 4,5%)

Taxa fixa de 3,90% (2.°, 3.°, 4.° e 5.° ano Taxa Fixa 196
Anual de 3,90%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 529
Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° Ano Taxa Fixa Anual 4%) 4 500

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° Ano Taxa Fixa 9077
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° Ano Taxa Fixa 640
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° Ano Taxa Fixa 1528
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,85% (2.° ano Taxa: 4,85%; 44 450
3.°ano e 4.° ano Taxa: 5,00%; 5.° ano Taxa: 5,40%)

Taxa Fixa Anual: 5,15% (2.° ano Taxa: 5,20%; 2 865
3.% ano Taxa: 5,30%; 4.° ano Taxa: 5,30%;

5.° ano Taxa: 5,90%;

6.° cupao Max[5,95%; Min (IPC+2%;8,25%)];

7.° cupao Max(6,15%; Min (IPC+2%;8,50%)];

8.° cupao Max(6,45%; Min (IPC+2%;8,50%)])

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 250
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa: 4,40%; 250
3.° ano Taxa: 4,50%; 4.° ano Taxa: 4,70%;

5.° ano Taxa: 4,90%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° ano Taxa Fixa Anual 4%) 3 681
Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 11479
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,25% (2.° ano Taxa Fixa 15 000
Anual 4,40%)

Taxa Fixa Anual de 4,15% (2.° ano Taxa Fixa 265
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,15% (2.° ano Taxa Fixa 700
Anual 4,25%)

Taxa Fixa Anual de 4,05% (2.° ano Taxa Fixa 250
Anual 4,125%)

Taxa Fixa Anual de 4,1% (2.° ano Taxa Fixa 30770
Anual 4,1%)

Taxa Fixa Anual de 4,40% (2.° ano Taxa: 4,55%; 31 425
3.°ano Taxa: 4,75%; 4.° ano Taxa: 4,90%; 5.° ano

Taxa: 5,65%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa: 4,175%; 425
3.° ano Taxa: 4,275%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa 18 203
Anual de 4% (2.° ano Taxa anual 4%)

Taxa Fixa Anual de 4,125% (2.° ano Taxa Fixa 500
Anual 4,125%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa Fixa 500
Anual 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.°ano Taxa Fixa 300

Anual 4,175%)



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
17 ABRIL 2013-2015 — EOT-MGTXFX 170415
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO POUPANCA FAMILIAR
2013-2018-1.SERIE -PCBMGPFAM1318 1S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
4.SERIE — PCH-CRPC 13 18 4S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 06052015 — EON-MGPART 060515
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
15 MAIO 2013-2015 — EON-MGTXFX 150515
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 17052015 — EON-MGPART 200515
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 22052015 — EON-MGPART 220515
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
29 MAIO 2013-2015 - EON-MG TXFX290515
OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
MAI/13 29052015 — EON-MG PART290515
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
5.SERIE — PCF-CRPC 13 18 55

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
12 JUNHO 2013-2015 - EBE-MG TXFX 13 15
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TAXA FIXA
26 JUNHO 2013-2015 - EOP-MG TXFX 13 15
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
6.SERIE — EOD-CRPC13 18 6S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2021
2.SERIE = EOK CRPC 13 21 2S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
7.SERIE = DON-CRPC13 18 7S

OBRIGACOES CAIXA-MONTEPIO PARTICULAR
AGO/13 29082015 — EOO MGPART 290815

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
8.SERIE — DON-CRPC 13 18 8S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
9.SERIE - EOL-CRPC 13 18 95

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
10.SERIE — DON-CRPC13 18 10S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
11.SERIE — PCG-CRPC13 18 11S

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2013/2018
12.SERIE

Empréstimo obrigacionista CEMG 2004
Empréstimo obrigacionista CEMG 2005

Empréstimo obrigacionista CEMG 2007

Empréstimo obrigacionista CEMG 2007

Data de
emissao

24-04-2013

30-04-2013

30-04-2013

06-05-2013

15-05-2013

20-05-2013

22-05-2013

29-05-2013

29-05-2013

31-05-2013

12-06-2013

26-06-2013

28-06-2013

28-06-2013

31-07-2013

29-08-2013

30-08-2013

30-09-2013

31-10-2013

29-11-2013

30-12-2013

Set.2004
Fev.2005

Jan.2007

Fev.2007

Data de
reembolso

24-04-2015

01-05-2018

01-05-2018

06-05-2015

15-05-2015

17-05-2015

22-05-2015

29-05-2015

29-05-2015

01-06-2018

12-06-2015

26-06-2015

28-06-2018

28-06-2021

01-08-2018

29-08-2015

31-08-2018

01-10-2018

01-11-2018

30-11-2018

31-12-2018

Set.2014
Fev.2015

Jan.2017

Fev.2017

Relatério e Contas Anuais 2013

(milhares de Euros)

Valor de
Taxa de juro balanco
Taxa Fixa Anual de 4% (2.° ano Taxa Fixa 30 599
Anual 4%)
Taxa Fixa Anual de 4,40% (2.° ano Taxa: 4,55%; 3150

3.°ano Taxa: 4,75%; 4.° ano Taxa: 4,90%; 5.° ano
Taxa: 6,70%)

Taxa Fixa Anual de 4,40% (2.° ano Taxa: 4,55%; 41 600
3.°ano Taxa: 4,75%; 4.° ano Taxa: 4,90%;

5.° ano Taxa: 6,70%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.° ano Taxa Fixa 1100
Anual 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4% (2.° ano Taxa Fixa 22 406
Anual 4%)

Os juros sao pagos semestralmente a Taxa Fixa 400
Anual 4% (2.°ano Taxa Fixa Anual: 4%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.°ano Taxa Fixa 7 500
Anual: 4,175%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 9450

Anual de 4% (2.°ano Taxa Fixa Anual: 4%)

Taxa Fixa Anual de 4,075% (2.°ano Taxa Fixa 250
Anual: 4,175%)

Taxa Fixa Anual de 4,4% (2.°ano Taxa: 4,55%,
3.%ano Taxa: 4,75%, 4.°ano Taxa: 4,9% e 5.° ano
Taxa: 5,65%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa
Anual de 3,75% (2.°ano Taxa Anual 3,75%)

Os juros sdo pagos semestralmente a Taxa Fixa
Anual de 3,75% (2.°ano Taxa Anual 3,75%)

Taxa Fixa Anual de 4,4% (2.°ano Taxa: 4,4%,
3.°ano Taxa: 4,6%, 4.°ano Taxa: 4,75% e 5.° ano
Taxa: 4,9%)

Taxa Fixa Anual de 4,9% (2.° ano Taxa: 4,9%,
3.°ano Taxa: 5,1%, 4.° ano Taxa: 5,1%, 5.° ano
Taxa: 5,65% e do 6.° ao 8.°ano

Taxa: Max[5,95%;Min(IPC+2%;8,15%)]

Taxa Fixa Anual de 3,85% (2.° ano Taxa: 4,15%,
3.°ano Taxa: 4,35%, 4.° ano Taxa: 4,55% e 5.° ano
Taxa: 4,9%)

Os juros sdo pagos semestralmente & Taxa Fixa 250
Anual de 2,8% (2.°ano Taxa Fixa Anual: 2,8%)
Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 4,15%,
3.% ano Taxa: 4,35%, 4.° ano Taxa: 4,55% e

5.° ano Taxa: 4,90%)

Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 3,75%,
3.° ano Taxa: 4%, 4.° ano Taxa: 4,2% e 5.° ano
Taxa: 4,4%)

Taxa Fixa Anual de 3,75% (2.° ano Taxa: 3,75%,
3.2ano: 4%, 4.° ano Taxa: 4,1% e 5.° ano Taxa: 4,4%)
Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 3,65%,
3.°2ano Taxa: 3,7%, 4.° ano Taxa: 3,75% e 5.° ano
Taxa: 4%)

Taxa Fixa Anual de 3,65% (2.° ano Taxa: 3,65%,
3.2 ano Taxa: 3,7%, 4.° ano Taxa: 3,75% e 5.° ano
Taxa: 4%)

50 000

7 867

6 835

40 150

1645

45100

41000

47 900

41 300

36 000

27 500

Euribor 3M + 0,25% 15 000
1.°ano: 3,5% 87 350
2.°ano: 0,875 x 10yr CMS rate

1.°ano: 4,2% 74 850
2.°ano: 1 x 10yr CMS rate

Taxa fixa de 5% 41 250
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(milhares de Euros)

Data de Data de Valor de

Descricao da emissao emissdo  reembolso Taxa de juro balanco

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC 18-01-2013 17-01-2014 Taxa Fixa de 4,5% 42 164
18012013 — PCF-PC69EMIT80113

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC 30-01-2013  29-01-2014 Taxa Fixa de 4,5% 34514
30012013 — PCF-PC71EMI300113

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC 06-02-2013  05-02-2014 Taxa Fixa de 4,0% 21955
06022013 — PCG-PC73EM060213A

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC 13-02-2013  12-02-2014 Taxa Fixa de 4,0% 15537
13022013 — PCG-PC75EMI130213

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC 20-02-2013  19-02-2014 Taxa Fixa de 4,0% 14943
20022013 — PCG PC77EMI200213

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC 27-02-2013  26-02-2014 Taxa Fixa de 4,0% 21967
27022013 — PCG-PC79EMI270213

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS 06-03-2013  05-03-2014 Taxa Fixa de 4,0% 17 724
4PC-06032013 — PCH-PC81EMI060313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4PC 3-03-2013 12-03-2014 Taxa Fixa de 4,0% 14 466
13032013 — PCH-PC83EMI130313 1

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5PC 27-03-2013  26-03-2014 Taxa Fixa de 3,5% 3916
27032013 — PCH PC87EMI270313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,75PC 20-03-2013  19-03-2014 Taxa Fixa de 3,75% 6 089
20032013 — DTN-PC85EMI200313

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 03-04-2013 02-04-2014 Taxa Fixa de 3,5% 2 786
03042013 — EOK-PC89EMI030413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 10-04-2013 09-04-2014 Taxa Fixa de 3,5% 3297
10042013 -EOK PC91EMIT00413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 23-04-2013 22-04-2014 Taxa Fixa de 3,5% 9 370
23042013 — EOD-PC93EMI230413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 30-04-2013  29-04-2014 Taxa Fixa de 3,5% 2119
30042013 — EMO-PC95EMI300413

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 08-05-2013 07-05-2014 Taxa Fixa de 3,5% 3981
08052013 — PCE-PC97EMI0O80513

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 15-05-2013 14-05-2014 Taxa Fixa de 3,5% 2 624
15052013 — PCF-PC99EMI150513

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 22-05-2013 21-05-2014 Taxa Fixa de 3,5% 2908
22052013 — PCG-PC101EM220513

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-3,5 PC 29-05-2013 28-05-2014 Taxa Fixa de 3,5% 1230
29052013 — EOM-PC103EM290513

PAPEL COMERCIAL-PARTICULAR-364D-4PC 21-02-2013 20-02-2014 Taxa Fixa de 4,0% 2 000
21022013 — PCG-PCPART210213

Responsabilidades representadas por titulos 2 119 075

Correccoes de valor por operacoes de cobertura (6 947)

Periodificacoes, custos e proveitos diferidos 53 890

2166 018

Em 31 de dezembro de 2013, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados, sendo as suas
taxas efetivas compreendidas entre 0,5% e 16,76% (2012: 0,44% e 10,94%).



Esta rubrica é apresentada como seque:

Pelican Mortgages No. 3
Pelican Mortgages No. 4
Aqua Mortage No. 1
Pelican Mortgages No. 5
Pelican SME

Pelican Mortgages No. 6
Aqua SME n.° 1

O detalhe destas operacoes é apresentado na nota 51.

Esta rubrica é apresentada como seque:

Provisdes para riscos gerais de crédito
Provisdes para outros riscos e encargos

Os movimentos das provisdes para riscos gerais de crédito sao analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacao do exercicio
Reverséo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro

Relatério e Contas Anuais 2013

2013

321510
779 364
170 308
794 121
387 402
991 952

195

3444 852

2013

110993
4918

115911

2013

106 663
79 411
(75 081)

110993

(milhares de Euros)

2012

345 445
809 543
192 089
831 385
545 009
020 260

—_

3743731

(milhares de Euros)

2012

106 663
3536

110 199

(milhares de Euros)

2012

117 066
63 455
(73 858)

106 663

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos Avisos n.° 3/95, de 30 de junho,
n.° 2/99 de 15 de janeiro, e n.° 8/03 de 30 de janeiro de 2003 do Banco de Portugal, conforme referido na politica con-

tabilistica descrita na nota 1 b).

Em 31de dezembro de 2013, a CEMG procedeu a reclassificacdo de papel comercial da carteira de ativos financeiros
disponiveis para venda para crédito a clientes. Esta transferéncia originou a constituicdo de provisdes para riscos gerais de

crédito no valor de 7 558 milhares de Euros, conforme notas 21 e 24.

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacao do exercicio
Reversdo do exercicio
Utilizacoes

Saldo em 31 de dezembro

2013

3536
1382

4918

(milhares de Euros)

2012

2948
1570
(981)
m
3536
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica regista valores referentes a obrigacées de prazo determinado com um
prazo residual superior a cinco anos.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de dezembro de 2013, sao apresentadas como seguem:

Descri¢do da emissdo

CEMG/06
CEMG/08
CEMG/08
CEMG/08

FNB 08/18 1.%/2. Série
FNB Rendimento Seguro 05/15
FNB Grandes empresas 07/16 1.% série
FNB Grandes empresas 07/16 2.%/3.7 série
FNB Indices estratéqgicos07/17 1. série
FNB Indices estratégicos07/17 2.4/3.2 série

Data de
emissao
abr.2006
fev.2008
jun.2008
jul.2008
dez.2008
jun.2005
mai.2007
jun.2011
mai.2007
jun.2011

Maturidade

abr.2016
fev.2018
jun.2018
jul.2018
dez.2018
jun.2015
mai.2016
jun.2016
jun.2015
jun.2015

Valor
de emissdo
50 000
150 000
28 000
150 000
10 363

238

6 450
30 250
14 947
39 000

Taxa de juro

Euribor 3 meses+0,95%
Euribor 6 meses+1,5%
Euribor 12 meses+1,5%
Euribor 6 meses+1,5%
Euribor 6 meses+1,5% (iv)
6,25%*VN Min.(cotacao) (i)
Méx.[0;6,0%*(1-n/5)] (i)
Max.[0;6,0%*(1-n/5)] (i)
6,25% *VN Min.(cotacdo) (i)
Euribor 6 meses+0,5% (i)

Correcdo de valor por
operagdes de cobertura

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 48.

(milhares de Euros)
Valor
de balanco
26 139
121 368
18179
121 053
10 375

238

6 486
30 388
14 947
39 000

388 173

(1 795)
386 378

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais postecipados,
sendo as suas taxas de juro efetivas compreendidas entre 0,86% e 2,084% (2012: 0,86% e 2,00%).

Referéncias:

(i) — Serdo pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de maio, para a 1.7 série e a 20 de junho, para as 2% e 3° séries):

Cupao

1.° Cupdo
2.° Cupao
3.° Cupao
4.° Cupdo
5.° Cupdo
6.° Cupao
7.° Cupao
8.° Cupao
9.° Cupao

Notas:

Taxa/ intervalo

5,50%
5,50%
Maéx [0
Maéx [0
Maéx [0
Maéx [0
Maéx [0
Maéx [0
Maéx [0

: 6,0%
; 6,0%
; 6,0%
; 6,0%
; 6,0%
; 6,0%
; 6,0%

*(
*(
*(
* (1
*(
*(
*(

1-n/3
1-n/4,
1-n/5

1-n/7
1-n/8
1-n/9

)
)
)
n/6)]
)
)
)

]

onde, n é o numero acumulado de Entidades de Referéncia em relacao as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fusao entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusdo, serdo contados
tantos Eventos de Crédito quanto o numero de empresas fundidas.
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(ii) — A remuneracao sera paga anualmente e serd igual a:

Cupao Taxa/ Intervalo
1.°ano 5,5% * valor nominal
2.°ano 5,5% * valor nominal

3.°ano e sequintes  6,25% * valor nominal se Min (SDk/SDO-SXk/SX0; HSk/HSO- SXk/SX0) > Barreirak ***

*** se ndo = 0%, onde:

Barreira 3 = Barreira a aplicar no 3.° cupdo = 0%);

Barreira 4 = Barreira a aplicar no 4.° cupdo = 1%);

Barreira 5 = Barreira a aplicar no 5.° cupao = 2%;

Barreira 6 = Barreira a aplicar no 6.° cupdo = 3%);

Barreira 7 = Barreira a aplicar no 7.° cupdo = 4%);

Barreira 8 = Barreira a aplicar no 8.° cupao = 5%.

Barreira k = Barreira a aplicar no k.° cupdo

SDk — Cotacao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observacdo K (K=1 a 6)
SDO - Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observacao K (K=1 a 6)
SX0 - Cotacao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotacao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observacao K (K=1 a 6)

HSO — Cotacao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

(iii) — A remuneracdo sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a sequinte férmula
(taxa anual): /N * 5% + m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N ¢é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo.

Nota: Intervalo é o que se encontra definido no quadro sequinte, para cada cupao:

Periodo Data do cupdo Intervalo

1° semestre 09-dez-05 [1,60; 2,75%]
2.° semestre 09-jun-06 [1,60; 3,00%]
3.° semestre 09-dez-06 [1,60; 3,25%]
4.° semestre 09-jun-07 [1,60; 3,50%]
5.° semestre 09-dez-07 [1,60; 3,50%]
6.° semestre 09-jun-08 [1,70; 3,75%]
7.° semestre 09-dez-08 [1,70; 3,75%]
8.° semestre 09-jun-09 [1,70; 4,00%]
9.° semestre 09-dez-09 [1,80; 4,00%]
10.° semestre 09-jun-10 [1,80; 4,25%]
11.° semestre 09-dez-10 [1,80; 4,25%]
12.° semestre 09-jun-11 [1,80; 4,50%]
13.° semestre 09-dez-11 [1,90; 4,50%]
14.° semestre 09-jun-12 [1,90; 4,50%]
15.° semestre 09-dez-12 [1,90; 4,50%]
16.° semestre 09-jun-13 [1,90; 4,50%]
17.° semestre 09-dez-13 [2,00; 4,50%]
18.° semestre 09-jun-14 [2,00; 4,50%]
19.° semestre 09-dez-14 [2,00; 4,50%]
20.° semestre 09-jun-15 [2,00; 4,50%]

(iv) — A remuneracdo sera paga semestralmente e o primeiro cupao seré fixo:
Cupao Taxa/ intervalo

1.° cupdo 6,50% (taxa anual)
entre 2.° e 10.° cupdo Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11.° e sequintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012

Credores
Fornecedores 9 746 11079
Outros credores 225277 57 400
Setor Publico administrativo 19 599 15319
Férias e subsidio de férias a pagar 34 404 30 479
Outros custos a pagar 140 820
Receitas antecipadas 640 687
Contas diversas 150 015 216 192
439 821 331976

A 31 de dezembro de 2013, a rubrica Outros credores regista o valor de 193 546 milhares de euros relativos ao adianta-
mento recebido pela venda de iméveis aos fundos Montepio Arrendamento Il — Fundo de Investimento Imobiliario para
Arrendamento Habitacional e Montepio Arrendamento Il — Fundo de Investimento Imobilidrio para Arrendamento
Habitacional.

A rubrica Contas diversas inclui o valor de 68 205 milhares de Euros (2012: 145 898 milhares de Euros), referente a
saldos de operacoes sobre titulos a reqularizar.

Em 6 de novembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracao Executivo, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econdmica Montepio Geral, no montante de 105 000 milhares de Euros, por
entrada de numerario.

Em 26 de setembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracdo Executivo, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 100 000 milhares de Euros, por
entrada de numerdrio.

Em 20 de dezembro de 2012, na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, procedeu-se ao aumento do
capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 50 000 milhares de Euros, por entrada de
numerario.

Ap0s estas operacdes, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 1 500 000
milhares de Euros (2012: 1 295 000 milhares de Euros), pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associacdo
Mutualista.

Na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, em 28 de outubro de 2013, procedeu-se a emissao em 17 de
dezembro de 2013 de unidades representativas do Fundo de Participacao da Caixa Econdmica Montepio Geral, com um
valor nominal global de 200 000 milhares de Euros, por entrada de numerario.

As unidades de participacao constituem valores mobilidrios, nos termos previstos na alinea g) do artigo 1.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, na medida em que constituem outros documentos representativos de situacoes juridicas homogéneas
(designadamente quanto ao direito a remuneracdo ou ao direito de recebimento do saldo de liquidacao da Caixa Econd-
mica Montepio Geral, apds satisfacao dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados),
suscetiveis de serem transmitidos em mercado.
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A Caixa Econémica Montepio Geral emitiu 200 000 000 unidades de participacdo com o valor nominal de 1 Euro, que
serdo, quanto a forma de representacéo, escriturais e emitidas exclusivamente na modalidade nominativa.

Nos termos dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, as unidades de participacao nao conferem direitos de par-
ticipacdo na Assembleia Geral da Caixa Econdmica Montepio Geral ou de gestdo e os direitos econémicos associados a
titularidade das unidades de participacdo incluem o direito a receber uma remuneracdo anual quando, existindo suficiéncia
de resultados, a Assembleia Geral o delibere, sob proposta do Conselho de Administracdo Executivo, no direito ao reem-
bolso das unidades de participacao apenas em caso de dissolucao da Caixa Econémica Montepio Geral e apés satisfacao
dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados, e no direito ao eventual reembolso na
sequéncia da amortizacao das unidades de participacdo por deliberacao da Assembleia Geral da Caixa Econdémica Monte-
pio Geral, sempre sujeita a prévia autorizacao do Banco de Portugal. O direito a informacédo associado a titularidade das
unidades de participacdo é exercido através do representante comum eleito em Assembleia Geral de titulares de unidades
de participacdo, donde os titulares das unidades de participacao néo terao direito de acesso direto a informacao econo-
mica e financeira da Caixa Econémica Montepio Geral.

Estes instrumentos sdo elegiveis para efeitos prudenciais para o Core Tier 1. A luz do disposto na IAS 32 — Instrumentos
Financeiros: Apresentacao, para efeitos contabilisticos, estes instrumentos sao classificados como capital, tendo em conside-
racao as suas caracteristicas especificas, nomeadamente a nao existéncia de uma obrigacao de pagamento de capital e juros.

Assim, a classificacao como capital resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento emitido, se encon-
trar efetivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da sociedade, dado que podera nao receber um montante
equivalente ao valor investido.

Esta rubrica regista a emissao de 15 000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de Valores Mobilirios
Perpétuos Subordinados com juros condicionados efetuada pelo Montepio Investimento, S.A. (ex-Finibanco, S.A.), e que no
ambito do processo de aquisicdo do Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (ex-Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e das suas sub-
sidiarias passou a integrar as responsabilidades da CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

No caso de compras de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados, os mesmos sao anulados da situacéo liquida e a dife-
renca entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco é reconhecido em resultados.

No decurso de 2013, a CEMG efetuou recompras de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados no montante de 6 727 milha-
res de Euros. Apds estas operacdes, a rubrica Outros instrumentos de capital apresenta o montante de 8 273 milhares de Euros
(2012: 15 000 milhares de Euros).

Remuneracao

Com sujeicao as limitacdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracao sera paga semestralmente, em 2 de
fevereiro e em 2 de agosto de cada ano, com inicio em 2 de agosto de 2010 e serd igual a:

—1.°a0 4.° cupbes: 7,00%;

- 5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.

Limitacées ao vencimento de juros
A Emitente estar4 impedida de proceder ao pagamento de juros:

—Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissdo com o montante
dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a eventuais acoes preferenciais que se
possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da Emitente, ou

— Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Proprios ou na medida e até a concorréncia
em gue o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentacéo.

A Emitente ainda esta impedida de proceder ao pagamento de juros se, na opinido do Conselho de Administracao Exe-
cutivo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento da Regulamentacao de requisitos de
Fundos Proprios.

O impedimento de proceder ao pagamento de juros podera ser total ou parcial.
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O nado pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a essa data em
momento futuro.

Consideram-se fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao exercicio anterior, dos
resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores suscetiveis de serem distribuiveis e com os lucros ou prejui-
zos, liquida das reservas obrigatdrias, legais e estatutarias, mas antes da deducao do montante de quaisquer dividendos
relativos as acoes ordindrias ou a quaisquer outros valores mobilidrios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

Reembolso

Estes valores mobilidrios sdo perpétuos, s6 sendo reembolsaveis sequndo as condicoes de reembolso antecipado abaixo
previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderd proceder ao reembolso, total ou parcial, a partir da
10.% data de pagamento de juros, inclusive (5.° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um evento de desqualificacgo como Fundos Préprios de Base, mesmo antes de
decorridos 5 anos desde a sua emissao, e mediante acordo prévio do Banco de Portugal, estes valores mobilidrios sao
reembolsaveis por opcdo do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificacdo como Fundos Proprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer documento legal ou
respetiva interpretacao oficial que implique que estes Valores Mobilidrios deixem de poder ser qualificados como Fundos
Préprios de Base da Emitente.

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio. A reserva geral destina-se
a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes extraordindrias.

Nos termos da legislacao portuguesa, a CEMG deveréa reforcar anualmente a reserva geral com pelo menos 20% dos lucros
liguidos anuais. O limite para formacao da reserva geral é de 25% da totalidade dos depdsitos. Esta reserva, normalmente
nao esta disponivel para distribuicao e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacoes correntes. Nos termos da legislacdo portu-
guesa a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva,
normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacao da reserva geral e especial é apresentada na nota 45.

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Reservas de reavaliacdo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Valor bruto 35 306 (6 736)
Imposto (10 431) 1953
Outros 8 404 8 404
33279 3621
Outras reservas e resultados transitados
Reserva geral 186 000 185 549
Reserva especial 68 273 68 160
Reservas por impostos diferidos 49 324 51843
Resultados transitados (82 630) (12 957)

220 967 292 595
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As reservas de reavaliacdo relativas a ativos financeiros disponiveis para venda representam as mais e menos valias poten-
ciais relativas a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do

exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢).

A rubrica Resultados transitados inclui, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o montante de 3 488 milhares de Euros e
10 024 milhares de Euros, respetivamente, referente a amortizagdo dos ajustamentos de transicdo resultantes da adocao
da IAS 19 - Beneficios a empregados, conforme definido na politica contabilistica descrita na nota 1 u).

A movimentacao das reservas de reavaliacao relativas a ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de

2013 desta rubrica é apresentada como segue:

Saldo em
1 janeiro
Titulos de rendimento fixo
Obrigacoes de emissores publicos nacionais 9036
Obrigacdes de emissores publicos
estrangeiros 113
Obrigacbes de outros emissores:
Nacionais (16 951)
Estrangeiros 1378
Papel comercial -
(6 424)
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 66
Estrangeiras 1006
Unidades de participagao (1 384)
(312)
(6 736)

Reavaliagdo

676
(2 520)

15616
6476
226

20022

@)
1519
14337

15 854
35876

Aquisicoes

33902

38

(20 387)
1952

15 505

105
332
(2 399)

(1962)
13543

Alienacées

(10211)
(179)

11 086
4 804

5500

(256)
6772

6516
12016

A movimentacdo durante o ano de 2012 desta rubrica é apresentada conforme segue:

Saldo em
1 janeiro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos nacionais (241 563)
Obrigacoes de emissores publicos

estrangeiros (684)

Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (20 634)
Estrangeiros (52 671)
Papel comercial -
(315 552)

Titulos de rendimento variavel
Acoes

Nacionais (4)
Estrangeiras (69)
Unidades de participacao (1067)
(1 140)

(316 692)

Reavaliagdo

151 213
(6051)

16111
19 997
226

181 496

115
2184
1499

3798
185 294

Aquisicoes

4622

73

(7 265)
14 899

12 329

46
2939

2 989
15318

Alienacées

94 764
(1277)

6137
18 153

117777

26
180

206
117 983

Variacdo de
imparidade
no exercicio

(654)
(11.025)

(11 679)
(19 393)

Variacdo de
imparidade
no exercicio

8 052

(11 300)
1000
(226)

(2 474)

(49)
(1181)
(4 935)

(6 165)
(8 639)

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

33403

294

(20 608)
13 800

26 889

169
1947
6 301

8417
35 306

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

9036

113

(16 951)
1378

(6 424)

66
1006
(1384)

(312)
(6 736)
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As reservas de reavaliacao relativas a ativos financeiros disponiveis para venda explicam-se da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2013 2012
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 8 984 660 6 795 524
Imparidade acumulada reconhecida (77 679) (58 286)
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade 8 906 981 6737 238
Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda 8942 287 6 730 502
Ganhos / Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 35 306 (6 736)

Em 23 de abril de 2013, de acordo com deliberacao da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu resultados ao Montepio
Geral — Associacao Mutualista no montante de 1 692 milhares de Euros (2012: 16 584 milhares de Euros).

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012

Garantias e avales prestados 444 606 462 989
Garantias e avales recebidos 31234 424 31 740 740
Compromissos perante terceiros 1923 856 1486 342
Compromissos assumidos por terceiros 41703 42 279
Ativos cedidos em operacoes de titularizacdo 214 474 238 856
Valores recebidos em depdsitos 7 919 199 6601 424

41778 262 40 572 630

Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 430 159 450 196
Créditos documentarios abertos 14 447 12 793
444 606 462 989
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 366 184 148 659
Subscricao de titulos 801 801 359 200
Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de Depdsitos 25314 25314
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores 3508 2 399
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 727 049 950 770

1923 856

486 342
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As garantias e os avales prestados sao operacoes bancdrias que ndo se traduzem por mobilizacdo de fundos por parte da
CEMG.

Os créditos documentdrios sao compromissos irrevogaveis, por parte da CEMG, por conta dos seus clientes, de pagar/man-
dar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro de um prazo estipulado,
contra a apresentacdo de documentos referentes & expedicao da mercadoria ou prestacdo do servico. A condicdo de irre-
vogavel consiste no facto de nao ser viavel o seu cancelamento ou alteracao sem o acordo expresso de todas as partes
envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessdo de crédito com os clientes
da CEMG (por exemplo linhas de crédito néo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com
outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os
compromissos de concessao de crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados
aquando da contratualizacdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacoes obedece aos mesmos principios
basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer do cliente, quer do negocio
que lhe esta subjacente, sendo que a CEMG requer que estas operacoes sejam devidamente colaterizadas quando neces-
sario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuicbes anuais para o Fundo de Garantia de Depositos, em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, refere-se ao compromisso irrevogavel que a CEMG assumiu, por forca da lei, de entregar
aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas nao realizadas das contribuicdes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao aos Investidores, em 31 de dezembro
2013 e 2012, é relativo a obrigacao irrevogavel que a CEMG assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema,
em caso de acionamento deste, os montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizacoes que
forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estao sujeitos aos mesmos procedi-
mentos de aprovacao e controlo aplicados & carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliacdo da adequacao das pro-
visdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 b) a exposicado maxima de crédito é repre-
sentada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos
pela CEMG na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideracdo potenciais recupe-
racoes de crédito ou colaterais.

O justo valor tem como base as cotacoes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo exis-
tam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos
internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracéo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condi-
cOes da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliacdo, que necessaria-
mente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos
financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo a evolucéo futura de negécio.

Nestas condicoes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico da CEMG.
De sequida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e pas-
sivos financeiros:
— Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicées de Crédito e Recursos
de outras Instituicbes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.
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— Aplicagdes em Instituicoes de Crédito, Depdsitos de Instituicdes de Crédito e Ativos com Acordos de

Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacao dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de prestacoes ocorrem
nas datas contratualmente definidas

Para os Recursos de Bancos Centrais foi considerado que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do seu justo
valor, atendendo a tipologia das operacoes e ao prazo associado. A taxa de remuneracao das tomadas de fundos
junto do Banco Central Europeu é de 0,25% (2012: 0,75%).

Para as restantes aplicacbes e recursos, a taxa de desconto utilizada reflete as atuais condicoes praticadas pela
CEMG em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto
incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de
taxa de juro, no final do exercicio).

Ativos financeiros detidos para negociacdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para nego-
ciacdo (exceto derivados), Ativos financeiros disponiveis para venda e Outros ativos financeiros ao justo
valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estao contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotacoes de mer-
cado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta
na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo
valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacdes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacao adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa
ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e outros) conside-
rando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que nédo existem referéncias de mercado de
qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis nao se aplicam integralmente face as caracteristicas do instru-
mento financeiro, utilizam-se cotacdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte
do negocio.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos estao contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base
as cotacoes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo
valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para
estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predomi-
nantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condicbes de mercado e prazos
respetivos.

Derivados de cobertura e de negociacdo

Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sao cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo preco de mercado. Quanto aos
derivados negociados «ao balcao», aplicam-se os métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa e modelos de avaliacdo de opcdes considerando variaveis de mercado, nomeadamente as taxas de juro apli-
caveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.
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As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacdes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa nao deter-
ministicos como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacao dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais da CEMG para
cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de
desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de
swaps de taxa de juro, no final do exercicio) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da
producdo do quarto trimestre de 2013. A taxa média de desconto foi de 5,47% (2012: 5,14%) assumindo a pro-
jecao das taxas variaveis sequndo a evolucao das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os calculos
efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes as praticadas a
data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacao dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais da CEMG para este
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do exerci-
cio) e o spread da CEMG a data de reporte, calculado através da média da producao do quarto trimestre de 2013.
A taxa média de desconto foi de 1,91% (2012: 2,69%).

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda néo se
encontra refletido em balanco. Nos instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais a CEMG adota contabilistica-
mente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideracao as outras componentes de risco, para além do risco de
taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem dis-
poniveis. Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta
ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes néo institucionais da CEMG.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda
especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro
apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos de mercado sobre ins-
trumentos equivalentes.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a tabela com os valores da taxa de juro utili-
zadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Délar Norte-americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacao do justo valor dos ativos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas
Délar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,223% 0,080% 0,410% -0,050% 0,078%
7 dias 0,188% 0,129% 0,410% -0,095% 0,089%
1 més 0,216% 0,160% 0,410% -0,075% 0,100%
2 meses 0,255% 0,210% 0,470% -0,050% 0,040%
3 meses 0,287% 0,330% 0,520% -0,040% 0,060%
6 meses 0,389% 0,410% 0,735% 0,040% 0,140%
9 meses 0,480% 0,450% 0,810% 0,110% 0,230%
1 ano 0,556% 0,580% 0,950% 0,180% 0,280%
2 anos 0,544% 0,487% 1,031% 0,156% 0,209%
3 anos 0,772% 0,868% 1,444% 0,294% 0,242%
5 anos 1,260% 1,775% 2,148% 0,751% 0,385%
7 anos 1,682% 2,468% 2,592% 1,182% 0,594%
10 anos 2,155% 3,086% 3,006% 1,635% 0,910%
15 anos 2,588% 3,580% 3,332% 2,015% 1,359%
20 anos 2,714% 3,756% 3,332% 2,015% 1,359%
30 anos 2,731% 3,886% 3,332% 2,015% 1,359%

No quadro sequinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a tabela com os valores da taxa de juro utili-
zadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Délar Norte-americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacao do justo valor dos ativos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas
Dolar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,170% 0,180% 0,505% -0,045% 0,010%
7 dias 0,005% 0,193% 0,505% -0,045% 0,010%
1 més 0,030% 0,230% 0,590% -0,175% 0,070%
2 meses 0,060% 0,270% 0,545% 0,080% 0,080%
3 meses 0,080% 0,415% 0,480% -0,050% 0,100%
6 meses 0,245% 0,505% 0,620% -0,050% 0,160%
9 meses 0,365% 0,590% 0,795% 0,075% 0,270%
1 ano 0,460% 0,875% 0,960% 0,245% 0,350%
2 anos 0,374% 0,384% 0,703% 0,065% 0,218%
3 anos 0,465% 0,493% 0,768% 0,108% 0,223%
5 anos 0,765% 0,845% 1,015% 0,318% 0,315%
7 anos 1,125% 1,271% 1,359% 0,578% 0,506%
10 anos 1,565% 1,775% 1,863% 0,923% 0,846%
15 anos 2,018% 2,308% 2,426% 1,283% 1,373%
20 anos 2,172% 2,521% 2,426% 1,283% 1,373%

30 anos 2,241% 2,692% 2,426% 1,283% 1,373%



Cambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as volatilidades implicitas

(at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacao dos derivados:

Cambial 2013 2012
EUR/USD 1,3791 1,3194
EUR/GBP 0,8337 0,8161
EUR/CHF 1,2276 1,2072
EUR/IPY 144,72 113,61

Relativamente as taxas de cdmbio, o grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado no

momento da avaliacdo.

A decomposicdo dos principais ajustamentos aos valores de balanco dos ativos e passivos financeiros da CEMG contabili-

1 més

7,80
6,83
3,40
10,65

3 meses

7,90
6,93
3,98
11,23

Volatilidade (%)
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6 meses 9 meses
8,03 8,30
7.15 7,30
4,30 4,68
12,03 12,45

zados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é apresentada como segue:

Ativos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos para negociacao

Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados

Ativos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos até a maturidade

Investimentos em associadas e outras

Passivos financeiros

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos
transferidos

Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura

Outros passivos subordinados

Designado

ao

26 788

3450

503

30 741

71019
374 226
273233

1849
92 442

812 769

Custos

Negociagdo justo valor amortizados

242 372
84 578
291 644
15113181

17 227

15749 002

3427 354
1029 946
13 245 961
1892 785

19 890 342

2013

Disponiveis
para
venda

8942 287

8942 287

Outros

418 547
418 547

3 444 852

3444 852

Valor
contabilistico

242 372
84 578
291 644
15139 969
62 531

3450
8942 287
503

17 227
418 547

25203 108

3427 354
1100 965
13 620 187
2166 018

3 444 852
62 242
1849
386 738

24210 205

1 ano

8,47
7,45
5,10
12,70

(milhares de Euros)

Justo
valor

242 372
84 578
291 644
14 212 392
62 531

3450
8942 287
503

17 936
418 547

24 276 240

3427 354
1100 965
13632 135
3817 166

1839 847
62 242
1849
326 530

24 208 088
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(milhares de Euros)

2012
Designado Disponiveis
ao Custos para Valor Justo
Negociagdo justo valor amortizados  venda Outros  contabilistico valor

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 247 587 - - 247 587 247 587
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito - - 57 370 - - 57 370 57 370
Aplicacdes em instituicoes de crédito - - 250 758 - - 250 758 250 758
Crédito a clientes - 27 475 15004 502 - - 15031977 13903 350
Ativos financeiros detidos para negociacao 132 857 - - - - 132 857 132 857
Outros ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - 12 300 - - - 12 300 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 6730502 - 6730502 6730502
Derivados de cobertura - 931 - - - 931 931
Investimentos detidos até & maturidade - - 17 222 - - 17 222 18217
Investimentos em associadas e outras - - - - 390 547 390 547 390 547

132 857 40706 15577 439 6 730 502 390 547 22872051 21744419

Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - 1776514 - - 1776514 1776514
Recursos de outras instituicoes de crédito - 65280 1059 794 - - 1125074 1125074
Recursos de clientes - 459 313 12216 590 - - 12675903 12704 144
Responsabilidades representadas por titulos - 283667 1904432 - - 2188099 2137924
Passivos financeiros associados a ativos

transferidos - - - - 3743731 3743731 3743731
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 808 - - - - 84 808 84 808
Derivados de cobertura - 3177 - - - 3177 3177
Outros passivos subordinados - 88212 391 455 - - 479 667 356 225

84 808 899 649 17 348 785 3743731 22076973 21931597

Pensdes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho («ACT») celebrado com os sindicatos e vigente para o setor ban-
cario, a CEMG como entidade subscritora assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacoes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacoes consistem
numa percentagem, crescente em funcao do nimero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial nego-
ciada anualmente para o pessoal no ativo. Estdo abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de marco
de 2008. As novas admissoes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancéarios benefi-
ciarios da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios («CAFEB») foram integrados no Regime Geral de Sequ-
ranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011, que passou a assegurar a protecao dos colaboradores nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adocao e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecdo na
doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensoes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no dmbito do 2.° acordo tripartido continuam a ser
calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencoes, havendo contudo lugar a uma penséo a receber do Regime
Geral, cujo montante tem em consideracao os anos de descontos para este regime. Aos bancos compete assequrar a dife-
renca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da
Seqguranca Social.
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A taxa contributiva é de 26,6%), cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicao da
CAFEB que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracao, o direito a pensédo dos empregados
no ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social («<RGSS»), tendo em conta o
tempo de servico prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial
necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Em 27 de junho de 2012, foi publicado o Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determinacao da prestacdo
do subsidio de morte cujo montante atribuido passou a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos apoios
sociais que em 2013 ascende a 419,22 Euros.

De acordo com a IAS 19, e considerando que o beneficio esta «vested» — ja que o colaborador ou reformado tem direito
ao beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condicao de servico — a CEMG registou em resul-
tados, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o respetivo impacto que ascendeu a 1 078 milhares de euros
(2012: 7 021 milhares de Euros — valor que corresponde a reducdo das responsabilidades relativas a subsidio por morte).

Decorrente da entrada em vigor dos novos estatutos da CEMG, no inicio do presente ano, a responsabilidade com o plano
de pensodes dos titulares do Conselho de Administracdo do Montepio Geral — Associacdo Mutualista («<MGAM») é da
mesma.

Em 1 de janeiro de 2013, efetuou-se a transferéncia das responsabilidades do Conselho de Administracdo do MGAM da
CEMG para o MGAM, que totalizavam o montante de 6 847 milhares de Euros, e o valor dos ativos no mesmo montante,
de forma a que as responsabilidades estivessem totalmente financiadas.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como seque:

Pressupostos Verificado
2013 2012 2013 2012
Pressupostos financeiros
Taxa de evolucao salarial 1,50% 1,50% 1,50% 1,60%
Taxa de crescimento das pensoes 0,50% 0,50% 0,05% 0,14%
Taxas de rendimento do fundo 4,00% 4,50% 4,45% 16,30%
Taxa de desconto 4,00% 4,50% 4,45% -
Pressupostos demograficos e métodos de avaliagao
Tabua de mortalidade
Homens TV 88/90 TV 88/90
Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Métodos de valorizacdo atuarial ucp ucp

Os participantes no plano de pensodes sao desagregados da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2013 2012
Ativos 3781 3843
Reformados e sobreviventes 1011 976

4792 4819
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Tendo em consideracdo a alteracao da politica contabilistica efetuada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, conforme explicado na politica contabilistica descrita na nota 1 u), a aplicacdo do IAS 19 — Beneficios dos empre-
gados traduz-se nas sequintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Ativos/(Responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco
Responsabilidades com beneficios de reforma

Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com beneficios de satude

Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com subsidio por morte

Pensionistas
Ativos

Total das responsabilidades

Coberturas
Valor dos fundos

Ativos liquidos em Balanco (ver nota 31)

2013

(117 813)
(375 328)

(493 141)

(18 050)
(26 241)

(44 291)

(1.147)
(538 579)

538 579

(milhares de Euros)

2012

(96 504)
(321 232)

(417 736)

(16 752)
(22 749)

(39 501)

(1073)
(956)

(2 029)
(459 266)

514 275
55 009

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u), a CEMG procede ao célculo das responsabilidades com bene-
ficios de reforma, beneficios de satde (p6s emprego) e subsidio por morte e dos ganhos e perdas atuariais anualmente.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u) e conforme o estabelecido na IAS 19 — Beneficios dos empre-
gados, a CEMG avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do excesso da cober-

tura do fundo face as respetivas responsabilidades com pensoes.

A evolucdo das responsabilidades com pensdes de reforma, beneficios de satde e subsidio por morte é apresentada como

seque:

Responsabilidades no
inicio do exercicio

Transferéncia
de responsabilidades

Custo do servico corrente
Custo dos juros

(Ganhos) e perdas atuariais
— Alteragdes de pressuposto
e nas condicdes dos planos
- Néo decorrentes de
alteracao de pressupostos

Pensoes pagas pelo fundo
Reformas antecipadas

Responsabilidades no
final do exercicio

Pensoes
de reforma

417 736

(6 422)
8 437
18 509

55810

5723
(7 342)
690

493 141

Beneficios
de saude

39 501

(418)
1117
1759

3680

(32)
(1316)

44 291

Subsidio
por morte

2029

@)
49
91

125

(1119
@1

1147

Total

459 266

(6 847)
9603
20 359

59615

4572
(8679
690

538 579

Pensoes
de reforma

383171

8 586
21074

32 844

(23 115)
(7 872)
3048

417 736

2012

Beneficios  Subsidio
de saude  por morte

31312 8133
778 484
1722 447
3199 199
2 490 (7 234)
39 501 2029

(milhares de Euros)

Total

422 616

9 848
23243

36 242

(27 859)
(7 872)
3048

459 266
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No decurso de 2012, no contexto do terceiro acordo tripartido e da consequente transmissdo para a Seqguranca Social da res-
ponsabilidade pelas pensdes em pagamento foi pago ao Estado, por contrapartida de resultados o montante de 1 256 milha-
res de Euros.

De referir que o fundo de pensdes é gerido pela «Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.».

A evolucao do valor do fundo de pensdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 pode ser analisada
como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldos do fundo no inicio do exercicio 514 275 440 498
Transferéncia de responsabilidades (6 847) -
Rendimento real do fundo 22 674 71 042
Contribuicdes da CEMG 14 817 9 659
Contribuicoes dos participantes 2339 2204
Pensoes pagas pelo fundo (8 679) (7 872)
Transmissao para a Seguranca Social das responsabildiades com pensées em pagamento - (1 256)
Saldos do fundo no fim do exercicio 538 579 514 275

Os ativos do fundo de pensdes podem ser analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013 2012
Obrigacdes 330999 233 876
Aplicacdes em bancos e outras 117 349 214172
Outros titulos de rendimento variavel 45 832 52 668
Imobiliario direto 8732 9622
Acodes 35 667 3937
538 579 514 275

Os ativos do fundo de pensoes utilizados pela CEMG ou representativos de titulos emitidos por entidades da CEMG sao
detalhados como seguem:

(milhares de Euros)

2013 2012
Aplicagdes em bancos e outras 100 621 207 921
Imobiliario direto 8998 9622
Obrigacoes 2748 2 760
112 367 220 303

A evolucao dos desvios atuariais em balanco pode ser analisada como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Desvios atuariais no inicio do exercicio (4 097) 27 313
(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio
— Alteracdo de pressupostos e condicoes dos planos 59 615 36 242
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 5 809 (67 652)
Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento integral 61327 (4 097)

Em 31 de dezembro de 2013, a amortizacdo do ajustamento de transicao das pensoes liquida de impostos diferidos, de
acordo com o Aviso n.° 12/01 ascendeu a 3 488 milhares de Euros (2012: 10 023 milhares de Euros).
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Os custos do exercicio com pensoes de reforma e com beneficios de satide podem ser analisados como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
Custo do servico corrente 9603 9 848
Custo dos juros 20 359 23243
Rendimento esperado dos fundos (22 834) (24 227)
Custo com reformas antecipadas 690 3048
Impacto da transferéncia de responsabilidades para a Seguranca Social - 1256
Comparticipacdo dos participantes (2 339) (2 204)
Alteracao do subsidio por morte (1 078) (7 021)
Custos com pessoal 4401 3943

A rubrica Alteracdo do subsidio por morte, em 2013 e 2012 refere-se ao impacto positivo decorrente da reducéo das res-
ponsabilidades com subsidio por morte ocorrida na sequéncia da referida publicacdo do Decreto-Lei n.° 133/2012, de 27
de junho.

A evolucao dos ativos / (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2013 e 2012 como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012
No inicio do exercicio 55 009 17 882
Rendimento real dos fundos 22 674 71042
Contribuicdo da CEMG 14 817 9 659
Contribuicao dos participantes 2339 2204
Custo do servico corrente (9 603) (9 848)
Custo dos juros (20 359) (23 243)
Ganhos e perdas atuariais e financeiros (64 187) (8 383)
Transmissdo para a Sequranca Social das responsabildiades com pensdes em pagamento - (1 256)
Reformas antecipadas (690) (3 048)
No final do exercicio - 55 009

O evolutivo das responsabilidades e saldo do fundo, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos ultimos 5 anos é
analisado como seque:

(milhares de Euros)

2013 2012 2011 2010 2009
Responsabilidades (538 579) (459 266) (422 616) (597 142) (569 822)
Saldo do fundo 538 579 514 275 440 498 545 097 504 883
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas - 55 009 17 882 (52 045) (64 939)
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades 64 187 (31 410) (5 315) (4 243) (2 197)
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo 160 (46 815) 57 208 17 957 (14 893)

Os pressupostos atuariais tm um impacto significativo nas responsabilidades com pensées. Considerando, este impacto,
procedeu-se a uma andlise da sensibilidade a uma variacao positiva e a uma variacao negativa de meio ponto percentual
no valor das responsabilidades com pensodes cujo impacto é analisado como segue:

(milhares de Euros)

Responsabilidades

Incremento Decréscimo
Taxa de desconto (0,25% de variacao) (26 461) 27 459
Taxa de crescimento dos saldrios (0,25% de variacdo) 16 776 (15 622)
Taxa de crescimento das pensoes (0,25% de variagdo) 16 555 (15 871)
Contribuicao para o SAMS (0,25% de variacao) 2 344 (2 344)
Mortalidade futura (1% de variacao) (1 340) 1351

7874 (5027)
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O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pela CEMG além das subsidiarias da nota 27, tal como

definidas pela IAS 24, é apresentado como segue:

Subsidiarias da CEMG

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (L.F.I.)
Finibanco Angola, S.A.

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Montepio Investimento, S.A.

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Associadas da CEMG

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

Nova Cambios, S.A.

Silvip, S.A.

Conselho de Administracdo Executivo
Antoénio Tomas Correia

Jorge Barros Luis

Pedro Almeida Ribeiro

Fernando Paulo Magalhaes

Outras partes relacionadas

Bem Comum, Sociedade Capital de Risco, S.A.
Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Montepio Imoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes CEMG — Gerido pela Futuro

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A.
Leacock, Lda.

Lestinvest, S.G.P.S., S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Arrendamento — FIIAH

Montepio Arrendamento Il — FIIAH

Montepio Arrendamento Il — FIIAH

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos — S.G.F.I, S.A.

Montepio Mediacao — Sociedade Mediadora de Sequros, S.A.
Montepio Recuperacao de Crédito, ACE

Montepio Sequros, S.G.P.S., S.A.

N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nutre, S.G.P.S., S.A.

Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
PEF — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.

Sagies, S.A.

Sociedade Portuguesa de Administracoes, S.A.
Iberpartners Cafés — S.G.P.S., S.A.
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A data de 31 de dezembro de 2013, os débitos e créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-
lisados como segue:

(milhares de Euros)

2013

Empresa Recursos  Outros passivos Crédito Outros

de clientes subordinados concedido passivos

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.l.) 5937 - - -
Bolsimo — Gestao de Activos, S.A. 5819 - - -
Conselho de Administracdo Executivo 329 - 1062 -
Finibanco Angola, S.A. 11 035 - - -
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. 6110 27 253 87 863 -
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 2155 - - -
Montepio Investimento, S.A. 8 165 - 30 181 -
Montepio Imoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A. - - 47 469 -
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto 269 - 35 004 -
Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 5082 - 3 -
Fundacdo Montepio Geral 1043 - - -
Fundo de Pensdes CEMG 105 322 4717 - -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 1 666 - - -
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 126 - 10 000 -
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 98 - - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - - 1550 -
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. 200 - 50 850 -
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A. 35336 30 050 - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 12 109 13 408 9 866 -
MG Investimentos Imobilidrios, S.A. 8 - - -
Montepio Arrendamento — FIIAH 168 882 - - 910
Montepio Arrendamento Il — FIIAH 67 098 - - 132773
Montepio Arrendamento Ill- FIIAH 111 564 - - 64 207
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 3377 - 330 256 -
Montepio Geral — Associacdo Mutualista 503 250 1030928 1661 -
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.I,, S.A. 1412 - - -
Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seqguros, S.A. 1036 - - -
N Seguros, S.A. 643 4 550 - -
Nebra, Energias Renovables, SL - - 1700 -
Nova Cambios, S.A. 138 135 400 -
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado - - 9929 -
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. 43 - 2970 -
Silvip, S.A. 2 028 - 195 -

1060 280 1111041 620 959 197 890
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A data de 31 de dezembro de 2012, os débitos e créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como segue:

Empresa

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (I.F.l.)

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Angola, S.A.

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.
Finibanco, S.A.

Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto
Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lestinvest S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobilidrios, S.A.

Montepio Arrendamento — FIIAH

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.I,, S.A.

Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seqguros, S.A.
N Seguros, S.A.

Nova Cambios, S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A.

Silvip, S.A.

Recursos
de clientes
476 817

3839
1349
26 928

185
3735
11749
16

599
4249
965
188 848
3460
9

147

24
653

22 551
16 318
2

14 000
6611
572 848
891
836

4 808
181

50
1640

1364 308

(milhares de Euros)

2012
Outros passivos Crédito
subordinados concedido
53 982
- 206 286
- 25
- 6 100
2 350 -
- 21769
- 47 640
3250 -
13 000 15 000
- 25
- 32 818
574 257 -
- 230
- 15 000
592 910 345 875
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A data de 31 de dezembro de 2013, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2013
Empresa Juros e encargos Juros e Comissoes e
similares rendimentos similares  outros resultados

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (l.F.l.) - - 1
Conselho de Administracdo Executivo 2 3 1
Finibanco Angola, S.A. 5 - -
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. 6 2 441 29
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 107 2 45
Montepio Investimento, S.A. 8 290 2

Finimoveis — Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A. 2 3517 -
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto 2 1423 -
Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 128 1 1
Fundacao Montepio Geral 3 - -
Fundo de Pensées CEMG 2827 35 2
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. 50 - 4
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 102 -
HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 2 - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - 62 3
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 703 16 67
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 282 338 406
MG Investimentos Imobiliarios, S.A. - - 1
Montepio Arrendamento — FIIAH 209 262 -
Montepio Arrendamento Habitacional - I 59 4 -
Montepio Arrendamento Habitacional — Il 108 8 -
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. - 4292 176
Montepio Geral — Associacdo Mutualista 18 109 385 18
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l,, S.A. 20 - 2
Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 12 - -
N Sequros, S.A. 58 1 21
NEBRA, Energias Renovables, S.L. - 56 17
Nova Cambios, S.A. - 68 10
Nutre, S.G.P.S., S.A. - 230 -
PEF — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado - 218 1
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 1 62 82
Silvip, S.A. 43 1 1

22 746 13817 890
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A data de 31 de dezembro de 2012, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sdo analisados como seque:

Empresa

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (I.F.l.)

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Civilcentro — Construcoes do Centro, S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Angola, S.A.

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Finibanco, S.A.

Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Finipredial — Fundo de investimento Imobiliario Aberto
Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensées CEMG

Fundo de Pensdes Finibanco

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lestinvest, S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania, Companhia de Sequros, S.A.

MG Investimentos Imobilidrios, S.A.

Montepio Arrendamento — FIIAH

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.I,, S.A.

Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Sequros, S.A.
N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

NutreS.G.P.S., S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A.

Silvip, S.A.

Juros e encargos
similares

326

39
15
71
3769

196
200
10 537
501
205

58
37928

2012

Juros e
rendimentos similares  outros resultados

129
2100
17
5267

2512

422
1382
1469

65

361

66
2434

399

6629
282

77

18
1291
336
92

25 369

(milhares de Euros)

Comissoes e

1
1

18
53
322

24
33
1961

252
76

2043

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao, bem como as transacoes efe-

tuadas com os mesmos, constam na nota 11.

Todas as transacoes efetuadas com partes relacionadas sao realizadas a precos normais de mercado, obedecendo ao prin-

cipio do justo valor.

Durante os exercicios de 2013 e 2012, nao se efetuaram transacdes com o fundo de pensdes da CEMG.
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Em 31 de dezembro de 2013, existem oito operacdes de titularizacdo, das quais seis foram originadas na CEMG, e duas
no Montepio Investimento, S.A. (anteriormente designada Finibanco, S.A.), agora integradas na CEMG na sequéncia do
sucesso da Oferta Publica de Aquisicdo Geral e Voluntéaria sobre as acoes representativas do capital social do Montepio
Holding, S.G.P.S., S.A. (anteriormente designada Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e da transmissao da quase totalidade
dos ativos e passivos (trespasse) para a CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Apresentamos nos paragrafos sequintes alguns detalhes adicionais dessas operacoes de titularizagdo.

Em 19 de dezembro de 2002, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
- Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacao de créditos hipotecéarios. O prazo total
da operacdo é de 35 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
650 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,016% do par.

Em 29 de setembro de 2003, a Caixa Economica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
- Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacao de créditos hipotecéarios. O prazo total
da operacdo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
700 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,0286% do par.

Em 30 de marco de 2007, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 3. O prazo total da operacao
é de 47 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 750 000 milha-
res de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 20 de maio de 2008, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 4. O prazo total da operacao
é de 48 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000
milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do
par.

Em 9 de dezembro de 2008, o Montepio Investimento, S.A. vendeu uma carteira de créditos hipotecarios a Tagus — Socie-
dade de Titularizacao de Créditos, S.A., no montante total de 233 000 milhares de Euros (Aqua Mortgages No. 1). O prazo
total da operacdo ¢é de 55 anos, com um revolving period de 2 anos.

Em 25 de marco de 2009, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 5. O prazo total da operacao
é de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000
milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do
par.

Em 22 de junho de 2010, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos de pequenas e médias empresas Pelican SME. O prazo total da
operacao é de 26 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
1 167 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,15% das Asset Backed Notes.

Em 5 de marco de 2012, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 6. O prazo total da operacao
¢ de 51 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 040 200
milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1083% das
Asset Backed Notes.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacoes de titularizacao tradicionais é a Caixa Econdmica
Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da efetivacao do
respetivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizacao de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican
Mortgages No. 2) e para as Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4,
Pelican Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6 e Aqua Mortgages No. 1).

Até 31 de dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de Portugal, os ativos, cré-
ditos e titulos cedidos pela CEMG no ambito das referidas operacoes de titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos
adquiridos no ambito destas operacoes foram contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com
as regras definidas pelo Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.
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Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento sequido nas demonstracdes financeiras individuais da
CEMG, nao sofreu alteracoes para todas as operacoes realizadas até 1 de janeiro de 2004. Todas as operacoes efetuadas
a partir desta data terdo que ser analisadas no &mbito das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, seqgundo
o qual, se forem transferidos uma parte substancial dos riscos e beneficios associados aos ativos ou se for transferido o

controlo sobre os referidos ativos, estes ativos deverao ser desreconhecidos.

A data de 31 de dezembro de 2013, as operacoes de titularizacdo efetuadas pela CEMG sdo apresentadas como segue:

Emissao

Pelican Mortgages No.
Pelican Mortgages No.
Pelican Mortgages No.
Pelican Mortgages No.
Aqua Mortgage No. 1

Pelican Mortgages No. 5

Pelican SME

Pelican Mortgages No. 6

N WwoN

Data de inicio

dezembro de 2002
setembro de 2003
margo de 2007
maio de 2008
dezembro de 2008
margo de 2009
junho de 2010
fevereiro de 2012

Moeda

Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro

Ativo cedido

Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Crédito a habitacao
Pequenas empresas
Crédito a habitacao

(milhares de Euros

Montante inicial

653 250
705 600
762 375
028 600
236 500
027 500
205 795
107 000

—

_ =

6726 620

O impacto das cedéncias de crédito no dmbito das operacdes de securitizacdo, no ativo da CEMG, na rubrica Crédito a
clientes, pode ser analisado como seque:

Pelican Mortgages No.1

Pelican Mortgages No. 2

2013

71938
142 536

214 474

(milhares de Euros

2012

81282
157 573

238 855
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2013, como segue:

Interesse
Valor Valor retido
nominal nominal pela CEMG Rating das obrigacdes Rating das obrigagdes
inicial atual (valor nominal)  Data de (inicial) (atual)
Emissdo Obrigagoes Euros Euros Euros reembolso  Fitch Moody's S&  DBRS  Fitch Moody's S&  DBRS

Pelican Mortgages No. 1 Class A 611000 000 28186 971 8841676 2037 AAA  Aaa n.a n.a. A Baa3  na. na.

Class B 16 250 000 16 250 000 - 2037 AAA A2 n.a. n.a. A Baa3  na na.
Class C 22 750 000 22 750 000 - 2037 BBB+ Baa2 na. n.a. n.a. Ba2 n.a. na.
Class D 3250 000 3250 000 3250 000 2037 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 2 Class A 659750000 100 829 894 42 252 910 2036 AAA - Aaa  AAA  na A Baa3 A- na.
Class B 17 500 000 17 500 000 10 060 000 2036 AA+ Al AA- n.a. A Bal A- na.
Class C 22750000 22750 000 8600 000 2036 A- Baa2  BBB n.a. BBB B2 na. na.
Class D 5600 000 5600 000 5600 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Pelican Mortgages No. 3 Class A 717375000 305207706 128784 872 2054 AAA  Aaa  AAA  na A Ba2 A- na.
Class B 14250 000 7880 031 7575915 2054 AA- Aa2 AA- n.a. BBB B3 BBB n.a.
Class C 12 000 000 6635815 6396 948 2054 A A3 A n.a. BB Caa2 BBB- na.
Class D 6375000 3525277 3525289 2054 BBB  Baa3  BBB n.a. B Caa3 BB n.a.
Class E 8 250 000 - - 2054 BBB- na  BBB- na na na na na
Class F 4125 000 4125 000 4125000 2054 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 4 Class A 832000000 615769633 615769 718 2056 AAA na n.a. n.a. A n.a. na. A
Class B 55500 000 54510 234 54510234 2056 AA n.a. n.a. n.a. A- n.a. na. na.
Class C 60 000 000 58 929 983 58 929 983 2056 A- n.a. n.a. n.a. BBB-  na. na. na.
Class D 25000 000 24 554 159 24 554 160 2056 BBB n.a. n.a. n.a. BB n.a. na. na.
Class E 27 500 000 27009 575 27009 575 2056 BB n.a. n.a. n.a. B n.a. n.a. na.
Class F 28 600 000 28 600 000 28 600 000 2056 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Pelican Mortgages No. 5 Class A 750000000 552929021 552929 024 2061 AAA na na  na A na. na  AAH
Class B 195000 000 190323385 190323385 2061 BBB-  na. n.a. na.  BBB- na na. na.
Class C 27 500 000 26 840 477 26 840 477 2061 B n.a. n.a. n.a. B na. na. na.
Class D 27 500 000 26 840 477 26 840 477 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Class E 4500 000 1183 500 1183 500 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 23000 000 23000 000 23000 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pelican Mortgages No. 6 Class A 750 000 000 704 885477 704 885 477 2063 A n.a. A- AA A na. A- AA
Class B 250000000 250 000 000 250 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 1800 000 - - 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Class D 65 000 000 65 000 000 65 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.
Class E 40 200 000 40 200 000 40 200 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.
Pelican SME Class A 577 500 000 58 670 323 58 670 324 2036 AAA  na. n.a. n.a. A na. na. AA

Class B 472500000 310639517 310639 517 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.
Vertical 117 000 000 38 267 669 32999 858 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 7294 000 - - 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Residual 31500 000 31500 000 31500 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.
Aqua Mortgage No. 1 Class A 203176000 138918473 140963 174 2063 n.a. n.a. AAA n.a. n.a. n.a. A- AAH
Class B 29 824 000 29 824 000 29 824 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na. na.

Class C 3500 000 3500 000 3500 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.
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A CEMG esta sujeita a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade.

A politica de gestao de risco da CEMG visa a manutencao, em permanéncia, de uma adequada relacao entre os seus capitais
proprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha de negaocio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros
- crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a atividade da CEMG.

A Direcao de Risco («DRI») assegura a andlise e controlo dos riscos de um modo integrado, através de trés departamentos:

— Departamento de Modelizacdo de Riscos: responsavel pelo desenvolvimento e integracao nos processos de decisdo
dos modelos internos de anélise de risco de crédito, assim como pelo apuramento do nivel de imparidade da car-
teira de crédito;

— Departamento de Riscos Globais: assegura a andlise e reporte prudencial e interno dos riscos de mercado, taxa de
juro, cambial e de liquidez, assim como a respetiva integracao nos processos de decisao da sala de mercados;

— Departamento de Riscos de Negocio: responsavel pela funcdo de gestao dos riscos de crédito e operacional.

A DRI assegura igualmente a articulacdo com o Banco de Portugal, no dominio dos reportes prudenciais, designadamente
ao nivel de requisitos de capital, risco de liquidez e risco de taxa de juro.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efetuar-se a medicao e o controlo do risco das operacoes e das car-
teiras, bem como o adequado acompanhamento das posicoes dos riscos globais da CEMG.

No dmbito da gestao e controlo do risco de crédito foram desenvolvidas vérias atividades, das quais se destacam a reali-
zacao reqular do Comité de Risco e Controlo Interno e a revisdo da politica de delegacao de competéncias de decisao de
crédito, no sentido de a tornar sensivel ao nivel esperado do risco do cliente / operacao.

Adicionalmente, a Direcao de Anélise de Crédito assequra a apreciacao das propostas de crédito de empresas e particulares,
assim como a atribuigdo de limites de exposicao e ratings internos no segmento de empresas.

No plano regulamentar e de Basileia Il, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar Il — Adequacdo de Capital,
e Pilar Il - Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao Banco de Portugal os relatorios do Processo
de Autoavaliacdo do Capital Interno («ICAAP») e de Risco de Concentracdo, conforme Instrucdo n.° 5/2011 de 15 de
marco do Banco de Portugal. Os resultados dos relatérios apontam para a solidez dos niveis de capital, face aos riscos com
maior materialidade e a potencial evolucdo adversa dos principais indicadores macroeconémicos. Ao nivel do Risco de
Concentracdo verifica-se uma evolucao positiva nos principais tipos de concentracdo — sectorial, Individual e Geogréfica.
No dmbito do Pilar Ill, foi divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos e niveis de
risco incorridos na atividade, bem como os processos, estrutura e organizacdo da gestao de risco.

Foi igualmente assegurada a participacao nos trabalhos do Programa Especial de Inspecdes, no dmbito do Memorandum
assinado entre o Estado Portugués e o Banco Central Europeu, Comisséo Europeia e Fundo Monetdario Internacional.

Este programa incidiu sobre trés areas de trabalho — apuramento da imparidade do crédito, calculo dos requisitos de capital
para risco de crédito e procedimentos de stress testing. Os resultados obtidos foram muito satisfatérios, confirmando-se a
adequacao dos processos adotados pela CEMG.

A CEMG tem também acompanhado as recomendacdes do Comité de Basileia e seque atentamente os desenvolvimen-
tos de Basileia Ill no ambito da gestdo da liquidez e da avaliacdo dos fundos préprios, tendo-se procedido a andlises fre-
quentes do respetivo impacto. A CEMG participa reqularmente nos Estudos de Impacto Quantitativo («QIS») de Basileia Ill,
bem como nos estudos de impacto da CRR/ CRD IV desenvolvidos pelo Banco de Portugal de acordo com as orientacoes
da European Bank Association (<EBA»). Os documentos publicados pelo Comité de Basileia no final de 2009 estao agora
formalizados na diretiva da UE designada por CRR e CRD IV, tendo-se j4 iniciado a sua transposicao para a legislagdo nacio-
nal de acordo com o Aviso n.° 6/2013 do Banco de Portugal, de forma que o primeiro reporte oficial de acordo com as
novas regras seja realizado em marco 2014.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer
do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato
em cumprir com as suas obrigacoes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada car-
teira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cdmbio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros
que a compdem, considerando quer as correlacoes existentes entre eles, quer as respetivas volatilidades.
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Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade da CEMG cumprir com as suas obrigacdes no momento do respetivo
vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacao das condicbes de financiamento (risco de
financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequacées nos processos
internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacao Interna

O Conselho de Administracao Executivo, no exercicio das suas funcoes, é responsavel pela estratégia e pelas politicas a
adotar relativamente a gestao dos riscos, sendo, nesta funcao, assessorado pela DRI, que analisa e assegura a gestdo dos
riscos, numa o6tica de grupo, incluindo a coordenacdo do Comité de Riscos e o reporte ao nivel do Comité de Ativos e
Passivos («ALCO») e do Comité de Informatica.

A Direcao de Auditoria e Inspecdo, como 6rgédo de apoio ao Conselho de Administracdo Executivo, tem como principais
competéncias apreciar os relatérios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente ao Banco de Portugal, de
verificar o cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das diferentes unidades organicas, e identificar as
areas de maior risco, apresentando ao Conselho de Administracao Executivo as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou acoes, apoiados por sistemas de infor-
macdo, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de
gestao de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efetuar-se a medicao e o controlo do risco das operacoes e das car-
teiras, bem como o adequado acompanhamento das posicoes dos riscos globais da CEMG.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia do Conselho de
Administracdo Executivo assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacdes que concorrem para o referido
risco, designadamente em termos de transacoes/atividades, negécios, produtos e 6rgaos de estrutura.

Neste ambito, também a Direcdo de Auditoria e Inspecdo avalia o sistema de controlo interno, identificando as areas de
maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacéo.

Avaliacao de riscos
Risco de Crédito — Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisao de crédito. Assim, o processo
de decisao de operacoes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos de scoring para
as carteiras de clientes Particulares e Negocios e de rating para o segmento de Empresas.

As decistes de crédito dependem das classificacoes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre a capacidade
financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring reativo para as principais carteiras de crédito
a particulares, designadamente crédito a habitacdo e crédito individual, contemplando a necessaria segmentacao entre
clientes e ndo clientes (ou clientes recentes).

No dominio do crédito a empresas, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas de média e grande dimensao,
diferenciando o setor da construcédo dos restantes setores de atividade, enquanto para clientes Empresarios em nome indi-
vidual («ENI's») e Microempresas é aplicado o modelo de scoring de Negdcios.
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Sequidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicao da CEMG ao risco de crédito:

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito
Aplicacoes em instituicoes de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos para negociacao
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Outros ativos

Garantias e avales prestados

Créditos documentarios

Compromissos irrevogaveis

Credit default swaps (nocionais)

(milhares de Euros)

2013 2012
84 578 57 370
291 644 250 758
15028 976 14 925 314
54 722 120 520
3450 12 300
7 537 402 6120 622
503 931
17 227 17 222
418 547 390 547
125 306 314129
430 159 450 196
14 447 12793
366 184 148 659
25000 32 500
24 398 145 22 853 861

A reparticao por setores de atividade da exposicao ao risco de crédito, para o exercicio findo em 2013, encontra-se apre-

sentada como seque:

2013
Outros ativos
Ativos  financeiros ao
financeiros justo valor
Setor de atividade detidos para através de
Crédito a clientes negociacdo resultados
Valor Valor de Valor de
bruto  Imparidade(¢) Balanco Balango
Agricultura, silvicultura e pesca 62 157 (4 509 - -
IndUstrias extrativas 17 862 (79 - -
Industrias alimentares, das bebidas e tabaco 183 959 (17 956 - -
Téxteis e vestuario 67 037 (16 01 - -
Curtumes e calcado 22187 (370 - -
Madeira e cortica 41518 (13 469 - -
Papel e indUstrias graficas 81799 (6 639 - -
Refinagao de petroleo 84 - -
Produtos quimicos e de borracha 122 231 (5124 - -
Produtos minerais nao metalicos 48 077 (4 606 - -
IndUstrias metaltrgicas de base e p. metdlicos 143 330 (13 884 - -
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 37514 (2416 - -
Fabricacao de material de transporte 28598 (562 - -
Outras industrias transformadoras 34 472 (578 - -
Eletricidade, gés e dgua 131 690 (146 - -
Construcéo e obras publicas 1764534 (342 855 102 -
Comeércio por grosso e a retalho 920432 (14843 - -
Turismo 320 408 (26 515 - -
Transportes 340 011 (13770 - -
Atividades de informacdo e comunicacdo 44 501 (6175 - -
Atividades financeiras 1237 409 (58 584 54 138 3450
Atividades imobiliarias 840654 (114 600 - -
Servicos prestados as empresas 376 024 (32514 482 -
Administraco e servicos publicos 115 553 (226 - -
Outras atividades de servicos coletivos 372 574 (14 887 - -
Crédito a habitacdo 8371455 (229333 - -
Outros 457 402 (62 561 - -
Total 16 183 472 (1 154 496) 54722 3450

(milhares de Euros)

Investimentos Garantias

Ativos financeiros
disponiveis para venda maturidade

Valor de
Balanco

Valor

bruto Imparidade

1970 - -
14 576 - -

7594 - -
400 - -

74 227 - -

91895 - -
202 563 - -
21289
5074 - -
22282 - -
36 774 - -
988 229

1224 - -

3 089 640
2898523 (17 098)) -
135906 - -

7592 166 (54 764) 17 227

detidos até a e avales

prestados

Valor de
Balanco

1521
2532
4019
436
125
1642
351
1757
2 891
10 003
1450
192
1581
2523
170 084
71567
7884
15173
789
77 007
25015
15303
533

6 606

9175

430 159

(a) inclui a provisdo para imparidade no montante de 1 043 503 milhares de euros (ver nota 21) e a provisao para riscos gerais de crédito no montante de 110 993 milhares de euros (ver nota 38).
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A reparticao por setores de atividade da exposicao ao risco de crédito, para o exercicio findo em 2012, encontra-se apre-
sentada como seque:

(milhares de Euros)

2012

Outros ativos
Ativos  financeiros ao

financeiros justo valor Investimentos Garantias
Setor de atividade detidos para através de Ativos financeiros  detidos até & e avales
Crédito a clientes negociacdo resultados  disponiveis para venda maturidade prestados
Valor Valor de Valor de Valor Valor de Valor de
bruto  Imparidade(¢) Balanco Balango bruto Imparidade  Balango Balanco
Agricultura, silvicultura e pesca 69 472 (5 294) - - - - - 1079
IndUstrias extrativas 40 658 (1067) - - - - - 1546
Indstrias alimentares, das bebidas e tabaco 154 106 (12 214) - - 2948 - - 5196
Téxteis e vestuario 78 520 (28 463) - - - - - 434
Curtumes e calcado 22 240 (6 059) - - - - - 154
Madeira e cortica 51 396 9 117) - - 87 275 - - 199
Papel e indUstrias graficas 50 767 (2 686) - - - - - 374
Refinacao de petroleo 504 (220) - - 54 638 - - -
Produtos quimicos e de borracha 97 092 (7 802) - - 1034 - - 2079
Produtos minerais nao metalicos 56 132 (3 766) - - - - - 2878
IndUstrias metallrgicas de base e p. metalicos 143 599 (11 124) - - - - - 9151
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 46 482 (3127) - - 260 - - 1691
Fabricacao de material de transporte 19 438 (3 693) - - - - - 305
Outras indUstrias transformadoras 41327 (6 334) - - 129 001 (79) - 1709
Eletricidade, gés e dqua 110 478 (1183) - 3165 5481 - - 5261
Construcéo e obras publicas 2133164 (273 529) - - 2 245 (998) - 196 509
Comércio por grosso e a retalho 1075241 (146 854) 250 - 6926 (148) - 61028
Turismo 339454 (23 676) - - 7314 - - 10 039
Transportes 219 074 (14 677) - - 22 831 - - 11362
Atividades de informacdo e comunicacéo 54 420 (5 445) - - 30721 - - 1169
Atividades financeiras 629 214 (18 039) 120 270 9135 1453 003 (21 413) - 68 814
Atividades imobiliarias 835039 (89 668) - - 7 008 - - 34 800
Servicos prestados as empresas 522 951 (28 096) - - 18 777 - - 13 501
Administraco e servicos publicos 149 299 (2 181) - - 1217 965 (11 257) 17 222 595
Outras atividades de servicos coletivos 416 388 (17 853) - - 998 - - 7 989
Crédito a habitacdo 8391089 (148 719) - - 2979 250 (13 155) - -
Outros 187 137 (138 481) - - 139997 - - 10 539
Total 15934 680 (1 009 366) 120 520 12 300 6167 672 (47 050) 17 222 450 196

(a) inclui a provisao para imparidade no montante de 902 703 milhares de euros (ver nota 21) e a provisao para riscos gerais de crédito no montante de 106 663 milhares de euros (ver nota 37).

No que respeita a risco de crédito, a carteira de ativos financeiros mantém a sua posicao dominantemente em obrigacoes
de emitentes soberanos, essencialmente da Republica de Portuguesa.

Durante o ano 2013 houve uma reducdo do nominal dos credit default swaps em carteira, por vencimento de diversos
contratos, com as posicoes de compra e de venda de protecao a descerem para 9 000 milhares euros e 16 000 milhares
de euros (de 11 500 milhares de euros e 21 000 milhares de euros em dezembro de 2012, respetivamente).

Ao nivel da qualidade do crédito, observou-se uma subida do nivel médio das contrapartes, por vencimento das posicoes
de maior risco (BB-) e ndo obstante a reducao da notacao de risco de uma contraparte financeira estrangeira, de BBB para
BBB-. A protecdo de crédito das contrapartes portuguesas, a Unica abaixo de investment grade, envolvia posicoes de com-
pra e de venda de protecdo de 13 000 milhares de euros e 3 000 milhares de euros, respetivamente.

Riscos Globais e em Ativos Financeiros

A gestdo eficaz do balanco envolve também o Comité de Ativos e Passivos («ALCO»), comité onde se procede a anélise
dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante & observancia dos limites definidos para os gaps
estaticos e dinamicos calculados.
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Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de liquidez positivos. Ao nivel
do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados nas diversas moedas, através de ativos no mer-
cado monetério respetivo e por prazos ndo superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem
essencialmente de eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicacdes e dos recursos.

No que respeita a informacao e andlise de risco, € assequrado o reporte regular sobre os riscos de crédito e de mercado
das carteiras de ativos financeiros préprias e das diversas entidades do Grupo. Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se
definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o efeito a metodologia de Value-at-Risk («VaR»). Existem diferentes
limites de exposicdo incluindo limites globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de ativo e rating. Sao ainda definidos
limites de Stop Loss. A carteira de investimento esta principalmente concentrada em obrigacdes, que no final de 2013
representavam 83,63% do total da carteira.

A CEMG calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociacéo sendo calculado considerando um horizonte tem-
poral de 10 dias Uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacdo historica.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2013 e 2012:

(milhares de Euros)

2013 2012

Dezembro  Média anual Maximo Minimo Dezembro Média anual  Maximo Minimo

Gap de taxa de juro (556 462) (538 159) (519 855) (556 462) (181 142) (171 210) (161 278) (181 142)

No seqguimento das recomendacoes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucdo n.° 19/2005 de 15 de junho, do Banco de Portugal,
a CEMG calcula a sua exposicao ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of International
Settlements («BIS») classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de
negociacao, por escaldes de repricing.

(milhares de Euros)

Até Trés Seis meses Um a cinco Mais de cinco
trés meses a seis meses a um ano anos anos
31 de dezembro de 2013
Ativo 10 544 185 4467 173 439 863 1724 886 2275 156
Fora de balanco 9 173 090 153 649 844 643 299 448 -
Total 19717 275 4620 822 1284 506 2024334 2275156
Passivo 8 304 429 1692 245 2 372 290 7 776 637 -
Fora de balanco 9216 635 182 510 535 820 270947 -
Total 17 521 064 1874 755 2908 110 8 047 584 -
GAP (Ativos — Passivos) 2196 211 2 746 067 (1 623 604) (6 023 250) 2 275 156
31 de dezembro de 2012
Ativo 10969 211 4545 111 418 226 1670910 757 794
Fora de balanco 10 125 897 241 898 254 121 1812610 -
Total 21095 108 4787 009 672 347 3483 520 757 794
Passivo 6938 473 1970 806 2 059 101 7 364 850 209 155
Fora de balanco 10 590 374 496 402 2 400 1 345 360 -
Total 17 528 847 2 467 208 2 061 501 8710210 209 155

GAP (Ativos — Passivos) 3566 261 2 319 801 (1 389 154) (5 226 690) 548 639
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Andlise de Sensibilidade

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de dezembro de 2013, uma variacdo positiva instantanea das taxas de
juro em 100 bp motivaria um aumento dos resultados de cerca de 27 868 milhares de euros (2012: 39 467 milhares de
euros).

No quadro sequinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e passivos
financeiros da CEMG, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, bem como os respetivos saldos
médios e os proveitos e custos do exercicio:

(milhares de Euros)

2013 2012
Saldo médio Taxa de juro Proveitos/ Saldo médio Taxa de juro Proveitos/

Produtos do exercicio média (%) Custos do exercicio média (%) Custos
Aplicacbes

Crédito a clientes 15657 077 3,62 566 968 16 321 809 4,33 707 339

Disponibilidades 102 263 0,51 522 102 233 0,91 929

Carteira de Titulos 6 766 101 2,43 164 197 7 888 323 2,61 205 722

Aplicacoes interbancarias 246 639 0,28 694 354 649 0,77 2721

Swaps - - 116 499 - - 236 561
Total Aplicacoes 22 772 080 848 880 24 667 014 1153272
Recursos

Depositos de clientes 12 909 123 2,57 331882 13 160 896 3,38 444 251

Recursos de titularizacao 6 783 751 2,62 177 981 8118 810 2,59 210 293

Recursos interbancarios 2 819 931 0,87 24 454 2 695 262 1,05 28 169

Qutros recursos 157 - - 273 0,47 1

Swaps - - 108 453 - - 213 100

Total Recursos 22 512 962 642 770 23975241 895 814
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos a 31 de dezembro de 2013, por moeda, é analisado
como segue:

(milhares de Euros)

2013
Délar Outras
Norte Libra Dolar Franco lene Moedas Valor
Euro Americano Esterlina Canadiano Suico Japonés Estrangeiras total
Ativo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais 229 176 8715 1114 284 1960 180 943 242 372
Disponibilidades em outras
instituicoes de crédito 76 935 6 565 179 197 337 27 338 84 578
Aplicacdes em instituicoes
de crédito 276 680 14 964 - - - - - 291 644
Crédito a clientes 15 109 256 29920 - - 795 - ) 15 139 969
Ativos financeiros detidos
para negociacao 60 002 2 529 - - - - - 62 531
Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados 3450 - - - - - - 3450
Ativos financeiros disponiveis
para venda 8938 315 2 937 31 19 793 - 192 8942 287
Derivados de cobertura 503 - - - - - - 503
Investimentos detidos
até a maturidade 17 227 - - - - - - 17 227
Investimentos em associadas
e outras 418 547 - - - - - - 418 547
Ativos ndo correntes
detidos para venda 663 231 - - - - - - 663 231
Qutros ativos tangiveis 44 316 - - - - - - 44 316
Ativos intangiveis 112 240 - - - - - - 112 240
Ativos por impostos correntes 10 - - - - - - 10
Ativos por impostos diferidos 313702 - - - - - - 313702
Qutros ativos (57 322) 133652 11905 37 150 863 - 4 081 130 329
Total Ativo 26 206 268 199 282 13229 37 650 4748 207 5552 26 466 936
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 3427 354 - - - - - - 3427 354
Recursos de outras instituicoes
de crédito 971 510 90 909 6616 31318 606 - 6 1100 965
Recursos de clientes 13 509 789 92 442 5175 5936 2443 10 4 392 13 620 187
Responsabilidades representadas
por titulos 2 165 822 196 - - - - - 2 166 018
Passivos financeiros associados
a ativos transferidos 3 444 852 - - - - - - 3 444 852
Passivos financeiros
detidos para negociacao 61673 569 - - - - - 62 242
Derivados de cobertura 1849 - - - - - - 1849
Provisdes 115911 - - - - - - 115911
Passivos por impostos correntes 1353 - - - - - - 1353
QOutros passivos subordinados 386 378 - - - - - - 386 378
Qutros passivos 420 074 15 020 1436 396 1542 197 1156 439 821
Total Passivo 24506 565 199 136 13227 37 650 4 591 207 5554 24 766 930

Ativo / (Passivo) liquido por moeda 1 699 703 146 2 - 157 - (2) 1 700 006
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos a 31 de dezembro de 2012, por moeda, é analisado

COMO seque:

Ativo por moeda

Caixa e disponibilidades
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicoes
de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos
para negociacao

Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados

Ativos financeiros disponiveis
para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos
até a maturidade
Investimentos em associadas
e outras

Ativos ndo correntes
detidos para venda

Qutros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos

Total Ativo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicoes
de crédito

Recursos de clientes

Responsabilidades representadas
por titulos

Passivos financeiros associados
a ativos transferidos

Passivos financeiros

detidos para negociacao
Derivados de cobertura
Provisdes
Passivos por impostos correntes
Outros passivos subordinados
Qutros passivos

Total Passivo

Ativo / (Passivo) liquido por moeda

Euro

237 833

53 004

250 654
15 020 454

128 774

12 300

6 706 441
931

17 222

390 547

472 877
55651

108 872
10

243 313
104 125

23 803 008

1776 514

1011307
12 605 004

2 188 099

3743731

84 454
3177
110 199
1239
479 667
183 622

22 187 013
1615995

Délar
Norte

Americano Esterlina

7182

2599

104
11352

3757

23 344

176 884
225222

75 871
54 290

94 923
225438
(216)

Libra

531

514

18 109
19512

5 006
4293

10 211
19510
2

2012

Dolar

Canadiano

395

340

48

73987
74772

31964
5802

37 009
74775
3

Franco
Suico

1289

871
2757

lene

Japonés Estrangeiras

46

32

Outras
Moedas

311

380

(milhares de Euros)

Valor
total

247 587

57 370

250 758
15031977

132 857

12 300

6 730 502
931

17 222

390 547

472 877
55651
108 872
10

243 313
376 085

24128 859

1776 514

1125074
12 675 903

2 188 099

3743731

84 808
3177
110 199
1239
479 667
331976

22 520 387
1608 472
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Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é monitorizado atentamente, sendo elabora-
dos diversos relatorios, para efeitos de regulamentacao prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicoes de liquidez de um ponto de vista prudencial, cal-
culadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrucdo n.° 13/2009 de 15 de setembro).

De referir que o buffer de ativos para redesconto no Banco Central Europeu, com referéncia a 31 de dezembro de 2013
ascende a 5 783 695 milhares de euros (2012: 3 139 482 milhares de Euros).

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestdo de risco operacional que se baseia na identificacao, avaliacdo, acompa-
nhamento, medicdo, mitigacdo e reporte deste tipo de risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional,
integrada na DRI exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados por cada um dos departa-
mentos.

Gestdo de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esté4 sujeita a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a Diretiva Comunitaria
sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas diversas instituicoes sob
a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de fundos préprios totais em relacdo aos requisitos exigidos
pelos riscos assumidos que as instituicoes deverao cumprir.

Os Fundos proprios da CEMG dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Préprios Complementares e Deducdes, com
a seguinte composicao:

— Fundos Préprios de Base («FPB»): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas elegiveis (excluindo
as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do periodo quando certificados, ou pela totalidade se nega-
tivos, 0s interesses minoritarios e outros instrumentos equiparados a capital, cujas condicdes sejam aprovadas pelo
Banco de Portugal. Sdo deduzidas as reservas de justo valor negativas associadas a acdes ou outros instrumentos de
capital, o valor de balanco dos montantes relativos a goodwill apurado, ativos intangiveis, ganhos nao realizados em
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados que representem risco de crédito préprio, desvios
atuariais negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios pés emprego a empregados acima do limite
correspondente a 10% do maximo entre as referidas responsabilidades e o ativo do fundo de pensdes, bem como
a parte das reservas e resultados por impostos diferidos ndo associadas a elementos negativos dos fundos proprios de
base. Sdo também deduzidos em 50% do seu valor as participagdes superiores a 10% em instituicdes financeiras,
bem como as participacdes em entidades seguradoras. E também um elemento negativo o valor dos depdsitos com
remuneracao excessiva definidos de acordo com a Instrucdo n.° 28/2011.

— Fundos Proprios Complementares («FPC»): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel, reservas
provenientes da reavaliacdo do ativo imobilizado e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acoes ou
outros instrumentos de capital. Sdo deduzidas em 50% do seu valor as participacoes superiores a 10% em institui-
cOes financeiras e das participacdes em entidades sequradoras.

— Aos Fundos Proprios totais é deduzido o valor referente a imoveis adquiridos em reembolso de crédito préprio ha mais
de 4 anos, calculado sequndo um critério de progressividade que conduz a que ao fim de 9 ou 12 anos em carteira
(conforme a data de arrematamento) o valor liquido do imével esteja totalmente deduzido aos Fundos Proprios.

A composicao da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as regras prudenciais estabelecem
que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas componentes dos FPC (o designado LowerTier Il)
ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteracdes ao calculo dos fundos proprios. Assim, através do Aviso
n.° 6/2008 de 18 de outubro, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a receber, excluiu as valias poten-
ciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos préprios, na parte que exceda o impacto
resultante de eventuais operacdes de cobertura, mantendo, contudo, a obrigatoriedade de ndo considerar nos fundos pro-
prios de base as reservas de reavaliacao positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido regis-
tada, relativas a ganhos néo realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).

Desde dezembro 2011, que a CEMG adaptou a politica contabilistica do Fundo de Pensdes as alteracoes efetuadas nas
Normas Internacionais de Contabilidade, passando a reconhecer a totalidade dos desvios atuariais em reservas. Apesar
desta alteracao ao nivel contabilistico, em termos prudenciais ndo existiram alteracoes, dado que o Aviso n.° 2/2012 (e pos-
terior inclusdo na atualizacao do Aviso n.° 6/2010) define tratamento prudencial, para este novo procedimento contabilis-
tico, semelhante ao designado pela regra do corredor.
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A verificacdo de que uma entidade dispde de fundos proprios num montante nao inferior ao dos respetivos requisitos de
fundos proprios certifica a adequacédo do seu capital, refletida num racio de solvabilidade, representado pelos fundos proé-
prios em percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios. O Aviso n.° 3/2011
de 18 de maio do Banco de Portugal determina que o racio core tier 1, em base consolidada, deve ser ndo inferior a 10%.

Um sumario dos célculos de requisitos de capital da CEMG para 31 de dezembro de 2013 e 2012, apresenta-se como

seque:
(milhares de Euros)
2013 2012
Fundos Préprios Core Tier 1
Capital realizado 1700 000 1295 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados nao distribuidos 220967 294 548
Outros ajustamentos regulamentares (407 149) (235 473)
1513818 1354 075
Fundos Proprios de Base
Outros Instrumentos de Capital 8273 15 000
Dedugdes Fundos Préprios de Base (200 220) (195 245)
1321871 1173830
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 125736 92 990
Lower Tier 2 318 784 440 316
Dedugoes (200 220) (195 245)
244 300 338 061
Dedugodes aos fundos proprios totais (11 986) (9 262)
Fundos proprios totais 1554 185 1502 629
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 975 088 924 399
Risco de mercado 3964 4591
Risco operacional 56 486 59 463
1035538 988 453
Récios Prudenciais
Racio Core Tier 1 11,69% 10,96%
Racio Tier 1 10,21% 9,50%

Racio de Solvabilidade 12,01% 12,16%
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As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a CEMG aplicou na ela-
boracdo das suas demonstraces financeiras, sao as sequintes:

¢ |AS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracoes a «IAS 19 — Beneficios dos empregados», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho de 2012.

Como resultado da IAS 19 (2011), a CEMG alterou a sua politica contabilistica no que diz respeito a base da determi-
nacao dos rendimentos e gastos relacionados com os planos de beneficio definido. Ao abrigo da IAS 19 (2011),
a CEMG determina o gasto (rendimento) do juro liquido do passivo (ativo) por beneficio definido para o periodo, apli-
cando a mesma taxa de desconto para mensurar a obrigacao de beneficio definido no inicio do periodo anual,
tomando em consideracédo alteraces corridas ao passivo (ativo) em resultado das contribuicdes e beneficios pagos.

Consequentemente, o juro liquido do passivo (ativo) do plano de beneficio definido compreende agora: (/) o custo do juro
da obrigacao de beneficio definido; (if) os rendimentos dos ativos do plano; e (i) o juro do efeito do teto (ceiling) do ativo.

As alteracbes nao tiveram impacto nas demonstracoes financeiras da CEMG.

¢ Apresentacdo de itens em outro rendimento integral - alteracio da IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracées
Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracbes a «IAS 1 — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras», com
data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apo6s, 1 de julho de 2012. Esta
alteracao foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho.

Como resultado da alteracao a IAS 1, a CEMG modificou a apresentacao de itens de Outro Rendimento Integral (OCI)
na demonstracdo de Rendimento Integral, de forma a apresentar separadamente os itens que serao reclassificados no
futuro para resultados do periodo daqueles que nao serao reclassificados. A informacdo comparativa foi reapresentada
na mesma base.

¢ IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulga¢ées — Compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracdes a «IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdes — Com-
pensacao entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

A CEMG nao teve impacto na adocao destas alteracoes.

¢ Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009 — 2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012, e adotados pelo
Regulamento da Comissao Europeia n.° 301/2013, de 27 de marco, introduziram alteracdes, com data efetiva de apli-
cacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013 as normas IFRS 1,
IAS 1, I1AS 16, IAS 32, IAS 34 e IFRIC 2.

IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracées Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informacdo comparativa adicional voluntéria e a informacao compara-
tiva minima exigida. Geralmente, a informacdo comparativa minima exigida é a do periodo anterior.

IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis

A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servico que possam cumprir a definicao
de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizado em inventérios.

IAS 32 — Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de dividendos a deten-
tores de capital sequem o tratamento preconizado na «IAS 12 — Impostos sobre o Rendimento», evitando assim qual-
quer interpretacao que possa significar uma outra aplicacéo.



298

Caixa Econémica Montepio Geral

IAS 34 — Reporte Financeiro Intercalar

As alteracdes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacao para o total dos ativos dos segmentos com o total
dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem igualmente que a informacao intercalar fique
consistente com a informacao anual no que respeita a modificacdo efetuada quanto a designacdo da demonstracao
de resultados e outro rendimento integral.

A CEMG nao obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adocao desta alteracao.

IFRS 13 — Mensuracdo ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 13 — Mensuracdo ao Justo Valor», com data efetiva de aplicacao (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

De acordo com as disposicoes transitorias da IFRS 13, a CEMG adotou a nova definicao de justo valor, tal como consta
na nota 1 &), prospectivamente. As alteracdes nao tiverem um impacto significativo na mensuracao dos ativos e pas-
sivos da CEMG, mas foram incluidas novas divulgacoes nas demonstracdes financeiras conforme exigido pela IFRS 13.
Para estas novas divulgacdes ndo foram incluidas comparacdes de acordo com o previsto na norma para o primeiro
ano de aplicacdo. No entanto, na exata medida que essas divulgacoes ja fossem exigidas por outras normas em vigor
antes da IFRS 13, a CEMG proporcionou informacao comparativa relevante ja divulgada ao abrigo dessas normas.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de producio de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de outubro de 2011, a «IFRIC 20
— Custos de descobertura na fase de producdo de uma mina a céu aberto», com data efetiva de aplicacao (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta Interpretacao foi adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Dada a natureza das operacoes da CEMG, esta interpretacao ndo teve qualquer impacto nas demonstracdes financeiras.

A CEMG decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das sequintes normas e/ou interpretacdes, adotadas pela Unido Europeia:

¢ |AS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracées a «IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao — com-
pensacao entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracbes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteracoes agora introduzidas adicionam orientacdes de implementacdo no sentido de resolver inconsisténcias de
aplicacdo pratica. As novas orientacdes vém clarificar que a frase «direito legal oponivel corrente para compensar»
significa que o direito de compensacao nao possa ser contingente, face a eventos futuros e deva ser legalmente opo-
nivel no decurso normal dos negdcios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da enti-
dade e de todas as contrapartes.

Estas orientacdes de aplicacao também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidacao bruta, de maneira a
poder ser equivalente a liquidacdo em base liquida.

A CEMG néo espera impactos significativos decorrentes da adocdo destas alteracoes, tendo em conta que a politica
contabilistica adotada encontra-se em linha com a orientacdo emitida.

IAS 27 (Alterada) — Demonstracées Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteracdes a «IAS 27 — Demonstracoes Financeiras Separadas», com data efe-
tiva de aplicacao (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Estas altera-
coes foram adotadas pelo Requlamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 endereca os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a preparacao de
demonstracoes financeiras consolidadas, a IAS 27 (alterada) passa a reqular, exclusivamente, as contas separadas.

As alteracoes visaram, por um lado, clarificar as divulgacdes exigidas por uma entidade que prepara demonstracoes
financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgacao do local principal (e o pais da sede) onde sao desenvol-
vidas as atividades das subsididrias, associadas e empreendimentos conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da
empresa-mae.
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A anterior versdo exigia apenas a divulgacao do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adocao de todas as normas de consolidacéo
em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alteracbes a IAS 28).

A CEMG ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicacao desta alteracao nas suas demonstracoes financeiras.

IFRS 10 - Demonstracées Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi
adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja impe-
rativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

AIFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina se um investi-
mento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliacao do poder, da exposicdo a variabilidade nos retornos e a ligacdo entre
ambos. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a
investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideracao o novo
conceito de controlo. A avaliacdo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a relacdo entre poder e exposicao
a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos
especificos de uma investida (referido como «silos»).

A nova norma introduz outras alteracdes como sejam: (/) os requisitos para subsidiarias no dmbito das demonstracoes
financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e, (i) incrementam-se as divulgacoes exigidas, incluindo
divulgacoes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou nao consolidadas.

A CEMG esta a avaliar o impacto da introducao desta alteracdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja significativo.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 11 — Acordos Conjuntos», com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regula-
mento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel
apods 1 de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define «controlo conjunto», introduzindo o modelo de con-
trolo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num «acordo conjunto» determine o tipo de acordo
conjunto no qual esta envolvida («operacao conjunta» ou «empreendimento conjunto»), avaliando os seus direitos e
obrigacoes.

AIFRS 11 elimina a opcao de consolidacdo proporcional para entidades conjuntamente controladas. As entidades con-
juntamente controladas que satisfacam o critério de «<empreendimento conjunto» devem ser contabilizadas utilizando
o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

A CEMG estd a avaliar o impacto da introducao desta alteragdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja significativo.

IAS 28 (Alterada) — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, alteracbes a «IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos
Conjuntos», com data efetiva de aplicacdo (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apoés, 1 de
janeiro de 2013. Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apds 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28 — Investi-
mentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

A CEMG nao antecipa qualquer impacto relevante na aplicacao desta alteracao nas suas demonstracoes financeiras.
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¢ IFRS 12 - Divulgacdo de participa¢ées em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 12 — Divulgacdes de participacoes em outras entidades», com data
efetiva de aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta
norma foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que
seja imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014,

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informacdo que auxilie os utentes das demonstracoes
financeiras a avaliar: (i) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras entidades e; (ii) os efeitos de tais
investimentos na posicdo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigacoes de divulgacdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acor-
dos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balanco.

A CEMG esta ainda a analisar os impactos da aplicacdo plena da IFRS 12 em linha com a adocao das IFRS 10 e IFRS 11.

Entidades de Investimento — Alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteracoes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negdécio que se qualifica como «entidades de investi-
mento». O IASB define o termo de «entidade de investimento» como um entidade cujo propoésito do negdcio é investir
fundos com o objetivo de obter retorno de apreciacao de capital, de rendimento ou ambos. Uma entidade de inves-
timento deverd igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo
incluir organizacoes de private equity, organizacdes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pen-
soes, fundos de satde e outros fundos de investimento.

As alteracbes proporcionam uma eliminacéo do dever de consolidacao previstos na IFRS 10, exigindo que tais entida-
des mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteracoes
também definem um conjunto de divulgacoes aplicaveis a tais entidades de investimento.

As alteracoes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apoés, 1 de janeiro de 2014, com uma adocao volunta-
ria antecipada. Tal opcdo permite que as entidades de investimento possam aplicar as novas alteracdes quando a
IFRS 10 entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia
n.° 1374/2013, de 20 de novembro.

A CEMG esta ainda a analisar os impactos da aplicacdo desta alteracao.

IAS 36 (Alterada) — Imparidade de Ativos: Divulgacdo da Quantia Recuperavel dos Ativos Nao-Financeiros

O IASB, emitiu em 29 de maio de 2013, a alteracdo em epigrafe com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva)
para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da
Comissdo Europeia n.° 1374/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo das alteracoes foi clarificar o ambito das divulgacdes de informagédo sobre o valor recuperavel dos ativos,
quando tal quantia seja baseada no justo valor liquido dos custos de venda, sendo limitadas a ativos com imparidade.

IAS 39 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Novacdo de Derivados e Continuacdo da Contabilidade de
Cobertura

O IASB, emitiu em 27 de junho de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2014. Esta alteracdo foi adotada pelo Requlamento da Comissao Europeia
n.° 1375/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo destas alteracoes foi flexibilizar os requisitos contabilisticos de um derivado de cobertura, em que haja a
necessidade de alterar a contraparte de liquidacao (clearing counterparty) em consequéncia de alteracbes em leis ou
regulamentos. Tal flexibilidade significa que a contabilidade de cobertura continua independentemente da alteracao
da contraparte de liquidacdo («novacao») que, sem a alteracdo ocorrida na norma, deixaria de seria permitida.

Normas, alteracoes e interpretacdes emitidas mas ainda nao efetivas para a CEMG

¢ |AS 19 (Alterada) - Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciem em, ou apos, 1 de julho de 2014.
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A presente alteracdo clarifica a orientacdo quando estejam em causa contribuicoes efetuadas pelos empregados ou
por terceiras entidades, ligadas aos servicos exigindo que a entidade atribua tais contribuicdes em conformidade com
o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicoes sao atribuidas usando a formula de contribuicdo do plano
ou de uma forma linear.

A alteracao reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade reconhecer contribui-
coes efetuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servico que sejam independentes do numero
de anos de servico (por exemplo um percentagem do vencimento), como reducao do custo dos servicos no periodo
em que o servico seja prestado.

IFRIC 21 - Taxas

O IASB, emitiu em 20 de maio de 2013, esta interpretacao com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014.

Esta nova interpretacao define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo governo de
acordo com legislacao. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando — e apenas quando - o
especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislacdo, ocorre. Nao é expectavel que a IFRIC 21
venha a ter impactos nas demonstracoes financeiras da CEMG.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduzem altera-
cOes, com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38.

IFRS 2 — Definicdo de condicdo de aquisicdo (vesting)

A alteracao clarifica a definicdo de «condicao de aquisicao» (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos
Baseados em Acdes, separando a definicao de «condicao de desempenho» e «condicdo de servico» da condicao de
aquisicao, fazendo uma descricdo de cada uma das condicoes de forma mais clara.

IFRS 3 — Contabilizacdo de uma consideracdo contingente no dmbito de uma concentracdo de atividades empresariais

O objetivo da alteracdo visa clarificar certos aspetos da contabilizacdo da consideracao contingente no dmbito de uma
concentracdo de atividades empresariais, nomeadamente a classificacdo da consideracao contingente, tomando em
linha de conta se tal consideracdo contingente é um instrumento financeiro ou um ativo ou passivo nao-financeiro.

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliacdo entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis e os
ativos da empresa

A alteracao clarifica o critério de agregacao e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar os
segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma
reconciliacao do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma entidade deveré ser divul-
gada, se tais quantias forem reqularmente proporcionadas ao tomador de decisoes operacionais.

IFRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 nao pretendeu
eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi
emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma enti-
dade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

IAS 16 e IAS 40 — Modelo de Revalorizacdo — reformulacdo proporcional da depreciacio ou amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciacdo ou amortizacao acumulada, a data da reavaliacdo, o IASB alterou o paréa-
grafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (/) a determinacao da depreciacao (ou amortizacao)
acumulada nao depende da selecao da técnica de valorizacao; e (i) a depreciacao (ou amortizacao) acumulada é cal-
culada pela diferenca entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

IAS 24 — Transacées com partes relacionadas — servicos do pessoal chave da gestdo

Para resolver alguma preocupacéo sobre a identificacdo dos custos do servico do pessoal chave da gestao (KMP) quando
estes servicos sao prestados por uma entidade (entidade gestora como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB
clarificou que as divulgacdes das quantias incorridas pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo sepa-
rada devem ser divulgados, mas ndo é necessario apresentar a desagregacéo prevista no paragrafo 17.
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e Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduziram altera-
cbes, com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 1,
IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40.

IFRS 1 — Conceito de «IFRS efetivas»

O IASB clarificou que se novas IFRS ndo forem ainda obrigatérias mas permitam aplicacdo antecipada, a IFRS 1 per-
mite, mas nao exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstracoes financeiras reportadas em IFRS.

IFRS 3 — Excecées ao dmbito de aplicacdo para joint ventures

As alteracoes excluem do dmbito da aplicacdo da IFRS 3, a formacdo de todos os tipos de acordos conjuntos, tal como
definidos na IFRS 11. Tal excecao ao dmbito de aplicacdo apenas se aplica a demonstracoes financeiras de joint ven-
tures ou as proprias joint ventures.

IFRS 13 — Ambito do pardgrafo 52 — excecdo de portefdlios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excecao para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou passivos na base
liquida. O objetivo desta alteracao consiste na clarificacdo que a excecdo de portefélios aplicam-se a todos os contra-
tos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as definicoes de ativo financeiro ou passivo
financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 — Inter-relacdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento ou imoveis de
uso proprio

O objetivo da alteracao é a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisicdo de proprie-
dades de investimento corresponde a aquisicdo de um ativo, de um grupo de ativos ou de uma concentracao de uma
atividade operacional abrangida pela IFRS 3.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacdo e mensuracao de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da
cobertura. O IASB tem presentemente um projeto em curso para proceder a alteracoes limitadas a classificacao e men-
suracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primdrias de mensuracdo de ativos financeiros:
custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no dmbito
do modelo de negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos
seus fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal
e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
atualmente existentes na IAS 39 de «detido até a maturidade», «disponivel para venda» e «contas a receber e pagar».

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que nao seja detido para negociacdo, a norma permite uma
eleicao irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acao, de apresentacao das alteracoes de
justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resul-
tados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resulta-
dos em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperacao parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade nao designe a apresentacao das alteracdes do
justo valor em OCl, serdo mensurados ao justo valor com as alteracdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo
ambito de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido na integra
por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opcao, pas-
sando a impor a separacdo da componente de alteracao de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da enti-
dade e a sua apresentacdo em OCl, ao invés de resultados. Com excecdo desta alteracao, a IFRS 9 (2010) na sua
generalidade transpde as orientacoes de classificacdo e mensuracdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros,
sem alteragdes substanciais.
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A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima
com a gestao de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios & contabilidade de

cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A data em que a IFRS 9 se torna efetiva ndo se encontra ainda estabelecida mas sera determinada quando as fases
em curso ficarem finalizadas.

A CEMG iniciou um processo de avaliacdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho
das alteracoes anunciadas, antes de completar a respetiva avaliacdo. Dada a natureza das atividades da CEMG, é pos-
sivel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstracoes financeiras da CEMG.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a exposicdo da CEMG a divida titulada soberana de paises da Unido Europeia

em situacdo de bailout, é apresentada como seque:

Emitente / Carteira

Portugal

Ativos financeiros
disponiveis para venda

Investimentos detidos
até a maturidade

Grécia
Ativos financeiros
disponiveis para venda

Valor
contabilistico

3053123

6 149

3059272

10 066

3069 338

Justo
valor

233053123

6298

233 059 421

10 066

233 069 487

2013

Reserva de
justo valor

33 404

33 404

123

33527

Taxa de
juro média
Imparidade %

(8 415) 1,26
(8 415)

(milhares de Euros)

Maturidade
média Nivel de
Anos valorizagdo
5,48 1
1,79 n.a
24,16 1

Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a exposicao da CEMG a divida titulada soberana de paises da Unido Europeia

em situacdo de bailout, é apresentada como segue:

Emitente / Carteira

Portugal

Ativos financeiros
disponiveis para venda

Investimentos detidos
até a maturidade

Grécia
Ativos financeiros
disponiveis para venda

Valor
contabilistico

1115857

6185

1122 042

7102

1129 144

Justo
valor

1115857

6 246

1122103

7102

1129 205

2012

Reserva de
justo valor

9036

9036

71

9107

Taxa de
juro média
Imparidade %

(11 257) 1,26

(11 257)

(milhares de Euros)

Maturidade
média Nivel de
Anos valorizag¢do
2,05 1
2,76 n.a
25,16 1
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Relativamente aos titulos de divida publica de Portugal e Grécia nao se verificaram nos exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2013 e 2012 quaisquer reclassificacbes entre carteiras.

A evolucao da crise da divida soberana na Unido Europeia e especificamente a evolucao do contexto politico e econémico
na Grécia, contribuiram para uma continua deterioracdo da situacdo econémica e financeira do Estado Grego e a incapa-
cidade de aceder a financiamento nos mercados financeiros, implicando que a solvéncia imediata do pafs ficasse depen-
dente do continuo apoio da UE e do FMI.

A determinacéo do valor de imparidade para titulos teve em consideracdo os termos do acordo estabelecido entre o Estado
Grego e o setor privado relacionadas com a reestruturacao da divida soberana da Grécia («GGBs»). Para efeitos da deter-
minacao da referida imparidade foram considerados os termos e condicoes definidos no PSI e também considerado o dis-
posto no paragrafo AG84 da IAS 39 que considera razodvel que, para a carteira de titulos detidos até a maturidade
quando, por questbes praticas, existem incertezas relevantes quanto a estimativa de cash flows futuros, a imparidade
possa ser determinada com base nos precos observaveis de mercado.

Tendo em consideracao a informacao disponivel sobre as caracteristicas dos titulos, o justo valor dos novos titulos corres-
pondia em 31 de dezembro de 2011 a cerca de 23% do valor dos titulos em carteira. De referir que no dambito da rees-
truturacao da divida soberana efetuada no segundo trimestre de 2012, foi utilizada a imparidade existente. A oferta de
troca concretizou-se em 12 de marco de 2012.

A CEMG realizou um conjunto de operacdes de cedéncia de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para
fundos especializados de recuperacao de crédito. Estes fundos assumem a gestao das sociedades mutudrias ou dos ativos
recebidos em colateral com o objetivo de garantir uma administracdo pro-ativa através da implementacao de planos de
exploracao/valorizacao dos mesmos.

Os ativos financeiros cedidos nestas operacoes foram desreconhecidos do balanco da CEMG, uma vez que foi transferida
para os fundos parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes bem como o respetivo controlo.

Os fundos especializados na recuperacao de crédito que adquiriram os ativos financeiros a CEMG sdo fundos fechados,
em que os participantes ndo tém a possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participagdo durante a vida
do mesmo.

Estas unidades de participacao sao detidas pelos varios bancos do mercado, e que sao cedentes dos créditos, em percen-
tagens que véo variando ao longo da vida dos fundos, mas garantindo que cada banco, isoladamente, nao detém titulos
representativos de mais de 50% do capital do fundo.

Os fundos tém uma estrutura de gestao especifica (General Partner), totalmente auténoma dos bancos cedentes, que é
selecionada na data de constituicdo do fundo.

A estrutura de gestao do fundo tem como principais responsabilidades:
— definir o objetivo do fundo;

— administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objetivos e politica de investimento e o modo de
conduta da gestao e negocios do fundo.

A estrutura de gestao é remunerada através de comissoes de gestao cobradas aos fundos.

Na sua maioria, estes fundos (em que a CEMG detém uma posicao minoritaria nas unidades de participacao) constituem
sociedades de direito portugués com vista a aquisicao dos créditos aos bancos, a qual é financiada através da emissao de
titulos sénior e de titulos junior.

O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelos fundos que detém o capital social, iguala o justo valor do ativo
objeto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em avaliacoes efetuadas por ambas as partes.
Estes titulos sdo remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos. O valor dos titulos
junior é equivalente a diferenca entre o justo valor que teve por base a valorizacdo do titulo sénior e o valor de cedéncia
dos créditos as sociedades de direito portugués.

Estes titulos junior, sendo subscritos pela CEMG, dardo direito a um valor positivo contingente caso o valor dos ativos
transferidos ultrapasse o montante das prestacoes sénior acrescidos da remuneracao das mesmas.
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Contudo, considerando que estes titulos janior refletem um diferencial de avaliacdo dos ativos cedidos tendo por base
avaliacoes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, os mesmos encontram-se a ser
integralmente provisionados.

Assim, na sequéncia das operacoes de cedéncia de ativos ocorridas, a CEMG subscreveu:

- Unidades de participacao dos fundos em que os cash flows que permitirdo a sua recuperacao sao provenientes de
um conjunto alargado de ativos cedidos pelos varios bancos participantes (onde a CEMG é claramente minoritaria).
Estes titulos encontram-se assim registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados
ao justo valor com base no valor da cotacdo, o qual é divulgado pelos fundos e auditado no final de cada ano;

— Titulos junior (com maior grau de subordinacdo), emitidos pelas sociedades de direito portugués controladas pelos
fundos, encontram-se a ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos

financeiros cedidos.

Neste contexto, nao tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, a CEMG, nos termos da IAS 39.21 pro-
cedeu a uma andlise da exposicdo a variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apos a operacéo,
tendo concluido, que nao reteve substancialmente todos os riscos e beneficios.

Considerando que também ndo detém controlo, ja que nao exerce qualquer influéncia sobre os fundos ou as sociedades
que detém os ativos, a CEMG procedeu, nos termos da IAS 39.20c(/), ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao
reconhecimento dos ativos recebidos como contrapartida nos seguintes termos:

(milhares de Euros)

Dez 2013

Valores associado
a cedéncia de ativos

Dez 2012

Valores associado
a cedéncia de ativos

Ativos Resultado Ativos Resultado
liquidos Valor apurado com a liquidos Valor apurado com a
cedidos recebido transferéncia cedidos recebido transferéncia
Vallis Construction Sector Fund 18 794 20 889 2 095 14 028 15791 1763
Fundo de Reestruturacao Empresarial, FCR 4298 4 371 73 - - -
23 092 25 260 2 168 14 028 15791 1763
(milhares de Euros)
Dez 2013
Imparidades
Titulos sénior  Titulos junior Total juniores Valor liquido
Vallis Construction Sector Fund 15619 6153 21772 (6 153) 15619
Fundo de Reestruturacdo Empresarial, FCR 5021 - 5021 - 5021
20 640 6 153 26 793 (6 153) 20 640
(milhares de Euros)
Dez 2012
Imparidades
Titulos sénior  Titulos junior Total juniores Valor liquido
Vallis Construction Sector Fund 14 144 4874 19018 (4 874) 14 144

Os ativos liquidos cedidos ascendem a 23 092 milhares de Euros (2012: 14 028 milhares de Euros), conforme nota 21.
Os titulos junior referem-se a Unidades de participacdo no montante de 6 153 milhares de Euros (2012: 4 874 milhares
de Euros) como referido na nota 24.

No dmbito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente relacionados com
os ativos cedidos (titulos junior), encontram-se provisionados na sua totalidade, conforme nota 15.
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Apesar de os titulos de natureza subordinada se encontrarem totalmente provisionados, a CEMG mantém também uma
exposicao indireta aos ativos financeiros cedidos, no dambito de uma participacdo minoritaria na pool de todos os ativos
cedidos por outras instituicoes financeiras, por via das acoes dos fundos adquiridas no dambito das operacoes (denomina-
das no quadro como titulos sénior).

Apos a data de balanco e antes das Demonstracdes Financeiras terem sido autorizadas para emissdo, nao se verificaram
transacoes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgacao.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introdugio

Mos termos da legistegio aplcawvel, apresentamos a Contificagio Legal das Contas &
Relatdro de Audiorsa sobre & informagiio Nnanceira contida no Relatdrio de gestho ¢ nas
demonstracles financeirns anexas do exerciclo findo em 31 de Dezembro de 2013 da
Caixs Ecopémicn Montepio Gernl, as quan compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2003 (que evidencia um total de 25 466.936 milhares de euros e um total de
capital préprio de 1,700,006 milhares de euros, incluinds um resublado liquido negativo
de 262,513 milhares de euros), 0 Demonstragio dos resultades, o Demonstragko do
mendimento integral, n Demonstraglo das aliergdes nos capilais priprios ¢
Demonstragio dos Muxos de coixa do exercicio findo naguels data, ¢ os comespondentes
Anexos,

Responsabilidades

2

E da respomsabilidnde do Conselho de Administragiio:

1) a preparngio de demonstmgbes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (“NCA's"), conforme estabelocidas pelo Banco de Portugal,
que apresentem de forma verdodeita ¢ aproprisda a posiglo financeir da CEMG, o
resulindo das suns operagles, o rendimento integral as alterngdes nos seus capitais
proprios ¢ os Muxos de caixa,

by que a informoglo financeira histdrica, preparda de acordo com as NCA'S, seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo
dios Valores Mobiluirios

g} nndoprio de politicas e eriidrios contabilisticos ndequadas;

d) & maniutengho de win sisema de control inlemo apropriads; e

e) & informogBo de qualquer facto relevante que tenha influenciado o sun actividade,
posiclo financeim ou resultados,

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeirn coatida nos
documentos de presiagio de contas acima referidos, designadamente sobre se & compicta,
verdndeira, nciwal, clar, objectiva o licita, conforme exigido pelo Cidige dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado o
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pio Geral

Ambito

O exame o que procedemos foi efectuade de acordo com as Mormas Téenicas e as
Direcirizes de Revisio/Auwditoria da Ordem dos Revisores Oficiaks de Contas, as quaks
exigem que o mesmo seja plaiesds e exedutado com o objectivo de obler um grau de
segumngn aceiidvel sobre ee a3 demonstragBes fnanceiras estio isentas de dislorpdes
materialmente relevanies, Pora lanto, o referide exame inchilu:

® 1 verificagio, numa base de amostragem, do suporie das quantiss e divalgacies
constnntes dos demonstragles finnoceiras ¢ a avaling®o das estimativas, bascadas em
Juizns e crivérios definidos pelo Consetha de Administraglo, atilizadas na sun
proparngda;

* 0 apreciagho sobre se sho adeqiendas as politicas contabilisticas adopladas e o sua
divalgaclo. tendo cm conla as circunsidncias;

= g verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

® g apreciacho sobre se @ adequada, em termos globais, o apresentacle das
demonstrapdes linanceinas e

* o spreciagio se o informacho financeirn é complets, verdadeim, actual, clara,
objectiva  licita

O nosso exanse abrangew ainds o verificagio da concordineia da informagio financcira

consinnte do Relatdrio de pestho com o restantes documentos de prestacio de contas,

bem como ns verificapdes previsias nos nimeros 4 © 5 do artigo 451.° do Codigo das

Sociedades Comerciais.

Enfendemas que o exame efectusdo proposcionn umn base neeithvel para a expressdo da

llmup‘.l‘“ nl

Opinido

7

Em nossa opinifio, as roferides demonstragies financeiras apresentam de forma
verdadeira ¢ apropriads, em fodos o sspecios mntersalmente relevantes, & posicio
Mnanceira da Caixa Econdmica Montepio Geral em 31 de Derembro de 2013, o
resultado des suss operagies, o rendimento integral, os Nuxos de caixn & as alieragdes nos
copitals proproos no exercices findo noquela data, em conformidede com as MCA’s tal
como definidas pelo Banco de Portugal ¢ n informaglio nelas constante € completa,
verdadera, achual, clam, ohjectiva @ Heita,
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Relato sobre outrod requisitos legais

8  Ewmmbém nossa opiniio que a Informagiio constante do relatdeio de gesido é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio ¢ o relatério do governo das sociedades
inclui os clementos exigiveis nos termos do artigo 245.%A do Codigo dos Valores
belabilinreos.

Lishoa, 7 de Abril de 2014

mé_
KPMGEE Associadds ™
Socicdnde de Revisores Oficlals de Contas, 5.4, (s* 189)

represeniada par
Jean-éric Gaign (ROC o™ 1013)
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A presente declaracao é emitida nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 245.° do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM).

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo Executivo a elaboracdo do relatério de gestdo e a preparacao das
demonstracoes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posicao financeira da Instituicdo,
o resultado das operacdes, bem como a adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um
sistema de controlo interno apropriado, que permita prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.

Confirmamos, tanto quanto é o nosso conhecimento e nossa conviccdo, que:

e toda a informacao financeira individual e consolidada contida nos documentos de prestacdo de contas, com refe-
réncia a 31 de dezembro de 2013;

e foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apro-

priada do ativo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da Instituicdo e das empresas incluidas no peri-
metro de consolidacdo;

e 0 relatério de gestao expoe fielmente a evolucdo dos negocios, do desempenho e da posicdo da Instituicao e das
empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, em conformidade com os requisitos legais.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
Luis Miguel Lines Andrade Anténio Tomas Correia — Presidente

Jorge Humberto Barros Luis

Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro

Fernando Paulo Pereira Magalhaes
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A Carta Circular n.° 58/2009/DSB do Banco de Portugal estabelece a necessidade das instituicoes continuarem a dar ade-
quado cumprimento as recomendaces do FSF e do CEBS, referentes a transparéncia da informacao e a valorizacdo de ati-
vos, tendo em conta o principio da proporcionalidade.

Algumas das recomendacoes ja estardo abordadas ao longo deste Relatério e Contas ou nas Notas Explicativas as
Demonstracoes Financeiras, pelo que, quando tal suceder, far-se-4 remisséo para tais documentos.

I. MODELO DE NEGOCIO

1. Descri¢do do modelo de negécio
Nos pontos 3.1 e 3.3 deste Relatorio e Contas (RC) apresenta-se a descricao do modelo de negécio e a evolucdo das
atividades e negécios.

2. Descri¢do das estratégias e objetivos

No ponto 3.1 do RC apresenta-se a explicitacdo das Linhas de Orientacdo Estratégicas para 2014, tendo em vista a
concretizacdo das metas estratégicas de fortalecimento de capacidades para preservar a sua competitividade, propiciar
a criacdo de valor e assegurar o seu desenvolvimento harmonioso e sustentavel.

3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribuicdo para o negécio

Nos pontos 3.3 e 4 do RC efetua-se a descricdo do desenvolvimento das atividades e a sua contribuicao para o negé-
cio. Também nas Notas as Demonstragdes Financeiras referente ao Reporte por Segmentos, é apresentado o contri-
buto de cada atividade.

Il. RISCOS E GESTAO DE RISCOS

6. e 7. Descricao e natureza dos riscos e praticas de gestao

No ponto 5 e nas Notas as Demonstracoes Financeiras apresenta-se a descricao e a quantificacdo dos diversos riscos
incorridos, bem como das praticas de acompanhamento, de recuperacao e de controlo adotadas para a minimizacéo
dos mesmos.

lll. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS RESULTADOS
8., 9., 10. e 11. Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas e impacto dos write-
-downs e decomposicido dos write-downs

Nos pontos 4 e 5 do RC é abordada a questao das imparidades relacionadas com a evolucao dos mercados finan-
ceiros.

Também no ponto 4 e, no d&mbito da andlise dos Resultados e das Provisdes e Imparidades, da-se nota do valor da
imparidade da carteira de titulos.

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras também se faz referéncia ao impacto das imparidades.
12. e 13. Decomposicdo dos write-downs entre montantes realizados e néo realizados e impacto na cotacdo
das acbes da entidade.

Néo aplicavel.

14. Divulgacao do risco de perda maxima associada ao prolongamento da turbuléncia financeira.

No ponto 5 do RC estao referenciadas de forma global estas questoes.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Divulgacdo do impacto que a evolugdo dos spreads associados as responsabilidades da propria instituicdo
teve em resultados.

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras é apresentada informacdo que se considera suficiente, tendo em conta o
ambito pretendido.

. NiVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES PELO PERIODO DE TURBULENCIA

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposi¢oes «vivas».

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras apresentam-se os valores desdobrados por nocional, balanco e justo valor.
Informacao sobre mitigantes de risco de crédito (e.qg. através de credit default swaps) e o respetivo valor
das exposi¢oes existentes.

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras é apresentada a informacao sobre os mitigantes de riscos de crédito referentes
aos ativos e passivos ao justo valor através de resultados.

Divulgacao detalhada sobre as exposi¢oes.

Considera-se que a informacéo constante dos pontos 4 e 5 do RC e das Notas as Demonstracoes Financeiras responde
a esta questao.

Movimentos ocorridos nas exposicbes entre periodos relevantes de reporte e as razées subjacentes a essas
variac6es (vendas, compras, write-downs, etc.).

A informacédo constante das Notas as Demonstracoes Financeiras contempla a resposta a este assunto.

Explicacdes acerca das exposi¢oes (incluindo «veiculos» e, neste caso, as respetivas atividades) que nao
tenham sido consolidadas (ou que ndo tenham sido reconhecidas durante a crise) e as razées associadas.

No ponto 4 do RC e nas Notas as DemonstracOes Financeiras, o ponto referente a «Securitizacdo de ativos» apresenta
uma descricao detalhada sobre as diversas operacdes de titularizacao realizadas e os respetivos «veiculos», ou seja,
Special Purpose Vehicle (SPV).

Exposicdo a seqguradoras de tipo «monoline» e qualidade dos ativos sequrados.

Néo aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO

22.

VL.

26.

. 23., 24. e 25. Classificacdo das transacoes e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos, consoli-

dacdo dos Special Purpose Vehicle (SPV), divulgacio detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros
e descricdo das técnicas de modelizacdo utilizadas para a valorizacdo dos instrumentos financeiros.

As Notas as Demonstracdes Financeiras contemplam informacao detalhada sobre estas questdes.

OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGAGAO

Descricdo das politicas de divulgacio e dos principios que sdo utilizados no reporte das divulga¢ées e do
reporte financeiro.

Um dos objetivos do sistema de controlo interno do Grupo CEMG é o de assegurar o cumprimento das normas pru-
denciais em vigor, a fiabilidade de informacéo e os prazos de reporte para as diversas entidades externas.

O Grupo CEMG tem vindo a sequir a préatica de concentrar a responsabilidade de reporte de informacao para entida-
des externas nos 6rgaos especializados nas respetivas matérias, tendo em conta as suas funcoes e atividades e recor-
rendo para o efeito, sempre que possivel, a ferramentas de suporte tecnologicamente evoluidas, a fim de minimizar
0s erros e omissdes e garantir niveis elevados de fiabilidade e tempestividade da informacao.
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Caixa

pio Geral

CAIXA ECONOMICA MONTEPID GERAL
PARECER DO CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAD

SOBRE O RELATORIO DE GESTAD E CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

RELATIVOS AQ EXERCICIO DE 2013

Mos termos legais @ estatuldros, nomeadamente, do disposio no ant® 20° dos Estaluios da
Caixa Econdmica Montepio Geral {CEMG), compete ao Conselho Garad @ da SupervisSo
(CGE) emitir parecer sobre o relaiino de gestio & as conlas indiidisis & consolidadas da
2013, slaborados pelo Conselho de Administracho Exacuti,

1.

Para a preparagdo do sad pasecer & lendo ouvido o CAE da CEMG, o CGS analisou &
dabaleu o parecer favordvel emitido pela ComissSo pars as Malirias Fnanceiras, a
gual & no ambiic do fecho de contas:

. apreciou o trabalho reslizado pelo Revisor Oficial de Conlas o Audiior Externo,

EPMG & Asspoiados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas SA,
nomeadamente no que se refere: i) aos Balangos; i) &5 Demonstragdes dos
Resultados; i) aos Fluxos de Calxa; iv) s Alleraghes da Siluacho Liguida e do
Rendimento Infegral do exercicio de 2013 e v) &s comespondentes Notas
Explicativas,

. reuniu com o Revisor Oficial de Conlas e Audior Externa, solicitando todos os

elémentos relivantes para o desampenho das suas funghes, nomeasdamende, as
varificachies necessarias sobre o cumprimento do nommalive legal em vigor e
cumprimeonto das mcomendaches do Banco de Porugal;

analisou as Cerfificagbes Legais de Contas e Relaldrios do Awditoria sobre as
demonstragies financeiras individuals & consolidadas relativas ao exercicio de
2013, ambos emilidos sem enfdses ou reservas, com data de 7 de Abril da 2014,

Em consequéncia do trabalho desenwvolvido e tanlo quanto & do seu conhecimento, o
CGS considera que & informagdo financelra analisada foi elaborada em conformidade
com as normas contabilisicas aplicdvels, & adequada & compreenslo da sduagio
patrimonial da CEMG & das suas parbicipadas englobadas na consolidacdo em 31 dae




derembro de 2013, @ ao mélodo do determinacio do resullade consolidade do
exgfcicen,

. Considarando os trabalhos realirados, o Conselho Geral o do Supervisdo concorda
com o leor das Cerificacdes Legais da Contas emilidas pela KPMG & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, e d4 a sua concordénca ao Relattno
de Gestdo e 4s Demonsiragbes Financeiras Individusis @ Consolidadas da Caixa
Econdmica Mantepio Gesml, referentes a 31 de derembrg de 2013,

. Face an exposio, o Conselho Geral e de Supervisfio d4 o seu parecer favordvel a gue
a Assembles Geral da Caixa Econdmica Montepio Geral, aprove:

a) O relaldns de gesido o os reslanies supories de prestacio de contas, individuais e
conscidadas, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

b} A proposts do Conselho de Administraglo Execulivo de transferéncla do resulfado
negative, apurado em base individus! relativo a0 exercicio de 2013, no montanie
de, 262.513 milhares de euros, para Resultados Transitados.

Liskan. 14 do Abnl da 2014

Yt
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A Caixa Economica Montepio Geral (adiante designada por « CEMG»), para além da capacidade organizativa que Ihe advém
da sua experiéncia mais do que centendria, esta obrigada a adotar um conjunto de regras e principios, quer de gestao, com
maior incidéncia nos dominios prudencial, concorrencial, transparéncia e publicidade, quer de ética profissional.

Deste modo, o Conselho de Administracdo Executivo vem submeter a apreciacao da Assembleia e do mercado o «Relatorio
sobre o Governo Institucional da CEMG» relativo ao exercicio de 2013, elaborado ndo sé em cumprimento do seu dever
de informacéo e transparéncia, mas também em conformidade com as normas legais e regulamentares em vigor e de
acordo com a sua natureza juridica, sequindo a filosofia de «comply or explain» e o cumprimento estatutario.

O presente relatério de Governo é elaborado de acordo com a estrutura prevista no Regulamento da CMVM n.° 4/2013
que entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2014, de acordo com o qual, o relatério de governo, com referéncia ao exercicio
de 2013, deve ja obedecer, e a uma nova versao do Cédigo de Governo das Sociedades da CMVM que vem alterar a versao
vigente desde 2010 («Codigo de Governo de 2013»).

Em relacao a CEMG, é de referir que, em 14 de janeiro de 2013, entraram em vigor os novos estatutos, que conduziram
a uma alteracao substancial do seu modelo de governo, designadamente a separacao dos 6rgaos de governo da CEMG
dos 6rgdos do Montepio Geral — Associacdo Mutualista.

A. ESTRUTURA ACIONISTA
I. ESTRUTURA DE CAPITAL

1. Estrutura de capital

De acordo com as disposicoes estatutarias, «o capital institucional é permanente, nao é exigivel e nao da origem ao paga-
mento de juros ou dividendos» (artigo 7.°n.° 1).

De igual modo, «o capital institucional constitui-se quer através da entrega de valores efetuada pelo Montepio Geral para
esse fim e que ficam integrados no patrimonio da Caixa Econdémica, quer pela incorporacao de reservas da propria Caixa
Econdmica» (artigo 7.° n.° 2).

Desde 13 de Novembro de 2013, o capital institucional da CEMG é de 1 500 000 000 euros, inteiramente realizado por
entrada de dinheiro, por dotacao financeira do Montepio Geral — Associacdo Mutualista.
2. Restricoes a transmissibilidade das acées

A Caixa Econdmica Montepio Geral ndo é juridicamente uma sociedade. O seu capital ndo é constituido por acdes. Néo é
uma entidade que recorra ao mercado para constituicao do seu capital institucional. Assim sendo, nao é aplicavel.
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3. Acoes proprias

Nao aplicavel.

4. Acordos significativos com clausulas de mudanca de controlo

Néo aplicavel.

5. Regime a que se encontre sujeita a renovacdo ou revogacdo de medidas defensivas

Néo aplicavel.

6. Acordos Parassociais que sejam do conhecimento da sociedade e possam conduzir a restricoes em matéria
de transmissdo de valores mobiliarios ou de direito de voto

A CEMG nao é uma sociedade. Ndo existem, assim, quaisquer acordos parassociais.

Il. PARTICIPACOES SOCIAIS E OBRIGAGOES DETIDAS

7. Participa¢bes Qualificadas

O capital institucional da CEMG tem a natureza de fundo de dotacao fundacional em relacdo ao qual tem interesses eco-
noémicos apenas o Montepio Geral — Associacdo Mutualista.

Todavia, na sequéncia da oferta publica e de admissdo a negociacdo em mercado regulamentado das Unidades de
Participacao representativas do Fundo de Participacdo da CEMG, esta passou a estar sujeita a um regime juridico especi-
fico e passou a ser identificada como «Entidade com Capital Aberto ao Investimento do Publico».

Neste ambito, a lista de titulares de participacdes qualificadas, relativa as unidades de participacdo representativas do
Fundo de Participacao da CEMG, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

Nome UP's % do montante global de UP’s emitidas
PAULO JORGE VERISSIMO GUILHERME 17 056 761 8,53
EURICO HELDER REIS SOUSA BRITO 10 834 076 5,42

8. Acdes e Obrigagoes detidas pelos membros dos 6rgdos de administracao e fiscalizagio

Os membros do érgao de administracdo, constituido por membros executivos, ndo detém, a semelhanca dos membros do
orgao de fiscalizacdo, qualquer participacao qualificada no capital institucional ou no Fundo de Participacdo, dada a natu-
reza da Instituicdo.

9. Poderes especiais do 6rgido de administracido, nomeadamente no que respeita a deliberacées de aumento
de capital

Compete ao Conselho de Administracdo Executivo, de acordo com o disposto nos Estatutos, deliberar sobre o aumento de
capital institucional da CEMG até ao montante de 1 500 milhdes de euros. No excedente, a competéncia pertence a
Assembleia Geral, sob proposta do Conselho de Administracdo Executivo e com parecer do Conselho Geral e de Superviséo.

Também nos termos previstos nos Estatutos e fazendo uso desta autorizacdo, o Conselho de Administracdo Executivo pro-
cedeu, em 2013, ao aumento de capital institucional, até ao seu limite.

Nos termos estatutarios, a deliberacdo sobre a emissdo de titulos representativos do Fundo de Participacdo até ao mon-
tante equivalente ao capital institucional ¢ da competéncia do Conselho e Administracao Executivo, ouvida a Assembleia
Geral. No dia 25 de novembro de 2013, foi concretizada a primeira emissao de 200 milhdes de Unidades de Participacéo,
com o valor nominal de 1 euro, representativas do Fundo de Participacdo da Caixa Economica Montepio Geral.

10. Informacao sobre a existencia de relacdes significativas de natureza comercial entre os titulares de partici-
pacoes qualificadas e a sociedade

A resposta esta prejudicada pelo que foi dito nos nimeros anteriores.
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B. ORGAOS SOCIAIS E COMISSOES

I. ASSEMBLEIA GERAL
A) COMPOSICAO DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

11. Identificacdo e cargo dos membros da mesa da assembleia geral e respetivo mandato

Como foi dito no inicio deste relatorio, em janeiro de 2013, foi dada execucao a reforma estatutaria da Caixa Econdémica
Montepio Geral (CEMG), com alteracdes significativas na sua estrutura de governo.

Deste modo, os 6rgaos da CEMG eleitos para o triénio 2013-2015 sao: a Assembleia Geral; o Conselho Geral e de Super-
visdo; o Conselho de Administracdo Executivo; a Comissdo de Remuneracdes e o Revisor Oficial de Contas.

Sao membros da Mesa da Assembleia Geral:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Vitor José Melicias Lopes

1.° Secretario Antoénio Dias Sequeira

2.° Secretario Maria Leonor Loureiro Gongalves de Oliveira
Suplentes Anténio Miguel Lino Gaio

Para o exercicio das suas funcoes sdo facultados ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral os meios logisticos e
humanos necessarios, dispondo também do apoio do Secretario da Instituicdo e dos respetivos servicos.

B) EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

12. Eventuais restricoes em matéria de direito de voto

O exercicio do direito de voto é presencial, cabendo a cada membro um voto.

13. Percentagem maxima dos direitos de voto que podem ser exercidos por um Unico acionista

Néo aplicavel.

14. Deliberagbes que, por imposicio estatutaria, s6 podem ser tomadas com maioria qualificada

De acordo com o disposto no artigo 15.° n.° 2 dos Estatutos da CEMG.

Il. ADMINISTRAGAO E SUPERVISAO
A) COMPOSICAO

15. Identificacdo do modelo de governo adotado

Tendo em conta o modelo de governo dualista da CEMG, em vigor desde 2013, apds a alteracdo de estatutos, compreende
0s seguintes 6rgaos:

e A Assembleia Geral;

¢ O Conselho Geral e de Supervisao;

e O Conselho de Administracao Executivo;
¢ A Comissao de Remuneracoes;

e O Revisor Oficial de Contas.
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O modelo de governo da CEMG pode ser apresentado em termos esquematicos, como segue:

ASSEMBLEIA GERAL
Comissdo de
Remuneracoes
Revisor Oficial Conselho Geral Conselho de Administracdo
de Contas (ROC) e de Supervisio Executivo

16. Regras estatutarias sobre requisitos procedimentais e materiais aplicaveis 4 nomeacao e substituicdo dos
membros do Conselho de Administracdo Executivo e do Conselho Geral e de Supervisdo

Em Assembleia Geral extraordindria realizada em 19 de fevereiro de 2013, o Conselho de Administracdo Executivo foi
eleito, para o triénio 2013-2015. Foram também reconhecidos os membros do Conselho Geral e de Supervisdo que pas-
saram a constituir este 6rgao, por ineréncia, e que sao: o Presidente da Mesa da Assembleia Geral, os membros do
Conselho de Administracdo (a excecdo do Presidente por ter sido eleito para o Conselho de Administracao Executivo) e do
Conselho Fiscal, todos do Montepio Geral — Associacao Mutualista e os primeiros representantes de cada uma das listas
eleitas para o Conselho Geral da Associacao Mutualista.

De acordo com os Estatutos o Conselho de Administracdo Executivo (CAE) funciona colegialmente, podendo deliberar
desde que esteja presente a maioria dos seus titulares. As deliberacées do CAE sdo tomadas por maioria dos votos dos
titulares presentes, tendo o Presidente direito a voto de qualidade. Pode, ainda, constituir mandatarios, para representar
a CEMG em quaisquer atos e contratos, definindo a extensao dos respetivos mandatos.

Antes do ato de tomada de posse, os membros do Conselho de Administracdo Executivo devem passar a associados da
Associacao Mutualista e o nimero de membros do CAE pode ser alterado por maioria qualificada de dois tercos da Assem-
bleia Geral. De salientar ainda que os candidatos a titulares deste 6rgéo, para além de terem de cumprir alguns requisitos
previstos nos Estatutos e no Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sujeitos & aprecia-
cdo prévia do Banco de Portugal, tém de declarar, no ato da candidatura, que fardo cessar as eventuais incompatibilidades
existentes.

Em relacdo ao Conselho Geral e de Supervisao, o seu Presidente é eleito de entre os seus membros, na sua primeira sessao
e, nas suas faltas e impedimentos podera ser temporariamente substituido pelo membro por ele designado, ouvidos os
restantes membros.

Finalmente, os membros dos érgaos institucionais exercem as suas funcdes por periodos de trés anos, sendo permitida a
eleicdo de qualquer titular por mais de trés mandatos sucessivos, sem prejuizo das limitacoes decorrentes da lei.

17. Composicio do Conselho Geral e de Supervisdo (CGS) e do Conselho de Administracdo Executivo (CAE)

O Conselho Geral e de Supervisdo, como ja foi dito, € composto pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral do
Montepio Geral — Associacdo Mutualista e pelos elementos do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal do mesmo
Montepio Geral — Associacao Mutualista, cuja eleicdo para a Associacdo Mutualista determina, por ineréncia, a assuncao
de funcoes no Conselho Geral e de Supervisao da Caixa Econémica. Integram ainda o CGS, por ineréncia, o primeiro repre-
sentante de cada uma das primeiras listas eleitas para o Conselho Geral da Associacdo Mutualista, caso existam.
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Os membros deste 6rgao sao os seguintes:

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

Presidente José de Almeida Serra

Membros Vitor José Melicias Lopes
Eduardo José da Silva Farinha
Alvaro Cordeiro Damaso
Carlos Vicente Morais Beato
Alvaro Jodo Duarte Pinto Correia
Gabriel José dos Santos Fernandes
Luisa Maria Xavier Machado
Maria Manuela Silva
Anténio Gongalves Ribeiro

Eugénio Oscar Garcia Rosa

O CAE é composto por um Presidente e o maximo de quatro Vogais.

Os membros do Conselho de Administracdo Executivo, eleitos para o mandato 2013-2015, sdo os sequintes:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

Presidente Anténio Tomds Correia

Vogais Jorge Humberto Barros Luis
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro

Fernando Paulo Pereira Magalhaes

18. Distingdo dos membros executivos e nao executivos e identificacdo dos membros que podem ser conside-
rados independentes

Todos os membros do CAE sao executivos.

19. Qualificacdes profissionais e outros elementos curriculares relevantes de cada um dos membros do Con-
selho Geral e de Supervisdo e do Conselho de Administracao Executivo

Os curricula de cada um dos membros referidos sdo apresentados no Anexo | deste Relatoério.

20. Relacoes familiares, profissionais ou comerciais habituais e significativas, dos membros do Conselho Geral

e de Supervisido e do Conselho de Administracdo Executivo com acionistas a quem seja imputavel participacao
qualificada superior a 2% dos direitos de voto

Néo aplicavel.
21. Organogramas ou mapas funcionais relativos a reparticio de competencias entre os varios 6rgaos sociais,
comissées e/ou departamentos da sociedade

O Conselho de Administracdo Executivo é o 6rgao responsavel pela gestdo da Caixa Econémica Montepio Geral e com-
pete-lhe, nomeadamente:

e elaborar anualmente o relatério e contas do exercicio e a proposta de distribuicdo de resultados;

e elaborar as propostas de Linhas de Orientacdo Estratégica a submeter & Assembleia Geral, bem como o programa
de acdo e o orcamento para o ano sequinte;

e deliberar sobre 0 aumento de capital institucional e sobre a emissao de titulos representativos de unidades do fundo
de participacao, dentro dos limites estatutariamente permitidos;

e deliberar sobre a abertura e encerramento de sucursais e de qualquer outra forma de representacao;

o deliberar sobre a aquisicao, alienacao e oneracao de bens imoveis;
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o fixar, em termos genéricos, as taxas dos juros, comissoes e precos a praticar nas operacdes bancarias e prestacdo de
Servicos.

O modelo organizativo e a reparticao de funcdes e responsabilidades entre as diferentes unidades organicas é da respon-
sabilidade do Conselho de Administracao Executivo, o qual define o modelo de estrutura organizacional e a reparticao de
funcodes entre as diversas unidades orgdnicas.

Por sua vez, as unidades organicas agrupam érgaos de primeira linha, Departamentos, Gabinetes e Direcoes que depen-
dem diretamente do Conselho de Administracdo Executivo.

Sempre que se torne necessario sao efetuados reajustamentos da estrutura organica, com as adaptacoes e melhoramentos

considerados necessarios.

Caixa Econémica
Montepio Geral
(CEMG)

. Gabinete de Gabinete de Gabmege 'de
Secretariado Geral P dori C i Estratégia
(SG) d zf,ur: oé':c OGHE:’())';I:(E Financeira do
o Cliente (GPC) ( ) Grupo (GEFG)
[ [ [ [ [ |
Direcio de Diregéo de Direcdo de Direcao de Direciio de
< Auditoria Diregéo de Risco Analise de Planeamento, 40
Recursos Humanos ) = DRI) Crédit Estudos e Marketing
(DRH) € Inspecao ( redito Contabilidade (DMK)
(DAI) (DAQ) DPEC
[ [ [ [ [ |
Direcéo de Direcdo de _— Dire¢do de — Direcéo de
. . Dire¢do de d L Direcdo de .
Desenvolvimento Sistemas - Assessoria Juridica . Desenvolvimento
N = Operagoes . Contencioso .
Organizacional de Informacao (DOP) e Fiscal (DCONT) de Servicos
(DDO) (DSI) (DAJF) de Apoio (DDSA)
[ [ [ [ [ |
Direcdo Comercial Direcdo Comercial Direcdo Comercial D[regao Comg[qal Direcdo Comercial Direcdo Comercial
Lisboa e Regides .
Norte Grande Porto Centro Auténomas Grande Lisboa Sul
(DCN) (DCGP) (DCQ) (DCLRA) (DCGL) (DCS)

Direcdo Financeira

Dire¢do de Novos

e Internacional Negécios e Fnr:t[i)::issases
(DF1) (DNN) (DCEI)

Direcdo Comercial

Ainda de acordo com a estrutura organica, os pelouros do érgao de administracdo estdo distribuidos do sequinte modo:

Antoénio Tomas Correia

Secretariado-Geral, Gabinete de Procuradoria do Cliente, Gabinete de Compliance, Gabinete de Estratégia Financeira
do Grupo, Direcdo de Recursos Humanos, Direcdo de Auditoria e Inspecdo, Direcao de Planeamento, Estudos e
Contabilidade, Direcdo de Marketing, Direcao de Assessoria Juridica e Fiscal, Direcao de Contencioso, Direcao Finan-
ceira e Internacional, Direcdo de Novos Negdcios.

Jorge Humberto Barros Luis

Direcao de Anélise de Crédito, Direcao de Risco.

Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro

Direcao de Desenvolvimento Organizacional, Direcdo de Desenvolvimento e Servicos de Apoio, Direcdo de Operacoes,

Direcao de Sistemas de Informacao.
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Fernando Paulo Pereira Magalhaes

Direcdo Comercial Centro, Direcdo Comercial Grande Lisboa, Direcao Comercial Grande Porto, Direcdo Comercial de
Empresas e Instituicdes, Direcao Comercial Lisboa e Regides Autonomas, Direcdo Comercial Norte, Direcdo Comercial
Sul.

Por sua vez, cada pelouro tem membros substitutos. Sempre que se verifique uma reorganizacao orgdnica, é efetuada
uma redistribuicdo de pelouros.
Em relacao ao Conselho Geral e de Supervisao compete, nomeadamente:

a) Exercer um papel de aconselhamento e avaliacdo continua da Instituicao;

b) Analisar os documentos de reporte financeiro e as atas das reunides do Conselho de Administracdo Executivo;

¢) Supervisionar as politicas de risco e de reporte contabilistico;
d) Acompanhar o desempenho financeiro e a execucao orcamental;
e) Analisar e discutir os relatorios dos auditores externos;
f) Controlar e assequrar a efetividade da funcao de auditoria interna;
g) Dar parecer sobre o Relatério e Contas do exercicio a submeter a deliberacdo da Assembleia Geral;
h) Apresentar proposta do Revisor Oficial de Contas a deliberacdo da Assembleia Geral;
i) Dar parecer sobre o programa de agdo e o orcamento;
/) Controlar as desconformidades com os normativos legais, com os Estatutos e com as politicas estabelecidas.
O Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo representa este érgao, designadamente no relacionamento com os res-

tantes 6érgaos institucionais, como o ROC e com o Auditor Externo, para além de convocar e presidir as reunioes e zelar
pela correta execucao das suas deliberacoes.

B) FUNCIONAMENTO

22. Existencia e local onde podem ser consultados os regulamentos de funcionamento do Conselho Geral e de
Supervisdo e do Conselho de Administracdo Executivo

Para além das disposicoes legais, estatutdrias e regulamentares, todas as atividades desenvolvidas pela Instituicao regem-
-se, também, pelo cumprimento das deliberacdes dos érgaos institucionais, das normas internas, das regras de conduta e
normas deontolégicas.

No portal interno, Intranet, o Normativo Interno, divulgado a todos os colaboradores, contém todo um conjunto de docu-
mentos classificados em funcao dos objetivos e correspondentes contetidos, bem como um conjunto de normas de usos pro-
fissionais e deontoldgicos. No que se refere ao cumprimento das normas prudenciais em vigor e dos respetivos prazos de
reporte para as entidades externas existe uma Norma Interna com vista a assegurar o cumprimento do dever de informacao.

No website da Instituicado www.montepio.org pode ser consultada informacao geral sobre a Instituicao, incluindo os requ-
lamentos de funcionamento do Conselho Geral e de Supervisao e das respetivas Comissdes para os Assuntos Estratégicos
e para as Matérias Financeiras.

23. Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do Conselho Geral e de Supervisido
e do Conselho de Administracido Executivo

Os Estatutos da CEMG estabelecem que o Conselho Geral e de Supervisdo deve reunir pelo menos uma vez por més e,
além disso, de acordo com o seu regulamento interno, todas as vezes que o Presidente convoque ou qualquer membro a
solicite ao Presidente mediante fundamentacao.

Durante o ano de 2013, o Conselho Geral e de Supervisdo reuniu 11 vezes e a respetiva assiduidade foi praticamente de
100%.

Por outro lado, o Conselho de Administracdo Executivo reuniu-se uma vez por semana ao longo do ano de 2013, com um
grau de assiduidade de cada administrador em redor dos 100%.
24. Indicacdo dos 6rgaos competentes para realizar a avaliacdo de desempenho dos administradores executivos

Sem prejuizo das competéncias do Conselho Geral e de Supervisdo, o érgao competente para realizar a avaliacdo de
desempenho dos administradores executivos é a Assembleia Geral.
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25. Critérios pré-determinados para a avaliacdo de desempenho dos administradores executivos

A avaliacdo de desempenho do érgdo de administracdo, bem como dos restantes titulares dos 6rgaos institucionais,
assenta em critérios compativeis com a préatica remuneratéria da CEMG, isto ¢, alinhados com a estratégia global da
Instituicao aprovada pela Assembleia Geral.

Os critérios pré-determinados que consubstanciam a politica de remuneracdes dos membros dos 6rgaos institucionais sao
objeto de aprovacao, nas suas linhas gerais, pela Assembleia Geral e depois concretizada pela Comissao de Remuneracoes
eleita por esse mesmo 6rgéo.

26. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho Geral e de Supervisdo e do Conselho de Adminis-
tracdo Executivo com indicacdo dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas, dentro e fora do
grupo, e outras atividades relevantes exercidas pelos membros daqueles 6rgios no decurso do exercicio

As funcoes exercidas pelo Conselho de Administracdo Executivo em empresas participadas encontram-se discriminadas no
Anexo | deste Relatorio.

C) COMISSOES NO SEIO DO ORGAO DE ADMINISTRACAO OU SUPERVISAO E ADMINISTRADORES DELEGADOS
27. Identificacdo das comissdes criadas no seio do Conselho Geral e de Supervisdo e do Conselho de Adminis-
tracdo Executivo

O Conselho Geral e de Supervisao, no dmbito das suas competéncias, nomeou de entre os seus membros a Comissao para
as Matérias Financeiras e a Comissdo para os Assuntos Estratégicos.

No seio do Conselho de Administracdo Executivo, com vista a apoiar este 6rgdo no processo de gestdo estratégica da
Instituicao, foram criados cinco Comités: Comité ALCO (Assets and Liabilities Committee); Comité de Controlo Interno;
Comité de Risco, Comité de Negdcio e Comité de Custos e Investimentos.

28. Composicdo, se aplicavel, da Comissdo Executiva e/ou identificacdo de administradores delegados

Néo aplicavel.

29. Indicacdo das competencias de cada uma das comissées criadas e sintese das atividades desenvolvidas no
exercicio dessas competencias

Como foi dito anteriormente, existem as Comissoes para as Matérias Financeiras e para os Assuntos Estratégicos, que
foram designadas na reunido do Conselho Geral e de Supervisao de 25 de julho de 2013.

Compete a Comissao para as Matérias Financeiras, designadamente, e de acordo com o seu regulamento de funciona-
mento, acompanhar e apreciar os procedimentos internos de auditoria, de controlo interno, de controlo de risco e de con-
tabilidade; acompanhar a atividade do ROC e do Auditor Externo.

Compete a Comissdo para os Assuntos Estratégicos, designadamente, e de acordo com o seu requlamento de funciona-
mento, apreciar a situacao da CEMG no contexto sectorial; apreciar os planos anual e plurianual; acompanhar a aplicacao
de medidas requlatérias e andlise dos racios prudenciais.

ll. FISCALIZACAO
A) COMPOSICAO

30. Identificacdo do 6rgéo de fiscalizacdo correspondente ao modelo adotado

De acordo com o modelo de governo da Instituicdo, o Conselho Geral e de Supervisdo é o 6rgao responsavel pela super-
visdo, acompanhamento e aconselhamento da atividade da Instituicdo.

31. Composicdo do Conselho Geral e de Supervisdo e das Comissdes

Em relacao a esta matéria, remete-se para o ponto 17. da Parte Il — Administracdo e Superviséo.

Considerando a Comissao para as Matérias Financeiras, composta por um minimo de trés e um maximo de cinco Conse-
Iheiros, os seus elementos sao designados pelo Conselho Geral e de Supervisdo, e os respetivos mandatos tém a duracdo
do mandato do Conselho Geral e de Supervisdo que os designa.
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Considerando a Comissao para os Assuntos Estratégicos, composta por um minimo de trés e um maximo de cinco ele-
mentos, sdo igualmente designados pelo Conselho Geral e de Supervisao, e os respetivos mandatos coincidem, temporal-
mente, com os mandatos do Conselho que os designou.

A composicdo de cada uma das Comissoes é a sequinte:

COMPOSICAO DA COMISSAO PARA AS MATERIAS FINANCEIRAS

Coordenador Alvaro Jodo Duarte Pinto Correia
Gabriel José dos Santos Fernandes
Luisa Maria Xavier Machado

Eugénio Oscar Garcia Rosa

COMPOSICAO DA COMISSAO PARA OS ASSUNTOS ESTRATEGICOS

Coordenador Anténio Gongalves Ribeiro
Maria Manuela Silva
Vitor José Melicias Lopes

Carlos Vicente Morais Beato

32. Identificacdo dos membros independentes do Conselho Geral e de Supervisdo e das ComissGes

Todos os membros sdo independentes, e cumprem com as regras de incompatibilidade.

33. Qualificagdes profissionais dos membros do Conselho Geral e de Supervisdo e das Comissées

Como anteriormente referido, as qualificacdes e os curricula dos membros que integram o Conselho Geral e de Supervisao
e as Comissoes sao apresentados no Anexo | deste Relatério.

B) FUNCIONAMENTO

34. Existencia e local onde podem ser consultados os reqgulamentos de funcionamento do Conselho Geral e de
Supervisdo e das Comissoes

O Regulamento de funcionamento do Conselho Geral e de Supervisdo e das Comissoes esta disponivel para consulta na
pagina na Internet da Instituicao (www.montepio.org).

35. Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do Conselho Geral e de Supervisido
e das Comissées

No decorrer do ano de 2013, o Conselho Geral e de Supervisdo reuniu 11 vezes e a respetiva assiduidade foi praticamente
de 100%.

A Comissdo para as Matérias Financeiras teve a sua primeira reunido a 29 de agosto de 2013 e reuniu por mais quatro
vezes ao longo do ano de 2013.

A Comissao para os Assuntos Estratégicos reuniu quatro vezes no decorrer do ano de 2013.
36. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho Geral e de Supervisdo e das Comissdes com indicagio

dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas, dentro e fora do grupo, e outras atividades relevantes
exercidas pelos membros daqueles 6rgaos no decurso do exercicio

A informacao relativa a este ponto encontra-se disponivel no Anexo | deste Relatério.

C) COMPETENCIAS E FUNCOES
37. Descricdo dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do é6rgao de fiscalizacdo para efeitos de
contratacdo de servicos adicionais ao auditor externo

Os servicos diversos de auditoria sdo contratados ao abrigo de autorizacdo concedida pelo Conselho de Administracao
Executiva, ouvido o Conselho Geral e de Supervisao.
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38. Outras funcbes dos 6rgaos de fiscalizacio e, se aplicavel, da Comissio para as Matérias Financeiras

Para além das competéncias relatadas no ponto 21. deste relatorio, o Conselho Geral e de Supervisdo pode emitir parecer
prévio, quando solicitado pelo Conselho de Administracdo Executivo, sobre qualquer matéria que considere conveniente
e urgente. Dispoe das Comissoes ja referidas neste relatorio e sempre, com caracter eventual pode, o Conselho Geral e
de Supervisdo, por iniciativa do seu Presidente, organizar grupos de trabalho para anélise e supervisao de determinadas
matérias.

A Comisséo para as Matérias Financeiras compete, nomeadamente, acompanhar e apreciar os procedimentos internos de
auditoria, de controlo interno, de controlo de risco e de contabilidade; acompanhar a atividade do ROC e do Auditor
Externo e apreciar os relatérios de controlo interno, Compliance, auditoria, certificacdo de contas e apresentacdo dos mes-
mos ao Conselho Geral e de Supervisdo acompanhados da correspondente proposta de parecer.

Por sua vez, a Comissao para os Assuntos Estratégicos aprecia a situacao da Instituicao no contexto sectorial e as politicas
de contratacao ou de expansdo, entre outras, conforme ja referido no ponto 29.

IV. REVISOR OFICIAL DE CONTAS

39. Identificacdo do revisor oficial de contas e do sécio revisor oficial de contas que o representa

O Revisor Oficial de Contas da Caixa Economica Montepio Geral é a KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, SA, representada, desde 16 de agosto de 2013, por Jean-éric Gaign.

40. Indicacdo do niimero de anos em que o revisor oficial de contas exerce fun¢des consecutivamente junto da
Instituicdo

A KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA foi designada para Revisor Oficial de Contas Efetivo
da Caixa Econémica Montepio Geral, para o triénio 2013-2015, representada por Jean-éric Gaign, ROC n.° 1013.

41. Descricdo de outros servicos prestados pelo ROC a Instituicdo

A KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, como Revisor Oficial de Contas da Caixa Econo-
mica Montepio Geral exerce as funcoes de auditor externo nesta Instituicdo, cujos servicos prestados para além de ROC,
encontram-se nos pontos infra.

V. AUDITOR EXTERNO

42. Identificacdo do auditor externo

O Auditor Externo da Caixa Econémica Montepio Geral é a KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, SA, registada na CMVM com o n.° 9083 representada pelo sécio Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC
n.° 1081.

43. Indicacdo do nimero de anos em que o auditor externo exerce funcées consecutivamente junto da instituicao
A KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, exerce funcdes consecutivamente junto da Caixa
Economica Montepio Geral desde 2002 inclusive.

44. Politica e periodicidade da rotacdo do auditor externo

A KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, presta servicos de auditoria externa a Caixa
Econdmica Montepio Geral ao abrigo de contratos de prestacao de servicos, desde 2002. A prestacdo de servicos pela
KPMG, requlada por condicbes gerais, por forca de carta contrato especifica «Engagement Letter», tem vindo a ser pror-
rogada.

De acordo com a pratica em exercicios anteriores, o contrato de prestacao de servicos é celebrado anualmente.

45, Avaliacdo do auditor externo

Por sua vez, na Caixa Economica Montepio Geral, é o Conselho Geral e de Supervisdo o 6rgao institucional que analisa e
discute os relatérios dos auditores externos, controla e assequra as relacdes com a auditoria externa. No seio do CGS é a
Comissédo para as Matérias Financeiras que, no dmbito das suas competéncias, acompanha a atividade do auditor externo.
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46. Identificacdo dos trabalhos, distintos dos de auditoria, realizados pelo auditor externo para a Institui¢do

Os servicos prestados pela KPMG sao em regime de completa independéncia funcional e hierarquica em relacao a Caixa
Econémica Montepio Geral, de acordo com as normas regulamentares e profissionais aplicaveis.

Os servicos de consultoria fiscal e outros servicos que nao de revisdo legal de contas, que foram previamente aprovados
pelo Conselho de Administracdo Executivo, dizem respeito a servicos no dmbito do apoio fiscal prestado ao Grupo na revi-
sao das obrigacdes fiscais das diversas entidades, e no dmbito de servicos que sao permitidos de acordo com as regras de
independéncia.

47. Indicacdo do montante da remuneracdo anual paga ao auditor e da percentagem respeitante a cada tipo
de servicos

Durante o ano de 2013, os honorérios cobrados pela KPMG & Associados — SROC, SA, em relacdo aos servicos prestados
a Caixa Econémica Montepio Geral, essencialmente de auditoria, cifraram-se em 2 212 675 euros.

No quadro abaixo discriminam-se os servicos prestados pelo auditor externo em Portugal e no estrangeiro em 2013.

(Euros)

SERVICOS MONTANTE %
Servicos de revisao legal de contas 872 500 39
Outros servicos de garantia de fiabilidade 719 500 33
Servigos de consultoria fiscal 375 675 17
Outros servicos que nao de revisao legal de contas 245 000 11
TOTAL GERAL 2212 675 100

C. ORGANIZACAO INTERNA

I. ESTATUTOS

48. Regras aplicaveis a alteracao dos estatutos da Instituicdo

Consoante o tipo de alteracao estatutdria assim podera ser suficiente a deliberacdo favoravel da Assembleia Geral ou a
simples deliberacdo do Conselho de Administracao Executivo.

Os estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral s6 podem ser alterados de acordo com o disposto no capitulo VII, artigo
36.° dos mesmos.

Assim sendo:

e Se a Assembleia Geral do Montepio Geral aprovar por uma maioria de, pelo menos, dois tercos dos membros pre-
sentes, a proposta apresentada, devidamente fundamentada, elege uma Comissao composta por 5 elementos para
elaborar o respetivo projeto ou dar parecer sobre a especialidade da proposta.

¢ O projeto ou parecer da Comissdo sera depois entreque ao presidente da mesa da Assembleia Geral da Caixa
Econdmica no prazo maximo de trés meses, que convocara a respetiva Assembleia Geral extraordinaria, no prazo
méaximo de um més.

e Uma vez concluido o processo a Assembleia Geral da Caixa Econémica deliberard sobre a proposta de alteracao.

Apos a conclusdo do processo, a Assembleia Geral do Montepio Geral ratificara as alteracbes aprovadas.

Il. COMUNICACAO DE IRREGULARIDADES

49. Meios e politica de comunicacdo de irreqularidades ocorridas na Instituicao

Compete a Direcao de Auditoria e Inspecdo apoiar o 6rgao de administracdo no cumprimento do exercicio do poder dis-
ciplinar, em consequéncia de praticas que envolvam colaboradores que violem as normas em vigor, e identificando, com
oportunidade, as areas de maior relevancia e risco, visando a eficacia da governacao.

Também o Gabinete de Compliance, tem por missdo contribuir para que os érgaos de gestdo, a estrutura organizativa e todos
os colaboradores cumpram integralmente com a legislacao, regras, codigos e normativos (externos e internos) em vigor.
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lll. CONTROLO INTERNO E GESTAO DE RISCOS

50. Pessoas, 6rgaos ou comissdes responsaveis pela auditoria interna e/ou pela implementacéo de sistemas de
controlo interno

O Conselho de Administracao Executivo, no exercicio das suas funcoes, aprova e revé anualmente os objetivos e linhas de
orientacao estratéqgica para o triénio sequinte e controla, permanentemente, a evolucdo global da Instituicdo, os riscos ine-
rentes a atividade e a conducao e execucdo das vdrias atividades e projetos.

Existem unidades especificas da estrutura orgdnica responsaveis por funcoes de controlo interno nos dominios de gestdo
dos riscos e de sistemas de informacao.

Os 6rgaos, comissdes e unidades orgdnicas responsaveis pelo controlo interno e pela gestao de risco sao:
e Conselho de Administracdo Executivo
e Conselho Geral e de Supervisao
e Comissao para as Matérias Financeiras
¢ Auditor Externo
e Direcao de Auditoria e Inspecao
e Direcao de Risco
* Gabinete de Compliance

Em capitulo proprio, no Relatorio de Gestao, consta uma descricdo pormenorizada dos principios, metodologias e instru-
mentos adotados na gestao dos varios riscos.

51. Explicitacio das relacées de dependéncia hierarquica e/ou funcional face a outros 6rgéos ou comissées

O ¢rgéao de administracdo é responsavel pela preparacao do relatério sobre o Sistema de Controlo Interno, e pela imple-
mentacdo e manutencao de um sistema adequado e eficaz, que respeite os principios definidos, como um componente
fundamental no negocio e cultura organizacional.

Por outro lado, o Conselho Geral e de Supervisao assegura que o 6rgao de administracao estabeleca e mantenha um ade-
quado e efetivo controlo interno, e que assegura e controla a efetividade da funcao de auditoria interna. Para o efeito,
dispoe de uma Comisséo para as Matérias Financeiras que, no dmbito das suas funcdes, acompanha e aprecia os proce-
dimentos internos de auditoria, de controlo interno, de controlo de risco e de contabilidade, e os respetivos relatérios e
os remete ao Conselho Geral e de Supervisao acompanhados da correspondente proposta de parecer.

Também para efeitos de avaliacdo, tendo por base os mecanismos de avaliacdo da adequacéo e da eficacia do sistema de
controlo interno estabelecidos, conta com o apoio das areas funcionais: Direcao de Auditoria e Inspecao, Direcao de Risco
e Gabinete de Compliance, bem como no trabalho complementar desenvolvido pela KPMG & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA, na qualidade de Auditor Externo.

Assim sendo, a funcdo de auditoria interna constitui parte integrante do sistema de monitorizacao continua do controlo
interno da Instituicdo, procedendo a verificacdo da adequacdo e do cumprimento das politicas definidas e atuando como
coadjuvante da gestao de topo.

Cabe a Direcdo de Auditoria e Inspecao, para além de avaliar a adequacao e a eficacia do sistema de controlo interno, pro-
ceder & anélise e avaliacdo dos procedimentos, de acordo com a legislacao em vigor e com as normas e critérios definidos
e verificar o correto cumprimento das normas em vigor.

Com a colaboracéao e em articulacdo com os Auditores Externos, a Direcao de Auditoria e Inspecdo coordenou a elaboracao
dos Relatorios anuais do Controlo Interno em base individual e consolidada remetidos ao Banco de Portugal, e elaborou
o Relatério anual de Supervisao e Controlo sobre a Atividade de Intermediacdo Financeira enviado a CMVM.

52. Existéncia de outras areas funcionais com competéncias no controlo de riscos

A Direcao de Risco apoia o Conselho de Administracdo Executivo na tomada de decisdes associadas a gestdo dos diferentes
tipos de risco inerentes a atividade, no seio do Grupo.

De igual modo, assegura a andlise e a gestao de riscos, numa 6tica de grupo, sempre que superiormente decidido,
incluindo a identificacdo, avaliacao, acompanhamento e controlo dos riscos de mercado, liquidez, taxa de juro, crédito e
operacional.
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O estatuto orgdnico da Direcao de Risco tem na sua estrutura: o Departamento de Riscos Globais, o Departamento de
Riscos de Negocio e o Departamento de Modelizacao de Riscos, consoante seja a gestdo dos riscos de liquidez, de mer-
cado, de taxa de juro e dos niveis de solvabilidade; a gestao dos riscos de crédito e operacional; e o desenvolvimento de
sistemas de classificacdo de risco de apoio a anélise e decisao de crédito e da sua validacdo independente da funcdo de
desenvolvimento.

No que respeita ao risco de compliance cabe ao Gabinete de Compliance o seu controlo bem como garantir a execucao
das politicas aprovadas pelo Conselho de Administracao no dominio deste tipo de risco e de prevencao do branqueamento
de capitais.

A funcao de compliance é exercida de forma permanente e efetiva, auténoma e independente visando contribuir para que
os 6rgaos de gestao, a estrutura organizativa e todos os colaboradores cumpram integralmente as disposicbes externas e
internas vigentes.

Neste dmbito, em 2013, continuou a garantir a divulgacao de informacéo relevante e da participacdo em processos espe-
cificos de transposicao de legislacao externa, bem como na revisdo dos processos respeitantes aos reportes obrigatorios,
junto de autoridades externas.

53. Identificacdo e descricdo dos principais tipos de riscos

Os diversos tipos de riscos ja foram enumerados no capitulo «5. Andlise dos Riscos» no Relatoério de Gestao.

54. Descri¢do do processo de identificacdo, avaliacdo, acompanhamento, controlo e gestdo de riscos

Como foi referido no ponto 50. deste Relatorio, em capitulo proprio, no Relatério de Gestao, consta uma descricdo por-
menorizada dos principios, metodologias e instrumentos adotados na gestao dos varios riscos.

55. Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco implementados na Instituicao
relativamente ao processo de divulgacio de informacdo financeira

Um dos compromissos do Conselho de Administracdo Executivo é garantir um desempenho eficiente e rentéavel da ativi-
dade asseqgurando-se ainda a existéncia de informacéo financeira e de gestdo, completa, pertinente, fiavel e o respeito
pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

O sistema de controlo interno relativo a preparacédo e divulgacao de informacao financeira é acompanhado pelos 6rgéos
de administracéo e fiscalizacdo bem como pelas unidades organicas responsaveis pela sua elaboracéo.

Antes de qualquer divulgacao, os documentos sdo aprovados pelos 6rgdos acima referidos, sendo os eventuais press
releases com informacao financeira apenas aprovados pelo 6rgao de administracdo independentemente do seu envio ao
o6rgao de fiscalizaco.

Sobre esta matéria é de salientar ainda o papel do érgédo de fiscalizacdo, o Conselho Geral e de Supervisdo que supervi-
siona as politicas de risco e reporte contabilistico, para além de acompanhar o desempenho financeiro.

IV. APOIO AO INVESTIDOR

56. Servico responsavel pelo apoio ao investidor

A Caixa Economica Montepio Geral ndo sendo, juridicamente, uma sociedade e ndo sendo uma entidade que recorra ao
mercado para constituicdo do seu capital, assegura o contacto com o mercado e cumpre os seus deveres de informacédo
através de unidades organicas responsaveis pela divulgacdo da informacao institucional e financeira.

No entanto, decorrente da oferta publica e da admissao a negociacdo em mercado regulamentado das 200 000 000 uni-
dades de participacao representativas do Fundo de Participacdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, ocorrida em dezem-
bro de 2013, esta passou a estar sujeita a um regime juridico especifico, nos termos do Cédigo dos Valores Mobilidrios e
de diversos regulamentos da CMVM, designadamente em termos de prestacdo de informacdo e apoio aos investidores,
ao mercado em geral, para além das entidades reqguladoras.

Assim sendo, a Caixa Economica Montepio Geral passou a ser identificada como «Entidade com Capital Aberto ao Inves-
timento do Publico» e, neste sentido esta em curso a constituicdo de uma unidade orgdanica designada por Gabinete de
Apoio ao Investidor com a missao de dar resposta as exigéncias atuais.
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57. Representante para as relages com o mercado

José Carlos Sequeira Mateus
Avenida de Berna, 10-7.°
1050-040 LISBOA

Telef. +351 210 416 015

Fax +351 210 416 009

E-mail: JCMateus@montepio.pt

58. Informacado sobre a proporgdo e o prazo de resposta aos pedidos de informacdo entrados no ano ou pen-
dentes de anos anteriores

Como ja referido no ponto 56., independentemente de a Caixa Econémica Montepio Geral ainda nao ter em funciona-
mento o Gabinete de Apoio ao Investidor, tem vindo a dar cumprimento a todos os deveres de informacéo e publicacoes
através de uma das unidades do seu estatuto organico.

V. SITIO DE INTERNET

59. Endereco(s)

O Montepio tem disponivel no sitio da Internet, informacao sobre a instituicdo, em portugués e inglés cujo endereco é:
http://www.montepio.org.

60. Local onde se encontra informacéo sobre a firma, a qualidade de sociedade aberta, a sede e demais ele-
mentos mencionados no artigo 171.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Face a emissao das unidades de participacao representativas do Fundo de Participacdo da Caixa Econémica Montepio Geral
e da consequente obrigatoriedade de a identificar como entidade com capital aberto ao investimento do publico, estd em
curso a atualizacao do site.

61. Local onde se encontram os estatutos e os requlamentos de funcionamento dos 6rgéos e/ou comissoes

Esta informacao pode ser consultada no endereco:
https://Awww.montepio.pt/SitePublico/pt_PT/institucional/grupo/sobre/governacao.page?altcode=900GOVERN

62. Local onde se disponibiliza informacao sobre a identidade dos titulares dos 6rgaos institucionais

Esta informacao pode ser consultada no endereco:
https://www.montepio.pt/SitePublico/pt_PT/institucional/grupo/caixa-economica/orgaos-sociais.page?altcode=CEMGORGSOC

63. Local onde se disponibilizam os documentos de prestacdo de contas, que devem estar acessiveis pelo
menos durante cinco anos, bem como o calendario de eventos societarios

Até 2011, os documentos de prestacdo de contas podem ser consultados no endereco:
https://www.montepio.pt/SitePublico/pt_PT/institucional/grupo/sobre/informacao-financeira/relatorios-contas.page?

Os documentos de prestacao de contas, relativos ao ano de 2012 e sequintes, podem ser consultados no endereco:
https:/Awww.montepio.pt/SitePublico/pt_PT/institucional/grupo/caixa-economica/relatorio-contas.page?altcode=RCCEMG

Esta alteracdo tem a ver com a reforma dos estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral que culminou num novo modelo
de governo, com a separacao dos 6rgaos de gestdo e controlo da Caixa dos 6rgdos do Montepio Geral — Associacao
Mutualista.

Em relagdo ao calendario de eventos, esta em curso a sua elaboragao.
64. Local onde sdo divulgados a convocatéria para a reunido da assembleia geral e toda a informacdo prepa-
ratoria e subsequente com ela relacionada.

Esta informacao pode ser consultada no endereco:
https:/Avww.montepio.pt/SitePublico/pt_PT/institucional/grupo/sobre/governacao/assembleias-gerais.page?altcode=AGERAIS

Na area designada por «noticias» sao também publicitadas a convocatéria e a informacédo constante da ordem de trabalhos.
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65. Local onde se disponibiliza o acervo histérico com as deliberacées tomadas nas reunides das assembleias
gerais

Esta informacado pode ser consultada no mesmo endereco do ponto anterior.

D. REMUNERACOES

I. COMPETENCIA PARA A DETERMINACAO
66. Indicacdo quanto a competencia para a determinacdo da remuneracao dos 6rgaos sociais, dos membros da
comissdo executiva ou administrador delegado e dos dirigentes da instituicao

A Comissdo de Remuneraces tem por funcao definir a politica de remuneracdes dos titulares dos 6rgaos institucionais,
fixando também as remuneracdes aplicaveis, de acordo com as funcdes exercidas.

Anualmente, a Comissdo submete a aprovacdo da Assembleia Geral, uma declaracao sobre a politica de remuneracao dos
membros dos érgaos de administracao e fiscalizacao e estard, sempre presente na Assembleia Geral, pelo menos, um
membro da Comissdo de Remuneracoes.

Il. COMISSAO DE REMUNERACOES

67. Composicao da Comissdao de Remuneragdes e independencia de cada um dos membros
A Comissdo de Remuneracoes, eleita em Assembleia Geral para o triénio 2013-2015 é composta pelos sequintes membros:

Presidente: Luis Eduardo Silva Barbosa
Vogal: José Eduardo Bettencourt
Vogal: Carlos Lilaia

Nenhum dos membros da Comissdo é membro do 6rgao de administracao, seu cénjuge, parente ou afim em linha reta
até ao 3.° grau, inclusive.

E, conforme disposto estatutariamente, os membros da Comissao de Remuneracdes sdo independentes relativamente aos
membros do érgao de administracao.

68. Conhecimentos e experiencia dos membros da comissdo de remunera¢des em matéria de politica de remu-
neracoes

Os membros da Comissao de Remuneracoes sao pessoas com conhecimentos e experiéncia em matérias de remuneracao
e ndo tém quaisquer contratos de trabalho, de prestacao de servicos, de fornecimento ou de crédito com o Montepio,
excetuando os possiveis créditos para aquisicao de casa propria ou para pagamento de despesas de satde.

ll. ESTRUTURA DAS REMUNERAGOES

69. Descricao da politica de remuneracao dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacao

Face a alteracdo estatutdria e a entrada em vigor do novo modelo de governo da Caixa Econémica Montepio Geral, a poli-
tica de remuneracao foi elaborada para o triénio 2013-2015, sendo anualmente confirmada, ou ndo, a sua manutencao
em vigor.

A politica de remuneracao dos 6rgaos de administracdo e fiscalizacao é aprovada pela Comissao de Remuneracdes que
apresenta, anualmente a aprovacao da Assembleia Geral, a «declaracao sobre a politica de remuneracao».

Esta Declaracdo constitui, assim, um «mandato» confiado a Comissdo de Remuneracoes para fixar as remuneracoes dos
membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacdo bem como dos restantes érgéos institucionais.

A «declaracéo relativa a politica de remuneracdes dos membros dos 6rgdos de administracao e fiscalizacao relativa a
2014», a submeter & primeira Assembleia Geral de 2014, é apresentada em anexo a este relatorio (Anexo II).

Por outro lado, cabe também a Comissao proceder a uma andlise para avaliacdo do cumprimento das politicas e procedi-
mentos de remuneracdo aprovados.

331



332

Caixa Econémica Montepio Geral

70. Informacao sobre o modo como a remuneragédo é estruturada de forma a permitir o alinhamento dos inte-
resses dos membros do 6rgdo de administracdo com os interesses de longo prazo da instituicdo, bem como
sobre o modo como é baseada na avaliacdo do desempenho e desincentiva a assuncdo excessiva de riscos

A politica de remuneracao é estruturada tendo em consideracédo os objetivos, a estrutura e dimensao da Instituicdo, a natu-
reza das funcoes bem como as praticas do mercado.

A remuneracao é constituida pelos sequintes componentes:
i) Componente fixa paga em base mensal;
i) Componente varidvel que poderad ou ndo ser atribuida.
Estas duas componentes de remuneracao sdo assentes em critérios objetivos, transparentes, coerentes com a pratica remu-

neratéria da Instituicao e respeitador da hierarquia de remuneracées e responsabilidades e compativel com os padroes
remuneratorios nacionais.

Para além destas duas componentes a remuneracdo pode ser atribuida em forma de senhas de presenca e ajudas de cus-
tos a pagar ao Conselho de Administracdo Executivo nos mesmos termos em que forem devidas aos colaboradores.

Apesar de estar previsto nos estatutos o pagamento de remuneracoes varidveis aos administradores executivos, a
Instituicao tem adotado uma politica mais restritiva, fixando um limite maximo de remuneracao variavel dependente do
resultado da avaliacdo de desempenho individual e da Instituicdo, prevenindo comportamentos de assuncao de riscos
eXCessivos.

71. Referéncia, se aplicavel, a existéncia de uma componente variavel da remuneracio e informacdo sobre
eventual impacto de avaliacdo de desempenho nesta componente

Como ja& anteriormente referenciado, a estrutura remunerativa dos administradores executivos tem, para além de uma
componente fixa, uma eventual componente variavel baseada em determinados critérios mensuraveis e pressupostos pré-
-determinados.

A Comissao de Remuneracdes, em 2013, continuou a deliberar ndo atribuir nenhuma remuneracao variavel.

72. Diferimento do pagamento da componente varidvel da remuneracido, com mencao do periodo de diferi-
mento

Embora néo tenha sido atribuido qualquer remuneracao variavel, esta prevista na politica de remuneracao que 70% dessa
remuneracao é diferida, por um periodo de 3 anos.

73. Critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneragdo variavel em ac¢ées

Nao aplicavel.

74. Critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracao variavel em opcées

Néo aplicavel

75. Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de quaisquer outros bene-
ficios ndo pecuniarios

Néo existiam, em 2013, quaisquer sistemas de prémios, bénus anuais ou beneficios ndo pecuniarios.

76. Principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada para os admi-
nistradores e data em que foram aprovados em assembleia geral, em termos individuais

Os membros do conselho de administracdo executivo tém direito a pensao de reforma, acrescida do que mais for devido,
por aplicacao analdgica do regime em vigor para o contrato de trabalho.
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IV. DIVULGACAO DAS REMUNERACOES

77. Indicacdo do montante anual da remuneracdo auferida, de forma agregada e individual, pelos membros
dos 6rgaos de administragado da Instituicao, provenientes da Instituicdo, incluindo remuneracao fixa e variavel
e, relativamente a esta, mencao as diferentes componentes que lhe deram origem

A remuneracao auferida pelos membros do Conselho de Administracao Executivo, no ano de 2013, foi a sequinte:

(Euros)

Remuneracao Fixa Remuneracéo Variavel Remuneracdo Total
Antonio Tomés Correia — Presidente (*)
Jorge Humberto Barros Luis 200 249,52 - 200 249,52
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro 200 313,76 - 200 313,76
Fernando Paulo Pereira Magalhaes 200 430,12 - 200 430,12
Total (**) 600 993,40 - 600 993,40

(*) De acordo com a deliberagao da Comissao de Remuneracoes e do mandato que |he foi confiado pela assembleia geral, a remuneracdo do Presidente do Conselho de Administragao Executivo, no valor de
447 735,04 euros, é paga exclusivamente pelo Montepio Geral — Associacao Mutualista.
(**) Acresce 11 137,77 euros ao valor global de 600 993,40 euros, totalizando 612 131,17 euros, respeitante a acerto de verbas pagas a membros que ja cessaram funcoes.

A Comissao de Remuneracdes deliberou, também, ndo atribuir nenhuma remuneracéo variavel (seja a titulo de «gratifica-
cdo» e de «bodnus» ou de «prémio extraordinario»).

78. Montantes a qualquer titulo pagos por outras sociedades em relagéo de dominio ou de grupo ou que se
encontrem sujeitas a um dominio comum

Nao sdo devidas remuneracbes pelo exercicio de fungdes em empresas participadas, quer pagas por estas, quer pela Caixa
Econémica Montepio Geral.

79. Remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e/ou de pagamento de prémios e os motivos por
que tais prémios e ou participagdo nos lucros foram concedidos

Foi ja referido no ponto 77 nao ter sido atribuida qualquer remuneracao variavel.

80. Indemnizacdes pagas ou devidas a ex-administradores executivos relativamente & cessacao das suas funcdes
durante o exercicio

Em caso de cessacdo de mandato, os membros do conselho de administracdo executivo tém direito a receber o montante
dos valores correspondentes aos subsidios de férias e de natal vencidos e ndo pagos e ainda a parte proporcional ao tempo
de servico dos mesmos subsidios, respeitantes ao ano em que cessaram as funcoes.

81. Indicacdo do montante anual da remuneracdo auferida, de forma agregada e individual, pelos membros
dos 6rgéaos de fiscalizacdo da Instituicdo, para efeitos da Lei n.° 28/2009, de 19 de junho

Durante o ano de 2013, a remuneracdo mensal fixa do Conselho Geral e de Supervisao da Caixa Econémica Montepio Geral
cifrou-se em 5 000,00 euros para cada um dos membros, pagos em dobro nos meses de janeiro (subsidio de férias) e novem-
bro (subsidio de natal), exceto os que tiverem sido eleitos para administradores do Montepio Geral — Associacdo Mutualista.

A remuneracao auferida pelo Revisor Oficial de Contas encontra-se ja descrita no ponto 47. supra.

82. Indicagdo da remuneragdo no ano de referéncia do presidente da mesa da assembleia geral

O presidente da mesa da assembleia auferiu a modalidade de remuneracao em senhas de presenca pagas em funcdo da
participacdo em atos concretos e que se cifrou, em 2013, no valor de 813,73 euros por cada participacao.

V. ACORDOS COM IMPLICACOES REMUNERATORIAS

83. Limitacdes contratuais previstas para a compensacdo a pagar por destituicio sem justa causa de adminis-
trador e sua relacdo com a componente variavel da remuneracio

Nos termos da politica de remuneracao dos membros do Conselho de Administracao Executivo, em caso de cessacdo de
mandato por destituicao sem justa causa, para além do referido no ponto 80. tem o administrador direito a receber uma
indemnizacao, cujo valor maximo corresponde ao das remuneracdes mensais fixas que estiver a auferir desde a data da
destituicao até ao dia previsto para o termo do mandato.
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84. Referéncia a existéncia e descri¢do, com indicacdo dos montantes envolvidos, de acordos entre a Instituicdo
e os titulares do 6rgio de administracdo e dirigentes, que prevejam indemnizacées em caso de demisséo,
despedimento sem justa causa ou cessacdo da relacdo de trabalho na sequencia de uma mudanca do controlo
da instituicao

Nao existem acordos celebrados com titulares do 6rgao de administracao e dirigentes que prevejam indemnizacoes em
caso de demissao, despedimento sem justa causa ou cessacao da relacao de trabalho na sequéncia de uma mudanca do
controlo da instituicao.

VI. PLANOS DE ATRIBUICAO DE ACOES OU OPCOES SOBRE ACOES (Stock options)

As questdes dos pontos 85. a 88. sobre 0 assunto acima referido nao se aplicam.

E. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

I. MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE CONTROLO
89. Mecanismos implementados para efeitos de controlo de transacées com partes relacionadas (para o efeito
remete-se para o conceito resultante da IAS 24)

A celebracdo de negocios entre a Instituicao e os titulares de participacdes qualificadas, ou com entidades com quem eles
se encontrem em qualquer relacdo, nos termos do art.° 20 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, é sempre submetida a pare-
cer prévio do Conselho de Administracdo Executivo.

A Instituicdo, no seu sistema central mantém o sequinte:
e Uma lista atualizada das entidades abrangidas pelo conceito de parte relacionada, tal como definida pela IAS 24;
e Informacdo sobre a exposicao por cliente;
¢ A posicao integrada dos clientes.
A Direcao de Planeamento, Estudos e Contabilidade (DPEC) prepara uma informacao no anexo as demonstracoes finan-
ceiras consolidadas com o detalhe das exposicoes detidas pela CEMG em partes relacionadas constantes do Relatorio e
Contas de 2013 (ver nota as demonstracoes financeiras).
90. Indicagdo das transacées que foram sujeitas a controlo no ano de 2013

Durante o exercicio de 2013, ndo foram realizados negocios ou operacoes entre a CEMG e os membros do seu Conselho
de Administracdo Executivo, Conselho Geral e de Supervisao, titulares de participacoes qualificadas ou sociedades perten-
centes ao Grupo, em condicoes distintas da pratica do mercado ou fora do dmbito da atividade corrente da Instituicéo.

91. Descri¢do dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do 6rgao de fiscalizacdo para efeitos da
avaliacdo prévia dos negdcios a realizar entre a instituicdo e titulares de participacdo qualificada ou entidades
que com eles estejam em relagio, nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios

A celebracdo de negdcios entre a Instituicao e os titulares de participacoes qualificadas, ou com entidades com quem eles
se encontrem em qualquer relacdo, nos termos do art.° 20 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, é sempre submetida a pare-
cer prévio do Conselho de Administracao Executivo.

O parecer do Conselho de Administracdo Executivo é emitido de acordo com a informacao apresentada para apreciacao
das operacoes pelo Conselho de Crédito.

Il. ELEMENTOS RELATIVOS AOS NEGOCIOS

92. Indicacdo do local dos documentos de prestacdo de contas onde esta disponivel informacao sobre os negé-
cios com partes relacionadas, de acordo com a IAS 24, ou, alternativamente, reproducéo dessa informacao

Conforme o IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas, aquelas em que a CEMG exerce, direta ou indiretamente, uma
influéncia significativa sobre a sua gestao e a sua politica financeira — Empresas associadas e de controlo conjunto e Fundo
de Pensoes — e as entidades que exercem uma influéncia significativa sobre a gestdo da CEMG.

Os débitos e créditos e os proveitos e custos da CEMG relativo a operacdes sobre partes relacionadas sao apresentados
na nota as demonstracoes financeiras consideradas.



1. Identificacdo do Cédigo de governo adotado
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O presente Relatorio sobre o Governo da Instituicdo espelha a estrutura de governacdo sequida pela Instituicao, direta-
mente ligada ao seu desempenho organizacional e em conformidade com os principios e praticas de governacdo adotadas
pela Instituicdo, dando-se cumprimento, na generalidade, as recomendacoes da CMVM, e de acordo com a especificidade

da sua natureza juridica.

Para além das disposicOes legais, estatutarias e regulamentares, todas as atividades desenvolvidas regem-se, também, pelo
cumprimento das deliberacoes dos 6rgaos institucionais, das normas internas, das regras de conduta e normas deontologicas.

Por fim, de salientar que este documento deve ser lido como parte integrante do Relatério e Contas Anual relativo ao

exercicio de 2013.

2. Analise de cumprimento do Cédigo de Governo adotado

Nos termos do art. 245.°-A n.° 1, alinea o) apresenta-se o grau de cumprimento das recomendacées do Cédigo de Governo.

Recomendacbes

I. VOTACAO E CONTROLO DA SOCIEDADE

I.1. As sociedades devem incentivar os seus acionistas a participar e a votar nas
assembleias gerais, designadamente nao fixando um numero excessivamente
elevado de acoes necessarias para ter direito a um voto e implementando os
meios indispensaveis ao exercicio do direito de voto por correspondéncia e por
via eletrénica.

1.2. As sociedades ndo devem adotar mecanismos que dificultem a tomada de
deliberagdes pelos seus acionistas, designadamente fixando um quérum delibe-
rativo superior ao previsto por lei.

1.3. As sociedades ndo devem estabelecer mecanismos que tenham por efeito
provocar o desfasamento entre o direito ao recebimento de dividendos ou a
subscricao de novos valores mobilidrios e o direito de voto de cada acao ordi-
naria, salvo se devidamente fundamentados em funcao dos interesses de longo
prazo dos acionistas.

1.4. Os estatutos das sociedades que prevejam a limitagdo do nimero de votos
que podem ser detidos ou exercidos por um Unico acionista, de forma indivi-
dual ou em concertagdo com outros acionistas, devem prever igualmente que,
pelo menos de cinco em cinco anos, sera sujeita a deliberacdo para assembleia
geral a alteracao ou a manutencao dessa disposicao estatutaria — sem requisitos
de quérum agravado relativamente ao legal — e que, nessa deliberacao, se con-
tam todos os votos emitidos sem que aquela limitacao funcione.

1.5. Nao devem ser adotadas as medidas que tenham por efeito exigir pagamen-
tos ou a assuncao de encargos pela sociedade em caso de transicao de controlo
ou de mudanca da composicao do 6rgao de administracao e que se afigurem
suscetiveis de prejudicar a livre transmissibilidade das agoes e a livre apreciacao
pelos acionistas do desempenho dos titulares do 6rgao de administraco.

Il. SUPERVISAO, ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

11.1. SUPERVISAO E ADMINISTRACAO

II.11. Dentro dos limites estabelecidos por lei, e salvo por forca da reduzida
dimensao da sociedade, o conselho de administracao deve delegar a adminis-

tracao quotidiana da sociedade, devendo as competéncias delegadas ser iden-
tificadas no relatorio anual sobre o Governo da Sociedade.

Ndo Adotada
ou
Nao Aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Observacbes/Referéncias
no Relatério do Governo
Institucional

Ponto 12.

Pontos 12. a 14.

Pontos 12. a 14.

Pontos 12. a 14.

Ponto 5.

Ponto 21.
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Recomendacbes

I1.11.2. O Conselho de Administracdo deve assegurar que a sociedade atua de
forma consentanea com os seus objetivos, nao devendo delegar a sua compe-
téncia, designadamente, no que respeita a: i) definir a estratégia e as politicas
gerais da sociedade; i) definir a estrutura empresarial do grupo; iii) decisdes que
devam ser consideradas estratégicas devido ao seu montante, risco ou as suas
carateristicas especiais.

11.11.3. O Conselho Geral e de Supervisdo, além do exercicio das competéncias
de fiscalizacao que |he estdao cometidas, deve assumir plenas responsabilidades
ao nivel do governo da sociedade, pelo que, através de previsao estatutaria ou
mediante via equivalente, deve ser consagrada a obrigatoriedade de este 6rgao
se pronunciar sobre a estratégica e as principais politicas da sociedade, a defi-
nicdo da estrutura empresarial do grupo e as decises que devam ser conside-
radas estratégicas devido ao seu montante ou risco. Este 6rgdo deverd ainda
avaliar o cumprimento do plano estratégico e a execucao das principais politi-
cas da sociedade.

I1.11.4. Salvo por forca da reduzida dimensdo da sociedade, o Conselho de
Administracao e o Conselho Geral e de Supervisdo, consoante o modelo ado-
tado, devem criar as comissdes que se mostrem necessdrias para:

a) Assequrar uma competente e independente avaliacggdo do desempenho
dos administradores executivos e do seu proprio desempenho global, bem
assim como das diversas comissoes existentes;

b) Refletir sobre sistema estrutura e as praticas de governo adotado, verificar
a sua eficacia e propor aos 6rgaos competentes as medidas a executar
tendo em vista a sua melhoria.

11.11.5. O Conselho de Administracdo ou o Conselho Geral e de Supervisdo, con-
soante o modelo aplicavel, dever ficar objetivos em matéria de assuncao de ris-
Cos e criar sistemas para o seu controlo, com vista a garantir que os riscos efe-
tivamente incorridos sao consistentes com aqueles objetivos.

11.11.6. O Conselho de Administracdo deve incluir um nimero de membros ndo
executivos que garanta efetiva capacidade de acompanhamento, supervisao e
avaliagdo da atividade dos restantes membros do 6rgao de administracao.

I1.11.7. Entre os administradores nao executivos deve contar-se uma propor¢ao
adequada de independentes, tendo em conta o modelo de governacao adotado,
a dimensdo da sociedade e a sua estrutura acionista e o respetivo free float.
A independéncia dos membros do Conselho Geral e de Supervisao e dos mem-
bros da Comissdo de Auditoria afere-se nos termos da legislacdo vigente, e
quanto aos demais membros do Conselho de Administracdo considera-se inde-
pendente a pessoa que ndo esteja associada a qualquer grupo de interesses
especificos na sociedade nem se encontre em alguma circunstancia suscetivel
de afetar a sua isencdo de andlise ou de decisdo, nomeadamente em virtude de:

a) Ter sido colaborador da sociedade ou de sociedade que com ela se encon-
tre em relacdo de dominio ou de grupo nos ultimos trés anos;

b) Ter, nos ultimos trés anos, prestado servicos ou estabelecido relagao
comercial significativa com a sociedade ou com sociedade que com esta
se encontre em relacdo de dominio ou de grupo, seja de forma direta ou
enquanto sécio administrador, gerente ou dirigente de pessoa coletiva;

) Ser beneficidrio de remuneracao paga pela sociedade ou por sociedade
que com ela se encontre em relagdo de dominio ou de grupo além da
remuneracdo decorrente do exercicio das fungdes de administrador;

d) Viver em unido de facto ou ser conjuge, parente ou afim na linha reta e até
ao 3.° grau, inclusive, na linha colateral, de administradores ou de pessoas
sinqulares titulares direta ou indiretamente de participagdo qualificada;

e) Ser titular de participacao qualificada ou representante de um acionista
titular de participacdes qualificadas.

Ndo Adotada Observacées/Referéncias

ou no Relatério do Governo
Nao Aplicavel Institucional
Ponto 21.

Il. ADMINISTRACAO E
SUPERVISAO

Pontos 27. a 29.

lll: CONTROLO INTERNO E
GESTAO DE RISCOS

Néo exitem membros

Néo aplicavel - )
ndo executivos

Nao aplicavel no que diz
respeito a administradores
ndo executivos, pois todos

os administradores sdo
executivos

Relativamente ao
Conselho Geral e de
Supervisdo encontra-se no
ponto 18.

Néo existe Comissao
Executiva



Recomendacbes

I1.1.8. Aos administradores que exercam funcoes executivas, quando solicitados
por outros membros dos 6rgaos sociais, devem prestar, em tempo Util e de
forma adequada ao pedido, as informacdes por aqueles requeridas.

I1.1.9. O presidente do 6rgao de administragao executivo ou da comissao executiva
deve remeter, conforme aplicavel, ao Presidente do Conselho de Administracdo,
ao Presidente do Conselho Fiscal, ao Presidente da Comissao de Auditoria, ao
Presidente do Conselho Geral e de Supervisao e ao Presidente da Comissao para
as Matérias Financeiras, as convocatorias e as atas das respetivas reunioes.

11.1.10. Caso o presidente do érgaos de administracdo exerca fungdes executivas,
este 6rgdo devera indicar, de entre os seus membros, administrador independente
que assegure a coordenacdo dos trabalhos dos demais membros ndo executivos e
as condicbes para que estes possam decidir de forma independente e informada
ou encontrar outro mecanismo equivalente que assegure aquela coordenacdo.

11.2. FISCALIZAGAO

1.2.1. Consoante o modelo aplicavel, o presidente do Conselho Fiscal, da
Comissao de Auditoria ou da Comissdo para as Matérias Financeiras deve ser
independente, de acordo com o critério legal aplicavel, e possuir as competén-
cias adequadas ao exercicio das respetivas funcoes.

1.2.2. O 6rgao de fiscalizacdo deve ser o interlocutor principal do auditor
externo e o primeiro destinatario dos respetivos relatérios, competindo-lhe,
designadamente, propor a respetiva remuneragao e zelar para que sejam asse-
guradas, dentro da empresa, as condicdes adequadas a prestacao dos servigos.

11.2.3. O 6rgéo de fiscalizagdo deve avaliar anualmente o auditor externo e pro-
por ao 6rgdo competente a sua destituicdo ou a resolugdo do contrato de pres-
tacao dos seus servicos sempre que se verifique justa causa para o efeito.

I1.2.4. O 6rgao de fiscalizacdo deve avaliar o funcionamento dos sistemas de
controlo interno e de gestao de riscos e propor os ajustamentos que se mos-
trem necessarios.

11.2.5. A Comissdo de Auditoria, o Conselho Geral e de Supervisdo e o Conselho
Fiscal devem pronunciar-se sobre os planos de trabalho e os recursos afetos aos
servicos de auditoria interna e aos servicos que velem pelo cumprimento das
normas aplicadas a sociedade (servicos de compliance), e devem ser destinata-
rios dos relatorios realizados por estes servicos pelo menos quando estejam em
causa matérias relacionadas com a prestacdo de contas e a identificacdo ou a
resolucdo de conflitos de interesses e a detecdo de potenciais ilegalidades.

1.3. FIXACAO DE REMUNERAGOES

11.3.1. Todos os membros da Comissao de Remuneragdes ou equivalente devem
ser independentes relativamente aos membros executivos do 6rgao de adminis-
tracdo e incluir pelo menos um membro com conhecimentos e experiéncia em
matérias de politica de remuneracéo.

I1.3.2. Nao deve ser contratada para apoiar a Comissao de Remuneragoes no desem-
penho das suas funcdes qualquer pessoa singular ou coletiva que preste ou tenha
prestado, nos ltimos trés anos, servicos a qualquer estrutura na dependéncia do
o6rgao de administracdo, ao proprio 6rgao de administracdo da sociedade ou que
tenha relacdo atual com a sociedade ou com consultora da sociedade. Esta reco-
mendagdo é aplicavel igualmente a qualquer pessoa singular ou coletiva que com
aquelas se encontre relacionada por contrato de trabalho ou prestacdo de servigos.

Adotada

Ndo Adotada
ou
Nao Aplicavel

N&o aplicavel
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no Relatério do Governo
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Pontos 16. a 18.

Pontos 27. a 29.

Nao exitem membros
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Ponto 37.

Ponto 45.

Pontos 50. a 52.

Ponto 38.

Pontos 67. e 68.

Pontos 67. a 69.
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Recomendacbes

I1.3.3. A declaragao sobre a politica de remuneracdes dos 6rgaos de administra-
cado e fiscalizacdo a que se refere o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de
junho, devera conter, adicionalmente:
a) Identificacdo e explicitacdo dos critérios para a determinacdo da remune-
racao a atribuir aos membros dos 6rgaos sociais;
b) Informagdo quanto ao montante maximo potencial, em termos individuais,
e ao montante maximo potencial, em termos agregados, a pagar aos
membros dos 6rgaos sociais, e identificacdo das circunstancias em que
esses montantes maximos podem ser devidos;
¢) Informacao quanto a exigibilidade ou inexigibilidade de pagamentos rela-
tivos a destituicdo ou cessacao de funcdes de administradores.

I1.3.4. Deve ser submetida & Assembleia Geral a proposta relativa & aprovacdo
dos planos de atribuicao de acdes, e/ou de opgdes de aquisicio de acdes ou
com base nas variacdes do preco das acoes, a membros dos 6rgaos sociais.
A proposta deve conter todos os elementos necessarios para uma avaliacao cor-
reta do plano.

I1.3.5. Deve ser submetida a Assembleia Geral a proposta relativa a aprovagao
de qualquer sistema de beneficios de reforma estabelecidos a favor dos mem-
bros dos 6rgaos sociais. A proposta deve conter todos os elementos necessarios
para uma avaliacdo correta do sistema.

Il. REMUNERAGOES

II.1. A remuneragdo dos membros executivos do 6rgdo de administracao deve
basear-se no desempenho efetivo e desincentivar a assuncao excessiva de
riscos.

I.2. A remuneracao dos membros ndo executivos do 6rgao de administracao e
a remuneragao dos membros do 6rgao de fiscalizacao nao deve incluir nenhuma
componente cujo valor dependa do desempenho da sociedade ou do seu valor.

Il.3. A componente variavel da remuneracdo deve ser globalmente razoavel em
relacdo a componente fixa da remuneragao, e devem ser fixados limites maxi-
mos para todas as componentes.

II.4. Uma parte significativa da remuneracdo variavel deve ser diferida por um
periodo néo inferior a trés anos, e o direito ao seu recebimento deve ficar
dependente da continuacdo do desempenho positivo da sociedade ao longo
desse periodo.

I.5. Os membros do érgao de administracao nao devem celebrar contratos,
quer com a sociedade, quer com terceiros, que tenham por efeito mitigar o
risco inerente & variabilidade da remuneracao que lhes for fixada pela socie-
dade.

IIl.6. Até ao termo do seu mandato devem os administradores executivos man-
ter as acoes da sociedade a que tenham acedido por forca de esquemas de
remuneracao variavel, até ao limite de duas vezes o valor da remuneracao total
anual, com excecdo daquelas que necessitem ser alienadas com vista ao paga-
mento de impostos resultantes do beneficio dessas mesmas acoes.

I1.7. Quando a remuneracao variavel compreender a atribuicao de opcoes, o ini-
cio do periodo de exercicio deve ser diferido por um prazo nao inferior a trés
anos.

Adotada

Ndo Adotada
ou
Nao Aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel

Néo aplicavel
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I11.8. Quando a destituicdo de administrador ndo decorra de violagdo grave dos
seus deveres nem da sua inaptidao para o exercicio normal das respetivas fun-
cbes mas, ainda assim, seja reconduzivel a um inadequado desempenho,
deverd a sociedade encontrar-se dotada dos instrumentos juridicos adequados
e necessarios para que qualquer indemnizagdo ou compensacao, além da legal-
mente devida, ndo seja exigivel.

IV.AUDITORIA

IV.1. O auditor externo deve, no dambito das suas competéncias, verificar a apli-
cagdo das politicas e sistemas de remuneracoes dos 6rgaos sociais, a eficacia e
o funcionamento dos mecanismos de controlo interno e reportar quaisquer
deficiéncias ao 6rgao de fiscalizacao da sociedade.

IV.2. A sociedade ou quaisquer entidades que com ela mantenham uma rela-
¢do de dominio nao devem contratar ao auditor externo, nem a quaisquer enti-
dades que com ele se encontrem em relacdo de grupo ou que integrem a
mesma rede, servicos diversos dos servicos de auditoria. Havendo razoes para
a contratacdo de tais servicos — que devem ser aprovados pelo érgao de fiscali-
zagdo e explicitadas no seu Relatério Anual sobre o Governo da Sociedade —
eles ndo devem assumir um relevo superior a 30% do valor total dos servicos
prestados a sociedade.

IV.3. As sociedades devem promover a rotacdo do auditor ao fim de dois ou trés
mandatos, conforme sejam respetivamente de quatro ou trés anos. A sua
manutencao além deste periodo deverd ser fundamentada num parecer espe-
cifico do 6rgao de fiscalizacdo que pondere expressamente as condicoes de
independéncia do auditor e as vantagens e os custos da sua substituicdo.

V. CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSACOES COM PARTES
RELACIONADAS

V.1. Os negocios da sociedade com acionistas titulares de participacao qualifi-
cada, ou com entidades que com eles estejam em qualquer relacdo, nos termos
do artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, devem ser realizados em con-
dicdes normais de mercado.

V.2. O 6rgao de supervisdo ou de fiscalizacao deve estabelecer os procedimen-
tos e critérios necessarios para a definicao do nivel relevante de significancia dos
negocios com acionistas titulares de participagdo qualificada — ou com entida-
des que com eles estejam em qualquer uma das relacdes previstas no n.° 1 do
art. 20.° do Cédigo dos Valores Mobilirios —, ficando a realizacao de negdcios
de relevancia significativa dependente de parecer prévio daquele 6rgao.

V1. INFORMACAO

VI.1. As sociedades devem proporcionar, através do seu sitio na Internet, em
portugués e inglés, acesso a informacdes que permitam o conhecimento sobre
a sua evolucao e a sua realidade atual em termos econémicos, financeiros e de
governo.

VI.2. As sociedades devem assequrar a existéncia de um gabinete de apoio ao
investidor e de contacto permanente com o mercado, que responda As solici-
tagdes dos investidores em tempo til, devendo ser mantido um registo dos
pedidos apresentados e do tratamento que Ihe foi dado.

Adotada

Ndo Adotada
ou
Nao Aplicavel
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Observacées/Referéncias
no Relatério do Governo
Institucional

Ponto 83.
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Pontos 37. e 46.

Ponto 44.

E. TRANSACOES COM
PARTES RELACIONADAS

E. TRANSACOES COM
PARTES RELACIONADAS

V. SITIO DE INTERNET

Pontos 56. e 58.

339



340 Caixa Econémica Montepio Geral

3. Outra informacao

Tendo em vista outra informacao quantitativa e na sequéncia da aprovacao, pelo Conselho de Administracao Executivo,
da politica de remuneracdes dos «colaboradores» que abrange os quadros de topo que desempenham funcdes que pos-
sam impactar no perfil de risco da Instituicao, quadros diretivos das funcdes de controlo e outros colaboradores que, em
termos remuneratorios, sejam equiparados a quadros de topo, apresentam-se as remuneracoes auferidas em 2013 por

esses colaboradores:

Diretor 29
Diretor Adjunto 5

Total Rem. Fixa 4 580 405,54 €
Total Rem. Variavel 96 612,09 €
Total Remuneracgdo 4 677 017,63 €
Peso Rem. Variavel 2,07%

Esta politica de remuneracdo ¢ a que é aplicada a generalidade dos Colaboradores da Caixa Econémica Montepio Geral
e assenta na existéncia de uma remuneracao constituida por duas componentes: uma componente fixa e uma compo-

nente variavel.
A remuneracdo variavel atribuida aos quadros de topo, e aos que em termos remuneratorios |lhes sejam equiparados, obe-
dece a determinadas regras e limites.
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CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

¢ José de Almeida Serra

Formacgdo académica:
Licenciado em Economia pelo ISCEF e pds-graduacdo pelo Massachusetts Institute of Technology

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Membro do Conselho de Administracao do Montepio Geral — desde 2004
Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral — desde 6 de maio de 2013

Fungées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:

Presidente do Conselho de Administracdo do Montepio Gestdo de Ativos — SGFI, SA

Presidente do Conselho de Administracdo da Futuro — Soc. Gestora de Fundos de Pensdes, SA
Membro da Comissao de Vencimentos da SAGIES - Seguranca, Higiene e Sadde no Trabalho, SA
Membro da Comissao de Vencimentos da Clinica CUF Belém, SA

e Vitor José Melicias Lopes

Formacdo académica:
Licenciado em Direito Canénico e Direito Civil

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:

Presidente da Mesa da Assembleia Geral do Montepio Geral — desde 2008

Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Caixa Econdémica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

e Eduardo José da Silva Farinha

Formacdo académica:
Licenciado em Financas pelo ISCEF

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:

Membro do Conselho de Administracdo do Montepio Geral — desde 2004;

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013.

Fungées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013

Presidente da Mesa da Assembleia Geral do Montepio Gestao de Ativos — SGFI, SA

Presidente do Conselho de Administracdo do MG Investimentos Imobiliarios, SA

Presidente da Comissao de Remuneracoes da Bolsimo — Gestdo de Ativos, SA

Vogal do Conselho de Administracdo da Clinica CUF Belém, SA.

Vogal do Conselho de Administracdo do Montepio Iméveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxiliares, SA
Vogal do Conselho de Administracao da Lestinvest, SGPS,SA

Vogal do Conselho de Administracdo da SAGIES — Seguranca, Higiene e Saude no Trabalho, SA

Membro da Comissao de Vencimentos da Futuro — Soc. Gestora de Fundos de Pensoes, SA

Membro da Comissao de Vencimentos do Montepio Valor — Soc. Gestora de Fundos de Investimento, SA
Membro da Comissao de Vencimentos da Lusitania, Companhia de Seguros, SA

Membro da Comissao de Vencimentos do Montepio Gestao de Ativos, SGFI, SA

e Alvaro Cordeiro Damaso

Formacgdo académica:
Licenciado em Direito pela Faculdade de Direito de Lisboa

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Presidente da Agéncia de Promocao do Investimento dos Acores — entre 2007 e 2009
Membro do Conselho de Administracao do Montepio Geral — desde 2010

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013
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Funcées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:

Presidente do Conselho de Administracdo do Montepio Iméveis — Soc. Imobilidria de Servicos Auxiliares, SA
Presidente do Conselho de Administracdo da Lestinvest, SGPS, SA

Presidente do Conselho de Administracdo da Lusitania, Companhia de Seguros, SA

Presidente do Conselho de Administracdo da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA

e Carlos Vicente Morais Beato

Formacdo académica:
Licenciado em Gestao pelo Instituto Superior de Gestao

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Membro do Conselho de Administracao do Montepio Geral — desde 2013

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

Funcées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:
Presidente do Conselho de Administracao das Residéncias Montepio, Servicos de Satde, SA

e Alvaro Jodo Duarte Pinto Correia

Formacdo académica:
Engenheiro Civil

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:

Presidente da Comissao de Fiscalizacdo do Instituto de Seguros de Portugal
Presidente da Fundacdo Cidade de Lisboa

Presidente do Conselho Fiscal do Montepio Geral — desde 2013

Membro do Conselho Geral e de Supervisao da Caixa Economica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

¢ Gabriel José dos Santos Fernandes

Formacdo académica:
Licenciado em Financas pelo ISCEF
E Revisor Oficial de Contas

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Presidente do Conselho Fiscal da Finangeste
Vogal do Conselho Fiscal do Montepio Geral — desde 2007

Membro do Conselho Geral e de Supervisao da Caixa Economica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

¢ Luisa Maria Xavier Machado

Formacgdo académica:
Licenciada em Gestdo

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Responsavel pelo Departamento de Orcamento e Controlo da Caixa Econémica Montepio Geral — desde 2010
Vogal do Conselho Fiscal do Montepio Geral — desde 2013

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

e Maria Manuela Silva

Formacdo académica:
Licenciada em Economia

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Vogal do Conselho Geral do Montepio Geral — desde 2007

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013
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¢ Anténio Gongalves Ribeiro

Formacdo académica:
Tenente General

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:

Vogal do Conselho Geral do Montepio Geral — desde 2013

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

* Eugénio Oscar Garcia Rosa

Formacdo académica:
Licenciado em Economia e Doutorado pelo ISEG

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:

Membro do Gabinete de Estudos da CGTP-IN e do Gabinete Técnico da Federacdo Nacional dos Sindicatos da Funcao
Publica, representante da CGTP nas Comissoes de Acompanhamento dos Programas Operacionais Potencial Humano
e Fatores de Competitividade

Vogal do Conselho Geral do Montepio Geral — desde 2013

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, por ineréncia — desde 6 de maio de
2013

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

e Anténio Tomdas Correia

Formacdo académica:
Licenciado em Direito pela Universidade Classica de Lisboa

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:

Presidente do Conselho de Administracdo do Montepio Geral — desde 2008

Presidente do Conselho de Administracdo Executivo da Caixa Econdémica Montepio Geral — desde 18 de marco de
2013.

Funcées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:

Presidente do Conselho de Administracdo do Montepio Holding, SGPS, SA

Presidente do Conselho de Administracdo do Montepio Investimento, SA

Presidente do Conselho e Administracao do Finibanco Angola, SA

Membro da Comissao de Vencimentos do Montepio Valor — Soc. Gestora de Fundos de Investimento, SA
Membro da Comissao de Vencimentos da Futuro — Soc. Gestora de Fundos de Pensdes, SA

Membro da Comissao de Vencimentos do Montepio Gestao de Ativos, SGFI, SA

¢ Jorge Humberto Barros Luis

Formacgdo académica:
Licenciado em Economia e Mestrado pelo ISEG
Doutoramento em Economia pela Universidade de York (Reino Unido)

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Diretor da Direcao de Risco da Caixa Econémica Montepio Geral de 2004 a 2013
Membro do Conselho de Administracdo Executivo da Caixa Econémica Montepio Geral — desde 18 de marco de 2013

Funcées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:
Presidente do Conselho de Administracdo do Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA
Vogal do Conselho de Administracdo do Montepio Holding, SGPS, SA

¢ Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro

Formacgdo académica:
Licenciado em Economia pela Faculdade de Economia da Universidade de Coimbra
PAGESF — Pés Graduacao pela Universidade Catélica de Lisboa
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Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Administrador da Accenture — 2001 a 2013
Membro do Conselho de Administracao Executivo da Caixa Econémica Montepio Geral — desde 18 de marco de 2013

Funcées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:

Vogal do Conselho de Administracdo do Montepio Holding, SGPS, SA

Vogal do Conselho de Administracdo do Montepio Investimento, SA

Vogal do Conselho de Administracdo da SIBS — Soc. Interbancaria de Servicos, SA
Vogal do Conselho de Administracao da UNICRE — Instituico Financeira de Crédito, SA

¢ Fernando Paulo Pereira Magalhaes

Formacgdo académica:
Curso Superior de Gestao de Marketing pelo Instituto Superior de Gestao e Marketing

Atividade profissional exercida nos ultimos anos:
Diretor Comercial da Caixa Economica Montepio Geral de 2009 a 2013
Membro do Conselho de Administracdo Executivo da Caixa Econémica Montepio Geral — desde 18 de marco de 2013

Fungées exercidas em empresas participadas, a 31 de dezembro de 2013:
Vogal do Conselho de Administracdo do Montepio Holding, SGPS, SA
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1. As regras genéricas e fundamentais da politica de remuneracéo sao fixadas pela Assembleia Geral e aplicadas as situa-
cbes concretas por uma Comissdo de Remuneracdes, eleita nos termos do artigo 16.° ¢) dos Estatutos da CEMG, em
vigor desde 14 de janeiro de 2013, ndo havendo recurso nestas matérias a consultores externos.

2. Os Estatutos da CEMG, dispdem, no seu artigo 11.° nimero 1, que sdo 6rgaos Institucionais da Caixa Economica:
a Assembleia Geral; o Conselho Geral e de Supervisdo; o Conselho de Administracao Executivo; a Comissdo de Remu-
neracoes e o Revisor Oficial de Contas.

3. O desempenho do 6rgao de administracdo e fiscalizacao é avaliado pelo Conselho Geral e de Superviséo.
4. O estatuto remuneratério dos membros do Conselho de Administracdo Executivo é constituido por:
a) Remuneracao fixa mensal, paga em dobro nos meses de janeiro (subsidio de férias) e novembro (subsidio de Natal);

b) Ajudas de custo, em caso de deslocacdo, pagas em condicoes idénticas as que sao devidas aos membros do quadro
de pessoal;

¢) Eventualmente, por uma gratificacao especial a atribuir, em condicbes de distribuicdo e com critérios idénticos aos
aplicados aos Diretores de primeira linha;

d) Esta remuneracéo variavel nunca pode exceder 20% da remuneracéo fixa anual;

e) As remuneracoes referidas em a) e b) podem ser revistas anualmente nas mesmas condicdes em que forem revistas
as remuneracoes do quadro de pessoal;

f) No termo das suas funcdes, tém os membros do 6rgao de administracao direito a receber a remuneracdo mensal
até ao dia do termo das funcoes, acrescida do que mais for devido, por aplicacdo analogica do regime em vigor para
o contrato de trabalho;

g) No caso de destituicdo sem justa causa, tém os membros do 6rgdo de administracao direito a receber as remunera-
cbes mensais que lhes fossem devidas até ao termo do exercicio das suas funcoes;

h)Nao sao devidas remuneracoes pelo exercicio de funcdes em participadas, quer pagas por estas, quer pela CEMG.
5. Os membros do Conselho Geral e de Supervisdo, exceto os que tiverem sido eleitos para administradores do Montepio

Geral — Associacdo Mutualista, auferem uma remuneracéo fixa mensal, paga em dobro nos meses de janeiro (subsidio
de férias) e novembro (subsidio de Natal).

6. Os titulares da Mesa da Assembleia Geral, a que se refere o n.° 1 do art.° 17.° dos Estatutos, sdo remunerados em
senhas de presenca pelas reunides em que participem.

7. O Revisor Oficial de Contas aufere uma remuneracao fixa.
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INSTITUICAO HUMANISTA E INTEGRADA NUM GRUPO
MUTUALISTA, A CAIXA ECONOMICA MONTEPIO
GERAL INSCREVE-SE NO SETOR SOCIAL DA ECONOMIA

COMPROMETIDA COM A ESTABILIDADE E A SOLIDEZ,
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Valores que crescem consigo.



