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| - SUMARIO EXECUTIVO

O quadro em que se desenvolveu a actividade bancéaria de retalho na primeira metade de 2009 foi
fortemente condicionado pela actual conjuntura macroecondémica recessiva. Neste contexto, o Montepio
centrou a sua actuacao na adopcao de medidas que permitam melhorar as condi¢des de desenvolvimento
da sua actividade e preparar a instituicdo para o periodo pos-crise, pondo em pratica as Linhas de
Orientacgdo inscritas no seu Plano Estratégico 2009-2011. As principais medidas estao centradas no rigor na
gestao da sua estrutura de custos, na recuperacao, acompanhamento e controlo de créditos vencidos e, na

diversificacdo do negdcio para os segmentos estratégicos de particulares e de empresas.
Sintetiza-se a actividade da Caixa Econdmica no primeiro semestre de 2009:

» Os Resultados Liquidos Consolidados foram de 29,2 milhdes de euros, registando um

aumento de 5,6 milhées de euros (+23,5%);
» O Activo Liquido Consolidado registou uma variacdo homdloga de +2,7%;

» Os Indicadores de Rendibilidade registaram uma evolucdo favoravel: o ROE fixou-se em
6,60% (face a 5,91% em Junho de 2008) e o ROA atingiu os 0,34% (0,29% em igual

periodo do ano passado);

» O Produto Bancario cresceu 18,3%, tendo atingido o montante de 238,5 milhdes de euros,

ou seja, uma variagdo de 36,9 milhdes de euros, com 0s seguintes contributos:

= Crescimento da Margem Financeira em 13,6% (+21,9 milhdes de euros), tendo
alcangado o valor de 182,6 milh8es de euros;

= Acréscimo de Comissdes de Servigos Prestados a Clientes em 1,8%, atingindo
o valor de 35,3 milhdes de euros;

= Resultados Financeiros Diversos no montante de 20,5 milhes de euros, ou seja,

uma variacao positiva de 14,4 milhdes de euros.

» A reducdo dos Gastos Operacionais em 6,0% (-7,7 milhBes de euros), em conjugacao
com o forte aumento do Produto Bancario, resultou na melhoria significativa do Racio de

Eficiéncia Cost to Income, que se fixou em 51,1% (face a 64,3% em Junho 2008);
» A evolugdo registada no Crédito a Clientes reflecte a prossecugdo da estratégia de
diversificacdo, centrada nos segmentos de Empresas, tendo o valor global da carteira

apresentado uma variagdo de +0,6%, com 0s seguintes contributos:

= No segmento de empresas, registou-se um crescimento de 6,6%;
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= Como forma de apoiar o tecido empresarial portugués, e como resultado da
estratégia de diversificacéo, o crédito ao investimento progrediu 23,2%;
= Merece ainda destaque o crédito concedido sob a forma de leasing, renting e

factoring, que apresentou uma expanséo de 70,0%;

» Os Recursos de Clientes de Balanco progrediram 10,5%, com destaque para 0s

Depositos de Empresas que, neste segmento, cresceram 21,6%;

» A rede de balcdes em Portugal situou-se em 325 unidades, representando um crescimento
homoélogo de 12 balcGes, sendo 5 neste primeiro semestre. O numero de trabalhadores
fixou-se em 2982, que compara com 2973 em Junho de 2008, e com 2972 em Dezembro de
2008;

» O valor de Provis@es e Imparidades, que se situou em 88,4 milhdes de euros (+76,8%),
foi o factor que mais pressionou os resultados do primeiro semestre. Ainda assim, o
cash flow gerado foi mais do que suficiente para compensar este efeito. No mesmo
periodo, o Racio de Crédito e Juros Vencidos a mais de 90 dias fixou-se em 3,2%,
resultado do abrandamento no ritmo do crescimento da carteira de crédito e no aumento do
incumprimento no contexto macroecondmico desfavoravel, com influéncia na capacidade de

cumprimento das empresas e das familias;

» O Racio de Solvabilidade elevou-se para 12,2% (10,5% em Junho de 2008) e o Racio
Tier | alcangou o valor de 8,7% (7,4% em Junho de 2008), substancialmente acima do
valor de 8%, respeitando a recomendacdo do Banco de Portugal que entrara em vigor
a partir de 30 de Setembro de 2009. Os Fundos Préprios de Base foram reforcados,
essencialmente através do aumento do Capital Institucional no valor de 100 milhGes de

euros;
» As notagOes das Agéncias de Rating mantiveram-se no periodo em andlise.
O relacionamento com os Associados teve 0s seguintes desenvolvimentos:

» Os fundos sob gestdo referentes as diversas modalidades mutualistas totalizavam 2.201

milhdes de euros e progrediram 8,7%, em termos homélogos;

» As modalidades mutualistas de Poupanca Reforma evidenciaram um crescimento homaologo
de 19,8%;

» O volume dos capitais recebidos em modalidades de capitalizagdo ascendeu a 121,7

milhdes de euros, significando um acréscimo homélogo de 30,7%.
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I - ENQUADRAMENTO DA ACTIVIDADE

Enquadramento Macroeconémico

A conjuntura macroecondmica no primeiro semestre de 2009 ficou marcada pela continuacdo da crise
financeira, e consequentemente, pela contraccdo da actividade econdmica a nivel global, tendo como
resultado, nomeadamente, a retraccdo do comércio internacional, cujos efeitos mais visiveis foram
registados no ultimo trimestre de 2008 e no primeiro trimestre de 2009. O aumento da incerteza nos
mercados financeiros tem conduzido a reavaliagdo dos riscos a uma escala global e, por essa razdo, ao
estreitamento das condi¢gBes de concessao de crédito, situacdo que tendera, a ser gradualmente revertida,
a medida que as condi¢bes evoluirem no sentido da estabilizagdo. A conjuntura financeira afectou a
economia real, na medida em que a confianca e as perspectivas de procura dos agentes econémicos foram
alteradas, por via do adiamento de decisdes de consumo e de investimento, acompanhado por um
reajustamento dos niveis de endividamento, no sentido de uma maior equilibrio dos balancos das familias,

das empresas e das préprias instituicdes financeiras.

Nos EUA, depois de a economia ter registado, no 4°T2008, uma contraccdo trimestral anualizada de 5,4%,
0 Produto Interno Bruto (PIB), no 1°T2009, registou uma contrac¢do ainda superior (-6,4%), igualando a
observada no 1°T1982. Neste sentido, o semestre terminado em Marco de 2009 foi o pior desde o inicio de
1958. No 2°T2009, e em linha com o que ja vinha sendo sugerido pelos principais indicadores econémicos
mensais, a economia diminuiu significativamente o ritmo de contraccdo, tendo a primeira estimativa
apontado para uma queda trimestral anualizada de 1,0%. Em consonéncia com a quebra da actividade, a
taxa de desemprego subiu, em Junho (para 9,5%), pelo nono més consecutivo, o valor mais elevado em 26
anos quando, em Dezembro, era de 7,2%. A dindmica dos indicadores avancados sugere o regresso da
economia ao crescimento durante o segundo semestre, mas com taxas de crescimento inferiores ao
crescimento potencial, o que ndo devera impedir que o desemprego continue a subir o que, per si, constitui
o principal obstaculo a recuperacéo economica. Ao nivel da evolugéo dos pregos, depois de, em Dezembro,
a inflacdo homologa ter registado 0,1%, em Junho caiu para -1,4%, encontrando-se em terreno negativo
pelo 4° més consecutivo, tendo verificado a maior queda desde 1950. Tal deve-se essencialmente ao efeito
da evolucdo dos pre¢os da energia (-25,5%, em termos homélogos), situacdo comum a generalidade dos
paises. Efectivamente, os contratos de futuros do Brent atingiram o valor recorde de 147,50 délares por
barril, durante o dia 11 de Julho de 2008, tendo sofrido uma diminuicdo até ao final de 2008, para 45,59
dolares por barril. No primeiro semestre de 2009, os pre¢os voltaram a subir (+52%), principalmente a partir
de Marco, encerrando o més de Junho em 69,3 ddlares por barril, ainda assim, menos 53% do que o valor
recorde registado, sensivelmente, ha um ano atras. No entanto, a continuacdo da subida dos precos do
petroleo, no quadro da ja referida deterioragdo do mercado laboral, constitui também um importante factor

de risco para a recuperacao das economias.

Na Zona Euro, depois do PIB, no 4°T2008, ja ter contraido mais do que nos EUA (-1,8% ou -6,9%, em
termos anualizados), o 1°T2009 revelou ainda uma aceleracéo do ritmo de contracg¢édo, tendo descido 2,5%

(-9,7%, em termos anualizados), que corresponde a maior contraccao trimestral desde, pelo menos, 1970.
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Igualmente em conformidade com o que ja era sinalizado pelos indicadores macroeconémicos mensais, o 2°
trimestre do ano revelou uma contraccdo bem menos negativa, tendo a economia caido 0,1% face ao
trimestre anterior (-0,4%, em termos anualizados) e desagravando a variacdo homadloga negativa de -4,9%
para -4,6%. Em linha com a forte quebra da actividade, a taxa de desemprego subiu de 8,2%, em
Dezembro, para 9,4%, em Junho, o nivel mais elevado desde o observado em Junho de 1999 (igualmente
de 9,4%). Relativamente aos precos, a taxa de inflagdo homdloga caiu de 1,6%, em Dezembro, para -0,1%,

em Junho, entrando pela primeira vez em terreno negativo desde o inicio da década de 70.

Em Portugal, o PIB estagnou em 2008, apds um final de ano muito negativo, que levou a economia, a cair
1,8% no 4°T2008, face ao trimestre anterior. No 1°T2009, o PIB manteve o ritmo de contrac¢do face ao
trimestre anterior, mas com a respectiva contrac¢do homéloga a ascender aos 3,9% (-2,0%, no 4°T2008), o
gue representa a maior contraccdo homodloga da economia nacional desde, pelo menos 1977. Para o
2°T2009, a estimativa rapida do INE aponta para uma expanséo de 0,3% face ao trimestre anterior, depois
de trés trimestres consecutivos de contracc¢ao, registando um crescimento idéntico ao observado pelas duas
maiores economias da Zona Euro (Alemanha e Franca). O crescimento da economia acabou por estar em
linha com a evolucdo de alguns indicadores mensais, nhomeadamente, a producdo industrial, que foi,
também, acompanhada de melhorias verificadas ao nivel da confianga dos consumidores e dos
empresarios, um comportamento, de resto, comum aos EUA e & Zona Euro. Assim, em termos homélogos,
assistiu-se a um desagravamento da contrac¢do, em 0,2 p.p., para 3,7%. Do lado do mercado laboral,
assistiu-se a um forte aumento da taxa de desemprego, tendo, de acordo com as estimativas do Eurostat
(ajustada de sazonalidade), subido de 8,2%, em Dezembro, para 9,3%, em Junho, que corresponde ao
nivel mais elevado desde Marco de 1986. Relativamente a inflagdo, em Junho, o indice de Precos no
Consumidor (IPC) registou uma taxa de variacdo homologa negativa pelo 4° més consecutivo (-1,6%),

inferior a observada em Dezembro (+0,8%).

O Banco de Portugal (BdP), projecta uma contraccao de 3,5% do PIB, para 2009, que se traduz num quadro
recessivo ao longo de todo o ano, caracterizado pela queda do investimento, das exportacdes e do
consumo privado, em particular do consumo de bens duradouros, implicando um aumento da taxa de
poupanca dos particulares, situacdo que devera potenciar o crescimento do funding interno por parte dos
bancos nacionais. Em termos sectoriais, 0 BdP perspectiva uma contrac¢do da actividade na industria e, em
menor dimensdo, nos servigos, esta Ultima, associada a diminuicdo do consumo das familias e das
exportacdes de servicos, em especial no turismo, devido ao comportamento desfavoravel das economias
dos principais paises de origem de turistas com destino a Portugal. A retraccdo do consumo de bens
duradouros fez-se sentir com elevada intensidade no primeiro semestre, tendo-se observado, no 1°T2009,
uma queda homodloga na ordem dos 20%, que devera ter-se desagravado, ligeiramente, no 2°T2009, a
avaliar pela variagdo homoéloga do indicador de consumo de bens duradouros do INE, que, no 2°T2009, caiu
17,6%. Esta dindmica estd associada ndo sé ao adiamento das decisdes de consumo, mas, também, ao
maior escrutinio na concessao de crédito e ao aumento dos spreads bancarios. Efectivamente, entre
Dezembro e Maio, verificou-se uma desaceleracdo dos empréstimos a particulares (de 4.6% para 2.5%),

guer no crédito a habitacdo (de 4.3% para 2.7%), quer nos empréstimos para consumo (de 8.9% para
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4.2%). Também os empréstimos as sociedades nao financeiras abrandaram o crescimento de 10.7%, em
Dezembro, para 7.2%, em Maio, pelo que os empréstimos bancarios concedidos ao Sector privado nao
financeiro cresceram 4.6%, em termos homologos, face aos 8.0% registados em Dezembro. Por outro lado,
denota-se um aumento do racio de incumprimento no crédito bancario, atingindo, em Maio, 2.80% do total
do crédito concedido, quando, em Dezembro, o racio era de 2.04%, enquanto nos particulares (incluindo
emigrantes) subiu, no mesmo periodo, de 2.58% para 3.48%, 0 que corresponde ao valor mais elevado
desde Novembro de 1999.

Mercado Monetario

Nos EUA, num semestre em que a Reserva Federal (Fed) manteve a taxa dos Fed Funds no seu nivel
minimo (entre 0,00% e 0,25%), as principais taxas no mercado apresentaram um movimento descendente,

particularmente monétono a partir de meados de

Evolucéo das Taxas de Juro Euribor - Zona Euro
(%)

Marco, reflectindo a diminuicAo do risco ew
interbancario. O chamado OIS Spread (i.e. 0 s - A
diferencial entre as taxas de juro a 3 meses e 0s ZZZ / -

swaps, com O mesmo prazo, sobre as taxas o

overnight), que é considerado uma medida do risco

no mercado interbancario, caiu de 121 pontos base
(p.b.), no final de 2008, para 38 p.b., no final do
2°T2009, atingindo valores que ja ndo eram vistos

Fev-07
Abr-07
Jun-07
Ago-07
Out-07
Dez-07
Fev-08
Abr-08
Jun-08
Ago-08
Out-08
Dez-08
Fev-09
Abr-09
Jun-09

Euribor 3 meses Euribor 6 meses Euribor 12 meses

. . . Fonte: Thomson Reuters.
desde o inicio de 2008. Assim, a taxa Libor do

Délar a 3 meses desceu de 1,425% para 0,595%. Na Zona Euro, para além de se ter verificado, também,
uma reducédo nos OIS spreads, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juro de referéncia na
Zona Euro (Refi Rate) em 150 p.b., colocando-a em 1,0%, o nivel mais baixo de sempre. Além disso, as
taxas reflectiram, também, a diminuicdo do valor esperado da taxa overnight. Acresce que também se
registou um crescimento da oferta de fundos no mercado uma vez que, em Junho, o BCE realizou a
primeira operacgéo de cedéncia de liquidez com um prazo de 12 meses a uma taxa de juro igual a Refi Rate.
Assim, as taxas Euribor apresentaram uma tendéncia descendente, atingindo minimos historicos. A taxa
Euribor a 6 meses acabou por terminar o més de Junho nos 1,313%, cerca de 166 p.b. abaixo do verificado
no inicio do ano, ao passo que as Euribor a 3 e a 12 meses diminuiram 179 p.b. e 155 p.b,,
respectivamente, para 1,099% e 1,504%. Até ao final do ano, ndo se espera que o BCE efectue uma
inversdo do ciclo monetério expansionista, pelo que o potencial de descida das taxas Euribor podera aduvir,
apenas, da reducao do OIS Spread, atendendo a que, no final do 2°T2009, ainda permanecia relativamente
afastado da sua média historica.
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Mercado de Obrigagdes

Ao nivel do mercado da divida publica, assistiu-se no primeiro semestre, na Zona Euro, a um movimento de
descida dos titulos de maturidades mais curtas, em resultado da politica expansionista imprimida pelo BCE,

enquanto as de maturldade mais |0nga Evolucéo da Rendibilidade dos Titulos de Divida Publica (Bunds e

Treasuries a 10 Anos)

reflectiram, por um lado, a diminuigéo da procura -,

de divida puablica enquanto activo de refagio, .,

decorrente da diminui¢cdo da aversao ao risco, e, 40

3.50

por outro, um aumento da oferta de divida

3.00
publica no mercado, devido as elevadas

2.50 W
necessidades de financiamento dos governos 2w

Jun 08
Jul 08
Ago 08
Set 08
Out 08
Nov 08
Dez 08
Jan 09
Mar 09
Abr 09
Mai 09
Jun 09

para fazer face aos programas de combate a

Bunds (10 Anos)

Treasuries (10 Anos)

crise. Assim, a rendibilidade dos Bunds
(Obrigacdes do Tesouro alemds) a 2 anos Fonte: Thomson Reuters.

diminuiu 39 p.b., no 1°S2009, para 1,37%, ao passo que a dos Bunds a 10 anos subiu 44 p.b., para 3,39%.
Nos EUA, apesar da Reserva Federal ter anunciado, na reunido de Mar¢co, um programa de aquisi¢cdo de
Divida Publica americana (até 300 mil milhdes de délares), o que provocou, na altura, uma forte queda das
taxas de longo prazo, assistiu-se a uma deslocacdo ascendente da yield curve, entre Dezembro e Junho,
sobretudo nos prazos mais longos Tal fica a dever-se, em parte, ao aumento dos receios dos investidores
com as elevadas necessidades de financiamento do Governo norte-americano (cujo défice, em 2009,
segundo estimativas do Governo, devera atingir 12.9% do PIB), mas, também, & alteragdo das expectativas
de inflacao dos investidores, que fecharam o ano de 2008 a apontar para uma taxa de inflagdo média de 0%
para os 10 anos seguintes, 0 que tinha implicito um cendrio macroecondmico depressivo. Assim, durante o
primeiro semestre, a yield dos Treasuries (Obrigacdes do Tesouro norte-americanas) a 2 anos subiu 34 p.b.,
para 1,11%, ao passo que a yield a 10 anos aumentou 132 p.b., para 3,53%

Mercado de Acc¢des

Até ao inicio de Marco, assistiu-se a um forte aumento da aversao ao risco por parte dos investidores,
impulsionado por uma vaga de dados macroecondémicos negativos mas, também, por preocupacdes
relativamente ao sistema financeiro, o que conduziu

Evolugéo dos Principais indices Bolsistas

0s principais indices europeus e americanos a (3an.2009=100)

registarem gquedas, desde o inicio do ano, I

superiores a 25%. No fundo, com os mercados a

admitirem um cenario depressivo na economia s

mundial. Todavia, até ao final do semestre, foi-se I

verificando uma melhoria do sentimento, reflectindo

01-01-2009
11-01-2009
21-01-2009
31-01-2009
10-02-2009
20-02-2009
02-03-2009
12-03-2009
22-03-2009
01-04-2009
11-04-2009
21-04-2009
01-05-2009
11-05-2009
21-05-2009
31-05-2009
10-06-2009
20-06-2009
20-NR-2009

os sinais de estabilizagdo no sistema bancério (v.g.,

Eurostoxx 50

S&P 500 PSI-20

regresso aos lucros de grandes players
Fonte: Thomson Reuters.

internacionais, resultados dos stress-tests aos
bancos americanos), as indicacdes dadas pelos governos no combate a crise (v.g., reunido do G-20), os

resultados acima do esperado da maior parte das empresas (ainda que possam ter resultado de
8
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expectativas demasiado pessimistas) e as melhorias das perspectivas econdmicas, patentes nos
indicadores qualitativos de conjuntura. Ainda assim, o0s principais mercados accionistas mundiais
terminaram os primeiros seis meses do ano com um comportamento misto. Nos EUA, o indice Dow Jones
perdeu 3,8% no conjunto do semestre, o S&P 500 subiu 1,8% e o Nasdaq avancou 16,4%. Na Europa, 0
Eurostoxx 50 chegou ao final de Junho com uma perda de 1,9%, o FTSE-100 diminuiu 4,2%, o DAX
manteve-se praticamente inalterado, o Ibex ganhou 6,4%, o CAC-40 desceu 2,4% e o FTSE MIB diminuiu

2,0%. Em Portugal, o PSI-20 terminou o semestre com um ganho acumulado de 12,1%.

Mercado Cambial

Ao longo do primeiro semestre, assistiu-se a uma ligeira valorizacdo da moeda Unica face ao délar norte-
americano (com o Euro a fixar-se em 1,4050 dolares, depois de ter iniciado o ano a valer 1,3953 ddlares).
No entanto, até ao inicio de Marco, em resultado da

Evolugéo da Cotagédo do EUR/USD
predominéncia do clima de aversdo ao risco, a moeda 5, 2

Ty
. . . e 155
europeia foi bastante penalizada (porquanto o Dolar, nos | \

1.45
1.40

ultimos tempos, tem sido considerado uma moeda de

refagio), chegando a atingir 1,2543 doélares. O Euro *®

1.30

acabou por ser impulsionado durante grande parte do '#®

1.20

2°T2009, decorrente sobretudo, da reducédo do clima de

Jul-08
Ago-08
Set-08
Out-08
Nov-08
Dez-08
Jan-09
Fev-09
Mar-09
Abr-09
Mai-09
Jun-09

aversdo ao risco a que se assistiu nesse periodo, bem Fonte: Thomson Reuters.
como do proprio facto de o BCE ter interrompido o seu ciclo de cortes de taxas mais cedo do que o que o
mercado estaria, eventualmente, a espera, com a Fed, por seu lado, a comprometer-se em manter as taxas
de juro baixas durante um periodo alargado de tempo, aumentando as expectativas de manutencdo do
actual diferencial entre a Refi Rate e a taxa dos Fed Funds, teoricamente favoravel & moeda Unica. Acresce
gue o mercado foi confrontado com declara¢des de responsaveis de diversos paises, questionando o Dolar

como moeda ancora do sistema financeiro internacional.

Mercado Imobiliario

Relativamente ao Mercado Imobiliario (que, recorde-se, assume uma boa quota-parte de responsabilidade
na origem da actual recessao econdmica mundial), comecou-se, finalmente, a vislumbrar alguns sinais de
estabilizacdo durante a primeira metade do ano, designadamente no segmento residencial (0 mais
afectado) e nas economias que tinham sido mais penalizadas na sequéncia do deflagrar da referida crise,
as quais, de resto, correspondiam, também, as que haviam apresentado o0s maiores excessos de

valoriza¢cdo no periodo pré-crise (tal como os EUA, o Reino Unido e alguns paises da Zona Euro).

Os EUA foi um dos primeiros paises a revelar sinais de uma possivel estabilizacdo do mercado, ainda no
primeiro trimestre do ano, embora tornando-se mais evidentes no segundo trimestre, com 0s principais
indicadores mensais para o sector (v.g., Fogos Iniciados, Licencas de Construcdo, Vendas de Casas Novas,
Vendas de Casas Usadas, indice de Confianga na Construgéo de Habitacdes) a revelarem crescimentos
entre Dezembro de 2008 e Junho de 2009, sendo as Unicas excepgdes 0s Precos das Casas, onde, apesar

dos ultimos dados disponiveis para os dois indices mais acompanhados pelo mercado (FHFA e S&P/Case
9



Montepio

Shiller), ainda referentes a Maio, ja comecarem a sugerir crescimentos mensais dos pre¢cos, apenas um
deles (o da FHFA) aponta para um acréscimo acumulado dos precos, no 1°S2009.

Na Zona Euro, as dificuldades que o mercado

imobiliario atravessa continuaram a ser evidentes Indicador de Confianga na Construgdo - Zona Euro
(indice)

na evolucdo dos indicadores de Confianca na |

Construcdo (calculados pela Comissédo Europeia), 0
-10

0s quais, apesar de terem dado conta de alguma -0

-30
melhoria da situagdo nos Ultimos meses, o T N~
50 \ N

-60

permaneceram a evidenciar uma quebra de

i imei 555555555558888888888883888833
confianga durante o primeiro semestre para a P OFR02300085988 833883833885 8¢8

média dos paises da Zona Euro, tendo-se assistido

Zona Euro

a uma melhoria da confianca (mas modesta) Fonte: Comisso Europeia.

apenas em Espanha, em lItdlia e em Portugal que, de resto, fazem parte do grupo de paises que registaram
as maiores quedas de confianca no periodo 2007-2008. Também ao nivel da Produg&o na Construcdo se
continua a assistir a uma contraccéo da actividade no sector, embora, tal como para a economia como um
todo, se tenha verificado uma reducdo do ritmo de contraccdo (de -4,6%, em termos trimestrais, no
4°T2008, para -2,2%, no 1°T2009, e -0,7%, no 2°T2009, mas ainda sem o dado de Junho).

Relativamente a Portugal, e ndo obstante a ligeira melhoria de confianga observada durante o primeiro
semestre, os Ultimos dados disponiveis sobre o Valor Acrescentado Bruto (VAB) no sector da Construcéo,
deram conta de mais uma forte contraccao trimestral

da actividade no 10T2009 de -6 5% (_13 4% em indice de Produgédo na Construgéo e Obras Publicas

(tvh, mm3m, %)

- . 6
termos homoélogos), depois das quedas observadas .
no 4°T2008 e no 3°T2008 (respectivamente, -10,6% 2 L
e -4,5%, em termos homologos). Verificou-se, no 2
-4
entanto, uma ligeira melhoria da situacdo nos 6
g G . ! \\/
Ultimos meses, com os dados relativos a Produgdo -
D D D D D I - - - 00 000 0 0 W W WOwo®MOWOoD DD DD
na Construcdo e Obras Publicas a revelarem-se z §§§ RS g F EE;EE% §§§ F EE;E
k=] il < Z 05 W k] < Z0 - W
Compativeis com um crescimento trimestral da Consirugao e Obras Publicas - Total Construgéo de Edificios
Obras de Engenharia
actividade no sector, no 2°T2009, em cerca de 1,3% Fonte: INE.

(ainda sem o dado de Junho), depois da contraccéo observada no trimestre anterior, dados que continuam
a revelar-se mais desfavoraveis para o segmento da Constru¢éo de Edificios (onde se inclui o segmento
residencial, mais pressionado pela actual conjuntura econémica e financeira desfavoravel), vislumbrando-se
a continuacdo de uma melhor dindmica no segmento das Obras de Engenharia, decorrente do inicio da
construcdo (ainda que parcial) das grandes obras publicas ja anunciadas. Para a segunda metade do ano,
os dados de Julho da Confianga da Construcdo e Obras Publicas (INE) revelaram o terceiro aumento
consecutivo da confianca (e o mais elevado dos Ultimos trés), resultado de um contributo positivo tanto da
carteira de encomendas como das perspectivas de emprego, 0 que sugere a continuacdo de uma
progressiva melhoria do sector. No entanto, as Perspectivas de Actividade (para os proximos trés meses),

divulgadas pelo INE numa base trimestral, voltaram a deteriorar-se, no 3°T2009, pelo quarto trimestre
10
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consecutivo, resultado de um movimento descendente na Construcdo de Edificios (no segmento da
Habitacdo, ja que na N&o-Residencial se assistiu a uma recuperacao), tendo-se verificado uma melhoria

nas Obras Publicas, apoés trés trimestres consecutivos de quedas.

Enquadramento Regulamentar

A reposicéo da confianga e estabilidade do sistema financeiro determinou a producéo de diversas medidas
legislativas, tanto a nivel da supervisado institucional e comportamental, como outras medidas financeiras,
algumas de caracter transitorio, como sejam a concessado extraordinaria de garantias pessoais pelo Estado
ao cumprimento de obrigacBes assumidas em contratos de financiamento por parte das instituicdes de
crédito sediadas em Portugal, o alargamento dos critérios de elegibilidade dos activos a fornecer como
garantia nas operacdes do Eurosistema e a moratéria no reembolso dos empréstimos a habitacao propria e

permanente em caso de desemprego dos mutuarios.

Na componente do reforco da solidez das Instituicbes financeiras, merece destaque a recomendacédo da
conveniéncia das instituicdes disporem de um racio de Fundos Préprios de Base (Tier 1) nao inferior a 8%.
O reforco do capital do Montepio em 100 milh8es euros permitiu assegurar o cumprimento desta

recomendac¢éo do BdP.

Nota ainda para as medidas associadas a observancia dos principios de bom governo societario das
Instituicbes Financeiras, através da presenca de administradores independentes e os deveres de
transparéncia ao nivel das remuneracdes dos titulares dos 6rgaos de administracéo e fiscalizagdo, matéria
gue devera ter novos desenvolvimentos decorrentes do grupo de trabalho constituido pelo Conselho

Nacional de Supervisores Financeiros.

Ao nivel da supervisdo comportamental, observou-se um enfoque na proteccéo ao Cliente e ao aforrador,
traduzido no aumento do limite da cobertura do sistema de garantia de depdsitos, nos requisitos de
informacdo a prestar sobre os produtos financeiros complexos (designadamente os ICAE) e na nova
regulamentacao do crédito ao consumo, Decreto-Lei n°133/2009 de 2 Junho, que promove a adopcao das

praticas de pedagogia financeira na relagdo das Instituicdes Financeiras com os Clientes.

Estdo ainda em curso um conjunto de iniciativas a nivel internacional, onde se enquadram a alteracao
prevista das regras contabilisticas dos Activos Financeiros, o reforco dos racios de capital das Instituicdes
de forma pro-ciclica e a aprovagdo de um regulamento sobre a actividade das Agéncias de Rating e para a
actividade dos Fundos de Investimento Alternativos, designadamente os Hedge Funds. Prevé-se, também,
uma melhoria na superviséo financeira na UE, através da criacdo de uma nova estrutura a nivel europeu.
No ambito da mitigacéo de riscos, o Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancéaria (CEBS) tem
actualmente, em consulta publica, os documentos sobre técnicas de mitigacao de risco operacional e sobre
Buffers de liquidez. Espera-se, igualmente, desenvolvimentos na &rea da sustentabilidade, tendo em
atencéo a actual consulta publica da Comissdo Europeia sobre as praticas responsaveis na concesséao de

empréstimos no espaco da Unido Europeia.
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- ESTRUTURA DO GRUPO MONTEPIO E PERIMETRO DE CONSOLIDACAO DA CAIXA
ECONOMICA

O Grupo Montepio é um grupo portugués de matriz
mutualista — criador de solucdes de proteccéo
social e de promoc¢éo da qualidade da vida — cujo

principal activo é a instituicdo de crédito anexa

Caixa Econémica.

Caixa Econdmica
A Caixa Economica (adiante designada por Montepio Geral

Montepio) dispbe de uma rede de distribuicdo

prépria ao servigo dos Associados e Clientes para o _
ParticipacOes Estratégicas

promoc¢éo das solucdes e actividades mutualistas,

bem como para colocacdo de uma oferta alargada

de servicos e produtos financeiros. Lusitania, SA Ramos Reais
A Associagdo Mutualista € a entidade responsavel Lusitania Vida, SA Ramo Vida
pelo Centro Corporativo do Grupo, que controla as

empresas que constituem as suas unidades Coetio Eundos o

2gi Montepio Gest&o de estao Fundos de
estratégicas. | .
’ Activos, SGFI, SA Investimento

Enquadradas neste modelo organizacional, o Grupo Futuro, SGFP, SA Gestéo de Fundos

de Pensbes
Montepio detém participacbes em empresas
especializadas em sectores complementares, como
sejam os Seguros — Lusitania, e Lusitania Vida -, a Residéncias Gestéo de Centros
Gestdo de Activos - Montepio Gestdo de Activos, 0s Montepio, SA R e

Fundos de Pensbes - Futuro -, e a Saude/Bem-

estar — Residéncias Montepio.

Estas unidades estratégicas centram a sua actuacao na geracao de valor para o Associado:

e A Lusitania, seguradora de ramos reais, tem vindo a dar prioridade ao desenvolvimento da Banca
Seguros e da actividade de Assurfinance, com um projecto recentemente lancado com o objectivo de
promover a oferta bancéria junto dos seus canais de distribui¢éo;

e A Lusitania Vida, seguradora do ramo vida, actua de modo a complementar a actividade da Associacéo
Mutualista e da Lusitania;

¢ A Montepio Gestédo de Activos é a entidade especialista na gestdo de fundos de investimento e gestao
discricionéria de carteiras;

e A Futuro é a entidade especialista na gestédo de fundos de pensdes;

12
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e As Residéncias Montepio tém como objectivo o refor¢co da presenca do Grupo no sector dos servi¢os de
salde e equipamentos sociais, promovendo o bem-estar e qualidade de vida, em especial, do segmento

sénior.
Perimetro de Consolidacdo da Caixa Econémica Montepio Geral:

Caixa Econémica Montepio Geral;
Lusitania, Companhia de Seguros, SA;
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA;
Banco Montepio Geral Cabo Verde, IFIl, SA;
Norfin, Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobiliarios, SA;
HTA Hotéis, Turismo e Animacao dos Agores, SA,
Veiculos de Titularizag&o de Crédito Pelican Mortgages n® 1 e n° 2.
A diferenca entre as contas individuais e as contas consolidadas resume-se a fluxos operados ao nivel dos

Resultados e da Situacao Liquida, ou seja, os Resultados Consolidados foram inferiores aos individuais em

1,2 milh6es de euros e, na Situacdo Liquida Consolidada, em 27,3 milhdes de euros.

A diferenca nos Resultados respeita, essencialmente, ao Fundo de Pensdes (0,6 milhdes de euros), aos
swaps associados as operagdes de titularizagao (0,3 milhées de euros) e a participada HTA Hotéis Turismo
Animacdo dos Acores (0,1 milhGes de euros). Quanto & diferenca na Situacdo Liquida, refere-se,

principalmente, ao Fundo de Pensdes (33 milhdes de euros) e a Lusitania Seguros (2,3 milhdes de euros).

(milhares de euros)
RESULTADOS  SITUAGAO

RUBRICAS LIQUIDOS LIQUIDA
1 - CEMG - Contas Individuais 30.Jun.2009 30.451 964.319
2 - Impacto da Consolidagéo das Participagdes Financeiras -303 -2.855
2.1 - Consolidagéo Integral -40 708
MG Cabo Verde -40 708
2.2 - Equivaléncia Patrimonial -263 -3.563
Lusitania - Seguros -64 -2.300
Lusitania - Vida -81 -897
NORFIN -9 370
HTA Hotéis Turismo Animacao dos Agores -109 -736
3 - Outros Reajustamentos de Consolidagao -921 -24.469
Imparidade da Carteira Crédito 8.422
Fundo Pensbes -636 -33.018
Swaps associados as Operagfes de Titularizagédo -285 127
4 - CEMG - Contas Consolidadas 30.Jun.2009 (1+2+3) 29.227 936.995
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IV — ESTRATEGIA E MODELO DE NEGOCIO

O primeiro semestre de 2009 marca o inicio de um novo ciclo de planeamento estratégico no Montepio, com
a implementacao das Linhas de Orientacao Estratégica 2009-2011 aprovadas no final de 2008, que definem
respostas adequadas ao actual contexto, com vista a preparar o Grupo Montepio para o periodo pés-crise.
A acentuar o cenario de elevada adversidade, caracterizado pela crise econémica e financeira, o ambiente
de negdcios no sector bancério ficou marcado por factos que afectaram a reputacdo de algumas

instituicdes, originando uma sistemética e intensa mediatizagao e escrutinio publico de todo o sector.

O quadro de instabilidade financeira e de crise econdmica traduziu-se no aumento do desemprego e na
deterioracdo da qualidade dos activos, particularmente no crédito, com o aumento das imparidades da
carteira, devido ao agudizar das dificuldades das empresas e das familias. Na vertente bancaria, as
respostas do Montepio a este contexto dificil e incerto centraram-se nas accdes de contencdo do
incumprimento e de recuperacdo do crédito vencido, na reducdo dos custos e hum maior escrutinio de

novas operacdes de crédito.

A contengdo na exposicado aos riscos, em especial ao risco de crédito, com a reducdo da alavancagem
financeira foi, alias, uma resposta generalizada de todas as instituicdes do sector ao contexto de crise, 0
gue provocou uma forte desaceleracdo da actividade bancaria. De facto, apesar das taxas de juro terem
atingido niveis extraordinariamente baixos neste periodo, observou-se uma acentuada diminui¢do do ritmo
de crescimento do crédito, devido a adopgdo de critérios mais restritivos, a par de uma menor procura,
atendendo as condicionantes da actividade econdmica, nomeadamente o adiamento de decisdes de

consumo e de investimento.

No dominio do incumprimento e do crédito vencido instituiram-se medidas de agilizacéo e especializacdo da
gestéo destes créditos, em linha com as melhores praticas do sector, a par de uma mais apertada vigilancia
e controlo das operagdes de crédito, aumentando a frequéncia dos reportes, através de watchlist, das

principais operagcfes em risco.

Ao nivel dos custos, foi adoptada uma politica de gestdo de grande rigor, em linha com o or¢camento

definido para 2009, tendo sido revisto o processo de gestdo orcamental de custos e respectivo controlo.

Ainda que, num contexto tdo adverso, para atingir objectivos de crescimento e rendibilidade de forma
sustentada a prazo, foram definidas orientagBes de aprofundamento do modelo de negécio de banca
universal de retalho doméstico, através da adopgéo de uma politica de diversificagdo da carteira de crédito
e das fontes de rendimentos para outros sectores fora do imobiliario, com perspectivas de evolugéo, dos

segmentos dos empresarios em nome individual, das microempresas e das PME.

Para preparar o futuro pos-crise, as OrientacBes Estratégicas preconizam um desenvolvimento do Grupo
Montepio centrado na sua diferenciacdo de cariz mutualista, que se revela numa proposta de criacdo de

valor para os Associados, para os Clientes e para a sociedade em geral, adequada a satisfacdo de
14
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necessidades financeiras, de poupanca, previdéncia e outras, e aos requisitos de ética empresarial e de
sustentabilidade. O desenvolvimento das finalidades mutualistas das instituicbes que compdem o Grupo
Montepio passa pelo alinhamento entre as suas unidades estratégicas, baseado na complementaridade da
oferta e da distribuicdo e, ainda, em politicas integradas de gestao dos riscos, de contencdo dos custos e de
crescimento sustentado. Os objectivos de crescimento, definidos para as empresas do grupo, tém em vista
obter uma dimenséo critica que permita melhorar a produtividade, a eficiéncia e a rendibilidade, traduzida
em posicdes relativas nos diversos negdécios onde o Montepio esta presente, que contribuam para melhorar
a capacidade de servir os Associados e Clientes de forma mais abrangente e mais competitiva. Com vista a
atingir esse objectivo de dimenséo e quota de mercado foi preparada, ao longo do semestre, uma operacao
de aquisicao, pela Lusitania Companhia de Seguros, de uma participagdo maioritaria na Real, Companhia
de Seguros, detida até entdo pela Sociedade Lusa de Negdcios. O negdécio veio a concretizar-se ja no inicio
do segundo semestre, envolvendo um montante de 42,5 milhdes de euros, dos quais 35 milhdes de euros
foram destinados ao refor¢o dos capitais proprios da Real.

Na Caixa EconOmica, que é a principal unidade do grupo, tanto em dimensédo, como em capacidade
comercial e de distribuicdo, o mutualismo e o relacionamento com as entidades do terceiro sector deverao
ganhar maior protagonismo, tanto a nivel da politica comercial, como nas restantes politicas funcionais,
assumindo-se como o principal driver estratégico. Para afirmar a centralidade estratégica do mutualismo,
procedeu-se a reformulacdo da estrutura orgénica, passando a Associacdo Mutualista a assumir a sua
posicdo como cabega do Grupo Montepio, integrando 0 centro corporativo, que congrega as principais

fungBes transversais ao grupo.

Pretende-se também que a actuacdo do Montepio, nos diversos dominios, seja suportada por recursos e
processos de execucdo e de gestao qualificados em total conformidade com os requisitos e as melhores
praticas, pelo que se definiram orientacdes estratégicas de desenvolvimento do sistema de controlo interno
e do sistema de Governacgdo, bem como da politica de Responsabilidade Social. Nesta area, € de relevar,
no primeiro semestre, os apoios que a Fundacdo Montepio concedeu a um conjunto expressivo de
entidades da esfera da salide e da solidariedade social, a que se juntaram a atribuicdo do Prémio Escolar
Montepio e do Projecto Frota Solidaria que se baseou na entrega de viaturas de transporte a 16 instituicdes
de solidariedade social, aplicando assim as verbas de consignacdo fiscal. Refira-se, ainda, o
desenvolvimento de ac¢Bes no ambito do Programa de Educacdo Financeira e do Programa de
Voluntariado Empresarial, nas areas da proteccdo ambiental, empreendedorismo, intervencédo social e

saude.

A visdo estratégica para o Grupo Montepio tem presente que, num contexto de crise e incerteza, é
fundamental gerir os riscos e os desafios do curto prazo, mas nao perder de vista o longo prazo, que trara

novos paradigmas de crescimento e desenvolvimento na nova década que se aproxima.

Com as recentes evolu¢des no campo da regulacao financeira, ja se desenha uma nova abordagem da

supervisdo, baseada na reforma das instituicbes e numa maior cooperagéo e integracéo, a nivel nacional e
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internacional, a qual devera implicar alteracdes nos processos de gestao e nos sistemas de controlo interno
das instituicdes e nos seus modelos de governacao.

A nivel econémico, também se vislumbram novos padrdes de crescimento, assentes numa nova forma de
utilizacdo dos recursos, mais racional e eficiente e na procura de fontes renovaveis. Garantir a
sustentabilidade das instituicdes, dos sistemas e das sociedades € assim o dever e responsabilidade de

todos os agentes econdmicos, sendo uma preocupacao estratégica central do Grupo Montepio.

A visdo do Montepio passa pela convicgdo de que, numa gestdo orientada para o médio e longo prazo, o
actual contexto de mudanga constitui uma oportunidade para as instituicBes menos afectadas pela crise
aproveitarem as oportunidades decorrentes dos processos de alienacdo de negdcios de entidades

concorrentes, contribuindo para a estabilizag&o e consolidac&o do sector financeiro nacional.
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V — CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL

1. Indicadores Globais

INDICADORES

1. DIMENSAO
Activo Liquido
Variacao
Recursos Proprios (Capital, Reservas e Resultados)
Trabalhadores - Quadro de Pessoal em Portugal (Unidades)
Balcdes e Escritdrios de Representagdo (Unidades)
Balc6es (Unidades)
Escritérios de Representagédo (Unidades)

2. RENDIBILIDADE

Resultado do Exercicio

Produto Bancério

Produto Bancario / Activo Liquido Médio

Resultado do Exercicio / Activo Liquido Médio (ROA)
Resultado do Exercicio / Capitais Proprios Médios (ROE)

3. RISCO DE CREDITO

Réacio de Crédito Vencido a mais de 90 dias

Racio de Crédito com incumprimento

Racio de Crédito com incumprimento liquido de provisdes

4. PRUDENCIAIS

Racio de Solvabilidade

Racio Adequacao Fundos Proprios de Base (Tier 1)

Racio do Imobilizado Liquido (Imobilizado / Fundos Préprios)

Provisdes Crédito Total / Crédito e Juros Vencidos +3 meses

Valor Fundo Pensdes / Responsabilidades Passadas Totais
Valor Fundo Pensdes / Responsabilidades Minimas

5. NOTACOES DE RATING ( Curto Prazo : Longo Prazo)
Fitch Ratings
Moody's

6. EFICIENCIA
Gastos de Funcionamento / Activo Liquido Médio

Gastos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto Bancario (cost to income)

Efectivo Total em Portugal / Balc6es (Unidades)
Gastos com Pessoal / Produto Bancario

Jun 08

16 811 682
3.10%

835 345
2973

319

313

6

23 664
201 547
2.43%
0.29%
5.91%

2.36%
2.74%
1.31%

10.53%

7.43%
10.74%
93.85%
84.82%
99.22%

F2: A-
P-1:A2

1.46%
64.28%
9.39
39.22%

Montepio

(milhares de euros)

Dez 08

16 851 534
-0.28%
823 669
2972

326

320

6

33874
409 635
2.43%
0.20%
4.08%

2.34%
2.90%
1.09%

11.44%
7.92%
10.63%
110.21%
84.82%
100.00%

F2: A-
P-1:A2

1.40%
62.33%
9.16
36.93%

Jun 09

17 266 354
2.70%

936 995

2 982

331

325

6

29 227
238 482
2.80%
0.34%
6.60%

3.21%
3.96%
1.90%

12.20%

8.70%
10.29%
97.87%
84.62%
98.40%

F2: A-
P-1:A2

1.32%
51.08%
9.04
31.44%
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2. Variaveis de Gestao de Negécio

2.1. Canais de Distribuicao

Os primeiros meses de 2009 foram caracterizados pela prossecucdo da estratégia definida para o
desenvolvimento das formas de distribuicao do Montepio. Esta estratégia conjuga formas e meios diversos
de relacionamento com os Clientes e, ao nivel da distribuicdo propria (directa), € suportada na melhoria da
cobertura geografica da rede de balcdes, na disseminacdo de servicos especializados de atendimento
(Gestores de Cliente) e nos canais de distribuicdo a distdncia. No que diz respeito ao recurso a outros
canais de distribuicdo ndo proprios (indirectos), estd na sua fase inicial o projecto Assurfinance que, em
articulacdo com a companhia de seguros do Grupo Montepio - Lusitania -, visa promover a oferta bancaria

junto dos parceiros de negécio que trabalham com esta entidade.

Os canais de distribuicdo do Montepio englobavam, em 30 de Junho de 2009, uma rede fisica de 325
Balcbes localizados em Portugal continental (297) e Regides Auténomas (28), uma oferta de canais
electrénicos complementares (Banca Telefnica, Banca na Internet, Banca Moével e Rede de Auto-Servico)

e 6 escritérios de representacdo no estrangeiro.

Rede de Balcdes

Para aproveitar o potencial de mercados locais, onde as propostas de valor do Montepio se revelam
ajustadas, deu-se continuidade a abertura selectiva de balcdes, num total de 5, durante o primeiro
semestre. As areas geograficas cobertas séo criteriosamente seleccionadas, seguindo metodologias que
permitem identificar locais com potencial de desenvolvimento econdmico e de negdécio bancario, em

especial nos segmentos de retalho de particulares e microempresas.

Para cada novo balcdo é tracado um plano de negocio, adaptado as caracteristicas locais, com o objectivo
de encurtar o periodo de recuperagdo do investimento, e na perspectiva de niveis adequados de
rendibilidade.

Rede de Distribuigao Fisica em Dez. 2008 320
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Ao longo do primeiro semestre de 2009, observou-se, ainda, o incremento dos servigos especializados de
atendimento, com um crescimento de 47% no nimero de Gestores de Cliente Premium, orientados para o
segmento de Clientes Particulares com envolvimento expressivo ou potencial elevado (Affluent), e a
duplicagdo do nimero de Gestores de Negocio, vocacionados para a gestdo do segmento das

microempresas.

Canais Electrénicos e a Distancia

Os Canais Complementares para o segmento de Particulares (Net24, Phone24, Netmovel24 e SMS24)
atingiram, no primeiro semestre de 2009, o valor de 506 mil aderentes, representando um crescimento de
12% face ao periodo homdlogo. No caso dos canais para empresas (Net24 Empresas, Phone24 Empresas,
Netmdével24 Empresas e SMS24 Empresas), registou-se um incremento de 34% no nimero de aderentes
face a Junho de 2008.

No dominio da banca de auto-servico (self-service) e dos pagamentos electrénicos, também se obteve um
incremento da quota de mercado em nimero de maquinas Multibanco do Montepio instaladas na rede SIBS
(Sociedade Interbancaria de Servicos), a qual passou de 5,9%, em Junho de 2008, para 6,0%, em Junho de
2009. O desenvolvimento da rede de terminais de marca propria - Chave24 -, segue uma légica de
diversificacdo das solugbes de automatizacdo (dispensa de dinheiro, depdsito inteligente, dispensa e
deposito inteligente de cheques e actualizadores de cadernetas), com o objectivo de melhorar os niveis de
servigco aos Clientes, de forma diferenciadora, e ao mesmo tempo, contribuir para a eficiéncia na gestdo do

atendimento nos balcoes.

O parque de Terminais de Pagamento Automatico (TPA) observou um aumento na quota de mercado, de
5,4%, em Junho de 2008, para 5,6% em Junho de 2009.

A actividade dos canais electronicos complementares continua a assumir importancia na eficiéncia da
distribuicdo e no servico prestado aos Clientes. O peso das operacfes migradas para 0s canais

complementares foi de 70%, em termos de nimero total de opera¢bes processadas.

Outras formas de dinamizagdo da distribuicdo que o Montepio tem vindo a dinamizar passam pela gestéo
de Protocolos, ndo s6 através da celebracdo de novos acordos, mas também através da revitalizacdo de

Protocolos antigos, estabelecidos com entidades com que o Montepio mantém relacdes.
O projecto Assurfinance Montepio-Lusitania, recentemente iniciado, conta actualmente com mais de trés

dezenas de promotores. E esperada uma intensificacdo do negdcio gerado por esta forma de distribuicao,

com o alargamento da oferta a promover e 0 aumento das oportunidades de negaocio.

19



Montepio

O actual sitio publico do Montepio continua a registar um o _ _
Os canais a distancia do Montepio continuam a ser
nivel de acesso e utilizagéo significativos, atingindo uma | premiados
média mensal de 1,7 milhdo de visitantes e 23,7 milhdes | © sitio do Montepio foi, uma vez mais, considerado um
dos 3 melhores sitios de Banca On-line nos Prémios

de péaginas visitadas. Para os préximos meses, esta Leitor PC Guia 2009 e o Contact Centre do Montepio foi,
pelo quarto ano consecutivo, distinguido através da

prevista a sua reformulagdo tendo por objectivo dar | atribuicio de bronze nos prémios da Associagéo
o . . . Portuguesa de Contact Centres (APCC). Nos anos
continuidade a melhoria dos servigos prestados pelo | anteriores, o Montepio havia ganho os prémios de ouro,

. . prata e bronze.
Montepio através da Internet.

2.2. Oferta de Produtos e Servicos e Gestéo de Clientes

Procurando cumprir com os objectivos inscritos nas Linhas de Orientagdo Estratégica, foram desenvolvidas,
ao longo do primeiro semestre, ac¢bes de adaptacdo da oferta, com destaque para as das condi¢cdes de

pricing ajustado do risco, em funcéo dos segmentos de Clientes, e de gestdo da relacdo comercial.

Segmentos de Particulares

No primeiro semestre de 2009, registou-se um aumento de 0,7% no numero de Clientes Particulares, como

resultado do trabalho de especializacao da rede de distribuicdo no tratamento de segmentos estratégicos.

Tendo por base a segmentacao que classifica os Clientes em trés grandes grupos: Mass Market, Mass-
Affluent e Affluent, deu-se continuidade ao alargamento da oferta para os segmentos Affluent e Mass-

Affluent, através do langamento de produtos exclusivos, sobretudo ao nivel das aplicagées financeiras.

No que respeita a produtos de captacdo de recursos, foram desenvolvidas accdes de promocgédo de
depositos a prazo, para aplicagbes a curto e médio prazo, para 0os segmentos de Mass Market e Affluent.
Foi também alargada a oferta de depositos exclusivos dos canais a distancia. Neste dominio, houve uma
particular preocupacdo na gestédo do preco, com 0 ajustamento das taxas de juro dos depositos a prazo e
de poupanca de carteira, tendo em conta a evolucdo do contexto do mercado.

Merece especial destaque a campanha de poupancgas para o subsegmento de menores, através da edicao
comemorativa do “Mealheiro Montepio”. Com esta campanha, pretende-se fortalecer a presenca neste
segmento etario, como forma de rejuvenescer a base de Clientes e fortalecer a posicdo competitiva, dando
cumprimento a tradicdo do Montepio no contributo que tem dado, ao longo da sua histéria, para o incentivo

a poupanca e para a literacia financeira dos cidadaos, desde a sua juventude.
No ambito dos seguros, salienta-se o lancamento, em parceria com a Seguradora Lusitania do Grupo

Montepio, de dois novos seguros: “Seguro Montepio Voluntariado” (dirigido a todas as Instituicbes que

contam com a colaboracéo de voluntarios) e o “Seguro Montepio Cacador” (dirigido a cacadores).
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A preocupacdo com os temas do desenvolvimento sustentado e da consciencializacao dos individuos para
a preservacdo do ambiente e diversificagdo de fontes energéticas tem estado presente na disponibilizacéo
de novas solucdes de crédito. Merece destaque a adesdo ao Protocolo do Ministério das Financas e da
Administracao Publica e do Ministério da Economia e Inovagdo no ambito das energias renovaveis, em que
o Estado comparticipa a aquisicdo de painéis solares para edificios habitacionais. Nesse sentido, foi criada
uma linha de crédito de incentivo a aquisi¢cdo de painéis solares como forma de promover a micro-geragao

de energia junto das familias.

No dominio do crédito automdével, foram estabelecidas parcerias visando a criacdo de solugbes atractivas

direccionadas aos Clientes dos segmentos de Mass Market e Affluent.

Quanto ao negoécio dos cartbes bancarios, foi criado o programa de fidelizagdo do cartdo Mega,
denominado Super Vantagens. Desenvolveu-se, ainda, um cartdo co-branded, com a Federacéo
Portuguesa de Caca (Fencacga), destinado a cagadores (mesmo que ndo possuam relagdo comercial com o
Montepio). A carteira de cartdes de crédito atingiu os 188 386 cartdes, representando um acréscimo de

2,9% face a Dezembro de 2008 (Particulares e Empresas).

Segmento de Empresas

Com o objectivo de prosseguir a orientagdo de diversificacdo da actividade de crédito, promovendo o
aumento da quota no mercado junto dos segmentos de microempresas e PME dos sectores de actividade
elegiveis no Plano Estratégico, foi colocado um forte empenho na captagéo de novos Clientes destas areas.
Como resultado de uma maior focalizagdo nestes segmentos, registou-se, no primeiro semestre, um

aumento homologo de 5,6% no ndmero de Clientes Empresas.

Nesse sentido, e no que diz respeito a actividade de crédito para empresas, desenvolveram-se accdes
especificas para dinamizacéo da oferta de linhas de crédito especializado, de que se destacam o Protocolo
com o BEI — Banco Europeu de Investimento para o apoio a projectos de PME e as linhas de crédito
protocoladas em vigor: Protocolo com as Sociedades de Garantia Mitua; Protocolo Bancario ITP2007 —
Turismo; Linha de Crédito PME Investe 1/ QREN — Montepio; Linha de Crédito PME Investe Il — Montepio;
Protocolo com o IFAP — Apoio ao Sector Agricola, Florestal e Agro-Industrial. Juntam-se, ainda, diversos

protocolos especificos em vigor para as Regifes Auténomas da Madeira e Acores.

Ao nivel da dinamizacdo da captacao de recursos junto das empresas, salienta-se o lancamento de duas
séries de dois depdsitos a prazo, “Montepio Negécios” e “Montepio Negdcios TOP”, visando distinguir a
oferta dirigida a “Empreséarios em Nome Individual” e “Microempresas”, da oferta dirigida as restantes

empresas de maior dimens&o.
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No negdcio de cartdes, registou-se um incremento nos novos cartées Business e Business Trade, meios de
pagamento destinados especificamente as necessidades de gestdo de pagamentos e de tesouraria dos

segmentos de empresas.

Qualidade e Satisfacéo

O Montepio participou, uma vez mais, no European Consumer Satisfaction Index (desenvolvido pelo
Instituto Portugués de Qualidade e pela Universidade Nova de Lisboa), obtendo uma classificagédo para a

satisfacdo acima da média do sector bancério.

Passou ainda a ser divulgado junto da rede comercial informacéo sobre a qualidade de atendimento de
cada balcéo, através da publicacdo interna de um barémetro regular, permitindo contribuir para melhorar o

atendimento e a gestédo dos Clientes.

Sendo a qualidade de servigo prestada ao Cliente uma das preocupacdes constantes no Montepio, foram
desenvolvidas diversas acc¢des de formacdo, designadamente através de e-learning, em produtos e técnicas
de abordagem ao Cliente, com o objectivo de dotar a rede comercial de um melhor conhecimento acerca da

abordagem comercial adequada as necessidades e expectativas de cada Cliente.

No primeiro semestre, foi desenvolvido o projecto «Resultados», visando melhorar a eficiéncia por via da
reducdo de tarefas administrativas na rede comercial. As medidas em curso permitem o aumento de
disponibilidade para accéo comercial em 19%, em termos médios, e uma reducdo de carga administrativa
em 25%.

Tendo presente a importancia da comunicagéo interna, foi ainda langada uma nova intranet, que fornece
aos colaboradores do Montepio, novas funcionalidades e uma utilizagdo mais simples e rapida dos seus
conteddos, bem como uma melhor utilizacdo de recursos audiovisuais para ac¢des de comunicacdo e de

formacao.

2.3. Recursos Humanos

No final de Junho de 2009, o quadro de pessoal atingiu 2 982 trabalhadores, representando um aumento
homdlogo de, apenas 9 trabalhadores. Dado o aumento da rede de balcdes, verificou-se uma diminui¢édo do

indicador de numero médio de trabalhadores por balcéo, de 9,4 para 9,0.
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Quadro de Pessoal Jun 08 Dez 08 Jun 09 Vzriagoio
Quadro Total 2973 2972 2982 9 03
Homens 54% 53% 53% -1.0 p.p.
Mulheres 46% 47% 47% 1.0 p.p.
N° Balcdes 313 320 325 12 3.8

Efectivo Total / N° Balcdes 9.39 9.16 9.04

Assente numa politica de qualificagdo e optimizagédo dos recursos e numa avaliagcao criteriosa, em termos
de admissdo e selec¢do de novos trabalhadores, o quadro de pessoal, no final de Junho de 2009
apresentou as seguintes caracteristicas:

e 74% dos trabalhadores pertenciam a rede comercial;

e Média etaria de 40 anos e uma antiguidade média de 14,7 anos;

e 53% do sexo masculino e 47% do sexo feminino;

¢ Aumento do nimero de trabalhadores com habilitagdes superiores, que passou a representar
47% do quadro face a 39% no periodo homélogo.

Quadro de Pessoal por Estrutura Etéaria

Qualificagdes do Quadro de Pessoal
(Junho 2009)

870

39% 47%

61% 53%

18-29 30-34 35-39 40-49 50-60 + 60 Jun 2008 Jun 2009

Idade Formagdo Superior Outras Qualificagdes

A melhoria das qualificacdes e competéncias do quadro de pessoal tem sido uma constante no Montepio,
de que foi testemunho o facto de se terem ultrapassado as 130 mil horas de formacédo no primeiro semestre,
envolvendo 2175 participantes e utilizando metodologias de e-learning e de b-learning em diversas matérias
com destagque para o «Aconselhamento Financeiro a Clientes», «Riscos Operacionais e Riscos de

Actividade», «Crédito Especializado» e «Decisfes de Financiamento e Andalise de Crédito».

Salienta-se ainda que, durante o primeiro semestre, a avaliacdo de objectivos foi incorporada no Sistema de
Gestdo de Desempenho, bem como a continuacdo da implementacdo do novo modelo de gestdo dos

balcdes, englobando os trabalhadores com fun¢des de gestéo de carteiras de Clientes.

Em 2009, alterou-se o modelo de definicdo de incentivos comerciais, enfocando-se na gestao de preco e do
risco de crédito, com a incorporacdo de Indicadores Chave de Desempenho relativos a risco e gestao do
preco nos objectivos de cada unidade de negdécio, bem como a estabilidade/crescimento das carteiras de
negocio.
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Passou a ser disponibilizada diariamente a rede comercial uma nova ferramenta de acompanhamento do

desempenho comercial, com maior relevo para o cumprimento das diversas rubricas de negocio.
Foram igualmente realizados simulacros relativos aos Planos de Emergéncia Internos dos grandes edificios

e a conclusdo de um estudo epidemioldgico referente aos dados resultantes dos exames periodicos de

vigilancia de salde, que pretende sustentar intervengdes preventivas.
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3. Evolucao das Areas de Negocio

No primeiro semestre de 2009, o Montepio viu 0s seus principais negocios evoluir de forma positiva, mesmo
num contexto adverso. Foi reforcada a sua posicao enquanto Banco de Retalho de cariz aforrador: os
Recursos de Clientes de Balangco aumentaram 963,3 milhdes de euros (+10,5%), enquanto o crédito

registou uma variacdo de +0,6% num total de 87,9 milhdes de euros.

Os recursos de clientes de retalho e institucionais permaneceram como a principal fonte de funding, seguida
do wholesale funding e das titularizacbes (em Marco foi concluida a operagdo de titularizagdo Pelican
Mortgages n. 5). Os recursos ao Mercado Monetario Interbancéario (MMI) e ao Banco Central Europeu (BCE)
foram utilizados como fontes complementares, seguindo uma légica de racionalidade na gestao do precgo e

das caracteristicas inerentes as fontes de financiamento da actividade.

O MMI permaneceu com reduzida actividade no inicio do ano, tendo os montantes de tomadas e cedéncias

aumentado ao longo do semestre, a medida que o mercado foi retomando alguns sinais de confianga.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variacéo
Valor Valor Valor Valor %
Total do Crédito a Clientes 15 116 652 15 393 813 15 204 539 87887 0.6
Total de Recursos de Clientes 9 165 862 9 602 683 10 129 121 963 259 10.5

3.1. Analise Individual do Negdcio

3.1.1. Banca de Particulares e Pequenos Negdcios

No primeiro semestre de 2009, o Montepio conquistou cerca de 11 mil novos Clientes. Esta dindmica de
crescimento esteve associada ao trabalho de definicdo de segmentos estratégicos realizado no ambito do

Plano Estratégico 2009-2011, cujas ac¢gfes comecam a produzir resultados.

Para o crescimento do Segmento de Particulares e Pequenos Negocios contribuiu, de forma decisiva, a
aposta feita pelo Grupo Montepio no aumento do nimero de Gestores de Clientes Premium e de Gestores

de Negécio, do qual resultou:
e Crescimento da carteira de recursos, com uma variacdo de 2,3% face ao periodo homélogo de

2008, fruto da disponibilizacdo de uma oferta variada de produtos destinados a captacdo de
poupancas para diferentes perfis de Clientes;
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(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variacao
Valor Valor Valor Valor %
Depoésitos de Particulares e Pequenos Negécios 6.565.050 6.779.922 6.713.322 148.272 2,3
Particulares 5.472.877 5.609.789 5.757.152 284.275 52
Comerciantes e Prof. Liberais 47.832 52.828 50.261 2.429 51
Instituicbes sem Fins Lucrativos 1.044.341 1.117.305 905.909 -138.432 -13,3
Depésitos de Empresas 984.435 975.620 1.196.871 212.436 21,6
Depé6sitos de Outros Segmentos 471.451 553.821 1.121.179 649.728 137,8
Titulos colocados em Clientes 1.124.091 1.272.343 1.119.260 -4.831 -0,4
TOTAL 9.145.027 9.581.706 10.150.632 1.005.605 11,0

e Aumento do crédito, com um nivel acrescido de selectividade, resultando em mais 17,1 milhdes de
euros de crédito individual e mais 23,5 milh6es de euros em pequenos negocios, em linha com a

estratégia desenvolvida.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagao
Valor Valor Valor Valor %
Particulares e Pequenos Negécios
Total da Carteira de Crédito 9.998.813 10.184.455 9.929.778 -69.035 -0,7
Particulares 9.766.409 9.934.383 9.673.871 -92.538 -0,9
do qual:
Habitac&o 8.476.183 8.420.974 8.352.193 -123.990 -1,5
Individual 368.116 374.945 385.241 17.125 4,7
Pequenos Negodcios 232.403 250.072 255.907 23.504 10,1
Por Meméria:
Garantias e Avales 20.864 20.428 19.214 -1.650 -7,9
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3.1.2. Banca de Empresas

No primeiro semestre de 2009, o Montepio continuou a diversificacdo da actividade da area de Empresas,
com especial incidéncia nas Pequenas e Médias Empresas. Nesse sentido, registou-se, no segmento, um

crescimento, face ao periodo homélogo, de 21,6%.
Os resultados deste segmento basearam-se em trés pilares fundamentais:

e Crescimento significativo do numero de Clientes dos segmentos estratégicos, através do
atendimento especializado proporcionado pela Rede de Empresas e pelos seus Gestores de Clientes

Empresas, em conjunto com as areas de risco e financeira,;

e Aumento do posicionamento do Montepio como primeiro Banco dos Clientes Empresas. Para
atingir este objectivo, foram desenvolvidas propostas de valor através do alargamento de solu¢des na
carteira de oferta;

e Reforco do share-of-wallet em Clientes dos segmentos estratégicos, através da colocagdo de
produtos de empresas do Grupo.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variacao
Valor Valor Valor Valor %
Empresas
Total da Carteirade Crédito 4521668 4692674 4819125 297 457 6.6
do qual:
Construgdo 2161828 2154768 2101493 -60 335 -2.8
Investimento 1138262 1248346 1402 254 263 992 23.2
Racio de Crédito e Juros Vencidos 3.3% 3.2% 5.0% 1.7 p.p.
Por Meméria:
Garantias e Avales 348 224 383 993 386 891 38 667 111

O Montepio aumentou 0 seu apoio ao tecido empresarial portugués, obtendo uma taxa de crescimento no
crédito a empresas, de 6,6%. Para esta evolugao contribuiu o crédito ao investimento, com um aumento de
264,0 milhdes de Euros, ou seja, +23,2% face ao periodo homologo. Este aumento do crédito ao

investimento é o resultado da estratégia de diversificagdo implementada pelo Montepio, para a qual
contribuiu o estabelecimento de protocolos com entidades estatais.
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As actividades de crédito especializado (Leasing, Factoring e Renting) registaram crescimentos expressivos

face ao periodo homdlogo de 2008. A carteira aumentou 107,4 milhdes de Euros (+70,0%), na qual se

destaca o contributo do leasing imobiliario, com uma variacéo de 40,6 milhdes de Euros (+53,9%).

O desconto de facturas (factoring) aumentou 32,7 milhdes de euros, +141,0% face ao periodo homologo de

2008.

Leasing
Auto
Equipamento
Imobiliario
Factura Ok - Desconto de Facturas
Renting
TOTAL

Jun 08

Valor

129.044
18.454
35.347
75.243
23.156

1.126

153.326

Dez 08

Valor

171.181
24.093
48.845
98.243
54.242

1.988

227.411

Jun09

Valor

202.618
28.882
57.936

115.800
55.815

2.268

260.701

(milhares de euros)

Variacao

Valor

73.574
10.428
22.589
40.557
32.659
1.142
107.375

%

57,0
56,5
63,9
53,9
141,0
101,4
70,0
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3.2. Cross-Selling

3.2.1. Gestao de Activos

Montepio

O Montepio terminou o primeiro semestre do ano de 2009 com uma carteira de recursos de

desintermediacéo, colocados pela sua rede de distribuicdo, de 1.069 milhGes de euros. Esta carteira é

gerida pelas empresas do Grupo, especializadas na gestdo de fundos de investimento, de fundos de

pensdes e de seguros de capitalizacdo. A variagdo homologa, negativa em 171,5 milhSes de euros,

deveu-se essencialmente ao desempenho desfavoravel dos mercados no ano de 2008, afectando

maioritariamente os Fundos de Investimento Mobiliario (-26,4%). Nao obstante, o desempenho compara

favoravelmente com o do sector, cuja variagcao, no periodo em analise, foi de -31,4% (Fonte: APFIPP).

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagéo
Valor % Valor % Valor Valor %
Fundos de Investimento Mobiliario 494 780 39.9 318 552 31.3 364 398 34.1 -130382 -26.4
Fundos de Tesouraria 265 214 21.4 184 856 18.2 227 436 21.3 -37 778 -14.2
Fundos de Obrigagdes 8411 0.7 5746 0.6 5003 0.5 -3 408 -40.5
Fundos de Accdes 95 501 7.7 60 180 5.9 62 839 5.9 -32 662 -34.2
Fundos de Fundos 125 654 10.1 67 770 6.6 69 120 6.4 -56 534 -45.0
Fundos de Investimento Imobiliario 308 234 24.9 299 675 29.4 301 671 28.2 -6 563 2.1
Fundos de Pens6es Abertos 208 665 16.8 193 188 19.0 189 475 17.7 -19 190 -9.2
Seguros de Capitalizagao 228 795 18.4 206 102 20.3 213 466 20.0 -15 329 -6.7
TOTAL 1240474 100.0 1017517 100.0 1069010 100.0 -171464 -13.8

Fundos de Investimento

No final do primeiro semestre de 2009, os activos sob gestdo do mercado de fundos

de investimento

mobiliario nacional fixaram-se em 14.193 milhdes de euros, valor sensivelmente idéntico ao registado em

Dezembro de 2008. A recuperagdo gradual dos
mercados financeiros observada nestes primeiros seis
meses do ano, bem como, o restabelecimento do
interesse dos investidores por este tipo de activos,
explicou a inversdo da tendéncia de quebra acentuada
do mercado, que teve inicio no primeiro semestre de
2007 e se manteve no decorrer de todo o ano de 2008,

ano em que os activos sob gestao regrediram 44,3%.

milhdes euros

494.8

318.6

Jun 08 Dez 08

364.4

Jun 09
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Neste quadro de estagnacdo do mercado, os Fundos de Investimento Mobilidrio geridos pela Montepio
Gestdo de Activos atingiram um crescimento assinalavel dos activos sob gestdo de 14,4%, no primeiro
semestre de 2009, que contrasta com os -26,4% homologos. Este crescimento, nos primeiros seis meses do
ano, resultou maioritariamente do aumento das subscri¢cdes liquidas no fundo Montepio Tesouraria e da

forte valorizacdo da generalidade dos fundos de accdes.

O ajustamento da oferta de fundos de investimento as necessidades dos Clientes e ao contexto de mercado
constituem a preocupacdo do Montepio e da Montepio Gestdo de Activos, pelo que se assinala, neste
primeiro semestre do ano, a aprovacdo de um novo fundo especial de investimento orientado para o

mercado monetéario — o Montepio Monetario Plus.

Fundos de Pensodes

Os Fundos de Pensfes abertos, comercializados pelo Montepio, sdo geridos pela sociedade gestora de
fundos de pensdes do Grupo, a Futuro, que desempenha um papel complementar a oferta da Associacéo
Mutualista (que € especialmente vocacionada para investimentos em activos de baixo risco). A oferta de
fundos de pensdes abertos da Futuro é constituida por fundos dirigidos aos segmentos de empresas, sendo
os fundos Plano Poupanca Reforma (PPR) e Plano Poupanca Acc¢fes (PPA) vocacionados para 0s

segmentos de particulares.

A carteira de fundos de pensdes da Futuro, que

incorpora activos de maior risco foi, a semelhanca dos
. . . milhdes euros
fundos de investimento, afectada pela crise nos

, _ 208.7
mercados financeiros.
193.2 189.5
Em Junho de 2009, os activos sob gestdo dos fundos
de pensdes comercializados aos balcbes do Montepio
Jun 08 Dez 08 Jun 09

situavam-se em 189,5 milhdes de euros, o que
representa uma reducédo dos montantes sob gestédo de 9,2%, face ao periodo homélogo, e de 1,9%, no ano
de 2009. A evolugéo positiva dos mercados financeiros permitiu, contudo, a recuperacao das cotacdes de

todos os fundos para valores acima dos registados em 31 de Dezembro de 2008.

No final do primeiro semestre de 2009, o total dos activos sob gestdo dos Fundos de Pensdes da Futuro

ascendia a 1.002 milhdes de euros.
Procurando atender as mais elevadas exigéncias pela qualidade na prestacao de servigos, em Abril de 2009

foi confirmada a certificagdo do Sistema de Gestdo da Qualidade da Futuro, agora de acordo com o0s
requisitos da nova edi¢éo da norma NP EN ISO 9001:2008.
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Seguros de Capitalizacao

Os seguros de capitalizacdo da Lusitania Vida

milhGes euros
completam a oferta de produtos de poupanca de longo

prazo do Montepio, em complemento a oferta da a8
Associacao Mutualista. Tendo presente este objectivo 213.5
de diversificacdo, foi langcado, no inicio do ano, um 206.1
novo produto, o Seguro de Capitalizacdo
Remuneracgéo Anual.
Jun 08 Dez 08 Jun 09

Em Junho de 2009, a carteira de seguros de
capitalizacdo da Lusitania Vida, comercializados pelo Montepio, ascendia a 213,5 milhes de euros, 3,6%
acima do valor de Dezembro de 2008, mas ainda inferior em 6,7% a carteira de Junho de 2008.

3.2.2. Seguros

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagéo
Valor % Valor % Valor % Valor %
Vida 22 607 71.6 45472 714 23777 71.1 1170 5.2
N&o Vida 8 966 28.4 18220 28.6 9650 28.9 684 7.6
TOTAL 31573 100.0 63692 100.0 33427 100.0 1854 5.9

Os seguros Vida-Risco, desenvolvidos pela Lusitania Vida, tém vindo a complementar a oferta de produtos
de risco da Associacdo Mutualista, alargando assim a oferta do Grupo nesta area de negdcio. Em Junho de
2009, o volume de prémios cobrados pela rede registou um crescimento homadlogo de 5,2%, fixando-se em

23,8 milhdes de euros.

Os seguros dos Ramos N&o Vida, desenvolvidos em parceria com a Lusitania, mantiveram uma elevada
relevancia na agenda comercial da rede de distribuicdo do Montepio, pelo que, neste primeiro semestre,
prolongou-se a Campanha de Oferta da primeira anuidade da cobertura de Conteldo para os Clientes
subscritores do Seguro Multirriscos Montepio Edificio, e foram langados dois novos seguros: o Seguro
Montepio Voluntariado e o Seguro Montepio Cacador. O primeiro, dirigido a todas as Instituicbes que
contam com a colaboragdo de voluntarios, € um produto inovador no mercado, que se destina a responder
as necessidades de proteccdo de um segmento de Clientes que tem vindo a aumentar significativamente
nos ultimos anos. Por sua vez, o Seguro Montepio Cacador oferece, para além da Responsabilidade Civil
Obrigat6ria, dois Planos de Coberturas a escolha do Cliente com garantias distintas que vao ao encontro

das necessidades de seguranca e proteccdo dos Clientes Cacadores.
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Consequentemente, os prémios dos seguros Nao Vida cobrados pelo Montepio no primeiro semestre,

ascenderam a 9,7 milhdes de euros, ou seja, +7,6% acima do valor atingido em igual periodo do ano

anterior.

3.3. Solugdes Mutualistas

No final do més de Junho, a Associacdo Mutualista contava
com cerca de 437 mil Associados, beneficiarios de solucbes
mutualistas de poupanca, de médio e longo prazo, e de

previdéncia. Os fundos sob gestdo totalizavam 2.201 milhdes

milhdes euros

de euros, mais 8,7% do que em Junho do ano anterior. Esta 1697
evolucédo reflecte o elevado ritmo de crescimento observado 1631
pela generalidade das modalidades mutualistas. L 56s
De entre as modalidades de capitalizacdo, os Capitais de
Reforma e as emiss@es de séries do “Montepio Capital Certo”,
continuaram a dominar a oferta mutualista, representando Jun 08 Dez 08 Jun 09
74,0% do total. Neste periodo €, igualmente, de destacar o
desempenho das modalidades de reforma, com um acréscimo
de 19,8%, em termos homologos, que reflecte o esforgco bem
) ] o ) milhdes euros
sucedido da rede comercial na sensibilizacdo dos Clientes em 504
idade activa para a necessidade de poupar para a reforma o
484
cada vez mais cedo.
461
No primeiro semestre, o volume de capitais recebidos pelas
modalidades de capitalizacdo ascendeu a 121,7 milhdes de
euros, valor 30,7% superior ao recebido no primeiro semestre
do ano anterior (93,1 milhdes de euros). Jun 08 Dez 08 Jun 09
(milhares de euros)
Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagéo
Valor % Valor % Valor % Valor %
Modalidades Mutualistas de Capitalizagdo 1564429 772 1630837 77.1 1697043 77.1 132614 8.5
Capitais de Reforma e Montepio Capital Certo 1507219 744 1564702 74.0 162939 74.0 122177 8.1
Modalidades Colectivas 7777 0.4 8 025 0.4 8421 0.4 644 8.3
Poupanca Reforma 49433 24 58110 2.7 59226 2.7 9793 198
Modalidades Mutualistas de Proteccéo 461092 22.8 483918 229 504042 229 42950 9.3
TOTAL 2025521 100.0 2114755 100.0 2201085 100.0 175564 8.7

32



Montepio

4. Andlise e Gestdo de Riscos

O reflexo das condi¢Bes de mercado nos processos de decisdo sobre a actividade coloca a gestéo de riscos
no topo das prioridades do Montepio. Neste sentido, foi reforcada a monitoriza¢éo dos riscos de liquidez e
de contraparte, tendo-se igualmente procedido ao alinhamento do pricing das operacdes de crédito a

evolucao dos niveis de risco e dos custos de funding.

Foi igualmente intensificado o escrutinio na concessao de crédito nas principais linhas de negocio

(0]

reforcado o acompanhamento do crédito a empresas, submetendo-se semanalmente uma watchlist

<3}

apreciacéo do Conselho de Crédito.

Em acréscimo, foram desenvolvidos procedimentos de andlise da adequacdo dos capitais proprios, que
constituiram a base dos reportes efectuados do Processo de Auto-Avaliagdo dos Capitais Préprios e de

Disciplina de Mercado.

Risco de Crédito

No desfavoravel contexto macroecondmico, registou-se uma deterioragdo dos niveis de risco de crédito,
com agravamento das frequéncias de incumprimento das vérias carteiras. A magnitude deste efeito é
reduzida em consequéncia das politicas conservadoras de investimento e de concessédo de crédito, com
reforco da utilizacdo de ferramentas de medicdo e acompanhamento do risco. Os efeitos da recessdo sao
ainda mitigados pelo facto do grau de colateralizac@o da carteira de crédito ser elevado, com 84% do valor

agregado desta carteira a dispor de garantia real associada.

As frequéncias de incumprimento histéricas nas carteiras de crédito a empresas registaram um aumento,
comparativamente ao ano anterior, em particular nas classes de mais elevado risco no sector da construcao

(que representam igualmente um peso minoritario nas carteiras).

Frequéncias de Incumprimento a 1 ano

Crédito a Empresas — Sector da Construcéo
9.2%

80%. L 84%
Dez 2004 - Jun 2008
m Dez 2004 - Jun 2009 5.5%
4.7%
4.2%
3.0963-4% 3.2%
2.19%2.1% 2.3%
' l l WI I
1 5 total

Classe de Rating Interno
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Frequéncias de Incumprimento a 1 ano
Crédito a Empresas - Outros Sectores

6.2%

mDez 2004 - Jun 2008 5.0%
4.5%

EDez 2004 - Jun 2009 380 4.0%
3.0%
2.7%
1.7% 16/ 1.6% 21% — 22%
0

total

Classe de Rating Interno

Na carteira de crédito a particulares, ndo obstante o aumento observado no incumprimento, verifica-se

também que a imposicdo de critérios mais exigentes de concessao de crédito permitiu reduzir os niveis de

incumprimento para créditos concedidos em 2008, especialmente no crédito a habitacao.

8%

7% A

6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Frequéncias de Incumprimento
Crédito a Habitacao

2002
2004

2003
2005
2007

0 6 12 18 24 30 36 42 48 54 60

Meses desde Contratacao

Frequéncias de Incumprimento

Crédito Individual

2002 2003
1 2004 2005
2006 2007

2008

0 6 12 18 24 30 36 42 48

Meses desde Contratacado
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Ao longo do primeiro semestre de 2009, veio-se assistindo a uma evolug¢do do nivel de incumprimento no
total do sector bancario nacional e, consequentemente, a deterioracdo da qualidade da carteira de crédito.
Assim, o saldo do crédito e juros vencidos para o total do sector bancario aumentou, em termos homologos,
62%, em Maio de 2009 (informacédo disponivel até a presente data, segundo as Estatisticas Monetérias e
Financeiras publicadas pelo Banco de Portugal). No Montepio, apesar do agravamento face a 2008, o
crédito e juros vencidos apresentou um nivel de crescimento inferior, de 36,3%, tendo atingido o montante

de 560 milhdes de euros em Junho de 2009.

O crédito e juros vencidos ha mais de 3 meses, que representava 84,9% do total, ascendia a 475,1 milhGes

de euros, correspondendo a 3,2% da carteira de crédito bruto.

Principais Indicadores de Crédito e Juros Vencidos — Actividade Individual
(milhares de euros)

Indicadores Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagdo
Valor %

Crédito a Clientes Bruto 14 604 908 14 949 067 14 819 284 214 376 15
Crédito e Juros Vencidos 410 766 427 336 559 925 149159 36.3
Crédito Vencido ha mais de 3 meses 343 968 350 341 475 132 131164 38.1
Crédito Vencido ha mais de 12 meses 289 708 286 536 377 474 87766 303
ProvisGes Totais para Crédito 322 821 386 103 465 010 142189 44.0
Riscos Gerais de Crédito 99 394 101 240 100 824 1430 1.4
Crédito Vencido e Cobranca Duvidosa 223 427 284 863 364 186 140759 63.0
Récios de Crédito Vencido em % do Crédito Total
Récio Crédito e Juros Vencidos ha mais de 3 meses 2.36 2.34 3.21 0.85p.p.
Récio Crédito e Juros Vencidos ha mais de 12 meses 1.98 1.92 2.55 0.57p.p.
Ré&cio do Crédito com incumprimento (a) 2.74 2.90 3.96 1.22p.p.
Ré&cio do Crédito com incumprimento liquido de provisdes (a) 1.31 1.09 1.90 0.59p.p.
Cobertura do Crédito Vencido por Provisées (%)
Crédito Vencido ha mais de 3 meses 93.85 110.21 97.87 4.02p.p.
Crédito Vencido ha mais de 12 meses 111.43 134.75 123.19 11.76p.p.

(a) De acordo com a Instrugéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal.

As provisdes totais para crédito atingiram 465,0 milhdes de euros, tendo observado um acréscimo
homdlogo de 142,2 milhdes de euros (+44,0%). O reforco de provisionamento para riscos de crédito
permitiu melhorar os racios de cobertura do saldo do crédito e juros vencidos ha mais de 3 meses, de
93,9% em Junho de 2008, para 97,9%, em Junho de 2009. O saldo de crédito e juros vencidos ha mais de

12 meses estava coberto por provisdes em 123,2%, ou seja, +11,8 p.p. em termos homdlogos.
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COBERTURA POR PROVISOES DO CREDITO E JUROS
VENCIDOS COM MAIS DE 3 MESES DE ATRASO

(milhdes euros) 475 465
> 323 97.9%
93.9%
| Jun 08 : Jun 09 :
Crédito Vencido + 3 meses Provisbes —@— Ré&cio de Cobertura

Risco em Activos Financeiros

A carteira de investimento do Montepio registou um acréscimo de 169,5 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2009, tendo atingido o valor de 997,5 milhdes de euros. Esta evolugdo decorreu
essencialmente do aumento de exposicdo a papel comercial (+131,7%) e a obrigacbes de taxa fixa
(+311,9%). As obrigacBes mantiveram-se predominantes na carteira, com o valor desta classe de activos a
atingir 729,3 milhdes de euros, em Junho de 2009, contra 709,6 milhdes no final de 2008. As obrigacdes de
taxa variavel continuaram a assumir o peso maioritario no total da carteira de investimento, representando
64,5%. Assim, o risco de taxa de juro continuou a situar-se a niveis reduzidos, mantendo-se mais de 80%

do portfolio de obrigacBes da carteira de investimento com duracao inferior a seis meses.

Estrutura da Carteira de Investimento por Tipo de Activos
(milhares de euros)

Tipo de Activos Dez 08 Jun 09 Variacédo
Valor % Valor % Valor %

Obrigagtes 709 569 85.7 729 262 73.1 19 693 2.8

- Taxa Variavel 688 794 83.2 643 697 64.5 -45 097 -6.5

- Taxa Fixa 20775 25 85 565 8.6 64 790 311.9
Papel Comercial 113031 13.7 261 867 26.3 148 836 131.7
Accdes 5343 0.6 6341 0.6 998 18.7
Total 827943 100.0 997 470 100.0 169 527 20.5

36



Montepio

Estrutura da Carteira de Obrigac8es por Classes de Duracédo
(milhares de euros)

Duracéao

< 6 meses

6 meses a 1 ano

1 ano a 3 anos

3 anos a 5 anos

5 anos a 10 anos

> 10 anos

Total

Dez 08 Jun 09 Variagdo
Valor % Valor % Valor %

638 252 89.9 592 221 81.2 -46 031 7.2
6 926 1.0 17 886 25 10 960 158.2
23108 3.3 34 561 4.7 11 453 49.6
26 302 3.7 71 756 9.8 45 454 172.8
14 800 2.1 12 388 1.7 -2412 -16.3
181 0.0 450 0.1 269 148.6
709 569  100.0 729 262 100.0 19 693 2.8

A componente de obrigacdes da carteira de investimento manteve um reduzido nivel de risco de crédito,
dado que, continuou concentrada em classes de rating investment grade (98,4% em Junho de 2009, face a
98,1% no final de 2008).

Estrutura da Carteira de Obrigacdes por Classes de Rating
(milhares de euros)

Classes de Dez 08 Jun 09 Variagao
Rating Valor % Valor % Valor %
AAA 70 289 9.9 48 400 6.6 -21889 -31.1
AA+ 51 119 7.2 76 065 10.5 24 946 48.8
AA 77 035 10.9 75 313 10.3 -1722 -2.2
AA- 134 843 19.0 102 677 141 -32166  -23.9
A+ 79 697 11.2 101 435 13.9 21738 27.3
A 150 150 21.2 111 018 15.2 -39132  -26.1
A- 88 567 12.5 135 777 18.6 47 210 53.3
BBB+ 25 365 3.6 44 716 6.1 19 351 76.3
BBB 10 802 15 10 277 14 -525 -4.9
BBB- 8017 11 11 752 1.6 3735 46.6
BB+ 5319 0.7 5489 0.8 170 3.2
BB 758 0.1 1461 0.2 703 92.7
CCC 0 0.0 35 0.0 35 -
D 2522 0.4 1350 0.2 -1172  -46.5
NR 5086 0.7 3497 0.5 -1589  -31.2
Total 709569 100.0 729 262 100.0 19 693 2.8

Riscos Estruturais de Balanco

A identificacdo, medicao e controlo do risco de taxa de juro da carteira bancaria do Montepio fazem parte
das funcbes da Direccdo de Andlise e Gestdo de Riscos. A gestdo do risco de taxa de juro tem como

referéncia os principios recomendados pelo Bank for International Settlements (BIS).

De acordo com a metodologia prevista na Instrucdo n.° 19/2005 do Banco de Portugal (BdP), o impacto
sobre a situacado liquida decorrente de uma deslocacao paralela de + 200 pontos base (p.b.) da curva de

rendimentos é de 1%. A sensibilidade da carteira bancaria do Montepio ao risco de taxa de juro encontra-se
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assim dentro dos limites orientadores definidos pelo BIS em “Principles for the Management and

Supervision of Interest Rate Risk”.

Em Junho de 2009, o gap de repricing acumulado a 12 meses foi estimado em 2.043 milhfes de euros,
prevendo-se um impacto na margem financeira de + 20 milh6es de euros no caso de uma alteracédo

instantanea das taxas de juro em + 100 p.b.

A adequada gestao do risco de liquidez assumida pelo Montepio permite assegurar uma estrutura de
financiamento do balanco adequada a maturidade dos seus activos, diversificar as suas fontes de
financiamento e manter um conjunto de activos de elevada liquidez que permita, por exemplo, recorrer ao
Banco Central Europeu (BCE) como fonte adicional de liquidez. Neste sentido, ao longo do primeiro

semestre de 2009, salientam-se como principais factos de politica de gestéo de liquidez:

e Realizacdo de uma nova operacao de titularizacdo de créditos a habitacdo realizada em Marco,
no valor de mil milhdes de euros;

o Novas emiss@es de divida sénior colocadas junto de Clientes;

e Aumento do Capital Institucional em 100 milhdes de euros, aprovado em Assembleia Geral e

realizado em Marco de 2009.

De acordo com os reportes regulares efectuados ao BdP, o Montepio tem apresentado gaps acumulados
positivos para os doze meses seguintes, evidenciado deste modo uma adequada situacdo de liquidez de
curto prazo dado que esses gaps traduzem o plano de tesouraria com a incorporacdo da amortizacdo de
divida considerada para esse periodo. Assim, no final de Junho de 2009, o gap dinamico de liquidez

acumulado até aos 12 meses seguintes era de 2,28 mil milhdes de euros.

Gaps Dinamicos de Posicéo de Liquidez em 30 de Junho de 2009

(milhdes de euros)

Posicdes adata Intervalos Temporais
de referéncia A Vista Superior a Superior a Superior a Superior a
* o ) e até lsemanae 1més e até 3meses e até 6meses e até
Valores Previsionais lsemana até 1més 3meses 6 meses 12 meses
Mismatches 2413 3548 3325 2492 2280

Acumulados

O Montepio tem vindo a realizar exercicios de stress testing (testes de esforco), contemplando os seus
principais riscos. Estes exercicios foram também integrados no processo de auto-avaliagdo da adequacao

do capital interno (ICAAP - Internal Capital Adequacy Assessment Process).
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As analises realizadas, considerando diversas situacdes extremas ao nivel do risco de crédito, da evolugéo
das taxas de juro, das condi¢des de liquidez e de risco operacional, permitiram confirmar a adequacgéo dos

niveis de fundos proprios detidos.

Assim, no ambito do risco de crédito, tendo presente a relacao de longo prazo entre as probabilidades de
incumprimento dos varios segmentos de negécio, o PIB e as taxas de juro de curto prazo, e tendo como
referéncia a posicao de balan¢o a 31 de Dezembro de 2008, concluiu-se que 0s varios cenarios adversos
considerados conduziriam a uma reducdo do racio de solvabilidade entre 0,5 e 2,5 pontos percentuais,
permitindo manter este indicador em niveis significativamente acima do valor minimo estabelecido. Estas
conclusGes foram corroboradas pelas previsdes de evolugdo dos racios de capital até ao final de 2009,
tomando em consideracdo diversos cenarios de evolucdo da actividade e a sensibilidade a diversos

choques adversos, a partir da posicdo de balanco a 30 de Junho.

Adicionalmente, ao nivel dos riscos financeiros e de balan¢o, o impacto dos testes realizados foi igualmente

moderado, seja ao nivel dos resultados, seja em relacéo aos gaps de liquidez.

Risco Operacional

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de deficiéncias ou falhas dos processos
internos, recursos humanos, sistemas ou de factores externos. O sistema de gestdo de risco operacional
baseia-se na identificacdo, avaliagdo, acompanhamento, medicdo e sua mitigacdo. Além da existéncia de
uma unidade de estrutura organica especifica, o0 modelo de gestéo funciona de forma descentralizada, com

interlocutores nas diversas unidades organicas do Grupo.

Ao nivel do Plano de Continuidade de negécio concluiu-se durante o primeiro semestre de 2009 as duas
primeiras fases do Projecto, respectivamente a fase de Avaliagdo (Business Impact Analysis e requisitos de
Continuidade de Negocio) e a fase de Desenho (identificacdo das opcdes de recuperagdo de instalagdes e

de sistemas).
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5. Andlise Financeira e Prudencial

5.1. Analise Global do Balanco

N&o obstante o desfavoravel contexto de mercado, o Montepio apresenta uma taxa de crescimento do seu

activo de 2,7%, a que corresponde uma variacéo de 454,7 milhfes de euros.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagao
Valor % Valor % Valor % Valor %
1-Activo Liquido 16 811 682 100.0 16 851 534 100.0 17 266 354 100.0 454 672 2.7
Caixa e Disponibilidades 322 275 1.9 369 244 2.2 212 553 1.2 -109 722 -34.0
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 358 303 2.1 166 823 0.9 650 293 3.8 291 990 81.5
Crédito a Clientes (Bruto) 15116 652 89.9 15393 813 91.5 15 204 539 88.1 87 887 0.6
Activos Financeiros Equiparados a Titulos (1) 1056 077 6.3 1044 853 6.2 1250915 7.2 194 838 18.4
Imparidade e Amortizagcées -481 153 -2.8 -566 914 -3.4 -657 306 -3.8 -176 153 36.6
Diversos Activos 439 528 2.6 443 715 2.6 605 360 3.5 165 832 37.7
2-Passivo e Capital 16 811 682 100.0 16 851 534 100.0 17 266 354 100.0 454 672 2.7
Recursos de Bancos Centrais e de Outras Int.Crédito 1113043 6.6 1597 259 9.5 1426 924 8.3 313 881 28.2
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (2) 9 165 862 54.5 9 602 683 57.1 10129 121 58.6 963 259 10.5
Débitos Representados Titu. e Pas.Subordinados(3) 4901 747 29.2 4176 016 24.8 3967 833 23.0 -933 914 -19.1
Passivos Financ.Associados a Activos Transferidos 580 907 3.4 485 186 2.8 514 359 3.0 -66 548 -11.5
Diversos Passivos 214778 1.3 166 721 0.9 291122 1.7 76 344 35.5
Capital 835 345 5.0 823 669 4.9 936 995 5.4 101 650 12.2
3 -Crédito Clientes/Recursos Clientes (%) 164.9 160.3 150.1 -14.8p.p.

(1) = Inclui activos financ. detidos para negociag&o, activos financ. ao justo valor, activos financ. disponiveis para venda e investimentos detidos até a maturidade.
(2) = Engloba dep6sitos e outros recursos e empréstimos nédo subordinados e subordinados colocados em clientes.

(3) = N&o inclui os empréstimos ndo subordinados e subordinados colocados em clientes.

E de realcar que a evolugéo favoravel das principais variaveis de balango foi conseguida num contexto de
elevada incerteza dos mercados, tendo subjacente a implementacdo de uma adequada gestéo ao nivel do

preco, de um maior escrutinio das operacgdes de crédito e de rigorosos principios de adequacao de capital.

No periodo em analise, os activos que evidenciaram uma evolu¢do mais expressiva foram as Aplicacdes em
Instituicdbes de Crédito, com uma variacdo positiva de 292 milhbes de euros (+81,5%), os Activos
Financeiros Equiparados a Titulos, que registaram um acréscimo de 194,8 milhGes de euros (+18,4%) e o
Crédito a Clientes que registou uma taxa de crescimento de +0,6% mas que, nos segmentos de empresas,
teve uma progressao assinalavel, em linha com as orientacdes estratégicas de diversificagdo da actividade

para os segmentos estratégicos de microempresas e PME.

Tendo em conta a instabilidade registada nos mercados financeiros internacionais, caracterizada por
escassez de liquidez e, consequentemente, com spreads de crédito a niveis mais elevados, o conjunto das
aplicac@es foi financiado, essencialmente, através de recursos financeiros de adequada maturidade e de
ajustamento favoravel dos spreads a novas situacdes de mercado mais favoraveis. Assim, os Recursos de

Bancos Centrais e de Outras Instituices de Crédito registaram um aumento de 313,9 milhGes de euros
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(+28,2%), incluindo principalmente, financiamentos junto do BCE e do Banco Europeu de Investimentos
(BEI). Por sua vez, os Recursos Globais de Clientes evidenciaram um acréscimo de 963,3 milhGes de euros
(+10,5%) e, como forma de reforcar a solidez e fazer face a uma conjuntura de maiores riscos, o Capital

registou um aumentou de 101,7 milhdes de euros (+12,2%).

Considerando os elevados niveis de spreads registados nos mercados externos de financiamento, o
Montepio optou por ndo proceder & emissdo de novos empréstimos no ambito do seu programa de EMTN
(Euro Medium Term Notes), pelo que o valor dos Débitos Representados por Titulos e Passivos
Subordinados registou uma diminuicdo de 933,9 milhdes de euros (-19,1%). Por outro lado, para consolidar
os niveis de liquidez e para reforgar a carteira de activos elegiveis de financiamento junto do BCE, foi

concretizada uma operagéo de Titularizagdo, no montante de 1.000 milhes de euros.

164,9% 10.5%
8.0% 160,3%
4.0% 3.7% 150,1%
3.3%
. . . 0.6% .
Jun 08 Dez 08 Jun 09

Racio: Crédito Clientes/Rec.Clientes
Taxa crescimento crédito (bruto)
Taxa crescimento recursos clientes

A politica seguida de recursos e aplicagGes permitiu consolidar o maior crescimento nos Recursos de
Clientes (+10,5%), com um impacto assinalavel na melhoria do racio de Crédito a Clientes/Recursos de
Clientes (-14,8 p.p.).
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5.2. Analise da Demonstracédo de Resultados

O Resultado Liquido Consolidado do primeiro semestre situou-se em 29,2 milhdes de euros, registando um

crescimento, face ao periodo homologo, de 23,5%, ou seja, +5,6 milhdes de euros face a Junho de 2009.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagéo
Valor % Valor % Valor % Valor %

Margem Financeira 160 682 79.7 334 496 81.7 182615 76.6 21933 13.6
Servicos Prestados a Clientes (Comissdes) 34 687 17.2 70 984 17.3 35326 148 639 1.8
Produto Bancéario Comercial 195 369 96.9 405 480 99.0 217941 914 22572 11.6
Resultado de Mercados (a) -1591 -0.8 -16 594 4.1 6033 25 7624 4792
Rendimento de Participagdes Financeiras 515 0.3 882 0.2 716 0.3 201 39.0
Outros Resultados 7 254 3.6 19 867 4.9 13792 5.8 6538 90.1
Produto Bancério 201547 1000 409635 100.0 238482 100.0 36 935 18.3
Gastos com Pessoal 79 045 39.2 151 260 36.9 74979 314 -4 066 5.1
Gastos Gerais Administrativos 42016 20.9 85 696 20.9 37405 157 -4 611 -11.0
Amortizagbes 8490 4.2 18 370 45 9426 4.0 936 11.0
Gastos Operacionais 129551 64.3 255 326 62.3 121810 511 -7741 -6.0
Resultado Bruto 71996 35.7 154 309 37.7 116672  48.9 44 676 62.1
Provisdes Lig. e Imparidade Liq. Reversdes 49999 69.4 123 058 79.7 88393 758 38394 76.8
Crédito 44141 97 855 86 060 41919 95.0
Titulos 2698 20 248 1374 -1324 -49.1
Outras 3160 4 955 959 -2201 -69.7

= Resultado Operacional 21997 30.6 31251 20.3 28279 242 6282 28.6
Resultados por Equivaléncia Patrimonial 1667 2623 948 -719 -43.1
= Resultado Consolidado do Exercicio 23 664 33874 29 227 5563 235

(a) Inclui rendimento de acgdes e de outros titulos de rendimento varidvel, excepto de participagdes financeiras.

Contribuiram favoravelmente para a variagdo do resultado consolidado o crescimento do Produto Bancario
em 36,9 milhdes de euros (+18,3%) e a aplicacdo de uma gestao rigorosa dos custos, que se traduziu numa
reducéo dos Gastos Operacionais de 7,7 milhdes de euros (-6,0%).

Os efeitos negativos da crise econdmica, que se mantém presentes no mercado, estdo na origem da
evolucdo da Imparidade do Crédito, que registou um acréscimo homdélogo de 38,4 milhdes de euros
(+76,8%). Nao obstante, a evolugdo muito positiva do Resultado Bruto (+62,1%) mais do que compensou
essa contrariedade.
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Variacdo dos Resultados Liquidos Consolidados

(milhdes de euros)

Diversos 9
o))

Aumento Produto
Bancario
Total Consolidado

Reducédo Gastos Adm.

-38.4

Produto Bancéario

O Produto Bancério, que se situou em 238,5 milhdes de euros, registou um acréscimo de 36,9 milh&es de
euros (+18,3%). Tal deveu-se essencialmente aos resultados positivos obtidos com a actuagdo nos
Mercados Financeiro e Cambial, que registaram uma variacdo de +7,6 milh6es de euros (+479,2%),

decorrente da valorizacdo dos swaps de cobertura de operacdes do passivo e do activo.

O maior crescimento do conjunto das rubricas néo relacionadas com juros (+36,7%) do que o registado na
Margem Financeira (+13,6%) foi determinante para a diminui¢cdo da dependéncia do Produto Bancario em
relacdo a Margem Financeira, ou seja, 0 peso dessas rubricas no Produto Bancério passou de 20,3%, em
Junho de 2008, para 23,4%, em Junho de 2009.

Formacé&o do Produto Bancario

% 1Q%h
: 0
17.3%
B35 3% 14.8%
79.7% 81.7% 76.6%
Jun 08 Dez 08 Jun 09
Margem Financeira Servigos a Clientes B Qutros
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Margem Financeira

A Margem Financeira atingiu o valor de 182,6 milhfes de euros e registou uma expansdo de 21,9 milhdes
de euros (+13,6%). Tal fica a dever-se ao acréscimo do volume de negdécios em 2,8% e a gestdo adequada
das taxas de juro, sobretudo, do lado do passivo financeiro, em que a taxa de juro média dos Recursos
Alheios apresentou uma reducdo de 1,13 p.p. desde Dezembro de 2008 que foi superior & diminui¢cdo

verificada no mesmo periodo, na taxa de juro média das Aplicacdes Financeiras, ou seja, 0,88 p.p..

6.75% 6.82%
5.94%
5.04% 5.22%
4.09%
2.06%
1.97% 1.87%
Jun 08 Dez 08 Jun 09
Taxa Intermediacéo Financeira (TIF) —#— Taxa Média Aplicagdes Taxa Média Recursos Alheios

Resultante da adequada gestdo das taxas de juro e do efeito positivo que as taxas de referéncia do
mercado tiveram na valorizacdo dos instrumentos de cobertura de risco de taxas de juro (Interest Rate
Swaps), a Taxa de Intermediacdo Financeira fixou-se em 2,06% e apresentou um acréscimo homologo de
0,09 p.p.

Resultado de Servicos Prestados a Clientes (comissdes)

As condi¢cdes dos mercados condicionaram o desempenho nas actividades geradoras de comissdes,
designadamente na evolugdo da carteira de fundos. Por outro lado, a desaceleracdo no crédito a
particulares, nomeadamente no crédito a habitacdo, retraiu as receitas provenientes de novas operacées de
crédito. Ainda assim, regista-se um crescimento homélogo de comissdes de 1,8%, devido a evolucao

favoravel dos servigos referentes a Garantias Prestadas e a Meios de Pagamento.
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Estrutura das Comissdes

0 0,
18.0% 18.8% 18.6%
11.3% 12.9% 11.1% Meios Pagamento
: = Gestao de Activos
(6200 NN 620 NN 6o |
Seguros
23.1% 23.3% 21.6% ® Garantias
Crédito
14.4% 14.2% 14.3% Cartdes
-I- ® Gestdo de Conta
Jun 08 Dez 08 Jun 09

5.3. Gastos Operacionais e Eficiéncia

Os Gastos Operacionais situaram-se em 121,8 milhfes de euros, registando assim uma reducdo de 7,7
milhdes de euros (-6,0%). Tal contencdo tem vindo a ser possivel através da adopcdo de medidas que
visam melhorar a eficiéncia interna, bem como a aplicagdo de uma gestdo orcamental e de controlo de
custos transversal a toda a organizacao.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagédo
Valor % Valor % Valor % Valor %

Gastos com Pessoal 79 045 61.0 151 260 59.2 74 979 61.6 -4 066 -5.1
Gastos Gerais Administrativos 42 016 32.4 85 696 33.6 37 405 30.7 -4 611 -11.0
Gastos de Funcionamento 121 061 93.4 236 956 92.8 112 384 92.3 -8 677 -7.2
Amortizacdes 8490 6.6 18 370 7.2 9 426 1.7 936 11.0
Gastos Operacionais 129 551 100.0 255 326 100.0 121 810 100.0 -7 741 -6.0
Produto Bancéario 201 547 409 635 238 482 36 935 18.3
RACIOS
Gastos com o Pessoal / Produto Bancério 39.22% 36.93% 31.44% -7.78 p.p.
Gastos Gerais Administrativos / Produto Bancéario 20.85% 20.92% 15.68% -5.17 p.p.
Amortizac6es / Produto Bancério 4.21% 4.48% 3.95% -0.26 p.p.
Cost-to-Income (Gastos Operacionais / Produto Bancario) 64.28% 62.33% 51.08% -13.20 p.p.
Racio de Eficiéncia (Gastos de Funcionamento / Produto Bancario) 60.07% 57.85% 47.12% -12.95 p.p.

O que mais contribuiu para a diminuicdo dos Gastos Operacionais foram, por um lado, os Gastos Gerais
Administrativos, com um decréscimo de 4,6 milhdes de euros (-11,0%). Por outro lado, os Gastos com

Pessoal registaram uma quebra de 4,1 milhdes de euros (-5,1%) e as Amortizacdes apresentaram um
crescimento homélogo de 11,0%.

Na vertente dos Gastos Gerais Administrativos, as areas que mais contribuiram para o resultado obtido
foram a Publicidade (-85%), Deslocacbes (-24%), Consultoria (-24%) e Comunicacdes (-8,9%). Na
componente de Gastos com Pessoal, a redu¢cdo observada esteve associada a diminuicdo dos Encargos

Sociais Obrigatérios, no valor de 7 milhdes de euros (-28%), referente a contribuicdo total para o Fundo de
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Pensdes que apresentou uma diminuicdo de 51%, e ao decréscimo na Remuneracdo dos Orgdos de

Gestdo, no montante de 0,5 milhdes de euros (-53%).

Esta reducdo das diversas componentes dos Gastos Administrativos, a par de um aumento muito
expressivo do Produto Bancario (+18,3%), permitiu uma melhoria muito significativa de todos os indicadores

de eficiéncia e de produtividade.

O Cost to Income, como sendo o principal indicador de desempenho ao nivel da eficiéncia, registou uma

melhoria de 13,2 p.p., fixando-se nos 51,1%, em Junho de 2009.

Releva-se o valor alcancado para o racio dos Gastos de Funcionamento em relacdo ao Produto Bancario

que se situou em 47,1%, no final de Junho de 2009.

Das trés componentes de gastos que integram o célculo do Cost to Income, a que teve um maior contributo
para a evolucdo favoravel do indicador foi a de Gastos com Pessoal, que registou uma melhoria de 7,8 p.p.,
dado que o seu peso no total do produto bancério passou de 39,2%, em Junho de 2008, para 31,4%, em
Junho de 2009.

Evolucéo do Racio Cost to Income

64.3%
62.3%
51.1%
Produto Bancério
Gastos Operacionais
410
Cost to Income
255
202 238
130 122
Jun 08 Dez 08 Jun 09

Imparidade e Provisdes
N&o obstante as medidas tomadas tendentes a manter um nivel crescente de recuperacgédo e de controlo de

créditos vencidos, o total da Imparidade e Provisbes cresceu a um ritmo significativo devido as dificuldades

financeiras das empresas e das familias no cumprimento do servigo da divida.
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(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variacao
Valor % Valor % Valor % Valor %
Imparidade Liquida de Crédito 44 141 88.3 97 855 79.5 86 060 97.4 41919 95.0
Constituicao 174 876 426 070 220 804 45 928 26.3
Reversoes e Recuperacdes 130 735 328 215 134 744 4009 3.1
Imparidades Liquidas de Titulos 2698 5.4 20 248 16.4 1374 1.5 -1324 -49.1
Constituicdo 2698 20321 1443 -1255 -46.5
Reversbes e Recuperacdes 0 73 69 69
Imparidades Liquidas de Outros Activos 3049 6.1 4770 3.9 913 1.0 -2 136 -70.1
Constituicao 3049 5322 915 -2134 -70.0
Reversoes e Recuperacdes 0 552 2 2
ProvisGes Liquidas de Outros Activos 111 0.2 185 0.2 46 0.1 -65 -58.6
Constituicdo 174 248 46 -128 -73.6
Reversbes e Recuperacdes 63 63 0 -63 -100.0
Total das Provisdes e Imparidade Liquidas 49 999 100.0 123 058 100.0 88 393 100.0 38 394 76.8
Constituicéo 180 797 451 961 223 208 42 411 235
Reversdes e Recuperacdes 130 798 328 903 134 815 4017 3.1

Assim, o total da Imparidade e Provisdes situou-se em 88,4 milhdes de euros (+76,8%), com a Constituicdo
de novas imparidades e provisfes a registar o valor de 223,2 milhdes de euros (+23,5%) e as Reversdes e
Recuperacdes a atingir o valor de 134,8 milhdes de euros (+3,1%). O valor da Imparidade Liquida de
Crédito representou 97,4% (88,3% em Junho de 2008) do total da Imparidade e Provisbes, com um
acréscimo de 41,9 milhdes de euros (+95,0%). As Imparidades para Titulos e para Outros Activos

apresentaram reducdes de 49,1% e de 70,1%, respectivamente.

5.4. Rendibilidade

a

Face a evolucdo positiva registada nas diversas componentes da Demonstracdo de Resultados e do
Balanco, todos os indicadores de rendibilidade apresentaram evolugbes favoraveis, sendo de destacar a
rendibilidade do activo (ROA), que se situou em 0,34% (0,29% em Junho de 2008) e a rendibilidade dos
capitais proprios (ROE), que se fixou em 6,60% (5,91% em Junho de 2008).

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variacao

Resultados / Activo Liquido Médio (ROA) 0.29% 0.20% 0.34% 0.05p.p.
Resultados / Capitais Proprios Médios (ROE) 5.91% 4.08% 6.60% 0.69p.p.
Produto Bancéario / Activo Liquido Médio 2.43% 2.43% 2.80% 0.37p.p.

O cash-flow total registou o valor de 127,0 milhGes de euros e foi superior ao do periodo homdélogo do ano
anterior em 54,6%, impulsionado, sobretudo, pelo valor da Imparidade e ProvisGes, que se reflectiu

negativamente no Resultado Consolidado do Exercicio e que representou 69,6% do cash-flow total.
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Evolucgéo e Estrutura do Cash-Flow
(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagao

Valor % Valor % Valor % Valor %
Cash-Flow Total 82153 100.0% 175302 100.0% 127 046 100.0% 44893 54.6
Amortizacbes 8490 10.3% 18370 10.5% 9 426 7.4% 936 11.0
Imparidades e Provisdes Liquidas 49999 60.9% 123058 70.2% 88393 69.6% 38394 76.8
Resultado do Exercicio 23664 28.8% 33874 19.3% 29227 23.0% 5563 235

5.5. Analise Prudencial

No primeiro semestre, 0 Montepio reforcou os niveis de solvabilidade, cumprindo com as exigéncias das

entidades supervisoras e, particularmente, antecipando a recomendagéo do Banco de Portugal para os
niveis do racio Tier I.

(milhares de euros)

Jun 08 Jun 09 Variacéo
Valor Valor Valor %

1. Fundos Préprios Elegiveis 1.107.372 1.287.331 179.959 16,25
Capital Institucional 660.000 760.000 100.000 15,15
Reservas (Legal e Estatutarias) 216.985 225.876 8.891 4,10
Resultados Transitados -41.120 -27.967 13.153 -31,99
Deducdes aos FPB -54.573 -40.188 14.385 -26,36

Fundos proéprios de base (FPB) 781.292 917.721 136.429 17,46

Fundos proprios complementares 334561 378.266 43.705 13,06

Deducdes -8.481 -8.656 -175 2,06
2. Requisitos Minimos de Fundos Préprios 841.442 844.247 2.805 0,33
3. Racios

Solvabilidade 10,53% 12,20% 1,67 p.p.

Tier 1 (recomendacao BdP: 8% a partir 30 Setembro p.f.) 7,43% 8,70% 1,27 p.p.

Imobilizado (limite maximo: 100%) 10,74% 10,29% -0,45 p.p.

O Récio de Solvabilidade em base consolidada elevou-se para 12,2%, e foi superior em 1,67 p.p. ao
registado em igual periodo do ano anterior.

O Raéacio Tier | atingiu o valor de 8,70% (o valor recomendado pelo Banco de Portugal é de 8%, em vigor a

partir do préximo dia 30 de Setembro) e registou um incremento de 1,27 p.p., em relagdo a Junho de 2008.
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Evolucéo do Réacio de Solvabilidade

12.2%
11.4%
10.5%
1287 M.€
o 8.7%
7.4% 3%
1202 M.€

1107 M.€
Jun 08 Dez 08 Jun 09
Fundos Préprios Récio Solvabilidade Récio Tier 1

5.6. Fundo de Pensdes

Para o célculo das responsabilidades do Fundo de Pens6es do Montepio foram considerados os seguintes

pressupostos:

e Taxa de desconto de 5,75%;

e Taxa de crescimento salarial de 3,0%;

e Taxa de crescimento das pensdes de 2,0%;

e Tabua de mortalidade TV 88/90, para homens e para mulheres.

(milhares de euros)

Jun 08 Dez 08 Jun 09 Variagédo
Valor Valor Valor Valor %
1 Responsabilidades passadas totais 510 824 514 212 535 846 25022 4.9
2 Responsabilidades dispensadas de financiamento 74 153 78 216 75 060 907 1.2
3 Responsabilidades minimas a cobrir (1-2) 436 671 435 996 460 786 24115 55
4 Valor do Fundo 433 286 436 148 453 416 20130 4.6
5 Coberturas
Responsabilidades Minimas (4/3) 99.22% 100.00% 98.40% -0.82.p.p.
Responsabilidade Total (4/1) 84.82% 84.82% 84.62% -0.2p.p.
6 Movimentos efectuados no Valor do Fundo:
6.1 Contribui¢des recebidas (+) 12 203 36 648 12 076 -127 -1.0
6.2 Rendimento efectivo dos activos (+) -15 104 -29 217 13412 28516 188.8
6.3 Encargos (-) 97 114 93 -4 -4.1
6.4 Pensdes pagas (-) 6618 14 070 8127 1509 22.8
6.5 Variacdo do valor do fundo no periodo (6.1+6.2-6.3-6.4) -9 616 -6 753 17 268 26 884 -279.6

Em 30 de Junho de 2009, o valor do fundo era de 453,4 milhdes de euros e registou uma variacdo
homdloga de 20,1 milhdes de euros (+4,6%), assegurando um nivel de financiamento das
responsabilidades minimas com pensdes em 98,4%. A variacdo do Valor do Fundo foi de 17,3 milhdes de
euros, em relacdo a 31 de Dezembro de 2008, e o que mais penalizou o valor do fundo foram as Pensdes

Pagas, que cresceram 22,8%, em termos homélogos.
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6. Notacdes de Rating

Anualmente, o Montepio é avaliado, para efeitos de notagcdo de rating, por duas das mais prestigiadas
agéncias de rating a nivel mundial, a Moody’s e a Fitch Ratings. As notacdes de rating atribuidas séo as

seguintes:

Agéncias de Rating Curto Prazo Longo Prazo Outlook
Fitch Ratings F2 A- Estavel
Moody's P-1 A2 Estavel

Durante o més de Maio, decorreram as habituais reunifes de revisdo anual do rating com as duas referidas
agéncias.

Ja no decurso do segundo semestre, em Agosto, a Fitch Ratings reafirmou as notacbes de rating
anteriormente atribuidas, de Curto Prazo (“F2") e Longo Prazo (“A-“), mantendo igualmente o Outlook em
“Estavel”’. Segundo a agéncia, estas notacdes reflectem o relativo baixo risco da carteira de crédito
hipotecario do Montepio, a sua boa base de capital, razoaveis niveis de rendibilidade e a melhoria da

liquidez.
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7. Principais Riscos e Incertezas no Segundo Semestre

Apesar de alguns sinais recentes que apontam para uma reducdo do nivel de severidade, ndo se espera
gue o segundo semestre de 2009 traga o fim da crise econémica, a qual, de acordo com as previsdes dos
diversos organismos nacionais e internacionais se devera sentir ainda em 2010. Cré-se que o processo de
recuperacdo da economia sera lento e dificil, perspectivando-se um padrédo de crescimento futuro a niveis

baixos.

Mantém-se riscos elevados associados ao valor incerto de muitos activos reais e financeiros, ao
prolongamento do processo de desalavancagem das instituicdes financeiras, ao aumento do desemprego
versus elevado endividamento, as eventuais tensfes sociais e ao desequilibrio das contas publicas, os
guais induzem muitas interroga¢des sobre o ritmo da recuperagéo, ndo obstante os importantes esfor¢cos de
estimulo das politicas monetaria e orcamental. A retraccao econémica penaliza o crescimento dos negdcios
nas diversas vertentes, particularmente no crédito, com o aumento do incumprimento, consequentemente, a
constituicdo de provisdes. Este aspecto constitui a maior preocupacgéo e prioridade da gestdo do Montepio,
atendendo a natureza histérica do seu negécio e do seu contributo na composicdo do activo. Tal implica
uma necessidade acrescida de gerar «cash flows» suficiente para garantir niveis aceitaveis de rendibilidade,

mesmo apos acorrer as necessidades de provisdes formuladas pelo contexto.

Embora se perspective a sua estabilizacdo até final do ano, a orientacao das taxas de juro de referéncia,
por parte do BCE e a sua disseminagéo as taxas Euribor, que constituem os indexantes para as diversas
operacdes, € um dos aspectos da maior importancia para a evolugdo, ndo sé dos proveitos como dos
custos financeiros, directos e indirectos, dos depésitos, da divida titulada e, igualmente determinante dos
resultados provenientes de operacdes de cobertura de risco de taxa de juro (maioritariamente, Interest Rate

Swaps), associados a essas emissées de divida.

No inicio do segundo semestre tem-se observado uma reposicdo gradual das condi¢des de funcionamento
dos mercados financeiros, traduzida na gradual retoma de emissfes de divida, a par da reducédo gradual
dos niveis dos spreads, ainda que de padrao substancialmente mais elevado quando comparado com o
periodo pré-crise de subprime. Nesse sentido, seguindo uma politica de gestédo prudente da sua liquidez,
nao se expondo a niveis de preco elevados, o Montepio entendeu avancar com uma emissao de divida,
apos mais de dois anos de interregno. Aproveitando esta janela de oportunidade, realizou em Julho, uma
operacao de emisséo e colocacdo de 1000 milhdes de euros de Obrigacdes Hipotecarias a 3 anos, em linha
com o seu plano de financiamento. A operacdo caracterizou-se por uma grande aceitacdo no mercado
internacional tendo a procura excedido em 2,5 vezes a oferta, o que permitiu fixar o seu pregco em 105 bps
acima da taxa Mid-Swap, abaixo do preco de referéncia inicial. Tal deveu-se ao reconhecimento, por parte

dos investidores, da solidez do Montepio e do seu rigor na gestéo das suas fontes de financiamento.

Outro dos riscos e incertezas reside nos impactos da acentuada competicdo no sector bancario, num

contexto de retraccao da procura, que podera colocar maiores dificuldades ao adequado ajustamento dos
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spreads ao risco de crédito das operacdes, sem comprometer as posicbes competitivas e 0s niveis das
quotas de mercado. Espera-se que a eficaz gestao de preco das operacfes activas e passivas e a evolucao
mais favoravel do custo do funding, bem como a gradual concretizacdo da estratégia de aumento da
penetracdo nos segmentos de diversificacdo, permitam sustentar o nivel actual de evolugdo da Margem

Financeira.
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VI — DECLARACAO DE CONFORMIDADE

A presente declaracdo é feita nos termos da alinea c) do n° 1 do artigo 246° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios (CVM).

E da responsabilidade do Conselho de Administracéo a elaboracéo do relatério de gestéo e a preparacio
das demonstra¢cBes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posicao
financeira da Instituicdo, o resultado das operacdes, bem como a adopcdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado, que permita

prevenir e detectar eventuais erros ou irregularidades.
Confirmamos, tanto quanto é o nosso conhecimento e nossa convicgao, que:
e toda a informacdo financeira individual e consolidada contida nos documentos de prestacdo de
contas, referente ao primeiro semestre de 2009, foi elaborada em conformidade com as normas

contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da
situacao financeira e dos resultados da Institui¢éo;

e 0 relatério de gestao expde fielmente a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posicdo da
Instituicdo e contém uma descricao dos principais riscos e suas perspectivas, em conformidade com

0s requisitos legais.

Lisboa, 6 Agosto de 2009

O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Armindo Marques Matias Anténio Tomas Correia - Presidente
José de Almeida Serra
Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha
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VIl - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, NOTAS E RELATORIOS DE AUDITORIA

BALANCOS E DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Montepio

BALANCO CONSOLIDADO DA CAIXA ECONOMICA EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(milhares de euros)

2009 2008
Activo Imparidade e Activo Activo
Bruto Amortizacdes Liquido Liquido
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 88 951 88 951 254 742
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 123 602 123 602 114 502
Activos financeiros detidos para negociagéo 66 212 66 212 57 361
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 3939 3939 4031
Activos financeiros disponiveis para venda 1140 824 26 338 1114 486 918 562
Aplicagdes em instituicbes de crédito 650 293 61 650 232 166 781
Crédito a clientes 15 204 539 462 829 14 741 710 15 009 892
Investimentos detidos até a maturidade 39940 39 940 39912
Derivados de cobertura 11 215 11 215 7 045
Activos ndo correntes detidos para venda 121 798 24 780 97 018 92 313
Outros activos tangiveis 191 397 103 383 88 014 85 950
Activos intangiveis 51 654 36 442 15212 14 775
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagao 20 032 20 032 16 813
Qutros activos 209 264 3473 205 791 68 855
TOTAL DE ACTIVO 17 923 660 657 306 17 266 354 16 851 534
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 800 122 800 122 852 803
Passivos financeiros detidos para negociagdo 22 016 22 016 35936
Recursos de outras instituicBes de crédito 626 802 626 802 744 456
Recursos de clientes e outros empréstimos 9 009 861 9 009 861 8330 340
Responsabilidades representadas por titulos 4705 223 4705 223 5061 487
Passivos financeiros associados a activos transferidos 514 359 514 359 485 186
Derivados de cobertura 3827 3827 1801
Provisdes 1714 1714 1668
Outros passivos subordinados 381 870 381 870 386 872
Qutros passivos 263 565 263 565 127 316
TOTAL DE PASSIVO 16 329 359 16 329 359 16 027 865
CAPITAL
Capital 760 000 760 000 660 000
Reservas de reavaliagéo - 48456 - 48 456 - 46 069
Outras reservas e resultados transitados 196 224 196 224 175 864
Resultado do exercicio 29 227 29 227 33874
TOTAL DO CAPITAL 936 995 936 995 823 669
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 17 266 354 17 266 354 16 851 534

Lisboa, 6 Agosto de 2009

O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE

Armindo Marques Matias

José de Almeida Serra

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio Tomas Correia - Presidente

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

(milhares de euros)

2009 2008
Juros e rendimentos similares 492 659 539 576
Juros e encargos similares 310 044 378 894
MARGEM FINANCEIRA 182 615 160 682
Rendimentos de instrumentos de capital 716 515
Rendimentos de servigos e comissdes 41 525 40 634
Encargos com servi¢os e comissdes 6 199 5947
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 4542 - 2289
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 440 - 20
Resultados de reavaliagdo cambial 1051 718
Resultados de alienacéo de outros activos 315 697
QOutros resultados de exploragédo 13 477 6 557
PRODUTO DA ACTIVIDADE 238 482 201 547
Custos com pessoal 74 979 79 045
Gastos gerais administrativos 37 405 42 016
Deprecia¢6es e amortiza¢oes 9426 8 490
Provis@es liquidas de anulagdes 46 111
Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperacoes 86 060 44 141
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e recuperagdes 1374 2698
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 913 3049
Resultados de associados e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 948 1667
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO 29 227 23 664

Lisboa, 6 Agosto de 2009

O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE
Armindo Marques Matias

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Anténio Tomas Correia - Presidente

José de Almeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha
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BALANCO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO de 2009 e 31 DE DEZEMBRO DE 2008

< Montepio

(milhares de euros)

2009 2008
Activo Imparidade e Activo Activo
Bruto AmortizacGes Liquido Liquido
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 88 951 88 951 254 742
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 105 680 105 680 92 125
Activos financeiros detidos para negociacéo 65 968 65 968 56 899
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 3939 3939 4031
Activos financeiros disponiveis para venda 3073375 32578 3040 797 1886 107
AplicagGes em institui¢cées de crédito 650 293 61 650 232 166 781
Crédito a clientes 14 856 523 364 187 14 492 336 14724 822
Investimentos detidos até a maturidade 39 940 39 940 39912
Derivados de cobertura 11 215 11215 7045
Activos ndo correntes detidos para venda 121 798 24 780 97 018 92 312
Outros activos tangiveis 191 283 103 373 87 910 85 847
Activos intangiveis 51 654 36 442 15212 14776
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 30 597 30 597 30 626
Outros activos 168 543 3474 165 069 103 354
TOTAL DE ACTIVO 19 459 759 564 895 18 894 864 17 559 379
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 800 122 800 122 852 803
Passivos financeiros detidos para negociagéo 21900 21900 35 886
Recursos de outras instituicdes de crédito 913 596 913 596 1073122
Recursos de clientes e outros empréstimos 8 730 627 8 730 627 8 009 242
Responsabilidades representadas por titulos 4 351 165 4 351 165 4670942
Passivos financeiros associados a activos transferidos 2369 129 2369 129 1450122
Derivados de cobertura 3827 3827 1801
Provisdes 102 538 102 538 102 908
Qutros passivos subordinados 381 870 381 870 386 872
Qutros passivos 255 771 255 771 118 385
TOTAL DE PASSIVO 17 930 545 17 930 545 16 702 083
CAPITAL
Capital 760 000 760 000 660 000
Reservas de reavaliacdo -47 800 -47 800 - 39660
Outras reservas e resultados transitados 221 668 221 668 201 645
Resultado do exercicio 30 451 30 451 35311
TOTAL DE CAPITAL PROPRIO 964 319 964 319 857 296
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 18 894 864 18 894 864 17 559 379

Lisboa, 6 Agosto de 2009

O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE
Armindo Marques Matias

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio Tomas Correia - Presidente

José de Almeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 30 JUNHO DE 2009 E 2008

( milhares de euros)

2009 2008
Juros e rendimentos similares 525 247 550 593
Juros e encargos similares 343 174 390 300
MARGEM FINANCEIRA 182 073 160 293
Rendimentos de instrumentos de capital 2484 1585
Rendimentos de servicos e comissbes 41525 40 634
Encargos com servigos e comissdes 6 199 5947
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 4 826 -2 415
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 440 - 20
Resultados de reavaliagéo cambial 1034 749
Resultados de alienagao de outros activos 315 697
Outros resultados de exploracéo 13 477 6 557
PRODUTO BANCARIO 239 975 202 133
Gastos com pessoal 74 343 79 044
Gastos gerais administrativos 37 364 41 990
Amortiza¢des do exercicio 9424 8 490
Provis6es liquidas de reposic¢des e anulacdes - 370 2522
Correccdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
(liquidas de reposicdes e anulagdes) 86 476 41730
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 1374 2698
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 913 3049
RESULTADO 30451 22 610
Lisboa, 6 Agosto de 2009
O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Armindo Marques Matias
Anténio Tomas Correia - Presidente

José de Almeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Eduardo José da Silva Farinha
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VIl - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, NOTAS E RELATORIOS DE AUDITORIA

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RELATORIOS DE REVISAO LIMITADA
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KPMG & Associsdos - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110000

Oficlals de Conias, 5.4, Fax: +351 210710120
Edificia Monumental Intemal: wnw kpmg pit
Ao, Prata da Vitdia, 71 -4, 11"

1068006 Lishoa

Farugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

Nos termos do Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos ¢ nosso Relatério
de Revisio Limitada sobre a informaglio consolidada do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2009, da Caixa Econémica Montepio Geral, incluida: no Relatério de
Gestiio, no Balango consolidado (que evidencia um total de 17.266.354 milhares de euros
e um total de capital proprio de 936,995 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
consolidade de 29.227 milhares de euros), nas Demonstragdes consolidadas dos
resultados, dos fluxos de caixa e das alteragbes nos capitais proprios do periodo de seis
meses findo naguela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2.  As quantias das demonstragbes financeiras, bem como as da informagiio financeira
adicional, sfo as que constam dos registos contabilisticos,
RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio:
i) a preparagiio de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
e apropriada a posigio financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio,
o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados;
b) a informagdo financeira histdrica, que seja préparada em conformidade com o
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
ohjectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;
¢) aadopglio de politicas e critérios contabilisticos adequadaos;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e
e) a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigio financeira ou resultados,
4. A nossa responsabilidade consiste em wverificar a informag3o financeira contida nos

documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatdrio profissional ¢ independente baseado no nosso trabalho.
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AMBITO

5

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informagdo financeira anteriormente referida estd isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efeciuado com base nas Normas Técnicas
¢ Directrizes de Revisho/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objective, e consistiu:

a) principalmente, em indagagies ¢ procedimentos analiticos destinados a rever:

* a fiabilidade das assercdes constantes da informagdo financeira consolidada;

* & adequagho das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicagio;

® aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

s g apresenta¢do da informacio financeira consolidada:

* s¢ a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos s transaccdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificaglio da concordineia da informacgio financeira
consolidada constante no Relatdrio de Gestdo intercalar com os restantes documentos
antericrmente referidos.

7.  Entendemos que o trabaltho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo do
presente refatdrio sobre a informagiio semestral,

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengiio de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2009, nio esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar ¢ que ndio seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 7 de Agosto de 2009

KEPMG & Associados, Sociedade de

Revizores OMiciais de Contas, S.A.

répresentada por

0. 1+l

jstina de 54 Velho Corréada Silva Gomes
£ 1131) '




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

- NOTAS EXPLICATIVAS
(Paginas 4 a 100)



Caixa Econdémica Montepio Geral

Demonstracao dos Resultados Consolidados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienacéo de outros activos
Outros resultados de exploragéo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciagdes e amortizagdes
Total de custos operacionais

Imparidade do crédito

Imparidade de outros activos

Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado liquido do periodo

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

a1

10
11
12

13
14
15

16

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2009 2008

492.659 539.576
310.044 378.894
182.615 160.682
716 515
41.525 40.634
(6.199) (5.947)
4,542 (2.289)
440 (20)
1.051 718
315 697
11.737 4,946
236.742 199.936
74.979 79.045
37.405 42.016
9.426 8.490
121.810 129.551
84.320 42.530
2.287 5.747
46 111
28.279 21.997
948 1.667
29.227 23.664

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstragédo Consolidada do Rendimento Integral
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
Nota 2009 2008
Reserva de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda 39 (56.204) (23.717)
Resultado liquido do periodo 29.227 23.664
Total de rendimento integral do periodo (26.977) (53)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstraces Financeiras individuais intercalares



Caixa Econdémica Montepio Geral

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicacdes em institui¢des de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagdo

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura

Provisdes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Situacdo Liquida

Capital

Reservas de justo valor

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Total da Situacdo Liquida

Contas extrapatrimoniais (Nota 40)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

17
18
19
20
21

23
24
25
26
27
28
29

30
31
32
33
21
24
34
35
36

37
39
38¢e39

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 31 de Dezembro
2009 2008
88.951 254.742
123.602 114.502
650.232 166.781
14.741.710 15.009.892
70.039 59.118
3.939 4.031
1.114.486 918.562
10.092 7.727
39.940 39.912
20.032 16.813
88.014 85.950
15.212 14.776
300.105 158.728
17.266.354 16.851.534
800.122 852.803
626.802 744.456
9.009.861 8.330.340
4.705.223 5.061.487
25.843 37.692
569 1.234
1.714 1.668
381.870 386.872
777.355 611.313
16.329.359 16.027.865
760.000 660.000
(56.204) (48.064)
203.972 177.859
29.227 33.874
936.995 823.669
17.266.354 16.851.534

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras consolidadas intercalares



Saldos em 1 de Janeiro de 2008

Outros movimentos registados directamente
na situacéo liquida:

Alteragdes de justo valor
Distribuigdo de resultados
Aumento de capital
Equivaléncia patrimonial
Resultado liquido do periodo

Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo

Constituicéo de reservas
Reserva geral

Reserva especial

Saldos em 30 de Junho de 2008

Reservas de justo valor

Resultado liquido do periodo

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Outros movimentos registados directamente
na situacéo liquida:
Alterag@es de justo valor (Nota 39)
Aumento de capital (Nota 37)
Distribuigdo de resultados (Nota 41)
Equivaléncia patrimonial
Resultado liquido do periodo

Total de ganhos e perdas reconhecidos
no periodo

Constituicéo de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 30 de Junho de 2009

Caixa Economica Montepio Geral

Mapa de alteragdes na Situagédo Liquida Consolidada
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reserva
situacao geral e Outras Reservas de Resultados
liquida Capital especial reservas justo valor acumulados
835.733 635.000 200.825 5.506 (7.973) 2.375
(15.744) - - - (15.744) -
(25.758) - - - - (25.758)
25.000 25.000 - - - -
(5.089) (3.511) (1.578)
23.664 - - - - 23.664
837.806 660.000 200.825 1.995 (23.717) (1.297)
- - 12.949 - - (12.949)
- - 3211 - - (3.211)
837.806 660.000 216.985 1.995 (23.717) (17.457)
(24.347) - - - (24.347) -
10.210 - - - - 10.210
823.669 660.000 216.985 1.995 (48.064) (7.247)
(8.140) - - - (8.140) -
100.000 100.000 - - - -
(11.272) (11.272)
3511 5.754 (2.243)
29.227 - - - - 29.227
936.995 760.000 216.985 7.749 (56.204) 8.465
- - 7.125 - - (7.125)
- - 1.766 - - (1.766)
936.995 760.000 225.876 7.749 (56.204) (426)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares



Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2009 2008
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 528.409 483.297
Comissdes recebidas 41.455 40.725
Pagamento de juros (307.629) (307.659)
Pagamento de comissoes (5.571) (5.056)
Despesas com pessoal e fornecedores (108.310) (112.216)
Recuperagdo de crédito e juros 1.741 1.611
Outros pagamentos e recebimentos 152.032 (21.450)
302.127 79.252
(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes (294.966) (23.129)
Outros activos (143.440) (14.917)
(438.406) (38.046)
(Aumentos) / diminuicdes de passivos operacionais
Recursos para com clientes 695.089 (334.802)
Recursos para com institui¢des de crédito (963.392) 7.227
Recursos de Bancos Centrais 800.000 450.000
531.697 122.425
395.418 163.631
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos 716 515
(Compra) / Venda de activos financeiros de negociagéo (21.504) (9.954)
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados 92 207
(Compra) / Venda de activos financeiros disponiveis para venda (205.438) (59.893)
(Compra) / Venda de derivados de cobertura (2.145) (1.203)
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos até a maturidade 63 (13.827)
(Compra) / Venda de investimentos em associadas 29 938
Depésitos detidos com fins de controlo monetério 147.411 87.633
Alienacgdo de imobilizacGes 479 -
Aquisicdo de imobilizacdes (11.966) (10.117)
(92.263) (5.701)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Distribuicéo de resultados (11.272) (25.757)
Aumento de capital 100.000 25.000
Emissdo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (141.253) 146.546
Reembolso de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (248.060) (267.000)
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo (11.850) 13.157
(312.435) (108.054)
Variagdo liquida em caixa e equivalentes (9.280) 49.876
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 204.402 177.629
Caixa (nota 17) 89.900 86.799
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 18) 114.502 90.830
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 195.122 227.505

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras consolidadas intercalares
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Politicas contabilisticas

Bases de apresentacéo

A Caixa Econdmica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) é uma instituicdo de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associagdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco
de 1844. Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das
caixas econdémicas, estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operacdes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na prética se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das operagdes bancarias.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstracoes
financeiras consolidadas da Caixa Econémica Montepio Geral (“CEMG”) sdo preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adoptadas na Unido Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(“IFRIC™), e pelos respectivos drgaos antecessores.

As demonstrac@es financeiras consolidadas intercalares da CEMG agora apresentadas reportam-se ao
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, e foram preparadas de acordo com as IFRS em
vigor tal como adoptados na Unido Europeia e em vigor nessa data. As demonstracfes financeiras
consolidadas intercalares agora apresentadas foram preparadas em conformidade com a IAS 34 -
Relato Financeiro Intercalar e ndo incluem toda a informacdo requerida para as demonstracGes
financeiras completas anuais que serdo apresentadas com referéncia a 31 de Dezembro de 20009.

As politicas contabilisticas utilizadas pela CEMG na preparacdo das suas demonstracdes financeiras
consolidadas intercalares referentes a 30 de Junho de 2009 sdo consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstrac@es financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2008.

No primeiro semestre de 2009, a CEMG adoptou:

- as alteracOes a IAS 1 - Apresentacdo de demonstragdes financeiras, o qual exige que a informacédo
financeira seja agregada na preparagdo das demonstragdes financeiras, em fungdo das suas
caracteristicas de base e introduz como obrigatoria a Demonstragdo do rendimento integral.
Decorrente destas alteracbes a CEMG apresentou a Demonstragdo do rendimento integral dos
periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008;
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- as alteracBes a IAS 16 - Activos fixos tangiveis, a IAS 19 - Beneficios dos empregados, a 1AS 23 -
Custos de empréstimos obtidos, a IAS 28 - Investimentos em associadas, a IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: apresentacdo — instrumentos financeiros “puttable” e obrigacdes decorrentes de
liquidacdo, a IAS 38 - Activos intangiveis, a IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuracdo — activos e passivos elegiveis para cobertura e a IAS 40 - Propriedades de
investimento. A adopgdo das alteragfes destas normas ndo teve impacto significativo nas
demonstracdes financeiras consolidadas da CEMG;

- a IFRS 8 - Segmentos Operacionais o qual define a apresentacdo da informagéo sobre segmentos
operacionais de uma entidade.

Durante o exercicio de 2008, a CEMG adoptou as alteragcdes a IAS 39 — Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragdo e a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdo de informacGes
relativa a transferéncia de activos financeiros entre categorias, publicadas pelo IASB em Outubro de
2008. Decorrente destas alteracbes, a CEMG adaptou a sua politica contabilistica referente a
transferéncias entre categorias. A adopcdo destas alteracBes ndo teve efeito nas demonstracdes
financeiras consolidadas da CEMG.

Adicionalmente, a CEMG adoptou ainda em 2008 o IFRIC 14 — IAS 19 - Limite de activos de
beneficios definidos, requisitos de financiamento minimos e a sua interaccdo. A adopcdo destas
interpretacdes ndo teve qualquer efeito nas demonstragdes financeiras consolidadas da CEMG.

As demonstracBes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondadas ao
milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excepcdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros
derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros
disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de
cobertura.

A preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas intercalares de acordo com as IFRS requer
gue a CEMG efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das
politicas contabilisticas e 0s montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracbes em tais
pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e
julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sdo
utilizados pressupostos e estimativas significativos na prepara¢do das demonstracdes financeiras
consolidadas, encontram-se analisadas na nota 1.22.

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo em 6 de Agosto de 2009.

Principios de consolidacéo

As demonstracbes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e
resultados da CEMG e das suas subsidiarias, e os resultados atribuiveis a CEMG referentes as

participacdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas da CEMG,
relativamente a todos os periodos cobertos por estas demonstrac6es financeiras consolidadas.
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Participacdes financeiras em subsidiarias

Séo classificadas como subsidiérias as empresas sobre as quais a CEMG exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando a CEMG detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos
direitos de voto. Poderd ainda existir controlo quando a CEMG detém o poder, directa ou
indirectamente, de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a
obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais
préprios seja igual ou inferior a 50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o
momento que a CEMG assume o controlo sobre as suas actividades até ao momento que esse controlo
cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos interesses minoritarios excedem o
interesse minoritario no capital préprio dessa subsidiaria, o excesso é atribuivel a CEMG sendo 0s
prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos
subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos da CEMG até que as perdas atribuidas a interesses
minoritarios anteriormente absorvidas pela CEMG sejam recuperadas.

Investimentos financeiros em associadas

Séo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais a CEMG detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu
controlo. Normalmente é presumido que a CEMG exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo gquando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer influéncia significativa através da participacdo na
gestdo da associada ou na composicdo dos érgdos de Administragdo com poderes executivos. Os
investimentos em associadas sdo registados nas demonstracdes financeiras consolidadas da CEMG
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o0 momento que a CEMG adquire a influéncia
significativa até a0 momento em que a mesma termina.

A existéncia de influéncia significativa por parte da CEMG é normalmente demonstrada por uma ou
mais das seguintes formas:

representacdo no Conselho de Administracdo ou 6rgédo de direccdo equivalente;

- participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo em decisdes sobre
dividendos ou outras distribuigdes;

- transacces materiais entre a CEMG e a participada;
- intercAmbio de pessoal de gestdo;

- fornecimento de informacéo técnica essencial.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel a CEMG do total das reservas e
dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada, de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial. Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e
atribuiveis & CEMG iguala ou excede o valor contabilistico da operagdo e de quaisquer outros
interesses de médio e longo prazo nessa associada, 0 método da equivaléncia patrimonial é
interrompido, excepto se a CEMG tiver a obrigacédo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou

tiver realizado pagamentos em nome da associada.

11



1.3

Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2009

Entidades de finalidade especial (“‘SPE’s”)

A CEMG consolida pelo método integral determinados SPE’s, constituidos especificamente para o
cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da relagdo com tais
entidades indicia que a CEMG exerce controlo sobre as suas actividades, independentemente da
percentagem que detém sobre 0s seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios estabelecidos na
SIC 12 - Consolidacéo de entidades de finalidade especial, os quais se resumem como segue:

- As actividades do SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades
especificas do nego6cio da CEMG e por forma a que esta obtenha os beneficios dessas
actividades;

- A CEMG detém os poderes de tomada de decisdo, conducente a obtencdo da maioria dos
beneficios das actividades do SPE;

- A CEMG tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE estando consequentemente
exposto aos riscos inerentes as actividades do SPE;

- A CEMG retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus
activos, com vista a obtengdo de beneficios da sua actividade.

Saldos e transacg¢des eliminadas na consolidacéo

Os saldos e transaccOes entre empresas da CEMG, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo
realizadas resultantes de operacdes intragrupo, sdo eliminados nos processo de consolidacdo, excepto
nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser
reconhecida nas contas consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de transaccGes com entidades associadas sdo eliminados na
propor¢do da participacdo da CEMG nas mesmas. As perdas ndo realizadas sdo também eliminadas,
mas apenas nas situagdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

TransaccOes em moeda estrangeira

As transaccGes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transaccao.
Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cAmbio a data da transacgao. Activos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cAmbio em vigor na data em que
0 justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados,
excepto no que diz respeito as diferengas relacionadas com accles classificadas como activos
financeiros disponiveis para venda, as quais sao registadas em reservas.
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Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura
Classificacdo

A CEMG classifica como derivados para gestdo de risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os
derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de certos activos e passivos
designados ao justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sdo classificados como derivados de negociag&o.
Reconhecimento e mensuracéo

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente em
resultados do periodo, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variacdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo
de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados correspondem ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo, incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de opg¢des, conforme seja apropriado.
Contabilidade de cobertura

i) Critérios de classificacdo

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes
condicdes:

a data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliacdo
da efectividade da cobertura;

- existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transaccao e ao longo da vida da operag&o;

- a eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccéo e ao
longo da vida da operacao;

- para operagOes de cobertura de fluxos de caixa 0s mesmos devem ser altamente provaveis de virem
a ocorrer.

ii) Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de
balango desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado
de forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As varia¢@es do justo valor
dos derivados de cobertura s@o reconhecidas em resultados, conjuntamente com as varia¢fes de justo
valor dos activos ou dos passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.
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Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso 0 activo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo é amortizado até a sua maturidade pelo
método da taxa efectiva.

iii) Efectividade

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, a CEMG executa teste prospectivos na data de inicio e testes
retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efectividade, mostrando que as
alteracdes no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por altera¢cdes no item coberto no
que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada € reconhecida em resultados no
momento em que ocorre.

iv) Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente,
quando as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos nao estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as varia¢6es reconhecidas em resultados.

Crédito a clientes

O Crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela CEMG, para 0s quais ndo existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos séo
disponibilizados aos clientes.

O crédito a clientes é desreconhecido em balanco quando (i) os direitos contratuais da CEMG relativos
aos respectivos fluxos de caixa expiraram, (ii) a CEMG transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante a CEMG ter retido parte, mas nao
substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detengdo, o controlo sobre os activos
foi transferido.

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccao e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo
apresentado em balan¢o deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A CEMG avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito.
As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior 0 montante da perda estimada
diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se com imparidade quando exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apOs 0 seu reconhecimento
inicial e quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.
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De acordo com a IAS 39 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracdo existem dois
métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise individual; e (ii) analise colectiva.

i) Analise individual

Inicialmente, a CEMG avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de
imparidade. Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual, a
CEMG utiliza a informag&o que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de
entre outros os seguintes factores:

a exposicdo de cada cliente junto da CEMG e a existéncia de créditos em situagdo de
incumprimento;

- a viabilidade econdmico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;

- aexisténcia, natureza e o valor estimado dos colaterais;
- aexisténcia de credores privilegiados;

- o endividamento do cliente com o sector financeiro;

- 0 montante e os prazos de recuperagdo estimados.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objectiva de imparidade numa dptica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira
de crédito), o qual é avaliado colectivamente — analise da imparidade numa base colectiva. Os créditos
que sdo avaliados individualmente e para os quais € identificada uma perda por imparidade ndo séo
incluidos na avaliacéo colectiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o0 montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenga entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacéo) descontados a taxa de juro efectiva
original do contrato. O crédito concedido é apresentado no balanco liquido de imparidade. Para um
crédito com taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacéo da respectiva perda
de imparidade € a taxa de juro efectiva anual, determinada com base nas regras de cada contrato.

O calculo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados de um crédito com garantias reais,
corresponde aos fluxos de caixa que possam resultar da recuperacdo e venda do colateral, deduzido dos
custos inerentes a sua recuperacao e venda.

ii) Andlise colectiva

No ambito da anélise da imparidade numa base colectiva, 0s créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcéo da avaliacdo de risco definida pela CEMG.
Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente,
sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A
metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pela CEMG de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica
dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperagdo dos créditos e para
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos.
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1.6 Outros activos financeiros
i) Classificacéo

A CEMG classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a
intencdo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no
momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com varia¢des reconhecidas em resultados.

A CEMG designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:

- tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;

- sdo contratadas operacOes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos activos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

- tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A nota 22 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de
resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e
maturidades definidas, que a CEMG tem intencéo e capacidade de deter até a maturidade e que ndo sdo
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou
como disponiveis para venda.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) a CEMG
tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias acima
referidas.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos 0s passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetério, depoésitos de clientes e de outras instituicbes financeiras, divida emitida, entre
outros.

i) Reconhecimento inicial, mensurac&o e desreconhecimento
Aquisicdes e alienagbes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii)
investimentos detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda sao

reconhecidos na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em que a CEMG se compromete a
adquirir ou alienar o activo.
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Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transaccao, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transaccdo sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais da CEMG ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) a CEMG tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos 0s riscos
e beneficios associados a sua detencdo, a CEMG tenha transferido o controlo sobre 0s activos.

iii) Mensuracdo subsequente

Apo6s 0 seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através resultados sdo
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto,
as respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou
seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas € transferido para resultados. As variagcbes cambiais associadas a
estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes, e em resultados, no caso de
instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdo reconhecidos
na demonstracdo dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método
da taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados € o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotacdo, a CEMG estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a
utilizacdo de pregos de transacgOes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de opg¢des costumizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados
em informagOes de mercado.

Os instrumentos financeiros para 0s quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo
registados ao custo de aquisicdo. Os instrumentos financeiros detidos pela CEMG nestas
circunstancias, encontram-se incluidos na carteira de activos financeiros disponiveis para venda e
correspondem a instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e relativamente as quais
ndo foram identificadas transaccfes recentes no mercado. No entanto, a CEMG efectua uma anélise
detalhada destes instrumentos com o objectivo de identificar eventuais perdas por imparidade,
atendendo nomeadamente a performance econdmica e financeira das entidades e a sua capacidade de
cumprirem com as suas responsabilidades.

iv) Transferéncias entre categorias

A CEMG apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados
ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda
para a categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a
capacidade de manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

As transferéncias entre estas categorias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos,
determinado na data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é
reconhecida em resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva
de justo valor existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no
método da taxa efectiva.
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Durante o0 més de Outubro de 2008, o IASB emitiu uma alteracdo a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo e a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdo de informagoes.
Esta alteracdo a IAS 39 veio permitir, em circunstancias raras, que uma entidade transfira activos
financeiros ndo derivados da categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados (com
excepcdo de activos financeiros reconhecidos inicialmente ao justo valor através de resultados), para as
categorias de activos financeiros detidos até a maturidade, activos financeiros disponiveis para venda e
crédito a clientes. Esta alteracdo veio também permitir a transferéncia da categoria de activos
financeiros disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes.

As transferéncias para a (i) categoria de activos financeiros detidos até & maturidade s6 podem ser
efectuadas desde que exista a intencdo e a capacidade de manter estes activos financeiros até a sua
maturidade e para a (ii) categoria de crédito a clientes desde que exista a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros num futuro previsivel e 0s mesmos ndo sejam transaccionaveis num
mercado activo.

v) Imparidade

A CEMG avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais
de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre gque exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds 0 seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acgdes e outros instrumentos de capital, uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de
aquisicdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa
ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo
financeiro. Estes activos sdo apresentados no balango liquidos de imparidade. Caso estejamos perante
um activo com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da
respectiva perda de imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de
cada contrato. Em relacdo aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o
montante da perda de imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada com
um evento que ocorreu ap6s o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de
resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor
actual, deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente 0 montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida € revertida por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicdo, se 0 aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido ap6s o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros
instrumentos de capital, caso em que a reversao da imparidade é reconhecida em reservas.
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Activos cedidos com acordo de recompra

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um prec¢o fixo ou por um prego que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo, ndo sdo desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes financeiras
ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada
como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balanco, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na nota 1.6.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos e outros passivos subordinados.

Estes passivos financeiros séo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, com a excepcao dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os
guais séo registados ao justo valor.

A CEMG designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:

- sdo contratadas operacGes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

- tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pela CEMG, por se engquadrarem sempre numa das situacdes acima
descritas, seguem o método de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, a
CEMG estima o justo valor utilizando metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados
em informacdo de mercado, incluindo o préprio risco de crédito.

Caso a CEMG recompre divida emitida, esta é anulada do balanco e a diferenca entre o valor de
balango do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

Compensacéo de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a

possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu
valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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1.10 Aplicacgdes por recuperacdo de crédito

As aplicacBes por recuperacdo de crédito incluem imoveis e titulos resultantes da resolucdo de
contratos de crédito a clientes. Estes activos sdo classificados na rubrica Outros activos, e sdo
registados no seu reconhecimento inicial pelo menor entre o seu justo valor deduzido dos custos
esperados de venda e o valor de balanco do crédito concedido objecto de recuperacéo.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de
venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas pela CEMG.

Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo menor de entre o valor do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor actual deduzido dos custos esperados de venda, e ndo sdo
amortizados. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por
contrapartida de resultados do exercicio. A CEMG obtém avaliagdes regulares, efectuadas por peritos,
das aplicacGes por recuperacgdo de crédito.

1.11 Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis da CEMG encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respectivas
amortizacOes acumuladas e perdas de imparidade. Na data da transi¢do para as IFRS (1 de Janeiro de
2004), a CEMG elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos outros activos tangiveis,
conforme determinado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel
numa perspectiva geral ao custo depreciado mensurado de acordo com as IFRS, ajustado por forma a
reflectir as alteragbes no indice geral de precos. O custo inclui despesas que sdao directamente
atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com 0s outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que
deles possam resultar beneficios econdmicos futuros para a CEMG. Todas as despesas com
manutencao e reparacdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos
exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagcdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo
0 método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que reflectem a vida Gtil esperada

dos bens:

NUmero de anos
Imoveis de servico préprio 50
BeneficiacGes em edificios arrendados 10
Equipamento 4al0

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, a IAS 36 - Imparidade dos
activos exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por
imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sé@o reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu

valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que
se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.
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1.12 Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela CEMG necessérias a sua implementacdo. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada destes activos, a qual se situa
normalmente entre 3 a 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pela CEMG,
sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos o0s restantes encargos relacionados com a manutencdo de programas informaticos sdo
reconhecidos como custos quando incorridos.

1.13 Locacg0es

A CEMG classifica as operacfes de locacdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
funcdo da sua substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na
IAS 17 — Locacg0es. Sdo classificadas como locacBes financeiras as opera¢fes em que 0S riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes
operacdes de locaco sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locag0es operacionais
- Como locatéario

Os pagamentos efectuados pela CEMG a luz dos contratos de locacdo operacional séo registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.

- Como locador

Os activos detidos sob locacdo operacional sdo registados no balango de acordo com a natureza do
activo.

Os proveitos decorrentes das rendas facturadas aos clientes de locacdo operacional sdo reconhecidos
na demonstracdo dos resultados numa base sistemética ao longo do periodo de duracdo do contrato.

Os custos, incluindo a depreciacdo, incorridos na obtencdo do proveito de locacdo sdo reconhecidos
numa base sistematica ao longo do periodo de duracdo do contrato na demonstracdo dos resultados.
Os custos directos iniciais incorridos pelos locadores ao negociar e aceitar uma locagédo operacional
devem ser adicionados a quantia escriturada do activo locado e reconhecidos como um gasto durante
0 prazo da locacdo na mesma base do proveito da locagé&o.

A politica de depreciagdo para activos locados depreciaveis é consistente com a politica de
depreciacdo normal do locador para activos semelhantes, conforme politica contabilistica 1.11.

A CEMG procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.
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Locacdes financeiras
- Como locatério

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagdo
vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii)
pela amortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacgdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

- Como locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos, enquanto que as
amortizacGes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

1.14 Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice
e pensBes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do
Sector Bancario (“ACT?”).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos pelo “Plano ACT - Acordo Colectivo
de Trabalho do Sector Bancério” e pelo “Plano ACTQ - Acordo Colectivo dos Quadros do Sector
Bancario”.

A CEMG financia as suas responsabilidades através do fundo de pensGes gerido pela
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Os planos de pensdes existentes na CEMG correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
gue definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e
retribuicéo.

As responsabilidades da CEMG com pensdes de reforma sdo calculadas semestralmente, na data de em
31 de Dezembro e 30 de Junho de cada ano, pela CEMG, com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigacGes de empresas de rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios
serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigac6es do plano. A responsabilidade
liquida é determinada apds a deducédo do justo valor dos activos do Fundo de Pensoes.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (ii) das
alteracOes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos como um activo ou um passivo e o seu valor
acumulado é imputado a resultados com base no método do corredor, nos termos definidos para a I1AS
19 — Beneficios dos empregados.
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Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do periodo
que excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do Fundo, também
reportados ao inicio do ano, sejam imputados a resultados durante um periodo que ndo pode exceder a
média da vida de servico remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano. A CEMG determinou
que os desvios actuariais sdo amortizados por um periodo de 24 anos. Os ganhos e perdas actuariais
acumulados que se situem dentro do referido limite (corredor), ndo sdo reconhecidos em resultados.

Em cada periodo, a CEMG reconhece como um custo, na sua demonstra¢do dos resultados um valor
total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado
dos activos do fundo e (iv) uma porcdo dos ganhos e perdas actuariais determinada com base no
referido método do corredor, e (v) o efeito das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizacao
antecipada dos ganhos e perdas actuariais associados.

Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da
reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

A CEMG efectua pagamentos ao fundo de forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo 0s niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades actuariais por penses em pagamento e (ii) financiamento a um nivel
minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servi¢os passados do pessoal no activo.

A cada data do balanco, a CEMG avalia, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacédo
as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em futuras
contribuicBes necessarias.

Beneficios de salde

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pela CEMG a assisténcia médica pelo Servigo de Assisténcia
Médico-Social - SAMS, entidade autdbnoma que é gerida pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervencdes cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentagéo interna.

Constituem contribuicBes obrigatérias para os SAMS, a cargo da CEMG, a verba correspondente a
6,50% do total das remuneracOes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O calculo e registo das obrigagdes da CEMG com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma séo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes.

Remuneracdes variaveis aos empregados e 6rgdos de administracao (bonus)
De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragGes variaveis (bonus) quando

atribuidas aos empregados e aos 6rgdos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio
a que respeitam.

1.15 Fiscalidade

A CEMG encontra-se isenta de Imposto sobre o rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), nos termos
da alinea a) do numero 1 do artigo 10° do Codigo do IRC, tendo tal isengdo sido reconhecida por
Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela
Lei n.° 10-B/96, de 23 de Marco, que aprovou o0 Orcamento do Estado para 1996.
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1.16 Provisoes

Sé&o reconhecidas provisdes quando (i) a CEMG tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

As provisdes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporg¢ao dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisfes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigacdes para as quais foram
inicialmente constituidas.

1.17 Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado e de activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
rendimentos similares ou juros e encargos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos
activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de
juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e ndo é revista
subsequentemente.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢bes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo inclui as comissdes que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes, para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e rendimentos similares, sdo
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracdo da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito concedido sdo
considerados os seguintes aspectos:

- 0s juros de créditos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura, prudentemente
avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de
gue existe uma razoavel probabilidade da sua recuperacéo; e

- a contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo esteja coberto por

garantia real, é interrompida sendo 0s mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se
considerarem, no &mbito da IAS 18, que a sua recuperagao é remota.
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepc¢do daqueles classificados como de
cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados para gestdo de certos activos e passivos financeiros
designados ao justo valor através de resultados, a componente de juro inerente a variacdo de justo valor
ndo € separada e € classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados de cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados para gestdo de certos activos e passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados por forma a resolver um eventual mismatch
contabilistico é reconhecida nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares.

1.18 Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissoes
Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:
- os rendimentos de servigos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto

significativo tiver sido concluido;

- 0s rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servigos sdo prestados sao
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

- os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro s&o registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.
1.19 Reconhecimento de dividendos
Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o
seu pagamento é estabelecido.
1.20 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e operacGes localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes econémicos.

1.21 Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se

incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depoésitos de natureza obrigatoria realizados junto de
bancos centrais.
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1.22 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracdo das demonstracdes
financeiras

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracéo efectue julgamentos e faga estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacdo dos principios contabilisticos pela CEMG sdo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados da CEMG e a sua
divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela CEMG ¢é
apresentada nas notas 1.1 a 1.21 as demonstrac@es financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela CEMG poderiam ser diferentes, caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas
efectuadas sdo apropriadas e que as demonstracfes financeiras consolidadas apresentam de forma
adequada a posicdo financeira da CEMG e o resultado das suas operacdes em todos os aspectos
materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas s&o mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A CEMG determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinacdo requer julgamento, no
gual a CEMG recolhe e avalia toda a informacéo relevante a formulacdo da decisdo, nomeadamente a
volatilidade normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes pardmetros como triggers da existéncia de
imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizagdes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo (20% em Junho de
2008) ou valor de mercado inferior ao valor de aquisi¢do por um periodo superior a doze meses (seis
meses em Junho de 2008);

(if) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliacbes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliacdo (mark to model) os quais requerem a utilizacao de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar

num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
da CEMG.
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Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacGes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo é
determinado com base na utilizacdo de precos de transaccles recentes, semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Perdas por imparidade no crédito a clientes

A CEMG efectua uma revisao periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.5.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida, é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a
frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperacao das perdas e as estimativas quer
dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
da CEMG.

Investimentos detidos até a maturidade

A CEMG classifica como investimentos detidos até a maturidade os seus activos financeiros néo
derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades definidas, de acordo com os
requisitos da IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimentos e Mensuracdo. Esta classificacdo
requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, a CEMG avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até
a maturidade. Caso a CEMG ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — €
requerida a reclassificagdo, para activos financeiros disponiveis para venda de toda a carteira, com a
sua consequente mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade séo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma andlise e decisdo da CEMG. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados
nos célculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Securitizacdes e Entidades de Finalidade Especial (“SPE’s™)

A CEMG utiliza SPE’s com o objectivo principal de efectuar operacdes de securitizacdo de activos e
por motivos de liquidez.

A CEMG ndo consolida os SPE’s em que ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar se a
CEMG esta exposta aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de
tomada de decisdo nesse SPE (nota 1.2).
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A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pela CEMG requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas para apurar 0s ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos
e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacdo da
CEMG fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

PensBes e outros beneficios a empregados
A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projecc¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pens6es.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Margem financeira, resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negdcio especifica pode gerar impactos
guer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer na rubrica de juros e rendimentos similares, pelo que o
requisito de divulgacéo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribuicdo das diferentes actividades
de negdcio para a margem financeira e para os resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Margem financeira 182.615 160.682
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
atraves de resultados e activos financeiros disponiveis
para venda 4.982 (2.309)
187.597 158.373
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O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
De activos / De activos /
passivos ao custo passivos ao custo
amortizado e De activos / amortizado e De activos /
activos passivos ao justo activos passivos ao justo
disponiveis para valor através de disponiveis para  valor através de
venda resultados Total venda resultados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Juros e rendimentos similares:
Juros de crédito 333.081 - 333.081 420.813 - 420.813
Juros de outras aplica¢des 1.182 - 1.182 9.876 - 9.876
Juros de depdsitos 1.188 - 1.188 3.157 - 3.157
Juros de activos financeiros
disponiveis para venda 34.025 - 34.025 33.123 - 33.123
Juros de investimentos
detidos até a maturidade 754 - 754 852 - 852
Juros de derivados de
cobertura 2.837 - 2.837 4.018 - 4.018
Juros de activos financeiros
detidos para negociagdo - 115.695 115.695 - 63.708 63.708
Outros juros e rendimentos
similares 3.897 - 3.897 4.029 - 4.029
376.964 115.695 492.659 475.868 63.708 539.576
Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos 112.125 - 112.125 138.787 - 138.787
Juros de titulos emitidos 72.375 - 72.375 126.553 - 126.553
Juros de empréstimos 4,720 - 4,720 7.569 - 7.569
Juros de outros recursos 14.548 - 14.548 10.879 - 10.879
Juros de derivados de
cobertura 2.197 - 2.197 4.596 - 4.596
Juros de passivos financeiros
detidos para negociagao 93.613 93.613 - 73.064 73.064
Outros juros e encargos
similares 10.466 - 10.466 17.446 - 17.446
216.431 93.613 310.044 305.830 73.064 378.894
Margem Financeira 160.533 22.082 182.615 170.038 (9.356) 160.682
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Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica no montante de Euros 716.000 (30 de Junho de 2008: Euros 515.000) refere-se a
dividendos de participac6es financeiras.

Resultados de servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Rendimentos de servigos e comissdes:
Por servigos bancarios prestados 29.147 28.274
Por garantias prestadas 3.472 2.769
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 4.479 5.096
Outros proveitos de servicos e comissfes 4.427 4.495
41.525 40.634

Encargos com servigos e comissoes:

Por servigos bancéarios prestados por terceiros 5.752 5.539
Por operagdes realizadas com titulos 218 168
Outros custos com servigos e comissoes 229 240
6.199 5.947
Resultados liquidos de servicos e comissfes 35.326 34.687
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e passivos avaliados ao justo valor

Jun 2009 Jun 2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos e passivos detidos
para negociacéo
Obrigacoes e outros titulos de
rendimento fixo
De emissores publicos 25 - 25 70 118 (48)
De outros emissores 567 1 566 14 133 (119)
Accdes 565 23 542 130 475 (345)
1.157 24 1.133 214 726 (512)
Instrumentos financeiros
derivados
Contratos sobre taxas de
cambio 64.927 63.649 1.278 1.952 1.944 8
Contratos sobre taxas de juro 166.738 152.278 14.460 75.908 87.700 (11.792)
Contratos sobre créditos
(CDS) 4.684 4.207 477 3.472 3.322 150
Outros 14.061 27.522 (13.461) 39.089 29.502 9.587
250.410 247.656 2.754 120.421 122.468 (2.047)
251.567 247.680 3.887 120.635 123.194 (2.559)
Outros activos financeiros ao justo
valor através de resultados
Obrigacoes e outros titulos
de rendimento fixo
De outros emissores - - - 221 336 (115)
Derivados de cobertura
Passivos financeiros
Recursos de instituicdes de
crédito 433 646 (213) 2.025 929 1.096
Recursos de clientes 165 686 (521) 1.315 946 369
Débitos representados por
titulos 933 1.688 (755) 477 2.760 (2.283)
Outros passivos 22.842 20.698 2.144 21.779 20.576 1.203
24.373 23.718 655 25.596 25.211 385
275.940 271.398 4.542 146.452 148.741 (2.289)
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7 Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000 Euros "000
Obrigac0es e outros titulos de
rendimento fixo
De emissores publicos 55 1 54 173 12 161
De outros emissores 462 47 415 37 69 (32)
Accbes 10 26 (16) - 48 (48)
Outros titulos de rendimento
variavel 2 15 (13) 91 192 (101)
529 89 440 301 321 (20)

8 Resultados de reavaliacdo cambial

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Reavaliagéo cambial 20.894 19.843 1.051 37.970 37.252 718

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.3.
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9 Outros resultados de exploracao
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Outros proveitos de exploracgéo:
Prestacdo de servicos 1.931 1.962
Reembolso de despesas 751 904
Proveitos na gestdo de contas de depdsitos a ordem 3.934 4.469
Divida readquirida 6.742 -
Outros 1.639 882
14.997 8.217
Outros custos de exploracao:
Impostos 76 38
Donativos e quotizacGes 151 138
Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Dep6sitos 874 943
Outros 2.159 2.152
3.260 3.271
Outros resultados liquidos de exploragao 11.737 4.946
10 Custos com pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 54.243 52.029
Contribuicdes para 0 SAMS 3.159 3.136
Encargos sociais obrigatorios 3.887 3.929
Outros encargos com o fundo de pensdes 11.794 18.503
Outros custos 1.896 1.448
74.979 79.045

Os beneficios de saude — SAMS incluem o montante de Euros 352.721 (30 de Junho de 2008:
Euros 285.827) relativo ao custo do ano com beneficios de satde pés-emprego, o qual foi determinado

com base no estudo actuarial efectuado (ver nota 43).
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Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo da CEMG,
durante o primeiro semestre de 2009, sdo apresentados como segue:

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administracéo gestao Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Remuneracdes e outros
beneficios a curto prazo 455 2.474 2.929
Custos com pensdes de reforma
e SAMS - 542 542
Remuneracdes variaveis 3 87 90
458 3.103 3.561

Os custos com as remuneracgdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo da CEMG,
durante o primeiro semestre de 2008, sdo apresentados como segue:

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administracao gestao Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Remuneracdes e outros
beneficios a curto prazo 744 2.395 3.139
Custos com pensoes de reforma
e SAMS 381 81 462
Remuneracdes varidveis 5 610 615
1.130 3.086 4.216

Considera-se outro pessoal chave da gestdo os Directores de primeira linha da CEMG.

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, o valor do crédito concedido pela CEMG ao pessoal chave da gestdo
ascendia a Euros 5.801.000 e Euros 5.039.000, respectivamente.

O efectivo médio de trabalhadores ao servico da CEMG durante o primeiro semestre de 2009 e do
exercicio de 2008, distribuido por grandes categorias profissionais, foi 0 seguinte:

Direcc¢do e coordenagdo
Chefia e geréncia
Técnicos

Especificos
Administrativos
Auxiliares
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129 128

521 569

648 520

150 162

1.411 1.472

78 80

2.937 2.931
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servicos especializados
Informatica
Trabalho independente
Outros servicos especializados
Publicidade e publicacbes
Comunicagdes e expedicédo
Agua, energia e combustiveis
Conservacao e reparacao
Transportes
Seguros
Deslocacdes, estadias e despesas
de representagéo
Material de consumo corrente
Formacéo
Outros gastos administrativos

DepreciacOes e amortizacoes

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis:

Software

Outros activos tangiveis:

Imbveis

Equipamento:
Mobiliério e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga
Locacéo operacional - Renting
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Jun 2009 Jun 2008
Euros ‘000 Euros ‘000
12.078 11.825
1.954 1.376
1.951 1.728
6.639 7.821
838 5.428
3.748 4.334
1.778 1.975
2.002 1.401
1.723 1.514
1.575 1.278
597 828
709 894
447 459
1.366 1.155
37.405 42.016
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
3.899 3.640
1.633 1.630
309 299
49 56
2.588 1.801
648 912
6 9
96 61
198 82
5.527 4.850
9.426 8.490
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Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito vencido concedido a clientes:
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Recuperacgdes de crédito e juros

Aplicacdes em instituicdes de crédito:
Dotacéo do periodo
Reversdo do periodo

Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para aplicagdes por
recuperacao de crédito:
Dotacéo do periodo
Reversdo do periodo

Imparidade para titulos:
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo
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Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
220.757 174.769
(134.715) (130.621)
(1.741) (1.611)
84.301 42.537

49 107
(30) (114)
19 )

84.320 42.530

Jun 2009 Jun 2008

Euros ‘000 Euros ‘000
915 3.049

(2) -

913 3.049

1.443 2.698

(69) -

1.374 2.698

2.287 5.747
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15 Outras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdes para outros riscos e encargos:
Dotacdo do periodo 46 174
Reversédo do periodo - (63)
46 111

16

Resultados por equivaléncia patrimonial

Os contributos na rubrica de rendimento de imobilizagdes financeiras pelo método de apropriacédo por
equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 199 641
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. 745 1.057
Norfin - Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S.A. 113 104
HTA - Hotéis, Turismo e Animac&o dos Acgores, S.A. (109) (135)
948 1.667
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Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Caixa 71.520 89.900
Banco de Portugal 17.431 164.842
88.951 254.742

A rubrica Banco de Portugal inclui depositos de caracter obrigatorio, que tém como objectivo satisfazer
0s requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o
Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as
disponibilidades minimas obrigat6rias em depositos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes o0s
depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais.

Em 30 de Junho de 2009, a taxa de remuneracdo média destes depdsitos ascendia a 1,71% (31 de
Dezembro de 2008: 4,14%).

Disponibilidades em outras institui¢des de créedito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Em institui¢des de crédito no pais 18.040 22.451
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 15.911 48.875
Valores a cobrar 89.651 43.176
123.602 114.502

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicbes de crédito e que se encontram em cobranga.
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19 Aplicacbes em instituicOes de credito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Aplicacdes sobre instituicdes de crédito no pais
Em bancos centrais 250.000 -
Depositos 246 590
AplicacOes de muito curto prazo 14.202 14.372
Outras aplicacdes 40.110 26.385
304.558 41.347
Aplicaces sobre instituices de crédito no estrangeiro
Depositos 105 110
Aplicagdes de muito curto prazo 300.000 120.337
Outras aplicacgdes 45.630 5.029
345.735 125.476
650.293 166.823
Imparidade para riscos de crédito sobre
instituicOes de crédito (61) (42)
650.232 166.781

As principais aplicagdes em instituicGes de crédito no pais, em 30 de Junho de 2009, vencem juros a
taxa média anual de 0,49% (31 de Dezembro de 2008: 2,99%). Os depdsitos em institui¢des de crédito
no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados internacionais onde a CEMG opera.

A andlise da rubrica Aplicacdes em instituicGes de crédito pelo periodo remanescente das operagdes é a

seguinte:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 649.943 155.539
3 meses até 6 meses - 9.394
6 meses até 1 ano - 1.190
Mais de 5 anos 245 590
Duracdo indeterminada 105 110
650.293 166.823
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Os movimentos ocorridos no periodo como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre
instituicbes de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito

sobre instituicBes de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 42 45
Dotacdo do periodo 49 107
Reversao do periodo (30) (114)

Saldo em 30 de Junho 61 38
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20 Crédito a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito interno:
A empresas
Empréstimo 1.135.738 1.053.448
Créditos em conta corrente 2.523.033 2.617.830
Locacdo financeira 170.353 144.270
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 115.130 139.958
Factoring 57.287 54.169
Descobertos em dep6sitos a ordem 5.687 6.907
Outros créditos 645.235 814.634
A particulares
Habitacdo 9.172.392 9.320.901
Locacéo financeira 30.967 27.283
Consumo e outros créditos 788.625 786.963
14.644.447 14.966.363
Crédito ao exterior:
A empresas
Descobertos em depositos a ordem 167 114
14.644.614 14.966.477
Crédito e juros vencidos:
Menos de 90 dias 84.793 76.995
Mais de 90 dias 475.132 350.341
559.925 427.336
15.204.539 15.393.813
Imparidade para riscos de crédito (462.829) (383.921)
14.741.710 15.009.892

Em 30 de Junho de 2009, esta rubrica incluia cerca de Euros 2.369.581.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 1.451.019.000) relativos a créditos que foram objecto de securitizacdo e, que de acordo com a
politica contabilistica 1.5, ndo foram objecto de desreconhecimento.

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a CEMG passou a
abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que ap6s uma analise econémica
sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem perspectivas da sua recuperacao.
A aplicacdo deste critério teve um impacto no valor do crédito vencido e respectiva imparidade
associada relevado no Balanco que aumentaram em Euros 27.952.000 aproximadamente.
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O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 42.

A rubrica Crédito e juros vencidos hd mais de 90 dias, inclui os designados “créditos arrematados” no
montante de Euros 5.197.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 6.298.000). Os “créditos arrematados”
correspondem a dividas vencidas ha mais de trés anos em que se extinguiu o vinculo contratual com o
anterior mutuario em virtude de arrematacdo ou adjudicacdo da caucdo, declaracdo de faléncia ou

dacdo, mas que ainda se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua totalidade a contratos de crédito a taxa variavel.

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de cliente, para o periodo

findo em 30 de Junho de 2009, ¢ a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela Mais de
Ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 428.194 2.254.534 9.925.895 452.349 13.060.972
Crédito com outras garantias 542.337 190.099 147.521 47.380 927.337
Crédito sem garantias 383.356 225.455 288.544 57.292 954.647
Crédito ao sector publico 2.178 354 54.660 456 57.648
Crédito sobre 0 estrangeiro 167 - - - 167
Crédito em locagéao 54 88.251 113.015 2.448 203.768
1.356.286 2.758.693 10.529.635 559.925  15.204.539

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela Mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 711.496 2.529.886 10.028.463 363.590 13.633.435
Crédito com outras garantias 627.711 77.820 128.858 18.782 853.171
Crédito sem garantias 305.976 118.244 209.682 42.528 676.430
Crédito ao sector publico 25 454 56.195 342 57.016
Crédito sobre o estrangeiro 114 - - - 114
Crédito em locacéo 51 66.306 105.196 2.094 173.647

1.645.373 2.792.710 10.528.394 427.336 15.393.813
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Crédito em locacdo

em termos de prazos residuais é apresentado como

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000
38.643 101.196 84.734 224573
(6.413) (15.973) (17.945) (40.331)
683 7.462 8.933 17.078
32.913 92.685 75.722 201.320

O crédito em locacdo, em 31 de Dezembro de 2008, em termos de prazos residuais é apresentado como

segue:

Rendas vincendas
Juros vincendos
Valores residuais

Crédito em locacao

A analise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito ao sector publico
Crédito em locacdo

Até 1 Dela A mais de

ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
35.673 87.604 95.332 218.609
(8.586) (24.105) (27.942) (60.633)
532 8.244 4,801 13.577
27.619 71.743 72.191 171.553

Jun 2009 Dez 2008

Euros 000 Euros ‘000

452.349 363.590

47.380 18.782

57.292 42528

456 342

2.448 2.094

559.925 427.336
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A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é a seguinte:

Empresas:

Construcao/Producao
Investimento
Tesouraria

Outras finalidades

Particulares:
Habitacéo
Crédito ao consumo
Qutras finalidades
Sector Publico Administrativo

Outros Segmentos

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
131.416 88.952
48.824 33.682
55.946 28.032
3.904 620
256.926 226.752
8.777 4,969
27.863 21.331
456 390
25.813 22.608
559.925 427.336

Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Imparidade para riscos de crédito:
Saldo em 1 de Janeiro

Dotacéo do periodo
Reverséao do periodo
Utilizag&o de imparidade

Saldo em 30 de Junho

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
383.921 298.047
220.757 174.769
(134.715) (130.621)
(7.134) (23.508)
462.829 318.687

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica
dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo dos créditos e para
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos

créditos.
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O quadro seguinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacdo da analise de crédito e
juros vencidos e a imparidade para riscos de crédito existente em 30 de Junho de 2009:

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros'000 Euros '000 Euros '000

Crédito vencido com

garantia 68.399 28.114 54.060 238.233 113.827 502.633
Imparidade existente 614 2.819 13.272 135.876 99.233 251.814
Crédito vencido sem

garantia 17.105 6.776 7.997 16.493 8.921 57.292
Imparidade existente 4.738 1.822 5.266 16.493 8.921 37.240

Total de crédito vencido 85.504 34.890 62.057 254,726 122.748 559.925

Total da imparidade
para crédito vencido 5.352 4.641 18.538 152.369 108.154 289.054

Total da imparidade para
crédito vincendo
associado ao vencido

e outros 101.083 1.102 6.244 55.081 10.265 173.775
Total da imparidade para

riscos de crédito 106.435 5.743 24.782 207.450 118.419 462.829

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 387.272 307.037
Crédito com outras garantias 32.727 17.785
Crédito sem garantias 42.830 59.099
462.829 383.921
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A anulacdo de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 3.667 14.602
Crédito com outras garantias 1.383 5.012
Crédito sem garantias 2.084 3.894
7.134 23.508

As utilizagbGes da imparidade para riscos de crédito correspondem a write-offs efectuados durante o
primeiro semestre de 2009.

A anélise da recuperacdo de crédito e de juros, efectuada no decorrer do periodo entre 1 de Janeiro e
30 de Junho de 2009 e durante o exercicio de 2008, ascendeu ao montante de Euros 1.741.000
e Euros 4.324.000, respectivamente, relacionada com a recuperacdo de crédito com garantias reais,
conforme mencionado na nota 13.

A analise do justo valor dos colaterais associados a carteira de crédito sobre clientes é apresentada

COmo seqgue:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Crédito com imparidade:
Individualmente significativos:
Titulos e outros activos financeiros 78.911 87.878
Imoveis residenciais (Cred. Habitacao) 5.749 5.074
Outros imdveis (Construcao Civil) 1.969.763 2.262.535
Outras garantias 4,917 12.769
2.059.340 2.368.256
Andlise paramétrica:
Titulos e outros activos financeiros 51.638 27.287
Imoveis residenciais (Cred. Habitacao) 2.441.779 2.297.683
Outros imdveis (Construcédo Civil) 1.164.877 638.349
Outras garantias 36.807 11.469
3.695.101 2.974.788
Crédito sem imparidade:

Titulos e outros activos financeiros 445,756 471.790
Imdveis residenciais (Cred. Habitacao) 13.738.462 13.387.574
Outros imdveis (Construcado Civil) 4.066.747 4.622.961
Outras garantias 84.482 84.403
18.335.447 18.566.728

24.089.888 23.909.772
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21 Activos e passivos financeiros detidos para negociacao

A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Activos financeiros detidos para negociagao:
Titulos
Accoes 1.495 1.200
Obrigac6es 3.077 3.172
4572 4.372
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com
justo valor positivo 65.467 54.746
70.039 59.118
Passivos financeiros detidos para negociacao:
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com
justo valor negativo 25.843 37.692

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor de acordo com a politica contabilistica 1.6.
Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles adquiridos
com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

A 30 de Junho de 2009 e a 31 de Dezembro de 2008, os titulos desta carteira encontram-se cotados.

A andlise da carteira de titulos detidos para negocia¢do por maturidades em 30 de Junho de 2009 é

COmo segue:
Jun 2009
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento
variavel:
Accdes de empresas
Nacionais - - - 753 753
Estrangeiros - - - 742 742
1.495 1.495
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes
De outros emissores 200 498 2.379 - 3.077
200 498 2.379 1.495 4,572
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A anélise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2008 é
analisada como segue:

Dez 2008
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento
variavel:
Accoes de empresas
Nacionais - - - 14 14
Estrangeiros - - - 1.186 1.186
- - - 1.200 1.200
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes
De outros emissores - 1.666 1.506 - 3.172
- 1.666 1.506 1.200 4.372

O valor de balango dos activos e passivos ao justo valor através de resultados em 30 de Junho de 2009,
pode ser analisado como segue:

Jun 2009
Derivado Activo / Passivo associado
Activo / Passivo Valor de
Produto derivado financeiro Variagdo de Variagéo de reembolso
associado justo valor justo valor Valor de na
Nocional  Justo valor no ano Justo valor no ano balanco maturidade
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros‘000  Euros'000  Euros '000
Emisséo de
Interest rate swap obrigacdes 630.000 17.554 (8.901) 12.186 10.517 315.000 315.000
Interest rate swap Dep6sitos 752.252 2.936 (1.886) 962 24 86.800 86.800
Interest rate swap Recursos 1.336.129 17.675 (11.262) 14.534 1.211 721.927 721.927
Interest rate swap Titularizagdo 5.803.728 2.472 1.559 - - - -
Emisséo de
Swap cambial divida 386.285 (376) (2.426) - 1.128 - -
Futuros - 63 10 (12) - - - -
Depositos a
prazo e
Opcoes recursos 79.876 (50) 22 - - - -
Credit Default
Swaps - 83.075 (596) 335 - - - -
9.071.408 39.625 (22.571) 27.682 12.880 1.123.727 1.123.727

49



O valor de balango dos activos e passivos ao justo valor através de

2008, pode ser analisado como segue:

Caixa Economica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2009

resultados em 31 de Dezembro de

Dez 2008
Derivado Activo / Passivo associado
Activo / Passivo Valor de
Produto derivado financeiro Variagdo de Variagdo de reembolso
associado justo valor no justo valor Valor de na
Nocional  Justo valor ano Justo valor no ano balanco maturidade
Euros '000  Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros'000  Euros'000  Euros '000
Interest rate swa Emissdo de
P obrigagdes 450.000 8.652 (8.865) 1.669 5.986 315.000 315.000
Interest rate swap Dep6sitos 277.388 832 (2.848) 939 2.387 168.619 168.619
Interest rate swap Recursos 1.550.151 6.413 (21.083) 13.323 30.756 954.640 954.640
Interest rate swap Titularizagdo 1.926.961 4.033 (4.820) - - - -
Currency interest Emisséo de
rate swap divida 151.020 (2.585) 4.044 (1.128) (2.664) 10.360 10.360
Futuros - 2.130 ) - - - - -
Dep6sitos a
prazo e
Opcoes recursos 81.206 (28) 69 - - - -
Credit Default )
Swaps 172.934 (261) 208 - - - -
4.611.790 17.054 (33.295) 14.803 36.465 1.448.619 1.448.619

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 30 de Junho de

20009, é a seguinte:

Jun 2009
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap taxa de juro 426.852 809.900 7.315.357 8.552.109 64.148 23.681
Opgdes 4.319 10.409 65.148 79.876 434 484
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap taxa de juro 350.943 35.342 - 386.285 211 418
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 63 - - 63 10 -
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps 2.500 1.000 79.575 83.075 664 1.260
784.677 856.651 7.460.080 9.101.408 65.467 25.843
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de Dezembro de
2008, é a seguinte:

Dez 2008
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap de taxa de juro 252.388 909.300 3.042.812 4.204.500 51.180 31.250
Opgdes 251 6.341 74.614 81.206 630 658
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap de taxa de juro 115.772 35.248 - 151.020 11 2.596
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 2.130 - - 2.130 - 2
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps 43.000 2.500 127.434 172.934 2.925 3.186
413.541 953.389 3.244.860 4.611.790 54.746 37.692

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados incluem a valorizagdo dos derivados embutidos
destacados de acordo com a politica contabilistica 1.4 no montante de Euros 3.103.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 5.333.000).

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica no montante de Euros 3.939.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 4.031.000) é
totalmente composto por obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

A opg¢do da CEMG em designar estes activos ao justo valor atraves de resultados, a luz da 1AS 39, est4
de acordo com a estratégia documentada de gestdo de risco da CEMG, considerando que (i) estes
activos financeiros sdo geridos e 0 seu desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que
estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

A 30 de Junho de 2009 e a 31 de Dezembro de 2008, a carteira de titulos incluidos nos activos

financeiros ao justo valor através de resultados encontra-se cotada e com uma maturidade superior a
um ano.
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30 de Junho de 2009
Activos financeiros disponiveis para venda
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009
Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo @ Positiva Negativa imparidade balanco
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacodes de emissores publicos:
Nacionais 20.035 223 - - 20.258
Estrangeiros 998 - (43) - 955
Obrigagdes de outros emissores:
Nacionais 149.107 556 (2.430) (884) 146.349
Estrangeiros 722.637 1.308 (56.206) (20.118) 647.621
Papel comercial 285.358 - - (998) 284.360
Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas:
Nacionais 5.452 142 (31) (321) 5.242
Estrangeiros 2.326 566 - (788) 2.104
Unidades de participacéo 11.116 261 (550) (3.230) 7.597
1.197.029 3.056 (59.260) (26.339) 1.114.486
@ Custo de aquisicéo no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida.
Dez 2008
Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo @ Positiva Negativa imparidade balango
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes de emissores publicos:
Nacionais 4 - - - 4
Estrangeiros 1.076 - (38) - 1.038
Obrigages de outros emissores:
Nacionais 67.725 80 (2.266) (189) 65.350
Estrangeiros 765.866 346 (45.927) (19.688) 700.597
Papel comercial 138.153 - - (998) 137.155
Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas:
Nacionais 5.334 - (23) (91) 5.220
Estrangeiros 2.246 - - (810) 1.436
Unidades de participagdo 11.209 35 (271) (3.211) 7.762
991.613 461 (48.525) (24.987) 918.562

' Custo de aquisicdo no que se refere a accBes e custo amortizado para titulos de divida.
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Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.6 a carteira de activos disponiveis
para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo as variacdes de justo valor registadas por
contrapartida de capitais proprios, conforme nota 39.

Os movimentos por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como
segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para titulos:

Saldo em 1 de Janeiro 24.987 4.813
Dotacéo do periodo 1.443 2.698
Reversdo do periodo (69) -
UtilizacGes (22) -

Saldo em 30 de Junho 26.339 7.511

Durante o primeiro semestre de 2009, e conforme referido na nota 1.6 foram reconhecidas perdas por
imparidade, no montante de Euros 1.351.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 20.174.000), associadas
a titulos de rendimento fixo em resultado da queda prolongada do valor da sua cotacao.

A analise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 30 de Junho de 2009, é a
seguinte:

Jun 2009
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacbes de emissores
publicos:

Nacionais - - 20.258 - 20.258
Estrangeiros - - 955 - 955

Obrigacoes de outros

emissores:
Nacionais - 11.561 134.788 - 146.349
Estrangeiros 27.343 114.619 495.091 10.568 647.621
Papel comercial 252.941 31.419 - - 284.360
280.284 157.599 651.092 10.568 1.099.543
Titulos de rendimento variavel:

Accdes de empresas:
Nacionais - - 2.756 2.486 5.242
Estrangeiras - - - 2.104 2.104
Unidades de participagdo - - - 7.597 7.597
- - 2.756 12.187 14.943
280.284 157.599 653.848 22.755 1.114.486
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A analise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2008,
é a seguinte:

Dez 2008
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores
publicos:

Nacionais - - - 4 4
Estrangeiros - - 1.038 - 1.038

Obrigagdes de outros

emissores:
Nacionais - - 60.325 5.025 65.350
Estrangeiros 29.257 71.136 588.350 11.854 700.597
Papel comercial 101.280 35.875 - - 137.155
130.537 107.011 649.713 16.883 904.144
Titulos de rendimento variavel:

Accdes de empresas:
Nacionais - - 2.757 2.463 5.220
Estrangeiras - - - 1.436 1.436
Unidades de participagdo - 1.852 - 5.910 7.762
- 1.852 2.757 9.809 14.418
130.537 108.863 652.470 26.692 918.562

A CEMG reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se
verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliacdo implica julgamento, no qual a CEMG
tem em consideracdo entre outros factores, a volatilidade dos pre¢os dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, os seguintes factores foram tidos em consideracdo na determinacdo da existéncia de
imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvaloriza¢Bes superiores a 30% (20% em Junho de 2008) face ao
valor de aquisicdo; ou (ii) valor de mercado inferior ao valor de aquisi¢do por um periodo superior a
12 meses (6 meses em Junho de 2008);

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.6 a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda € apresentada liquida da reserva de justo valor e de imparidade nos montantes
de Euros 56.204.000 e de Euros 24.988.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 48.064.000 e de
Euros 24.987.000), respectivamente.
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, é desagregada da seguinte forma:

Jun 2009 Dez 2008
Cotados N&o cotados Total Cotados Né&o cotados Total
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores
publicos:
Nacionais 20.258 - 20.258 4 - 4
Estrangeiros 955 - 955 1.038 - 1.038
Obrigacoes de outros
emissores:
Nacionais 31.017 115.332 146.349 31.227 34.123 65.350
Estrangeiros 581.729 65.892 647.621 700.597 - 700.597
Papel comercial - 284.360 284.360 - 137.155 137.155
Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas:
Nacionais 434 4.808 5.242 166 5.054 5.220
Estrangeiros 1.806 298 2.104 1.278 158 1.436
Unidades de participacéo 6.145 1.452 7.597 7.762 - 7.762
642.344 472.142 1.114.486 742.072 176.490 918.562
24 Derivados de cobertura
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Activo:
Swap de taxa de juro 5.829 4.759
Swap cambial 4.263 2.968
10.092 1.727
Passivo:
Swap de taxa de juro 488 1.008
Swap cambial 81 226
569 1.234

A CEMG contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposi¢ao ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a CEMG esta
exposta as variagoes de justo valor, ou a variagBes de cash-flows ou se encontra perante coberturas de
transacces futuras.

A CEMG realiza periodicamente testes de efectividade das relacdes de cobertura existentes.
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O ajustamento efectuado as rubricas do activo e do passivo que incluem itens cobertos é analisado

COmo seqgue:

Recursos de outras instituicGes de crédito
Responsabilidades representadas por titulos

Recursos de clientes

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
2.637 (1.510)
3.938 (796)
919 897
7.494 (1.409)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2009, é a seguinte:

Jun 2009
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Entre trés Entre trés
Inferior a trés meses Superior Inferior a trés meses Superior
meses e um ano aum ano Total Meses e um ano aum ano Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de
cobertura de
justo valor com
risco de taxa de
juro:
Swap de taxa
de juro - 84.000 183.000 267.000 - 4,983 3.948 8.931
Swap cambial - 35.118 - 35.118 - 592 - 592
- 119.118 183.000 302.118 - 5.575 3.948 9.523

A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, é a

seguinte:

Dez 2008
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Entre trés Entre trés
Inferior a trés meses Superior Inferior a trés meses Superior
meses e umano aum ano Total meses e um ano aum ano Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de
cobertura de
justo valor com
risco de taxa de
juro:
Swap de taxa
de juro - - 204.000 204.000 - - 3.751 3.751
Swap cambial - 34.405 - 34.405 - 2.742 - 2.742
- 34.405 204.000 238.405 - 2.742 3.751 6.493
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As operacdes de cobertura de justo valor em 30 de Junho de 2009 podem ser analisadas como segue:

Jun 2009
Variacdo do
Var. justo Justo valor  justo valor
valor do do do elemento
Justo valor do derivado no elemento coberto no
Nocional derivado @ ano coberto ® ano ®
Produto derivado  Produto coberto Risco coberto Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Swap de taxa de
juro Titulos Taxa de juro 63.000 32 (32) - -
Swap de taxa de
juro Depositos de clientes  Taxa de juro 84.000 1.683 (1.683) 919 423
Swap de taxa de
juro Recursos Taxa de juro 120.000 3.627 (3.470) 2.637 213
Swap de taxa de
juro EMTN Taxa de juro - - 3.593 - -
Swap cambial Emisséo de divida Taxa de juro 35.118 4.181 (1.439) 3.938 927
302.118 9.523 3.031 7.494 1.563

()]
@

Atribuivel ao risco coberto.

Inclui o juro corrido.

As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2008 podem ser analisadas como

Segue:
Dez 2008
Variagao do
Var. justo justo valor
valor do Justo valor  do elemento
Justo valor do derivadono doelemento  coberto no
Nocional derivado @ ano coberto @ ano®
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros'000  Euros '000
Swap de taxa de
juro Depésitos de clientes  Taxa de juro 84.000 157 1.497 496 1.717
Swap de taxa de
juro Recursos Taxa de juro 120.000 3.594 1.991 2.424 1.818
Swap de taxa de
juro EMTN Taxa de juro - - (2.452) - 380
Swap cambial Emissdo de divida Taxa de juro 34.405 2.742 (259) 3.011 (63)
238.405 6.493 777 5.931 3.852

(6]
@

Atribuivel ao risco coberto.

Inclui o juro corrido.

As variacfes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos
derivados de cobertura encontram-se registadas em resultados de exercicio na rubrica Resultados de
activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados.
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Esta rubrica é analisada como segue:

Titulos de rendimento fixo:

25 Investimentos detidos até a maturidade

Obrigagdes de emissores publicos nacionais
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros
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30 de Junho de 2009
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
24.840 24.977
15.100 14.935
39.940 39.912

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 42.

A CEMG avaliou com referéncia a 30 de Junho de 2009, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detida até & maturidade, ndo tendo verificado eventos com
impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.

Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2009, como segue:

Data de Data de
Denominacao emissao reembolso Taxa de juro Euros '000
OT - Setembro 98/2013 Maio, 1998 Setembro, 2013 Taxa fixa de 5,450% 99
OT - Julho 99/2009 Janeiro, 1999 Julho, 2009 Taxa fixa de 3,950% 6.377
OT - Junho 02/2012 Fevereiro, 2002 Junho, 2012 Taxa fixa de 5,000% 102
OT - Maio 00/2010 Janeiro, 2000 Maio, 2010 Taxa fixa de 5,850% 6.286
OT - Junho 01/2011 Margo, 2001 Junho, 2011 Taxa fixa de 5,150% 1.034
OT - Qutubro 05/2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,350% 6.164
OT - Abril 05/2011 Novembro, 2005 Abril, 2011 Taxa fixa de 3,200% 4,778
Buoni Poliennali
Del Tes.06/2011 Marco, 2006 Marco, 2011 Taxa fixa de 3,500% 2.976
Netherlands
Government 05/15 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,250% 5.028
Republic of Austria 04/15 Julho, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,500% 2.035
Belgium Kingdom 05/15 Margo, 2005 Setembro, 2015 Taxa fixa de 3,750% 2.045
Buoni Poliennali
Del Tes.05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015 Taxa fixa de 3,750% 2.007
Buoni Poliennali
Del Tes.05/2010 Janeiro, 2005 Janeiro, 2010 Taxa fixa de 3,000% 1.009
39.940
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A anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente, a 30 de Junho de 2009 e

31 de Dezembro de 2008 é a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 6.377 -
3 meses até 1 ano 7.295 6.280
1 ano até 5 anos 8.989 16.631
Mais de 5 anos 17.279 17.001
39.940 39.912
26 Investimentos em associadas e outras
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Participacdes financeiras em associadas e outras — N&o
cotadas:
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 8.516 6.668
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 8.633 7.091
HTA - Hotéis, Turismo e Animac&o dos Acores, S.A. 2.464 2.572
Norfin - Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S.A. 419 454
Germont - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 28
20.032 16.813
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Os dados financeiros relativos as empresas associadas sao apresentados no quadro seguinte:

30 de Junho de 2009

Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia
de Seguros, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e
Animacao dos Agores, S.A.
Norfin - Soc. Gestora de
Fundos Invest. Imob., S.A.

31 de Dezembro de 2008

Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia
de Seguros, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e
Animagcao dos Agores, S.A.
Norfin - Soc. Gestora de
Fundos Invest. Imob., S.A.
Germont - Empreendimentos

Imobiliarios, S.A.

Banco Montepio Geral — Cabo
Verde, Sociedade
Unipessoal, S.A. (IFI)

Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de
Seguros, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e
Animagcao dos Agores, S.A.

Norfin - Soc. Gestora de
Fundos Invest. Imob., S.A.

Germont - Empreendimentos

Imobilirios, S.A.

Capital Resultado Custo da

Activo Passivo Préprio Proveitos liquido Participagdo

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
272.877 240.433 32.444 61.297 756 10.816
451.991 430.047 21.944 10.851 1.895 9.530
53.445 41.126 12.319 3.849 (543) 3.200
4,901 667 4.234 2.570 1.138 50
279.763 254.360 25.403 162.070 2.392 10.816
422.310 404.287 18.023 40.405 4.845 9.530
55.392 42.531 12.861 9.216 (510) 3.200
5.762 1.179 4.583 5.339 1.933 50
152 53 99 - 1) 29

Percentagem detida

Valor de balango

Resultados de associadas
atribuivel a CEMG

Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
100% 100% 7.001 7.001 517 619
26,25% 26,25% 8.516 6.668 199 628
39,34% 39,34% 8.633 7.091 745 1.906
20% 20% 2.464 2572 (109) (102)
9,9% 9,9% 419 454 113 191
- 28,9% - 28 - -
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O movimento verificado nesta rubrica é analisado como segue:

Saldo inicial
Aquisicoes
Alienacbes
Resultado de associadas
Reserva de justo valor de associadas
Dividendos recebidos

Saldo final

Outros activos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Custo:

Imbveis:
De servico proprio
Obras em imoéveis arrendados
Imobilizado em curso

Equipamento:
Mobiliério e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Patrimonio artistico

Activos em locacéo operacional

Outras imobilizagGes corporeas

Imobiliza¢Bes em curso

Depreciac6es acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
16.813 20.188
- 29
(29) -
948 2.623
3.511 (5.089)
(1.211) (938)
20.032 16.813
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
63.515 63.515
30.898 30.730
139 120
10.476 10.331
2.076 2.125
47.401 43.406
26.948 26.696
676 676
3.520 3.202
985 478
2.713 2.226
32 31
2.018 495
191.397 184.031
(5.302) (1.499)
(98.081) (96.582)
(103.383) (98.081)
88.014 85.950
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o primeiro semestre de 2009, sdo analisados

CoOmo segue:
Jun 2009
Saldo em Aquisicdes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 30 de Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Iméveis:
De servico proprio 63.515 - - - 63.515
Obras em imoveis arrendados 30.730 425 - (257) 30.898
Imobilizado em curso 120 44 - (25) 139
Equipamento:
Mobiliario e material 10.331 291 (146) - 10.476
Maquinas e ferramentas 2.125 23 (72) - 2.076
Equipamento informético 43.406 3.999 4) - 47.401
Instalagdes interiores 26.696 227 - 25 26.948
Equipamento de transporte 676 - - - 676
Equipamento de seguranca 3.202 332 (14) - 3.520
Patrimonio artistico 478 507 - - 985
Activos em locagdo operacional 2.226 516 (29) - 2.713
Outras imobilizagdes corpdreas 31 1 - - 32
Imobiliza¢bes em curso 495 1.266 - 257 2.018
184.031 7.631 (265) - 191.397
Depreciagdes acumuladas:
Imdveis:
De servico proprio 14.830 500 - - 15.330
Obras em imoveis arrendados 19.785 1.133 - - 20.918
Equipamento:
Mobiliario e material 7.436 309 (134) - 7.611
Magquinas e ferramentas 1.923 49 (72) - 1.900
Equipamento informatico 32.171 2.588 - - 34.759
Instalagdes interiores 18.384 648 - - 19.032
Equipamento de transporte 661 6 - - 667
Equipamento de seguranca 2.615 96 (13) - 2.698
Activos em locagdo operacional 276 198 (6) - 468
08.081 5.527 (225) - 103.383
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o ano de 2008, sdo analisados como segue:

Dez 2008
Saldo em Aquisigdes/ Regularizages/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Imoveis:
De servico proprio 63.413 102 - - 63.515
Obras em imadveis arrendados 33.900 328 (7.798) 4.300 30.730
Imobilizado em curso 105 15 - - 120
Equipamento:
Mobiliario e material 9.361 1.200 (230) - 10.331
Méagquinas e ferramentas 2.358 73 (306) 2.125
Equipamento informatico 36.573 6.833 - - 43.406
Instalagdes interiores 25.176 311 (25) 1.234 26.696
Equipamento de transporte 1.133 - (457) - 676
Equipamento de seguranca 2.835 377 (10) - 3.202
Patrimonio artistico 474 4 - - 478
Activos em locagdo operacional 775 1.451 - - 2.226
Outras imobiliza¢des corporeas 31 - - - 31
Imobilizagdes em curso 1.374 4.655 - (5.534) 495
177.508 15.349 (8.826) - 184.031
Depreciagdes acumuladas:
Imoveis:
De servico proprio 13.827 1.003 - - 14.830
Obras em im@veis arrendados 25.277 2.303 (7.795) - 19.785
Equipamento:
Mobiliério e material 6.950 612 (126) - 7.436
Méagquinas e ferramentas 2.123 106 (306) - 1.923
Equipamento informatico 28.249 3.922 - - 32.171
Instalacdes interiores 16.529 1.880 (25) - 18.384
Equipamento de transporte 1.103 15 (457) - 661
Equipamento de seguranca 2.481 144 (10) - 2.615
Activos em locagdo operacional 43 233 - - 276
96.582 10.218 (8.719) - 98.081
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28 Activos intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Custo:

Software 48.363 44,988

Adiantamentos por conta de imobilizacdes 3.291 2.331

51.654 47.319

Amortizacges acumuladas:

Relativas ao periodo corrente (3.899) (8.152)

Relativas a exercicios anteriores (32.543) (24.391)

(36.442) (32.543)
15.212 14.776

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o primeiro semestre de 2009, sdo analisados como
segue:

Saldo em Aquisicoes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 30 de Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Software 44.988 3.777 - (402) 48.363
Adiantamentos por conta
de imobilizagdes 2.331 558 - 402 3.291
47.319 4.335 - - 51.654
Amortizagbes acumuladas:
Software 32.543 3.899 - - 36.442
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Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o exercicio de 2008, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicoes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Trespasses 33 - - (33) -
Software 36.667 7.737 - 584 44.988
Adiantamentos por conta
de imobilizagGes 1.310 1.748 - (727) 2.331
38.010 9.485 - (176) 47.319
Amortizagbes acumuladas:
Software 24.391 8.152 - - 32.543

29 Outros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Aplicacdes por recuperacdo de crédito e outros activos 121.798 116.180
BonificagOes a receber do Estado Portugués 18.949 20.468
Outros devedores 92.475 17.279
Outros proveitos a receber 6.751 6.442
Despesas com custo diferido 1.915 1.541
Contas diversas 86.471 24.159
328.359 186.069
Imparidade para aplicacdes
por recuperacao de crédito (24.781) (23.868)
Imparidade para bonificacGes (3.473) (3.473)
300.105 158.728

De acordo com o definido na politica contabilistica 1.10, a rubrica Aplicacdes por recuperacdo de
crédito inclui imoéveis e outros activos resultantes da resolucéo de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) dagdo simples, com opc¢do de recompra ou com locacdo financeira, sendo
contabilizadas com a celebracdo do contrato de dacdo ou promessa de dacdo e respectiva procuracao
irrevogavel emitida pelo cliente em nome da CEMG; ou (ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do
processo judicial de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na
sequéncia do pedido de adjudicacdo ap0s registo de primeira penhora (dacdo pro-solvendo).

A rubrica Aplicagdes por recuperacdo de crédito inclui o montante de Euros 115.399.000
(31 de Dezembro de 2008: Euros 109.774.000) relativo aos imoveis recebidos pela CEMG por
arrematacdo ou dacdo em cumprimento de créditos e cuja mensuragdo é efectuada de acordo com a
politica contabilistica descrita na nota 1.9.
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Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, as rubricas relativas as responsabilidades da
CEMG com pensoes de reforma, incluidas na rubrica Contas diversas, sdo analisadas como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros ‘000 Euros ‘000
Responsabilidade por beneficios projectados 535.846 514.212
Valor do Fundo (453.416) (436.148)
82.430 78.064
Perdas actuariais
Corredor 53.585 51.421
Acima do corredor 30.360 29.268
83.945 80.689
(1.515) (2.625)

O valor do corredor e das perdas actuariais foram determinadas em conformidade com a politica
contabilistica descrita na nota 1.14.

A rubrica Bonificagbes a receber do Estado Portugués, no montante de Euros 18.949.000
(31 de Dezembro de 2008: Euros 20.468.000) corresponde as bonificagdes referentes a contratos de
crédito a habitacdo, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes
montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Bonificacdes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
BonificagOes reclamadas ao Estado e ainda nédo liquidadas 6.381 4.194
BonificacOes processadas e ainda ndo reclamadas 7.201 9.219
BonificacOes vencidas e ainda néo reclamadas 5.367 7.055
18.949 20.468

A rubrica Bonificacdes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas inclui, em 30 de Junho de 2009 e
a 31 de Dezembro de 2008, um montante de Euros 3.473.000 ndo reconhecido pela Direcgdo Geral do
Tesouro, estando este totalmente provisionado na rubrica Imparidade para bonificacoes.
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Os movimentos de imparidade para aplicacGes por recuperacao de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para aplicagdes por recuperacgao de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 23.868 19.397
Dotacdo do exercicio 915 3.049
Reversdo do exercicio (2 -

Saldo em 31 de Dezembro 24.781 22.446

Recursos de bancos centrais

Esta rubrica em 30 de Junho de 2009 regista 0 montante de Euros 800.122.000 (31 de Dezembro de
2008: Euros 852.803.000) referente aos titulos vendidos, com acordo de recompra (“repos”) por um

preco que iguala o preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo, que nao sao
desreconhecidos do balanco.

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 800.122 751.544
3 meses até 6 meses - 101.259
800.122 852.803
Recursos de outras instituicdes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Néo Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Recursos de instituigdes
de crédito no pais - 65.177 65.177 - 106.829 106.829
Recursos de institui¢des
de crédito no estrangeiro 4121 557.504 561.625 4772 632.855 637.627
4.121 622.681 626.802 4.772 739.684 744.456
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A andlise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito pelo periodo remanescente das

operagdes, € a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 18.068 210.021
3 meses até 6 meses - 53.109
6 meses a 1 ano 91.850 116
1 ano até 5 anos 297.805 306.446
Mais de 5 anos 211.890 172.340
619.613 742.032
Correcgdes de valor por operacGes de cobertura 7.189 2.424
626.802 744.456
Recursos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Néo N&o
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Depositos & ordem 1.938.204 - 1.938.204 1.877.502 - 1.877.502
Depositos a prazo - 6.521.125 6.521.125 - 5.770.374 5.770.374
Depdsitos de poupanca - 548.458 548.458 - 681.025 681.025
Outros débitos 193 - 193 177 - 177
Correcc0es de valor por
operagdes de cobertura 1.881 - 1.881 1.262 - 1.262
1.940.278 7.069.583 9.009.861 1.878.941 6.451.399 8.330.340

Observacdes: ) Depésitos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido
na nota 24 e na politica contabilistica 1.4.

Em 30 de Junho de 2009, esta rubrica inclui Euros 128.800.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros
210.869.000) de depdsitos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade € a garantia de reembolso de depoésitos constituidos nas Instituicdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢fes anuais para o referido Fundo estédo
fixados no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal.
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A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Depdsitos a ordem 1.938.204 1.877.502
Depositos a prazo e de poupanca:
Até 3 meses 1.622.392 1.328.202
3 meses até 6 meses 3.034.358 3.048.990
6 meses até 1 ano 858.207 1.018.856
1 ano até 5 anos - 966.310
Mais de 5 anos 1.554.626 89.041
9.007.787 8.328.901
Correccdes de valor por operacGes de cobertura 1.881 1.262
9.009.668 8.330.163
Outros recursos:
Até 3 meses 193 177
9.009.861 8.330.340

Responsabilidades representadas por titulos

A anélise das Responsabilidades representadas por titulos, decomp&e-se como segue:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Euro Medium Term Notes 3.878.234 4.096.489
Obrigac6es de Caixa 826.989 964.998
4.705.223 5.061.487

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 42.
Durante o primeiro semestre de 2009, a CEMG procedeu a emissdo de Euros 34.650.000 (31 de

Dezembro de 2008: Euros 149.700.000) de titulos, tendo sido reembolsados Euros 248.060.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 703.427.000).
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A duracdo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 30 de Junho de 2009 e 31 de

Dezembro de 2008, é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 6 meses 967.254 188.762
6 meses até 1 ano 2.698.427 088.412
1 ano até 5 anos 358.354 3.094.029
Mais de 5 anos 654.329 773.236
4.678.364 5.044.439
Correcgdes de valor por operacGes de cobertura 26.859 17.048
4.705.223 5.061.487
As emissdes ocorridas no primeiro semestre de 2009, sdo analisados como segue:
Data de Data de Taxa Jun 2009
Descricdo da emissao Emissdo reembolso de juro Euros '000
Obr. caixa — Capitais de Reforma de Fev. 2009 Fev. 2014 Taxa fixa anual de 3,8% (2° ao 5° ano 15.000
Prazo Certo — Fevereiro 2009-2014 Euribor 3m + 0,84%) '
Obr. caixa — Capitais de Reforma de Mar. 2009 Mar. 2014 Taxa fixa anual de 3,5% (2° ao 5° ano
Prazo Certo — Marco 2009-2014 Euribor 3m + 0,80%) 19.000
Obr.caixa —Montepio Taxa Fixa 3 Anos Mai. 2009 Mai. 2012 Taxa fixa anual de 2% (2° ano taxa fixa 650
- 25/05/2012 de 3% e 3° ano taxa fixa de 4%)
34.650

O justo valor das rubricas responsabilidades representadas por titulos apresenta-se na nota 42.

Esta rubrica inclui Euros 1.055.173.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.448.619.000) de
responsabilidades representadas por titulos registados em balango ao justo valor através de resultados.

Em 30 de Junho de 2009, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
sendo as suas taxas efectivas compreendidas entre 3,102% e 6,417%.
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Os reembolsos ocorridos no decurso do primeiro semestre de 2009 sdo analisados como segue:

Montante
Data de Data de Taxa de reembolso
Descrigdo da emissdo emisséo reembolso de juro Euros '000
Empréstimos Obrigacionistas:
Obrigagbes CEMG - 2004 Mar. 04 Mar.09 Taxa variavel 10.360
Obrigacbes CEMG - 2007 Mar. 07 Mar.09 Taxa variavel 50.000
60.360
Obrigagdes de Caixa:

MG Aforro 2006 — 12 série Fev.06 Fev.09 Taxa variavel 40.000
MG Aforro 2006 — 22 série Fev.06 Fev.09 Taxa variavel 17.000
MG Aforro especial -3 anos —Fev/06 Fev.06 Fev.09 Taxa variavel 9.000
MG Aforro 2006 — 32 série Mar.06 Mar.09 Taxa variavel 17.000
MG Aforro 2006 — 42 série Mar.06 Mar.09 Taxa variavel 23.000
MG Aforro 2006 — 52 série Abr.06 Abr.09 Taxa variavel 20.000
MG Aforro 2006 — 62 série Mai.06 Mai.09 Taxa variavel 20.000
MG Commodities Mai.06 Mai.09 Taxa fixa anual de 3,75% 4.700
MG Valor Imobiliario Mai.06 Mai.09 Taxa fixa anual de 1% 2.000
MG Aforro 2006 — 72 série Jun.06 Jun.09 Taxa variavel 25.000

Obr. caixa — Montepio Portugal
Dinamico Abr.07 Abr.09 Taxa fixa anual de 3,35% 10.000
187.700
248.060

As responsabilidades representadas por titulos com vencimento no decurso do segundo semestre de
2009 ascendem a Euros 727.876.000.

Provisoes

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdes para outros riscos e encargos 1.130 1.084
Provisfes para riscos diversos 584 584
1.714 1.668
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Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdes para outros riscos e encargos:

Saldo em 1 de Janeiro 1.084 898
Dotacdo do periodo 46 174
Reversdo do periodo - (63)

Saldo em 30 de Junho 1.130 1.009

Os movimentos da proviséo para riscos diversos sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdes para riscos diversos:
Saldo em 1 de Janeiro 584 838
Utilizag&o de imparidade - (207)
Saldo em 30 de Junho 584 631

Outros passivos subordinados

Em 30 de Junho de 2009, esta rubrica regista 0 montante de Euros 381.870.000 (31 de Dezembro de
2008: Euros 386.872.000) referente a obrigacGes de prazo determinado com um prazo residual superior
a cinco anos.

Em 30 de Junho de 2009, as principais caracteristicas dos Outros passivos subordinados sdo analisadas
COmMo segue:

Valor de Valor de
Data de emisséo Taxa balanco
Descricéo da emisséo emisséo Maturidade  Euros '000 de juro Euros '000
Obrigacdes de prazo
determinado:

CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 50.000 Euribor 3 meses + 0,45% 50.108
CEMG/08 Fev. 2008 Fev. 2018 150.000 Euribor 6 meses + 0,13% 150.033
CEMG/08 Jun. 2008 Jun. 2018 28.000 Euribor 12 meses + 0,10% 29.483
CEMG/08 Jul. 2008 Jul. 2018 150.000 Euribor 6 meses + 0,13% 152.246
381.870

O justo valor da carteira de Outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 42.

Em 30 de Junho de 2009, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais
postecipados, sendo as suas taxas de juro efectivas compreendidas entre 2,96% e 6,42%.
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Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Credores:
Fornecedores 12.012 8.067
Outros credores 105.191 35.523
Sector publico administrativo 8.921 10.393
Passivos financeiros associados a activos transferidos 514.359 485.187
Férias e subsidio de férias a pagar 20.274 19.826
Outros custos a pagar 76 450
Receitas antecipadas 607 647
Operacdes sobre titulos a liquidar 78.058 6.154
Contas diversas 37.857 45.066
777.355 611.313

A rubrica Passivos financeiros associados a activos transferidos refere-se a operacGes de titularizacdo
celebradas entre a CEMG e outras instituicbes financeiras, que ndo foram objecto de
desreconhecimento de acordo com a IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo. O detalhe das operacdes de titularizacdo encontra-se analisado na nota 45.

Capital

Em 31 de Marco de 2009, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral da CEMG, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econdmica Montepio Geral, no montante de
Euros 100.000.000, por entrada de numerério.

Apbs esta operacgdo, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou
a ser de Euros 760.000.000, pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associa¢do Mutualista.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacGes
extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa a CEMG deverd reforcar anualmente a reserva geral com pelo
menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formacdo da reserva geral é de 25% da totalidade
dos depositos. Esta reserva, normalmente néo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para
absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacdes correntes. Nos termos da
legislacdo portuguesa a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.
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39 Reservas de justo valor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Outro rendimento integral:
Reservas de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (56.204) (48.064)
Reservas e resultados transitados:
Reserva geral 163.320 156.197
Reserva especial 62.554 60.788
Outras reservas 7.751 1.995
Resultados transitados (29.653) (41.121)
203.972 177.859

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas IFRS,
sdo reconhecidos na situacao liquida.

A movimentacao da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda durante
0 primeiro semestre de 2009 e de 2008 diz respeito a reservas de reavaliacdo do periodo.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do periodo e/ou
em exercicios anteriores em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1.6.

A movimentacdo dos principais titulos incluidos nesta rubrica durante o primeiro semestre de 2009 é
analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em reconhecida no Saldo em
1 Janeiro Reavaliacéo Aquisicdes Alienacoes periodo 30 de Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos nacionais (38) (5) 223 - - 180
Obrigagdes de outros
emissores:
Nacionais (2.187) 644 357 7 (695) (1.874)
Estrangeiros (45.581) (11.209) 692 1.628 (429) (54.899)
(47.806) (10.570) 1.272 1.635 (1.124) (56.593)
Titulos de rendimento
variavel:
Accoes de empresas
Nacionais (23) 228 (5) 1 (230) (29)
Estrangeiras - 544 140 - 22 706
Unidades de participacéo (235) (39) - 5 (29) (288)
(258) 733 135 6 (227) 389
(48.064) (9.837) 1.407 1.641 (1.351) (56.204)
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A movimentac¢do durante o ano de 2008 € analisada conforme segue:
Imparidade
Saldo em reconhecida no Saldo em
1 Janeiro Reavaliacao Aquisicdes Alienacdes exercicio 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes de
emissores publicos
nacionais (64) (23) 49 (38)
Obrigacoes de outros
emissores:
Nacionais (173) (1.799) - (26) (189) (2.187)
Estrangeiros (8.524) (20.170) (370) (891) (15.626) (45.581)
(8.761) (21.992) (370) (868) (15.815) (47.806)
Titulos de rendimento
variavel:
Accdes de empresas
Nacionais - 37 (23) - 37) (23)
Estrangeiras (30) 762 - 30 (762) -
Unidades de
participacéo 818 2.902 (50) (694) (3.211) (235)
788 3.701 (73) (664) (4.010) (258)
(7.973) (18.291) (443) (1.532) (19.825) (48.064)
A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 1.197.029 991.613
Imparidade acumulada reconhecida (26.339) (24.987)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda
liquidos de imparidade 1.170.690 966.626
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 1.114.486 918.562
Ganhos / Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (56.204) (48.064)
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40 Contas extrapatrimoniais
Os saldos destas contas sdo analisados como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados 453.509 431.209
Garantias e avales recebidos 29.501.132 30.265.782
Compromissos perante terceiros 1.196.441 1.377.791
Compromissos assumidos por terceiros 19.503 20.791
Activos cedidos em operagdes de titularizacdo 357.321 389.662
Valores recebidos em depésito 5.509.607 5.510.251
Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sdo analisados como
segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados:
Garantias e avales 447.080 428.782
Créditos documentarios abertos 6.429 2.427
453.509 431.209

As garantias e os avales prestados sdo opera¢es bancarias que ndo se traduzem por mobilizagdo de

fundos por parte da CEMG.
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de depositos 2.757 2.756
Linhas de crédito irrevogaveis 254.165 281.103
Responsabilidades a prazo de contribui¢6es anuais para o
Fundo de Garantia de Depdsitos 19.829 19.634
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizag&o aos Investidores 3.209 3.173
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 916.481 1.071.125
1.196.441 1.377.791

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessao de
crédito com os clientes da CEMG (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma
geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente,
requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessao de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizacdo dos mesmos.
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N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operac@es obedece aos
mesmos principios béasicos de uma qualquer outra operagdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negécio que lhe esta subjacente, sendo que a CEMG requer quer
estas operagdes sejam devidamente colaterizadas quando necessario. Uma vez que € expectavel que a
maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribui¢fes anuais para o Fundo de Garantia de
Depositos, refere-se ao compromisso irrevogavel que a CEMG assumiu, por forga da lei, de entregar
aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas néo realizadas das contribui¢Ges anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, é
relativo a obrigacdo irrevogavel que a CEMG assumiu, por forga da lei aplicavel, de entregar aquele
Sistema, em caso de accionamento deste, 0s montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte
nas indemnizagdes que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos
de aprovacdo e controlo aplicados ao portfolio de crédito ndo se prevendo quaisquer perdas materiais
nestas operagoes.

Distribuicdo de resultados

Em 31 de Margo de 2009, de acordo com deliberacdo em Assembleia Geral, a CEMG distribuiu
resultados ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista no montante de Euros 11.272.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 25.758.000).

Justo valor

O justo valor tem como base os precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de
clientes, o justo valor € estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa.

A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados, é feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado quer as actuais condicGes da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolugdo futura de negécio.

Nestas condigBes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econémico da CEMG.
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De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito
e Recursos de outras Instituices de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balanco é uma razoavel estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros.

- AplicacBes em InstituicGes de Crédito, Recursos em Mercado Monetario Interbancério e Activos
com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, € calculado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os
pagamentos de prestaces ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condi¢bes praticadas pela CEMG em idénticos
instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.

- Activos financeiros detidos para negociacdo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos
para negociacao (excepto derivados) e Activos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base 0s
precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndo existam,
0 justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa que, para estimar o justo valor utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas
pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito, determinado de acordo com as
condicdes de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagéo difundida pelos fornecedores
de contetdos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetério interbancario. A curva de taxa
de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccéo dos
fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

No caso de ac¢des ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histdrico sempre que ndo
exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo
valor.

- Derivados de cobertura e de negociagéo
Os derivados de cobertura encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.
No caso daqueles que s@o cotados em mercados organizados utiliza-se 0 respectivo preco de
mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se 0s métodos numéricos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opgdes

considerando varidveis de mercado nomeadamente as taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em
causa, e sempre que necessario, as respectivas volatilidades.
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As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores
de contetdos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotacBes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetério interbancario. A curva de taxa
de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de
interpolacéo adequados.

As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa ndo deterministicos
como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, € calculado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacdes, ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada é a que reflecte as taxas actuais da CEMG para cada uma das classes homogéneas deste
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa média de desconto foi de
2,73% em 30 de Junho de 2009 e de 3,29% em Dezembro de 2008. Os calculos efectuados
incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des da carteira actual deste tipo de
instrumentos sdo semelhantes as actualmente praticadas, pelo que o seu valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, € calculado com base na actualizagéo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacBes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada é a que reflecte as taxas actuais da CEMG para este tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante. A taxa média de desconto foi de 0,96% em Junho de 2009 e de
2,74% em Dezembro de 2008.

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo
se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais a CEMG
adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco
de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideracdo as outras componentes de risco, para
além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cota¢cdes de mercado,
sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor
assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa
que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta ultima
apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais da CEMG.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2009, a tabela com os valores da
taxa de juro utilizadas para no apuramento das curvas taxa de juro das principais moedas,
nomeadamente Euros, D6lares Norte - Americanos, Libras Esterlinas e Coroas Checas utilizadas
para a determinacdo do justo valor dos activos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas
Dolar Norte -
Euros Americano Libra Esterlina Coroa Checa
1 dia 1,048% 0,949% 1,050% 2,163%
7 dias 1,095% 0,967% 1,094% 2,212%
1 més 1,176% 1,112% 1,314% 2,360%
2 meses 1,344% 1,256% 1,469% 2,496%
3 meses 1,550% 1,036% 1,627% 2,532%
6 meses 1,291% 2,035% 1,930% 2,491%
9 meses 1,666% 1,952% 2,274% 2,948%
1ano 1,874% 1,476% 2,405% 2,647%
2 anos 2,788% 2,878% 3,833% 3,456%
3 anos 3,354% 3,618% 4,336% 3,933%
5 anos 4,002% 4,187% 4,485% 3,945%
7 anos 4,316% 4,404% 4,479% 4,347%
10 anos 4,458% 4,553% 4,105% 4,786%
15 anos 4,461% 4,250% 4,102% 4,414%
20 anos 3,732% 4,098% 4,100% 4,209%
30 anos 3,994% 4,164% 4,129% 4,295%

Cambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cdmbio (Banco Central Europeu) a data de balango e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacao
dos derivados:

Volatilidade (%)

Cambial Jun 2009 Dez 2008 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,4134 1,3917 12,60 13,12 13,60 13,73 13,80
EUR/GBP 0,8521 0,9525 10,70 10,90 11,20 11,20 11,35
EUR/CHF 1,5265 1,4850 4,77 4,40 4,15 4,10 4,02
EUR/IPY 135,51 126,14 15,40 16,10 16,45 16,75 17,00
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A decomposicao dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos financeiros
da CEMG contabilizados ao valor contabilistico (custo historico) e ao justo valor é analisada como

segue:
Jun 2009
Designadosao  Detidosatéa ~ Empréstimos e Disponivel Outros ao custo Valor Justo
Negociagao justo valor maturidade aplicacoes para venda amortizado QOutros contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros:
Caixa e
disponibilidades em
bancos centrais - - - 88.951 - - - 88.951 88.951
Disponibilidades em
outras institui¢es
de crédito - - - 123.602 - - - 123.602 123.602
Aplicagdes em
instituicdes de crédito - - - 650.232 - - - 650.232 650.232
Crédito a clientes - - - 14.741.710 - - - 14.741.710 14.000.954
Activos financeiros
detidos para
negociagao 70.039 - - - - - - 70.039 70.039
Outros activos
financeiros ao justo
valor através de
resultados - 3.939 - - - - - 3.939 3.939
Activos financeiros
disponiveis para
venda - - - - 1.114.486 - - 1.114.486 1.114.486
Derivados de cobertura 10.092 - - - - - - 10.092 10.092
Investimentos detidos
até a maturidade - - 39.940 - - - - 39.940 39.940
Investimentos em
associadas e outras - - - - - - 20.032 20.032 20.032
80.131 3.939 39.940 15.604.495 1.114.486 - 20.032 16.863.023 16.122.267
Passivos financeiros:
Recursos de bancos
centrais - - - - - 800.122 - 800.122 800.122
Recursos de outras
instituicdes de crédito - - - - - 626.802 - 626.802 626.802
Recursos de clientes - - - - - 9.009.861 - 9.009.861 9.139.597
Responsabilidades
representadas
por titulos - - - - - 4.705.223 - 4.705.223 5.871.772
Passivos financeiros
detidos para
negociagao 25.843 - - - - - - 25.843 25.843
Derivados de cobertura 569 - - - - - - 569 569
Outros passivos
subordinados - - - - - 381.870 - 381.870 338.703
26.412 - - - - 15.523.878 - 15.550.290 16.846.575
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Dez 2008
Designados ao  Detidos até a ~ Empréstimos e Disponiveis QOutros ao custa Valor Justo
Negociagédo justo valor maturidade aplicacoes para venda amortizado Outros contabilistico valor
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros 000
- - - 254.742 - - - 254.742 254.742
- - - 114.502 - - - 114.502 114.502
- - - 166.781 - - - 166.781 166.781
- - - 15.009.892 - - - 15.009.892 15.402.072
59.118 - - - - - - 59.118 59.118
- 4,031 - - - - - 4,031 4.031
- - - - 918.562 - - 918.562 918.562
7.727 - - - - - - 7.727 7.727
- - 39.912 - - - - 39.912 39.912
- - - - - - 16.813 16.813 16.813
66.845 4.031 39.912 15.545.917 918.562 - 16.813 16.592.080 16.984.260
- - - - - 852.803 - 852.803 852.803
- - - - - 744.456 - 744.456 744.456
- - - - - 8.330.340 - 8.330.340 8.407.895
- - - - - 5.061.487 - 5.061.487 6.258.969
37.692 - - - - - - 37.692 37.692
1.234 - - - - - - 1.234 1.234
- - - - - 386.872 - 386.872 367.676
38.926 - - - - 15.375.958 - 15.414.884 15.492.439
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A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice
e por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario
(ACT). Para a cobertura das suas responsabilidades séo efectuadas contribuicGes para o “Fundo de
Pensdes” o qual é gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A anélise do custo do exercicio é apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Pensdes de  Subsidio por Beneficios de Pensdesde  Subsidio por Beneficios de
reforma morte saude Total reforma morte saude Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo dos servigos correntes 7.491 211 353 8.055 9.886 566 286 10.738
Custo dos juros 13.834 193 757 14.784 13.381 219 792 14.392
Rendimento esperado dos
activos (11.734) (163) (642) (12.539) (10.810) ar7) (639) (11.626)
Amortizacdo de ganhos e
perdas actuariais 673 - - 673 - - - -
Reformas antecipadas 2.121 - - 2121 5.818 - - 5.818
Custo do exercicio 12.385 241 468 13.094 18.275 608 439 19.322

44 TransacgOes com partes relacionadas

A data de 30 de Junho de 2009, os débitos detidos pela CEMG sobre empresas participadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes e Outros passivos

subordinados sao analisados como

segue:

Recursos Outros passivos
Empresa de clientes subordinados Total
Euros "000 Euros "000 Euros '000
Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 3.848 5.740 9.588
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. 10.534 11.250 21.784
HTA - Hotéis, Turismo e
Animacdo dos Acores, S.A. 115 - 115
SIBS - Sociedade Interbancaria
de Servicos, S.A. 6 - 6
MG Gestédo de Activos Financeiros -
-S.G.F.ILM,, SA. 44.487 - 44.487
Futuro - Sociedade Gestora de
Fundo de Pensdes, S.A. 134.109 - 134.109
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. 1.398 - 1.398
Bolsimo — Gestdo Imobiliaria, Lda. 2.174 - 2.174
196.671 16.990 213.661
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os débitos detidos pela CEMG sobre empresas participadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes e Outros passivos
subordinados sdo analisados como segue:

Recursos Outros passivos
Empresa de clientes subordinados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Lusitania Companhia de Seguros, S.A. 13.256 5.490 18.746
Lusitania Vida Companhia de Seguros, S.A. 11.995 11.250 23.245
HTA - Hotéis, Turismo e
Animagcdo dos Acores, S.A. 162 - 162
SIBS - Sociedade Interbancaria
de Servicos, S.A. 105 - 105
MG Gestdo de Activos Financeiros -
-S.G.F.IL.M,, S.A. 17.200 - 17.200
Futuro - Sociedade Gestora de
Fundo de Pensoes, S.A. 13.849 - 13.849
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. 6.195 - 6.195
62.762 16.740 79.502

A data de 30 de Junho de 2009, os proveitos da CEMG sobre empresas subsidiarias, incluidos nas
rubricas Juros e rendimentos similares e Comissdes e proveitos sdo analisados como segue:

Juros e rendimentos

Empresa similares Comissdes e proveitos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000

Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 72 2.194 2.266
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. 123 2.333 2.456
SIBS - Sociedade Interbancaria

de Servicos, S.A. 2 5.696 5.698
MG Gestao de Activos Financeiros -

-S.G.F.ILM,, S.A. 2 1.387 1.389
Futuro - Sociedade Gestora de

Fundo de Pensdes, S.A. - 1.493 1.493
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. - 208 208

199 13.311 13.510
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os proveitos da CEMG sobre empresas subsidiarias, incluidos nas
rubricas Juros e rendimentos similares e Comissdes e proveitos séo analisados como segue:

Juros e rendimentos

Empresa similares Comissdes e proveitos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000

Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 229 1.520 1.749
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. - 2.972 2.972
HTA - Hotéis, Turismo e

Animagéo dos Acores, S.A. 1 - 1
SIBS - Sociedade Interbancaria

de Servigos, S.A. 3 11.792 11.795
MG Gestéo de Activos Financeiros -

-S.G.F.LM, S.A. 5 1.997 2.002
Futuro - Sociedade Gestora de

Fundo de Pensdes, S.A. 9 1.734 1.743
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. 6 185 191

253 20.200 20.453

45 Securitizacao de activos

Em 30 de Junho de 2009, existem cinco opera¢des de titularizacdo celebradas entre a CEMG e outras
instituicGes financeiras que sdo apresentadas nos paragrafos seguintes.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (*SPV”) — Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de
créditos hipotecérios. O prazo total da operacdo € de 35 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 650.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagdo de
créditos hipotecérios. O prazo total da operagdo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 700.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286% do par.

Em 30 de Marco de 2008, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 3. O prazo total da operacdo é de 47 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 750.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 20 de Maio de 2008, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 4. O prazo total da operacdo é de 48 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 25 de Marco de 2009, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios Pelican Mortages
No. 5. O prazo total da operagdo € de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao par, tendo 0s
custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.
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O servicer das operacGes é a Caixa Econdmica Montepio Geral, assumindo a cobranc¢a dos créditos
cedidos no &mbito da operacéo e canalizando os valores recebidos, por via da efectivacdo do devido
depdsito, para o Pelican Mortgages No. 1 PLC e para o Pelican Mortgages No. 2 PLC.

Até 31 de Dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de
Portugal, os activos, créditos e titulos cedidos pela CEMG no ambito das referidas operagdes de
titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos adquiridos no ambito destas operagdes foram
contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com as regras definidas pelo
Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido nas demonstracdes
financeiras individuais da CEMG, ndo sofreu alteracfes para todas as operacdes realizadas até 1 de
Janeiro de 2004. Todas as operacdes efectuadas a partir desta data terdo que ser analisadas no &mbito
das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma
parte substancial dos riscos e beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre 0s
referidos activos, estes activos deverao ser desreconhecidos.

A data de 30 de Junho de 2009, as operacdes de titularizacio efectuadas pela CEMG s&o apresentadas
COmo segue:

Emisséo Data de inicio Moeda Activo cedido Montante
Pelican Mortgages No.1 Dezembro de 2002 Euros Crédito imobiliario 650.000.000
Pelican Mortgages No.2 Setembro de 2003 Euros Crédito imobiliario 700.000.000
Pelican Mortgages No.3 Margo de 2007 Euros Crédito imobiliario 750.000.000
Pelican Mortgages No.4 Maio de 2008 Euros Crédito imobiliario 1.000.000.000
Pelican Mortgages No.5 Marco de 2009 Euros Crédito imobiliario 1.000.000.000
4.100.000.000

O impacto das cedéncias de crédito no ambito das operacGes de securitiza¢do, no activo da CEMG, na
rubrica Crédito a clientes, pode ser analisado como segue:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Pelican Mortgages No. 1 130.627 142.875
Pelican Mortgages No. 2 226.694 246.788
357.321 389.663
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 30 de Junho de
2009, como segue:

Valor nominal

Valor nominal

Obrigac6es inicial actual Data de Rating das obrigacdes
Emisséo emitidas Euros Euros reembolso Fitch  Moody’s S&P
Pelican Classe A 211.058.614 86.261.149 2037 AAA Aaa n.d.
Mortgages Classe B 16.250.000 16.250.000 2037 AAA A2 n.d.
No. 1 Classe C 22.750.000 22.750.000 2037 BBB+ Baa2 n.d.
Classe D 3.250.000 3.250.000 2037 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 422.069.596 186.381.070 2036 AAA Aaa  AAA
Mortgages Classe B 17.500.000 17.500.000 2036 AAA Al AA-
No. 2 Classe C 22.750.000 22.750.000 2036 A- Baa2 BBB
Classe D 5.600.000 5.600.000 2036 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 701.315.365 434.172.439 2054 AAA Aaa  AAA
Mortgages Classe B 14.250.000 11.209.718 2054 AA- Aa? AA-
No. 3 Classe C 12.000.000 9.439.762 2054 A- A3 A
Classe D 6.375.000 5.014.874 2054 BBB Baa3 BBB
Classe E 7.361.334 - 2054 BBB- n.d. BBB-
Classe F 4.125.000 4.125.000 2054 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 832.000.000 764.382.397 2056 AAA Aaa n.d.
Mortgages Classe B 55.500.000 55.500.000 2056 AA Aa n.d.
No. 4 Classe C 60.000.000 60.000.000 2056 A- A- n.d.
Classe D 25.000.000 25.000.000 2056 BBB Bbb n.d.
Classe E 27.500.000 27.500.000 2056 BB Bb n.d.
Classe F 28.600.000 28.600.000 2056 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 750.000.000 736.819.108 2061 AAA n.d. n.d.
Mortgages Classe B 195.000.000 195.000.000 2061 BBB- n.d. n.d.
No. 5 Classe C 27.500.000 27.500.000 2061 B n.d. n.d.
Classe D 27.500.000 27.500.000 2061 n.d. n.d. n.d.
Classe E 4.500.000 4.500.000 2061 n.d. n.d. n.d.
Classe F 23.000.000 23.000.000 2061 n.d. n.d. n.d.

46 Indicadores do Balango
consolidados por segmentos geograficos

e Demonstracdo dos resultados

Dada a natureza da actividade e dos seus clientes, a CEMG concentra-se num Gnico segmento de

negacio.

A CEMG desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servicos financeiros em Portugal e Cabo

Verde.

Segmentos geograficos

No ambito da estratégia de desenvolvimento, a CEMG actua com especial enfoque no mercado
Portugués e Cabo Verdiano. Deste modo, a informagdo por segmentos geograficos encontra-se
estruturada em Portugal e Cabo Verde, sendo que o segmento Portugal representa a actividade
desenvolvida pela Caixa Econdmica Montepio Geral. O segmento Cabo Verde inclui as operacoes
desenvolvidas pelo Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFI).
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Em 30 de Junho de 2009, a contribuicdo liquida dos dois segmentos geogréaficos é apresentada como se
segue:

Cabo

Indlcador_e§ c_ie exploracéo e Portugal Verde Ajustamentos Consolidado
de rendibilidade
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Juros e rendimentos similares 492.663 6.296 (6.300) 492.659
Juros e encargos similares 310.590 5.754 (6.300) 310.044
Margem financeira 182.073 542 - 182.615
Rendimentos de instrumentos de capital 1.273 - (557) 716
Rendimentos de servicos e comissdes 41.525 - - 41.525
Encargos com servicos e comissfes (6.199) - - (6.199)
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados 4.540 2 - 4.542
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda 440 - - 440
Resultados de reavaliagdo cambial 1.034 17 - 1.051
Resultados de alienagdo de outros activos 315 - - 315
Outros resultados de exploracdo 11.738 (€8] - 11.737
Total de proveitos operacionais 237.281 18 (557) 236.742
Custos com o pessoal 74.979 - - 74.979
Gastos gerais administrativos 37.364 41 - 37.405
Depreciagdes e amortizagOes 9.424 2 - 9.426
Total de custos operacionais 121.767 43 - 121.810
Imparidade do crédito 84.320 - - 84.320
Imparidade de outros activos 2.287 - - 2.287
Outras provisdes 46 - - 46
Resultado operacional 28.319 517 (557) 28.279
Resultados por equivaléncia patrimonial 948 - - 948
Resultado consolidado do periodo 29.267 517 (557) 29.227
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. Portugal Cabo . Consolidado
Indicadores de balanc¢o Verde Ajustamentos
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em bancos
centrais 88.951 - - 88.951
Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito 123.557 55 (10) 123.602
Aplicacbes em instituicdes de crédito 650.232 286.948 (286.948) 650.232
Crédito a clientes 14.741.710 - - 14.741.710
Activos financeiros detidos para
negociacao 70.039 - - 70.039
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados 3.939 - - 3.939
Activos financeiros disponiveis para venda 1.114.486 - - 1.114.486
Derivados de cobertura 10.092 - - 10.092
Investimentos detidos até a maturidade 39.940 - - 39.940
Investimentos em associadas e outras 27.033 - (7.001) 20.032
Outros activos tangiveis 87.910 104 - 88.014
Activos intangiveis 15.212 - - 15.212
Outros activos 300.105 - - 300.105
Total do Activo 17.273.206 287.107 (293.959) 17.266.354
Recursos de bancos centrais 800.122 - - 800.122
Recursos de outras instituicdes de crédito 626.648 164 (10) 626.802
Recursos de clientes 9.017.575 279.234 (286.948) 9.009.861
Responsabilidades representadas por titulos 4.705.223 - - 4.705.223
Passivos financeiros detidos para
negociacao 25.843 - - 25.843
Derivados de cobertura 569 - - 569
Provisdes 1.714 - - 1.714
Outros passivos subordinados 381.870 - - 381.870
Outros passivos 777.487 - (132) 777.355
Total do Passivo 16.337.051 279.398 (287.090) 16.329.359
Capital 760.000 7.001 (7.001) 760.000
Reservas de justo valor (56.204) - - (56.204)
Outras reservas e resultados transitados 203.092 191 689 203.972
Resultado liquido do periodo 29.267 517 (557) 29.227
Total da Situacdo Liquida 936.155 7.709 (6.869) 936.995
Total do Passivo e Situacédo Liquida 17.273.206 287.107 (293.959) 17.266.354
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Em 31 de Dezembro de 2008, a contribuicdo liquida dos dois segmentos geograficos é apresentada
COMO Se segue:

Cabo

Indlcador_e§ c_ie exploracéo e Portugal Verde Ajustamentos Consolidado
de rendibilidade
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Juros e rendimentos similares 971.277 14.921 (14.921) 971.277
Juros e encargos similares 637.508 14.194 (14.921) 636.781
Margem financeira 333.769 727 - 334.496
Rendimentos de instrumentos de capital 1.013 - (131) 882
Rendimentos de servicos e comissdes 84.544 - - 84.544
Encargos com servicos e comissfes (13.560) - - (13.560)
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados (22.035) (5) - (22.040)
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda 3.765 - - 3.765
Resultados de reavaliagdo cambial 1.710 (29) - 1.681
Resultados de alienagdo de outros activos 498 - - 498
Outros resultados de exploragdo 15.069 (25) - 15.044
Total de proveitos operacionais 404.773 668 (131) 405.310
Custos com o pessoal 151.260 - - 151.260
Gastos gerais administrativos 85.651 45 - 85.696
Depreciacdes e amortizacdes 18.366 4 - 18.370
Total de custos operacionais 255.277 49 - 255.326
Imparidade do crédito 93.530 - - 93.530
Imparidade de outros activos 25.018 - - 25.018
Outras provisdes 185 - - 185
Resultado operacional 30.163 619 (131) 31.251
Resultados por equivaléncia patrimonial 2.623 - - 2.623
Resultado consolidado do exercicio 33.386 619 (131) 33.874
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Cabo .
Indicadores de balancgo Portugal Verde Ajustamentos Consolidado
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em bancos
centrais 254.742 - - 254,742
Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito 114.420 87 (5) 114.502
Aplicagdes em institui¢des de crédito 166.780 328.772 (328.771) 166.781
Crédito a clientes 15.009.892 - - 15.009.892
Activos financeiros detidos para
negociagao 59.120 2 (4) 59.118
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados 4.031 - - 4.031
Activos financeiros disponiveis para venda 918.562 - - 918.562
Derivados de cobertura 7.727 - - 7.727
Investimentos detidos até @ maturidade 39.912 - - 39.912
Investimentos em associadas e outras 23.814 - (7.001) 16.813
Outros activos tangiveis 85.848 102 - 85.950
Activos intangiveis 14.776 - - 14.776
Outros activos 158.728 - - 158.728
Total do Activo 16.858.352 328.963 (335.781) 16.851.534
Recursos de bancos centrais 852.803 - - 852.803
Recursos de outras instituicdes de crédito 744.350 111 (5) 744.456
Recursos de clientes 8.338.014 321.097 (328.771) 8.330.340
Responsabilidades representadas por titulos 5.061.487 - - 5.061.487
Passivos financeiros detidos para
negociagdo 37.694 2 4 37.692
Derivados de cobertura 1.234 - - 1.234
Provisbes 1.668 - - 1.668
Outros passivos subordinados 386.872 - - 386.872
Outros passivos 611.309 4 - 611.313
Total do Passivo 16.035.431 321.214 (328.780) 16.027.865
Capital 660.000 7.001 (7.001) 660.000
Reservas de justo valor (48.064) - - (48.064)
Outras reservas e resultados transitados 177.599 129 131 177.859
Resultado liquido do exercicio 33.386 619 (131) 33.874
Total da Situacdo Liquida 822.921 7.749 (7.001) 823.669
Total do Passivo e Situacédo Liquida 16.858.352 328.963 (335.781) 16.851.534
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47 Gestao de riscos

O Grupo Montepio (“CEMG”) esté sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da
sua actividade.

A politica de gestdo de risco da CEMG visa a manutencéo, em permanéncia, de uma adequada relacdo
entre 0s seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliagdo do
perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia 0 acompanhamento e controlo dos principais tipos de
riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a actividade
da CEMG.

A andlise e gestdo dos riscos é efectuada de um modo integrado e numa Optica de Grupo, através da
Direccdo de Analise e Gestdo de Riscos (“DAGR™), que inclui quatro departamentos:

- Departamento de Risco de Crédito;

- Departamento de Riscos de Mercado;

- Departamento de Risco Operacional;

- Departamento de Anélise de Crédito a Empresas.

O Departamento de Andlise de Crédito a Empresas iniciou a sua actividade em Dezembro de 2007,
integrando a funcdo de analise de crédito a empresas, com o objectivo de segregar de forma mais
objectiva a analise de risco nas principais operacfes ou exposi¢bes da funcdo comercial, em linha com
as melhores praticas e as recomendacfes do Comité de Basileia, procedendo-se igualmente a
simplificagdo de processos e ao refor¢o do papel do risco no pricing das operac6es. Durante o primeiro
semestre de 2009, alargou-se o papel dos analistas de crédito com a preparacdo de uma watchlist,
discutida semanalmente em Conselho de Crédito.

A DAGR assegura os reportes de solvabilidade, risco de contraparte e risco de taxa de juro, (no ambito
da instrucdo n.° 19/2005 do Banco de Portugal), assim como o reporte de gaps de liquidez, no ambito
do novo reporte de risco de liquidez exigido pelo Banco de Portugal desde Outubro de 2007.

Foram igualmente assegurados os reportes de Disciplina de Mercado e do Processo de Auto-Avaliacdo
do Capital Interno (ICAAP) de acordo com o Aviso n° 10/2007e Instrucdo n° 15/2007 do Banco de
Portugal, respectivamente.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um
titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracBes de taxas (de juro e de cdmbio) e/ou dos precos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlages existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.
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Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade da CEMG cumprir com as suas obrigacdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradacéo das condicdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou
inadequacdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

Organizacgao Interna

O Conselho de Administracdo, no exercicio das suas fungdes, é responsavel pela estratégia e pelas
politicas a adoptar relativamente a gestdo dos riscos, sendo, nesta funcao, assessorado pela Direccdo de
Andlise e Gestdo de Riscos (“DAGR”), que analisa e assegura a gestdo dos riscos, huma éptica de

grupo.

A Direccdo de Auditoria e Inspeccdo, como érgdo de apoio ao Conselho de Administragdo, tem como
principais competéncias apreciar os relatérios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente
ao Banco de Portugal, de verificar o cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das
diferentes unidades organicas, e identificar as areas de maior risco, apresentando ao Conselho de
Administracdo as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou acc¢des, apoiados por
sistemas de informacéo, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DAGR, de forma a efectuar-se a medicédo e o controlo do risco das
operacdes e das carteiras, bem como o adequado acompanhamento das posi¢des dos riscos globais da
CEMG.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia
do Conselho de Administracdo assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacdes que
concorrem para o referido risco, designadamente em termos de transac¢des/actividades, negdcios,
produtos e érgdos de estrutura.

Neste dmbito, também a Direccdo de Auditoria e Inspeccdo avalia o sistema de controlo interno,

identificando as &reas de maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacao.

Avaliacgéo de riscos
Risco de Crédito - Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisao de crédito. De
facto, a concessdo de crédito a particulares obriga a submissao das propostas de crédito aos modelos de
scoring reactivo existentes para as principais carteiras (crédito a habitacdo, crédito individual e cartdes
de crédito).

As decisOes de crédito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre

a capacidade financeira e o comportamento dos proponentes. De modo a apoiar as estratégias
comerciais, sdo também utilizados modelos de scoring comportamentais.
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Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicdo da CEMG ao risco de crédito:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 123.602 114.502
Aplicacdes em instituicBes de crédito 650.232 166.781
Creédito a clientes 14.741.710 15.009.892
Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis
para venda 1.168.087 962.062
Derivados de cobertura 10.092 7.727
Investimentos detidos até a maturidade 39.940 39.912
Investimentos em associadas e outras 20.032 16.813
Outros activos 201.173 64.875
Garantias e avales prestados 453.509 431.209
Compromissos irrevogaveis 256.922 283.859
Credit default swaps (nocionais) 47.000 94.500
17.712.299 17.192.132

No que respeita a risco de crédito, a carteira de activos financeiros manteve-se concentrada em
obrigac¢es investment grade, emitidas por instituicdes financeiras.

Durante o primeiro semestre de 2009, foram também abertas algumas posi¢fes em credit default swaps
sobre emitentes investment grade, com o valor nocional das posi¢cbes de compra e de venda de
proteccdo a atingir no final do semestre Euros 26.500.000 e de Euros 15.575.138, respectivamente.

Riscos Globais e em Activos Financeiros

A gestdo eficaz do balango envolve também o Comité de Activos e Passivos (“ALCQO”), comité onde
se procede a andlise dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a
observancia dos limites definidos para os gaps estaticos e dinamicos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e de liquidez, de dimensdo
moderada, exceptuando-se naturalmente os meses em que ocorrem pagamentos relacionados com o
servico da divida das obrigacGes emitidas. Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicagdo
dos recursos captados nas diversas moedas, através de activos no mercado monetério respectivo e por
prazos ndo superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente
de eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicac®es e dos recursos.

No que respeita a informacdo e andlise de risco, € assegurado o0 reporte regular sobre os riscos de
crédito e de mercado das carteiras de activos financeiros préprias e das diversas entidades do Grupo.
Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o
efeito a metodologia de Value-at-Risk (“VaR™).

As carteiras proprias encontram-se concentradas em titulos de divida de taxa variavel, exibindo por
isso niveis de VaR muito reduzidos (o célculo do VaR ¢é efectuado com base na aproximagao analitica
definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de 10 dias Uteis e um intervalo de confianca estatistico unilateral de 99%). A exposi¢do ao
risco de crédito € limitada pelo facto das obrigagcBes em carteira se situarem genericamente em niveis
de investment grade.
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Atendendo a natureza da actividade de retalho, a instituicdo apresenta habitualmente gaps positivos de
taxa de juro, que no final do primeiro semestre de 2009 atingiam, em termos estaticos, cerca de
Euros 924.000.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 472.000.000) (considerando a globalidade dos
prazos de refixacdo de taxas de juro).

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante os exercicios findos em
30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008:

Jun 2009 Dez 2008
Média
Junho semestral Maximo Minimo Dezembro  Média anual Maximo Minimo

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000  Euros "000

Gap de
taxa de juro 924.031 698.115 924.031 472.200 472.200 752.700 1.033.200 472.200

No seguimento das recomendagdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrugdo n.° 19/2005, do Banco de
Portugal, a CEMG calcula a sua exposi¢éo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia
do Bank of International Settlements (“BIS™) classificando todas as rubricas do activo, passivo e
extrapatrimoniais, que ndo pertengam a carteira de negociacao, por escal@es de repricing.

De 6 meses a Mais de 5
Até 3 meses 3 a6 meses 1ano De 1 a5 anos anos
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
30 de Junho de 2009
Activo 13.167.312 4.442.637 73,511 541.618 108.740
Fora de balanco 83.000 30.000 246.600 59.150 15.000
Total 13.250.312 4.472.637 320.111 600.768 123.740
Passivo 11.656.317 2.747.991 955.237 1.793.152 15.000
Fora de balanco 493.092 135.250 12.000 11.500 24.000
Total 12.149.409 2.883.241 967.237 1.804.652 39.000
GAP (Activos — Passivos) 1.100.903 1.589.396 (647.126) (1.203.884) 84.740
31 de Dezembro de 2008
Activo 10.723.517 3.944.496 43.111 467.267 82.450
Fora de balanco 143.500 3.000 192.752 103.500 76.020
Total 10.867.017 3.947.496 235.863 570.767 158.470
Passivo 9.540.455 2.443.888 843.929 1.884.268 76.020
Fora de balango 269.771 245.000 - - 4.000
Total 9.810.226 2.688.888 843.929 1.884.268 80.020
GAP (Activos — Passivos) 1.056.797 1.258.608 (608.066) (1.313.501) 78.450

Anélise de Sensibilidade
Face aos gaps de taxa de juro observados, em Junho de 2009, uma variagdo instantanea das taxas de

juro em 100bp motivaria um aumento dos resultados em Euros 200.000.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 17.000.000).
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros da CEMG, para o periodo findo em 30 de Junho de 2008 e 31 de
Dezembro de 2007, bem como os respectivos saldos médios e os proveitos e custos do exercicio:

Jun 2009 Dez 2008
Saldo médio do Proveitos / Saldo médio do Proveitos /
Produtos periodo Taxa de juro Custos exercicio Taxa de juro Custos
Euros '000 média (%) Euros '000 Euros '000 média (%) Euros '000

Aplicagdes

Crédito a clientes 15.184.619 4,45 335.432 15.067.514 5,59 844.039

Disponibilidades 161.716 1,46 1.172 155.963 3,88 6.076

Carteira de Titulos 1.058.130 6,66 34.957 1.570.942 5,83 91.896

Aplicagdes interbancérias 211.415 1,14 1.198 420.830 4,27 18.004

Outras aplicacdes - - - 1.922 6,03 116

Swaps - - 118.354 - - 7.457
Total Aplicacoes 16.615.880 491.113 17.217.171 967.558
Recursos

Depositos de clientes 8.496.879 2,17 112.114 8.232.516 2,71 285.291

Recursos titulados 5.820.433 3,37 81.063 6.395.908 5,12 282.464

Recursos interbancarios 922.408 1,98 9.048 556.073 4,23 23.979

Recursos de titularizagio 573.391 3,68 10.452 731.292 4,52 33.151

Outros recursos 741 2,61 10 876 2,62 23

Swaps - - 95.811 - - 8.182
Total Recursos 15.813.853 308.497 15.916.665 633.090
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 30 de Junho de 2009, por
moeda, é analisado como segue:

Jun 2009
Dolares Norte Libras Dolares Franco Coroa Outras Valor
Euros : ; . X Moedas
Americanos Esterlinas Canadianos Suico Checa E . Total
strangeiras
Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros '000 Euros'000 Euros’000 Euros '000 Euros '000
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais 82.859 4912 193 125 392 - 470 88.951
Disponibilidades em outras
instituicdes de.crédito 110411 8.744 2.314 386 1.647 - 100 123.602
AplicacBes em Institui¢des de
Crédito 644.624 4.343 - 1.265 - - - 650.232
Crédito a clientes 14.740.078 1.042 - 1 362 - 227 14.741.710
Activos financeiros detidos
para negociacéo 69.858 181 - - - - - 70.039
Outros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados 3.939 - - - - - - 3.939
Activos financeiros
disponiveis para venda 1.113.097 1.389 - - - - - 1.114.486
Derivados de cobertura 9.418 - - - - 674 - 10.092
Investimentos detidos até a
maturidade 39.940 - - - - - - 39.940
Investimentos em associadas
e outras 20.032 - - - - - - 20.032
Outros activos tangiveis 88.014 - - - - - - 88.014
Activos intangiveis 15.212 - - - - - - 15.212
Outros activos 83.123 152.688 8.904 35.529 20 19.318 523 300.105
17.020.605 173.299 11411 37.306 2421 19.992 1.320 17.266.354
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 800.122 - - - - - - 800.122
Recursos de outras
instituicdes de crédito 618.308 8.413 5 16 2 - 58 626.802
Recursos de clientes 8.939.980 45.545 6.164 17.971 200 - 1 9.009.861
Responsabilidades
representadas por titulos 4.683.782 2123 - - - 19.318 - 4.705.223
Passivos financeiros detidos
para negociacéo 25.842 1 - - - - - 25.843
Derivados de cobertura 569 - - - - - - 569
Provisdes 1.715 - - - - - - 1.715
Outros passivos subordinados 381.870 - - - - - - 381.870
Outros passivos 631.396 117.243 5.242 19.319 2.219 674 1.261 777.354
Total Passivo 16.083.584 173.325 11411 37.306 2.421 19.992 1.320 16.329.359
Activo / (Passivo) liquido por
moeda 937.021 (26) - - - - - 936.995
Situagéo Liquida 936.969 26 R R R R R 936.995
Exposicéo Liquida 52 (52) R B R R - R
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos, a 31 de Dezembro de 2008, por
moeda, é analisado como segue:

Dez 2008
. . . Dolar Outras
Euros Dolare_s Norte ler_as Dola_res de Coroa Moedas Valor
Americanos Esterlinas Canadianos Hong- Checa . Total
Kong Estrangeiras
Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros '000 Euros'000 Euros’000 Euros '000 Euros '000
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais 247.954 4.359 728 168 1.533 254.742
Disponibilidades em outras
instituicdes de.crédito 68.766 43.716 687 812 521 114.502
AplicacBes em Instituicdes de
Crédito 40.283 62.399 6.555 29.668 9.271 18.605 - 166.781
Crédito a clientes 15.006.994 2.231 - - - - 667 15.009.892
Activos financeiros detidos
para negociagdo 59.056 62 59.118
Outros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados 4.021 3 - 7 - 4.031
Activos financeiros
disponiveis para venda 917.173 1.389 - - 918.562
Derivados de cobertura 7.504 - 223 7.727
Investimentos detidos até a
maturidade 39.912 - 39.912
Investimentos em associadas
e outras 16.813 - 16.813
Outros activos tangiveis 85.950 - - - - 85.950
Activos intangiveis 14.775 - - - - - - 14.775
Outros activos 130.616 117 12 106 9.271 18.605 2 158.729
16.639.817 114.276 7.982 30.754 18.549 37.433 2.723 16.851.534
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 852.803 852.803
Recursos de outras
instituicdes de crédito 628.668 69.926 3.463 14.354 9.271 18.605 169 744.456
Recursos de clientes 8.270.167 39.730 3.897 16.312 - - 234 8.330.340
Responsabilidades
representadas por titulos 5.031.455 2.156 - 9.271 18.605 - 5.061.487
Passivos financeiros detidos
para negociagdo 37.547 145 37.692
Derivados de cobertura 1.234 - 1.234
Provisdes 1.668 1.668
Outros passivos subordinados 386.872 - - - - - - 386.872
Outros passivos 605.685 2.369 622 88 7 223 2.319 611.313
Total Passivo 15.816.100 114.325 7.982 30.754 18.549 37.433 2.722 16.027.865
Activo / (Passivo) liquido por
moeda 823.717 (49) - 1 823.669
Situagéo Liquida 823.621 48 - 823.669
Exposicéo Liquida 96 97) - 1

Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades
para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposicao
global a este tipo de risco sdo elaborados relatérios que permitem ndo sé identificar os mismatch
negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte do Banco dos racios de liquidez
de um ponto de vista prudencial, calculados segundo a instrugdo n.° 1/2000 do Banco de Portugal. Em
30 de Junho de 2009, o racio de liquidez era de 91,94% (31 de Dezembro de 2008: 102,02%).
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Risco Operacional

O sistema de gestdo de risco operacional implementado baseia-se na identificacdo, avaliagdo,
acompanhamento, medicdo e a sua mitigacdo. Além da existéncia de uma unidade de estrutura
organica, o modelo de gestdo funciona de forma descentralizada, com interlocutores nas diversas
unidades organicas do grupo.

Gestéo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras definem os elementos
constitutivos dos Fundos Proprios elegiveis e os modelos de calculo dos requisitos de capital exigidos
pelos riscos assumidos e determinam o cumprimento de um Racio de Solvabilidade minimo de 8%
(para ser cumprido a partir de Setembro de 2008 de acordo com a carta circular n.° 83/2008), bem
como o valor minimo de 4% para a sua componente principal, a Tierl. Estes referenciais minimos
poderdo ser aumentados futuramente.

Os elementos de capital da CEMG dividem-se em Fundos Préprios de Base, Fundos Proprios
Complementares e Deduges, com a seguinte composicao:

— Fundos Proéprios de Base (“FPB”): Esta categoria inclui o capital realizado, as reservas estatutarias,
os resultados transitados e do exercicio e um valor, decrescente e extinguivel em 2014, que visa
compensar o impacto negativo nos Fundos Proprios de diferencas apuradas no Fundo de Pensdes,
aquando da transicdo para as NIC’s/ NCA’s. Entram como elementos negativos, 0s activos
intangiveis, os custos diferidos e os desvios actuariais negativos fora do corredor referentes ao
Fundo de PensGes, as reservas de reavaliacdo negativas de titulos de capital e 50% do valor das
participagOes superiores a 10% em institui¢des financeiras e entidades seguradoras;

— Fundos Préprios Complementares (“FPC”): Incorporam a divida subordinada emitida elegivel, as
reservas de reavaliacdo do activo imobilizado, 45% das reservas de reavaliacdo positivas de titulos
de capital e sofrem a deducdo de 50% do valor das participacdes superiores a 10% em instituicdes
financeiras e entidades seguradoras;

— E deduzido aos Fundos Proprios totais um valor referente a iméveis adquiridos em reembolso de
crédito proprio ha mais de 4 e 5 anos, valor este calculado segundo um critério de progressividade
gue conduz a que ao fim de 10 ou 13 anos em carteira o valor liquido do imovel esteja totalmente
deduzido aos Fundos Proprios.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas
componentes dos FPC (o designado Lower Tier I1) ndo podem superar 0s 50% dos FPB.

Em Abril de 2007, o Banco de Portugal publicou o Aviso n.° 4/2007 que alterou as regras de
determinacdo dos fundos préprios. Este Aviso veio alterar o tratamento das participagdes em
instituicOes financeiras e entidades seguradoras, que passaram a ser deduzidas em 50% aos FPB e 50%
aos FPC. No caso das participacdes em instituicdes sujeitas a supervisdo em base consolidada, nos
termos do artigo 131.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, ou a
supervisdo complementar prevista no Decreto-Lei n.° 145/2006, a CEMG ndo procede a inclusdo
destas participacGes nestas dedugfes. Anteriormente, estas participacfes eram incluidas nas deducdes
efectuadas ao total dos fundos proprios.
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A repercussdo nos Fundos Proprios do impacto referente a diferengas apuradas no Fundo de Pensbes,
na transicao para as NIC’s / NCA'’s, esté a ser efectuado de forma progressiva e linear (de acordo com
o0 definido nos Avisos n.° 2/2005, n.° 4/2005, n.° 12/2005 e n.° 7/2008, do Banco de Portugal).

Assim, no final do primeiro semestre de 2009, o impacto liquido negativo nos Fundos Proprios,
calculados em base consolidada, da regularizacdo das diferencas antes referidas, foi de Euros
40.071.528, valor que resulta de um impacto negativo de Euros 35.127.074 levados a resultados
transitados e de Euros 30.359.508 referentes a excesso face ao corredor, compensados por uma
variacdo positiva de Euros 25.415.055 referentes a impactos ainda por reconhecer em Fundos Préprios
(nos termos do n.° 4, do n.° 13.°-A, do Aviso 12/2001). O valor de compensagdo nos Fundos Préprios
ird diminuindo até se extinguir em 2014.

Um sumario dos calculos de requisitos de capital da CEMG para 30 de Junho de 2009 e 31 de
Dezembro de 2008 apresenta-se como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Fundos Proprios de Base
Capital realizado 760.000 660.000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e
Resultados néo distribuidos 196.224 209.738
Outros ajustamentos regulamentares (63.804) (66.045)
Compensacédo do impacto na transi¢do para as NIC/NCA 25.415 28.623
917.835 832.316
Fundos Proprios Complementares
Upper Tier 2 8.840 8.420
Lower Tier 2 378.000 378.000
DeducGes (8.575) (6.879)
378.266 379.541
Deduc®es aos fundos préprios totais (8.656) (9.507)
Fundos préprios totais 1.287.444 1.202.350
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 780.762 776.151
Riscos de mercado 4.432 5.265
Risco operacional 59.053 59.052
844.247 840.468
R&cios Prudenciais
Récio Tier 1 8,70 7,92%
Récio de Solvabilidade 12,20 11,44%

Eventos subsequentes

Em Julho de 2009, o Grupo Montepio adquiriu através da Lusitania Companhia de Seguros, S.A. uma
participacdo maioritaria na Real Seguros, S.A., detida anteriormente pela Sociedade Lusa de Negdcios,
no montante de Euros 42.500.000, dos quais Euros 35.000.000 se destinaram ao refor¢go dos capitais
proprios da adquirida. O objectivo do Grupo CEMG é melhorar a produtividade, a eficiéncia e a
rendibilidade das empresas do Grupo.
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ELABORADO PELO AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAQ SEMESTRAL

INTRODUCAO

L.

Nos termos do Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos o nosso Relatdrio de
Revisdo Limitada sobre a informagiio do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2009, da Caixa Econdmica Montepio Geral, incluida: no Relatdrio de Gestiio, no Balango
{que evidencia um total de 18.894.864 milhares de euros e um total de capital proprio de
964.319 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 30,451 milhares de euros) e
nas Demonsiragies dos resultados, dos fluxos de caixa ¢ das alteragbes nos capitais
proprios do periodo de seis meses findo naquela data ¢ nas comrespondentes Notas
explicativas.

2. As quantias das demonstragles financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, s3o as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3.  Edaresponsabilidade do Conselho de Administragiio:

a) a informacio financeira histdrica, que seja preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que t2m como basc a
aplicagio da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, com excepglio das matérias
definidas nos n* 2° ¢ 3° do Aviso n® 1/2005 e no n® 2° do Aviso n® 4/2005 do Banco de
Portugal ("NCA’s™) e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM;

b) aadopglo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

¢) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; ¢

d) a informaclo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigio Mnanceira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informaclo financeira contida nos

documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um
relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho,
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AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a
s¢ a informagdo financeira anteriormente referida estd isenta de distorgfes materialmente
relevantes. O nosso trabalbo foi efectuado com base nas Normas Técnicas ¢ Directrizes de
Revisfio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, plancado de
acordo com aguele objectivo, ¢ consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

¢ a fabilidade das assergtes constanies da informagdo financeira;
* a adequaglio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicagiio;

» aaplicagio, ou nfio, do principio da continuidade;

¢ aapresentagio da informagdo financeira;

# s¢ a informagio financeira & completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita; e
b) em testes substantivos ds transacedes ndo usuais de grande significado.
O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdio da concorddincia da informagdo financeira
constante no Relatdrio de Gestiio intercalar com os restanies documentos anleriormente

referidos,

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissio do
presente relatbrio sobre a informagfio semestral.

PARECER

8

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a oblen¢dio de uma
seguran¢a moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, ndo esteja
isenta de distorgBes materialmente relevantes que afectem 2 sua conformidade com as
NCA’s, e que nio seja completa, verdadeira, actual, clara ¢ licita,
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para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienacéo de outros activos
Outros resultados de exploracéo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Depreciagdes e amortizagdes

Total de custos operacionais
Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos

Outras provisdes

Resultado operacional

Resultado liquido do periodo

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares

Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstragéo dos Resultados

Notas

[S2]

10
11
12

13
14
15

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2009 2008

525.247 550.593
343.174 390.300
182.073 160.293
2.484 1.585
41.525 40.634
(6.199) (5.947)
4.826 (2.415)
440 (20)
1.034 749
315 697
11.737 4.946
238.235 200.522
74.343 79.045
37.364 41.990
9.424 8.490
121.131 129.525
84.320 42.480
2.287 5.796
46 111
30.451 22.610
30.451 22.610
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Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstragédo Individual do Rendimento Integral
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
Nota 2009 2008
Reserva de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda 38 (56.204) (23.716)
Resultado liquido do periodo 30.451 22.610
Total de rendimento integral do periodo (25.753) (1.106)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Econdmica Montepio Geral

Balango em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagdo

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras
Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Outros activos

Passivo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura

Provisdes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Situagdo Liquida

Capital

Reservas de justo valor

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Total da Situagdo Liquida

Contas extrapatrimoniais (Nota 39)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares

Notas

16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

29
30
31
32
20
23
33
34
35

36
38
37e38

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 31 de Dezembro
2009 2008
88.951 254,742
105.680 92.125
650.232 166.781
14.492.336 14.724.822
69.795 58.655
3.939 4,031
3.040.797 1.886.107
10.092 7.727
39.940 39.912
30.597 30.626
87.910 85.847
15.212 14.776
259.383 193.228
18.894.864 17.559.379
800.122 852.803
913.596 1.073.122
8.730.627 8.009.242
4.351.165 4.670.942
25.726 37.643
569 1.234
102.538 102.908
381.870 386.872
2.624.332 1.567.317
17.930.545 16.702.083
760.000 660.000
(56.204) (48.064)
230.072 210.049
30.451 35.311
964.319 857.296
18.894.864 17.559.379
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Caixa Econdmica Montepio Geral

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares

30 de Junho 30 de Junho
2009 2008
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 558.630 489.239
Comissdes recebidas 40.690 39.626
Pagamento de juros (390.636) (317.816)
Pagamento de comissdes (5.062) (6.941)
Despesas com pessoal e fornecedores (108.270) (112.190)
Recuperacéo de crédito e juros 1.741 1.611
Outros pagamentos e recebimentos 153.124 (19.802)
250.217 73.727
(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 558.831 837.151
Outros activos (71.598) 87)
487.233 837.064
(Aumentos) / diminuicdes de passivos operacionais
Recursos para com clientes 736.505 (349.928)
Recursos para com institui¢des de crédito (655.263) 23.501
Recursos de bancos centrais 450.000 450.000
531.242 123.573
1.268.692 1.034.364
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos 2.484 1.585
(Compra) / Venda de activos financeiros de negociacéo (21.260) (6.288)
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados 92 207
(Compra) / Venda de activos financeiros disponiveis para venda (1.164.162) (1.059.828)
(Compra) / Venda de derivados de cobertura (2.145) (1.203)
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos até a maturidade 63 (13.827)
(Compra) / Venda de investimentos em associadas 29 -
Depositos detidos com fins de controlo monetario 147.411 87.633
Alienagdo de imobilizagBes 486 -
Aquisicao de imobilizagBes (11.955) (10.117)
(1.048.957) (1.001.838)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Distribuicéo de resultados (11.272) (25.757)
Aumento de capital 100.000 25.000
Emissdo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (53.311) 254.108
Reembolso de obrigacdes de caixa e titulos subordinados (248.060) (267.000)
Aumento / (diminui¢do) noutras contas de passivo (11.917) 12.471
(224.560) (1.178)
Variagéo liquida em caixa e equivalentes (4.825) 31.348
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 182.025 149.463
Caixa (nota 16) 89.900 86.799
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 17) 92.125 62.664
Caixa e equivalentes no fim do periodo 177.200 180.811




Saldos em 1 de Janeiro de 2008

Outros movimentos registados directamente

na situagdo liquida:
Alteragdes de justo valor
Distribuicéo de resultados
Aumento de capital
Impacto da aplicagdo da IAS 19
Resultado liquido do periodo
Total de ganhos e perdas reconhecidos

no periodo

Constituicdo de reservas
Reserva geral

Reserva especial
Saldos em 30 de Junho de 2008
Reservas de justo valor

Impacto da aplicagdo da IAS 19

Resultado liquido do periodo

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Outros movimentos registados directamente

na situacao liquida:

Alteragdes de justo valor (Nota 38)
Aumento de capital (Nota 36)
Distribuicdo de resultados (Nota 40)
Impacto da aplicagdo da IAS 19
Resultado liquido do periodo
Total de ganhos e perdas reconhecidos

no periodo
Constitui¢do de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 30 de Junho de 2009

Caixa Econdémica Montepio Geral

Mapa de alteragdes na Situagdo Liquida

para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reserva
situacdo geral e Outras Reservas de Resultados
liquida Capital especial reservas justo valor acumulados

878.044 635.000 200.808 8.404 (7.973) 41.805
(15.744) - - - (15.744) -
(25.758) - - - - (25.758)
25.000 25.000 - - - -
(11.194) - (11.194)
22.610 - - - - 22.610
872.958 660.000 200.808 8.404 (23.717) 27.463

- - 12.837 - - (12.837)

- - 3.210 - - (3.210)

872.958 660.000 216.855 8.404 (23.717) 11.416
(24.347) - - - (24.347) -
(4.016) - - - - (4.016)
12.701 - - - - 12.701
857.296 660.000 216.855 8.404 (48.064) 20.101
(8.140) - - - (8.140) -
100.000 100.000 - - - -
(11.272) (11.272)
(4.016) - - (4.016)
30.451 - - - - 30.451
964.319 760.000 216.855 8.404 (56.204) 35.264

- - 7.063 - - (7.063)

- - 1.766 - - (1.766)

964.319 760.000 225.684 8.404 (56.204) 26.435

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras individuais intercalares



1.1

Caixa Econémica Montepio Geral

Notas as Demonstrac6es Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2009

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacao

A Caixa Econdmica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) é uma instituicdo de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associagdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco
de 1844. Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das
caixas econdémicas, estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operacdes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na prética se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das opera¢des bancarias.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei
n.. 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstracfes
financeiras da CEMG sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(“NCA’s”), tal como definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA’s traduzem-se na aplicacdo, as demonstragdes financeiras individuais, das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS™) tal como adoptadas na Unido Europeia, com excepcao de
algumas matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o
tratamento contabilistico relativo ao reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das
responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia apuradas na transi¢do, conforme definido no
n..2 e n.° 3 do Aviso n.° 1/2005 e do n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(“IFRIC™), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstracbes financeiras individuais intercalares da CEMG agora apresentadas reportam-se ao
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 e foram preparadas de acordo com as NCA’s, as
quais incluem as IFRS em vigor tal como adoptadas na Unido Europeia até 30 de Junho de 2009. As
demonstracBes financeiras individuais intercalares agora apresentadas foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e ndo incluem toda a informacao requerida
para as demonstra¢@es financeiras completas anuais que serdo apresentadas com referéncia a 31 de
Dezembro de 2009.

As politicas contabilisticas utilizadas pela CEMG na preparagdo das suas demonstragdes financeiras
individuais intercalares referentes a 30 de Junho de 2009 sdo consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2008.



1.2

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

No primeiro semestre de 2009, a CEMG adoptou:

- as alteragdes a IAS 1 - Apresentacdo de demonstracdes financeiras, o qual exige que a informacao
financeira seja agregada na preparacdo das demonstracdes financeiras, em funcdo das suas
caracteristicas de base e introduz como obrigatéria a Demonstracdo do rendimento integral.
Decorrente destas alteracbes a CEMG apresentou a Demonstracdo do rendimento integral dos
periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008;

- as alteracdes a IAS 16 - Activos fixos tangiveis, a IAS 19 - Beneficios dos empregados, a IAS 23 -
Custos de empréstimos obtidos, a IAS 28 - Investimentos em associadas, a IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: apresentacdo — instrumentos financeiros puttable e obrigagcbes decorrentes de
liquidacdo, a IAS 38 - Activos intangiveis, a IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragdo — activos e passivos elegiveis para cobertura e a IAS 40 - Propriedades de
investimento. A adop¢do das alteracbes destas normas ndo teve impacto significativo nas
demonstrac@es financeiras individuais da CEMG;

- a IFRS 8 Segmentos Operacionais o qual define a apresentacdo da informacdo sobre segmentos
operacionais de uma entidade.

Durante o exercicio de 2008, a CEMG adoptou as alteragBes a IAS 39 — Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuracdo e a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdo de informacdes
relativa a transferéncia de activos financeiros entre categorias, publicadas pelo IASB em Qutubro de
2008. Decorrente destas alteragbes, a CEMG adaptou a sua politica contabilistica referente a
transferéncias entre categorias. A adopcdo destas alteracBes ndo teve efeito nas demonstracdes
financeiras da CEMG.

Adicionalmente, a CEMG adoptou ainda em 2008 a IFRIC 14 — IAS 19 - Limite de activos de
beneficios definidos, requisitos de financiamento minimos e a sua interaccdo. A adopcdo destas
interpretacdes ndo teve qualquer efeito nas demonstragdes financeiras da CEMG.

As demonstracBes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondadas ao milhar mais
préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepgdo dos
activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados,
activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para
venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA'’s requer que a CEMG efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e
0S montantes de proveitos, custos, activos e passivos. AlteracBes em tais pressupostos ou diferengas
destes face a realidade, poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacdo das demonstracdes financeiras encontram-se analisadas na
nota 1.22.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 16 de
Julho de 2009.

TransaccGes em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transaccao.
Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de

cdmbio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sao
reconhecidas em resultados.

10



1.3

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cAmbio em vigor na data em
gue o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados,
excepto no que diz respeito as diferencas relacionadas com accBes classificadas como activos
financeiros disponiveis para venda, as quais sao registadas em reservas.

Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura
Classificacdo

A CEMG classifica como derivados para gestdo de risco os (i) derivados de cobertura e (ii) 0s
derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos activos e passivos
designados ao justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados séo classificados como derivados de negociacao.
Reconhecimento e mensuracéo

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados € reavaliado
numa base regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente em
resultados do exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variacOes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo
de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados correspondem ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de op¢des, conforme seja apropriado.
Contabilidade de cobertura

i) Critérios de classificacédo

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes
condicdes:

a data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagdo
da efectividade da cobertura;

- existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transaccao e ao longo da vida da operacéo;

- a eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccdo e ao
longo da vida da operacéo;

- para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem
a ocorrer.
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1.4

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

ii) Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de
balanco desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado
de forma a reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacdes do justo
valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagcdes de
justo valor dos activos ou dos passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos pela contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso 0 activo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a sua maturidade pelo
método da taxa efectiva.

iii) Efectividade

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, a CEMG executa teste prospectivos na data de inicio e testes
retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efectividade, mostrando que as
alteraces no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteracdes no item coberto no
gue diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no
momento em que ocorre.

iv) Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente
guando as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos nao estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos séo registados ao justo valor com as varia¢@es reconhecidas em resultados.

Crédito a clientes

O Crédito a Clientes inclui os empréstimos originados pela CEMG, para 0s quais ndo existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos séo
disponibilizados aos clientes.

O creédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i) expiram os direitos contratuais da CEMG
relativos aos respectivos fluxos de caixa, (ii) a CEMG transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detengdo, ou (iii) ndo obstante a CEMG ter retido parte, mas nédo
substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o controlo sobre os activos

foi transferido.
O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccao e

é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo
apresentado em balan¢o deduzido de perdas de imparidade.
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Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, a CEMG aplica nas suas contas as
NCA'’s pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, a
valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco
de Portugal aplicado pela CEMG nos exercicios anteriores, como segue:

i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliacdo dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como deducdo ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisdo é efectuada
periodicamente pela CEMG, tomando em consideracdo a existéncia de garantias reais, o periodo
de incumprimento e a actual situag&o financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo
Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho de 1995, n. 7/00 de 27 de
Outubro e n.° 8/03 de 30 de Janeiro de 2003.

ii) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida com base no disposto nos Avisos
n.° 3/95, de 30 de Junho de 1995, n.° 2/99, de 15 de Janeiro de 1999 e n.° 8/03 de 30 de Janeiro
de 2003, do Banco de Portugal.

iii) Provisdo para risco - pais

A proviséo para risco — pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n°. 3/95 de 30 de
Junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrucdo n.° 94/96, de
17 de Junho, do Boletim Oficial do Banco de Portugal, incluindo as alteracdes, de Outubro de
1998, ao disposto no n.° 2.4 da referida Instrucéo.

iv) Anulacdo contabilistica de créditos (write-offs)

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo
contabilistica dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo
dos creditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos
colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade quando estas
correspondem a 100% do valor dos créditos.
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Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

1.5 Outros activos financeiros
i) Classificacéo

A CEMG classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a
intencdo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociacdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no
momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com varia¢es reconhecidas em resultados.

A CEMG designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:

- tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;

- sdo contratadas operagOes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos activos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

- tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A nota 21 contém um sumario dos activos que foram designados ao justo valor através de resultados no
momento do seu reconhecimento inicial.

Investimentos detidos até & maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e
maturidades definidas, que a CEMG tem intenc¢do e capacidade de deter até a maturidade e que ndo sdo
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou
como disponiveis para venda.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) a CEMG
tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias acima
referidas.

Outros passivos financeiros
Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em

mercado monetario, depositos de clientes e de outras institui¢ces financeiras, divida emitida, entre
outros.
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Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

i) Reconhecimento inicial, mensuracéo e desreconhecimento

Aquisicdes e alienacbes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii)
investimentos detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em que a CEMG se compromete a
adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transaccao, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transaccao sao directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais da CEMG ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) a CEMG tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos
e beneficios associados a sua detengdo, a CEMG tenha transferido o controlo sobre os activos.

iii) Mensuragéo subsequente

Apbs o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através resultados sdo
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respectivas variacdes reconhecidas em reservas, até que 0s investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas € transferido para resultados. As variacdes
cambiais associadas a estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de accdes, e em
resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os
dividendos sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método
da taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu pre¢o de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotacdo, a CEMG estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a
utilizacdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes customizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagdo baseados
em informacdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para 0s quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo
registados ao custo de aquisicdo. Os instrumentos financeiros detidos pela CEMG nestas
circunstancias, encontram-se incluidos na carteira de activos financeiros disponiveis para venda e
correspondem a instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e relativamente as quais
ndo foram identificadas transacgGes recentes no mercado. No entanto, a CEMG efectua uma analise
detalhada destes instrumentos com o objectivo de identificar eventuais perdas por imparidade,
atendendo nomeadamente a performance econdmica e financeira das entidades e a sua capacidade de
cumprirem com as suas responsabilidades.

iv) Transferéncias entre categorias
A CEMG apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados
ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda

para a categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intengdo e a
capacidade de manter estes activos financeiros até a sua maturidade.
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As transferéncias entre estas categorias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos,
determinado na data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é
reconhecida em resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva
de justo valor existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no
método da taxa efectiva.

Durante 0 més de Outubro de 2008, o IASB emitiu uma alteracdo a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo e a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdes. Esta alteracdo a
IAS 39 veio permitir, em circunstancias raras, que uma entidade transfira activos financeiros néo
derivados da categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados (com excepcao de
activos financeiros reconhecidos inicialmente ao justo valor através de resultados), para as categorias
de activos financeiros detidos até a maturidade, activos financeiros disponiveis para venda e crédito a
clientes. Esta alteracdo veio também permitir a transferéncia da categoria de activos financeiros
disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes.

As transferéncias para a (i) categoria de activos financeiros detidos até a maturidade s6 podem ser
efectuadas desde que exista a intencdo e a capacidade de manter estes activos financeiros até a sua
maturidade e para a (ii) categoria de crédito a clientes desde que exista a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros num futuro previsivel e 0s mesmos ndo sejam transaccionaveis hum
mercado activo.

v) Imparidade

Em conformidade com as NCA'’s, a CEMG avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que
um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos
financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo
as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram ap0s 0 Seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as ac¢Oes e outros instrumentos de capital, uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de
aquisicao, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa
ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo
financeiro. Estes activos sdo apresentados no balanco, liquidos de imparidade. Caso estejamos perante
um activo com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagdo da
respectiva perda de imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de
cada contrato. Em rela¢do aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o
montante da perda de imparidade diminui, e essa diminui¢do pode ser objectivamente relacionada com
um evento que ocorreu apds o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de
resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
actual, deduzida de qualquer perda de imparidade no activo, anteriormente reconhecida em resultados,
é transferida para resultados. Se num periodo subsequente o0 montante da perda de imparidade diminui,
a perda de imparidade anteriormente reconhecida € revertida por contrapartida de resultados do
exercicio até a reposi¢do do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente relacionado com um
evento ocorrido apos o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a ac¢bes ou
outros instrumentos de capital, caso em que a reversao da imparidade é reconhecida em reservas.
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Activos cedidos com acordo de recompra

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo, ndo sdo desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo € contabilizado em valores a pagar a outras institui¢cfes financeiras
ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada
como juro e é diferida durante a vida do acordo, atraves do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balango, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na nota 1.5.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de outras instituicGes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos e outros passivos subordinados.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, com a excepcdo dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, o0s
quais sdo registados ao justo valor.

A CEMG designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
atraves de resultados quando:

- sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

- tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pela CEMG, por se enquadrarem sempre numa das situaces acima
descritas, seguem o método de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, a
CEMG estima o justo valor utilizando metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados
em informacdo de mercado, incluindo o préprio risco de crédito.

Caso a CEMG recompre divida emitida, esta é anulada do balango e a diferenga entre o valor de
balanco do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

Compensacao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a

possibilidade legal de compensar 0os montantes reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo seu
valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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1.9 Aplicages por recuperacdo de crédito

As aplicaces por recuperacdo de crédito incluem imodveis e titulos resultantes da resolugdo de
contratos de crédito a clientes. Estes activos sdo classificados na rubrica Outros activos, e sdo
registados no seu reconhecimento inicial, pelo menor entre 0 seu justo valor deduzido dos custos
esperados de venda e o valor de balango do crédito concedido objecto de recuperacao.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de
venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas pela CEMG.

Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo menor de entre o valor do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor actual deduzido dos custos esperados de venda, e ndo séo
amortizados. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por
contrapartida de resultados do exercicio. A CEMG obtém avaliacBes regulares, efectuadas por peritos,
das aplicacGes por recuperacao de crédito.

1.10 Investimentos em associadas

Os investimentos em associadas, nos quais a CEMG exerce influéncia significativa mas ndo exerce
controlo, sdo valorizados ao custo de aquisicao. Estes investimentos sdo sujeitos a testes de imparidade
periddicos.

1.11 Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis da CEMG encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respectivas
amortiza¢Ges acumuladas e perdas de imparidade. Na data da transicdo para as NCA’s (1 de Janeiro de
2004), a CEMG elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos outros activos tangiveis,
conforme determinado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel
numa perspectiva geral ao custo depreciado mensurado de acordo com as NCA'’s, ajustado por forma a
reflectir as alteracbes no indice geral de precos. O custo inclui despesas que sdo directamente
atribuiveis a aquisicao dos bens.

Os custos subsequentes com 0s outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que
deles possam resultar beneficios econémicos futuros para a CEMG. Todas as despesas com
manutencao e reparacao sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos
exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortiza¢Ges dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo
0 método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que reflectem a vida Gtil esperada

dos bens:

NUmero de anos
Imoveis de servigo préprio 50
BeneficiacBes em edificios arrendados 10
Equipamento 4210
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Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, a IAS 36 - Imparidade de
activos exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por
imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas na demonstracéo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que
se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua vida Util.

1.12 Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela CEMG necessarias a sua implementagdo. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada destes activos, a qual se situa
normalmente entre 3 a 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pela CEMG,
sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos o0s restantes encargos relacionados com a manutencdo de programas informaticos sdo
reconhecidos como custos quando incorridos.

1.13 Locag0es

A CEMG classifica as operacdes de locacdo como locacBes financeiras ou locacBes operacionais, em
funcdo da sua substdncia e ndo da sua forma legal, cumprindo os critérios definidos na
IAS 17 — Locagdes. Sdo classificadas como locacfes financeiras as operacbes em que 0S riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes
operacdes de locacdo sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locacdes operacionais
- Como locatério

Os pagamentos efectuados pela CEMG a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

- Como locador

Os activos detidos sob locacdo operacional sdo registados no balanco de acordo com a natureza do
activo.

Os proveitos decorrentes das rendas facturadas aos clientes de locacdo operacional s&o
reconhecidos na demonstragdo dos resultados numa base sistematica ao longo do periodo de
duragdo do contrato.

Os custos, incluindo a depreciacdo, incorridos na obtengdo do proveito de locagdo sdo
reconhecidos numa base sistematica ao longo do periodo de duracdo do contrato na demonstracao
dos resultados. Os custos directos iniciais incorridos pelos locadores ao negociar e aceitar uma
locacdo operacional devem ser adicionados & quantia escriturada do activo locado e reconhecidos
como um gasto durante o prazo da locagdo na mesma base do proveito da locacdo.
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A politica de depreciacdo para activos locados deprecidveis é consistente com a politica de
depreciac¢do normal do locador para activos semelhantes, conforme politica contabilistica 1.11.

A CEMG procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em
resultados.

Locag0es financeiras
- Como locatario

Os contratos de locagdo financeira séo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisi¢do da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagéo
vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e
(ii) pela amortizacdo financeira do capital que € deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

- Como locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balangco como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes séo registados como proveitos enquanto que as
amortizagBes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido
a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

1.14 Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice,
invalidez, sobrevivéncia e cuidados médicos nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de
Trabalho do Sector Bancario (“ACT™).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos pelo “Plano ACT - Acordo Colectivo
de Trabalho do Sector Bancario” e pelo “Plano ACTQ - Acordo Colectivo dos Quadros do Sector
Bancario”.

A CEMG financia as suas responsabilidades através do fundo de pensBGes gerido pela
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Os planos de pensdes existentes na CEMG correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
gue definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e
retribuicéo.

Em 2005, no seguimento da autorizacdo formal do Banco de Portugal, a CEMG aplicou
retrospectivamente os Avisos n.° 4/2005 e n.° 12/2005 do Banco de Portugal, através do
reconhecimento de todos os ganhos e perdas actuariais acumuladas registados no activo, de acordo
com os anteriores principios contabilisticos, por contrapartida de resultados transitados.
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De acordo com o disposto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal, foi inicialmente definido
um periodo de diferimento do impacto contabilistico decorrente da transi¢do, com referéncia a 1 de
Janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 — Beneficios dos empregados.

Subsequentemente, com a alteracdo introduzida no ponto 2 do Aviso n.° 7/2008 do Banco de Portugal,
0 reconhecimento, em resultados transitados, do impacto que, a 31 de Dezembro de 2008, ainda se
encontre por reconhecer, ao abrigo do plano de amortizacdo estabelecido no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005
do Banco de Portugal, pode ser atingido através da aplicacdo de um plano de amortizacdo de
prestacdes uniformes com a duracdo adicional de trés anos face a duracéo inicialmente prevista.

Nesta base, para os Beneficios de Salde, faltavam 42 meses para 31 de Dezembro de 2011 que
acrescidos de 36 meses ficaram com um periodo de amortizacdo de 78 meses (6 anos e seis meses).
Para as Outras Responsabilidades, o prazo de diferimento passou a ser de 54 meses (4 anos e seis
meses). O diferimento do impacto contabilistico decorrente desta alteracdo é analisado como segue:

Periodo de
Rubricas diferimento
Responsabilidades com beneficios de satde 10 anos
Abatimento de perdas actuariais diferidas,
corredor e decrementos de invalidez 8 anos
Aumento de responsabilidades 8 anos

Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.° 12/2005, do Banco de Portugal, para efeitos de
preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as NCA’s, 0 acréscimo de responsabilidades
resultantes das alteracBes dos pressupostos actuariais relativos a tdbua de mortalidade efectuados
posteriormente a 1 de Janeiro de 2005 € adicionado ao limite do corredor.

As responsabilidades da CEMG com pensdes de reforma séo calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, pela CEMG, com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigaces de empresas de rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios
serdo pagos e com maturidade semelhante & data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade
liquida é determinada ap6s a deducéo do justo valor dos activos do Fundo de Pensdes.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (ii) das
alteracBes de pressupostos actuariais, sao reconhecidos como um activo ou um passivo e o seu valor
acumulado é imputado a resultados com base no método do corredor, nos termos definidos para a IAS
19 — Beneficios dos empregados.

Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do periodo
gue excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do Fundo, também
reportados ao inicio do ano, sejam imputados a resultados durante um periodo que ndo pode exceder a
média da vida de servico remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano. A CEMG determinou
gue os desvios actuariais sdo amortizados por um periodo de 24 anos. Os ganhos e perdas actuariais
acumulados que se situem dentro do referido limite (corredor), ndo sdo reconhecidos em resultados.
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Em cada periodo, a CEMG reconhece como um custo, na sua demonstracdo dos resultados um valor
total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado
dos activos do fundo e (iv) uma porcdo dos ganhos e perdas actuariais determinada com base no
referido método do corredor, e (v) o efeito das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizacéo
antecipada dos ganhos e perdas actuariais associados.

Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da
reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

A CEMG efectua pagamentos ao Fundo de forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo 0s niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel
minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo.

A cada data do balanco, a CEMG avalia, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relagédo
as responsabilidades com pens@es de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em futuras
contribuicBes necessarias.

Beneficios de salde

Aos trabalhadores bancérios é assegurada pela CEMG a assisténcia médica pelo Servico de Assisténcia
Médico-Social - SAMS, entidade autbnoma que é gerida pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervencdes cirargicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuicBes obrigatérias para os SAMS, a cargo da CEMG, a verba correspondente a
6,50% do total das retribuicbes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O calculo e registo das obrigagdes da CEMG com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma séo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes.

Remuneracdes variaveis aos empregados e 6rgdos de administracdo (bonus)
De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remunera¢fes varidveis (bénus) atribuidas

aos empregados e aos 6rgaos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que
respeitam.

1.15 Fiscalidade

A CEMG encontra-se isenta de Imposto sobre o rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), nos termos
da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal isencdo sido reconhecida por Despacho
de 3 de Dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-
B/96, de 23 de Margo, que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.
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Provisoes

S&o reconhecidas provises quando (i) a CEMG tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fidvel do valor dessa obrigacéo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir a melhor
estimativa, sendo revertidas por resultados na proporcao dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisbes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo, para as obrigagdes para as quais foram
inicialmente constituidas.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado e de activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
rendimentos similares ou juros e encargos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos
outros activos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de
juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor
liquido actual de balan¢o do activo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢bes de pagamento antecipado), nédo
considerando, no entanto, eventuais perdas de imparidade. O célculo inclui as comissfes pagas ou
recebidas que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transac¢do e todos os prémios e
descontos directamente relacionados com a transacgéo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes, para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e rendimentos similares séo
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracéo da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito concedido sdo
considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura, prudentemente
avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de
que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperacao; e

- A contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo esteja coberto por

garantia real, é interrompida sendo 0os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se
considerarem, no &mbito da IAS 18, que a sua recuperagao é remota.
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excep¢do daqueles classificados como de
cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados para gestdo de certos activos e passivos financeiros
designados ao justo valor através de resultados, a componente de juro inerente a variacdo de justo valor
ndo € separada e € classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados de cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados para gestdo de certos activos e passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados por forma a resolver um eventual mismatch
contabilistico é reconhecida nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares.

1.18 Reconhecimento de rendimentos de servigcos e comissoes
Os rendimentos de servicos e comissfes sdo reconhecidos da seguinte forma:
- 0s rendimentos de servigcos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto

significativo tiver sido concluido;

- 0s rendimentos de servicos e comissfes obtidos a medida que os servicos sdo prestados sdo
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

- 0s rendimentos de servigos e comissfes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de
um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.
1.19 Reconhecimento de dividendos
Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) séo reconhecidos quando o direito de receber o
seu pagamento é estabelecido.
1.20 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes econdmicos.

De acordo com o paragrafo 4 da IFRS 8 — Segmentos operacionais, a CEMG esta dispensada de
apresentar o reporte por segmentos em base individual, uma vez que as demonstracdes financeiras
individuais sdo apresentadas conjuntamente com as consolidadas.

1.21 Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se

incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de
bancos centrais.
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1.22 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracdo das demonstragoes
financeiras

As NCA'’s estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pela CEMG sdo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados da CEMG e a sua
divulgacdo. Uma descri¢do alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela CEMG ¢é
apresentada nas notas 1.1 a 1.21 as demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela CEMG poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas
efectuadas sdo apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a
posicdo financeira da CEMG e o resultado das suas operacdes em todos os aspectos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas s&o mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A CEMG determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinagédo requer julgamento, no
qual a CEMG recolhe e avalia toda a informacg&o relevante a formulacéo da decisdo, nomeadamente a
volatilidade normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes parametros como triggers da existéncia de
imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizagdes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do (20% em Junho de
2008) ou valor de mercado inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a doze meses
(seis meses em Junho de 2008);

(ii) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliacBes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizag8o de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
da CEMG.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacGes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo €
determinado com base na utilizacdo de pregos de transacgOes recentes, semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condi¢cBes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.
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Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Perdas por imparidade no crédito a clientes

A CEMG efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.4, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo
Banco de Portugal através do Aviso n.° 3/95.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida, é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a frequéncia de incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperacdo das perdas e as estimativas
quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
da CEMG.

Investimentos detidos até a maturidade

A CEMG classifica como investimentos detidos até & maturidade os seus activos financeiros nao
derivados com pagamentos fixos ou determindveis e maturidades definidas, de acordo com os
requisitos da IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimentos e Mensuracdo. Esta classificacdo
requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, a CEMG avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até
a maturidade. Caso a CEMG ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificacdo, para activos financeiros disponiveis para venda de toda a carteira, com a
Sua consequente mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma analise e decisdo da CEMG. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados
nos célculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

PensGes e outros beneficios a empregados

A determinacgdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagcdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projecc¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alterac0es a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Margem financeira e resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda

As NCA'’s em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos
e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negécio especifica pode gerar impactos
quer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer na rubrica de juros e rendimentos similares, pelo que o
requisito de divulgacéo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribuigdo das diferentes actividades
de negécio para a margem financeira e para os resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
atraves de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Margem financeira 182.073 160.293
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados e activos financeiros disponiveis
para venda 5.266 (2.435)
187.339 157.858
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3 Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
De activos / De activos /
passivos ao custo passivos ao custo De activos /
amortizado e De activos / amortizado e passivos ao
activos passivos ao justo activos justo valor
disponiveis para valor através de disponiveis para através de
venda resultados Total venda resultados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Juros e rendimentos similares:
Juros de crédito 359.908 - 359.908 425.148 - 425.148
Juros de outras aplicagdes 1.182 - 1.182 9.876 - 9.876
Juros de depdsitos 1.188 - 1.188 3.157 - 3.157
Juros de activos financeiros
disponiveis para venda 34.025 - 34.025 33.123 - 33.123
Juros de investimentos
detidos até a maturidade 754 - 754 852 - 852
Juros de derivados de
cobertura 2.837 - 2.837 4.018 - 4.018
Juros de activos financeiros
detidos para negociagéo - 115.698 115.698 - 63.838 63.838
Outros juros e rendimentos
similares 9.655 - 9.655 10.581 - 10.581
409.549 115.698 525.247 486.755 63.838 550.593
Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos 106.369 - 106.369 132.170 - 132.170
Juros de titulos emitidos 72.376 - 72.376 126.553 - 126.553
Juros de empréstimos 4.720 - 4.720 7.569 - 7.569
Juros de outros recursos 19.311 - 19.311 15.898 - 15.898
Juros de derivados de
cobertura 2.197 - 2.197 4.596 - 4.596
Juros de passivos financeiros
detidos para negociacdo - 93.618 93.618 - 73.196 73.196
Outros juros e encargos
similares 44,583 - 44,583 30.318 - 30.318
249.556 93.618 343.174 317.104 73.196 390.300
Margem Financeira 159.993 22.080 182.073 169.651 (9.358) 160.293
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Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda
Dividendos de empresas associadas

Resultados de servigos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servi¢os e comissoes:

Por servigos bancérios prestados

Por garantias prestadas

Por operacdes realizadas por conta de terceiros
Outros proveitos de servicos e comissdes

Encargos com servigos e comissoes:

Por servigos bancarios prestados por terceiros
Por operacdes realizadas com titulos
Outros custos com servigos e comissfes

Resultados liquidos de servicos e comisses

29

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009
Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
716 515

1.768 1.070

2.484 1.585

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
29.147 28.274
3.472 2.769

4,479 5.096
4.427 4.495
41.525 40.634
5.752 5.539

218 168

229 240

6.199 5.947
35.326 34.687




Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Activos e passivos detidos
para negociagao
Obrigacoes e outros titulos de
rendimento fixo
De emissores publicos
De outros emissores
Accdes

Instrumentos financeiros

derivados

Contratos sobre taxas de
cambio

Contratos sobre taxas de juro

Contratos sobre crédito
(CDS)

Outros

Outros activos financeiros ao justo
valor através de resultados
Obrigagoes e outros titulos
de rendimento fixo
De outros emissores

Derivados de cobertura
Passivos financeiros

Recursos de instituicoes de
crédito

Recursos de clientes

Débitos representados por titulos

Outros passivos
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Jun 2009 Jun 2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
25 - 25 70 118 (48)
567 1 566 14 133 (119)
565 23 542 130 475 (345)
1.157 24 1.133 214 726 (512)
64.927 63.649 1.278 1.952 1.944 8
166.738 151.994 14.744 75.690 87.611 (11.921)
4.684 4.207 477 3.472 3.322 150
14.061 27.522 (13.461) 39.089 29.502 9.587
250.410 247.372 3.038 120.203 122.379 (2.176)
251.567 247.396 4171 120.417 123.105 (2.688)
- - - 221 336 (115)
433 646 (213) 2.025 929 1.096
165 686 (521) 1.315 943 372
933 1.688 (755) 477 2.760 (2.283)
22.842 20.698 2.144 21.779 20.576 1.203
24.373 23.718 655 25.596 25.208 388
275.940 271.114 4.826 146.234 148.649 (2.415)
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Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Obrigacoes e outros titulos de
rendimento fixo
De emissores publicos 55 1 54 173 12 161
De outros emissores 462 47 415 37 69 (32)
Accdes 10 26 (16) - 48 (48)
Outros titulos de rendimento
variavel 2 15 (13) 91 192 (102)
529 89 440 301 321 (20)
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Reavaliagdo cambial 18.625 17.591 1.034 36.897 36.148 749

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.2.
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9 Outros resultados de exploracgéo

O valor desta rubrica é composto por:

Outros proveitos de exploragéo:

Prestacdo de servicos

Reembolso de despesas

Proveitos na gestdo de contas de depdsitos a ordem
Divida readquirida

Outros

Outros custos de exploragao:

Impostos

Donativos e quotiza¢Bes

Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depositos
Outros

Outros resultados liquidos de exploragéo

10 Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneracdes

Contribuicdes para 0 SAMS

Encargos sociais obrigatorios

Outros encargos com fundo de pensdes
Outros custos
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Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
1.931 1.962
751 904
3.934 4.469
6.742 -
1.639 882
14.997 8.217
76 38
151 138
874 943
2.159 2.152
3.260 3.271
11.737 4,946

Jun 2009 Jun 2008
Euros 000 Euros 000
54.244 52.029
3.159 3.136
3.887 3.929
11.159 18.503
1.894 1.448
74.343 79.045

Os beneficios de saide — SAMS incluem o montante de Euros 352.721 (30 de Junho de 2008:
Euros 285.827) relativo ao custo do ano com beneficios de saude pos-emprego, o qual foi determinado

com base no estudo actuarial efectuado (ver nota 42).
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Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo da CEMG,
durante o primeiro semestre de 2009, sdo apresentados como segue:

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administragdo gestdo Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Remuneraces e outros
beneficios a curto prazo 455 2.474 2.929
Custos com pensdes de reforma
e SAMS - 542 542
Remuneracdes variaveis 3 87 90
458 3.103 3.561

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo da CEMG,
durante o primeiro semestre de 2008, sdo apresentados como segue:

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administragdo gestdo Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Remuneragdes e outros
beneficios a curto prazo 744 2.395 3.139
Custos com pensdes de reforma
e SAMS 381 81 462
Remuneracdes variaveis 5 610 615
1.130 3.086 4.216

Considera-se outro pessoal chave da gestdo os Directores de primeira linha da CEMG.

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, o valor do crédito concedido pela CEMG ao pessoal chave da gestao
ascendia a Euros 5.801.000 e Euros 5.039.000, respectivamente.

O efectivo médio de trabalhadores ao servico da CEMG durante o primeiro semestre de 2009 e do
exercicio de 2008, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

Direcc¢do e coordenagdo
Chefia e geréncia
Técnicos

Especificos
Administrativos
Auxiliares
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Jun 2009 Dez 2008

129 128

521 569

648 520

150 162

1.411 1.472

78 80

2.937 2.931




11 Gastos gerais administrativos

12

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servicos especializados
Informatica
Trabalho independente
Outros servigos especializados
Publicidade e publicactes
Comunicacdes e expedigéo
Agua, energia e combustiveis
Conservacao e reparacao
Transportes
Seguros
Deslocagdes, estadias e despesas
de representagéo
Material de consumo corrente
Formacéo
Outros gastos administrativos

DepreciacOes e amortizacoes

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis:

Software

Outros activos tangiveis:

Imdveis

Equipamento:
Mobiliério e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalages interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Locacdo operacional - Renting
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Jun 2009 Jun 2008
Euros ‘000 Euros '000
12.077 11.822
1.953 1.376
1.939 1.715
6.627 7.813
837 5.428
3.746 4,333
1.776 1.974
2.003 1.401
1.724 1.514
1.576 1.279
593 828

703 892

446 459
1.364 1.156
37.364 41.990

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
3.899 3.640
1.633 1.630
311 299
50 56
2.587 1.801
646 912
4 9
97 61
197 82
5.525 4.850
9.424 8.490




13

14

Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito vencido concedido a clientes:
Dotacdo do periodo
Reversao do periodo

Recuperagdes de crédito e juros

Aplicacdes em instituicBes de crédito:
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para aplicacdes por
recuperacao de crédito:
Dotacdo do periodo
Reversao do periodo

Imparidade para titulos:
Dotacéo do periodo
Reversdo do periodo
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Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
220.757 174.710
(134.715) (130.612)
(1.741) (1.611)
84.301 42.487

49 107
(30) (114)
19 )

84.320 42.480

Jun 2009 Jun 2008
Euros 000 Euros '000
915 3.049

(2) -

913 3.049

1.443 2.756
(69) 9)

1.374 2.747

2.287 5.796
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15 OQutras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdes para outros riscos e encargos:
Dotacéo do periodo 46 174
Reversdo do periodo - (63)
46 111
16 Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Caixa 71.520 89.900
Banco de Portugal 17.431 164.842
88.951 254.742

A rubrica Banco de Portugal inclui depésitos de caracter obrigatério, que tém como objectivo
satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo
com o Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as
disponibilidades minimas obrigatdrias em depésitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes 0s
depositos e os titulos de divida de instituices sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais.

Em 30 de Junho de 2009, a taxa de remuneracdo média destes depositos ascendia a 1,71% (31 de
Dezembro de 2008: 4,14%).
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17 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000

Em instituicdes de crédito no pais 119 75

Em instituicdes de crédito no estrangeiro 15.912 48.875

Valores a cobrar 89.649 43.175

105.680 92.125

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicGes de crédito e que se encontram em cobranga.

18 Aplicacdes em instituicOes de credito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes em institui¢cbes de crédito no pais
Em bancos centrais 250.000 -
Depdsitos 246 590
Aplicagdes de muito curto prazo 14.202 14.372
Outras aplicacbes 40.110 26.385
304.558 41.347
Aplicaces em instituicGes de crédito no estrangeiro
Depositos 105 110
Aplicacdes de muito curto prazo 300.000 120.337
Outras aplicagdes 45.630 5.029
345.735 125.476
650.293 166.823
Imparidade para riscos de crédito sobre
instituicOes de crédito (61) (42)
650.232 166.781

As principais aplicaces em instituicdes de crédito no pais, em 30 de Junho de 2009, vencem juros a
taxa média anual de 0,49% (31 de Dezembro de 2008: 2,99%). Os depdsitos em instituicdes de crédito
no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados internacionais onde a CEMG opera.
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A analise da rubrica Aplicacdes em instituicbes de crédito pelo periodo remanescente das
operacdes € a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros 000

Até 3 meses 649.943 155.539
3 meses até 6 meses - 9.394
6 meses até 1 ano - 1.190
Mais de 5 anos 245 590
Duracdo indeterminada 105 110
650.293 166.823

Os movimentos ocorridos no periodo como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre
instituicbes de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito

sobre institui¢Oes de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 42 45
Dotacdo do periodo 49 107
Reversdo do periodo (30) (114)

Saldo em 30 de Junho 61 38
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19 Credito a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito interno:
A empresas
Empréstimo 1.135.738 1.053.448
Créditos em conta corrente 2.523.033 2.617.830
Locacao financeira 170.353 144.270
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 115.130 139.958
Factoring 57.287 54.169
Descobertos em depositos a ordem 5.687 6.907
Outros créditos 645.234 814.635
A particulares
Habitacdo 8.824.377 8.936.771
Locacdo financeira 30.967 27.283
Consumo e outros créditos 788.624 786.963
14.296.430 14.582.234
Crédito ao exterior:
A empresas
Descobertos em depoésitos a ordem 167 114
14.296.597 14.582.348
Crédito e juros vencidos:
Menos de 90 dias 84.793 76.995
Mais de 90 dias 475.132 350.341
559.925 427.336
14.856.522 15.009.684
Imparidade para riscos de crédito (364.186) (284.862)
14.492.336 14.724.822

Em 30 de Junho de 2009, esta rubrica incluia cerca de Euros 2.370.069.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 1.450.538.000) relativos a créditos que foram objecto de securitizacdo e, que de acordo com a
politica contabilistica 1.4, ndo foram objecto de desreconhecimento.

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a CEMG passou a
abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que apés uma analise econémica
sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem perspectivas da sua recuperacao.
A aplicacdo deste critério teve um impacto no valor do crédito vencido e respectiva imparidade
associada relevado no Balanco que aumentaram em Euros 27.952.000 aproximadamente.

39



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 41.

A rubrica Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias, inclui os designados “créditos arrematados” no
montante de Euros 5.197.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 6.298.000). Os “créditos arrematados”
correspondem a dividas vencidas ha mais de trés anos em que se extinguiu o vinculo contratual com o
anterior mutuario em virtude de arrematacdo ou adjudicacdo da caucdo, declaracdo de faléncia ou
dacgdo, mas que ainda se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua totalidade a contratos de crédito a taxa variavel.

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 30 de Junho de 2009, € a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela Mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 428.194 2.254.534 9.578.224 452.349 12.713.301
Crédito com outras garantias 542.337 190.099 147.521 47.380 927.337
Crédito sem garantias 383.356 225.455 288.198 57.292 954.301
Crédito ao sector publico 2.178 354 54.660 456 57.648
Crédito sobre 0 estrangeiro 167 - - - 167
Crédito em locacdo 54 88.251 113.015 2.448 203.768
1.356.286 2.758.693 10.181.618 559.925 14.856.522

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela Mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 711.496 2.529.886 9.644.584 363.590 13.249.556
Crédito com outras garantias 627.711 77.820 128.636 18.782 852.949
Crédito sem garantias 305.976 118.244 209.654 42.528 676.402
Crédito ao sector publico 25 454 56.195 342 57.016
Crédito sobre o estrangeiro 114 - - - 114
Crédito em locagdo 51 66.306 105.196 2.094 173.647

1.645.373 2.792.710 10.144.265 427.336 15.009.684
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em termos de prazos residuais € apresentado como

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros ‘000
Rendas vincendas 38.643 101.196 84.734 224573
Juros vincendos (6.413) (15.973) (17.945) (40.331)
Valores residuais 683 7.462 8.933 17.078
32.913 92.685 75.722 201.320

O credito em locacéo, em 31 de Dezembro de 2008, em termos de prazos residuais é apresentado como

segue:

Crédito em locagdo

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Rendas vincendas 35.673 87.604 95.332 218.609
Juros vincendos (8.586) (24.105) (27.942) (60.633)
Valores residuais 532 8.244 4.801 13.577
27.619 71.743 72.191 171.553
A andlise do Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, € a seguinte:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 452.349 363.590
Crédito com outras garantias 47.380 18.782
Crédito sem garantias 57.292 42.528
Crédito ao sector publico 456 342
Crédito em locacgdo 2.448 2.094
559.925 427.336

41



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

A andlise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Empresas:

Construgéo/Producao 131.416 88.952
Investimento 48.824 33.682
Tesouraria 55.946 28.032
Outras finalidades 3.904 620

Particulares:
Habitagéo 256.926 226.752
Crédito ao consumo 8.777 4,969
Outras finalidades 27.863 21.331
Sector Publico Administrativo 456 390
Outros segmentos 25.813 22.608
559.925 427.336

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 284.862 205.197
Dotacdo do periodo 198.510 148.282
Reversdo do periodo (112.052) (106.595)
Transferéncias - 49
Utilizacdo de imparidade (7.134) (23.507)

Saldo em 30 de Junho 364.186 223.426

A 30 de Junho de 2009, a CEMG regista Euros 100.824.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 101.240.000) relativo a provis@es para riscos gerais de crédito, as quais de acordo com as NCA’s
séo apresentadas no passivo, conforme referido na nota 33.

Em conformidade com a politica da CEMG, os juros sobre crédito vencido ha mais de 30 dias, que ndo
estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.
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O quadro seguinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacdo da andlise de crédito e
juros vencidos e a imparidade para riscos de crédito existente em 30 de Junho de 2009:

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Crédito vencido com

garantia 68.399 28.114 54.060 238.233 113.827 502.633
Imparidade existente 524 2.786 13.045 133.696 103.944 253.995
Crédito vencido sem

garantia 17.105 6.776 7.997 16.493 8.921 57.292
Imparidade existente 4.738 1.822 5.266 16.493 8.921 37.240
Total de crédito vencido 85.504 34.890 62.057 254.726 122.748 559.925

Total da imparidade
para crédito vencido 5.262 4.608 18.311 150.189 112.865 291.235

Total da imparidade para
crédito vincendo
associado ao vencido

e outros 259 1.102 6.244 55.081 10.265 72.951
Total da imparidade para
riscos de crédito 5.521 5.710 24.555 205.270 123.130 364.186

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 300.399 233.277
Crédito com outras garantias 20.555 15.241
Crédito sem garantias 43.232 36.344
364.186 284.862

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo contabilistica
dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo dos créditos e para
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos.
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A anulacdo de crédito por utilizacdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 3.667 14.601
Crédito com outras garantias 1.383 5.012
Crédito sem garantias 2.084 3.894
7.134 23.507

As utilizagbes da imparidade para riscos de crédito correspondem a write-offs efectuados durante o
primeiro semestre de 2009.

A analise da recuperacdo de crédito e de juros, efectuada no decorrer do periodo entre 1 de Janeiro e
30 de Junho de 2009 e durante o exercicio de 2008, ascendeu ao montante de Euros 1.741.000
e Euros 4.324.000, respectivamente, relacionada com a recuperagdo de crédito com garantias reais,
conforme mencionado na nota 13.

A andlise do justo valor dos colaterais associados a carteira de crédito sobre clientes é apresentada

COmo segue:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Crédito com imparidade:
Individualmente significativos:
Titulos e outros activos financeiros 78.911 87.878
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 5.749 5.074
Outros imdveis (Construcdo civil) 1.969.763 2.262.535
Oultras garantias 4.917 12.769
2.059.340 2.368.256
Analise paramétrica:
Titulos e outros activos financeiros 51.638 27.287
Imdveis residenciais (Crédito a habitacdo) 2.336.991 2.193.801
Outros imoveis (Construcao civil) 1.164.406 638.349
Outras garantias 36.377 11.424
3.589.412 2.870.861
Crédito sem imparidade:

Titulos e outros activos financeiros 445.756 471.790
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 12.874.200 13.481.391
Outros imoveis (Construcdo civil) 4.065.934 4.621.677
Outras garantias 84.466 84.403
17.470.356 18.659.261
23.119.108 23.898.378
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20 Activos e passivos financeiros detidos para negociacio

A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Activos financeiros detidos para negociagao:
Titulos
Accdes 1.495 1.200
Obrigactes 3.077 3.172
4.572 4.372
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com
justo valor positivo 65.223 54.283
69.795 58.655
Passivos financeiros detidos para negociagao:
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com
justo valor negativo 25.726 37.643

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica 1.5.
Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacao sdo aqueles adquiridos com
0 objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

A 30 de Junho de 2009 e a 31 de Dezembro de 2008, os titulos desta carteira encontram-se cotados.

A andlise da carteira de titulos detidos para negocia¢do por maturidades em 30 de Junho de 2009 é
apresentado como segue:

Jun 2009
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento
variavel:
Accoes de empresas
Nacionais - - - 753 753
Estrangeiros - - - 742 742
1.495 1.495
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes
De outros emissores 200 498 2.379 - 3.077
200 498 2.379 1.495 4,572
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A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2008 é

apresentado como segue:

Dez 2008
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento
variavel:
Accdes de empresas
Nacionais - - - 14 14
Estrangeiros - - - 1.186 1.186
- - - 1.200 1.200
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes
De outros emissores - 1.666 1.506 - 3.172
- 1.666 1.506 1.200 4,372

O valor de balanco dos activos e passivos ao justo valor através de resultados em 30 de Junho de 2009,

pode ser analisado como segue:

Jun 2009
Derivado Activo / Passivo associado
Activo / Passivo Valor de
Produto derivado financeiro Variacéao de Variacao de reembolso
associado justo valor justo valor Valor de na
Nocional  Justo valor no ano Justo valor no ano balango maturidade
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros'000  Euros'000  Euros '000
Emisséo de
Interest rate swap obrigacoes 630.000 17.554 (8.901) 12.186 10.517 315.000 315.000
Interest rate swap Depositos 752.252 2.936 (1.886) 962 24 86.800 86.800
Interest rate swap Recursos 1.336.129 17.675 (11.262) 14.534 1.211 721.927 721.927
Interest rate swap Titularizacdo 5.803.728 2.344 1.275 - - - -
Emissdo de
Swap cambial divida 386.285 (376) (2.426) - 1.128 - -
Futuros - 63 10 (12) - - - -
Dep6sitos a
prazo e
Opgdes recursos 79.876 (50) 22 - - - -
Credit Default
Swaps - 83.075 (596) 335 - - - -
9.071.408 39.497 (22.855) 27.682 12.880 1.123.727 1.123.727
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O valor de balan¢o dos activos e passivos ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro de

2008, pode ser analisado como segue:

Dez 2008
Derivado Activo / Passivo associado
Activo / Passivo Valor de
Produto derivado financeiro Variagdo de Variagdo de reembolso
associado justo valor justo valor Valor de na
Nocional  Justo valor no ano Justo valor no ano balango maturidade
Euros '000 Euros ‘000  Euros '000 Euros'000 Euros'000  Euros'000  Euros '000
Emisséo de
Swap taxa de juro obrigacoes 450.000 8.652 (8.865) 1.669 5.986 315.000 315.000
Swap taxa de juro Depositos 277.388 832 (2.848) 939 2.387 168.619 168.619
Swap taxa de juro Recursos 1.550.151 6.413 (21.083) 13.323 30.756 954.640 954.640
Swap taxa de juro Titularizagdo 1.926.961 3.619 (4.820) - - - -
Emisséo de
Swap cambial divida 151.020 (2.585) 4.044 (1.128) (2.664) 10.360 10.360
Futuros - 2.130 2) - - - - -
Depositos a
prazo e
Opcoes recursos 81.206 (28) 69 - - - -
Credit Default
Swaps - 172.934 (261) 208 - - - -
4.611.790 16.640 (33.295) 14.803 36.465 1.448.619 1.448.619

A anélise dos instrumentos financeiros derivados de negociagdo por maturidade em 30 de Junho de

20009, é a seguinte:

Jun 2009
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap taxa de juro 426.852 809.900 7.315.357 8.552.109 63.904 23.564
Opcoes 4.319 10.409 65.148 79.876 434 484
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap taxa de juro 350.943 35.342 - 386.285 211 418
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 63 - - 63 10 -
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps 2.500 1.000 79.575 83.075 664 1.260
784.677 856.651 7.460.080 9.101.408 65.223 25.726
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociagdo por maturidade em 31 de Dezembro de
2008, é a seguinte:

Dez 2008
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a trés Entre trés Superior a Activo Passivo
meses meses e um ano um ano Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Contratos sobre taxas de juro:
Swap taxa de juro 252.388 909.300 3.042.812 4.204.500 50.717 31.201
Opgdes 251 6.341 74.614 81.206 630 658
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap taxa de juro 115.772 35.248 - 151.020 11 2.596
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 2.130 - - 2.130 - 2
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps 43.000 2.500 127.434 172.934 2.925 3.186
413.541 953.389 3.244.860 4.611.790 54.283 37.643

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados incluem a valorizacdo dos derivados embutidos
destacados de acordo com a politica contabilistica 1.3 no montante de Euros 3.827.000
(31 de Dezembro de 2008: Euros 1.757.000).

Outros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados

O valor desta rubrica no montante de Euros 3.939.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 4.031.000) é
totalmente composto por obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

A opcdo da CEMG em designar estes activos ao justo valor através de resultados, a luz da 1AS 39, esta
de acordo com a estratégia documentada de gestdo de risco da CEMG, considerando que (i) estes
activos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que
estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

A 30 de Junho de 2009 e a 31 de Dezembro de 2008, a carteira de titulos incluidos nos activos
financeiros ao justo valor através de resultados encontra-se cotada e com uma maturidade superior a
um ano.
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Esta rubrica é analisada como segue:

Titulos de rendimento fixo:

Obrigacodes de emissores publicos:

Nacionais
Estrangeiros
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas:
Nacionais
Estrangeiros
Unidades de participacéo

@ Custo de aquisigdo no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida.

Titulos de rendimento fixo:

Obrigacoes de emissores publicos:

Nacionais
Estrangeiros
Obrigacoes de outros emissores:
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas
Nacionais
Estrangeiros
Unidades de participagdo

@ Custo de aquisico no que se refere a acges e custo amortizado para titulos de divida.

30 de Junho de 2009
Jun 2009
Reserva de justo valor
Perdas por Valor de
Custo @ Positiva Negativa imparidade balanco
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
20.035 223 - - 20.258
998 - (43) - 955
2.072.810 556 (2.430) (884) 2.070.052
731.486 1.308 (56.206) (26.358) 650.230
285.358 - - (998) 284.360
5.592 2 (31) (321) 5.242
2.186 706 - (788) 2.104
11.116 261 (550) (3.231) 7.596
3.129.581 3.056 (59.260) (32.580) 3.040.797
Dez 2008
Reserva de justo valor
Perdas por Valor de
Custo @ Positiva Negativa imparidade balango
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

4 - - - 4
1.076 - (38) - 1.038
1.032.662 79 (2.266) (189) 1.030.286
774.716 346 (45.927) (25.929) 703.206
138.153 - - (998) 137.155
5.334 - (23) (91) 5.220
2.246 - - (810) 1.436
11.208 35 (270) (3.211) 7.762
1.965.399 460 (48.524) (31.228) 1.886.107
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Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.5 a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo as variagdes de justo valor
registadas por contrapartida de capitais préprios, conforme nota 38.

Os movimentos por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como
segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para titulos:

Saldo em 1 de Janeiro 31.228 11.403
Dotacdo do periodo 1.443 2.756
Reversao do periodo (69) 9
Utilizagbes (22) -
Transferéncias - 20

Saldo em 30 de Junho 32.580 14.170

Durante o primeiro semestre de 2009, e conforme referido na nota 1.5, foram reconhecidas perdas por
imparidade, no montante de Euros 1.352.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 19.825.000), associadas
a titulos de rendimento fixo em resultado da queda prolongada do valor da sua cotacao.

A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 30 de Junho de 2009, é a
seguinte:

Jun 2009
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacbes de emissores
publicos:

Nacionais - - 20.258 - 20.258
Estrangeiros - - 955 - 955

Obrigacoes de outros

emissores:
Nacionais - 11.562 2.058.490 - 2.070.052
Estrangeiros 29.719 114.620 495.323 10.568 650.230
Papel comercial 252.941 31.419 - - 284.360
282.660 157.601 2.575.026 10.568 3.025.855
Titulos de rendimento variavel:

Accdes de empresas:
Nacionais - - 2.756 2.486 5.242
Estrangeiras - - - 2.104 2.104
Unidades de participacéo - - - 7.596 7.596
- - 2.756 12.186 14.942
282.660 157.601 2.577.782 22.754 3.040.797
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A anélise dos activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2008,
é a seguinte:

Dez 2008
Inferior a trés Entre trés Superior a
meses meses e um ano um ano Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacbes de emissores
publicos:

Nacionais - - - 4 4
Estrangeiros - - 1.038 - 1.038

Obrigagoes de outros

emissores:
Nacionais - - 1.025.261 5.025 1.030.286
Estrangeiros 29.257 71.136 590.959 11.854 703.206
Papel comercial 101.280 35.875 - - 137.155
130.537 107.011 1.617.258 16.883 1.871.689
Titulos de rendimento variavel:

Accdes de empresas:
Nacionais - - 2.757 2.463 5.220
Estrangeiras - - - 1.436 1.436
Unidades de participagdo - 1.852 - 5.910 7.762
- 1.852 2.757 9.809 14.418
130.537 108.863 1.620.015 26.692 1.886.107

A CEMG reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se
verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliacdo implica julgamento, no qual a CEMG
tem em consideracdo entre outros factores, a volatilidade dos precos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados
financeiros, os seguintes factores foram tidos em consideracdo na determinacdo da existéncia de
imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizacGes superiores a 30% (20% em Junho de 2008) face ao
valor de aquisicéo; ou (ii) valor de mercado inferior ao valor de aquisi¢cdo por um periodo superior a
12 meses (6 meses em Junho de 2008);

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.5 a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda € apresentada liquida da reserva de justo valor e de imparidade nos montantes
de Euros 56.204.000 e de Euros 32.580.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 48.064.000 e de
Euros 31.228.000), respectivamente.
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, é desagregada da seguinte forma:

Jun 2009 Dez 2008
Cotados Na&o cotados Total Cotados Né&o cotados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos:
Nacionais 20.258 - 20.258 4 - 4
Estrangeiros 955 - 955 1.038 - 1.038
Obrigagdes de outros
emissores:
Nacionais 31.017 2.039.035 2.070.052 31.227 999.059 1.030.286
Estrangeiros 581.729 68.501 650.230 700.596 2.610 703.206
Papel comercial - 284.360 284.360 - 137.155 137.155
Titulos de rendimento variavel:
Accoes de empresas:
Nacionais 434 4.808 5.242 166 5.054 5.220
Estrangeiros 1.806 298 2.104 1.278 158 1.436
Unidades de participacéo 6.145 1.451 7.596 7.762 - 7.762
642.344 2.398.453 3.040.797 742.071 1.144.036 1.886.107

23 Derivados de cobertura

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Activo:
Swap de taxa de juro 5.829 4.759
Swap cambial 4.263 2.968
10.092 7.727
Passivo:
Swap de taxa de juro 488 1.008
Swap cambial 81 226
569 1.234

A CEMG contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposic¢do ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a CEMG esta
exposta as variacdes de justo valor, ou a variacGes de cash-flows ou se encontra perante coberturas de
transaccdes futuras.

A CEMG realiza periodicamente testes de efectividade das relagfes de cobertura existentes.
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O ajustamento efectuado as rubricas do activo e do passivo que incluem itens cobertos é analisado

COmo segue:

Recursos de outras instituicGes de crédito
Responsabilidades representadas por titulos

Recursos de clientes

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
2.637 (1.510)
3.938 (796)
919 897
7.494 (1.409)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2009, é a seguinte:

Jun 2009
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Entre trés Entre trés
Inferior a trés meses Superior Inferior a trés meses Superior
meses e um ano aum ano Total Meses e umano aum ano Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de
cobertura de
justo valor com
risco de taxa de
juro:
Swap de taxa
de juro - 84.000 183.000 267.000 - 4.983 3.948 8.931
Swap cambial - 35.118 - 35.118 - 592 - 592
- 119.118 183.000 302.118 - 5.575 3.948 9.523

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a

seguinte:

Dez 2008
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Entre trés Entre trés
Inferior a trés meses Superior Inferior a trés meses Superior
meses e um ano aum ano Total meses € um ano aum ano Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de
cobertura de
justo valor com
risco de taxa de
juro:
Swap de taxa
de juro - - 204.000 204.000 - - 3.751 3.751
Swap cambial - 34.405 - 34.405 - 2.742 - 2.742
- 34.405 204.000 238.405 - 2.742 3.751 6.493
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As operacdes de cobertura de justo valor em 30 de Junho de 2009 podem ser analisadas como segue:

Jun 2009
Variagdo do
Var. justo Justo valor  justo valor
valor do do do elemento
Justo valor do derivado no elemento coberto no
Nocional derivado @ ano coberto @ ano®
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000
Swap de taxa de
juro Titulos Taxa de juro 63.000 32 (32) - -
Swap de taxa de
juro Depoésitos de clientes  Taxa de juro 84.000 1.683 (1.683) 919 423
Swap de taxa de
juro Recursos Taxa de juro 120.000 3.627 (3.470) 2.637 213
Swap de taxa de
juro EMTN Taxa de juro - - 3.593 - -
Swap cambial Emissdo de divida  Taxa de juro 35.118 4,181 (1.439) 3.938 927
302.118 9.523 (3.031) 7.494 1.563

® Atribuivel ao risco coberto.

@

Inclui o juro corrido.

As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2008 podem ser analisadas como

Segue:
Dez 2008
Variagdo do
Var. justo justo valor
valor do Justo valor  do elemento
Justo valor do derivadono doelemento  coberto no
Nocional derivado @ ano coberto ® ano®
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Swap de taxa de
juro Depésitos de clientes  Taxa de juro 84.000 157 1.497 496 1.717
Swap de taxa de
juro Recursos Taxa de juro 120.000 3.594 1.991 2.424 1.818
Swap de taxa de
juro EMTN Taxa de juro - - (2.452) - 380
Swap cambial Emissdo de divida Taxa de juro 34.405 2.742 (259) 3.011 (63)
238.405 6.493 777 5.931 3.852

@ Atribuivel ao risco coberto.

2 oo .
@ Inclui o juro corrido.

As variagOes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos

derivados de cobertura encontram-se registadas em resultados de exercicio na rubrica Resultados de
activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados.
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Esta rubrica é analisada como segue:

Titulos de rendimento fixo:

24 Investimentos detidos até a maturidade

Obrigacdes de emissores publicos nacionais
ObrigacGes de emissores publicos estrangeiros
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30 de Junho de 2009
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
24.840 24977
15.100 14.935
39.940 39.912

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 41.

A CEMG avaliou com referéncia a 30 de Junho de 2009, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detida até a maturidade, ndo tendo verificado eventos com
impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.

Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2009, como segue:

Data de Data de
Denominacao emissao reembolso Taxa de juro Euros '000
OT - Setembro 98/2013 Maio, 1998 Setembro, 2013 Taxa fixa de 5,450% 99
OT - Julho 99/2009 Janeiro, 1999 Julho, 2009 Taxa fixa de 3,950% 6.377
OT - Junho 02/2012 Fevereiro, 2002 Junho, 2012 Taxa fixa de 5,000% 102
OT - Maio 00/2010 Janeiro, 2000 Maio, 2010 Taxa fixa de 5,850% 6.286
OT - Junho 01/2011 Marco, 2001 Junho, 2011 Taxa fixa de 5,150% 1.034
OT - Outubro 05/2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,350% 6.164
OT - Abril 05/2011 Novembro, 2005 Abril, 2011 Taxa fixa de 3,200% 4778
Buoni Poliennali
Del Tes.06/2011 Marco, 2006 Margo, 2011 Taxa fixa de 3,500% 2.976
Netherlands
Government 05/15 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,250% 5.028
Republic of Austria 04/15 Julho, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,500% 2.035
Belgium Kingdom 05/15 Margo, 2005 Setembro, 2015 Taxa fixa de 3,750% 2.045
Buoni Poliennali
Del Tes.05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015 Taxa fixa de 3,750% 2.007
Buoni Poliennali
Del Tes.05/2010 Janeiro, 2005 Janeiro, 2010 Taxa fixa de 3,000% 1.009
39.940
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A anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente, a 30 de Junho de 2009 e

31 de Dezembro de 2008 é a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 6.377 -
3 meses até 1 ano 7.295 6.280
1 ano até 5 anos 8.989 16.631
Mais de 5 anos 17.279 17.001
39.940 39.912

25 Investimentos em associadas e outras

Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000

Participacdes financeiras em associadas e outras - N&o

cotadas:

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade
Unipessoal, S.A. (IFI) 7.001 7.001
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 10.816 10.816
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 9.530 9.530
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 3.200 3.200
Norfin - Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S.A. 50 50
Germont - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 29
30.597 30.626
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Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

Valor
Participacao nominal Custo da
NuUmero de directa no unitario participacao
accoes capital Euros Euros '000
30 de Junho de 2009
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (IFI) 77.200 100,00% 90,69 7.001
Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 1.312.420 26,25% 5,00 10.816
Lusitania Vida - Companhia de

Seguros, S.A. 314.736 39,34% 25,00 9.530
HTA - Hotéis, Turismo e

Animagcdo dos Acores, S.A. 400.000 20,00% 5,00 3.200
Norfin - Soc. Gestora de Fundos

Invest. Imob., S.A. 9.900 9,90% 5,00 50

30.597
31 de Dezembro de 2008
Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (IFI) 77.200 100,00% 90,69 7.001
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 1.312.420 26,25% 5,00 10.816
Lusitania Vida, Companhia de

Seguros, S.A. 314.736 39,34% 25,00 9.530
HTA - Hotéis, Turismo e

Animagcdo dos Acores, S.A. 400.000 20,00% 5,00 3.200
Norfin - Soc. Gestora de Fundos

Invest. Imob., S.A. 9.900 9,90% 5,00 50
Germont - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 1.000 28,90% 1,00 29
30.626
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26 Outros activos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Custo:

Imoveis:
De servico préprio
Obras em imoOveis arrendados
Imobilizado em curso

Equipamento:
Mobiliério e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Patrimonio artistico

Activos em locagédo operacional
Outras imobilizagGes corporeas
Imobiliza¢Ges em curso

DepreciacOes acumuladas:

Relativas ao periodo corrente
Relativas a exercicios anteriores
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30 de Junho de 2009
Jun 2009 Dez 2008

Euros ‘000 Euros ‘000
63.413 63.413
30.898 30.730
139 120
10.471 10.326
2.075 2.125
47.397 43.405
26.946 26.696
676 676
3.520 3.202
985 478
2.713 2.226
31 31
2.019 495
191.283 183.923
(5.297) (1.496)
(98.076) (96.580)
(103.373) (98.076)
87.910 85.847
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o primeiro semestre de 2009, sdo analisados

COMmo seqgue:
Jun 2009
Saldo em Aquisigdes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotacoes Abates Transferéncias 30 de Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Imdveis:
De servico proprio 63.413 - - - 63.413
Obras em imoveis arrendados 30.730 425 - (257) 30.898
Imobilizado em curso 120 44 - (25) 139
Equipamento:
Mobiliario e material 10.326 286 (141) - 10.471
Magquinas e ferramentas 2.125 22 (72) - 2.075
Equipamento informatico 43.405 3.996 4) - 47.397
Instalagdes interiores 26.696 225 - 25 26.946
Equipamento de transporte 676 - - - 676
Equipamento de seguranca 3.202 332 (14) - 3.520
Patrimonio artistico 478 507 - - 985
Activos em locag&o operacional 2.226 516 (29) - 2.713
Outras imobilizagdes corpdreas 31 - - - 31
Imobilizagdes em curso 495 1.267 - 257 2.019
183.923 7.620 (260) - 191.283
Deprecia¢des acumuladas:
Imoveis:
De servico proprio 14.827 500 - - 15.327
Obras em iméveis arrendados 19.785 1.133 - - 20.918
Equipamento:
Mobiliario e material 7.433 311 (134) - 7.610
Magquinas e ferramentas 1.923 50 (72) - 1.901
Equipamento informatico 32.168 2.587 - - 34.755
InstalagBes interiores 18.385 646 - - 19.031
Equipamento de transporte 664 4 - - 668
Equipamento de seguranca 2.615 97 (15) - 2.697
Activos em locagdo operacional 276 197 (7) - 466
98.076 5.525 (228) - 103.373
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o ano de 2008, sdo analisados como segue:

Dez 2008
Saldo em Aquisigdes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Custo:
Imoveis:
De servico proprio 63.413 - - - 63.413
Obras em imoveis arrendados 33.900 328 (7.798) 4.300 30.730
Imobilizado em curso 105 15 - - 120
Equipamento:
Mobiliario e material 9.356 1.200 (230) - 10.326
Magquinas e ferramentas 2.358 73 (306) - 2.125
Equipamento informatico 36.572 6.833 - - 43.405
Instalagdes interiores 25.176 311 (25) 1.234 26.696
Equipamento de transporte 1.133 - (457) - 676
Equipamento de seguranga 2.835 377 (10) - 3.202
Patrimonio artistico 474 4 - - 478
Activos em locag&o operacional 775 1.451 - - 2.226
Outras imobilizagdes corpdreas 31 - - - 31
Imobilizagdes em curso 1.373 4.656 - (5.534) 495
177.501 15.248 (8.826) - 183.923
Depreciagdes acumuladas:
Iméveis:
De servico proprio 13.827 1.000 - - 14.827
Obras em iméveis arrendados 25.277 2.303 (7.795) - 19.785
Equipamento:
Mobiliario e material 6.948 611 (126) - 7.433
Maquinas e ferramentas 2.123 106 (306) - 1.923
Equipamento informatico 28.246 3.922 - - 32.168
InstalagBes interiores 16.529 1.881 (25) - 18.385
Equipamento de transporte 1.106 15 (457) - 664
Equipamento de seguranca 2.481 144 (10) - 2.615
Activos em locagdo operacional 43 233 - - 276
96.580 10.215 (8.719) - 98.076
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27 Activos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Custo:

Software
Adiantamentos por conta de imobilizacdes

Amortizacdes acumuladas:

Relativas ao periodo corrente
Relativas a exercicios anteriores
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30 de Junho de 2009
Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
48.363 44,988
3.291 2.331
51.654 47.319
(3.899) (8.152)
(32.543) (24.391)
(36.442) (32.543)
15.212 14.776

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o primeiro semestre de 2009, sdo analisados como

segue:
Saldo em Aquisigdes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotacoes Abates Transferéncias 30 de Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Software 44.988 3.777 (402) 48.363
Adiantamentos por conta
de imobilizagdes 2.331 558 402 3.291
47.319 4.335 - 51.654
Amortizag¢6es acumuladas:
Software 32.543 3.899 - 36.442

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o exercicio de 2008, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Regularizagdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotacoes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Trespasses 33 - - (33) -
Software 36.667 7.737 - 584 44.988
Adiantamentos por conta
de imobiliza¢des 1.310 1.748 - (727) 2.331
38.010 9.485 - (176) 47.319
AmortizagcOes acumuladas:
Software 24.391 8.152 - - 32.543
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28 Outros activos
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Aplicacdes por recuperacao de
crédito e outros activos 121.798 116.180
BonificacBes a receber do Estado Portugués 18.952 20.468
Outros devedores 21.643 17.279
Outros proveitos a receber 6.750 6.442
Despesas com custo diferido 33.025 36.669
Contas diversas 85.469 23.531
287.637 220.569
Imparidade para aplica¢des
por recuperacao de crédito (24.781) (23.868)
Imparidade para bonificacdes (3.473) (3.473)
259.383 193.228

De acordo com o definido na politica contabilistica 1.9, a rubrica Aplicacdes por recuperacdo de
crédito inclui imdveis e outros activos resultantes da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) dagdo simples, com op¢do de recompra ou com locagdo financeira, sendo
contabilizadas com a celebracdo do contrato de dacdo ou promessa de dacgéo e respectiva procuracao
irrevogavel emitida pelo cliente em nome da CEMG; ou (ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do
processo judicial de execucdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na
sequéncia do pedido de adjudicacdo apds registo de primeira penhora (dagéo pro-solvendo).

A rubrica Aplicagbes por recuperacdo de crédito inclui o montante de Euros 115.399.000
(31 de Dezembro de 2008: Euros 109.774.000) relativo aos imoveis recebidos pela CEMG por
arrematacdo ou dacdo em cumprimento de créditos e cuja mensuragdo é efectuada de acordo com a
politica contabilistica descrita na nota 1.9.

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, as rubricas relativas as responsabilidades da
CEMG com pensdes de reforma, incluidas na rubrica Contas diversas, sdo analisadas como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros 000 Euros 000

Responsabilidade por beneficios projectados 535.846 514.212
Valor do Fundo (453.416) (436.148)
82.430 78.064

Perdas actuariais

Corredor 84.094 81.931
Acima do corredor 1.757 29
85.851 81.960
(3.421) (3.896)
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O valor do corredor e das perdas actuariais foram determinadas em conformidade com a politica
contabilistica descrita na nota 1.14.

A rubrica Bonificacbes a receber do Estado Portugués, no montante de Euros 18.952.000
(31 de Dezembro de 2008: Euros 20.468.000) corresponde as bonificacfes referentes a contratos de
crédito a habitagcdo, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes
montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Bonificacbes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
BonificacGes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas 6.381 4.194
BonificacGes processadas e ainda ndo reclamadas 7.204 9.219
BonificacGes vencidas e ainda ndo reclamadas 5.367 7.055
18.952 20.468

A rubrica Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas inclui, em 30 de Junho de 2009 e
em 31 de Dezembro de 2008, um montante de Euros 3.473.000 ndo reconhecido pela Direccdo Geral
do Tesouro, estando este totalmente provisionado na rubrica Imparidade para bonificacdes.

A rubrica Despesas com custo diferido inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de
Euros 31.111.000 (31 de Dezembro de 2008: 35.127.000) referente ao valor ainda ndo diferido do
impacto contabilistico decorrente da transicédo, com referéncia a 1 de Janeiro de 2005, para os critérios
da IAS 19 relativamente ao apuramento do valor actuarial das responsabilidades do fundo de pensdes.
Neste caso é aplicado um diferimento de cinco anos ou sete anos conforme se trate de beneficios de
satde ou outros beneficios, conforme a politica contabilistica descrita na nota 1.14.

Os movimentos de imparidade para aplicacBes por recuperacao de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para aplicagdes por recuperacao de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 23.868 19.397
Dotacdo do periodo 915 3.049
Reversdo do periodo 2 -
Utilizacdo de imparidade - -

Saldo em 30 de Junho 24,781 22.446
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Esta rubrica em 30 de Junho de 2009 regista 0 montante de Euros 800.122.000 (31 de Dezembro de
2008: Euros 852.803.000) referente aos titulos vendidos, com acordo de recompra (“repos”) por um
preco que iguala o preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo, que ndo sao

desreconhecidos do balango.

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 800.122 751.544
3 meses até 6 meses - 101.259
800.122 852.803
Recursos de outras instituicoes de credito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Nao Né&o
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Recursos de instituigdes
de crédito no pais - 65.177 65.177 106.829 106.829
Recursos de instituigdes
de crédito no estrangeiro 4131 844.288 848.419 4.777 961.516 966.293
4.131 909.465 913.596 4.777 1.068.345 1.073.122

A anélise da rubrica Recursos de outras instituices de crédito pelo periodo remanescente das

operagdes, € a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros 000 Euros ‘000
Até 3 meses 304.863 538.686
3 meses até 6 meses - 53.109
6 meses a 1 ano 91.850 116
1 ano até 5 anos 297.804 306.446
Mais de 5 anos 211.890 172.341
906.407 1.070.698
Correccdes de valor por operacOes de cobertura 7.189 2.424
913.596 1.073.122
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31 Recursos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Néao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Depositos a ordem 1.938.204 1.938.204 1.877.502 1.877.502
Depésitos a prazo - 6.241.874 6.241.874 5.449.219 5.449.219
Depésitos de poupanca - 548.475 548.475 681.082 681.082
Outros débitos 193 193 177 177
Correccoes de valor por
operagdes de cobertura 1.881 1.881 1.262 1.262
1.940.278 6.790.349 8.730.627 1.878.941 6.130.301 8.009.242

Observagdes: ) Depésitos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na

nota 23 e na politica contabilistica 1.3.

Em 30 de Junho de 2009, esta rubrica inclui Euros 128.800.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros
210.869.000) de depdsitos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depdsitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituicdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢bes anuais para o referido Fundo estdo

fixados no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal.

A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescente das operaces € a seguinte:

Depésitos a ordem
Depésitos a prazo e de poupanca:

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Correccdes de valor por operacGes de cobertura

Outros recursos:
Até 3 meses
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Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
1.938.204 1.877.502
1.578.037 1.270.016
2.881.881 2.902.217

779.726 906.440

- 962.587
1.550.705 89.041
8.728.553 8.007.803
1.881 1.262
8.730.434 8.009.065
193 177
8.730.627 8.009.242
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32 Responsabilidades representadas por titulos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

Euro Medium Term Notes
ObrigacGes de Caixa

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
3.524.175 3.705.944
826.990 964.998
4.351.165 4.670.942

Durante o primeiro semestre de 2009, a CEMG procedeu a emissdo de Euros 34.650.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 149.700.000) de titulos, tendo sido reembolsados Euros 248.060.000 (31 de

Dezembro de 2008: Euros 703.427.000).

A duracdo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 30 de Junho de 2009 e a 31 de

Dezembro de 2008, é como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Até 6 meses 967.254 188.762
6 meses até 1 ano 2.698.426 088.413
1 ano até 5 anos 358.354 3.094.029
Mais de 5 anos 300.272 382.690
4.324.306 4.653.894
Correccdes de valor por operac6es de cobertura 26.859 17.048
4.351.165 4.670.942
As emissbes ocorridas no primeiro semestre de 2009, sdo como segue:
Data de Data de Taxa 2009
Descricao da emissao Emissao reembolso de juro Euros '000
Obr. caixa — Capitais de Reforma de Fev. 2009 Fev. 2014 Taxa fixa anual de 3,8% (2° ao 5° ano
Prazo Certo — Fevereiro 2009-2014 Euribor 3m + 0,84%) 15.000
Obr. caixa — Capitais de Reforma de Mar. 2009 Mar. 2014 Taxa fixa anual de 3,5% (2° ao 5° ano
Prazo Certo — Margo 2009-2014 Euribor 3m + 0,80%) 19.000
Obr. caixa — Montepio Taxa Fixa 3 Mai. 2009 Mai. 2012 Taxa fixa anual de 2% (2° ano taxa fixa
Anos — 25/05/2012 de 3% e 3° ano taxa fixa de 4%) 650
34.650
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O justo valor da rubrica Responsabilidades representadas por titulos apresenta-se na nota 41.

Esta rubrica inclui Euros 1.055.173.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.448.619.000) de
responsabilidades representadas por titulos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Em 30 de Junho de 2009, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
sendo as suas taxas efectivas compreendidas entre 3,102% e 6,417%.

Os reembolsos ocorridos no decurso do primeiro semestre de 2009 séo analisados como segue:

Montante
Data de Data de Taxa de reembolso
Descricdo da emisséo emisséo reembolso de juro Euros '000
Empréstimos Obrigacionistas:
Obrigag¢des CEMG - 2004 Mar. 04 Mar.09 Taxa variavel 10.360
Obrigagcdes CEMG - 2007 Mar. 07 Mar.09 Taxa variavel 50.000
60.360
Obrigacoes de Caixa:

MG Aforro 2006 — 12 série Fev.06 Fev.09 Taxa variavel 40.000
MG Aforro 2006 — 22 série Fev.06 Fev.09 Taxa variavel 17.000
MG Aforro especial -3 anos —Fev/06 Fev.06 Fev.09 Taxa variavel 9.000
MG Aforro 2006 — 32 série Mar.06 Mar.09 Taxa variavel 17.000
MG Aforro 2006 — 42 série Mar.06 Mar.09 Taxa variavel 23.000
MG Aforro 2006 — 52 série Abr.06 Abr.09 Taxa variavel 20.000
MG Aforro 2006 — 62 série Mai.06 Mai.09 Taxa variavel 20.000
MG Commodities Mai.06 Mai.09 Taxa fixa anual de 3,75% 4.700
MG Valor Imobiliario Mai.06 Mai.09 Taxa fixa anual de 1% 2.000
MG Aforro 2006 — 72 série Jun.06 Jun.09 Taxa variavel 25.000

Obr. caixa — Montepio Portugal
Dinamico Abr.07 Abr.09 Taxa fixa anual de 3,35% 10.000
187.700
248.060

As responsabilidades representadas por titulos com vencimento no decurso do segundo semestre de
2009 ascendem a Euros 727.876.000.

Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
ProvisGes para riscos gerais de crédito 100.824 101.240
Provisdes para outros riscos e encargos 1.714 1.668
102.538 102.908
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Os movimentos da provisao para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
ProvisGes para riscos gerais de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 101.240 96.983
Dotacéo do periodo 22.247 26.428
Reversdo do periodo (22.663) (24.017)

Saldo em 30 de Junho 100.824 99.394

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n.° 3/95,
de 30 de Junho de 1995, n.° 2/99, de 15 de Janeiro de 1999, e n.° 8/03 de 30 de Janeiro de 2003 do
Banco de Portugal, conforme referido na nota 1.4.

Os movimentos da provisao para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisao para outros riscos e encargos:

Saldo em 1 de Janeiro 1.668 1.737
Dotacdo do periodo 46 174
Reversdo do periodo - (63)
Utilizacdo de provisfes - (208)

Saldo em 30 de Junho 1.714 1.640

Estas provisdes foram efectuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com a actividade da CEMG.
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Outros passivos subordinados

Em 30 de Junho de 2009, esta rubrica regista 0 montante de Euros 381.870.000 (31 de Dezembro de
2008: Euros 386.872.000) referente a obrigacGes de prazo determinado com um prazo residual superior
a cinco anos.

Em 30 de Junho de 2009, as principais caracteristicas dos Outros passivos subordinados sdo analisadas
Como segue:

Valor de Valor de
Data de emissdo Taxa balanco
Descrigdo da emissdo emisséo Maturidade  Euros '000 de juro Euros '000
Obrigagdes de prazo
determinado:
CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 50.000 Euribor 3 meses + 0,45% 50.108
CEMG/08 Fev. 2008 Fev. 2018 150.000 Euribor 6 meses + 0,13% 150.033
CEMG/08 Jun. 2008 Jun. 2018 28.000 Euribor 12 meses + 0,10% 29.483
CEMG/08 Jul. 2008 Jul. 2018 150.000 Euribor 6 meses + 0,13% 152.246
381.870

O justo valor da carteira de Outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 41.

Em 30 de Junho de 2009, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais
postecipados, sendo as suas taxas de juro efectivas compreendidas entre 2,96% e 6,42%.

Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Credores:

Fornecedores 12.011 8.067
Outros credores 98.854 27.809
Sector publico administrativo 8.921 10.393

Passivos financeiros associados
a activos transferidos 2.369.129 1.450.122
Férias e subsidio de férias a pagar 20.273 19.826
Outros custos a pagar 73 450
Receitas antecipadas 607 647
Operag0es sobre titulos a liquidar 78.058 6.154
Contas diversas 36.406 43.849
2.624.332 1.567.317
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A rubrica Passivos financeiros associados a activos transferidos refere-se a operagdes de titularizagédo
celebradas entre a CEMG e outras instituicbes financeiras, que ndo foram objecto de
desreconhecimento de acordo com a IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo. O detalhe das operacdes de titularizacdo encontra-se analisado na nota 44.

Capital

Em 31 de Marco de 2009, na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral da CEMG, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Economica Montepio Geral, no montante de
Euros 100.000.000, por entrada de numerario.

Apos esta operacdo, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou
a ser de Euros 760.000.000, pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes
extraordinarias.

Nos termos da legislagdo portuguesa, a CEMG devera reforcar anualmente a reserva geral com pelo
menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formacéo da reserva geral é de 25% da totalidade
dos dep0sitos. Esta reserva, normalmente néo esta disponivel para distribuicéo e pode ser utilizada para
absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacdes correntes. Nos termos da
legislacdo portuguesa a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

Reservas de justo valor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Outro rendimento integral:
Reservas de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (56.204) (48.064)
Reservas e resultados transitados:
Reserva geral 163.130 156.067
Reserva especial 62.554 60.788
Outras reservas 8.404 8.404
Resultados transitados (4.016) (15.210)
230.072 210.049
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A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas
NCA'’s, sdo reconhecidos na situagéo liquida.

A movimentacdo da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda durante
o0 primeiro semestre de 2009 e de 2008 diz respeito a reservas de reavaliagdo do periodo.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do periodo e/ou
em exercicios anteriores em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1.5.

A movimentacdo durante o primeiro semestre de 2009 desta rubrica é analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em reconhecida no Saldo em
1 Janeiro Reavaliacéo Aquisicoes Alienacdes periodo 30 de Junho
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores
publicos nacionais (38) (5) 223 - - 180
Obrigacoes de outros
emissores:
Nacionais (2.187) 644 357 7 (695) (1.874)
Estrangeiros (45.581) (11.209) 692 1.628 (429) (54.899)
(47.806) (10.570) 1.272 1.635 (1.124) (56.593)
Titulos de rendimento
variavel:
Accdes de empresas
Nacionais (23) 228 (5) 1 (230) (29)
Estrangeiras - 544 140 - 22 706
Unidades de participacéo (235) (39) - 5 (19) (288)
(258) 733 135 6 (227) 389
(48.064) (9.837) 1.407 1.641 (1.351) (56.204)

A movimentacdo durante o ano de 2008 desta rubrica € analisada conforme segue:

Imparidade
Saldo em reconhecida no Saldo em
1 Janeiro Reavaliacéo Aquisicoes Alienacoes exercicio 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos nacionais (64) (23) - 49 - (38)
Obrigagdes de outros
emissores:
Nacionais (173) (1.799) - (26) (189) (2.187)
Estrangeiros (8.524) (20.170) (370) (891) (15.626) (45.581)
(8.761) (21.992) (370) (868) (15.815) (47.806)
Titulos de rendimento
variavel:
Accoes de empresas
Nacionais - 37 (23) - 37) (23)
Estrangeiras (30) 762 - 30 (762) -
Unidades de participacéo 818 2.902 (50) (694) (3.211) (235)
788 3.701 (73) (664) (4.010) (258)
(7.973) (18.291) (443) (1.532) (19.825) (48.064)
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A rubrica Resultados transitados inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 4.016.000 (31
de Dezembro de 2008: Euros 15.210.000) relativo a amortizacdo dos ajustamentos de transi¢do
resultantes da adop¢do da IAS 19, conforme definido na politica contabilistica 1.14.

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 3.129.581 1.965.399
Imparidade acumulada reconhecida (32.580) (31.228)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda
liquidos de imparidade 3.097.001 1.934.171
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 3.040.797 1.886.107
Ganhos / Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (56.204) (48.064)
Contas extrapatrimonials
Os saldos destas contas sdo analisados como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados 453.509 431.209
Garantias e avales recebidos 29.501.132 30.265.782
Compromissos perante terceiros 1.196.441 1.377.791
Compromissos assumidos por terceiros 19.503 20.791
Activos cedidos em operacg6es de titularizacao 357.321 389.662
Valores recebidos em depoésito 5.509.607 5.510.251

Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros séo analisados como

segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados:
Garantias e avales 447.080 428.782
Créditos documentarios abertos 6.429 2.427
453.509 431.209

72




40

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

As garantias e os avales prestados sdo operacBes bancérias que ndo se traduzem por mobilizacdo de
fundos por parte da CEMG.

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de depositos 2.757 2.756
Linhas de crédito irrevogaveis 254.165 281.103
Responsabilidades a prazo de contribuicfes anuais para o
Fundo de Garantia de Depdsitos 19.829 19.634
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizagdo aos Investidores 3.209 3.173
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 916.481 1.071.125
1.196.441 1.377.791

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessdo de
crédito com os clientes da CEMG (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma
geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente,
requerem 0 pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessdo de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizacdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operagGes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que a CEMG requer quer
estas operagdes sejam devidamente colaterizadas quando necessario. Uma vez que € expectavel que a
maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribui¢fes anuais para o Fundo de Garantia de
Depdsitos, refere-se ao compromisso irrevogavel que a CEMG assumiu, por forca da lei, de entregar
aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas nédo realizadas das contribui¢fes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores, é
relativo a obrigacdo irrevogavel que a CEMG assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele
Sistema, em caso de accionamento deste, 0s montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte
nas indemnizagGes que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos

de aprovacdo e controlo aplicados ao portfolio de crédito ndo se prevendo quaisquer perdas materiais
nestas operagoes.

Distribuicao de resultados

Em 31 de Marco de 2009, de acordo com deliberacdo em Assembleia Geral, a CEMG distribuiu
resultados ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista no montante de Euros 11.272.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 25.758.000).

73



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

41 Justo valor

O justo valor tem como base o0s precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de
clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa.

A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condicGes da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolugéo futura de negécio.

Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econoémico da CEMG.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicbes de Crédito
e Recursos de outras Institui¢fes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balango é uma razoavel estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros.

- AplicacBes em Institui¢des de Crédito, Recursos em Mercado Monetério Interbancario e Activos
com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, € calculado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que 0s
pagamentos de prestacGes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condi¢es praticadas pela CEMG em idénticos
instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.

- Activos financeiros detidos para negociacdo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos
para negociacao (excepto derivados) e Activos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base 0s
precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndo existam,
0 justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa que, para estimar o justo valor utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas
pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito, determinado de acordo com as
condicdes de mercado e prazos respectivos.
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As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores
de conteudos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotacdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetério interbancario. A curva de taxa
de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de
interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccdo dos
fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

No caso de acg¢Bes ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histérico sempre que ndo
exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo
valor.

Derivados de cobertura e de negociacéo
Os derivados de cobertura encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo preco de
mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se 0os métodos numéricos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opgoes
considerando variaveis de mercado nomeadamente as taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em
causa, e sempre que necessario, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacéo difundida pelos fornecedores
de contetdos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das
cotacBes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao
obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado monetéario interbancério. A curva de taxa
de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de
interpolacdo adequados.

As curvas de taxa de juro s&o ainda utilizadas na projeccdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos
como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizac¢do dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacfes, ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada € a que reflecte as taxas actuais da CEMG para cada uma das classes homogéneas deste
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa média de desconto foi de
2,73% em 30 de Junho de 2009 e de 3,29% em Dezembro de 2008. Os calculos efectuados
incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes
Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condicBes da carteira actual deste tipo de

instrumentos sdo semelhantes as actualmente praticadas, pelo que o seu valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.
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Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s
pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto
utilizada é a que reflecte as taxas actuais da CEMG para este tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante. A taxa média de desconto foi de 0,96% em Junho de 2009 e de
2,74% em Dezembro de 2008.

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo
se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que séo a taxa fixa e para os quais a CEMG
adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco
de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideracdo as outras componentes de risco, para
além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado,
sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor
assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa
que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Gltima
apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais da CEMG.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2009, a tabela com os valores da
taxa de juro utilizadas para no apuramento das curvas taxa de juro das principais moedas,
nomeadamente Euros, Dolares Norte - Americanos, Libras Esterlinas e Coroas Checas utilizadas
para a determinacdo do justo valor dos activos e passivos financeiros da CEMG:

Moedas
Doélar Norte -
Euros Americano Libra Esterlina Coroa Checa
1 dia 1,048% 0,949% 1,050% 2,163%
7 dias 1,095% 0,967% 1,094% 2,212%
1 més 1,176% 1,112% 1,314% 2,360%
2 meses 1,344% 1,256% 1,469% 2,496%
3 meses 1,550% 1,036% 1,627% 2,532%
6 meses 1,291% 2,035% 1,930% 2,491%
9 meses 1,666% 1,952% 2,274% 2,948%
1ano 1,874% 1,476% 2,405% 2,647%
2 anos 2,788% 2,878% 3,833% 3,456%
3anos 3,354% 3,618% 4,336% 3,933%
5 anos 4,002% 4,187% 4,485% 3,945%
7 anos 4,316% 4,404% 4,479% 4,347%
10 anos 4,458% 4,553% 4,105% 4,786%
15 anos 4,461% 4,250% 4,102% 4,414%
20 anos 3,732% 4,098% 4,100% 4,209%
30 anos 3,994% 4,164% 4,129% 4,295%
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- Cambios e volatilidades cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de cAmbio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as
volatilidades implicitas (at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo
dos derivados:

Volatilidade (%)

Cambial Jun 2009 Dez 2008 1 més 3 meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,4134 1,3917 12,60 13,12 13,60 13,73 13,80
EUR/GBP 0,8521 0,9525 10,70 10,90 11,20 11,20 11,35
EUR/CHF 1,5265 1,4850 4,77 4,40 4,15 4,10 4,02
EUR/IPY 135,51 126,14 15,40 16,10 16,45 16,75 17,00

A decomposicdo dos principais ajustamentos aos valores de balan¢o dos activos e passivos
financeiros da CEMG contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é
analisada como segue:

Jun 2009
Designados Detidos Outros ao
ao atéa Empréstimos Disponiveis custo Valor Justo
Negociacdo justo valor maturidade e aplicacdes para venda amortizado Outros contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - - 88.951 - - - 88.951 88.951
Disponibilidades em

outras institui¢es

de crédito - - - 105.680 - - - 105.680 105.680
Aplicagdes em

instituicdes de crédito - - - 650.232 - - - 650.232 650.232
Crédito a clientes - - - 14.492.336 - - - 14.492.336 13.760.515

Activos financeiros

detidos para

negociagao 69.795 - - - - - - 69.795 69.795
Outros activos

financeiros ao justo

valor através de

resultados - 3.939 - - - - - 3.939 3.939
Activos financeiros

disponiveis para

venda - - - - 3.040.797 - - 3.040.797 3.040.797
Derivados de cobertura 10.092 - - - - - - 10.092 10.092
Investimentos detidos

até a maturidade - - 39.940 - - - - 39.940 39.940
Investimentos em

associadas e outras - - - - - - 30.597 30.597 30.597

79.887 3.939 39.940 15.337.199 3.040.797 - 30.597 18.532.359 17.800.538
Passivos financeiros:
Recursos de bancos

Centrais - - - - - 800.122 - 800.122 800.122
Recursos de outras

instituicdes de crédito - - - - - 913.596 - 913.596 913.596
Recursos de clientes - - - - - 8.730.627 - 8.730.627 8.860.363
Responsabilidades

representadas

por titulos - - - - - 4.351.165 - 4.351.165 4.393.065
Passivos financeiros

detidos para

negociagao 25.726 - - - - - - 25.726 25.376
Derivados de cobertura 569 - - - - - - 569 569
Outros passivos

subordinados - - - - - 381.870 - 381.870 338.703

26.295 - - - - 15.177.380 - 15.203.675 15.331.794
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Dez 2008
Designados Detidos Outros ao
ao atéa Empréstimos Disponiveis custo Valor Justo
Negociagédo justo valor maturidade e aplicagbes para venda amortizado Qutros contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - - 254.742 - - - 254.742 254.742
Disponibilidades em
outras institui¢des
de crédito - - - 92.125 - - - 92.125 92.125
Aplicagdes em
instituicdes de crédito - - - 166.781 - - - 166.781 166.781
Crédito a clientes - - - 14.724.822 - - - 14.724.822 15.089.645
Activos financeiros
detidos para
negociagao 58.655 - - - - - - 58.655 58.655
Outros activos
financeiros ao justo
valor através de
resultados - 4.031 - - - - - 4.031 4.031
Activos financeiros
disponiveis para
venda - - - - 1.886.107 - - 1.886.107 1.886.107
Derivados de cobertura 7.727 - - - - - - 7.727 7.727
Investimentos detidos
até a maturidade - - 39.912 - - - - 39.912 39.912
Investimentos em
associadas e outras - - - - - - 30.626 30.626 30.626
66.382 4.031 39.912 15.238.470 1.886.107 - 30.626 17.265.528 17.630.351
Passivos financeiros:
Recursos de bancos
centrais - - - - - 852.803 - 852.803 852.803
Recursos de outras
instituicdes de crédito - - - - - 1.073.122 - 1.073.122 1.073.285
Recursos de clientes - - - - - 8.009.242 - 8.009.242 8.086.797
Responsabilidades
representadas
por titulos - - - - - 4.670.942 - 4.670.942 4.643.065
Passivos financeiros
detidos para
negociagéo 37.643 - - - - - - 37.643 37.643
Derivados de cobertura 1.234 - - - - - - 1.234 1.234
Outros passivos
subordinados - - - - - 386.872 - 386.872 367.676
38.877 - - - - 14.992.981 - 15.031.858 15.062.503
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42 Beneficios a colaboradores

A CEMG assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice
e por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario
(ACT). Para a cobertura das suas responsabilidades sdo efectuadas contribuicGes para o “Fundo de
Pensdes” o qual é gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

No primeiro semestre de 2009, a CEMG reconheceu, como encargos com pensBes de reforma o
montante de Euros 12.458.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 36.811.000).

A andlise do custo do exercicio é apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008

Pensdes de  Subsidio por Beneficios de Pensdesde  Subsidio por  Beneficios de
reforma morte salde Total reforma morte saude Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Custo dos servigos correntes 7.491 211 353 8.055 9.886 566 286 10.738
Custo dos juros 13.834 193 757 14.784 13.381 219 792 14.392
Rendimento esperado dos

activos (11.734) (163) (642) (12.539) (10.810) 77) (639) (11.626)
Amortizagao de ganhos e

perdas actuariais 37 - - 37 - - - -
Reformas antecipadas 2121 - - 2.121 5.818 - - 5.818
Custo do exercicio 11.749 241 468 12.458 18.275 608 439 19.322

43 TransacgOes com partes relacionadas

A data de 30 de Junho de 2009, os débitos detidos pela CEMG sobre empresas participadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes e Outros passivos
subordinados séo analisados como segue:

Recursos Outros passivos
Empresa de clientes subordinados Total
Euros '000 Euros '000 Euros "000
Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 3.848 5.740 9.588
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. 10.534 11.250 21.784
HTA - Hotéis, Turismo e
Animacdo dos Acores, S.A. 115 - 115
SIBS - Sociedade Interbancéria
de Servicos, S.A. 6 - 6
MG Gestéao de Activos Financeiros -
-S.G.F.IM., S.A. 44.487 - 44.487
Futuro - Sociedade Gestora de
Fundo de Pensdes, S.A. 134.109 - 134.109
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. 1.398 - 1.398
Bolsimo — Gestdo Imobiliaria, Lda. 2.174 - 2.174
196.671 16.990 213.661
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os débitos detidos pela CEMG sobre empresas participadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes e Outros passivos
subordinados sao analisados como segue:

Recursos Outros passivos
Empresa de clientes subordinados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000

Lusitania Companhia de Seguros, S.A. 13.256 5.490 18.746
Lusitania Vida Companhia de Seguros, S.A. 11.995 11.250 23.245
HTA - Hotéis, Turismo e

Animacéo dos Acgores, S.A. 162 - 162
SIBS - Sociedade Interbancaria

de Servigos, S.A. 105 - 105
MG Gestdo de Activos Financeiros -

-S.G.F.ILM,, S.A. 17.200 - 17.200
Futuro - Sociedade Gestora de

Fundo de Pensbes, S.A. 13.849 - 13.849
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. 6.195 - 6.195

62.762 16.740 79.502

A data de 30 de Junho de 2009, os proveitos da CEMG sobre empresas subsidiarias, incluidos nas
rubricas Juros e rendimentos similares e Comissfes e proveitos, sdo analisados como segue:

Juros e rendimentos

Empresa similares Comissoes e proveitos Total
Euros "000 Euros "000 Euros '000

Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 72 2.194 2.266
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. 123 2.333 2.456
SIBS - Sociedade Interbancéria

de Servicos, S.A. 2 5.696 5.698
MG Gestéao de Activos Financeiros -

-S.G.F.IL.M,, S.A. 2 1.387 1.389
Futuro - Sociedade Gestora de

Fundo de Pensbes, S.A. - 1.493 1.493
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. - 208 208

199 13.311 13.510
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A data de 30 de Junho de 2008, os proveitos da CEMG sobre empresas subsidiarias, incluidos nas
rubricas Juros e rendimentos similares e Comiss@es e proveitos, sdo analisados como segue:

Juros e rendimentos

Empresa similares Comiss0es e proveitos Total
Euros '"000 Euros '000 Euros '000

Lusitania - Companhia de Seguros, S.A. 229 1.520 1.749
Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. - 2.972 2.972
HTA - Hotéis, Turismo e

Animacéo dos Acores, S.A. 1 - 1
SIBS - Sociedade Interbancéria

de Servicos, S.A. 3 11.792 11.795
MG Gestdo de Activos Financeiros -

-S.G.F.LM,, SA. 5 1.997 2.002
Futuro - Sociedade Gestora de

Fundo de Pensbes, S.A. 9 1.734 1.743
Norfin - Sociedade Gestora de FIM, S.A. 6 185 191

253 20.200 20.453

44 Securitizacao de activos

Em 30 de Junho de 2009, existem cinco operacdes de titularizacdo celebradas entre a CEMG e outras
instituicBes financeiras que sdo apresentadas nos paragrafos seguintes.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacéo de
créditos hipotecarios. O prazo total da operacdo é de 35 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 650.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV”) — Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de
créditos hipotecérios. O prazo total da operacdo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount QOutstanding) fixado em Euros 700.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286% do par.

Em 30 de Marco de 2008, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios Pelican
Mortgages No. 3. O prazo total da operagdo é de 47 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 750.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 20 de Maio de 2008, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizagdo de créditos hipotecarios Pelican
Mortgages No. 4. O prazo total da operacdo é de 48 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.
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Em 25 de Marco de 2009, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecérios Pelican Mortages
No. 5. O prazo total da operacdo é de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate
Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 1.000.000.000. A venda foi efectuada ao par, tendo os
custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

O servicer das operacdes é a Caixa Econdmica Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos
cedidos no ambito da operacdo e canalizando os valores recebidos, por via da efectivacdo do devido
deposito, para o Pelican Mortgages No. 1 PLC e para o Pelican Mortgages No. 2 PLC.

Até 31 de Dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de
Portugal, os activos, créditos e titulos cedidos pela CEMG no ambito das referidas operacdes de
titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos adquiridos no ambito destas operacGes foram
contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com as regras definidas pelo
Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido nas demonstracdes
financeiras individuais da CEMG, ndo sofreu alteracbes para todas as operagdes realizadas até 1 de
Janeiro de 2004. Todas as operacOes efectuadas a partir desta data terdo que ser analisadas no ambito
das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma
parte substancial dos riscos e beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre 0s
referidos activos, estes activos deverdo ser desreconhecidos.

A data de 30 de Junho de 2009, as operacdes de titularizacdo efectuadas pela CEMG séo apresentadas
Como segue:

Emisséo Data de inicio Moeda Activo cedido Montante
Pelican Mortgages No.1 Dezembro de 2002 Euros Crédito imobiliario 650.000.000
Pelican Mortgages No.2 Setembro de 2003 Euros Crédito imobiliario 700.000.000
Pelican Mortgages No.3 Marco de 2007 Euros Crédito imobiliario 750.000.000
Pelican Mortgages No.4 Maio de 2008 Euros Crédito imobiliério 1.000.000.000
Pelican Mortgages No.5 Marco de 2009 Euros Crédito imobiliario 1.000.000.000
4.100.000.000

O impacto das cedéncias de crédito no &mbito das operacbes de securitiza¢do, no activo da CEMG, na
rubrica Crédito a clientes, pode ser analisado como segue:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Pelican Mortgages No. 1 130.627 142.875
Pelican Mortgages No. 2 226.694 246.788
357.321 389.663
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 30 de Junho de
2009, como segue:

Valor nominal

Valor nominal

Obrigac6es inicial actual Data de Rating das obrigacdes
Emisséo emitidas Euros Euros reembolso Fitch  Moody’s S&P
Pelican Classe A 211.058.614 86.261.149 2037 AAA Aaa n.d.
Mortgages Classe B 16.250.000 16.250.000 2037 AAA A2 n.d.
No. 1 Classe C 22.750.000 22.750.000 2037 BBB+ Baa2 n.d.
Classe D 3.250.000 3.250.000 2037 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 422.069.596 186.381.070 2036 AAA Aaa  AAA
Mortgages Classe B 17.500.000 17.500.000 2036 AAA Al AA-
No. 2 Classe C 22.750.000 22.750.000 2036 A- Baa2 BBB
Classe D 5.600.000 5.600.000 2036 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 701.315.365 434.172.439 2054 AAA Aaa  AAA
Mortgages Classe B 14.250.000 11.209.718 2054 AA- Aa? AA-
No. 3 Classe C 12.000.000 9.439.762 2054 A- A3 A
Classe D 6.375.000 5.014.874 2054 BBB Baa3 BBB
Classe E 7.361.334 - 2054 BBB- n.d. BBB-
Classe F 4.125.000 4.125.000 2054 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 832.000.000 764.382.397 2056 AAA Aaa n.d.
Mortgages Classe B 55.500.000 55.500.000 2056 AA Aa n.d.
No. 4 Classe C 60.000.000 60.000.000 2056 A- A- n.d.
Classe D 25.000.000 25.000.000 2056 BBB Bbb n.d.
Classe E 27.500.000 27.500.000 2056 BB Bb n.d.
Classe F 28.600.000 28.600.000 2056 n.d. n.d. n.d.
Pelican Classe A 750.000.000 736.819.108 2061 AAA n.d. n.d.
Mortgages Classe B 195.000.000 195.000.000 2061 BBB- n.d. n.d.
No. 5 Classe C 27.500.000 27.500.000 2061 B n.d. n.d.
Classe D 27.500.000 27.500.000 2061 n.d. n.d. n.d.
Classe E 4.500.000 4.500.000 2061 n.d. n.d. n.d.
Classe F 23.000.000 23.000.000 2061 n.d. n.d. n.d.

45 Deébitos detidos pela CEMG sobre empresas coligadas

A data de 30 de Junho de 2009, os Débitos detidos pela CEMG sobre empresas coligadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos na rubrica Recursos de outras instituicbes de crédito sdo
analisados como segue:

Banco MG — Cabo Verde, Sociedade
Unipessoal, S.A. (IFI)
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Transacg¢Oes com empresas do Grupo

Os saldos e transaccBes mais significativas com empresas do Grupo estdo discriminados nas notas
correspondentes.

Gestao de riscos

O Grupo Montepio (“CEMG?”) esté sujeito a riscos de diversa ordem no &mbito do desenvolvimento da
sua actividade.

A politica de gestdo de risco da CEMG visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagao
entre 0s seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliagdo do
perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de
riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a actividade
da CEMG.

A andlise e gestdo dos riscos é efectuada de um modo integrado e numa Optica de Grupo, através da
Direccdo de Analise e Gestdo de Riscos (“DAGR?”), que inclui quatro departamentos:

- Departamento de Risco de Crédito;

- Departamento de Riscos de Mercado;

- Departamento de Risco Operacional;

- Departamento de Anélise de Crédito a Empresas.

O Departamento de Anélise de Crédito a Empresas iniciou a sua actividade em Dezembro de 2007,
integrando a fungdo de analise de crédito a empresas, com o objectivo de segregar de forma mais
objectiva a anélise de risco nas principais opera¢des ou exposi¢des da funcdo comercial, em linha com
as melhores praticas e as recomendacdes do Comité de Basileia, procedendo-se igualmente a
simplificacdo de processos e ao refor¢o do papel do risco no pricing das operagdes. Durante 0 primeiro
semestre de 2009, alargou-se o papel dos analistas de crédito com a preparagdo de uma watchlist,
discutida semanalmente em Conselho de Crédito.

A DAGR assegura os reportes de solvabilidade, risco de contraparte e risco de taxa de juro, (no &mbito
da instrugdo n.° 19/2005 do Banco de Portugal), assim como o reporte de gaps de liquidez, no &mbito
do novo reporte de risco de liquidez exigido pelo Banco de Portugal desde Outubro de 2007.

Foram igualmente assegurados os reportes de Disciplina de Mercado e do Processo de Auto-Avaliacdo

do Capital Interno (ICAAP) de acordo com o Aviso n° 10/2007e Instru¢do n° 15/2007 do Banco de
Portugal, respectivamente.
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Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um
titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracGes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos pregos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade da CEMG cumprir com as suas obrigacdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradacdo das condicdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou
inadequacfes nos processos internos, nas pessoas ou hos sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

Organizacéo Interna

O Conselho de Administragdo, no exercicio das suas fungdes, é responsavel pela estratégia e pelas
politicas a adoptar relativamente a gestdo dos riscos, sendo, nesta funcéo, assessorado pela Direc¢do de
Andlise e Gestdo de Riscos (“DAGR?”), que analisa e assegura a gestdo dos riscos, numa éptica de

grupo.

A Direc¢do de Auditoria e Inspec¢do, como 6rgao de apoio ao Conselho de Administragdo, tem como
principais competéncias apreciar os relatdrios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente
ao Banco de Portugal, de verificar o cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das
diferentes unidades orgéanicas, e identificar as areas de maior risco, apresentando ao Conselho de
Administracéo as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou accdes, apoiados por
sistemas de informacdo, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DAGR, de forma a efectuar-se a medi¢éo e o controlo do risco das
operacdes e das carteiras, bem como o adequado acompanhamento das posi¢6es dos riscos globais da
CEMG.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia
do Conselho de Administragdo, assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacdes que
concorrem para o referido risco, designadamente em termos de transac¢des/actividades, negdcios,
produtos e érgdos de estrutura.

Neste ambito, também a Direccdo de Auditoria e Inspeccdo avalia o sistema de controlo interno,
identificando as areas de maior relevancia/risco, visando a eficcia da governacéo.
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Avaliacéo de riscos
Risco de Crédito - Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito.
De facto, a concessdo de crédito a particulares obriga a submissdo das propostas de crédito aos
modelos de scoring reactivo existentes para as principais carteiras (crédito a habitagcdo, crédito
individual e cartBes de crédito).

As decisdes de credito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre
a capacidade financeira e o comportamento dos proponentes. De modo a apoiar as estratégias
comerciais, sdo também utilizados modelos de scoring comportamentais.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicdo da CEMG ao risco de crédito:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 105.680 92.125
Aplicacdes em instituicdes de crédito 650.232 166.781
Crédito a clientes 14.492.336 14.724.822
Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis
para venda 3.094.155 1.929.144
Derivados de cobertura 10.092 7.727
Investimentos detidos até a maturidade 39.940 39.912
Investimentos em associadas e outras 30.597 30.626
Outros activos 129.340 64.247
Garantias e avales prestados 453.509 431.209
Compromissos irrevogaveis 254.165 281.103
Credit default swaps (nocionais) 47.000 94.500
19.307.046 17.862.196

No que respeita a risco de crédito, a carteira de activos financeiros manteve-se concentrada em
obrigacGes investment grade, emitidas por instituigdes financeiras.

Durante o primeiro semestre de 2009, foram também abertas algumas posi¢des em credit default swaps
sobre emitentes investment grade, com o valor nocional das posi¢cfes de compra e de venda de
proteccdo a atingir no final do semestre Euros 26.500.000 e Euros 15.575.138, respectivamente.

Riscos Globais e em Activos Financeiros

A gestdo eficaz do balanco envolve também o Comité de Activos e Passivos (“ALCO”), comité onde
se procede a analise dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a
observancia dos limites definidos para os gaps estaticos e dinamicos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e de liquidez, de dimensdo
moderada, exceptuando-se naturalmente 0s meses em que ocorrem pagamentos relacionados com o
servico da divida das obrigacfes emitidas. Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo
dos recursos captados nas diversas moedas, através de activos no mercado monetario respectivo e por
prazos ndo superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente
de eventuais desajustamentos entre 0s prazos das aplicacdes e dos recursos.
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No que respeita a informacdo e analise de risco, é assegurado o reporte regular sobre os riscos de
crédito e de mercado das carteiras de activos financeiros préprias e das diversas entidades do Grupo.
Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o
efeito a metodologia de Value-at-Risk (“VaR™).

As carteiras proprias encontram-se concentradas em titulos de divida de taxa variavel, exibindo por
isso niveis de VaR muito reduzidos (o célculo do VaR é efectuado com base na simulagdo historica),
sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias Gteis e um intervalo de confianga
estatistico unilateral de 99%). Concomitantemente, a duracdo média da carteira manteve-se reduzida.

Atendendo a natureza da actividade de retalho, a instituicdo apresenta habitualmente gaps positivos de
taxa de juro, que no final do primeiro semestre de 2009 atingiam, em termos estaticos, cerca de
Euros 911.399.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 458.900.000) (considerando a globalidade dos
prazos de refixagdo de taxas de juro).

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante o primeiro semestre de
2009 e o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008:

Jun 2009 Dez 2008
Média
Junho semestral Maximo Minimo Dezembro  Média anual Maximo Minimo

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000  Euros "000

Gap de
taxa de juro 911.399 685.149 911.399 458.900 458.900 739.400 1.019.900 458.900

No seguimento das recomendacgdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrugdo n.° 19/2005, do Banco de
Portugal, a CEMG calcula a sua exposic¢do ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia
do Bank of International Settlements (“BIS”) classificando todas as rubricas do activo, passivo e
extrapatrimoniais, que nao pertencam a carteira de negociacao, por escaldes de repricing.

De 6 meses Mais de
Até 3 meses 3 a6 meses alano De 1 a5 anos 5 anos
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

30 de Junho de 2009
Activo 13.167.312 4.442.637 73,511 541.619 108.741
Fora de balango 83.000 30.000 246.600 59.150 15.000
Total 13.250.312 4.472.637 320.111 600.769 123.741
Passivo 11.819.219 2.675.629 877.737 1.792.744 15.000
Fora de balango 493.092 135.250 12.000 11.500 24.000
Total 12.312.311 2.810.879 889.737 1.804.244 39.000
GAP (Activos — Passivos) 938.001 1.661.758 (569.626) (1.203.475) 84.741

31 de Dezembro de 2008

Activo 10.723.517 3.944.496 43.111 467.267 82.450
Fora de balanco 143.500 3.000 192.752 103.500 76.020
Total 10.867.017 3.947.496 235.863 570.767 158.470
Passivo 9.733.744 2.380.049 731.452 1.880.616 76.020
Fora de balango 269.771 245.000 - - 4.000
Total 10.003.515 2.625.049 731.452 1.880.616 80.020
GAP (Activos — Passivos) 863.502 1.322.447 (495.589) (1.309.849) 78.450

87



Analise de Sensibilidade

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

Face aos gaps de taxa de juro observados, em Junho de 2009, uma varia¢do instantanea das taxas de
juro em 100bp motivaria um aumento dos resultados em Euros 20.000.000 (31 de Dezembro de 2008:

Euros 17.000.000).

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros da CEMG, para o periodo findo em 30 de Junho de 2009 e de 31 de
Dezembro de 2008, bem como os respectivos saldos médios e os proveitos e custos do exercicio:

Produtos

Aplicaces
Crédito a clientes
Disponibilidades
Carteira de Titulos
Aplicacdes interbancérias
Outras aplicacdes
Swaps

Total Aplicacbes

Recursos
Depositos de clientes
Recursos titulados
Recursos interbancarios
Outros recursos
Swaps

Total Recursos
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Jun 2009 Dez 2008
Saldo médio do ) Proveitos / Saldo médio do ) Proveitos /
periodo Taxa de juro Custos exercicio Taxa de juro Custos

Euros '000 média (%) Euros '000 Euros '000 média (%) Euros '000
14.818.152 5,01 368.017 14.478.792 6,05 882.724
161.716 1,46 1.172 148.424 4,09 6.076
2.594.471 2,72 34.957 1.602.280 574 91.896
211.415 1,14 1.197 488.560 3,68 18.003
R - - 2.217 5,24 116
- - 118.357 - - 7.457
17.785.754 523.700 16.720.273 1.006.272
8.509.399 2,41 112.655 8.291.152 2.71 286.019
1.976.506 4,39 43.037 7.106.555 5,47 354.300
922.822 1,98 9.048 551.699 4,35 23.979
5.450.631 3,24 81.073 878 2,62 23
- - 95.815 - - 8.182
16.859.358 341.628 15.950.284 672.503



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos a 30 de Junho de 2009, por
moeda, é analisado como segue:

Jun 2009
Euros Dolares Norte Libras Dolares Franco Coroa 33;;135 Valor
Americanos Esterlinas Canadianos Suigo Checa . Total
Estrangeiras
Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros '000 Euros'000 Euros’000 Euros '000 Euros '000
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais 82.859 4.912 193 125 392 - 470 88.951
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 92.489 8.744 2.314 386 1.647 - 100 105.680
AplicagBes em instituicdes de
crédito 605.988 4.343 - 1.265 - 38.636 - 650.232
Crédito a clientes 14.490.704 1.042 - 1 362 - 227 14.492.336
Activos financeiros detidos
para negociagdo 69.617 178 - - - - - 69.795
Outros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados 3.939 - - - - - - 3.939
Activos financeiros
disponiveis para venda 3.039.408 1.389 - - - - - 3.040.797
Derivados de cobertura 9.418 - - - - 674 - 10.092
Investimentos detidos até a
maturidade 39.940 - - - - - - 39.940
Investimentos em associadas e
outras 30.597 - - - - - - 30.597
Outros activos tangiveis 87.910 - - - - - - 87.910
Activos intangiveis 15.212 - - - - - - 15.212
Outros activos 49.144 149.456 8.214 32.729 - 19.318 523 259.384
Total Activo  18.617.225 170.064 10.721 34.506 2.401 58.628 1.320 18.894.865
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 800.122 - - - - - - 800.122
Recursos de outras instituicdes
de crédito 832.748 22.198 3.494 16.369 93 38.636 58 913.596
Recursos de clientes 8.694.126 31.933 2.727 1.729 111 - 1 8.730.627
Responsabilidades
representadas por titulos 4.329.724 2.123 - - - 19.318 - 4.351.165
Passivos financeiros detidos
para negociacéo 25.725 1 - - - - - 25.726
Derivados de cobertura 569 - - - - - - 569
Provises 102.538 - - - - - - 102.538
Outros passivos subordinados 381.870 - - - - - - 381.870
Outros passivos 2.485.455 113.838 4,501 16.408 2.196 674 1.261 2.624.333
Total Passivo ~ 17.652.877 170.093 10.722 34.506 2.400 58.628 1.320 17.930.546
Activo / (Passivo) liquido por
moeda 964.348 (29) 1) - 1 - - 964.319
Situagdo Liquida 964.293 26 - - - - - 964.319
Exposicéo Liquida 55 (55) (1) - 1 - - -
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e passivos a 31 de Dezembro de 2008, por
moeda, é analisado como segue:

Dez 2008
Délar Outras
Dolares Norte Libras Dolares de Coroa Valor
Euros : h . Moedas
Americanos Esterlinas Canadianos Hong- Checa - Total
Kong Estrangeiras
Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros '000 Euros'000 Euros’000 Euros '000 Euros '000
Activo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais 247.954 4.359 728 168 - - 1.533 254.742
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 46.515 43.716 687 807 - - 400 92.125
Aplicagdes em institui¢des de
crédito 72.679 47.716 3.150 15.360 9.271 18.605 - 166.781
Crédito a clientes 14.721.924 2.231 - - - - 667 14.724.822
Activos financeiros detidos
para negociagao 58.593 62 - - - - - 58.655
Outros activos financeiros ao
justo valor através de
resultados 4.021 3 - - 7 - - 4.031
Activos financeiros
disponiveis para venda 1.884.718 1.389 - - - - - 1.886.107
Derivados de cobertura 7.504 - - - - 223 - 7.727
Investimentos detidos até a
maturidade 39.912 - - - - - - 39.912
Investimentos em associadas e
outras 30.626 - - - - - - 30.626
Outros activos tangiveis 85.847 - - - - - - 85.847
Activos intangiveis 14.776 - - - - - - 14.776
Outros activos 164.966 117 12 255 9.271 18.605 2 193.228
Total Activo ~ 17.380.035 99.593 4.577 16.590 18.549 37.443 2.602 17.559.379
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 852.803 - - - - - - 852.803
Recursos de outras instituicdes
de crédito 957.334 69.926 3.463 14.354 9.271 18.605 169 1.073.122
Recursos de clientes 7.981.150 25.252 577 2.147 - - 116 8.009.242
Responsabilidades
representadas por titulos 4.640.910 2.156 - - 9.271 18.605 - 4.670.942
Passivos financeiros detidos
para negociagao 37.499 144 - - - - - 37.643
Derivados de cobertura 1.234 - - - - - - 1.234
Provisdes 102.908 - - - - - - 102.908
Outros passivos subordinados 386.872 - - - - - - 386.872
Outros passivos 1.561.982 2.163 537 88 7 223 2.317 1.567.317
Total Passivo  16.522.692 99.641 4577 16.589 18.549 37.433 2.602 16.702.083
Activo / (Passivo) liquido por
moeda 857.343 (48) - 1 - - - 857.296
Situagdo Liquida 857.248 48 - - - - - 857.296
Exposicéo Liquida 95 (96) - 1 - - - -
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Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades
para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposicao
global a este tipo de risco séo elaborados relatdrios que permitem ndo s6 identificar os mismatch
negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte da CEMG dos racios de liquidez
de um ponto de vista prudencial, calculados segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.

No quadro seguinte apresentam-se os principais indicadores de liquidez da CEMG:

Jun 2009 Dez 2008

Réacio de liquidez (%) ® 89,49% 75,48%

@ Récio de liquidez calculado de acordo com a Instrugdo n.° 1/2000 do Banco de Portugal.

Risco Operacional

O sistema de gestdo de risco operacional implementado baseia-se na identificagdo, avaliacéo,
acompanhamento, medicdo e a sua mitigacdo. Além da existéncia de uma unidade de estrutura
organica, o modelo de gestdo funciona de forma descentralizada, com interlocutores nas diversas
unidades organicas do grupo.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras definem os elementos
constitutivos dos Fundos Proprios elegiveis e 0s modelos de calculo dos requisitos de capital exigidos
pelos riscos assumidos e determinam o cumprimento de um Récio de Solvabilidade minimo de 8%
(para ser cumprido a partir de Setembro de 2008 de acordo com a carta circular n.° 83/2008), bem
como o valor minimo de 4% para a sua componente principal, a Tierl. Estes referenciais minimos
poderdo ser aumentados futuramente.

Os elementos de capital da CEMG dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Proprios
Complementares e Dedugfes, com a seguinte composicao:

— Fundos Préprios de Base (“FPB”): Esta categoria inclui o capital realizado, as reservas estatutarias,
os resultados transitados e do exercicio e um valor, decrescente e extinguivel em 2014, que visa
compensar 0 impacto negativo nos Fundos Préprios de diferencas apuradas no Fundo de Pensdes,
aquando da transicdo para as NIC’s/ NCA’s. Entram como elementos negativos, os activos
intangiveis, os custos diferidos e os desvios actuariais negativos fora do corredor referentes ao
Fundo de Pensbes, as reservas de reavaliacdo negativas de titulos de capital e 50% do valor das
participacOes superiores a 10% em instituicdes financeiras e entidades seguradoras;

— Fundos Proprios Complementares (“FPC”): Incorporam a divida subordinada emitida elegivel, as
reservas de reavaliagcdo do activo imobilizado, 45% das reservas de reavaliacdo positivas de titulos
de capital e sofrem a dedugéo de 50% do valor das participagdes superiores a 10% em instituicdes
financeiras e entidades seguradoras;
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— E deduzido aos Fundos Proprios totais um valor referente a iméveis adquiridos em reembolso de
crédito proprio ha mais de 4 e 5 anos, valor este calculado segundo um critério de progressividade
que conduz a que ao fim de 10 ou 13 anos em carteira o valor liquido do imdvel esteja totalmente
deduzido aos Fundos Préprios.

Adicionalmente, a composicao da base de capital esté sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas
componentes dos FPC (o designado Lower Tier I1) ndo podem superar 0s 50% dos FPB.

Em Abril de 2007, o Banco de Portugal publicou o Aviso n.° 4/2007 que alterou as regras de
determinagdo dos fundos proprios. Este Aviso veio alterar o tratamento das participagdes em
instituicOes financeiras e entidades seguradoras, que passaram a ser deduzidas em 50% aos FPB e 50%
aos FPC. No caso das participacdes em instituicdes sujeitas a supervisdo em base consolidada, nos
termos do artigo 131.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, ou a
supervisdo complementar prevista no Decreto-Lei n.° 145/2006, a CEMG ndo procede a inclusdo
destas participacGes nestas deducdes. Anteriormente, estas participacfes eram incluidas nas deducdes
efectuadas ao total dos fundos préprios.

A repercussdo nos Fundos Proprios do impacto referente a diferengas apuradas no Fundo de Pensdes,
na transicdo para as NIC’s / NCA'’s, esta a ser efectuado de forma progressiva e linear (de acordo com
o definido nos Avisos n.° 2/2005, n.° 4/2005, n.° 12/2005 e n.° 7/2008, do Banco de Portugal).

Assim, no final do primeiro semestre de 2009, o impacto liquido negativo nos Fundos Proprios,
calculados em base individual, da regularizacdo das diferencas antes referidas, foi de Euros
11.469.114, valor que resulta de um impacto negativo de Euros 4.016.473 levados a resultados
transitados e de Euros 32.867.696 registados em encargos diferidos, compensados por uma variagdo
positiva de mais Euros 25.415.055 referentes a impactos ainda por reconhecer em Fundos Prdprios
(nos termos do n.° 4, do n.° 13.°-A, do Aviso 12/2001).

O valor de Euros 32.867.696, dos quais Euros 8.145.345 sdo referentes a beneficios de saude e
Euros 1.757.094 referentes a excesso face ao corredor e Euros 22.965.257 a outros beneficios pos-
reforma sera progressivamente levado a resultados transitados até se extinguir em 2014. De igual
modo, o valor de compensacdo nos Fundos Préprios ird diminuindo até se extinguir em 2014. No final
do periodo, as diferencas apuradas no Fundo de PensGes terdo sido totalmente absorvidas pelas
reservas estatutarias.
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Um sumario dos célculos de requisitos de capital
Dezembro de 2008 apresenta-se como segue:

Fundos Préprios de Base
Capital realizado
Resultados, reservas gerais, especiais e
resultados ndo distribuidos
Outros ajustamentos regulamentares
Impacto na transi¢do para as NIC/NCA

Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2
Lower Tier 2
Deducbes

Deducdes aos fundos proprios totais
Fundos prdprios totais

Requisitos de Fundos Proéprios
Risco de crédito (Aviso n.° 5/2007)
Risco de mercado (Aviso n.° 8/2007)
Risco operacional (Aviso n.° 9/2007)

Récios Prudenciais
Récio Tier 1
Récio de Solvabilidade
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da CEMG para 30 de Junho de 2009 e 31 de

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros ‘000
760.000 660.000
221.668 236.956
(62.333) (63.898)
25.415 28.623
944.750 861.681
8.840 8.420
378.000 378.000
(13.673) (13.674)
373.167 372.746
(8.656) (9.507)
1.309.261 1.224.920
772.725 775.786
4.432 5.265
58.981 58.981
836.138 840.032
9,04% 8,21%
12,53% 11,67%
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