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Diretiva de Mercados e Instrumentos
Financeiros - DMIF I

A Diretiva 2014/65/EU, de 15 maio de 2014, relativa aos Mercados de Instrumentos
Financeiros ("DMIF 1I"), e regulamentacdo conexa, que entrou em vigor em janeiro
de 2018, veio definir um novo enquadramento juridico ao nivel da Unido Europeia,
o qual visa reforcar a transparéncia dos mercados financeiros, assegurar uma
maior protec3do aos Investidores, aplicando-se novas regras de comercializacao
de instrumentos financeiros:

- Reforco dos deveres de informac3o aos Clientes;

- Identificacdo do mercado-alvo do produto;

- Reforco das regras em matéria de conflitos de interesses;

- Critérios mais pormenorizados na execucdo das ordens;

- Gravacdo das conversas telefénicas ou comunicacdes eletronicas;

- Utilizacdo de identificadores especificos nas comunicacdes de transacoes;

- Novas regras em matéria de transparéncia para o mercado.

Servicos e atividades de investimento

No ambito da DMIF |l s3o considerados servicos e atividades de investimento:
- Rececdo e transmissdo de ordens por conta de outrem;

- Execucdo de ordens por conta de outrem;

- Gestdo de carteiras por conta de outrem;

- Tomada firme e colocacdo com ou sem garantia em oferta pUblica de
distribuicdo;

- Consultoria para investimento;
- Gestdo de sistemas de negociacdo multilateral;

- Negociacdo por conta propria;
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Principais instrumentos financeiros

Estdo abrangidos pela DMIF |l, entre outros:

- Valores Mobilidrios: acdes, obrigacdes, unidades de participacdo em fundos de
investimento (UP's), titulos de participacdo (TP's), direitos destacados dos valores
mobilidrios anteriormente descritos, warrants autonomos e certificados;

- Instrumentos do mercado monetario: certificados de depdsito, papel comercial
e bilhetes do tesouro;

- Instrumentos derivados: futuros, swaps, contratos a prazo ou outros relativos a
valores mobilidrios, divisas, taxas de juro, licencas de emissao, indices ou
indicadores, mercadorias ou para transferéncia de risco de crédito;

Complexidade dos instrumentos financeiros

Esta nova regulamentacdo, pressupde, a classificacdo dos diversos tipos de
instrumentos financeiros, no que respeita ao seu grau de complexidade, visando o
incremento e melhoria de informac3o disponibilizada aquando da sua subscricdo.

A classificacdo é efetuada em dois grupos:

- Complexos: Obrigacdes que incorporem derivados, Fundos de Investimento ndo
harmonizados, Produtos Mistos com fundos de investimento ndo harmonizados,
Titulos de participacdo, Warrants auténomos, Direitos destacados de valores
mobilidrios, Instrumentos derivados para transferéncia de risco de crédito, Opcdes,
futuros, swaps, contratos a prazo sobre taxas de juro e quaisquer outros contratos
derivados.

- Nao Complexos: Acdes, Obrigacdes, Fundos de Investimento harmonizados,
Produtos Mistos com fundos de investimento harmonizados.

Classificacao Clientes

De acordo com os critérios definidos na DMIF Il, o Banco de Empresas Montepio
(BEM) é obrigado a classificar os seus clientes enquanto investidores em trés
categorias:

- N3o Profissional: Os clientes (particulares ou empresas) que ndo se enquadram
nos critérios definidos para as categorias sequintes, por se considerar que
genericamente o seu nivel de conhecimento e experiéncia justifica um maior nivel
de protecdo na avaliacdo dos riscos inerentes as operacoes de investimento.
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k Montepio - Profissional: O |nvest|dorAquef tem a experiéncia, os
conhecimentos e a competéncia necessaria para tomar
as suas proprias decisdes de investimento e avaliar os
riscos associados. Devendo respeitar dois dos
sequintes requisitos:

a) Ter efetuado operacdes com um volume significativo no mercado relevante,
com uma frequéncia média de 10 operacdes por trimestre, durante os Ultimos
quatro trimestres;

b) Dispor de uma carteira de instrumentos financeiros, incluindo também
depdsitos em numerdrio, que exceda (euro) 500 000;

c) Prestar ou ter prestado funcdes no setor financeiro, durante, pelo menos, um
ano, em cargo que exija conhecimento dos servicos ou operacdes em causa.

- Contraparte Elegivel: Clientes que beneficiam do menor nivel de protecdo, pois
presume-se que dispdem da experiéncia, dos conhecimentos e da competéncia
necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar
devidamente os riscos em que incorrem. Est3o classificadas nesta categoria as
empresas de investimento, as instituicdes de crédito, as empresas de sequros, 0s
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios e as respetivas
sociedades gestoras, os fundos de pensdes e as respetivas sociedades gestoras,
entre outros.

A cada uma destas categorias correspondem diferentes niveis de protecdo, sendo
os clientes ndo profissionais aqueles que beneficiam de maior protecdo. E, no
entanto, facultada aos Clientes a possibilidade de solicitar a alteracdo da
classificacdo que Ihes for atribuida pelo Banco de Empresas Montepio (BEM).

Avaliacdao da Adequacao

O Banco de Empresas Montepio (BEM) deve solicitar ao cliente informacao relativa
30s seus conhecimentos e experiéncia em matéria de investimento no que respeita
30 tipo de instrumento ou a0 servico em causa, de forma a consequir avaliar se o
cliente compreende os riscos envolvidos.

Deveres de Informacao aos Investidores

O Banco de Empresas Montepio (BEM) deve prestar ao cliente (efetivo ou
potencial) todas as informacdes necessérias para uma tomada de decisdo de
investimento esclarecida e fundamentada. A extensdo e a profundidade da
informacdo devem ser tanto maiores quanto menor for o grau de conhecimentos e
de experiéncia do cliente em matéria de investimento.
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Gravacao de Comunicacées com os
Investidores

De acordo com a DMIF |I, ficam sujeitas a gravacao pelo Banco de Empresas
Montepio (BEM) as conversas telefénicas e as comunicacdes eletrénicas relativas a
transacdes concluidas aquando da negociac3do por conta propria e a prestacdo de
servicos relativos a ordens de clientes relacionados com a rececdo e transmissao
ou execucdo de ordens de clientes, incluindo igualmente as destinadas a resultar
em transacoes concluidas, ainda que essas conversas ou comunicacdes N3o
resultem na conclusdo dessas transacdes nem na prestacdo de servicos relativos a
ordens de clientes. A DMIF |l determina que os referidos registos sejam mantidos,
pelo menos, por um periodo de 5 anos.
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