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ESTRUTURA

O Montepio Investimento, S.A, (doravant ignado por ‘Banco Empresas Montepio™ ou ‘BEM') & uma

sociedade andnima de capitais orivados

capital social de euros 30 GO0 GO0 ragrasariada oor 20 000 000 acdes nominativas tituiadas ¢ zuc

objeto social & a realizagao de todas as oo2rasdes o2rmitdas a0s bancos

O Montepio Investimento S A adotou a designacido comercial de Banco de Empresas Montepio (' BEM")
em 4 de junho de 2019 sando intagraimenrts controiado pela Caixa Econdmica Montepio Geral, cana

gcondmica bancaria, S.A. (doravanis dzsignada por ‘Banco Montepio”). através da Montzpoio Holding

SGPS S A (doravante dasignada gor Montepio Holding) qus & titular de 100% das acdas
reprasentativas do capital sociai do Banzo Emorasas Maniepio
O BEM iniciou a sua atividade por raconvzarsac do Monrtepio Investimento S A tendo sido langade no

ambito do plano estratégico do Grupo Banco Montepio em vigor a data que passava por um Plano de
Transformagdo numa logica de esopecializagdo de sarvicos rno seio do Grupo Com a alteragdo da
astratégia por parte do Conselho de Administracdo do Grupo Banco Montepio. em agosto de 2022 o
Banco Montepio deliberou a intagracdo do BEM na casa-mae do Grupo Banco Montsgio qus
desencadsou um processo de integracdn operacional assim como o carve-out de toda a atwvidade
Assim no ambito desta decisao, foi reaiizada a transferéncia para o Banco Montepio da glocalidade dos
ativos passivos e operagdes do BEM visando capturar sinergias & maximizar valor numa perspetiva
consolidada e, simultaneamente preservar 2 potenciar a proposta de valor integrada ds banca comerciai
& de banca de investimento

Em 8 de setembro de 2023 a Montepic Hoiding celebrou com a RAUVA Enterprises S A um contrato
de compra e venda de ac¢des (Share Purchase Agreement ou "SPA™ com vista a alienagdo de 100% do
capital social do BEM, cujo closing esta dependente da obtencéo das necessarias autorizagdes por parte
das autoridades de supervisdo e de ragulacdo No seguimento deste processo a integra¢ao operacional
desta subsidiaria dentro do Banco Montacio foi concretizada em 23 de novembro de 2023 Na seguancia
desta operacdo, o BEM deixou de ter centros de empresa e colaboradores ao seu servico bem como a
sua estrutura de governo e de controlo interno foi ajustada de acordo com um orincipio de
proporcionalidade e em cumprimento das rescetivas obrigacdes legais ¢ regulatorias face a rzducdo da

sua atividade e balanco atd a data da conziusan 2fativa da venda da participagéc social

Montepio Investimento,
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ORGAOS SOCIAIS
Os 23tatlos do Banco de Emoarasas Montepio e vigor consagram o m 3¢zid d2 govarno haoitualmants
designads ocor ‘'modale latino’ conforme com o disposto na alinsa a; dc n ° 1 do artigo 278 ° artigos

s.n2s da Seccac Il artigo 448 ° da seccgdo V/l 2 amgos 443 7 — A 2 seguintas da Seccdo VI

do Ceaigs 2as Sociedades Comerciais integrando 0 Consaino de Adminisiragdo o Conseino Fiscal e o

Ravisor Of2iat d2 Contas A composicas dos saus 6rgaos soclais 2m 31 32 dezemoro de 2025 eraa

Presidente Rui Sérgio Carvaino dos Sanws 42 Caltheiros da Gama
g sembicla Vice-Presidente Jose Manua Paraira Farrac
Geral
Secretario Paulo Alaxandra Jorge d2 Castro Silva
Presidente Pegroﬁf\_ﬂanuiai i\/}orei_rg Eﬂeitéo
(desae 13 de novembis ds 2222
José Carlos Sequesira Mateus
Conselho de c o
Administragao L
¢ Vogais Ana Maria do Nascimeanto de Sa Couto Judice Pargana
Angela lsaoel Sancho Barros
(dasde '3 da ngu2amerd de 2022
Presidente Padro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Faicdo
Vogal Inés Mara VVaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Conseiho
Fiscal
Vogal Maria Isabel da Recha Rodrigues Sarmento
Vogal Suplente Maria Alexardra de Matos Sequeira Thadeu
Revisor Oficial | PricewaterhouseCoopers F;g?ie: t1aod7a4proer A';;;if édgi;\(jl\? ir;gqelo/;mcado
de Contas & Associados, SROC, Lda. | 5 Jxrcas ™ gist '

Considerando o caractar residual da atividade apos o Carve-Out 2 at2 a conciuséo (closing) da venda da
particicacao social a composi¢do do Conselho de Administracde for raduzida ao abrigo do artigo 11°
dos estatutos do BEM em vigor e em conformidade com o disposte no artiga 15 7 do Regime Gearal das

Insttuicles de Craditec e Sociedades Financeiras (‘RGICSF
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ociais acima indicacos foram 2isitos cara o mandaio 2222-2022 ~aptendo-ss 2m fun

Jacrgodc 2 acarugo 331 7 do Cadigo das Scoizdadas Corarg
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EcoNnOoMmiA

Economia Mundial

A orim=zi-a mzade de 2025 foi marcada pela guerra comercial glooal 2seocistada pelo Presidents dos
EUA qu2 ruma grimeira fase 10go apds 0 anuncio em 2 de aori das tanfas reciprocas que pretendia
imolamartar: v210 orovocar uma redugao das perspetivas de crascimanto giobal e 0 agravamento das
expectatvas deinflagdo (designadamente nos EUA) Contudo, a meadida qu2 foram sendo anunciados

acordas comerziais envolvendo tarifas menos elevadas.
Produto Interno Bruto (PIB)

(tvma, %)
£c070Mias acacaram durante essa primeira metade do 4.0 -

3s gersgelyas (ormaram-se mais benignas pelo que as

ans ©or rey 3 ar uma rasidianaia da atividade superior a
anenormeanta antecioada '
i

A segunda metade do ano acabou por trazer uma maior

astaolidade  macroeconomica bem como um

abrandamento das tensdes comerciais e geopoliticas. 2023 2024 2025 2026 2027

) . - ] EPortu
acesar do acarscimento de novos focos de tensdo a *Mundo Zona Euro ortugal

Fonte: FMI. Thomson Reuters e Banco Montepio (GEEF).

partr de final de 2025 no sudoeste asiatico, entre a

e
Cnina & Taiwan tam como entre 65 EUA e a Venezueia o irdo 2 a Dinamarca neste Ultimo caso devido

as orsiznsdes tarritorais dos EUA sobre o territdrio da Gronelandia

A stigortar a resliiéncia da atividade econdmica esteve também a maior flexibilidade da politica monetaria
nos principais olocos economicos. com a Reserva Federal dos EUA a efetuar trés cortes nas taxas de
juro de referéncia entre setembro e dezembro de 2025 num totai de 75 p b, 2 0 BCE a realizar quatro
cortes de 25 pb em 2025 num total de 100 p.b . terminando com as descidas de taxas em meados do

ano

Assim na atualizacao do World Economic Outlook (WEO) em 19 de jareirc de 2025, o Fundo Monetario
Internacionai (FMI, reviu em 2alta as suas previses de crascimento giooal face as divulgadas
anteriormente {am outuibro de 2025) de 3,2% para 3 3% para ¢ ano de 2025 2 de 3,1% para 3,3% para
0 anc 20268 walorss alinnados com os 3,3% registados em 2024 mas continuando abaixo da media
Fistérica pr2-gcandamica gue se situa em 3 7% Para 2027 o FMI grev2 um ligeiro abrandamento para

um crascimants de 3,25 raiterando a anterior orevisao

Seguras o FM: a ravisdc em 3ita das parsosti/as de crescimento giosal e 2xplizada largamente pela

rayisdo das oroi2gdas para 0s EUA e China Com efzito a economia aeit2-aencana destaca-se como
3 077z ot d2 reisdo em aita 2o PIB oara 23272 oM o rM 3 Cr3ver a2 2 eccacma dos EUA

475 3gc/ada oeda goiltica Lrgamanial exgansicnisia 2 ©or U3 02n1s3 moneisna J2 1axas de

JUFC MAS DAKAS SNQLANIC CIMpacto das barrairas comarcias mass slsy

J4¥]

das Mrindi gradualmente Em

[AS]
b]
o
-4
@)
T
-

Martacioa qu2 o erascmanto 4o PIB dos EUA aorarde 02732 2% -3 1 2 0 face as esimativas
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A China surge como ¢ sagundo grande ccriflouid © a melhoria das projegdes glotais com o EMI a
raver em alta para uma expansac de 4 5% 2~ 2225 face aos 4 2% anteriormente previstos Este canario
r=flete as taxas alfandegarias efstivas mais ca:xas dos EUA sopre produtos daquele pais como resultads
da trégua comercial de um ano acordada 2 novambro, e das medidas de estimulo a szrem
implementadas ao longo dos proximos dois ancs Em 2027 o FMI prevé que a taxa de crescimento

desacelere para 4 0% menos 0 2 p p face as oravisdes de outubro de 2025

No que se refere a Zona Euro o FMI a ntou um panorama menos otimista do que para 0s EUA e 3
China. embora mais favoravel do que nas cre /133es anterior, com o crescimento para 2026 a ser revisto

em alta (+0.1 pp) para 1 3% tando mantdc a crevisao de 1,4% oara 2027

Relativamente & inflacdo mundial. o FMI prav& gue mantanna a trajetéria descendente estimando uma
inflacdo global em quada para 4 1% 2m 2025 (3.& compara com 5 8% em 2024) representando uma
ligeira ravis@o em baixa (-0,1 pp ) & revendo em alta a previsdo para 2026 para 38% (+01pp

mantendo a projecdo de 3.4% para 2027 O FMI pravé gue a inflagdo regresse aos objetivos definidos
pelos bancos centrais das principais economias mais gradualmeante nos EUA do que noutras economias.

com este panorama da inflagéo a nivel global a esconder diferangas significativas entre paises

De realcar. no entanto que estas pravisdes macroacondémicas do FMI ndo refletem a recente ofensiva
militar dos EUA e de Israel contra o Irdo iniciada em 28 de fevereiro e que trouxe novos riscos ao contaxto
geopolitico global. com potenciais impactos designadameante, no comércio internacional € nos pregos
da energia. podendo. assim afetar as perspetivas de crescimento econémico e de evolugao da inflagao

a escala global, embora com os impactos a estarem muito dependentes da efetiva duragéc do conflito

Economia da Zona Euro

A atividade econdmica da zona euro arrancou 0 ano de 2025 surpreendendo pela positiva o mercado e
refletindo. em particular, o forte desempenho da economia irlandesa. cujas exportagdes liquidas terdo
beneficiado bastante do efeito de antacivacac das tarifas aduaneiras das exportacdes para os EUA. No
segundo trimestre do ano. a economia da regido apresentou um esperado abrandamento, subindo 0.1%
em cadeia num contexto global bastante adverso (v g . guerra comercial e conflitos militares em curso)
que persistiu ao longo de tedo 0 anc tendo depois acelerado ligeiramente no terceiro trimestre (+0 3%

e desacelerado novamente no uUltimo trimeastra do anc (+0.2%)

Assim a economia da regido voitou a acelerar em 2025 (+1.5%). perspetivando-se uma ligeira

desacaleracdo em 20258, para 1 3%, um c2nanc que esta em iinha com as proje¢des do FMI (+1 3%)7 -
2mMbora com a previsdo a encortrar-s2 rod=3ada d=2 rscos de dentas associados an conflits miiar
em curso no Medio Onents - ndo ur powcy Mma s favoravel gus o projetado gela Cormissao Eurogeia

(+12%)°, pela QCDE (+1 235" & ainda peic CE (+1.2%)°

Banco de Empresas Montepio =za:isrc = Zortas 2023
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icrgo 4 arc assistiu-se 3 uma continuacao da tendancia de gueda da 177acao iniciada no final ds
g ¢ 9 ;

bl

522 com : ~dizador homdlogo a fechar o ano em 1 3% marginalmania acaxo 4o opjetivo de inflacao
medic orazo 4o 3CE (2 0%) Em termos anuais, a inflagao descau em 2525 de 2 4% para 2 1%,

evarde orassaguir a trajetdria descendente ao longo de 2023 — nao obstant2 0s riscos ascendentes

© o QO N
®

rovccados oelos conflitos militares e tensdes geopoliticas atualmente existent2s com potencial impacto,
desigradamente nd mercado energético —, prevendo-se uma inflagdo anual em torno de 1 9% No
entanty asta grevisao ficou recentamente, rodsada de riscos ascendanias associados aos impactos do
confhiic militar no Méd:o Oriente A dimensao desses impactos estara dependant2 da duragao do conflito
e decorre das disruogdes no fornecimento e transporte de ensrgia em garticutar no Estraiio de Ormuz,

com 'mgacic dreto nos greqos da energia especialmeante do patroles 2 2o 333 natural

Durani2 ¢ primeiro semeastire de 2025 e conforme esperado o0 BCE deu continuidade ao cicio de descidas
das suas taxas de juro diratoras, iniciado em junho de 2024 num contaxto de manutengdo da tendéncia
descendante da inflacao (geral e subjacente), com mais guatro cortes de taxas nas reunides de janeiro,
margo abril 2 junno, mantando depois as taxas na segunda metade do ano com a taxa de juro apiicavel
as operagdes orincipais de refinanciamento (refi rate) e a taxa de depdsitos (deposit facility rate) a

fecharam 2025 em 2 15% e 2 00% um decréscimo de 100 p b face ao pericdo homologo

Economia portuguesa

A economia portuguesa arrancou 2025 com uma descida am cadeia do PIB de 0.3% no primeiro
trimestre, contrariando as expectativas e que tera representado essenciaimente um efeito de corregao
face ac intenso crescimento do Ultimo trimestre de 2024 (+1.2%) A economia regressou como esperado

a uma tandéncia de crescimento e com um ritmo superior 8 madia europeia

Em termos anuais observou-se um ligeiro abrandamento do crescimento em 2025 com o PIB a avangar
1,9% depois de ter crescido 2 2% no ano anterior. A economia portuguesa continuou assim a expandir
mais do que a Zona Euro (+1 5%). situagdo que devera voltar a acontecer em 2026. para o qual se
perspetiva um crascimento novamente em torno de 2% (+2.1% vs +1 3% no caso da Zona Euro), de
acordo com os principais organismos: Conselho das Financas Publicas (+1 8%) FMI (+2,1%), Comissao
Europeia (+2.2%) da OCDE (+2 2%) do Banco de Portugal (+2 3%) e do Governo (+2,3%) De realgar
que uma das razdes para as previsdes de crescimento do Banco Montepio serem inferiores as
arrasentadas para 2 maioria das entidades acima refaridas rasulta do facto de estas ultimas ainda nao
contempiaram a esumativa de mpacte do mau tempo cbservado no pais entra ¢ final de janeiro 2 meados
de feverziro de 2025 De notar também gue as previsdes de crescimanto se sncontram atualmente

2ryoitas de r1scos descendentes adicionais decorrantes da ja refarida situacdo no Medio Oriente

Ao nlvar dos ©recos assisiu-3e ao longo de ano a aiguma volat idade da taxa d2 inflagac empora

a«uzindo uma en

dencia de descida passando dos 3 1% cbservadcs em dazembro de 2024 para 2 4%
em dezzmors de 2225 tando durante ¢ anc apresantado por tr2s ocasides niveis abaixo do objetive de

o prazo do BCE estando ja bastanis ague™ ¢ cioc max™o de 10 8% regisiaas am

2022 P3rall23 2 ascerada umaindacac 33 30ua 27 0 s de DY 2METra Tom TSI
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ascandantss deyidc 353 potarcials imeactos do manciorade sortio miiiztar ns Mad

2 loirias 2023
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N2 mercado laboral segundo as estmativas mansa.s 3o Instituto Nacional de Estatistica {INE) observcu-
32 uma tendéncia de descida da taxa de des2me 250 a0 longo de 2023 passando de 6 4% no final de
2024 para 58% no final de 2025

Apods a reducao do excedente orgcamantal em 2024 de 1.3% do PIB em 2023. para 0 5%. estima-s& uma
nova descida em 2025 para um valor de 3 3% de acordo com o inscrito no Orgamento de Estado para
2026 Por sua vez, o racio de divida publica scora o PIB terda mantido a trajetdria descendente iniciada

em 2021, caindo novamente em 2025 para 33 7% 3p0s ¢s 93.6% do PIB observados em 2024

A taxa de poupanca dos particulares dsvzra t2r estabilizado em 2025, num valor em forno dg 12 594
{similar ao do ano anterior) ultrapassando |3 0 pics aicangado em 2020 de 12% considerado excecionai

no contexto de acumulagdo ocorrida durants 0s cericdos de confinamento devido a pandemia

MERCADOS FINANCEIROS

Durante a primeira metade do ano de 2025 assistiu-se 2 uma elevada volatilidade do sentimento dos
mercados refletinde, designadamente 0s receios dos investidores quanto ao impacto da guerra
comercial espoletada pelo Prasidente dos EUA gue entretanto foram diminuindo & medida gue iam
sendo adiadas as aplicagbes dessas tarifas ou anunciados acordos comerciais com tarifas mais
favoraveis do que as inicialmente avancadas por Trump em 2 de abril de 2025, traduzindo-se am termos

globais. num semestre de ganhos ncs mercades acionistas

Este sentimento positivo foi suportado essenciaimente, pela resiliéncia das economias face a referida
guerra comercial (apés em abril e maio de 2025 ter aumentado a probabilidade de uma recessao global,
em especial nos EUA), pelos resultados positivos dos testes de stress realizados aos bancos dos EUA
(que demonstraram resiliéncia perante uma recessdo severa), pela boa época de rasultados das
empresas norte-americanas e pelo alivio das pressdes inflacionistas na Zona Euro e com o impacto das

tarifas de Trump na inflacdo nos EUA a ser ate agora inferior ao inicialmente esperado

Na segunda metade de 2025 os mercados financeiros acabaram por recuperar com mais forga
beneficiando da maior estabilidade macrceconémica e do abrandamento das tensdes comerciais &
geopoliticas (apesar dos novos focos de tansdss gecpoliticas observados mais proximos do final de 2025
e inicio de 2028, atras referidos) A suportar o santimento dos investidores esteve tambem a continuacao
da desinflaco bem como a expectativa de maior flaxitilidade da politica monetaria nos EUA gue se
velo a observar com trés cortes da taxas sntre seiemord e dezembro de 2025 (num total de 75 p b
sendo que na Europa o BCE f2z o uitimo corte 2m 3 de junno (realizando um corte total de 100 p b em
2025% enquantc o0 Bance da Ingiatarra ©oriouw 25 12¢@s cor quatro vezas am 2025 fnumtotai a2 1CC o o
Setcres como a tecrnologia 2 incusira 2 servess financeirds continuaram a oenaficiar de forie

invastimento em inteligéncia artificial (A & d@ colincas econsmicas favoraveais

Nasie contexto 2023 rormou um dos menores arcs ods-pcandsmia =m tarmos de valorizagées giccas

geries famoe™ r2gistaran 33annns T2Cusics en guanrtd 0s melals

Jdasempeanhas axcecionals 8 as a¢r gacdas caenafliarar 2a quada das yreids norte-americaras emoara

Banco de Empresas Montepio ~=ciorc o Jorios 200
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a subida “as ,i2/ds de longo prazo tanha penalizado a valorizagio dos tiiiles de 2 ,/da nas maturidades

mais al=vadas

Assim 3s grnnc.oars boisas mundials mantiveram em 2025 a tendancia de recuoceracao iniciada em 2023,
com vanagdas positivas nos EUA na Europa, na Asia e na América Latina e ¢com o indice MSCI mundial
a suoir 25 6% (+15 7% em 2024 e +20.1% em 2023;, atingindo niveis maximos nistdricos no final do ano
(em 26 de dezambro} entretanto, ja ultrapassados no inicio de 20295

Os princica's indizes de agdes dos EUA registaram varia¢des positivas com 0 SR 500 a avangar 16.4%,
alcancando um maximo histerico em 24 de dezembro (igualmentea |2 ultracassade 2ste aro) 2p0s terem
caids foriaments am abrii am resultado do anuncio das tanfas aduanairas dz Trump O Nasdaqg exibiu
uma subida superior no conjunto do ano (+20 4%; com o respetivo maxime ristdrico a ser alcangado em
29 de ouiubro, refletindo a maior valorizagdo das empresas tecnolégicas com dastague para as mais
ligadas a IA ac passo que o Dow Jones valorizou 13,0%, atingindo tamboém um maximo histdrico em 24

de dezembro (entretanto também ja ultrapassado no inicio de 2028)

Na Eurcpa o comportamento ascendente foi transversal a generalidade das pracas europeias O
Eurostoxx 50 subiu 18 3% em 2025 tendo o indice portugués PS! vaionzado 23,8% representando o
melhor desempenno da praca nacional desde a crise financeira de 2939 e um dos maiores na Europa
Em termos szatoriais na Zona Euro, destaca-se as valorizagdes observadas na banca (+86.9%). nos
recursos basicos (+28 2%) nas utilities (+28 0%) e nos seguros (+25.5%) Nos EUA o comportamento
setorial foi tambem maioritariamente positivo ao longo do ano com destaque para os servigos de
comunicacao (+32,4%) as tecnologias de informagdo (+23,3%) a industria (+17 7%) & 0s servigos
financeiros (+13 3% com a banca a valorizar 30,4%), apés subidas dos servigos financeiros na ordem
de 35% em 2024 (com o subsetor da banca com mais de 40%). dos servigos de comunicagdes e das
TIC As Magnificent seven exibiram uma subida de 22 6%. bem acima das demais agdes do S&P 500

(+13 7%) apds as primeiras terem avangado 48,0% em 2024, o triplo das demais agdes (+14,5%)

Com a continuagac do ciclo de descida das taxas de juro dirstoras ao longo da primeira parte de 2025,

ciclo iniciado em meados de 2024 e terminado em meadcs de 2025, mais precisamente na reunido de 5

de jurho (2 gue se seguiu ao ciclo de subidas com maior rapidez g intensidade da histdria do BCE que

culminou em setambro de 2023). as taxas Euribor apresentaram descidas em 2025 (-69 pb. nos 3

mas2s -43 pb nos 5 meses e -22 p b nos 12 meses) e fecharam 2 anc em 2 £28% nos 3 mesas
z

2 107% nos o me 2 2 243% nos 12 messas, evidenciando um reduzido difarsnciai entre 0s prazos

As yiajds 23 divida publica da rafe

ﬁ
(U)

ncia agrasantaram comeortamenics misics 2nhac sutide na Zona
E.rc 2 2om ~awr intensidads nos grazos mais 1ongos enguantd nos EUA sosaryaram uma tandéncia
de deacita = com macr intensidade nos prazos mais curtds Na Aermanna as y&'ys a 2 anos suoram

4p 0o parz2 122% a0 0asso gue nos 10 anos avancaram 43 ¢ 0 cara 2 3357% <o 23ta maior supida

Nos orazds mais «ongos a devar ter rafletido a reacas dos nvestidores ac olano de v2simeanics em
Zefzsa e nr3eSiiLtLras acrszsentado oala Aismarha Iue 3 omoicat srouiiactsamsnis ~as
nacassdace Iz firanciamacio 4o gais mais nflagas 2 mas rzscimento zconomase fawrss Jus

Banco de Empresas Montepio =z aworz 2 Jorias 2112
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concorrem para nivais de yields mais elevades Mos EUA as yieids desseram 77 p b nos 2 anos para
3473% com os 10 ancs a ragistarem tamgém uma gquada -43 p b ) para 4.157%. afastando-se do

maximo desde jutho de 2007 verificado am 15 dz outubro de 2023 (4 9898%)

Observou-se, um comportamento favoravel nos spraadhs das yields da divida publica a 10 anos da maioria
dos paises do sul da Zona Euro com a Italia a destacar-se pela positiva (46 p b . para 70 p b ). seguindo-
se a Grécia (-27 pb para59pb) Esoanha -26 pb parad43pb)e Portugal (-18pb para290b)
que continuou com um spread inferior a0 42 Espanna encerrando ¢ ano sensivelmente em minimos
desde fevereiro de 2008

oy

Também em Franca se assistiu a uma descida dos soreads (-12p b para71pb) mas fechando o aro
2m niveis acima dos paises do sul da Zona Euro referidos refletindo as preocupacdes com a
sustentabilidade das finangas publicas francesas e a crise politica observada no pais A contrioulr para
o desagravamentoc dos spreads dos paises do sul da Zona Euro estiveram designadamente a tendéncia
de alivio das pressées inflacionistas e a rasiliéncia das economias as medidas protecionistas impostas
por Donald Trump (que. na sua generalidade foram aliviando ao longo do ano), bem como a melhor

performance daquelas economias comparativamsenta a esconomia alema

SISTEMA FINANCEIRO

Os sectoras bancarios europeu e portugués mantiveram uma posicao solida em 2025, refletida em ni/eis
confortaveis de capital. liquidez e rendibilidade, bem como numa qualidade do crédito globalmente
estavel. apesar do impacto do ciclo de descida das taxas de juro na margem financeira & de um
enguadramento economico e financeiro marcado por elevada incerteza As tensdes geopoliticas & 0s
riscos de ajustamentos abruptos nos precos dos ativos tém conduzido a alertas acerca da possivel
sobrevalorizagdo dos mercados acionistas, em especial nos setores ligados ac desenvolvimento da

intsligéncia artificial, com os credit spreads historicamente comprimidos nos mercados de divida

Estes riscos assumem particular relevancia para o setor bancario. tendo em conta as interligagbes
crescentes com o setor financeiro n&o bancario. em especial no dominio do private credit, cuja opacidade
e rapido crescimento tém sido reiteradamente salientados por autoridades de supervisdo, por bancos
centrais e pelo Fundo Monetario Internacionar (FMIi

Com o impacto do ciclo de descidas d2 taxas 3= juro do BCE sobre a margem financeira a rendibilidacis

do sistema bancario portugués em termos gicoals contraiu-se embora permanscendo num patamar

s

elavado com o contriouto do crescimenio do créditc dasignadamente no segmento de haoitagac. gu
imoulsionou tameoém o crascimen®s das comissdes em 3 8% Consequentameante a rendicindads Jos

~a0itais oroorios (ROE) 2 do ativo (R2A: azstaram 42 13 1% e | 4% am dezambro de 2024 sara 14 3

e 1 3% em setembro de 2025 rascetvamanta

E~ acrascmo a reducdo da margem fnancara 3soeintada a0 estraitamento da margsm d2

riaradiacdo financara 42 2 T para 2 40 A0 car o de um ans 2om referdncia ac finar de s2tamr e

= o

a qgueda dos resultados iguidos teve tan SUSICS ooerasicnais 2m 594
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romesmo gar'eds A conjugacao do aumento dos custos operacicnais 2 da rsducao do produts bancario
gercu uma subida do racio cost-to-income, de 40 0% no final de 2024 para 41 7 2m setemoro de 2025
As posicées de caoital continuam séiidas e os indicadoras de liquidez cermanacaram confortavaimeante
acima dos minimos regulamentares. Os buffers constituidos em resposta aos raquisitos de Basileia l|
registaram um aumento significativo na ultima década reforgando a capacidads d= absorcdo de perdas
das instituicées Assim. os racios de fundos proprios totais e de fundos grdonos principais de nivel 1
(CET 1) situaram-se em setembro de 2025 em 205% 2 17 7% resoetivamente proximos dos
obsarvadss em dez-24 (20 6% e 18,0% respetivamente) enquanto o racio da cobartura de liquidez (LCR)

fixou-se em 22! 1% em satembro de 2025 (271.9% em dezembro da 2324 & ¢ racio ds transformacao

Ao longc o ans observou-se uma evolugdo favoravel da gualidads do cradito concedido tanto a
socliedades ndo financeiras (SNF} como a particulares com elevados niveis de cobertura por
impandades & com o custo do risco a permanecer em niveis reduzidos O racio de NPL desceu de 2.4%
em dezembro de 2024 para 2 3% em setembro de 2025 com o racio relativo a crédito a SNF a diminuir
no masme periodo de 4.2% para 3 8%, tendo no crédito a particulares descido de 2 3% para 2 1%
beneficiando da queda no crédito 2 habitagdo de 1,3% para 1,0%. enquanto ne cradito ao consumo o

racio permanascau am 6 1Y%

A cobertura de NPL por imparidades aumentou ligeiramente para 55,9% em setemoro de 2025, enquanto
o custo do risco de cradito manteve-se em niveis minimos historicos, em torno de 0 1%, o que sucede
desde o segundo trimestre de 2024

Os niveis de liquidez beneficiaram do crescimento da base de depositos do sector privado (particulares
e empresas nao financeiras). especialmente depdsitos a ordem, que atingiu. no final de 2025, o valor
mais elevado desde dezembro de 1979, influenciado pelo crescente rendimento disponivel das familias
com repercussao nos niveis de polupanca, superiores aos registados no periodo do confinamento (que
obrigou a uma poupanga forgada) sendo ainda de relevar o contexto de reducao das taxas de

remuneracao dos depdsitos a prazo

No que raspeita ao financiamento a economia. salienta-se o crascimerto do credito concedido a
partictlares com a finalidade de habitagao. que representou 70% do crescimanto do credito ao sector
prvado am 2323, com a producdo liquida a atingir mars do dobro do vaior registado em 2024 tendo
contada com a contriouicde da diminuigdo do peso das amonizagdes ariscivadas na stock de credito 3

Rabditacadn 2 do manor o230 dos cradies ransgociados O stock de cr2dits bancans as ameresas nao

b]

financaras rzgisicu em 23235 0 zrescmantc mais eievado 32sd2 2221 com o 2specia Coninbuis do
agragado 'Industrias Elstricidade, 3as e agua’, mas tendo o montante de divida representada por titulos
Ci

crascido a nivais superiores quer 3os de 2024, quer aos do cr2dito bancario
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PRINCIPAIS RISCOS, INCERTEZAS E PERSPETIVAS PARA 2026

Ao longe deste ano as perspetivas de manurangas da tendéncia de gradual descida da inflazao e de
crescimanto do emprego a nival glocal tern como a continuacdo dos cortes nas taxas de juro dos EUA
e a prevista estabilidade das taxas de raferdncia na Zona Euro tenderdo a compensar o Necessario
aperto orcamental em alguns paises principalments na Europa esperando-se que a rasiliéncia das

principais economias se mantenna

Contudo as expectativas de crescimento da 2conomia global para este ano escondem divergéncias
entra paises e blocos econdmicos e continda™ a astar rodeadas de uma elevada incerteza e riscos
descendentss. destacando-se ¢s ralacicnaddos com as 12nsdes comerciais € o protecionismo obseryads
desde 2025, a possivel escalada de confiitos gaopoliticos 2 os desafios as politicas orgamentais 2m

alguns paises

Com efeito na ja mencionada atualizagao do WEQ o FMI identificou um conjunto de riscos gue podem

afetar negativa ou positivamente a atividade scondémica e a evolugdo dos pregos nos proximos anos

Como principais fatores de risco dasfavoravais o FMI destacou as potenciais revisdes em baixa das
expectativas de produtividade associadas 3 Inteligéncia Artificial (1A} que podem reduzir o investimento
e desencadear correcdes abruptas nos marcados financeiros, com impactos sobre ariqueza das familias
Acrescem os riscos de reacendimento das tensdes comerciais e geopoliticas, capazes de gerar incerteza
adicional, perturbar cadeias de abastscimento e provocar oscilagdes nos pregos das matérias-primas
limitando o crescimento global O FMI alerta ainca para os défices publicos elevados e divida crescents
que podem pressionar as taxas de juro de longo prazo = agravar as condi¢des financeiras. bem como a
atividade econdmica.

Quanto aos riscos ascendentes. o FMI realcou que os investimentos relacionados com a IA devem
acelerar e que poderdo traduzir-se em ganhos de produtividade mais fortes e duradourcs contribuindo
assim para um aumento do dinamismo empresarial 2 apoiando o crescimento economico Por outro
lado o alivio sustentavel das tensdes comerciais tamoém podera reforcar a atividade global e facilitar
um ambiente de precos mais estavel A combinacdc destes fatores pcdera ndo apenas melhorar o
desempenho econdmico como tamoém acelerar a convergéncia da inflagdo para os objetivos das

principais autoridades moneatarias

De referr contudo gue a recente ofensiva militar dos EUA e de Israel contra o Irdo. iniciada no finai de
fevarairo. ndo tinha side naturalments considerada nas pravisdes de janeiro do FMI 2 que trouxe, novos
riscos ao contexto geopolitice giccal com coisrsias mpacios  designadamanis NS mMercadss
financeir>s Po comMErcio intarmacional 2 ros CU2CCS Ua ener

313 Esia siuacdo no Médio Orente tandara

a trazer riscos descendentes sobre as persperyas de crasc

3
@
]
5
®

conomice € ascendentes para as
previsdes dainflacdo a escala gicocal 2mbora 2o 28 mPaCtds a estaram muito dependentes da duracac
do contitc 2 das disruggdas no forrasments 2 rarscose

Jdeznzrgia 2roarticllarro BEsrac 32 Omuz

Z2m imeAacto dirslo NOS Precos @3 Sner3ia@ 3sc2cia menis do 27320 2 40 gas natural
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A2 nival nacioral a sconomia devera ser tambem condicicnada pelas riscos identificados para a
economia gicta 2 gue acrescem a pressado sobre a capacidade financeira ¢as amilias continuaram a
suportar ni/j215 de t3xas de juro acima dos que vigoraram at2 ao tlimo ciclo de aperto da politica
economica 3o chstante o alivio das taxas de juro observado aoc longe d2 2024 2 da primeira matade
de 2025;. sem como a sustentabilidade dos precos no mercado da haoitacdo que mais do que

duplicaram ncs u'imos dez anos

Segundo a anaiise do Banco de Portugal no Boletim Economico de d2zembro de 2025 0s riscos em
tornc das orcjecdes para a economia poriuguesa apresentam-se descerdentss para a atividade
econdmica = sauitrados para a inflagcgdo Os riscos descandentes identificados sobra a atividade sdo
maiontariarants d2 onge™ extarna Mantém-se o nsco de agravamean'c de tensdes comerciais 2
geopoiiticas ampora a concretizagao de acordos comerciais entre 0s EUA & varios parceiros comerciais,
incluindo a Uniac Eurogeia (UE) e algum progresso no conflito em Gaza tenham contricuido para uma
reducdo da incerteza Note-se contudo, que desde a publicagdo do Banco de Portugal os EUA
Intervieram na Venezuela para capturar o Presidente Nicolas Maduro. intensificaram a pressdo sobre o
regime iraniano e reforcaram as pretensdes sobre a integracdo da Gronelandia nos EUA, a que acresce

0 ja refendo inicio do conflito militar dos EUA e Israel contra o Irdo

No entanto ¢ aumento dos direitos aduaneiros ja observado poda ter efsitos mais adversos sobre o
comércio 2 as cadeias de abastecimento. implicando riscos em baixa para as exportacdes e para a
eficiéncia predutiva O impacto negativo sobre as exportagdes pode ser acentuado por potenciais perdas
de competitividade casc se mantenha o dinamismo recente dos custos laborais ou a apreciagdo do auro
Exista também um nsco associado a uma corre¢do abrupta dos mercados financeiros com
ressurgimento da volatilidade, afetando a confianga e o crescimento econémico global Relativamente a
riscos intarnos o investimento em 2028 podera ser inferior ao projetado se ndo forem executados os
financiamentos totais previstos no dmbito do Plano de Recuperacdo e Resiliencia (PRR). Note-se,
contudo que desde a publicagdo do Banco de Portugal ¢ pais foi afetado por tempestades & mau tempo.
entre o final do més de janeiro e meados de fevereiro de 2026 que foram sentidas com maior intensidade

em algumas regides e que tenderdo, naturalmente, a ter alguns impactos macroeconomicos

O Banco de Portugai identifica também alguns riscos ascendentes soore a atividade econdmica A
concretizacao dos maioras gastos em defesa e infraestruturas na UE pode ter um 2feito multiplicader
sobrz a atvidade economica na regido. com eventual raflexo soore a procura 2xtarna dirigida a Portugai
As perspetivas para 0 comércio mundial podem beneficiar de acordos gue revertam 0 aumento recente
das barrsiras comercials Finalmente, e plausivel gue o impacto positvo das novas tecnologias na
oroduty’dade se maiznaize mais ragidamente ou de forma mais sgnitcal,a pulsionardo o
Crascimenic 3iota

Rslativamenia a nflacdo <onsidera que a materializagao dos riscos regatyos sobre a atv/idade
impizara ranoras oressdes inflacionistas Em contrastz um agravamanio das lensdes geocolincas
rara rs3i3chaads ats Marcados nternationas de matar as-onrtas 2 garara SS$ios asiandaniss sonr2

a 2y2LCAT Jos or230s dos gens erergelices 2 alimeantares Somo suceds. Sont o racent2 inicio do
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conflita militar no Médio Qriente As pressées scors ©s salarios e 0s pregos dos servigos podam tambibem

ravalar-se mais persistentss do que 0 assumidsc na crz;e¢ac

A atual stance da politica monetaria, num contexic o2 moderados niveis de inflagdo, € progicia a uma
gradual expanséo do crédito. fator fundamental para assagurar confortavais niveis de rendibilidade num

contaxto de reducac da margem financeira e de aumants dos custos operacionais

N3c obstante subsistem elevados riscos para a estabilidade financeira da Zona Euro. com a persisténcia
dainceraza acrescida relacionada com as tansdes geopoliticas e comerciais globais. em particular numa
altura em que se acumulam indicios de dsrragagam de conrtas publicas em algumas sconomias
auropeias e de sobrevalorizacdo de ativos imsbilianos e financeiros em especial os relacionados com

A, aumentando os riscos descendentas sobre 0s precos dos ativos

Naste contexto. a monitorizagdo da qualidade do cradito assume particular relevancia. pois um baixo
nivel de crescimento da atividade economica oor um periodo orolongado e/ou a materializagdo de alguns
riscos econdmicos poderdao conduzir a uma deterioracdo expressiva da qualidade do crédito, com o
consequente aumento de imparidades A qualidade dos ativos imaobiliarios residenciais e comerciais

merece tambem particular atengéo

As medidas macroprudenciais em vigor. incluindo os limites aos mutuarios (Borrower-Based Measures —
BBM), o countercyclical capital buffer (CCyB) e o systemic risk buffer (sSyRB), reforcam de forma
significativa a resiliéncia quer das familias, quer das instituigdes bancarias, mitigandc a acumulagao de
vulnerabilidades decorrentes do crescimento dos precos da habitacdo O exercicio de stress test da EBA
em 2025 indicou gue o sistema bancaric da area do euro & resiliente a um cenario de grave recessao

econdmica. mas com subida do custo do risco

A carteira de crédito & ainda um dos pontos que expde o setor bancario portugués a riscos climaticos.
refletindo diferentes canais de vulnerabilidade A capacidade produtiva e a solvabilidade das empresas
nao financeiras podem ser afetadas de forma significativa tanto pelos riscos fisicos destacande-se. em
particular. as exposigdes localizadas em regides ou setores mais suscetiveis a fenomenos de escassez
hidrica. stress térmico e incéndios florestais como pelos nscos de transicdo, decorrentes essencialmente
da evolucéo do enquadramento regulatério e das transformacdes estruturais no sistema energético, que
podem alterar ainda de forma abrupta a viabilidade scondmica de determinados modelos de negécio e
ativos Acresce ainda a vulnerabilidade dos agregadoes familiares uma vez qus os estratos de rendimento
mMais baixo enfrentam encargos energaticos ralatvamanta ma:s elevados e dispdem de meror margsm
financaira para ajustar os saus padrdes de zonsumo 3 choques d2 precos A avaliacdo destss riscos 2
contudo dificuitada por desafios analiticos s:gn.f2ak /08 ~omeadamenie a slevada incartsza asscc.ada

acs cenanos climaticos 0s horizontes '2mgcras Mmulio :onges 2m g
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03 atuais d2sa“cs macrceconomicos podem agravar os riscos de credito de marsads e de ligqudez A
materiaizagdo 4z um c2nans adverso podera oressionar as instituigdes financairas nac bancanas
particutarmariz aqueias com 2xposicdes mais concentradas em agdes t=cnoldg tas nos EUA ou em
imoveis cormercia’s ou aqusias que dependem de uma elevada alasancagem Alem disso as
vulnerabilidadas associadas a mismatches de liquidez @ a comolexa interligagdo das IFNB entre si e
com o sistema oancard podem ampliar o impacto de um eventual stress no mercads & desestaoilizar o

sistema firanzairo 2m geral

Paralelameante 2 mnterligacde com ¢ mercado de private finance. num contexis 22 forte expansas do
private equity; 2 do private cradit introduz riscos complexos e muitifacetacos asoeciaimante de/ido a
alavancagam <os diferantes nivals das cadeias de financiaments o que code ampificar as
vulneracihidadas em momentos de stress do mearcado Acresce gue a ocacidade 2 a natursza

fragmentaca destas tornam dificil a avaliacao e gestao dos rscos

Pearante estas condicionantes a gestao do pricing das operagées ativas e passivas d2 modo a mitigar a
perda de margem financeira, assume-se como fundamental, a par de um maior enfogue nas restantes
componentas de geracdo de produto bancario em especial 0 comissionamenrts e na gestao eficiente
dos custos com ¢ crascente impeto da digitalizagao e da automacao O processo de avaliagdo do
caracter excessivo do comissionamento praticado pelos bancos anunciado pele Banco d= Portugal e

um factor de risco ¢aso se venha a traduzir em medidas intervencionistas

A avaliacdo e controlo de riscos operacionais e de ciberseguranca com a crascente sofisticacao de
incidentas. assume particular importancia A conjuntura cada vez mais desafiante em tarmos de risco
operacional nomeadamente em contexto de transformacao digital. obriga a canalizagao de avultados
investimentos e crescente incorporagao de desenvolvimentos associados a inteligéncia artificial O risco
cibernético censtitui uma das principais fontes de preocupacdo para o sistema financeiro atendendo ac
seu elevado potencial de disrupcao e a capacidade de provocar impactos significativos e transversais no
funcionamento das instituicdes e das infraestruturas criticas A sua materializacdo pode comprometear a
continuidade cperacional. a integridade dos dados. a confianca dos clientes 2 em cenarios mais

adversos a propria estabilidade financeira

No aque resceita a atividade do BEM esta encontra-se atualments limitada espethada nas
demonstracdes financairas a data situagdo que ird manter-s2 ate a corclusio do orzcesso de venda a
RAUVA 2 qual porsuavez se encontra a aguardar a obtengdc das necessanas auworizacdes por parte

das autorgades de supenis3o @ de ragulagdo, condicdo cuja venfcagac 2 excgana a awagao do Grupe
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GESTAO DE RISCOS

Objetivos da Politica de Gestéo de Risco

Em tarmos concactiars enaricos, 0 Banco encontra-se axposto a um coniunta ds riscos de natureza
financeira 2 ndo financeira {como por examplo, o risco operacional. o riscoc de concentragdo o risco
reputacional o risco de estratdgia e o risco de negocio, bem como a outros riscos emergentes,
nomeadamanta ©s r'scos Environmental Social and Governance (ESG) cnde se destacam os riscos
climaticos: Facs a sua astrutura do seu balango em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 nao se

considara qua = BEM ast2ja exposto a riscos com relevancia material

tLalmeare decorrarta do carve-out da anterior atividade do BEM para o Banco Montepio, ¢s riscos
financeiros a gue 0 Banco se encontra exposto sdo bastante limitados atendendo a sua estrutura atual
de balangs Com efeito no final de dezambro de 2025, o ativo liguido do BEM ascendia a 38.8 milhdes
de euros dos guais 38 8 milhdes de euros correspondente a um peso de 99.6%, diziam raspeito a
depositos efetuados junto da casa-mae o Banco Montepio. Por sua vez, esta liquidez reflete. quase na
totalidade os capttais proprios do BEM que ascendem a data de 31 de dezembro de 2025 a 387

mithdes de euros Desta forma, o ativo liquido encontrava-se coberto em 99,7% por capitais préprios.

Exista2 um framsiwork aprovado ao nivel consolidado e que € declinado ao nivel individual. para as
subsidiarias onde se inclul o BEM em que para todos os riscos identificados como materiais. se
encontra implemen:ado um processo de identificacdo e revisdo dos mesmos estando sujeitos a um
controlo ragular e a acdes de mitigacdo. a fim de reduzir a exposi¢gdo a perdas potenciais futuras e

aumentar a robusiez = rasiliéncia do Banco

A monitorizacdo desses riscos € centralizada na Direcdo de Risco do Banco Montepio unidade
esponsavel peia funcdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio que informa
regularmente 0 Orgao de Administracdc do BEM da evolucao do seu perfil de risco e propde com as

primeiras linnas planos de agdo quando sdo ultrapassados os limites de toierancia ao risco definidos

O Orgao de Administragao deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizacdo adequado da
instituicdo de forma a responder aos raquisitos regulatorios & garantir a cocertura de perdas potenciais

decorrentas da atvidade bem como uma estrutura de balancgo otimizada

A colitica de gestac de risco do Banco e o normativo quie regula todo o processo de monitorizacao e
controlo dos riscos matarias e densifica as atividades a ser desenvolvidas pelo Banco que assegurem

uma adeguacas de capital interno e regulamentar tendo em com a estrat2gia 4= negocio definda

A goinca de 323130 d2 rsco do Banco = da competancia 2o Orgdo d2 Admunsiragids qus tem a
incumpancia de dafinir ¢ nivais de tolerancia 2 limites maximos de scc oara cada rsco especifico

considerads marsnaimeante raisvante de acordo com 0s obietivos 2straizgicss e ¢ oiarc de negocios
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A politica de gestao de risco tem mantido como principars 0s seguintes objetivos

Identificagdo, mensuracéo e controlo dos difarantas tipos de risco assumidos;

Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio e ao desenvolvimento de técnicas internas
de avaliagdo de risco e de otimizagdo da basea de capital e

Acompanhamento das atividades do Banco colaborando no desenho das solugdes organizativas

e na monitorizagdo e reporte do risco assumido pelo Banco
Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2025 a rubrica Disoonipiligadas em outras instituicdes de crédito registava o
montante de 38,6 milhdes de eurcs (31 de dezerbro de 2024: 33.8 milhdes de euros) afeto a0 setor
Atividades financeiras, correspondendo a depdsitos junto da casa mée. que se consubstancia ra

esséncia a presente data, a risco de crédito do proprio Grupo, onde o BEM consolida integraimente
Risco de concentragéo

Tendo em consideragao a estrutura do balango em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, este risco &
considerado como reduzido em substancia Com efeito a quase totalidade do ativo do Banco
correspondia a disponibilidades junto do Banco do Banco Montepic e que reflete, integralmente, o valor

dos capitais proprios, designadamente a realizagao do capital social no valor de 30 milhdes de euros
Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos pregos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles. quer

as respetivas volatilidades

O Banco nao detinha em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 carteira de titulos, pelo que se considera
que ndo esta exposto a este risco

Risco cambial
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 o Banco ndo apresenta exposicdo cambiai
Risco de liquidez

Tendo em consideracdo a estrutura do balange em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 o Banco ndo se
ancontra exposto ao risco de liquidez A sesu ativo & constituido fundamentalmente por disoonibilidades

em outras instituicdes de crédito (Banco Mont2pio  s2rdo 0 s2u passivo praticamente nulo

No que se refere ao racio de financiamento astaval designado cor NSFR o mesmo sitiou-se em 198 3%

(31 de dezzmbro de 2024 196 2%

Banco de Empresas Montepio =oiawcrc o Jorias 2025
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Risco imobiliario

O risco imooihano resuita de possivais impactos negativos nos resultados cu ros fundos prdprios do

Banco devido a oscilag@es no preco de mercado dos bens imobiliarios

Tendo em consideracéo a estrutura do balanco em 31 de dezembro de 2025 o Banco ndo se encontra

exposto ao rsco imabiliario tal como acontecia em 31 de dezembro de 2024
Risco operacional

Como risco op=zracional entende-se a perda potencial resultante de fahas ou inadequacdes nos
processos Int2rnos nas pessnas cu nos sistemas ou ainda as perdas potenciais resuliantes de eventos
externos

A Diregao de Risco do Banco Montepio exerce a fungéo corporativa de gestdo de risco operacional do
Grupo e, globalmente a funcdo de Gestdo de Risco no Banco, que é suportada pela existéncia dos
respetivos interlocutores em diferentes unidades organicas que asseguram a adequada implementacao
da gestao de risco operacional no Banco

Adicionalments, 2 Banco team implementado um processo de gestdo da continuwdade de negocio
suportado por um conjunto de atividades de avaliagdo. de desenno. de impiementacdo e de

monitorizagdo integradas num ciclo de melhoria continuo
Outros riscos

Em relacdo a outros riscos — risco reputacional, risco de estratégia e negdcio — também sado
acompanhados pelo Conselho de Administragdo, com o suporte da fungéo de gestao de risco corporativa,
sendo os riscos controlados e tomadas medidas corretivas em fungdo dos resultados obtides face aos
objetivos/limites estabelecidos no apetite pelo risco Atualmente o risco de estratégia e de negdcio do

BEM encontra-se intrinsecamente ligado ao fecho do processo de venda em curso
Risco de Tecnologias de Informagdo e Comunicagéo

O risco de tecnologia de informagao e comunicagdo carateriza-se pelo risco de perdas em capital e na
situacgdo liquida do Banco devido a violagao da confidencialidade falta de intagridade de sistemas e
dados, nadeguacdo ou ndisporibilidade de sistemas e dados ou Incapacidade para aiterar as
tecnologias da informagdo (T!j num periodo e custos razoaveis quando o amgienia ou 03 requisitos
emprasariais se aiteram isto € agilidade) Neste ambito incluem-se também os nscos de perdas
rasultantes de2 svarnics de rsco d2 seguranca extermnos Oou Processcs niernos nadeguados ou

aefisientes inciuindeo ciberataques ou uma s2guranga fisica inadequada

senide de asssgurar a idantficagdc madicdo avaliacdc gestdo moritorizacids 2 corunicacie de
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‘zcndicgia deinfermagdo € comunicacdc 2 seguranca Em 2022 o Barzo Monteps

criou um Gatinete de Cicerseguranca independents da Direcao de Sisterras de infer—acan de modo a
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centralizar e focar equipas na implementagéo de uma framework de processos de mitigagao dos eventos
de seguranca bem como na definigdo e implementagac de plano de agdo sempre que 0S Mesmos
ocorram este Gabinete encontra-se em contacto direto com a Dire¢ao de Risco do Banco Montepic no

ambito da gestdo e monitorizagdo do risco de seguranca
Riscos Ambientais, Sociais e Governamentais

Os principios orientadores seguidos pelo Grupo Banco Montepio (GBM). no que respeita ao risco ESG,
procuram estar alinhados com as expetativas referenciadas no ECB - Guide on climate-related and
environmental risks, publicado em novembro de 2020 A materializagdo dos riscos climaticos ¢ feita

atraves de outros riscos, designadaments os riscos de crédito

Os riscos ESG assentam na avaliacdo das componentes ambientais, sociais e de governagéo (ESG) Os
riscos ambientais (‘risco climaticos e ambientais via risco fisico” e “risco climéticos via risco de transigcao”)
encontram se definidos na Taxonomia de Risco do Banco Montepio (dmbito do GBM) e séo
individualmente identificados e avaliados como parte do processo de avaliagdo da materialidade dos
riscos Os riscos sociais e de governagao tamoém se encontram definidos na Taxonomia de Risco do

Banco Montepio (“Risco Social’ e "Risco de Governo”)

A exposicdo do BEM ao risco ESG ¢é baixa refletindo naturalmente o reduzido impacto dos riscos
financeiros anteriormente elencados

Fundos Préprios e Racios de Capital

Os fundos proprios do BEM s&o apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD IV) e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 (CRR)
aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, o Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2013 e 0 Aviso
do Banco de Portugal n ® 10/2017.

Em 31 de dezembro de 2025 os Fundos proprios totais fixaram-se em 38,7 milhdes de euros (38.2
milhdes de euros em 31 de dezembro de 2024). e o Racio de Capital total situava-se em 614.7% (252,0%
em 31 de dezembro de 2024)

Banco de Empresas Montepio
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ATIVIDADE E RESULTADOS

No ambito da estratzgia de simplificacac do Grupo orientada para a racionalizagdo e maximizagao da
aficiéncia em varias dimensdes o Banco Montzgic delicerou em agosto de 2022, a reorganizasao =
integracao do Montepio Investimento. S A no Banco Monrteoio bem como o carve-out da totalidade da

sua atividade para a casa-méas

A integracéo da atividade do BEM no Bance Mantzpio foi concretizada em 28 de novembro de 2023
através da subscrico pelo BEM do aumento de capital do Banco Montepio, mediante novas entradas
em aspéciz ne valor de 178 775 milnares da surss corrsscondants a0 valor liguido do patrimdnio do
BEM através da emissao de 288 375 098 novas asdes ordinarias representativas do capital scciai do
Banco Montepio cada uma com o valor nominal d2 5 50 EUR acrescido de um prémio de emissao no

valor de 34 537 milhares de euros

Em 29 de dezembro de 2023, a Assembleia Geral do Banco Montepio deliberou a redugdo de capital do
Banco Montepio no valor de 144 188 milhares de auros através da extingcdo das 288 375 098 acdes
cada uma com o valor nominal de 0 50 EUR subscritas pelo BEM no aumento de capital previamente
referido A contrapartida recebida pelo BEM ascandeu a 178 755 milhares de euros gue inclui o prémio

de emissdo no valor de 34 587 milhares de auros

Em 14 de julho de 2024, o Conselho de Administracdo do BEM deliberou a redugdo do capital social em
150 000 000 de euros, através da extingao de 150 000 000 de acdes ordinarias, tituladas e nominativas

com o valor de 1 euro cada, integralmente detidas pela Montepic Holding

Neste contexto, apesar da transferéncia da atividade do BEM para o Banco Montepio. ocorrida em 28 de
novembro de 2023, as demonstragdes financeiras dos exercicios de 2024 e 2025 foram preparadas de
acordo com o principio da continuidade e do custo historico Até a concretizagéo da venda do Banco a
RAUVA Enterprises S.A o BEM mantdm a gestao dos ativos e passivos remanescentes evidenciados
no balance em 31 de dezembro de 2025 Em consequéncia desta operagdo. as demonstragbes
financeiras de 2024 e 2025 refletem o impacto desta transferdncia nas rubricas de balanco e de

resultados

Assim as contas do BEM a 31 de dezembro ds 2025 refletam uma instituicdo com atividade muito
Imitada aguardando a concretizacdo afetiva do procasso de venda evidenciando um balargo
oredominantamente composto por aplcacdes 2e hguidez e uma demonstragdo de resultados que
nzorpora gor um lado 0s rendimentos 32rados c2fz rescenya aolcagdo 2 por oultc 0s Custos a3

asrutira qus se mantdm ate 3 conciusao da ocarasdn de s2nda a RAUVA Enterprises S A

Com efeito no final de dezemoro de 20235 2 anva 'aquido do BEM ascandia a 38 8 miindes de auros acs
quas 334 milndes de eurdos Corespondaniss a Lt 0ese de 99 3% diziam respelto a deodsiios

afztuados unis Qa casa-mae 0 3anco Monizc s2rdo 333

e idaz 3ncortada guasaratzaidade cor
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Em 31 de dezamrizre 32 2225 o Passive totaiizava 0 1 milhées de suros (0 7 mikbées d= zuros em 2024)

essencialmante davido a2 rzdusac dos Passivos por impostos correntes (-0 5 miine
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proprio fixou-se am 33 7 milndes de euros (38 2 milhdes de euros am 20245 evidenciando uim acrescimo
de 04 milhdes d2 suros decorrente do resultado liquido apurado no exarccio Mo gus se refere 3

solvabilidade o Racio de capital total situava-se em 614,7% (252 0% em 31 de dezembro de 2024)

Naste contexto o BEM aoresentou um Resultado operacional antes de imparidades e provisfes de 0 5
milhdes de euros em 2025 Ests resultado decorre. por um lado, da diminugas aa Margem financeira
para 0 5 mithdes 4= aurss (2 9 milhdes de suros em 2024) que releva 0s Juros dos depositos detidos
pelo BEM juntc do Banco Monteoio e por outro lado, pela evolugado dos Outros rasuitadcs de exoioracao
que se fixaram 2 0 2 mithdes de suros (-0 3 milhdes de suros em 2024; ref'etindo a radugdo dos
encargos com a Sontricuicdo do Sstor Bancario. Fundo de Resclugao e Fundo de Garantia de Depdsitos
designadamente a dsvolucdo de Adicionai de Solidariedade relative a anos anteriores pelo nao
reconhecimento dos encarges com este imposto no exercicio de 2025 bem como o reconhecimento de
proveitos de natureza fiscal

Em junho de 2025 o Tribunal Constitucional declarou a inconstitucionalidade com forga obrigatoria real
do regime do Adicional de solidariedade sobre o setor bancario Em consequéncia foi reconhecido no
exarcicio de 2023 na rubrica de Proveitos o montante de 157 milhares d2 surcs correspondants as

varbas de exercicios anteriores cuja restituicdo e considerada devida

Adicionalmente registou-se uma evolugado favoravel dos Resultados de alienacdo de outros ativos
decorrente de mais-valias obtidas com a alienagdo de imdveis Por sua vez os Custos operacionais
reduziram-se para 0.3 milhdes de euros (0,5 milhdes de euros em 2024) refleindo menores custos com
pessoal associados aos Orgdos de Gestao e Fiscalizagdo, ndo obstante o ligeiro acréscimo dos gastos
gerais administrativos no periodo. associado a Outros servigos de terceiros. designadamente servigos
prestados por agéncias de rating de consultoria e de auditoria que foram todavia compensados pela

diminuicdo dos encargos com avencgas e honorarios

O Resultado liguido fixou-se em 0.4 milhdes de euros (1,5 milhées de euros em 2024) refletindo o menor
nivel de proveitos operacionais no periodo em linha com o caracter residual da atividade do BEM apds

a concretizacdo do sarve-out e até & conclusdo do processo de alienacao da oarticicacao social

Apresanta-s2 no quaare saguints uma sintase de indicadores do BEM

Banco de Empresas Montepio == aior 5 2 Joras 2020
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Atividade e Resultados (milhées de euros)

Var. YoY

2023 2024 2025
Valor %

Ativo liquido 188,0 38,9 38,8 (0,1) (0,3)
Capital proprio 186,7 38,2 38,7 0.4 1,2
Produto bancario 9.4 2,6 0,8 (1,8) (69,6)
Custos operacionais " 4,5 0,5 0,3 (0,2) (42,6)

Cost-to-Income 48,1% 18,1% 34,2% 16,1 p.p.
Resultado operacional antes de imparidades e provisoes 4,9 2,1 0,5 (1,6) (75,6)
Resultado liquido 3,6 1,5 0,4 (1,0) (70,0)

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

O Banco Empresas Montepio procede a analise dos eventos ocorridos apés a data de balango
abrangendo tanto acontecimentos favoraveis como desfavoraveis que tenham ocorride entre essa data
e a data em gue as demonstragdes financeiras foram autorizadas para emissdo. Neste contexto, podem
ser identificados dois tipos de eventos: (i) aqueles que comprovam condigdes existentes a data de
balanco (eventos que dado lugar a ajustamentos); e (i) aqueles que indicam condigbes surgidas

posteriormente (eventos apods a data de balango que ndo dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apds a data das demonstragdes financeiras que ndo se qualifiquem como eventos
ajustaveis e que sejam considerados significativos sdo divulgados no anexo as demonstragdes
financeiras

No contexto acima descrito, ndo foram identificados acontecimentos adicionais apds a data de balango

que exijam divulgacao ou registo nas demonstragdes financeiras

PERSPETIVAS PARA O EXERCICIO DE 2026

Em agosto de 2022, o Banco Montepio deliberou a integragdo do BEM na casa-mae. o Grupo Banco
Montepio. que desencadeou o plano de integragdo operacional, assim como ¢ carve-out de toda a
atividade Assim, no ambito deste processo, foi realizada a transferéncia para o Banco Montepio da
globalidade dos ativos passivos e operagdes do BEM, visando capturar sinergias e maximizar valor
numa perspetiva consolidada e, simultaneamente, preservar e potenciar a proposta de valor integrada

de banca comercial € de banca de investimento

Neste contexto, as demonstracdes financeiras, a data de 31 de dezembro de 2025, refletem a atividade
reduzida do BEM. evidenciando um balango composto na quase totalidade por depdsitos junto da casa-
mae e uma demonstracao de resultados que reflete. por um lado, os rendimentos gerados pela aplicagdo
de liquidez e, por outro. os custos da estrutura que se mantém até a conclusao da operagéo de venda a
RAUVA

Banco de Empresas Montepio | Rziarcro & Cortas 2028
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Até a concretizagdo da venda do Banco a RAUVA Enterprises, S A, o BEM mantém a gestdo corrente

dos ativos e passivos remanescentes evidenciados no balango em 31 de dezembro de 2025, e os
respetivos custos de estrutura

Banco de Empresas Montepio ;| Reiatoirc 2 Zontas 2025
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Banco Empresas Montepio
Balango em 31 de dezembro 2025

(Valores expressos em milhares dg euros)

2025 2024
Ativo
Disponicliidades em outras instituicdes de crédito 38 820 38 808
Atives por impcostos correntes 23 68
Outros ativos 115
Total do Ativo 38 758 38 876
Passivo
Passivos por impostos correntes 80 573
Qutros passivos 21 89
Total do Passivn 101 662
Capitais Proprios
Capital social 30 000 30 000
Resena legal 6 886 6 738
Outras reservas e resultados transitados 1328 -
Resultado liquido do exercicio 443 1476
Total dos Capitais Proprios 38 657 38 214
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 38 758 38 876
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Banco Empresas Montepio

Demonstragdao dos Resultados e do outro rendimento integral
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Juros e rendimantos similares

Margem financeira

Rasuitados de senicos e comisses
Resultados de alienacdo de outrcs atros
Outres resultados de 2xploracdo

Total de proweitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos

Total de custos operacionais

Imparidade de outros ativos

Resultado operacional

Impostos
Correntes

Resultado liquido do exercicio

Outro randimento integral

Resultado do rendimento integral do exercicio
Resultado por acao {em =uros)

Basico

Diluido

O CONTABILISTA CERTIFICADO

/aicr2s expresses 2m milhares de euros)

2025 2024

575 2 932
575 2 832
2 (3)

69 27
153 (337)
795 25619
140 343
132 131
272 474
523 2139
(80) (663)
443 1476
443 1476
0,015 0.049
0015 0,049

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Tando am consideracdo as disposicdes legais e esiaiularias em vigor 2 que no exercicio de 2025 o

Mantzgio Invasumento. S A registou um resultado liguido cositivo de 443 391,74 euros o Conselho de

- An g

Adminisiragdo propde que nos termos da alinea f) do n ” 5 do artigo 83 ° e para efeitos da alinea b) do
n 1 do artigo 376 ° ambas do Cdédigo das Sociedadas Comerciais seja dada a seguinte aplicagdo ao

resultado liquido apurado:

e Reserva lLegal 44 339.17 euros;

s Ressultados transitados: 399 052,57 auros

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente Pedro Leitdo

Vogais Jose Carlos Mateus /
Ana Sa Couto C ‘A/\/{l\/
Angela Barros
u\p—bcnnm

e tal Cari

-~

Lisboa 30 de margo de 2026

Banco de Empresas Montepio ~= 5o o2 Cortas S000
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Banco Empresas Montepio

Demonstragdao dos Resultados e do outro rendimento integral
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

2/alores expressos em MINares 32 2ufls)

Notas 2025 2024

Juros e rerdimantcs sivilares 2 575 2932

Margem financeira 575 2332
Reasuitados d= s2recos 2 comissdes 3 (2) (3;
Rasultasos d2 areracio de outros atnos 4 59 27
Outros resuitados ds 2xeioracdo 5 183 337)

Total de proveitos operacionais 7935 2619
Custos com pessoal 8 140 342
Gastos gerais administrativos 7 132 131

Total de custos operacionais 272 474

8 = 5

Resultado operacional 523 2 139
impastos

Corrertes 10 (30) (363)

Resultado liquido do exercicio 443 1476
Outro randimento integral

Resultado do rendimento integral do exercicio 443 1475
Resultado por acdo (=m euros)

Basico 0015 0.049

Diluido 00135 0.049
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Banco Empresas Montepio
Balan¢o em 31 de dezembro 2025
(Valores expressos em milhares de euros)
Notas 2025 2024
Ativo
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 3 38 820 38 808
Atnos por impostos cormentes 15 23 63
Outros ativos 11 115
Total do Ativo 38 758 38 876
Passivo
Passivos por impostos correntes 10 80 573
Qutros passivos 12 21 59
Total do Passivo 101 2
Capitais Proprios
Capital social 13 30 000 30 000
Reserva legal 14 6 886 6 738
Qutras reservas e resultados transitados 18 1328 -
Resultado fiquido do exercicio 443 1476
Total dos Capitais Proprios 38 657 38 214
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 38 758 38 876
O CONTABILISTA CERTIFICADO O LONSELH( DE ADMINISTRACAO
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Banco Empresas Montepio

Demonstragao dos Fluxos de Caixa
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Fluxos de caixa de atividades operacionais

Rececrrerts de ures

{(Aumentos) / diminuigdes de ativos operacionais
Outros atvos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Reducas de zasta

Vanacac liquida em caxa e equivalentes

Caixa & equivaiertes no inicio do exercicio

Disgoenit lidaces em oLtras irsiituicées de craditc (rota 9)

Caixa e equivaientes no fim 10 exercicic (nota 9)

O CONTABILISTA CERTI=FICADO

N/aores expressos am miraras dg 2uns.

2025 2024
573
(2
324
31
527
) 327
223
59 223
{183 1 G50
(183, 1143 950
33 8C8 187 753
38 308 137 7358
338 520 38 3C3

O CONSELHO DE ADMINISTRACAD
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Banco Empresas Montepio

Demonstrag3o das alteragdes dos Capitais Préprios
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Total dos Capital Reserva Outras d d
capitais social legal reservas transitados liquido do
préprios (nota 13) (nota 14) (nota 16) (nota 15) exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023 9793 24 500 (31 279) 3524
3524
Saldos em 31 de dezembro de 2024 38 214 30 000 6738 1476
Tstan 2o rerdimento integral 20 2xercicio
Apicaglce de resultades
Reserva legal 43,
Reservas e resutados transitades i 322
Saldos em 31 de dezembro do 2025 38 857 30 000 3 3345 1328 443

2 CONTABILISTA CERTIFICACZC

O CONSELHO TE ADM NISTRACAT
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INTRODUCAO

O Montepio Investimento 3 A (doravants dssignado por "Banco” "Banco Empresas Montepio’ ou
“BEM’) & uma sociedade andnima de capitais privados, com sede social na Rua Castitho n? 5 em
Lisboa, constituida por escritura publica outorgada em 28 de junho de 2001 no Cartério Notanal de Vale
de Cambra, com o caoital social de suros 30 000 000, representado por 30 000 000 a¢ées nominativas

tituladas 2 cujo objetd social & a realizacao de todas as operagdes permitidas aos bances

Com vista a concratizacac dos objetivos estratégicos do Grupo Banco Montaoio (daravants designado
por "GBM" ou "Grugo'] nomeadameante a simplificagdo da estrutura de gosamaice do Grucs @ 3
melhoria do models ooerativo o Conselno de Administracdo do Banco Montepio delivercu em 2022 a
integracdo da atividads do BEM no Banco Montepio permitindo simplificar a abordagem 30 segmeanto
empresas & capturar sinergias alavancando na aprendizagem e resultados do modelo de banca
comercial e de banca de invastimento por via da unificacdo da relacdo assim como tornar menos
complexa a estrutura de governe do GBM Adicionalmente, na sequéncia das manifestacdes de intaresse
recebidas de entidades terceiras ao Grupo, foi deliberada pelo Conselho de Adminisiragdo do Banco
Montepio a alienagac da particicacao de 100% do capital social do BEM, uma vez executada aintegragdo
do negécio do BEM no Banco Mantepio Neste ambito a Montepic Holding acordou com a RAUVA
Enterprises S A a alienacdo de 100% do capital social do BEM estando esta ogeragdo sujeita a
verificacdo de determinadas condigdes precedentes, incluindo a aprovagéo por parte das autoridades de

Supervisdo e de Regulacdo
Politicas contabilisticas

Bases de apresentacao

No ambito do discosto no Regulamento (CE) n ® 1606/2002 do Parlamento Euroceu 2 do Consealho de
19 de julho e do Aviso do Banco de Portugal n © 5/2015, de 7 de dezembro. as demonstracdes financeiras
do Banco Emgpresas Montepio sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro {IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) As IFRS inclliem as normas emitidas
pelc International Accounhng Standards Board (IASB) bem como as inferoratacdées emitidas pelo
Internatonal  Financial Reporing  Interoretatons Commitiee (IFRIC) e oelos rasoetvos drgaoes
antecessoras O Banze Emoerssas Montepio adotou na preparacdo das suas demonsiragdes finarceairas
do exercicio de 20235 as rormas emitidas oelo IASB e as interpretagdes de IFRIC da aovicacdo

1

cbrigatona desce ' d2 ansro de 2025

As demonsiragées firancaras 330 =xpressas em milnares de 2urcs arredcnladss ac miinar mais

)

proximo Todas as refardncias d2st2 documanto a quaisquar normativos reoctam semeors a r2spanya

Y2rsac v'gent2
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A preparagdo das demonstracdes finarceiras de acordo com as IFRS requer guz o Conselho de
Administracdo formule julgamentos & astimatvas 2 utiize prassupostos que afetam a aplicacao das
politicas contabilisticas & o valor dos ativos passivos rendimentos e gastos As estimati/as 2
pressupostos associados sdo paseados na axperidncia histérica e noutros fatores considerados
razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para 0s julgamentos sobre os valores dos
ativos e passivos cuja valorizagdo ndo & svidente através de outras fontes Os resultados reais podem
diferir das estimativas As principais estimati/as e prassupostos que requerem um maior indice ds
julgamento ou complexidade, ou vara as guais 25 orassupostos e estimativas sdc considerados

significativos, sao apresentados na politica contabilistica descrita na nota 1 f)

As demonstra¢des financeiras. agora aprasentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracao
do Banco Empresas Montepio em 30 d2 marge de 2025 2 serfo submetidas para aprovagac do acionista
unico, gue tem o poder de as alterar No entanto & conviccao do Conselho de Administracao do Banco

Empresas Montepio que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas
Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos flLuxos de caixa a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meases a partir da data da contratagdc e com risco
insignificante de variagdes de justo valor onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicdes de crédito

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC). Adicionalmente, sdo registados impostos diferidos resultantes das diferengas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre que haja uma probabilidade razoavel de gue tais impostos venham a ser pagos ou racuperados
no futuro

Os impostos sobre lucros ragistados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos Os impostos sobre lucros sao reconhecidos na demonstragdo dos resultados exceto quando
ralacionados com itens que sejam movimentados em capitais oroprios. 0 que implica que ©°

reconhacimento dos impostos sobra lucros sgja tambem afetuado em capitais proprios
Os impostos correntas correspondem ao vaior aourado relatvamants ao rendimanto iributavel do

exarcicio utiizando ataxa de 'mgosio 2 » gor Su subsfanciaiments aprovada celas autoricad=s 5 4a'3

de balanco e gquaIsguar 2justamanios 3¢3 'MECsIDs 12 2X2r2IC0s antanores
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Os impostos diferidos sdo zalculads engas temporarias entre os valoras coniaiilisticos
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o
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dos ativos ¢ passivos e a sua bas s taxas de imposto aprovadas ou substanciaimenris

aprovadas a data de balango e gue 38 esp gque venham a ser aplicadas quando as difzrerca

W

temporarias se raverterem

Os impostos diferidos passivos sdo raconhacides para todas as diferengas temporarias tributaveis comr
excecdo dos ativos intangiveis sem wvida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais. das diferancas
resultantes do reconhecimeanto niciai de ativos e passivos gue nao afetem quer o lucro contabilistico quer
o fiscal e de diferengas relacicrnadas zom investimentos em subsidiarias na medida em gus nao 32z
provavel que se revertam no fuiurs e ra madida em que o Banco ndo exerca controlo soors O ganisde
de reversac das diferencas

Os ativos por impostcs diferidos sao raconhecidos guando € provavel a existéncia de lucros tnouta/sis
futuros que absorvam as diferencas temporaras dedutiveis para efeitos fiscais (inciuindo prejuizos fiscais
reportaveis)

O Banco procede conforme sstabeiecido na IAS 12 paragrafo 74, a compensacao dos ativos £ passivos
por impostos diferidos sempra que: (1) tanha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes & passivos por impostos correntes e (i) os ativos e passivos por impostos difendos
se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a
mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos
por impostos correntes numa base liquida ou realizar os ativos e liquidar os passivos simuitaneamente,
em cada exercicio futuro em que 0s passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam
liquidados ou recuperados

O Banco encontra-se sujeito ac Ragime Especial de Tributagcdo de Grupos de Sociedades (RETGS).
constituido pelas empresas com uma participacao igual ou superior a 75% e que cumprem as condigdes
previstas no artigo 69 ° e seguintes do Caodigo do IRC

As empresas incluidas no RETGS apuram & registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa otica individual As responsabilidades apuradas sdo. no entanto devidas a sociedads
dominante do grupo fiscal a Caixa Econdémica Montepio Geral, caixa econémica bancana S A (Banco
Montepio) a quem comgete o apuramento global 2 a autoliquidagdo do imposto Os ganhos ou perdas

decorrentes da apiicacdo dests ragime s30 registados em cada uma das sociedades gue 0 ornginam

Pilar i

O Banco anguanto enndads ~2grania 4o Grupo Montecio ndo antacipa gualquer imeacto r2 avaniz 13

putlicacdo da Lat n? 412224 22 8 32 ~owamoro, gue transods para o sistema fiscal scrtuguss a

(fl

182

Diretiva (UE) n ? 20222523 ratativa a garantia de um imposto minimo gicbal de trtoutacdo 42 1576 cara

grupos de smpresas mulinatioras

1))

grandes grupos nacionais Em concreto o Gruce Morizpo
ancontra-se 2x3lu 20 43 3ac.2azal 3233 "23ras a0 = a” 0os 0or um pericdo 1ransitcn o I8 SN0 ancs ac

-

abnge co Amigo 44 ° do

d=2 2 de rovemors
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d) Demonstragido dos fluxos de caixa
Os conceitos utilizados na apresantacao das aamonstracdes de fluxo de caixa sao os seguintes

luxos de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e disponibilidades em outras

instituicdes de crédito fver nota 1 bj;

Atividades operacionais: utiliza-se o ma:cdo indireto para a apresentacdo dos fluxos de caixa
atividades operacionais refletinds o fluxo das atividades tipicas das instituicées de credito tem

como outras atividades que ndo sac auaiiicadas como de investimento ou financiamento,

Atividades de investimento a aguisicac vanda ou outras alienagdes de ativos de longo prazo tas
ativos tangiveis e intangiveis 2 outrss invy2stiimentos stratégicos ndo enquadraveis nas atividades

operacionais: e

Atividades de financiamentc atividades que produzem alteragdes nos instrumentos de
financiamento de médio & longo prazo do Banco gue nac fazem parte das atividades operacionals

tais como divida titulada e subordinada aumentos de capital e distribuicdo de dividendos
e) Eventos subsequentes

O Banco analisa os eventos ocorridos apés a data de palanco, ou seja. os acontecimentos favoraveis
e/ou desfavoraveis gue ocorram entre a data do balango e a data em que as demonstracdes financeiras

foram autorizadas para emissdo Neste amtito podem ser identificados dois tipos de eventos

i) aqueles que proporcionam prova de condicdes que existiam a data de balango (eventos apds a data

de balan¢o que dao lugar a ajustamentos): e

i) aqueles que sejam indicativos das condicdes gue surgiram apds a data de balango (eventos apods a

data de balan¢o que n&o dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apds a data das demonrsiragdsas financeiras que nao sejam considerados sventos

ajustavais encontram-se divuigados na nota 22
f) Julgamentos e estimativas contabilisticas na aplicagao das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto ds traramentos contabilisticos que requersm gue o Corszlhe ds
Adrministragdo utilize o julgaman:id 2 faca as 23' M2t vas nacessarias de forma a dacidir qual o tratamene
contabilistico mais adequadsc Estas =st™mauyas foram agsuradas tsndo em corsideracac a meanor

informacgao disponivel a data de precarazas das damonstragdes financerras As principais astmati/as

contapllisticas e juigamanios utilizades ~2 ac cagdc dos princigios centabilistices sels Banco sic
anaisados nNos 0aragrafns segu™i3s NC s2ntds de mahorar 2 srendimeno d2 como a saz 30103240

afata 03 resuitados regcoriadics no 2ance = 2 3.a Avaigacac

Banco de Empresas Montepio === ¢ = Doins D00



Corsiddzrards gue am algumas situagdes as normas contabilisticas sarmitem um  tratamento
contazl suco altzrnatvo em relacdo ao adotado pelo Conssino d2 Administracdo os resultados
raporiados gaio Barco pcdariam ser diferentes caso um tratameants distints f333e ascelnido O Conselho
de Adrunisiracao considera que os criterios adotados sio apracnados 2 que as demonstragdes
financeiras apresentam ds forma adequada a posi¢do financeira do Banco @ das suas operacdes em

todos o3 aspatos matarialmente relevantas
Os resutados das aiternativas de seguida analisadas s&o apresantados aoenas para assistir o feitor no
antendimanto das demonstracdes financeiras e ndo tdm intengdo de sug2nr Jue cuiras alternativas ou

2stimat/as cIssam s2r mais apropriadas

impestas schre 08 lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi nacessario efstuar determinadas
interoretacdes e estimativas Existem diversas transagdes e calculos oara os guais a determinacéo dos

impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negocios

Outras :ntarpratacdes e estimativas poderiam resultar num nivel difarerte de impostos sobre os lucros

corrantes 2 afendos reconhecidos no exercicio e aprasentados na nota 10

A Autoridade Tributana e Aduaneira tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pelo Banco durante um periodo de quatro anos. exceto em caso de ter sido efetuada qualquer dedugéo
ou cradito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito Desta forma. é possivel que haja
correcdes a matéria coletavel. resultantes principalmente de diferengas na interpratagdo da legislagéo
fiscal que pela sua probabilidade. o Conselho de Administragdo considera que néo terdo efeito

materialmeante relevante ao nivel das demonstragdes financeiras
Margem financeira

O valor desta rubrica & composto por

(milhares de euros)

2025 2024
Juros e rendimentos similares
Decaositos & ordem e outras aplicacdes 573 2932
03 uros g rendimentos similaras 2
Margem financeira 375 2932

Em 3% ze dezemoro de 2525 2 2324 a rubrica Deoodsitcs a ardem 2 cutras aghzacd2s raievada no
agregads Jurs 2 randimenics simiares nclul 25 Lre3 233023403 a8 aci223des 2iauadas unte do
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Resultados de servicos e comissdes

O valor desta rubrica € composto gor

(milhares de euros)

2025 2024
Encargos de servigos e comissoes
Servicos bancarios prestados por ferceros 2 2
Outros encargos de serviges e comissdeas - 1
Resultados de servigos e comissoes liquidos (2) { 3)

Resultados de alienacao de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por

(milhares de euros)

2025 2024

Alienacdo de outros ativos 59 27

A rubrica Alienagao de outros ativos regista 0 montante de 69 milhares de euros (2024: 27 milhares de
euros) referente ao resultado da alienacdo de imdveis recebidos em dacdo de cumprimento de crédito

gue se encontravam registados na rubrica Qutros ativos Em 2025 foi alienado 1 imovel (2024: 3 iméveis)

Banco de Empresas Montepio
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Outros resultados de exploragao

O yaor 42312 ru0nca € CoNp0sto por

{milhares de euros)

2025 2024
Outros proveitos de exploragao
Provaito ralacionado com o Adicional de solidariedade
S30r2 9 s2tor pancario 157
Dutros 2 52
159 32
Outros custos de exploragao
Contribuicdas
Setor bancario 1 277
Fundc de Resolucéo 53
Fundo de Garantia de Depositos 1 1
Despasas com imoveis detidos para negociacao 7
Servicing e despesas com recuperacao e alienagao de créditos 4
imocsios - 23
Outros 4 34
5 399
Outros resultados de exploragao liquidos 153 {337)

A rubrica Contribuicdo do setor bancario é calculada de acordo com o dispostc na Lei n® 55-A/2010
tende por dase (i) 0 passivo madio anual apurado em balango deduzido dos fundos proprios de base
(Tier 1) e dos fundos proprios complementares (Tier 2) e os depdsites abrangidos peio Fundo de Garantia

de Depdsitos e (i} o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados

Em 2020 este regime foi complementado pelo adicional de solidariedade sobre 0 setor bancario. criado
como irstrumento de politica orgamental no contexto da crise pds pandemia cuja base de incidéncia
saguit 0s mesmos critérios aplicaveis ao apuramento da Contribuigdo do setor bancario anteriormente

descritos conforme praconizado na Portaria n © 191/2020

Em rasultado do Acordao n ° 4782025 do Tribunal Constitucional crofarido 2m 3 d2 junho de 2025 que
deciarcu 3 nconstitucionalidade com forga obrigatdria real do r2gime do Adizional de solidarisdade
sotr2 5 setor bancarc o Banco ndo reconneceu encargos com aste \mpesto no 2xsrcicio de 2025 Os

Ca3aranias A 2f2tuades af abngo daste Regime forant ociere de r22iamacdo J7acicsa unto da

Auordans Trotara @ Aduaneira &m

23 N3 ruonca

Provars szaccrazs com o Adicional 42 sondariadacs scor2 2 32000 garcann o montanis de 150

scrrasgondants as verbas de exsroicios ani2r:

zamors de 2025 permanscam a aguardar dsferimantc gor pate da Adtendads

C
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A rubrica Fundo de Resalugdo inclui as contribuicdes periddicas obrigatdrias para o Fundo Poriugués
nos termos do disposto no Decreto-Lein ° 242013 de 19 da feversiro As contribuigdbes periédicas sao
calculadas de acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano determinada pelo Banco de Portugal
por instrucado, podendo ser ajustada em fungao do perfil de risco da institui¢ao, sobre a base de incidéncia
objetiva das referidas contribuicdes As centribuicdes periddicas incidem sobre o passivo das instituigdes
participantes do Fundo definido nos termos do artige 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos
elementos do passivo que integrem 0s fundos proprios de base e complementares € dos depositos

cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos

Em 31 de dezembro de 2024 a ruprica O.itros proveitos de exploragdo — outros inciui restituigdes de

valores da Autoridade Tributéria e Aduanaira referentes a Imposto Municipal sobre Imoveis (IMI)

Em 31 de dezembro de 2024 a rubrica Despesas com imoveis detidos para negociagao releva os custos
relacionados com a manutencdo. conservagao e promogao da venda dos imoveis provenientes de
adjudicacbes de imoveis em locacao financeira no Banco e de ativos recebidos por recuperacio de

crédito

Em 31 de dezembro de 2024 a rubrica Impostos inciui o montante de 21 milhares de euros referente ao

Imposto Municipal sobre Imoveis (IM1).
Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024
Remuneracdes 115 270
Encargos sociais obrigatdrios 25 73
140 343

As remuneracdes e outros beneficios pagos ao Conselho de Administragéo, a Mesa de Assembleia Geral

e Conselho Fiscal incluindo os respetivos encargos sao apresentados como segue:

2026 2024
Mesa de Mesa de
Conselhe de Assembleia Total C lho de A blel Total
Administragao Geral e Administragdo Geral e
Conselho Fiscal Conselho Fiscal

A0G2% @ L1738 2878 T3S @ TUT oUEeT
oI 3AMS

oM 38Curanes 3cca
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unaracdss fixas pagas am 2025 aos membros dos drgdcs de adminisiracdo e fiscalizacdo foram

Q
w
0

gque d2 segleda se discriminam

Remuneragées fixas pagas

Conselho de Administragao Fungéao em 2025 (euros)
Apa Maria do Mascimente de S3 Couto Judice Pargana Vogai Executive 81000 G0
. _ Remuneragdes fixas pagas
Conselho Fiscal Fungao em 2025 (euros)
Pedro Migue! Ribeiro de Almeida Fontzs Falcao Presidente 22 750,00
nés Mana Vaz Ramos da Silva da Curha Ledo Vogal 19 500.00
Maria 1s30ef da Rocka Rodrigues Sarmento Yogal 13500 00

As ramunsracies fixas pagas em 2024, aos membros dos drgdos de administracas e fiscalizacdo foram

as que de seguida se discriminam:

Remuneragoes fixas pagas

Conselho de Administragdao Fungao em 2024 (euros)
Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana Vogal Executivo 198 307 92
Manuel Carlos Costa da Silva Vogal Nao Executivo 15750 00
Lufs Filice dos Santos Costa Vegal Nao Executivo 1575000

. _ Remuneragdes fixas pagas

Conselho Fiscal Fungao em 2024 (euros)
Pedro MigLel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao Presidente 24 500 00
Irés Maria Vaz Ramos da Silva da Curha Ledo Vegal 21 000.00
Maria Isabel da Rocha Redrigues Sarmento Vogal 21060 0C

Em 2025 e 2024 ndo foram pagas remuneragdes variaveis aos membros dos orgdos de administragao e
fiscalizagado

Na sequéncia da integracdo da atividade no Banco Montepio. am 28 de novambro de 2023, o Banco

deixou de ter colaboradoras ao seu sarvico
Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de suros)

2025 2024

Sery;es esoeciaizados

Crastazao sarvizos - Bance Montepio 130 100

Cutros servigos especializados 25 23

Trabaihc independente 7
Formacao de cessoal r
Jutres gasios

132 131

Banco de Empresas Montepio —= cici = Dortas D00s
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A rubrica Prestagédo servicos — Banco Montepio inciui 0s encargos com o contrato de prestacaoc de

servigces de caracter operacional celeprade com ¢ Banco Monfepio

A rubrica Outros servigos especializados inciu 0s honorarios do Ravisor Oficial de Centas do Banco ne
ambito das suas fungdes de reviséo legai de contas bem como outros servigos, incluindo os prestados

pela sua rede, conforme segue (excluindo IVA e dzspesas).

(i) Honorarios contratados para a revisdo lega! da contas excluindo VA e despesas

(milhares de euros)

2025 2024

Servigos da revisao legal de contas 8 8

(i) Honorarios faturados pelo Revisor Oficial d2 Contas ou por entidades da sua rede, nos exercicios de

2025 e de 2024 relativos a servigos distintos de auditoria excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)

2025 2024
Servigos distintos de auditoria ndo exigidos por lei
Apoio ao Conselho Fiscal no ambito do Aviso do
Banco de Portugal 3/2020 - 1
Emissao de relatorio do Fundo Unico Resolugao (FUR) - 5

Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica & composto por:

{milhares de euros)

2025 2024

Qutros ativos
Ootacas do exercicio

Banco de Empresas Montepio



10

=4 Banco 50 S0
\aMompio

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rucrica 2 analisada como segue

(milhares de euros)

2025 2024

sponibiidades em instiuicbes de crédito do pais
Bzanzo Mertecio 32 520 38 808

As Discoricihidades em outras instituigdes de crédito consideram am 2025 e 2024 o efzito daintegragéo
da atpsidade do Banco no Bance Montapio e o impacto da deliberacao do Corsalho de Administracdo do
Banco raferents a reducado do caoital social em 150 000 milhares de euros conforme descrito na nota
13 Este montants encontra-se evidenciado na demonstragdo de fluxos de caixa de 2024 como "Redugao
de capital’.

Impostos sobre o rendimento

As diferencas temporarias entre 0s resultados contabilisticos 2 os resuitaaos fiscaimente aceites para
efeitos de IRC. sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos

ou racuperados no futuro, sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Scciedades (RETGS),
constituido pelas emprasas com uma participacéo igual ou superior a 75% & que cumprem as condigdes

previstas no artigo 59 ° e seguintes do Codigo do IRC, conforme referido na nota 1 ¢)

As empresas Inciuidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
trioutadas numa drica individual As responsabilidades apuradas sdo no entanic devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal. desde 2018 a Caixa Econdmica Montepio Geral caxa economica bancaria,
S A (Banco Montepio) a guem compete o apuramento global e a autoliquidacac do imposio Os ganhos

ol perdas decorrentas da aplicacao deste regime sao registados ra scciedade dominante

rimpostos diferides relativos a grajuizos fiscals reconayes s30 raconhecidos
r 0

t<pectativa razoavel de haver lucras troutavais futiros A incarisza quano a
cais rsooravsis e cradiic deimeanste 2 considaraca ~o aguramanto da atyos
D2 acorde om a ccitica <ontacivstica descrita ra nofa * ¢ 2 conforT™2 orscomzadc Nos r2guisitos

dafimges ~& 'AS 12 08 at/os cor imeostos difendos sac raconnscidcs tandc Sor £ase a 2xgeciatya do

Banco de Empresas Montepio
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Os impostos reconhecidos nos exarcicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 foram integralments
raconhecidos em resultados tendo tido exclusivamante crigem em impostos correntes, ascendendo a

80 milhares de euros e 663 milhares de suros, respativamante

A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode

ser analisada como segue:

— imilkares de Evuras)

2025 2024
% Valor % Valor

Rasultado antes de imcosio 523 2 133
Imposto apurado com base na taxa romira) vigent2 {209, (105) (210} 449
Cearrama municipal e astadual tn {8) 30 134,
Contribuicdo axtraordindria e adiciorai de sclidareaads _

. o - 59 31 (27 (58

scbra o setor bancar.o

Carrecdes ralativas a axercicios anteriorss - - (42) {90}
Deducdes/acréscimos para sfeitos do lucro tibutavet - - {0.1) (2}
Impesto sobre o rendimento (15.3) (80) (31.0) (663}

T Em 2025 :nciul 3 orove:io reiacionads com 3 re2mhoiso 4o Adiciera: 42

107 parcéna conforme descnio rarola 5

A Autoridade Tributaria e Aduaneira pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos, exceto em caso de existir reporte de prejuizos fiscais. bem como de qualquer

outra deducao ou crédito de imposto. em que o periodo é o do exercicio desse direito

O exercicio de 2021 foi o Ultimo exercicio em que o Banco foi objeto de agdo inspetiva pela Autoridade
Tributaria no ambito do Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as rubricas Ativos e Passivos por impostos correntes analisam-se
como segue:

{(milhares de euros)

2025 2024
Ativos por impostos correntes
Pagamento adicional por conta 23 68
Passivos por impostos correntes
Estimativa para IRC do exercicio 80 573
Valor Liguido (57) (505)

Em 31 de dezembro de 2025 a rubrica do balanco Passivos por impostos correntes. no montante de 80
milhares de euros (31 de dezembro de 2024 573 milharas de euros) corresponde ao montante a liquidar
ac Banco Montepic, na qualidade de sociedade dominanie do grupo fiscal. e a titulc de imposto sobrs o

rendimento

Banco de Empresas Montepio
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Outros ativos

Esta rubrica & apresentada como sague

{milhares de euros)

2025 2024

Outros devedores 115

Em 31 de dazemoro de 2025 a rubrica Outros devedores evidancia os montanias a aguardar deferimento
por partz da Autoridade Tributaria @ Aduaneira, correspondentes aos pedidos de reembolsc do Adicional
de solidariedade scire o setor bancario relativos aos exercicios de 2022 = 2023 conforme descrito na

nota 5

Outros passivos

Esta rubrica 2 apresentada como segue

(milhares de euros)

2025 2024
Outros custos a pagar 14 52
Fornecedores 2 25
Setor Publico Administrativo 5 12
21 89

Em 31 de dezembro de 2025 a rubrica Setor Publico Administrativo inclui reten¢@o de imposto na fonte,
no montante de 2 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 6 milhares de euros) e contribui¢gdes para
a seguranca social e caixa de previdéncia, no montante de 3 milhares de euros (31 de dezembro de
2024: 6 milhares de euros)

Em 31 de dezemoro de 2025 ¢ 2024 a rubrica Outros custos a pagar corrasgonds a esoeciaiizagdo de

férias suosidio de ferias e Nata! dos orgdos de gestdo e fiscalizacao

Banco de Empresas Montepio
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Capital

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 o canital sccial do Banco Empresas Montepio € de 30 000 milhares

de suros e encontra-se integralmente realizado

Em 14 de julho de 2024, o Conselho de Administracdo do Banco Empresas Montepio deliberou a radugao
do capital social em 150 000 000 de euros atraves da extingdo de 150 000 000 de agdes ordinarias.

fituladas e nominativas com o valor de 1 2urp cada integralmente detidas pelo Montepio Holding

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Montzpic Holding € titular de 100% das acdes representativas do

capital social do Banco Empresas Montepio
Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa o Banco devera reforgar anualmente a Reserva Legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais até a concorréncia do capital social ndo podendo a mesma ser distribuida
A reserva legal pode, contudo em determinadas circunstancias, ser utilizada para aumentos de capital

ou para absorver prejuizos depois de asgotadas todas as outras reservas

Em 31 de dezembro de 2025 a reserva legal ascendia a 6 886 milhares de euros (31 de dezembro de
2024: 6 738 milhares de euros) No exercicio de 2024, por deliberagdo da acionista unica. utilizou-se o
montante de 3.055 milhares de euros para cobertura de perdas transitadas apuradas em exercicios

anteriores

Distribuicdo de resultados

As contas anuais de 2024 foram aprovadas por deliberacdo da acionista unica adotada em 4 de aboril de
2025, tendo sido aprovada a aplicacéo do resultado gerado no exercicio de 2024, no montante de
1475 523,43 euros, para reforgo da Reserva legal em 147 552,34 euros e para Resultados transitados
em 1327 971,09 euros

Outras reservas e resultados transitados

Esta rudrica 2 agresantada como sagiie

(milhares de suros;

2025 2024

Outras reservas e resultados transitados

Sesultados transitades 1323

Banco de Empresas Montepio ~=iaoro = Jorras Z0os
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Em 31 de dezamoro de 2025 as outras reservas e r2su*ados transitadcs res.itam da decisdo d
aphcacdo dos raswtados tecmada em Assembieia Geral de acordo com © 2stagel=cias nes £statutos do
Bance o qual se 2ncontra em consonancia com o Ragime Geral das Instituicdes dez Credito 2 Institlicdes

Financeiras conforme descrito na nota 15

Nao podem ser disiriouidos os lucros do exercicio gue sejam necessariaos para clonr prejuizos

transitados ou para formar ou reconstituir reservas impostas pela lei. No exarcicio d2 2024 os resultados

ransitagos negatvos foram cobertos, na sua totalidade com recurso as outras raservas e a resarva

legal coniorme descrits nanota 14
Justo Valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado sempre que estas se encontrem disponiveis Caso
estas ndo existam como acontece em muitos dos produtos colocados juntc de clientes o justo valor &
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa A geragéo
de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respetivas

caracteristicas fi

nanceiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam guer a curva de taxas de juro de

mercado quer a3 atsais condicdes da politica de pricing do Banco

Assim 0 )usto valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagéo,
que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade e reflete exclusivamente ¢ valor atribuido
aos diferentes instrumentos financeiros N&o considera, no entanto fatores de natureza prospetiva. como
por exemplo a evolucdo futura de negocio Nestas condigdes os valores aprasentados ndo podem ser

entendidos como uma estimativa do valor economico do Banco
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 o Banco ndo detinha ativos e passivos financeiros ao justo valor
Ativos financeiros r2gistados no balango ao custo amortizado

Para os ativos financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado, o Banco apura o respetivo justo
valor com recurso a tecnicas de valorizagdo que procuram ter per base as condizdes de mercado
aplicaveis a operagdas similares na data de referéncia das demonstracdss firanceiras nomeadaments

o valor dos ra2soetivos cash-flows dascontados com base nas taxas de juro consderadas mais

apropriadas

Atendendo ac grazo exrramament2 curto associadc 3 2si2 Instruments fpanceirs ¢ vaior 33 baiango &

Lma razoavai astmatva do sau justo valor

Banco de Empresas Montepio - o0 - = Do D020
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O juszc valor das Disponibilidades em cutras st

2 aprasentado como segue!

2025 2024
Custo Valor Custo Valor
amortizado contabilistico Justo valor amortizado contabilistico Justo valor
43 i 32333 13323 23 203

32320 33203 38 303

3 SR 53 Ju

O guadro seguinte resume para as ciscan snidades em outras instituigbes de créditc por nives dz

valonzacado o seu justo valor com rafergncia 2 31 da dezembro de 2025 e 2024:

tmlharas de euras;

2025 2024
Nivel 1 Justo valor Nivel 1 Justo valor
Dispenipilidades em outras instituigses da cradito 33320 33320 38 308 33 308
33322 329 33 303 38 303

O Banco utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (ativos ou passivos), 2 qual reflete ¢ nival de julgamento a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aclicados na determinacdo da avaliagdo do justo valor do

instrumento de acordo com o disposto na IFRS 13

- Nivel 1 O justo valor & determinado com base em pregos cotados nao ajustados, capturados em
transagcbes em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos
instrumentos a avaliar Existindo mais gue um mercado ativo para 0 mesmo instrumento
financeiro. o preco relevante ¢ o que prevalece no mercado principal do instrumento ou o

mercado mais vantajoso para as quals 0 acesso existe:

- Nivel 2 O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em
mercados ativos sejam dados diretos {oracos taxas spreads etc ) ou indiretos (dervados)
e pressupostos de valorizagdo szmelhantes 20s que uma parte ndo relacionada usaria na

estimativa do justo valor do mesmo instrumento financairo e

- Nivai 3 O justo valor € determinado com ¢ass 2 dados ndc 20s2rv/avels em mercados ativos cem

racurso a tacnicas e orassucostos Jus 25 caricipantas do mearcado utlizariam para avaiar

O

3 Mmas3mOs NsTuMantas  Aclunde P odi=sas 222003 d0s f13COs ingrentas 3 lacnis

Q)
£2
3]

a»ahacao utihzada 2 208 m0qis ST Zaons @ tortemclaios crocessos de ravisdo ©a acwaads

dos valoras assim ootidos

Banco de Empresas Montepio
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O Banco corsidera um mercado ativo para um dado instrumento financeirc guando, na data de
mensuragdo dependendc do volume de negdcios e da liquidez das operagdes rzalizadas da volatilidade
ralativa dos pracos cotados e da prontidao e disponibilidade da informacdo devando vara o efzito

verificar as seguinies condigdes minimas:

Existdncia de cotagdes diarias frequentes de negocia¢do no ultimo ano
As cotagdes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

Existem cotacdes executaveis de mais do que uma entidade

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagdo é considerade um dado obsar/asel no mercadoe se

estiverem reunidas as condigdes seguintas:

- Se o seuvalor e determinado num mercado ativo:

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condigdes de
mercado ativo com a exce¢do da condi¢ao de volumes de negociagdo &
Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos
financeiros g/ou derivados onde os restantes parametros necessarics 3 avaliagdo inicial s&o
observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumpram com 0s paragrafos

anteriores

18 Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24. sdo consideradas partes relacionadas os membros do Conselho de
Administragdo do Banco e as entidades listadas abaixo Para além dos membros do Conselho de
Administragdo sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sdo proximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia

significativa

De acorde com a legisiag@o portuguesa, e nomeadamente no ambito dos artigos 85.° e 109 ° do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes
relacionadas. os membros do Conselho Fiscal e acionista unico, que detém 100% dos direitos de voto
bem como as pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas

ou em cuja gestao exarcem influéncia significativa

Banco de Empresas Montepio ~ - corc 2 ortas 2020
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Nesta base o conjunto de partes relacionadas considaradas pelo Banco em 31 de dezembro de 2025,

apresentado como segue:

Acionista

Montepio Holding SGPS S A

Mesa da Assembleia Geral

Rui Sérgio Carvalho dos Santos de Calheiros da Gama
José Manuel Ferrdo

Paulo Castro Silva

Conselho de Administragao

Pedro Manuel Mareira Leitao

José Carlos Seqgueira Mateus

Ana Maria do Nascimento de S& Couto Judice Pargana
Angeia |sapbel Sancho Barros

Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Falcac

Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento

Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Leéo

Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

Outras Partes Relacionadas

Bem Comum  Sociedade de Capital de Risco, S A

Bolsimo - Gestao Activos S A

Caixa Economica Montepio Geral, caixa economica bancaria S A

Carterra Imobiliaria - Fundo Especial Invest Imob Aberto

CESource ACE

Empresa Gestora de Imoveis da Rua do Prior S A

Fundagdo Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S A

HTA - Hotéis Turismo e Animagao dos Agores, S A

Lusitania Vida, Companhia de Seguros S A

Lusitania Companhia de Seguros. § A

Mogambique Companhia de Seguros, SARL

Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito S A

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo. S A

Montspio Residéncias para Estudantes, S A

Montepio Servigos. AC E

Polaris - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado

Residéncias Mortepio, Servicos de Saude S A

SILVIP - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios S A

SSAGINCENTIVE - Sociedade de Servigcos Auxiliares e Gestao de Imoveis S A

Valor Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

i) Em 2025, a Mentepio Gestao de Activos imebiiiarios A CE -Em Ligudacdc o Porugal Estates Fund - Fundo de nvestimento 'mohiliaric ~echado 2 3

Scciedades Portuguesa de Administracdes, 3 A deixaram d2 irtegrar 3 fista de oarles r2lacionadas
Renunciou as cargo com 2feitos a partir de 31/122025

Banco de Empresas Montepio
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A data de 31 de dezamboro de 2025 0s débitos e créditos detidos pelo Banco soors pantes raiacionadas
representadas ou nas oor titulos incluidos nas rubricas Disponibilidades em irstittigdes de crédito 2

Passivos 0or Impos:os correntes sdo analisados como segus:

imithares da eurcs)

2025
Disponibilidades Passivos por
em instituigoes de impostos
crédito (nota 9) correntes

Empresas

Caixa Econcmica

caixa econ

A data de 31 ce dezembro de 2024 os débitos e créditos detidos pelo Banco sobrs partes relacionadas
representadas cu ndo por titulos. incluidos nas rubricas Disponibilidades em nstituigdes de crédito. e

Passivos por impostos correntes s&o analisados como segue:

tmilhares de euros)

2024
Disponibilidades Passivos por
em instituigoes de impostos
crédito (nota 9) correntes
Empresas
Caixa Econdmica Montepio Geral
caixa economica bancaria S A 33 808 573

No exercicio de 2025. os proveitos e custos do Banco sobre partes relacionadas. incluidos nas rubricas
Juros e rendimentos similares Resultados de servigos e comissdes e Gastos gerais administrativos sao

analisados como segue:

‘mihares de 2uros

2025
rose .
Ju' ° Resultados Gastos gerais
rendimentos r L
. de servigos ¢ administrativos
similares comissoes (nota 7)
(nota 2)
Empresas
ZaiXa Zcordmica Mortzc o Gerar camd Sconsmica gancana S A 373 120

Banco de Empresas Montepio
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No exsrcicio de 2024, os provsiios e custos ¢o Banco socrs partas relacionadas incluidos nas rizricas
Jurss 2 rendimentos similares. Rasultados de sanigos e cocmiss3es 2 Gastos gerais administrativos sao

anaiisados como segue:

2024
Ju.ros e Resultados Outros Gastos gerais

rendimentos X L R
A de servigos e resultados de administrativos

similares comissdes exploragdo (nota 7)

(nota 2) P
Empresas
Caix2 Zcoromica Mortegio Geral caixa escnémuca barzara 3 - 33

e 571 g

As ramuneracdes e encargos com o Conseiho de Adminisiracdo, a Mesa da Assembleia Geral e o

Conselno Fiscal encontram-se detalhados na nota 5
Gestao de riscos

Cbjetivos da Politica de Gestdo de Risco

Em termos conceptuais e genéricos. o Banco encontra-se exposto a um conjunto de riscos de natureza
financeira e ndo financeira, sendo considerados os mais relevantes, face a sua estrutura do seu balanco,
0 risco operacional, o risco de concentragdo, o risco reputacional. o risco de estratégia e o risco de
negbcio. bem como a outros riscos emergentes ncmeadamente o0s riscos Environmental, Social and
Governance (ESG) onde se destacam os riscos climaticos Consoante a natureza e relevancia do risco
s&o elaborados planos, programas ou agdes, apoiados par sistemas de informagéo e procedimentos que
proporcionam um elevado grau de fiabilidade rslativamerte as medidas de gestdo de risco

oportunamente definidas

Atualments decorrente do carve-out da antsrior atividade do BEM para o Banco Montepio. os riscos
financeiros a que o Banco se encontra exposto s&o bastante limitados. atendendo & sua estrutura atual
de balanco Com efeito, no final de dezembro de 2025. o ativo liquido do BEM ascendia a 38 758 milhares
de suros dos quais, 38 620 milhares de suros correspondente a um peso de 99.6%. diziam respeito a
depositos efetuados junto da casa-mae o Banco Mentsoio Por sua vez, esta liquidez reflete. quase na
otalidade 0s capitais proorios do BEM que ascenidem a data de 31 de dezembro de 2025 a 38 537

milhares de euros Desta forma. o ativo liquido arceontrava-se coberto em 93.7% por capitais proprios

m

«iste um framework aprovado ac Vel CoNsSOLdAT0 2 us 2 daciinade ao nivel indwvidua para as

[¢1)

subsidiaras onde se inclui o BEM em qua2 cara wodo3 o3 niscos aentficados como maienais s2

&)

ancontra implemeantado um precesse de identificacdo & r

¢
e

iS40 dos masmos astando sujeitos a um

controlo regular & a agdss de mitigagao a fim d2 raduzir a 2xposigdc a verdas ootenciais futuras e

LiMaTiar a rooustez e resilignsia do 33ncs

Banco de Empresas Montepio ~=ciorc 2 Jortas 2008
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A monitorizagdo dessas riscos & centralizada na Direcdo de Risco do Banco Mortzoic dnidade
responsavel gela funcac de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Maontssio que infarma
regularments o Orgac de Administracao do BEM da evoiugas do seu oerfil d2 rsca 2 sropde com as

primeiras linkas planos 42 acdo quando sao ultrapassados 0s Imites d2 tolerancia a0 risso definidos

O Orgdo d= Adminisiracdo deve assegurar a existdncia de um nivel de capitaizacdo adaquado da
instituicdo de forma a resoonder aos requisitos regulatérios e garantir a cooertura de perdas potenciais

decorrenies da atvidads bem como uma estrutura de balango otimizada

A oclitica de g=st3o de risco do Banco é o normativo que regula todo o procasse de montorizagdo e
contralo dos riscos matariais @ densifica as atividades a sar desanyolvidas peic Bance gua assagurem

uma adaquacéo de capital intarno e regulamentar tendo em com a estrategia d2 negdcio definida

A politica de gestdo de risco do Banco é da competéncia do Orgdo de Administracdo qus tem a
competéncia de definir os niveis de tolerancia e limites maximos de risco gara cada risco especifico
considerado materiaimente relevante, de acordo com 0s objetivos estrateégicos e o plano de negocics

definido, sendo esta politica revista regularmente

A politica de gestao de risco tem mantido como principais. 0s seguintes objetivos

- ldentificacdo mensuragéo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos

- Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio a estruturagdo de operagbes e ao
desenvolvimeanto de técnicas internas de avaliacao de risco e de otimizagdo da base de capital.
e

- Acompannamento das atividades do Banco, colaborando no desenho das solu¢ées organizativas

e na monitorizacao e reporte do risco assumido pelo Banco
Risco de crédito

Em 31 de dezembra de 2025 a rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crzadito regista o
montante de 38 520 milhares de euros (31 de dezembro de 2024 38 808 milhares de euros) afeto ao
setor Atividades financeiras, correspondendo a depésitos junto da casa mae que se consubstancia na

esséncia, a presente data, a risco de cradito do proprio Grupo, onde o BEM consolida intagraimente

Risco de concentragdo

Tendo em consicaracdn a estrutura do balango em 31 de dezembro d2 2025 2 2324 aste risco @
consideradc como raduzida em substancia Com efeito a guase titalidade do ativo do Banco
orrasgondia a disocr oiiidades junto do Banco do Banco Montecio 2 que r2fletz Ntsgramenia o vaor

des capiias oroet 03 designadamant2 a raalizacac do capital social Ao vaior J2 30 220 minates da

auros

Banco de Empresas Montepio == s:xrc 2 Jorias OIS
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Risco de liquidez

Tando em consideragio a estrutura do balango em 3! de dezembro de 2025 & de 2024, 0 Banco nao se

encentra 2xposto ao risco de liquidez O sau ative ¢ constituido fundamentalmente, por disponibilidades

em outras instituicdes de crédito (Banco Montepio, sando o sau passivo praticamente nulo

No que se refere ao racio de financiamento estave! desigrado cor NSFR 0 mesmo situou-se em 198.8%
(31 de dezembro de 2024: 196,2%)

Risco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potanzial resultante de falhas ou inadequacées nos
processos internos nas pessoas ou nos sistemas cu ainda as perdas potenciais resultantes de eventos
extarnos

A Direcao de Risco do Banco Montepio exerce a fungao corporativa de gestéo de risco operacional do
Grupo e, globalmente. a fungdo de Gestdo de Risco no Banco gque e suportada pela existéncia dos
raspetivos interfocutores em diferentes unidades organicas que asseguram a adequada implementacéo

da gestdo de risco operacional no Banco

Adicionalmente. o Banco tem implementado um crocesso de gestdo da continuidade de negdcio
suportado por um conjunto de atividades de avaliacdo. de desenho, de implementagdo e de

monitorizacdo integradas num ciclo de melhoria continuo
Outros riscos

Em relagdo a outros riscos — risco reputacional. risco de estratégia e negécio — também sao
acompanhados pelo Conselho de Administragac com o suporte da fungao de gestéo de risco corporativa,
sendo os riscos controlados e tomadas medidas corretivas em fungao dos resultados obtidos face aos
objetivos/limites estabelecidos no apetite pelo risco Atualmente o risco de estratégia e de negdcio do

BEM encontra-se intrinsecamente ligado ac fecho do processc de venda em curso
Risco de Tecnologias de Informagédo e Comunicagéo

O risco de tecnaologia de informagao e comunicacao carateriza-se peio risco de perdas em capital e na

situacao liguida do Banco devido a violacdo da corfidencialidade falta de integridade de sistemas ¢

dados inadequagdo ou indisponibilidade de sistemas e dados ou incapacidade para alterar as
tacneologias da informacgao (TI) num periodo e custes razoavais quando o ambients ou 0S requisitos
ampresariais se altsram (isto @ agidade) Nsasiz 2ambro rcluem-s2 tambem 0s nscos d2 gerdas

resdltantas de eventos de risco ds segurarca =xisrmos Su Orocessos internos nadeguadss cu

O

deficientes inciuindo ciberataques ou uma saguranga fisica inadequada

Banco de Empresas Montepio
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No ampito da 32830 2232 risco a Diracdo de Risco do Banco Montepio prasia senvi2s a2 Banco no
sentido de assegurar a idantficag8c medicdo, avaliagdo gastdo. monitorizacac 2 comunicagao de
eventos de risco d2 t22noicgia de Informacdo e comunicagdo e seguranca O Bancs Mantscio criou em
2022 um Gabinete de Co2rseguranca independante da Dire¢ao de Sistemas de Informagao de modo a
centralizar e focar eguigas na implementagaoc de uma framework de processos de mitigacao dos eventos
de seguranca cem como na definigdo e implementagao de plano de acao sempre Jue 0S MesmMos
ocorram este Gacinatz encontra-se em contacto direto com a Diregao de Risco do Banco Montesio no

ambite da gestdo e monitorizacao do risco de seguranga
Riscos Ambientais, Sociais e Governamentais

Os principios oriantadoras seguidos pelo Grupo Banco Montepio (GBM). no que eita ao nsco ESG
procuram estar alinhados com as sxpetativas referenciadas no ECB - Guide on ciimate-related and
environmental risks, publicado em novembro de 2020 A materializag&o dos riscos climaticos & faita

através de outros riscos designadamente os riscos de crédito

Os riscos ESG assentam na avaliagdo das componentes ambientais. sociais e de governagao (ESG) Os
riscos ambientais (‘risco climaticos e ambientais via risco fisico” e “risco climaticos via risco de transi¢ao”)
encontram se definidos na Taxonomia de Risco do Banco Montepio (ambito do GBM) e sao
individualmente identificados e avaliados como parte do processo de avaliagdo da materialidade dos
riscos Os riscos scciais e de governagao também se encontram definidos na Taxonomia de Risco do

Banco Montepio (“Risco Social” e “Risco de Governo”).

A exposi¢do do BEM ao risco ESG é baixa, refletindo naturaimente reduzido impacto dos riscos

financeiros anteriormente elencados
Fundos Proprios e Racios de Capital

Os fundos proprios do Banco sdo apurados de acordo com as normas reguiamentares aplicavais
nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD IV) e o Regulamanto {EU) n® 575/2013 (CRR}
aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, o Aviso do Banco de Portugain °6/2013 e 0 Aviso
do Banco de Portugal n°® 10/2017 Os fundos proprios incluem os fundos proprics de nivel 1 (fier 1) e
fundos proorios de nivel 2 (¢ ) O tier 1 compreende os fundos préprios principais de nivel 1 (common

equity tier 1 — CET!) e os fundos proprics adicionais de nivel 1 com a seguinta comoosigio

Fundos Prdorios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 :C=T1y Esta categena
mnclur o caoiial realizado {com deducao de titulos proeros; as reservas 2legivals (dnciuindo
s r2327/23 de [Usie vaisn o3 resultados iransitados 03 reswtadsos f2udos de tercds
JLANCO 0ositvos 2 centficados ou pela totalidade se neagatvos O vaicr de r2s2mas s
r2sultados transtades e corrigido da reversdo dos resultados com ovassivos finarceiros
avaladss ao Lsio valor atrayes 493 resultados na carts referani= ac ~32o de sradito oror o

43 ~sulLcac I ded.zidd Covalor de alango dos MONIantas f2A14 03 3 D00 3CUraa0

~ tema

2LETSS 2NN 2SS T
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a diferenga se positiva entre o ativo e a rasporsabitidade do fundo de pensdes E tambem

deduzido o valor relatr/o a avaliacdo prudants apurado de acordo com o artigo n® 34 2 105°

da CRR os ativos por impostos diferidos asscciados a prejuizos fiscais No que respeita a

participagdes financeiras em entidades do sactor financeiro & aos ativos por impostos
diferidos por diferengas temporarias que deoendem da rentabilidade futura do Banco
Empresa Montepio, sdo deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam
superiores a 10% do CET1 ou posteriormente a 15% do CET1 quando consideradas em
agregado (apenas na parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e considerando
apenas as participacbes significativas) Os valores ndo deduzidos estardo sujeitos a
ponderagdo de 250% para o totai dos ativos condarados pelo risco
Fundos Proprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1; Incorpora instrumentos equiparados a capital
cu)jas condi¢des cumpram os requisitos definidos no artigo 52° do Regulamento 575/2013 e
que tenham obtido aprovacdc peio Banco de Portugal S&o igualmente elegiveis os
interesses ndo controlados referentes acs raquisitos minimos de fundos préprios adicionais
das instituicbes para as quais o Banco ndo detém a participacdo pela totalidade A este
capital sdo deduzidas as eventuais detencdes de capital T1 de instituicbes financeiras
sujeitas a dedugao

- Fundos Préprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2 Incorpora instrumentos equiparados a capital
cujas condigdes cumpram os raquisitos definidos no artigo 63° do Regulamento 575/2013
da Unido Europeia e que tenham obtido aprovagao pelo Banco de Portugal S&o iguaimente
elegiveis, se existirem os interesses ndo controlados referentes aos requisitos minimos de
fundos proprios totais das instituicdes para as quais o Bance naoc detém a participagao pela
totalidade A este capital sdo deduzidas as eventuais deten¢des de capital T2 de instituigdes

financeiras sujeitas a dedugéo

Os Fundos Préprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos proprios
referidos anteriormente

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco além dos requisitos de risco de credito.
operacional e de mercado, destague para a ponderacido a 250% dos ativos por impostos diferidos de
diferencas temporarias que dependem da rentavilidads futura e de participagdes financeiras gue estejam
dentro do limite estabelecido para ndo daducdo a CET1 E igualmente apurado o requisito do CVA (Crediit

Valuation Adjustment) se aplicavel

Ragularmente & determinado se a entidade dispde de fundos proonos num montante ndo inferior ao dos
respetvos raquisitos de fundos orderios certficanda assim a adeguacdo do seu capital Estarsiagdo e
reflatida nos diferantes racios de capgitai nomeadamantz o racis CET ! racio T1 e racio d2 capital total
.antas designadeo por racio de solvapiidade ragreseniado p2id correspondents nivel de capital em

percentagam do montante correspondentz a 12 5 v2z2s dos raguisitos de fundos proprios)

Banco de Empresas Montepio —=acro = Cortas 2027
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Para estes racios sdo indicados minimos regulamentares pela CRD IV/ICRR de 4 5% para o CET1. de
6% para o Tier 1 & de 3% para o Capital total Contudo, sobre =stes minimos ragutamentares sdo
aplicadas reservas de fundos prdorics (como por exemplo, a Reserva de Conservagdo a Reserva
Contraciclica e a Resarva para Outras Instituigdes Sistémicas) cujo valor & definido pelo Banco de
Portugal Em 2025 o Banco de Portugal manteve uma Reserva Contraciclica de 0% para as exposicoes
a empresas nao financeiras portuguesas No entanto, tendo em conta a dispersdo geografica das suas
exposicdes e rsquisitos de capital. o BEM a 31 de dezembro de 2025 apresentava uma Reserva
Contraciclica de 0% No que respeita a Reserva de Conservagdo a mesma situa-se nos 2 5% De acordo
com estas disposicdes em 31 de dezembro de 2025 o Banco deve reportar racios Commen Equity Tier
1. Tier 1 & Tota: nao inferiores a 7%%. 8,5% e 10%. respetivamente incluindo as Rasarvas de Fundos

Proprios referidas antsriormentea

Um sumario dos calculos de requisitos de capital do Banco para 31 de dezembro de 2025 e 2024

apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizads 30 000 30 000
Resultados Reservas e Resuitados néo distribuidos 3 857 8213
33 657 38213
Capital Tier 1
Outros instrumentes de capital .
Ajustamentos regulamentares . R
38 657 38 213
Capital Tier 2
Ajustamentos ragulamentares
Fundos proprics totais 38 657 38 213
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de credito 2
Riscec operacional 501 1213
503 1213
Racios Prudenciais
Racio Corymon Zquity Ter 1 214 7% 232 0%
Racic Tier 1 3147% 252 0%
Racio de Canitai Tatal 514 7% 252.0%

‘Informacao nao auditada:

Banco de Empresas Montepio
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Normas contabilisticas recentemente emitidas

IFRS Divulgagoes - Novas normas a 31 de dezembro de 2025, para os exercicios iniciados em 1
de janeiro de 2025:

1. Impacto da adogédo de novas normas, alteragdes as normas que se tornaram efetivas para os

periodos anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2025:

IAS 21 (alteracao). ‘Efeitos das alteragdes das taxas de cambio: Falta de permutabilidade” Esta
ait2racao adiciona os requisitos para determinar se uma moeda oode ser trocada por outra moeda
{oermutabilidade) e definir como determinar a taxa d= cambio 3 vista a ser usada. quando ndo for
oossivel trocar uma moeda durante um lorgo ceriodc Esta alteracdo exige tamoem a divulgagao
de informacao que permita compreender como € que a moeda que ndo pode ser trocada por outra
moeda afeta, ou se espera que afete o desempenho financeiro. a posigao financeira € os fluxos de
caixa da entidade, para além da taxa de cambio & vista utilizada na data de relato e a forma como
foi determinada Esta alteracdo & de aplicacdo ratrospetiva sem a reexpressao do comparativo
devendo a transposi¢cdo da informacgado firanceira ser registada em resultados transitados (se
convarsido de moeda estrangeira para moeda funcionai: ou em reserva cambial (se conversdo de

moeda de funcional para moeda de apresentacaoc;

2. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatoria para periodos anuais que

se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2026, e que a Unido Europeia ja endossou:

a)

IFRS 9 (alteracio) e IFRS 7 (alteragdc) ‘Alteragdes a classificagdo e mensuragcdo de
financiamentos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2026) As
alteracdes efetuadas referem-se a: i) clarificacdo do conceito de data de reconhecimento e
desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros introduzindo uma nova excegéo para
passivos financeiros liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos: ii) clarificago e
exemplificagao sobre quando um ativo financeiro cumpre com o criterio de os cash flows contratuais
corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros’ ("SPPI"), tais como: 1) ativos sem
direito de recurso; 2) instrumentos contratualmente associados: e 3) instrumentos com
caracteristicas ligadas ao cumorimento de metas ambientais sociais e de governo (‘'ESG'): iii) novos
requisitos de divulgagao para instrumentos com termos contratuais gue podem alterar os fluxos de
caixa am tarmos de periodo e valor e ivi novas divulgagdes exigidas para os instrumentos de capital
designados ao justo valor através do outro rendimerta intagral Esias alteracdes aplicam-sa na data

am que se tornam efetivas sem a reaxerassdo 42 comoaraiivo

Banco de Empresas Montepio



Banco 66 90

IFRS 9 (alt2racdc: = IFRS 7 (altzracdo), ‘Contratos relativos a eletricidade dependents da natureza’

{a aplicar ros ex272:Ci25 que se iniciam am ou apds 1 de janairo de 2023) As aitzracdas pratendem

melhorar ¢ ralats dos afzitos financeiros dos contratos negociados que 2 oor case 3 croducis de
eletric’dade a partir de fontes renovaveis sujeitos a variabilidade na guantidads garada devido 3

facto de esta estar dependentz de condigcdes naturais ndo controlaveis Essas alteracdes
pretendem i clanficar a aplicacdo dos requisitos da isencao de 'uso préprio” da IFRS 9 i) permitir

a aplicagao da contabilidade de cobertura quando os contratos de aguisicdo d=2 eiatricidade de fon

(D

renovavel s3o dasignados como instrumento de cobertura: e iif} adicionar naves reguisitos de
divulgagao a iFRS 7 para uma melhor compreansao do impacto destes contraiss no desampenno
financairo 2 nos “ixos ds caika da entidade Esta alteracdo sera de aplicacds ratroseativa sem
resxprassar 0s g2ricdos comparaivos, exceto quanto a designagéo de ccoertura U davsra ser

aplicada prosper /amente

O Banco Emprasas Montepio ndo antacipa qualquer impacto significativo da aplicacao destas altsracdes

nas suas demonstrazdas financeiras

3. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagio é obrigatéria para periodos anuais que

se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2026, e que a Uniao Europeia ainda ndo endossou:

a)

b)

IFRS 18 (nova nerma) ‘Apresentacdo e Divulgagdo nas Demonstragdes Financeiras’ (a aplicar nos

(V]

X2rcicics gue se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2027) Esta ncva norma ainda esta sujeita a
aprovacdo da Unidao Europeia A IFRS 18 ira substituir a atual IAS 1. Mantendo muitos dos principios
existentes na IAS 1. a IFRS 18 da um maior enfoque na especificagdo de uma estrutura para a
demonstragdc dos rasultados composta por categorias e subtotais oprigatdorios Os itens da
demonstracdc aos resultados serdo classificados numa de trés categonas: operacional,
investimento. financiamento Serdo exigidos subtotais e totais especificados. sendo a principal
alteracdo a inclusdo obrigatéria do subtotal “Resultado operacional’. Esta norma inclui também
melhorias na divulgacao das medidas de desempenho da gestdo incluindo a reconciliagdo com o
subtotal mais proximo sxigido pelas IFRS Esta norma vem ainda reforcar a orientagdo sobre os
principios de agregacao = desagregacao da informagdo constante das demonstracdes financeiras
e respetivas nctas com base nas suas caracteristicas partilhadas Esta norma aplica-se

retrospetivaments

IFRS 19 (nova ncrma), Subsididrias ndo sujeitas a prestag@o publica de informacao financeira:
Divulgacdes (2 aolicar nos exercicios gue se iniciem em ou apos 1 de janeird de 2027). Esta nova
rorma ainda 2s:3 sujaita a aprovacao da Unido Eurooeia A IFRS 19 2 uma norra voiuniana que

permit2 as suos diarizs 2leg /2is ulihizar as IFRS com raquisitos de divuigagdo raduzidos A IFRS

19 2 uma rorma gLe ageras raia 42 divuigasdess sendc aphcada em TonyLrio IIiT 33 r2luisiios
das rastanias i-=XS para sfatss dar Recimento MeNsLracas S acrasantacds U™a 3uosidiara
& considarada eegival s 1 N30 e3uvear sujeita a obrgacado de orasiagac cusnca Jd2 nitracac

financeira 2 ., 2 antidade-mas or2oara demonstragdes financeiras censoradas casa orastacio
a
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¢) Melhorias anuais — volume 11" (2 aplicar nos exarcicios gue s2 iniciem 2m ou apas 1 de janeiro de
2928) Os cicios de melhornas anuais as IFRS praiandem cianificar guestdes de aplhicacan ou Cormgr
INconsistancias nas normas Est2 volume de malhoras a‘sta as seguintes normas IFRS 1 IFRS 7

IFRS 9 IFRS 10 e IAS 7. Estas alteragdes ainda astdo s.ueitas a acrovacio da Unido Euroveia

O Banco Empresas Montepio ndo antecipa qualguer impacts significativo da aplicacao destas alteracdes

ras suas demonstragdes financeiras

Contingéncias

Fundo de Resolugéo

O Fundo de Resolugdo € uma pessoa coletiva de direito oublico com autonomia administrativa e
financeira criado pelo Decreto-Lain ° 31-A/2012 de !C de feverairs que serege pelo Regime Gerél das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras {(RGICSF) e gelo seu regulamento e que tem como
missdo prestar apoio financeiro as medidas de resolucao aplicadas pelo Banco de Portugal na qualidade
de autoridade nacional de resolucao e para desempennar todas as demais fungdes conferidas pela lei

no ambito da execucdo de tais medidas

O Banco a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal, € uma das
instituicdes participantes no Fundo de Resolugdo. efetuandc contribuicdes gue resultam da aplicacao de
uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal tando por base. entre outros, o montante dos seus

passivos

Medida de resoiucdo do Banco Espirito Santo, S A. (BES)

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisao e resolugcéo do setor financeiro
portugués, o Banco de Portugal em 3 de agosto de 2014 decidiu aplicar ao Banco Espirito Santo. S A
(BES) uma medida de resolugao, ao abrigo do n ° 5 2 do artigo 145°-G do RGICSF, que consistiu na
transferéncia da generalidade da sua atividade para um banco de transicdo denominado Novo Banco

S A (Novo Banco). criado especialmente para o efeito

Para realizacao do capital social do Novo Banco o Fundo de Rasolucdo enguanto acionista unico
disponioilizou 4 900 milndes de Euros dos quais 335 milndas de euros correspondiam a recursos
financeiros préprios Foi ainda concedido um amereshmo ocr um sindicato bancario ao Funde de
Rasolucdo no montants de 835 milndes de suros. sendo a participacdo de cada instituicdo de crédito
cordarada em fungdo de diversos fatores, inciuinde a rasgetiva dirrsnsdo O rastante montante (3 900

~undes dg suros: teve origem num amprestims r22m

3230 52,2 2onzadida o2lo Estads Peortuguizs
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Na sequencia da avlicacas da refarida medida de resolucao a 7 de julho de 2516 o Fundo d2 Rasolucéo
declarou gue iria analisar 2 avalar as diligencias a tomar na sequéncia da pubiicagadc do rs'awric sobra
0s resultados do exarzicio de avaliacdo independantz realizado para estimar o nivel de racuoeracao de
crédito para cada ciasse d= cradores no cenario hipotético de um processo da inscivancia normal do
BES a 3 de agosto de 2014 Nos termos da lei aplicavel caso se venha a verificar gue os credores cujos
creditos ndo tznham side transferidos para o Novo Banco assumem um prajuize superior ac gue
hipoteticamente teriam czaso o BES tivesse entrado em processo de liquidacdc em momento
imediatamente anterior 20 da aplicacao da medida de resolugéo. esses credoras tém direito a receber a

diferenca do Fundo ce Rascliugao

A 31 de marco d2 2317 ¢ Banco d2 Portugal comunicou ter selecionadeo o Funde Lonz Star para a
compra do Novo Bance a gual foi concluida em 17 de outubro de 2017 mediante a injegao pelo novo
acionista de 750 miihdes ae 2uros, a qual se seguira uma nova entrada de capitai de 250 miindes de
euros a concretizar num periodo de ate treés anos Com esta operacao cessou o estatutc de banco de
transicdo do Novo Banco tendo o Fundo Lone Star passado a deter 75% do capitai social do Novo Banco

e 0 Fundo de Resolucdo os remanescentes 25%. ainda que sem 0s correspondentas direitos de voto

No dia 26 de fevereiro de 2018 a Comissdo Europeia divulgou a versdo nao confidencial da decisao de
aprovagao do auxilic do Estade subjacente a0 processo de venda do Novo Banco a gual contempla um
mecanismo de capitaiizagdo contingente nos termos do qual o Fundo de Resolugao pedera ser chamado
a realizar injecdes de capital no caso de se materializarem certas condi¢des relacionadas com o
desempenho de um conjunto restrito de ativos do Novo Banco e com a evolugao dos nivais de capital do

banco

Este mecanismo & acionado anualmente, com base nas contas anuais do Novo Banco certificadas pelc
respetive auditor estando prevista a possibilidade de apuramentos intra-anuais apenas no caso de
incumprimento pelo Novo Banco dos requisitos prudenciais Para efeitos deste mecanismo séo
consideradas as diferen¢as de valorizagdo dos ativos (positivas ou negativas) face ao seu valor
contabilistico. liquido de imparidades. registado a 30 de junho de 2016 (cerca de 7.9 mil milhdes de euros
de acordo com a informacdo prestada pelo Novo Banco) Assim. sdo consideradas perdas ou ganhos
economicos rasultantes porexampio davanda de ativos ou da reestruturagac de craditos, mas também
as imparidades ou a sua raversdo registadas pelo Novo Banco, nos termos das normas de
contavilidade tem coric 0s custos de financiamento associados a manutencao dos aii/os No balance
do Novo Banco

A2 acngeo do r2ferde macansms foram utiizados racursos financeiros orderos tesuitariss
cortroulcdas £agas cirata ouoinaretaments g2le setor bancanc complementados o um Smerasims
do Estado ro montani2 de 433 mindes de 2uros no amoeite do acordo-guadro s2:2irado entrs 0 zstado
Portugues 2 o Furdce de Resolucdo De acordo com a informacao orastada geio Novo Barco a data

31 de dezermiro d2 Z01T o saior Lguds dos alives abrangiaos 2o cerimsriy 3o mecanismo ue
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£~ 5 4a maio de 2019. o Fundo de Resolucdo efatliol o cagar-eno dg 1 149 milndes de suros ao Novo

Barco com referéncia as contas de 2013 tando utiizado 23 seus recursos proprios. resultantes de
contripuicoes devidas direta e indiretamente pelo setor banzaric 2 racorrau 2 um empréstimo junto do
Estadn no montante de 850 milhdes de euros que corr2sponda 30 limitz maximo da financiamento anual

acordado entre 0 Fundo de Resolugao e o Estado em outupro de 2017

Em maio de 2020 o Fundo de Resolucédo efstuou o pagamanto de 1035 milhdes de euros ao Novo
Banco com referéncia as contas de 2019 que resultou da execucao dos acordos celebrados em 2017,
no quadro da venda de 75% da participagao do Funde d= Rasolugdo no Novo Banco e respeitou todos
0s procedimentos e limites ai definidos e recorrau a um emorestimo junto do Estado no montante de

357 milhdes de suros

Em 4 de junho de 2021, o Fundo de Resolucao realizou o pagament2 ao Novo Banco de 317 milhdes de
euros referente as contas do exercicio de 2020 que foi integralmente financiado com recursos
provenientes de um empréstimo obtido junto de sete instituicdes de credito nacionais O valor apurado

celo Fundo de Resolucao para efeitos de pagamento ao Novo Banco foi de 429 milhdes de euros

Em 23 de dezembro de 2021, o Fundo de Resolugao procedeu ao pagamento de 112 milhdes de euros.
apos ter obtido todas analises do ponto de vista financeiro econdmico e juridico. que ficou pendente de

verificagdo em junho de 2021 e que ja se encontrava provisionado

Em 9 de dezembro de 2024, o Fundo de Resolugdo anunciou, em comunicado. a celebragdo de um
acordo que pde termo ao Mecanismo de Capitalizacao Contingente (MCC), celebrado em 2017 no ambito
da venda do Novo Banco Este acordo antecipa em cerca de um ano o fim do MCC, inicialmente pravisto
para o final de 2025, e extingue de forma definitiva. gualquer possibilidade de novos pedidos de
pagamento ao Fundo de Resolugéo por parte do Novo Banco Com a cessagdo do MCC, os desembolsos
efetuados pelo Fundo ficam limitados a 3 405 milhdes de euros valor considerado devido no periodo

compreendido entre 2018 e 2021

Em 13 de junho de 2025, foi anunciado um Memorando de Entendimento entre o Fundos Lone Star e o
Grupo Banque Populaire Caisse d'Epargne (BPCE) para a alienagao da participacao de 75% detida pela
Lone Star no Novo Banco, por um valor estimado de 8 40C milndes de euros para a totalidade do capital

prevando-se a conclusdo da operagao no inicio de 2028

A data d= 31 de dezembro de 2025 a estrutura acionista 4o Novo Banco era composta pelo Fundo de
Rasalugdo (13 54%) pela Direcdo-Geral do Tesours 2 Financas (11 45%; e pela Lone Star {75%) De

accrdo com oreferdo comunicade a alienacao da catizpactds dc Fundo de Resollucdo no amdiic desta

[BX]

OC2racas Jdavara gerar um encaixe brute d2 cerca de 223 mindes de suros desiinado ao reemdolso da

divida do Fundo de Resclugdo, designadamente juntz de Estaco

Banco de Empresas Montepio
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Madida de resolucdo do Banf — Banco Intarnacional do Funchal. S A. (Banif)

N~y

Em 19 de dezamoro de 2015 o Consatho de Administragdo do Banco dz Portugal deiiberou daclarar que
o Banif — Banceo ntarnacional do Funchal S A (Banify se encontrava «am risco ou em situacao ds
insolvanciax 2 iniciar um processo de resolugdo urgente da instituicao na modalidade de ai.enasdo parcia
ou total da sua atividade = gue se matarializou na alienagdo em 20 de dezembro d2 20135 ao Banco
Santander Totta S A (Santander Totta) dos direitos e obrigagdes, constituindo atvos passives

elemantos extragatrimonias e ativos sob gestdo do Banif por 150 mihdes de eurcs

A maior parte dos ativos que nao foram objeto de alienagao foram transferidos para um veiculo de g2stdo
de ativas deromnaao Oitants S A (Oitante) criado especificamante para o ef2its 2 guai tam como
acionista unico o Fundo de Resolucas A Oitante procedeu a emissdo de obrigacdes reerasentativas de
divida, no montanta d= 743 miindes de surcs. tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo ds Rasolucio

e uma contragarantia pelo Estado Portugués

Esta operacdo envolveu um apoio publico estimado em 2255 milhdes de euros que visou cobrir
contingéncias futuras 2 gue foi financiado em 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolucdo e 1 756

milhdes de euros diretamente velc Estado Portugués

A21dejulhode 2015 o Fundo de Resolugao efetuou um pagamento ao Estado. no montanta de 183 120
milhares de euros a titulo de r2embolso parcial antecipado da medida de resolucac aglicada ao Banif

permitindo que o vaior am divida baixasse de 489 milhdes de euros para 353 milnées de eurcs

Tal como referido acima para 0 BES caso se venha a verificar que os credcres assumem um prajuizo
superior ao que hipoteticaments ternam caso o Banif tivesse entrado em processo de liguidagao em
momento imediatamenta anterior ao da aplicagado da medida de resolucdo esses credores t&m direito a
receber a diferenca do Fundo de Resolucdo

Responsabilidades e financiameanto do Fundo de Resolucédo

Na sequéncia das medidas de resolucéo aplicadas ao BES e ao Banif e do acordo de venda do Novo
Banco a Lone Star o Fundo de Resolucdo contraiu os empréstimos referidos acima 2 assumiu

responsabilidades 2 passives contingentes resultantes de:

¢ cf2iios da apiicagao do principio de gue nenhum crador da instituizdo de ¢r2diio sob resciucao
cods assumir Um orgjlizo mator do que aqueles gue assumiria £330 essa mshiuicdo tvesss

entradc em hiquidacio

o 2721103 n233alvos dacorrart2s Jo processo de resolucae d 3 rasuilam r23007330:0dages ou
contingeroias adisicrais cara ¢ Novo Banco gue tém Jque sar nautralizadss zeis Furdo dz
Resoluzéo

» Qrocesscs udciais contra o Fundo d2 Rasolugdo

e Jararta orasiada as cbogacgdas 2mindas cela Odaniz Es13 gara~ua 2313 357 7aganantca seo
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o mecanismo de capitalizagdo contingente associadc a2 crocesso de venda do Novo Banco a

Lone Star

Por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promocao das condicdes que conferem
previsibilidade e estabilidade ac esforgo contributivo para o Fundo de Resolugao, o Governo Portugués
chegou a acordo com a Comissdo Eurcpeia no seniido de serem alteradas as condicdes dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués = pelos bancos participantes ao Fundoe de Resolugdo
Para o efeito, foi formalizado um aditamento aos contratos de financiamento ao Fundo de Resolucao.
que introduziu um conjunto de alteracdes sobre 0s vlanos de reembolso. as taxas de remuneragdo e
outros termos e condigdes associados 3 23385 emorasiinos oor forma a que 0s mesmos se ajustem 2
capacidade do Fundo de Resolugdo cumprir integralmant2 as suas obrigagdes com base nas suas
receitas regulares. isto &, sem necessidade de serem cobradas aos bancos participantes no Fundo de

Resolucac, contribuicdes especiais ou qualgquer outro tipo de contriblicao extraordinaria

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolucdo de 31 de margo de 2017, a revisdo das condicdes
dos financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes visou assegurar a
sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolucdo, com base num encargo estavel
previsivel e comportavel para o sector bancario Com base nesta revisdo o Fundo de Resolugao
considerou estar assegurado o pagamento integral das suas responsaoilidades bem como a respetiva
remuneracdo sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de

contribuicdes extraordinarias por parte do setor bancario

Nao obstante a possibilidade prevista na legislacdo aplicavel de cobranga de contribui¢des especiais
atendendo a renegociagdo das condi¢des dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugao pelo
Estado Portugués e por um sindicato bancario, no qual o Banco Montepio se inclui, € aos comunicados
publicos efetuados pelo Fundo de Resolucdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas, as presentes
demonstracdes financeiras refletem a expectativa do Conselho de Administracdo de que nao sardo
exigidas ao Banco contribui¢gdes especiais ou qualguer outro tino de contribuicdes extraordinarias para

financiamento do Fundo de Resolucéo

Eventuais alteracdes significativas relativamante a esta matéria podem ter implicagbes nas

demonstracgdes financeiras do Banco
Eventos subsequentes

O Barco £mpresas Montepic anaisa os £va2nias Soortidos apos 3 dara de palango ou seja oS

aconiecimMeanios favoravais e desfavorayais gue ccoram ene a data do balanco @ a data em qu2 as

@)

demonsiracdes financeiras foram autorizadas ocara amissd3o  Consequentamente, podem  ser
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data de balanco gue nac dac lugar a ajustamentos);

Os eventos ocormdos acos a data das demonstragdes financeiras gue ndo sejam consiaaradcos evanios

ajustaveis se significatives sao divulgados no anexo as demonstragées financeiras;

Nao sdo conhecidos evantos posteriores a 31 de dezembro de 2025 que requelram ajusiamanios ou

divulgagdes nas demcrstrasdes financairas do Banco reportadas a 31 de dezemoro de 2025

Banco de Empresas Montepio == :' .o 2 Zorias 20232
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a elaboragao do relatério de gestao e a preparagéo
das demonstragdes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada. a posicao
financeira do Montepio Investimento, S A, o resultado das operagdes, bem como a adogao de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado, que

permita prevenir e detstar evantuais erros ou irregularidades
Confirmamos tanto quanto € o nosso conhecimento e nossa convicgao, que:

o Toda ainformacao financeira contida nos documentos de prestagdo de contas com referéncia a
31 de dezzmobro de 2025, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo

financeira e dos rasuitados do Montapio Investimento, S.A.:

o O relatorio de gestao expde fielmente a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posigcéo

da Instituigao, e contém uma descri¢do dos principais riscos e incertezas com que se defronta

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente Pedro Manuel Moreira Leitdo

ey G

Itz Judice Pargana

.Ag_’be_ o

P del Gesu i

Vogais José Carlos Sequeira Mateus
Ana Maria do Nascimento de Sa [C
Angela Isabel Sancho Barros

~~

Liskboa. 30 de marco de 2026
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

' Para Acionista do Montepio Investimento, S.A. / Banco de Empresas Montepio (BEM) ‘

Data 30 de margo de 2026 ‘

Assunto = Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal relativo ao Exercicio de 2025

Exmo. Senhor Acionista do

Montepio Investimento, S.A. / Banco de Empresas Montepio (BEM)

Em cumprimento do disposto na alinea g) do ndmero 1 do artigo 4202 do Cédigo das Sociedades

Comerciais, compete-nos, na qualidade de orgao de fiscalizagdo do Montepio Investimento,

S.A. ("BEM"), emitir o relatério anual sobre a nossa ag3o fiscalizadora, bem como dar parecer

sobre o relatério de gest3o, as demonstragBes financeiras e a proposta de aplicacdo de

resultados apresentados pelo Conselho de Administragio referente ao exercicio finde em 31 de

dezembro de 2025.

Durante o exercicio, nos termos das competéncias atribuldas pela Lei e Estatutos, o Conselho

Fiscal procedeu ao acompanhamento da gestdo do BEM, tendo realizado, entre outras, as

seguintes atividades:

a. Observancia do cumprimento do contrato de sociedade e das disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis;

b. Acompanhamento da evolugiio da atividade do BEM, através da realiza¢io de reuniGes com
membros do Consetho de Administragdo, com os responséaveis da area de Auditoria Interna
e de areas operacionais do BEM. Este acompanhamento foi condicionado pela integragdo
da atividade do BEM no Banco Montepio e pela concretizagdo da cessdo do negocio do BEM
para o Banco Montepio {“Carve-Out”) em 28 de novembro de 2023;

¢. Supervisdo do Sistema de Controlo Interno do BEM e acompanhamento da resolugao das
deficiéncias identificadas, atividade bastante reduzida face ndo s6 ao facto de muitas das
deficiéncias derivarem do Banco Montepio onde as opera¢Ges do BEM entretanto se

integraram, como também a propria cessao do negdcio;

Montepio Investimento, S.A. /(‘
Rua Castilho, 5, 1250-066 Lisboa 1
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Fiscalizacdo da qualidade e integridade da informagdo constante dos documentos de
prestagdo de contas, acompanhando o processo de preparagio e divulgacao da informacao,
a aplicaciio das politicas e normas contabilisticas em vigor ¢ supervisionando indicadores
financeiros, operacionais e prudenciais relevantes;

Promoc3o da existéncia, no BEM, de uma cultura organizacional assente em elevados
padrGes de exigéncia ética e contribuigdo para a gest3o s3 e prudente do BEM;

Reunides por videoconferéncia com o ROC/Auditor Externo, PricewaterhouseCoopers &
Associados — Sociedade de Revisares Oficiais de Contas, Lda. (“PwC”) para a fiscalizagao e

monitorizagio da sua atividade.

Durante 2025, o Conselho Fiscal realizou 6 reunides, tendo sido elaboradas e aprovadas as

respetivas atas. Dos assuntos abordados e anélises efetuadas, e em relagao ao realizado no ano

de 2025, destacam-se os seguintes:

a.

b.

Andlise e emiss3o de parecer sobre o Plano de Auditoria Interna de 2025;

Anilise do relatério de auditoria efetuada pela Direcdo de Auditoria Interna e
acompanhamento das atividades das dreas de controlo;

Emissio de pareceres sobre a prestagio de servigos distintos de auditoria;

Elaboragdo da Avallagdo anual obrigatoria centralizada e independente de verificagdo do
cumprimento das politicas e procedimentos de remuneragao adotados;

Emissdo de declaragdo que substituiu o Relatério Anual de Autoavaliagdo Individual do
Conselho Fiscal, segundo orientagdes do Banco de Portugal;

Acompanhamento do relacionamento com autoridades de supervisdo, tomando

conhecimento regularmente da correspondéncia trocada entre o BEM e aquelas entidades.

No ambito do previsto no n2 3 do artigo 32 da Lei 148/2015, de 9 de setembro, com as alteragdes

introduzidas pela Lei n.2 99- Af2021, de 31 de dezembro {Regime Juridico de Supervisdo de

Auditoria) o Conselho Fiscal desenvolveu as seguintes ages:

a.

Acompanhou a revisao legal das contas anuais do BEM, tendo realizado para o efeito
reuniBes, videoconferéncias, contactos telefénicos e trocado diversa correspondéncia com
a PwC, por forma a obter informacdo sobre a execugdo dos trabalhos e as principais
conclusdes e recomendagbes formuladas no dmbito do desempenho das suas fungdes.
Neste contexto, o Conselho Fiscal obteve as informagdes, esclarecimentos e documentos
entendidos necessarios para o efeito, incluindo a conformidade dos registos contabilisticos

e da respetiva documentacio de suporte e se as politicas contabilisticas e critérios

Montepio Investimento, S.A. /;//
Rua Castilho, 5, 1250-066 Lisboa o "~ 2

Banco de Empresas Montepio —= > - = 2

77 90



78 20

== Banco
Conselho Fiscal q Empresas
| Montepio

valorimétricos adotados permitem adequada apresenta¢do do patrimonio e dos resultados
do BEM;

b. Apreciou o Relatorio Adicional ao Conselho Fiscal apresentado pela PwC em 30 de margo de
2026, o qual inclui a confirmagdo da sva independéncia, tendo verificado a sua
conformidade com as a¢Ges desenvolvidas, as informagdes e os esclarecimentos prestados
e as conclusGes apresentadas durante o processo de revisdo legal das contas;

c. Analisou e apreciou a Certificacdo Legal das Contas, emitida pela PwC, sem reserva e sem
énfases, em 30 de margo de 2026. A Certificagdo Legal das Contas descreve as matérias
relevantes da auditoria e as responsabilidades do 6rgdo de gestdo, do ROC e do orgao de
fiscalizagdo pelas mencionadas demonstragbes financeiras do BEM, tendo merecido a
concordancia do Conselho Fiscal;

d. No dmbito das suas competéncias em matéria de supervisdo da atividade e independéncia
do Revisor Oficial de Contas, o Conselho Fiscal verificou que a PwC teve uma atuacdo em
conformidade com as normas e orientagdes técnicas aplicaveis e livre de qualquer pressao,
influéncia ou interesse, pautando o seu comportamento pela observincia das normas
deontologicas impostas ao exercicio das suas fungbes e n3o tendo sido identificada a
existéncia de quaisquer ameacas a sua independéncia nos termos legais, incluindo o artigo
6.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014. Pronunciou-se, ainda, favoravelmente pela presta¢do do ROC e de entidade
da respetiva rede, de servicos distintos de auditoria ao Grupo Banco Montepio, por
considerar que tais servigos cumprem com os requisitos previstos no Regulamento (UE) n.2
537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e os mesmos nao
prejudicam a independéncia dos servicos de auditoria as demonstragSes financeiras a
prestar pelo ROC do BEM;

e. Acompanhou o processo de prepara¢ado e divulgacio da informagdo financeira, tendo
apresentado recomendagGes ou propostas para garantir a sua integridade. Neste contexto,
procedeu a apreciagdo das politicas contabilisticas e dos critérios valorimétricos adotados
na preparagao da informagdo financeira anual, de forma a permitirem adequada
apresentacdo do patrimoénio e dos resultados do BEM;

f. Apreciou o relatério de gestao, tendo verificado que o mesmo satisfaz os requisitos legais
bem como a conformidade da informagao nele constante com as demonstragoes financeiras
do exercicio;

g. Fiscalizou a eficacia dos sistemas de controlo interno, de gestdo do risco e de auditoria

intema. no que respeita ao processo de preparagao e divulgagdo de informagao financeira,

Montepio !rvestimento, S A. s
Rua Castilho, 5, 1250-066 Lisboa }%/ -3
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sem violar a sua independéncia. No ambito da fiscalizagBo dos sistemnas de controlo interno,
n3o ha atividade a reportar relativamente 3 cuftura organizacional e aos sistemas de
governo e de controlo interno da instituigdo, tendo em conta a auséncia de atividade
comercial ou transacional da instituigdo durante o ano, enquanto se espera pela cessao de

negdcio do BEM, a aguardar aprovag3o pelo Banco de Portugal.

Nos termos do artigo 4522 do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal examinou:

a.

o Relatério de Gestdo e as demonstracdes financeiras do exercicio de 2025, que
compreendem o balango, a demonstragio dos resultados, a demonstrag3o do rendimento
integral, a demonstrac3o das alteragSes no capital proprio e a demonstracdo dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstra¢des financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas; e

a Cenrtificag3o Legal das Contas emitida pela PwC em 30 de margo de 2026, sem reservas e
sem énfases. A Certificacio Legal das Contas descreve as matérias relevantes da auditoria e
as responsabilidades do 6rgio de gestio, do ROC e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas
mencionadas demonstra¢Ses financeiras do BEM, merecendo o documento a concordancia

do Conselho Fiscal.

Face ao exposto, € emitido o seguinte parecer:

PARECER DO CONSELHO FISCAL

No dmbito das suas fungSes, o Conselho Fiscal apreciou o Relatdrio de Gestdo e Contas do BEM

referentes ao exercicio de 2025 e a respetiva Certificacdo Legal das Contas sem reservas e sem

énfases assim como o Relatorio Adicional ao Conselho Fiscal, emitidos pela PwC, tendo

concluido que:

a. o Relatorio de Gestio expSe adequadamente a atividade realizada no exercicio, o
desempenho e a posicao do BEM;

b. as contas do exercicio de 2025 foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, permitindo uma adequada compreensdo do ativo e passivo, da
situacdo financeira e dos resultados do BEM; e

c. aproposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administragdo esta em
conformidade com as disposi¢Bes legais e estatutarias aplicaveis.

Montepio Investimento, 5.A. ?‘{-{:
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Com base no exposto, somos de parecer que sejam aprovados o Relatdrio de Gest3o e os demais
documentos de prestacdo de contas referentes ao exercicio de 2025, pelo Conselho de

Administragdo.

Ademais, os membros do Conselho Fiscal declaram que ndo sentiram constrangimentos no
exercicio das suas fungdes. Os membros do Conselho Fiscal manifestam ao Consetho de
Administracdo e aos principais responsaveis do BEM com quem interagiu o seu recanhecimento
e agradecimento pela colabora¢do prestada. Por dltimo, os membros do Conselho Fiscal
reconhecem a independéncia, atuagdo técnica e o desempenho da PWC no cumprimento do

trabalho previsto.

O CONSELHO FISCAL

Lo it Y%

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo (Presidente)

~
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inés Maria'Vaz Ramos da Silva da Cunha Legio (Vogal)
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RESUMO DA DECLARAGAO QUE SUBSTITUI O RELATORIO ANUAL DE AUTOAVALIAGAD
INDIVIDUAL — ORGAO DE FISCALIZAGAO

O presente resumo € apresentado nos termos do disposto no numero 1 do artigo 60.2 do Aviso
do Banco de Portugal n.2 3/2020 (tal como alterado pelo Aviso do Banco de Portugal n.2 2/2025).

No contexto da situagdo da Montepio Investimento, S.A. (“Banco de Empresas Montepio” ou
“BEM~), e de acordo com as instrugdes do Banco de Portugal, foi elaborada uma Declaracéo que
substitui o Relatério Anual de Autoavaliaciio Individual — Orgdo de Fiscalizagdo referido na alinea
a) do artigo 552 e no artigo 56.2 do Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020 (tal como alterado
pelo Aviso do Banco de Portugal n.2 2/2025).

Considerando o modelo de govemo e estrutura organica adotados pelo Montepio Investimento,
S.A. apés transferéncia dos seus ativos e passivos para a Caixa Econdmica Montepio Geral
(“operagdo de carve-out”) e a auséncia de qualquer atividade comercial ou transacional da
instituigdo até & concretizagiio da operagdo de alienacdo da respetiva licenca bancaria, o
Conselho Fiscal, nos termos e para efeito do disposto na alinea a) do artigo 552 e do artigo 56.°
do Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020 (tal como alterado pelo Aviso do Banco de Portugal
n.2 2/2025), e para o perlodo de referéncla de 1 de dezembro de 2024 a 30 de setembro de
2025, declarou que:

1. A cuttura organizacional e os sistemas de governo e de controlo interno da instituicdo
s30 adequados e eficazes, ndo existindo 4 data impactos atuais ou potencials das
deficiéncias que se mantenham em aberto

2. Sem prejuizo da atividade do 6rgao de fiscalizag3o realizada no seguimento da operacio
de carve-out, n3o ha atividade a reportar relativamente a cultura organizacional e aos
sistemas de governo e de controlo interno da instituigdo;

3. As medidas para corregio da deficiéncia detetada ja foram implementadas, tendo sido
validada pela DAI;

4. As funcbes de controlo interno apresentam adequada independéncia e tém um
desempenho adequado;

5. Os processos de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros sao fiaveis;

Os processos de preparacgio de informagio divulgada ao publico pela instituigdo ao
abrigo da legislagdo e regulamentac3o aplicaveis, incluindo a informagao financeira e
prudencial, s3o fidvels;

7. Ainstituigdo cumpre adequadamente todos os deveres de divulgagao ao publico, que
resultam de legislagio e regulamentacio apliciveis e que respeitam as matérias
previstas no referido Aviso.

Por ultimo, o Conselho Fiscal compromete-se a comunicar ao Banco de Portugal, imediatamente
apos a sua verificacdo, todos os factos suscetiveis de modificar alguma das informagbes acima

Montepio Investimento, S.A. v:’\
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prestadas, que, até indicagdo em contrario, permanecerdo validas, incluindo para efeitos do
cumprimento de futuras obrigacBes de reporte deste 6rgdo, nos termos e para efeito do
disposto na alinea a) do artigo 552 do Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020 (tal como alterado
pelo Aviso do Banco de Portugal n.2 2/2025) e da Instrugdo do Banco de Portugal n.2 18/2020
{tal como alterado pelo Instrugdo do Banco de Portugal n.2 4/2025), até a concretizagdo da
operacao da alienacao da licenca do Montepio Investimento, S.A..

Lisboa, 26 de marco de 2026

/) o T -
[Efn i Tt
Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Falc3o {Presidente)
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inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo (Vogal)
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Montepio Investimento, S.A. (o Banco), que compreendem o
balango em 31 de dezembro d2 2025 (que evidencia um total de 38.758 milhares de euros e um total de capital
proprio de 38.657 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 443 milhares de euros), a demonstragio
dos resultados e do outro rendimento integral, a demonstragao das alteracdes dos capitais préprios e a
demonstragio dos fluzos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas is demonstragdes financeiras,
inclnindo informacoes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opiniio, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posigao financeira do Montepio Investimento, S.A- em 31 de dezembro de 2025 e 0 sen
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Enropeia.

Bases para a opiniio

A nossa auditoria fot efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Anditoria (ISAs) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na sec¢io "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des
financeiras” abaizo. Somos independentes do Banco nos termos da lei e curmprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de aunditoria

Informamos que nio existem matérias relevantes de auditoria a comunicar no nosso relatério.
Responsabilidades do 6rgio de gestao e do 6rgio de fiscalizacio pelas demonstrac¢ées financeiras
O 6rgio de gestio é responsavel pela:

a) preparagio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniio Europeia;

b) elaboragao do relatério de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagio e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstracies financeiras isentas da distorgies materiais devido a fraude ou a arro;
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d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacao da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias

que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgio de fiscalizagdo é responsavel pela supervisio do processo de preparacio e divulgacio da informagio
financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela anditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estio isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde consts a nossa
opiniio. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas nio é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorgio material quando exista. As distorgoes podem ter
origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se, isoladas on conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisées economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria ¢ também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar
uma distorgio material devido a fraude é maior do que o risco de nio detetar uma distorgao material devido a erro,
dado que a frande pode envolver conluio, falsificagio, omissbes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigao ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para expressar uma opinido sobre a
eficicia do controlo interno do Banco;

c) avaliamos a adequagio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divalgagdes feitas pelo 6rgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriacio do use, pelo érgio de gestio, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigoes
que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Banco para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no nosso relatorio para as
divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagoes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opiniio. As nossas conclusdes sio baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos on condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagio, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras, incluindo as

divulgacies, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de
forma a atingir uma apresentacio apropriada;
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)] comunicamos com os encarregados da governagio, incluindo o 6rgao de fiscaliza¢io, entre outros assuntos,
o dmbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da anditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a anditoria;

g das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o rgio de fiscalizagio.,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente = que
s3o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos 2ssas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei cu
regulamento proibir a sua divulgacio piiblica; e

h) declaramos ao orgdo de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia ¢ comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais
as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informac3o constante do relatério de gestio
com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regunlamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, alinea ) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatorio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacio nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras anditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagio sobre o Banco, nio identificimos incorregdes materiais.

Sobre os elententos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos eleitos auditores do Banco pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em

26 de agosto de 2019 para o exercicio de 2019, mantendo-nos em fung3es até ao presente periodo. A nossa tltima
eleigio ocorreu por Deliberagio Unanime por Eserito do acionista em 26 de abril de 2023 para o mandato
compreendido entre 2023 e 2025.

b) 0 6rgao de gestio confirmou-nos gue nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragées financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de
acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distorgio material das demonstracGes financeiras devido a fraude. Em resultado de nosso
trabalho nio identificimos qualquer distor¢io material nas demonstragoes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opiniio de anditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgio de fiscalizagio do Banco em 30 de margo de 2026.
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@) Declaramos que nio prestimos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.? 1 do artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europen e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Banco durante a realizagio da auditoria.

30 de margo de 2026
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PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZAGAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447 °, n ° 1 do Cdédigo das Scciedades Comerciais e
no artigo 8 °, n° 1, alinea b) do Regulamento da CMVM n ° 5/2008, republicado pelc Regulamento da
CMVM n © 1/2023. informa-se que 0s membros dos 6rgaos de administraco e fiscalizacao nao detinham.
em 31 de dezembro de 2025, quaisquer agdes ou obrigagdes do Montepio Investimento, S A nem foram
efetuados quaisquer movimentos durante o periodo em causa

LiSTA DOS TITULARES DE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2 °, n.° 4 do Regulamento da CMVM n ° 5/2008. republicado pelo
Regulamento da CMVM n ° 1/2023 informa-se que, a 31 de dezembro de 2025 a totalidade do capital
social do Montepio Investimento S.A, era detido pela Montepio Holding, Sociedade Gestora de
Participa¢des Sociais, S A

AGOES PROPRIAS DETIDAS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66 °, n.° 5, alinea d) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, informa-se que, durante o exercicio de 2025, o Montepio Investimento. S A, ndo adquiriu ou
alienou ag¢des proprias e a data de 31 de dezembro de 2025 nao detinha agdes proprias representativas
do seu capital social
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