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ESTRUTURA

O Montepio Investimento. S.A. (doravante designado por "Banco Empresas Montepio® ou "BEM") & uma

soclecdade andnima d= capitais privados com sede na Rua Castlho n 5 am Lisbca atualmenieccmo
Ul

capital social d2 surns 30 000 000 representada por 30 000 000 acdes nominawvas utuladas. 2 Cujo

objeto social ¢ a realizacao de todas as operagdes permitidas acs tancos

O Montapic invastimenic S A adotou a designacdo comercial de Banco de Empresas Montepio (‘BEM”)
em 4 de junhc de 2019 sando intagralmente controlado pela Caixa Econémica Montepio Geral caixa
econdmica bancéria, S.A. (doravante designada por “Banco Montepio™) através da Montepio Holding,

SGPS S A (doravante designada por “Montepio Holding™ qus & twiar d2 100% das acdes

representativas do capital social do Banco Emprasas Monteoio

O BEM iniciou a3 sua ativigade por reconversdo do Montepio {nvestimanto. S A tendo sido langado no
ambito do Planc de Transformacao do Grupao Banco Montepio numa iégica de espeacializacdo de servicos

no seio do Grupo

Em agoste de 2022, 0 Banco Montepio deliberou a integracdo do BEM na casa-mae do Grupo Banco
Montepio que desencadeou o plano de integracdo operacional. assim como ¢ carve-out de toda a
atividade. Assim. no ambito daste processo, foi realizada a transferéncia para o Banco Montepic da
globalidade dos ativos passivos e operagdes do BEM. visandc capturar sinergias e maximizar valor
numa perspetiva consolidada e. simultaneamente oreservar e potenciar a proposta de valor integrada

de banca comercial ¢ de tanca de investimento

Em 8 de setembro de 2023, a Montepio Holding celebrou com a RAUVA Enterprises. S.A um contrato
de compra e venda de acdes (Share Purchase Agreement, ou "SPA’) com vista a alienacao de 100% do
capital social do BEM. cujo closing esta dependenta da obtencéo das necessarias autoriza¢des por parte
das autoridades de supervisdo ¢ de regulacdo No seguimento deste processo a Integra¢ac operacional
do BEM no Banco Montepio foi concratizada em 28 de novembro de 2023 Na sequéncia desta operacao
0 BEM deixou de ter centros de emprasa 2 colaboradores ao seu servico bem como a sua estrutura de
govarno e de controlo interno foi ajustada, de acordo com um principio de proporcionalidade e em
cumprimento das raspetivas obrigagdes legais 2 ragulatorias face a raducac da sua atividade 2 balargo

a2 a data da conclusgo efetiva da venda da participagac social

Assim. em 31 de dezambro de 2024, a estrutira acionista do BEM apresantava-se da seguinte forma

Caixa zconomica Montaeio Geral
calxa aconomica bancaria S A 100%

100%

Montepio Investimento. S.A.

= Banco
Empresas
A Montepio

Daricicacac ¢ Zapial
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ORGAOS SOCIAIS

Os estatutos do Banco de Empresas Montepio 2m vigor consagram o madelo de governo habituaiments
designado por "modelo fatino”, conforme com o disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 278.°, artigos

~

413 ° 2 saguintes da Seccdo !l artigo 445 ° da s3ccdo vl 2 artigos 445 ° — A ¢ seguintes da Saccac VI

do Codigo das Sociedades Comerciais integrando o Consalho de Administracdo o Conselho Fiscal e o

Revisor Oficial de Contas A composicao dos saus 6rgdos sociais, em 31 de dezembro da 2024 ar3 a

sequints:

Presidents Rui Sergio Carvalho dos Santos de Calheires da Gama
Assembleia . . . . -

Vice-Presidents Josg Manuel Pereira Ferréo
Geral

Secretario Pauio Alexandre Jorge de Castro Silva

Padro Manuel Moreira Leitao

Presidente «desde 15 de novambro de 2022)
José Carlos Sequeira Mateus
Conselho de i
Administragao . ) ) - L
Vogais Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana
Angela Isabel Sancho Barros
{desde 15 de novembro de 2022}
Presidente Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcac
Vogal Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Lesao
Conselho
Fiscal ‘ . =
Vogal Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento
Vogal Suplente Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

Rapresentada por Aurélio Adriano Rangai Amado
(ROC n?*1074 registadona CMVM comaon?®
20160686)

Revisor Oficial | PricewaterhouseCoopers
de Contas & Associados, SROC, Lda.

Considerando o carater residual da atividade apos o Carve-Out 2 até a concluséo (closing) da venda da
participagdo social. a composigao do Conselho de Administracae foi reduzida. ao abrigo do artigo 11°
dos estatutos do BEM em vigor & em conformidade com o disposto no artigo 15.° do Regime Gerai das

Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras ("RGICSF”).

Os ¢rgios sociais acima indicados foram eleitos cara o mandaiec 2020-2022, mantendo-se em funcdes

)

fadas Comercials

QCI¢

ac aorigo don”5doartigo 391 *do Coédigo das

Banco de Empresas Montepio
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Economia

Economia Mundial

O ano da 2024 acabou por ser marcado pala coniinuagio da rasiligncia da atividade econdmica, apesar
do enguadramentc geopciitico € econamice contrariando as expectativas iniciais desfavoravais que s2
esgeiharam. designadamenta. no declive da yield curve nos EUA que atingiu, em 2023 nivais

acentuadamente negativos semelhantes aos gue precedaram recessdes antariores

Em cima do desenrolar dos conflitos militares no Leste da Europa & no Médio Oriente 2 os problemas de
navegacdo no Mar Vermalhe mais proximo do final do ano, agravaram-sa os recaios em torno das duas
maioras economias da Zona Euro a Alemanha e a Franca condicionadas pela instabilidade politica
obsearvada em ambos cs paisas 2 palas praocupacdes guanto 3o impacto das medidas protecionistas do
novo Prasidente dos EUA Denald Trump ras 2xportagdes em especial da Alemanha, e, no caso da
Franca também pelo agravaments do risco de uma crise financeira, resultante do elevado défica

orgamentat estimado para 2024

Do ponto de vista economico venficou-se a continuagdo do alivio das pressdes inflacionistas (apesar do
aumento nos ultimos meseas do ano tanto ra Zona Euro como nos EUA, sobretudo devido a efeitos de
base nos pregos da energia) Este contexto permitiu assim dar inicio a um novo ciclo das taxas de juro
de referéncia no sentido descendente naoc obstants os receics de recessao global que pairaram ao longo
de grande parte do ano 2 que se intensificaram durante o verdo apds alguns dados mais fracos do

mercado de trabalhc nos EUA,

Na atualizagdo do Werfd Economic Outlook (\{NEO), em

Produto Interno Bruto (PIB)
(tvma, %)

17 de janeiro o Fundo Monetario Internacional (FMI)

manteve as estimativas de crescimentc =scendmico =5

giobal em 2024, em 3.2% (vs. +3.3% em 20233, revendo 6.0
50
ligeiramente em alta a previsdo para 2025 para 3.3% &  ap
e A ~o/ 3,0 -
mantendo a pravisdo para 2028, em 3 3% mas 20
vincando as divergéncias geograficas nas perspativas 1.0 1
0,0
aconémicas Para os EUA, as oravisdes de crascimeantc bS] P Q S Q
o o o o (=)
. X . . ~ ~N ~N ~N ~N
foram revistas em alta (de +2.2% para +2.7% 2 de
) ‘ s Mundo ®Zona Euro ®Portugal

+2.0% o +2 13 respetivaments 1 2022 2 2028 :
2.0% para +2.1%. respstivaments em 2025 2 202 Fonte:Thomson Reuters, Banco Montepio e FMI,
enquanto cara a Zona Zuro

orevisdes para 2025 2 2023 1da +1 2°5 2 +1 3% garg =1 0% 2 +1 4% respetivament2) Na Zona Euro

tacam-se as ravisdes am baixa das orzvisdes de crascimantd do PiB na Alemanha 2 em Franga para

Apesar da forte r2visdo em alta da pravisdc de crescimeanto dos SUA em 2025 o FMI identifica riscos
slevados 3 praze oarz a sconomia do cals com as asperadas ooliticas de uma Administracao Trump

que incluem a pessivilidade de assancoragem das 2xpaciativas de inflacao

Banco de Empresas Montepio “:zlatorio = Contas 2024
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Relativamente a China o FMI reviu igualmente em alta o crascimento desta aconomia para 4 8% em
2025 2 4 5% em 2025 mantendo para a India expansdas da 3 5% em 2025 ¢ 2025 para a Rissia de

1 4% 2m 2025 2 1 2% em 2026 e para o Brasil de 2.2% =2m 2025 2 2026

O FMI refere que a forte incerteza quanto as politicas comerciais em rasultado da ameaga de escalada
das tarifas aduaneiras, vai significar um abrandamento no ritmo das trocas comerciais a nivel global de
3,4% para 3 2% neste ano. antevendo impactos negativos imediatos & despraporcionais no investimento
das empresas mais dependentes dos fluxos de comércio internacionais Ainda assim espera efeitos
transitérios parcialmente compensados por aigum movimento de antecipacao dz encomendas
previsdes que ainda ndo assumem como pressuposto qualguer medida de politica por parte da nova

Administracao dos EUA

Relativamente a inflagdo mundial o FM! prevé um abrandamento de 5 7% em 2024 (+6.7% em 2023)
para 4 2% em 2025 (revendo 0.1 p p em baixa a previsdo de outubro de 2024) projetando depois uma

nova descida em 2026 para 3.5% (+3 6% nas anteriores previsdes)

Economia da Zona Euro

A Zona Euro foi impactada pelos fracos desempenhos das duas maiores economias da regidao Alemanha
e Franca, tendo registado um crescimento medio anual de 0,8% em 2024 Assim. apos o abrandamento
da economia da Zona Euro em 2023 para um crescimento de 0,5% (bastante aquém dos 3.6% em 2022
e dos 6.3% em 2021), entdo condicionada pelo contexto de elevada inflagdo com repercussdes nas taxas
de juro. gue atingiram niveis historicamente elevados. o alivio destes fatores ao longo de 2024 permitiu

gue a economia conseguisse acelerar um pouco, mas ainda para um crescimento reduzido

A maior economia da regido voltou a contrair em 2024 (-0.2%) e pelo segundo ano consecutivo (-0,1%
em 2023) prejudicada pela retracdo da industria internacional no pos pandemia, pela crescente
concorréncia da industria chinesa nos setores de maior valor acrescentado e. mais recentemente. pela
instabilidade politica no pais e pelas preocupacdes quantc ac impacto das medidas protecionistas do

novo Presidente dos EUA. Donald Trump. nas exportacdes alemas

Também os rniscos sobre a Franca se agravaram no final de 2024 guer na sequéncia da crise politica
observada quer do aumento do risco de uma crise financeira resultante dos elevados riveis de defice
no pais da ordem de 5% do PIB) aumentando cs riscos descendentes em torne das persgetivas para a
regido Prevé-se no entanto. uma nova aceleracdo do crescimento aconomico da Zona Euro em 2025
embora com as perspetivas a mantarem-s2 rodeadas de elevado nivel de incert2za, com 3 Comissao
Eurcpela {CEY a projetar um crescimento de 1.3%. acima dos 1.0% pravistos pelo FMi~ ¢ pela
Organizacao para a Cooperacac e Desanvolvimento Econdmico :OCDE) e dos §.9% antecipados pelo

BCE®

' 15 de novemoro de 2024
1 2C de janerrc de 2025
m 17 de marco de 2025
m 36 de marco ae 2025

m
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Em 2024 assistiu-se a uma sontinuagao da tendéncia de guada da inflacac iniciada no final de 2022 que
chegoli a atingir 1.7% em setemoro o unico mas em que a inflagdo homdloga esteve abaixo do target
de 2% do BCE, mas aumentando. postericrmente sobratudo devido a efeitos de base nos pregos da
energia A inflagdo homdloga fachou, assim ¢ ano de 2024 nos 2.4% ainda acima do objetivo de
inflacdoc, mas abaixo dos 2.9% observados no final de 2023 e a uma grande distancia do maximo de
10.6% de outubro de 2022, Em termos médios anuais a inflacdo desceu em 2024 de 5 4% para 2 4%,
devendo prosseguir ao longo deste anc a trajetéria de queda estimando-se gue atinja o valor de 2.1%
em 2025 pese embora os riscos ascendentss decorrentes dos conflitos militares em curso no Meédio

Oriente e no ieste suropeu e do aumento do protecionismo.

Face ao contexto de manutengac da tendéncia descendente da inflacdo (geral e subjacente) o BCE deu,
como esperado. inicio ao ciclo de descidas das suas taxas de juro diretoras em junho de 2024, reduzindo
a taxa de juro aplicavel as operacdes principais de refinanciamento (refi rate), de 4 50% para 4.25%. e a
taxa de depdsitos (deposit facility rate). de 4 00°% para 3 75%. com mais trés cortes de taxas nas reunides
de setembro. outubro e dezembro. com as taxas a fecharem o ano em 3.15% e 3.00% respetivamente
{que comparam com 4.50% & 4.00% no final de 2023). e com o esireitamento do diferencial entre as

duas taxas de referéncia de 50 p b para apenas 15p b

Economia portuguesa

Em 2024, observou-se um novo abrandamentc da economia portuguesa que em termos médios anuais
registou um crescimento do PIB de 1.9%, depcis de ter avancado 2 6% em 2023 e 7.0% em 2022
Contudo., a economia portuguesa conseguiu crescer mais do que a Zona Euro suportacda
essencialmente. pelo comportamento do consumo privado, com o crescimento observado a ficar um

pouco acima das previsdes dos principais organismos

Em termos de perspetivas para o ano 2025, prevé-se uma ligeira aceleracédo do PIB portugués. para um
crescimeantc em torno dos 2,1%. devendo continuar. assim. a expandir mais do que a Zona Euro Esta
orojegdo esta em linha cem as previsdes do Governo (+2 1%) situando-se acima dos valores pravistos
peia Comissao Europeia (+1 9%) 2 pela OCDE (+2,0%) mas ataixc dos projetados pele Banco ds

Portugal e pelo FMI (+2.3%)

Ao nivel dos precos asasistiu-se logo no inicio de 2024 a um agravamento da taxa de inflagdo (medida
pela variagcao homdloga de Indice Harmonizado de Pragos no Consumidor {HPC) dos | 9% observadss
em dezembro de 2023 para 2 5% em janeirc de 2024, que resultou em grande medida dos praces da
eletricidade 2 do fim da isengdo d2 VA num conjunto de bens aiimentares essenciais Seguiu-se algum
alivio nos meses seguintes, mas nova forte aceleragdc em maio de 2024, que refletiu. essencialmente
o efeito de base associado a reducdo de pregos no més homologo decorrente da referida isengédo do
IVA, mas também ao efeito " Taylor Swift" (evento gue provocou um forte agravamento dos pregos na
regido de Lisboa designadaments no zlojamento 2 rastauragdo) A inflacdc exibiu alguma volatlidade

nos restantas meses, mas acabou por atrandar em termos medios anuais para 2 7% em 2024 (que

Banco de Empresas Montepio * ~zlatoro @ Conas 2024
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comgara com 5.3% no aro anterior). perspetivando-se uma nova desaceleragdo para @ste ano para um

valar mais proximo do objetivo de inflagdo de 2 0% do BCE

No mercade laborai observou-se segundo as estimativas mensais do Inshtuto Nacional de Estatistica
(INE). uma ligeira volatilidade da taxa de desemprego ao longo de 2024, embora gravitando em tormo

dos 8 4% 0 mesmo nival do ano anterior

Observou-s2 uma reducdo do excedente em 2024, que foi sando corroborada pelos dados da exacucio
orcamental disponibilizados ao longo do ano. em que o saldo ficou. ainda assim acima dos 0 4% do PIB
apresantados palo Govarno no Orcamento de Estado para 2025 Por sua vez. o racio da divida publica

sobre o P13 continuou em 2024 3 trajetoria descendente iniciada em 2021

A taxa de poupanca dos particulares aumentou em 2024 para 12 2% um maximo historico (bastants
acima dos 8.3% & 7.3% dos dois anos precedentes), superior aos picos que ocorreram durante os
periodos de confinamento da crise pandémica {11.0% em 2021 e 12.0% em 2020) e consequente

acumulacao de economias por parte das familias

MERCADOS FINANCEIROS

No ano de 2024 assistiu-se a manutencdo da tendéncia de melhoria do sentimento dos mercados gue
havia sido iniciada no ultimo trimestre de 2022, traduzindo-se num ano de ganhos. em especial para o0s
mercados acionistas, especialmente ao nivel das empresas do ramo tecnoldgico, nao obstante o inicio

de um ciclo de descida de taxas de juro em varias economias. como a Zona Euro e os EUA

O sentimento de mercado foi suportado, essencialmente, pela continuagao do alivio das pressdes
inflacionistas. tanto na Zona Euro como nos EUA. pela continuacdo da rasiliéncia da economia
norte-americana (com a divulgacdo de dados economicos tendencialmente favoraveis ¢ que levaram as
principais entidades internacionais a reverem am alta as perspetivas para o crescimento do PIB do pais
ao longo do ano). que se consubstanciou em bons resultados por parte das empresas cotadas g pela
vitéria de Trump nas eleicdes dos EUA (qus impulsionou o mercado acionista americano no final do ano)
continuando as expectativas favoraveis para o setor tecnologico ¢ ligado a inteligéncia artificial

As principais bolsas mundiais mantiveram am 2024 a trajetoria de recuperacao iniciada em 2023 com
variagbes largaments positivas nos EUA tendo-se também observado um comportamento favoraval na
Asia @ na Zuropa (o portuguads PSI e o francés CAC 40 foram as principais excecdes) ac confraric da

2volucao descendente na America Latina

Em conseguéncia. o indice MSCIH mundial ranovou nivais maxmas histérices ac iongo do ana Mas
apesar do comportameantc favoravel dos mercados acionistas. observaram-se alguns gjustamenics am
baixa. temoorarios e relevantes dos orecos das acBes motivados por fatores como a continuagac de
uma probabilidade ndo negligenciavel de uma recessdo gicbal (receics gue recrudesceram
nomeadamente durante o verdc apods alguns regisios mais fracos do mercado de trabalhc nos EUA)

espoletada peia reducac dos randimentos reais das famiiias em resultado dos apertos de poliuca

Banco de Empresas Montepio =claicro 2 Corias 2024
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monetaria e da inflagdo a continuacao da guerra entre a Russia e Ucrania @ no Médio Orienta & os

receios relativos a navegacdo no Mar Varmelho

Os principais indices de agées dos EUA registaram fortes subidas em 2024 com o S&P 500 a avancar
23.3% depois do aumento em 2023 de 24 2%, tendo atingido um maximo historico proximo do final do
ano (6 de dezembro de 2024 O Nasdag subiu ainda mais (+28.6%). beneficiando do referido forte
comportamento do setor tecnologico 2 sendo suportado designadamente pelo rally nas cotadas da
inteligéncia artificial, terminando o ano perto de maximos histéricos (atingidos em 16 de dezembro de
2024), ao passo que o Dow Jones valerizou 12.9% tendo tatido maximos historicos também proxima do
final do ano (4 de dezembro de 2024) Na Europa. ¢ comportameanio do mercado foi menos exuberants
tendo o Eurostoxx 50 subido 8,3% —com destague a2m tarmos setoriais para as valorizacdes observadas
na banca (+26.0%) nos seguros (+18 2%, nas telecomunicacdes (+16.2%), nos servigos financeiros
(+15.4%), nos media (+15,6%) e nos bens industriais {(+13.8%) — com o indice pertugués PSI a
desvalorizar 0,3%. penalizado pelo desempenho negativo de empresas de maior peso como a EDP, EDP

Renovaveis & Jeronimo Martins ditando o seu 1 ? ano ne vermelho desde 2020

O francés CAC 40 também recuou (-2.2%} prejudicade, designadamente, pelo agravamento dos riscos
em torno da economia francesa Ja as demais pracas europeias subiram. com o maior aumento a caber
ao indice hungaro BUX (+30,9%). € 0 menor ao britdnico FTSE 100 {(+5.7%). este dltimo um pouco mais
condicionado pela maior persisténcia da inflacao britanica e pela necessidade de o Banco de Inglatarra
manter a sua politica monetaria mais restritiva O indice mundial MSC! valorizou 15,7% em 2024 (+20.1%

em 2023). atingindo méaximas histdricos também proximo de final do ano (6 de dezembro de 2024

As yields da divida publica desceram na Zona Euro {usando como benchmark a divida alema) e nos EUA
no curto prazo. refletindo o gradual alivio da restritividade das politicas monetarias. mas tendo subido no
longo prazo. Na Alemanha. a yield a 2 anos recuou 32 p o . para 2.082%, mas nos 10 anos aumentou
34 p.b ., para 2,367%. Nos EUA, a yieid a 2 anos desceu apenas 1 pb.. para 4 242%. mas tendo. tal

como na Alemanha, subido de forma mais significativa nos 10 anos (+689 p.b ). para 4,569%

Apesar da subida das taxas de juro de longo prazo observou-se um desagravamento nos spreads das
vfelds da divida publica dos paises periféricos da Zona Eurc com a [talia a destacar-se pela positiva (-52
p b.paraum spread de 112 p.b | saguida de Espanhai{-23pb para8%pb)edaGréciai-18¢ . para
85 pb) Ja o spread de Portugal recucu 15 p b . para 48 o b. dsscendo em 11 de dezembro (36 0 b )
para minimos desde junho de 2008 tendo pertanto antre estas economias, o spread mais baixo. Ao
inveés. obseryou-se um alargamento do spraad da divida francesa (+29 p b para 83 p b ) qua no inicio
de dezemoro (88 p b)) atingiu o nivel mais elevade desde juiho de 2012, rafletindo 0 agravamentic o

risco de uma crise financeira no pais

Com a antecipagac e posterior concretizacdo ja em junho de 2024, do inicio do ciclo de uma graduai
descida das taxas de jurc de referéncia do BCE. apds o cicio de subidas com maior rapidez e intensidade
da nistoria do BCE que terminou em satembro de 2023 as taxas Euribor aprasentaram marcadas

descidas em 2024 (-120 p b nos trés mesas -129 p b nos 3eis meses e -105 2.b. nos 12 meses). As

Banco de Empresas Montepio | Relatoro @ Contas 2024
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taxas Euribor facharam o ano de 2024 em 3.714% nos 3 mesas 2.568% nos 6 meses =2 2 460% nos 12
meses caindo. em dezembro de 2024 raspetivaments para minimos desde 24 de fevarairs de 2023 19

da dezembro de 2022 2 20 de setembro de 2022 Refira-se gue sa tinham obsarvado nivels maximos

A

(e

23cde novembre de 2003 no praze de trds mesas am meados de novempro de 2023 4 202" nos sais
mases no inicic de outubro de 2023 (4,138%) e nos 12 meses no final de setembro da 2023 (4 228%)

chegando também a atingir minimos em todas as maturidades am 2024

SISTEMA FINANCEIRO

Em 2024, apesar das vuinerabiidades econdmicas e gecestratégicas identificadas zom riscos inerenias
gara o comoortamenio 4os agent2s economicas o sistama bancaro sortuguds continucu a svidenciar
rasiligncia com os nivais de capitals proprics 2 de liquidez a atingir maximos historicos bensficiando das
taxas de juro mais elevadas face ao passado recente e que tém permitido um aumento muito substancial

da margem financeira & dos depodsitos, designadamente no segmento de particulares beneficiando

também da subida da taxa de poupanca

No entanto o segundo semestre de 2024 ficou ja marcadc pelo inicic de um cicio de dascida de taxas
dejuro com o mercado a antecipar esses movimantos contribuindo para uma maior dinamica do crédito

concedido especialmente no segmento de particulares

Apesar do crescimento da procura de cradito, a descida das taxas de juro de curo praze motivou um
abrandamento da margem financeira no sistema bancario portugués. embora ndo impactando nos niveis

de randibilidade registados ate setembro de 2024

Efetivamente de acordo com o Banco de Portugal a rendibilidade dos capitais proprios {return on equity
ROE), voltou a subir entre dezembro de 2023 e setembro de 2024 de 14,8% para 16 1% com ©
contributo da margem de intermediacac financeira que se manteve em niveis alevados na ordem dos
2.7% (similar a setembro de 2023) e do controlo dos custos operacionais o gue permitiu a manutengao
do racio cost-to-income am nivels abaixo dos 430% (38,3% am seteambro de 2024) = substancialmenta
inferiores a media dos bancos do Espago Econdmico Europeu (EEE). que embora em decrescimo se

mantém acima dos 50%

O sistema bancario portligués centinusu assim. a evidenciar nivels wstoricos de capual ¢ liguidez 2
acima da média do EEZ com o racio CET1 a atingir 17 7% (+80 0 0 face a dezembro 2023, 2 ¢ racio

de cobertura ce liguidez 1 LCRY am 270% (+20 p b face a dezembro 2023}

Eq simultanes zortnucu 3 chsarvar-sa uma 2y oiucas favoravai da gualicade do cradife com os MPL 2
maniaram a ra;etoria decrescenta 2 aconvergédncia com o EEEZ com manudtencao de nivais de coberiura

porimparidades mais consarvadorss. tando o custe do riseo atingido minimos historicos com uma gueda

9

e -30 p b faca ac perode homologo. para 0 1% em sstemoro 2024

Os niveis de liquidez ©@m wngo a beneficiar do crascimanto da base de depositos do seter privado
{particularas 2 empresas ndc financeiras) gue atingiu cerca de 262 mil mithdes de 2uros no finai de 2024
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muits influenciado pelo crescente rendimento disponivel das familias e respetivos nivels de poupanca a
par da manutencdo. em niveis ainda slevados das taxas de ramunsaracdo dos depositos a orazo A
evolugac dos depositos dos particulares permitii ainda no primeiro trimestre de 2024 a recuperacio
des montantes que nos primeiros 5 meses de 2023 foram canalizados para a subscricdo de certificados

de aforro.

No gue respeita ao financiamento a economia destaca-se o crascimento do crédito concedido a
particuiares, quer na finalidade de habitacdo onde 2 producao liguida ultrapassou em mais de 4 vezss
o valor observado em 2023 com o contribute do menor volums de créditos renegociados {reducdo na
ordem dos 40%) quer na de consumo onde a taxa de variagado anual subiu cercade 3p p face a 2023

para 7.5%. e atingiu o dobro da verificada no EEE.

Nc mercado de crédito a habitacdo destaca-se tami@m a publicacdo do DL 44/2024. de 10 de juiho
{posteriormente regulamentado pela Portaria n ° 236-A;2024/1. de 27 de setembro), que veio estabelecer
as condicdes em que o Estado pode prestar garantia pessoal a instituigées de crédito. com vista a
melhoria do acesso a crédito a habitacdo propria e permanente por jovens até aos 35 anos. com o Estado
a assumir até 15% do capital inicialmente contratado pelo prazo de 10 anos A asta madida acrescau
ainda a manutengdo da proibicdc de cobranca da comissdo de reemboiso antecipado nos créditos a

habitacdo que se mantera no ano de 2025

Ao inves, o crédito as sociedades nao financeiras manteve-se em queda face ao ano anterior (-0.8%. am
termos homélogos), apesar da evoiucao favoravel dos setores da construcdo e imobilidrio. com um

crescimento do crédito de 3 5%

Os resultados do SREP (supervisory raview and evaluation process) de 2024 mostraram que 0s bancos
auropeus continuam a apresentar posicdes de capital e liquidez sdlidas. embora persistam riscos para a
gstabilidade financeira. As pricridades de supervisdo mantém-se centradas no reforgo da resiliéncia
perante os riscos a curto prazo, no reforco do governance na gestio dos riscos climaticos e ambientais,
nos progressos na transformacdo digital & na resiliéncia operacional. pois a possibilidade de
nerturbagdes, num ambiente macroeconomico de incerteza. exige capacidade de rapida intervencéo e

correcao

PRINCIPAIS RISCOS, INCERTEZAS E PERSPETIVAS PARA 2025

Em 2025, a manutengdo da tendéncia de gradual descida da inflacac e de cresaimento do emprage a
nivel global bem como a continuaglo dos cortes nas taxas de juro (apesar de inferiores aos
antariorments previstos designadameante nos EUA; davardo ajudar a compansar 0 necessano apertd

orgamental em alguns paises esperanda-se que a resiliéncia das principais eccnomias se mantenna

Contudo as expectativas de uma relativa manutencao do crescimento da sconomia global para este ano
escendem divergéncias entra paises e biocos aconomices e continuam a estar rocdeadas de uma elevada
mcerteza e riscos descandentas desiacando-sa os reiacionados com o aumento das tensdes comerciais

e do protecionismo. g possivel escalada de conflites geopoliticos e os desafics as politicas crcamentars
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am alguns paises Com afaito antscipa-se uma ralativa persisténcia das tensdes geopaoliticas em curso

5 gue podera continuar a traduzir-se em alguma parturbacao das cadeias de abastecimento 2 gressao

onre 05 custos de producao

v

O contexto econdmico global codera sofrer impactos das tensdes entre os EUA & a China
nomeadamenta 2m tarmos de supremacia tacnoldgica (com repercussdes no comércio 2 investimento
globals) e politicas aduansiras, com as perspetivas para o comeércio global a tornaram-se mais scmbrias
desda que o novo Presidenta dos EUA. Donald Trump. intensificou as ameacas de adocao de tarifas

aduansiras sobre varios parceiros comercials importantes

Na Europa. davario manter-sa 0s risces em torno das duas maiores economias da Zona Zurs tAlemanina
e Franca) condicionadas pela instabilidade politica observada em ambos os paises 2 pelas
preocupacdes guanto ao impacte das ja referidas madidas protecionistas de Trump nas sxportagdes. a
que acresce a manutengdo do risco de um agravamento das condigdes de financiamento da divida
publica em Franca Na recente atualizacdo do WEO no inicio deste ano. o FMI para aiém dos riscos
globais atualmente existentes, identificou um principal risco especifico a Zona Euro. inerents a
possibilidade de as economias da ragido acabarem por ficar sem margem para rasponder com a politica
orcamental & monetaria a um cenario de maior abrandamento economico face a uma escalada de juros

das dividas publicas

O abrandamento superior ao esperado da sconomia chinesa continua, iguaiments, a constituir um risco
descendente para a economia mundial. nomeadamente, uma correcéo significativa do setor imobiliario.
nao obstante as medidas de apcio gue t8m vindo a ser adotadas pelas autoridades do pais Refira-se
gue neste setor o mercado Imobiliario ndo residencial nos EUA também continua a represantar um risco

descendente, onde os precos &m vindo a cair

Muito embora o crédito concedido pelos bancos europeus ao setor imobiliario comercial nao seja muito
axprassivo (na ordem dos 22% do créditoc concedido a empresas ndo financeiras). 0s riscos associados
as exposicoes dos bancos aquaie setor pederdo ter sido objeto de disseminacao. atraves da emissao de
titularizacdes e derivados de crédito contendo estes riscos. que poderao estar domiciliados nas carteiras

de instituicdes de diferante natursza e em varias jurisdicdes a escala mundial
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Em acréscimo as autoridades de supervisdo moneatana t8m vindo a reforgar as suas ¢
ralativamante 2 axgansac do orsdite concedido por intermediarios financeiros ndo tancarios fora do

perimetro de awacdo dessas autnridades e consaguentamente ndo sujeitas as regras prudanciais ao

ascrutinie 2 acs sritgnos de divulgaciac de informacdo imposios aos bancos Este raceio & amoiado g2la

w
ol
L8
O
O

parscetva de que a anvidade Jdas@s nsttuicdes ndo bancarnias @ financiada principaliment

bancos. sobratudo no gue respsiia 20s fundos de invesumento

a

Ao nivel nacional a scoromia d3vera ser tambem cendicionada pelos dscos identificados gara 2
economia global a que acrascam a pressds sobre a capacidade financeaira das familias contnuarsm 2

supecrar niveis de taxas Jde juro basiante acima dos gue vigoraram ate ao ditimo ciclo de aperto da poliuca
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acendmica (ndo obstante o alivio das taxas de juro j& observado ao longo de 2024 e que devera continuar
ate pelo menos. ao inicio do segundo trimestre da 2025, bem como a sustentabilidade dos precos na

mercado da habitacdo, que mais do gue duplicaram nos ultimos dez anos

Segundo a analise do Banco de Portugal no Beoletim Econdmico de dezembro de 2024, o balance dos
riscos em torno das projegdes para a atividade econdmica encontrava-se enviesado em baixa, com um
aumento da preponderdncia para os fatores extsrnos enguanto os riscos inflacionistas estavam
equitibrados As tensBes geopoliticas continuam a ser um risco adverso significativo, em especial se os
conflitcs armados em curso se agravarsm ou perturbarem os mercados globais de matérias-primas. O
protecionismo envolvendo as maiores ecoromias mundiais podsra também condicionar a atividade

te a

mundial reduzindo o crescimento do comércio internacional e impactando também, naturalmen
gconomia portuguesa, com a incerteza acrescida nas perspetivas sobre o setor exportador a ser,

igualmente. prejudicial a aceleracdo do investimento empresarial

Nos riscos internos. destaca, essenciaimente, as dificuldades na exscugao dos fundos europeus, gue
poderdo também implicar um menor dinamismo do investimento Mantém-se. no entanto, 0s riscos
ascendentes associados a uma maior reacdo do consumo privado ao aumento do rendimento disponivel,

por via das iniciativas do Governc

Ao nivel da inflagdo, o Banco de Portugal considera que esta podera situar-se acima do projetado caso
se materializem os cenarios de agravamento dos conflitos — com impacto nos pregos das matérias-primas
¢ dos transportes maritimos — ou de aumento das restrigdes ao comércio internacional, com reflexo num
agravamento dos pregos de importagao Adicionalmente uma desaceleracdo menor do que a antecipada
dos salarios, num contexto de rastricbes de oferta de mao-de-obra constitui tambem um risco em alta
para a inflacdo Em contrapartida a materializagao dos riscos am baixa para a atividade resultaria em

menores pressdes sobre 0s pregos

De notar que a ainda elevada restritividade da politica monetaria as pressdes inflacionistas que
subsistam e o phasing out de apoios publicos a familias e empresas continuardo a ser desafios
particularmente relevantes, designadamente. ao longo da primeira metade de 2025, uma vez gue
concorrem para a deterioragdo da situacao financeira das familias e ampresas. sobretude naguelas mais
vulneraveis com rendimentos mais reduzidos A deterioracdo da situacdo financeira conjugada com a
raducdo de buffers de liguidez das familias & emprasas. potencia a materializagdo do risco de crédito
levando a deterioragdo da qualidade do mesmo 2 consequantements, a0 avolumar de insolvéncias em

alguns setoras da atividade emgprasarial

Reiativamente ao sistema financeirc no atuai cortexto, a reducao da margem financeira fruto do ciclo
de descida de taxas de juro ja iniciado sera o maior desafio para 2025 O sau impacto potancial na
rendibilidade dos bancos portugueses obrigara a um maior enfoque nas restantes componentes do
produto bancario 2 na eficiente gestdo dos custos operacionais em linha com as conciusdes do Gitimo

risk assessement questionnaire (RAQ da ZBA — outone de 2024 Adicionalmente os efeitos desfasados
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dos aiveis mais elevados atingidos pelas taxas de juro poderdo continuar a condicionar o nivel de

confianca e o risco de cradito dos particulares e empresas

Acrascem ainda as oressdss sobre o risco operacional, em especial no que respeita 3 ciberseguranca
num contaxto de slevada axigéncia para as tecnologias de informacéo, no sentido de rasponder as
exigéncias comerciais & de compliance. Neste ambito, as fintechs com modelos de negdcios de daixo
custo poderac capturar maiores receitas em segmentos de negocio de nicho. pelo gue a transformacgao
digital e o aprovaitamenia da Intafigéncia Arificial continuardo a ser fundamentais para a inovacao do

sistema bancario

Nos novos desafios a sustentacilidade do modelo de negdcic estdo cada vez mais prasentes a inclusao
na analise de risco dos fatares climaticos & ambientais (riscos de transicéo & riscos fisicos) e a mitigagao
dos riscos inerantes as :novagdes tecnoldgicas, ndo so os relacionados com a prevencao de fraudes
digitais mas também com uma nova veartenta rzlacionada com o nivel de concentracdo de fornecedores
de sistemas considerados criticos Para fazer face a estes ultimos. entrou em vigor a 17 de janeiro de
2025 a regulacdo DORA {Digital Operational Resilience Act), com o objetivo de assegurar uma maior

resiliéncia operacional digital do setor financeiro

A insuficiente informacac disponivel sobre a dimensdo da interligagdo entre sector bancario e o sector
financeiro nfo bancario (SFNB) tem levado as entidades de supervisdo a reforgaream c acompanhamento
do SFNB. alertando para o s2u potencial nsco sistémico Tendo por base as recomendacdes emitidas
pelo FSB (Financial Supervisory Board) o BCE e os bancos centrais nacionais apresentaram, em
novembro de 2024. um conjunto de propostas para assegurar maior resiliéncia do SFNB. sendo de
destacar o reforco de instrumentas macroprudenciais para o sector implementacao de system-wide
stress tests na Europa (estender a exacucdo de stress tests as entidades do SFNB). melhorar os dados
disponibilizados 2 0 acesso acs masmoes pelas diferentes autoridades, refor¢o do quadre de Governance.

enire outros.

Realca-se ainda gue a Uni&c Suropeia concluiu a transposicdo de Basileia il para ¢ direito comunitario,
aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2025. embora com adiamento para 1 de janeirc de 2026 das normas
respeitante as atividades de negociacio internacional (ie.. a parie respeitante a0 risco de mercado). No
entanto 2 implementacdo dests guadro raguiamentar no sistema financeiro dos EUA esta atrasada,
levantando 202108 3002 93 futuros nivals de cagitalizacdo 2 de liguidez dos bancos norte-americanos,
para além de 06 am causa a dessjada concorrdncia equitativa enira jurisdicda2

No que raspsita a atividade do BEM  esta encortra-ss atualments limiada. esgelhada nas
demonsiracdas financeiras 3 daa siftuacdo que ira mantar-sa atg a consiusan do orocesso de venda a

a2cessarias autorizacdes oor panse
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das autoridades de supervisac 2 de ragulagdo condigdo cuja verificagdo & exdgera a atuagdc do Grupe

Bancc Montaoio
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GESTAO DE RiIscos

Objetivos da Politica de Gestao de Risco

Em termos conceptuais € genéricos. 0 Banco ancontra-se exposto a um conjunio d2 riscos 48 natureza

inanceira e ndo financeira. sendo considerados 0s mais relevantes face a sua estrutura do seu balango

—

m 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o risco operacional o risco de concentracdo o risco reputacional

[\

o risco de astratégia e o risco de negocio, bem como a outros riscos amergentes nomeadaments 0s
riscas Environmeantai Social and Governarnce (ESG) onde se destacam os riscos climaiicos Consoante
a natursza e relevancia do n1sco sae elaborados planos programas ou acdes apoiades por sistamas de
informacao = procadimeantos gue proporcionam um elevado grau de fiabilidade relatvaments as medidas

de gestao de risco oportunamente definidas

Atualments. decorrenie do carve-out da anterior atividade do BEM para o Banco Montepio. os riscos
financeiros a que o Banco se encontra exposto sd3o bastante limitados atendendo a sua estrutura atual
de balango Com efeito no final de dezembro de 2024 o ativo liguido do BEM ascendia a 38 9 miihdes
de euros dos guais 388 milndes de suros correspondente a um peso de 99 8% diziam raspeito a
depositos efetuados junto da casa-mas. o Banco Montepio Por sua vez. esta liquidez raflete quase na
totalidade. os capitais préoprios do BEM que ascendem, a data de 31 de dezembro de 2024 3 382

milhdes de eurcs Desta forma. o ativo liquido encontrava-se coberto em 38 3% paor capitais oroprios

Existe um framework aprovado ao nivel consolidado e que é declinado ao nive! individual para as
subsidiarias onde se inclui 0 BEM em que, para todos os riscos identificados como materiais. se
encontra implementado um processo de identificacdo e revisdo dos mesmos, estando sujeitos a um
controlo regular & a acdes de mitigacdo. a fim de reduzir a exposi¢cdo a perdas potenciais futuras e

aumentar a rocbustez 2 resiliéncia do Banco.

A monitorizagdo desses riscos € centralizada na Direcdo de Risco do Bance Montepio unidade
responsaval pela funcdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio gue informa
regularmente o Crgao de Administracdo do BEM da evolucdo do seu periil de risco e propde com as

primeiras linhas planos de acdo quando sdo ultrapassados os limites de tolerancia ac risco definidos

O Orgdo de Administracdo deve assagurar a axisiéncia de um nivel de capitalizacac adequado da

o
orma a rasponder aos raquisitos ragulatonos 2 garantir a cobertura de perdas potenciais

i

instituicao de

decorrantes da atvidade bem come uma estrutura de balanco otimizada

¢

A politica de gestac de risco do Banco 2 0 normauve gue regula tode o processo de moniternizagie
controio des <1scos matenias 2 densifica as atividades a ser desenvoividas pelc 3anco gus assegurem
uma adequacdo da capital intarno 2 ragulamentar tendo em com a estrategia de negocio definida

A politica de gastdo de risco do Banco € da competéncia do Orgdo de Administragac Jua tem 2
compeaténcia de definir 0s niveis de :clerancia e limitas maximos de risco para cada risco especifico
consideraco matarialmenta relevanie ce acordo com 0S objetivos estratégicos 2 o planc de negdécios

definido. sendo 2sta politca revisia reguiarmente
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A politica de gestdo de risco tem mantidc come principais os seguintes objetivos

tdentificagao mensuracido e conirole dos difarantes tipos de risco assumidos;

Agerfeicoamento continuo de farramentas de 3p0:10 & ac desenvolvimente de técnicas internas
de avaliacdo de risco e d= otimizacdo da basz d= caonal =

Acompanhamento das atividades do Barce colabcrande no desenho das solugdes organizativas

& na monitorizacao e raporte do risco assumido g2lo Banco

Risco de crédito

m

m 31 de dezembro de 2024 a rubrica Disgoniciidadas am outras instituicdes de crédito registava o
montante de 38 8 milhdes de euros (31 de dezzmoro de 2023 187 .8 milhdes de euros) afeto ao seter
Atividades financeiras, correspondendo a depdsitos junto da casa mae. que se consubstancia na

essancia a prasente data. a risco de cradito do préorio Gruoc onde o BEM consolida integralments
Risco de concentragédo

Tendo em consideracéo a estrutura do balango em 31 de dezembro de 2024 & de 2023, este risco &
considerado como reduzido em substdncia Com efeito, a guase totalidade do ativo do Banco
correspondia a disponibilidades junto do Banco do Banco Montepic e que reflete. integralmente. o valor

dos capitais proprios. designadamente a realizacao do capital social no valor de 30 milhdes de eurcs
Risco de mercado

O conceito de risco de mercade reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracdes de taxas {de juro 2 de cambio) e/ou dos precos dos diferentes
Instrumentos financeiros que a compdem considerando quer as correlactes existentes entre eles. quear

as respetivas volatilidades

Q Banco nao detinha em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 carteira de titulos pelo que se considera

que nao esta exposto a este risco

Risco cambial
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Risco de liquidez

d
i

Fendo em consideracde a astrutura do balanco em 31 de dezamiro de 2024 2 d2 2023 o Banco nao s

[(}}

\

z
2rcontra exposto a0 risco de liguidez A ssu 3340 & consutuido fundamentaimente por disponibildades

No gue se rafere ao racio de financiaments astavai designado cor NSFR 0 mesmo situou-se em 136 2%
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Risco imobiliario

O risco imobiliario resulta de pcssivals impacios negativos nos rasultados ou nos fundos praprios do

Banco devido a gscilagdes ~c oraco de mercado dos bens imobiliarios

Tendo em consideracdo a esirutura do balanco em 31 de dezembro de 2024 o Banco nac se encontra
exposto ao f1sco imoblianos £m 31 de dezembro de 2023 este risco era consideradc como rdo

significativo, considarando que a imarerialidade dos ativos imobiiarios nessa data

Risco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadeguacies nos
pProcesses iNternos. Nas pPessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potanciais resultantss de svenics

externos

A Dire¢do de Risco do Banco Montepio exerce a funco corporativa de gestao de risco operacional do
Grupo e globalmente a funcdo de Gestdo de Risco no Banco que € suportada peia existéncia dos
respetivos interlocutores em diferentes unidades organicas que asseguram a adequada implementacao

da gestac de risco operacicnai no Banco

Adicionalimente, o Banco tem implementado um processo de gestdo da continuidade de negocio
suportado por um conjunto de atividades de avaliagdo. de desenho de implementacac & de

monitorizacdo integradas num ciclo de melhoria continuo
Outros riscos

Em relacdo a cutros riscos — risco reputacional nsco de estratégia & negocio — tambem sac
acompanhados pelo Conselho de Administracdo com o suporte da fun¢ao de gestdo de risco corporativa
sendo os riscos controlados e tomadas medidas corrstivas em fungdo dos resultados obtidos face acs
opjetivos/limites astabelecidos no apeute pealo risco Atualmente o risco de esiratégia e de negccic do

BEM encontra-se intrinsecamente ligado ac facho do processo de venda em curso
Risco de Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo

O risco de tecnologia de informacdo e comunicagéo carateriza-se pele risco de perdas em capiial 2 na
situacaos liquida do Banco devido 3 viclacao da confidencialidade falta de intz2gridade de sistemas 2
dados inadeguacao ou Indisponibdidade de sisteamas & dados ou incagacidads para ailsrar as
tacnologias da informacio (T num o2riodo 2 custos razoaveis quandc o ampienia ou oS raquisitos
isic 2 agiidade; Neste amoito nclusm-se tambsm oS riscos de oerdas

rasulianias de eventos de risco de seguranca exi2rmos cu Proces3Os IniErnos rﬂadequa oS Qu

deficlentes, incluindo ciberatagues ou uma seguranca fisica inadeguada

No amoito da gestdo deste riscc a Dira¢do d2 Risce do Banco Montepio prasia servicos ao 3anco "o

urai a identificacdo medicac. avaiiacdo gestdo, monitorizacdo 2 comurnicacao de

0
v
,;-Lco

e tecnologia de informacado e comunicacdo e saguranca £Em 2222 o Banco Moriepio

Banco de Empresas Montepio ~c(=icro = _onias ¢
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riou em 2022 um Gabinete de C

iberseguranca independante da Direcac de Sistemas de Informacio

[}

& modo a centralizar & focar 2quipas na impiemantacac e uma framework de crocessos de mitigacas
dos eventos de seguranga bem como na definicdn 2 implementacio de plano de acdo sempre qus 08

lirato com a Direcdo de Risco do Banco

(9]

=
)

)

mesmos occrram  este Gabinats ancontra-s2 am onias

a
Montzoio no ambito da gestdo e monitorizacdo do risco de seguranga
Riscos Ambientais, Sociais e Governamentais

Os principios orientadores seguidas pela BEM (G3M: no gue respaita ao risco ESG procuram estar
alinhados com as expetativas referanciadas ro £EC8 - Guide on climate-related and environmental risks
punlicado em novembro de 2020 A materiatizacac dos riscos climaticos 2 faita atraves de outros riscos

designadamente os riscos de cradito riscos de mercado riscos de liquidez e risco ocperacional

Para efeito de reporte e analise foram definidos 0s honizontes tamporais designadamente o curto (até 3
anos) medio (de 3 anos até 8 anos) e longo prazo (de 8 anos até 30 anos). atendendo a natureza dos

riscos climaticos e ambientais

Cs riscos ESG assentam na avaliacdo das componentes ambientais sociais & de govarnacao (ESG) Os
riscos ambientais (“risco climaticos e ambientais via risco fisico” e ‘risco climaticos via risco de transicao”)
ancontram se cdefinidos na Taxonomia de Risco do Banco Montepio (dmbito do GBM) e sic
individualmente identificados e avaliados comc parte do processo de avaliacdo da materialidade dos
riscos Os riscos sociais = de governagao também se encontram definidos na Taxonomia de Risco do

Banco Montepio (“Risco Social” e 'Risco de Governo”).

Para dinamizar a gestao destes riscos existe no Banco Montepic desde 2023 uma equipa na Direcao

de Risco especializada na gestdo e monitorizacdo deste risco (Nucleo de Gestdo de Riscos ESG)

Contudo, decorrente do que foi raferido. a exposicdo ao risco ESG no BEM & raduzida. que decorre

naturalments da exposicdo reduzida aos riscos financeiros atras elencados
Fundos Proprios e Récios de Capital

Os fundos proprios do BEM s&o acurados de acordo com as normas ragulamentares aplicaveis
nemeadameante com a Diretiva 2013/36-EU (CRD V) 2 o dlamento (EU) n® 575/2013 (CRR)
~

aprovadas pelo Parlamento Europeu 2 peic Consalho 0 Avise 4o Banco de Portugal n ° 82013 2 0 Aviso

do Bance de Portugal n ? 10:2017

r

BEN em 150 mithCes d2 euros nc seguimento do acordo de venda a RAUVA Entarprises S A e da

integracao 4o negocio no 3anco Manizoio

Banco de Empresas Montepio  ~ciatcrc = Contas 2074
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ATIVIDADE E RESULTADOS

No dmbito da estratégia de simplificacdo do Grupo orientada para a racionalizacdo e maximizacac da
eficiéncia em varias dimensdes o Banco Monispio delibercu em agosto de 2022, a reorganizacdo e
integracao do Montepio Investimento. S.A no Banco Moniepic bem como o carve-out da totalidade da

sua atividade para a casa-mae

Neste contaxto, em satembro de 2023, a Montapio Holding acordou a venda de 100% do capital sccial
do BEM 3 RAUVA Enterprises, S A uma vez exacutada a integragdo do negdcio no Banco Montepio
estando esta operacdo sujeita a verficacdo de determinadas condicdes precedentes, incluinde a

aprovacaoc por parte das autoridades de Supervisdo e de Regulacao

A integracdo da atividade do BEM no Banco Montepio foi concretizada em 28 de novembro de 2023,
através da subscricdo pelo BEM do aumento de capital do Banco Montepio. mediante novas entradas
am espécie no valor de 178 775 milhares de euros, correspandente ao valor liquido do patriménio do
BEM. através da emissdo de 288 375 098 novas agdes ordinarias representativas do capital social do
Banco Montepioc. cada uma com o valor nominal de 0 50 EUR acrescido de um prémic de emissdo no

valor de 34 587 milhares de esuros.

Em 29 de dezambro de 2023, a Assembieia Geral do Banco Montepio deliberou a reducio de capital do
Banco Montepio, no valor de 144 188 milhares de euros através da extingdo das 288 375 098 agdes,
cada uma com o valor nominal de 0,5¢ EUR, subscritas pelo BEM no aumento de capital previamente
referido. A contrapartida recebida pelo BEM ascendeu a2 173 755 milhares de suros. que inclui o prémio

de emissdo no valor de 34 587 mitharas des euros

£m 14 de jutho de 2024 o Conselho de Administracac do BEM dzliberou a reducdo do capital social em
150 0GC 000 de euros, através da extincdo de 150 000 000 de agdes ordinarias, tituladas e nominativas,

com o valor de 1 auro cada. integralmente detidas pela Montepio Holding.

Apesar da transferéncia da atividade do BEM para ¢ Banco Montepio. ocorrida em 28 de novembro de
2023 as demonstracdes financeiras dos axercicios de 2023 2 2024 foram preparadas de acordo com o
principio da continuidade e do custc hisidnzo A2 a concretizacde da venda do Banco a RAUVA
Znterorises S A o BEM mantam a geside dos atves & 0assives ramanascantss avidenciados no
balango am 31 de dezembro d2 2024 En consequancia desia coeracdo as demonsiragdes financeiras

de 2023 2 2024 refletam o impacto desta transferancia nas rubricas de bajanco e de resuliados
Zm 31 de dezempiro da 2024 o Ativo higuido do 3EM fixou-32 2m 33 9 mihdes de aurcs ragqistando uma

ol
raducao de 1491 mithdes de surcs face ac final de 20223 Esia evolucao reflete essancialmente. a

>

reducao do Capital préprio em 148 5 milhdes de auros na sequéncia da ocperacgao de redugao do Caoital
sociai realizada em jutho de 2024 impactc que se traduziu na diminuicdo das Disponibiiidades em

nstituicdes de credifo (-149 § miindes de surcs,

Banco de Empresas Montepio =claioro o Conas S02
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Neste coniexto o Rasultado sp2racioral antes de impandades e provis

2uros em 2024 = rasuita Ja Margzo francaira de 2 3 milndes de suros g

daticos ozic BEM junto 2o 3anco Monteoio dos Qutros resultados de ax
milndes de euros davida 39s 2n2ar305 com a contribuicdo do sator bancario
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05 2peracionais para 0 5 mithdes d

oara 0 Bance Montapio

Q

do Rasuitade Operacionai anias de imoardades e Provisdes

m
do BEM no Banco Montapio 2 pelo manor nivel de imparidades e Provisdes corstituidas no exarcicio da
2

Aprasenta-s2 no quadro seguints uma sinigse da indicadoras do BEM

Atividade e Resultados (milhdes de euros)
Var. 2024/2023
2022 2023 2024
Valor %o
Ativo liquido 520,1 188,0 38,9 (149,1) (79,3)
Crédito a clientes, liquido 427.8 0,0 0,0 0,0 -
Carteira de titulos " 541 0,0 0,0 0,0 -
Capital proprio 183,2 186,7 38,2 (148,5) (79,5)
Produto bancario 10,6 9,4 2,6 (6.8) (72,1)
Custos operacionais ? 55 4,5 0,5 (4,0) (89,5
Resultado operacional antes de imparidades e provisdes 51 4,9 2,1 (2,77 (66,0
Resultado liguido 2,6 3,6 1,5 (2,1 (59,3)

7 Inclui Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados e Ativos financeiros ao justo valor
através de autro rendimenlo integral
2) Inclui Custos com pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortizagdes do exercicio

Banco de Empresas Montepio ~=iaicro 2 Sorias
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FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

O Banco Empresas Montepio procede 4 analise dos aventos ocorridos apos a data de balango,
abrangando tanto acontecimantos favoravais como dasfavoravais gue tenham ocorndo entre essa Jata
2 a data em que as demonstracdes financeiras foram aurorizadas para emissac Nesie contexto, podem
ser identificados dois tipos de eventos: (i) aqueles qus comprovam condicdes existantss a data da
balango (eventos que dao lugar a ajustams=nios) = (i, agueles que indicam condigdes surgidas

posteriormente (eventos apos a data de balanco gue ndo dao lugar a ajustamentos)

Os evantos ccorndos apds a data das demonstracdes financeairas que nio se quaiifiguem como even:cs

ajustaveis & que sejam considerados significativos sao divuigados no anexo as demonstracdas

financeiras

No contexto acima descrito. ndo foram identificados acontecimentos adicionais apds a data de balango

que exijam divulgac&o ou registo nas demonstracées financeiras

PERSPETIVAS PARA O EXERCICIO DE 2025

Em agosto de 2022, o Banco Montepio deliberou a integracado do BEM na casa-mae do Grupo Banco
Montepio que desencadeou o plano de integracdo operacional assim como o carve-out de toda a
atividade Assim. no ambito deste processo. foi rzalizada a transferéncia para o Banco Montepio da
globalidade dos ativos passivos e operagdes do BEM, visando capturar sinergias e maximizar valor
numa perspetiva consolidada e. simultaneamente preservar e potenciar a proposta de valor integrada

de banca comercial e de banca de investimento

Em 8 de setembro de 2023. a Montepio Holding celebrou com a RAUVA Enterprises. S.A. um conirato
de compra e venda de agdes (Share Purchase Agreement, ou "SPA") com vista a alienacdo de 100% do
capital social do BEM, cujo closing esta dependente da obtencao das necessarias autorizacdes por parte
das autcridades de supervisao e de regulacdo No seguimento deste processo, a integragado operacionai
do BEM no Banco Montepio & a transferéncia da globalidade dos atives. passivos e operacdes fo
concrstizada em 28 de novembro de 2023 Na sequéncia desta operacdo o BEM deixou de ter centros
de empresa e colaboradores ao seu servico, tem como a sua estrutura de governo e de controlo intarmo
for ajustada. de acordo com um principic de proporcionalidade 2 em cumprimento das respetivas

brigaszdes legals e regulatdrias face a reducdo da sua aividade 2 balanco até a data da conclusdo

afetiva da venda da participacac social Assim as dzmonstracdes financeiras 4 data refletem a atividads

recuzida do BEM, evidenciando um balanco composto na quase toraiidade por depdsitos Junto da casa-

3

(e

na2 2 uma damonstracac de resuitados gqua rzflete cor um lado os randimentos garados pata aplicacic
d2liguidez € porouro ©s sustos da 2@sirutura Jque s mantdm a2 2 conclusde da operasdc de venda a

\1‘/
_\
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Ate a concretizacdo da venda do Banco a RAUVA Enterprises, S A., 0 BEM mantém a gestao corrente
40s ativos 2 passivos remanescentes evidenciados no balanco em 31 de dezembro de 2024 e os

respetivos cLisios da sstrutura.

!

N
Ot Con
I

Mnadellak

e ¢ -]

Banco de Empresas Montepio = :=iooro = Tontas D004



05.
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Banco de Empresas Montepio



al
i

Banco Empresas Montepio
Balango em 31 de dezembro 2024

(Valores expressos em milhares de euros)

2024 2023
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 38 808 187 758
AlivOs por imposids correntes 83 6
Qutros atros 241
Total do Atno 38 378 188 005
Passivo
Passivos por impostos correntes 573 958
Outros passivcs 89 309
Total do Passivo 662 1267
Capitais Proprios
Capital social 30 000 180 000
Resena legal 6 738 9793
Qutras resenas e resultados transitados (6 679
Rasultado liquido do exercicio 1476 3624
Total dos Capitais Proprios 38 214 186 738
Total do Passivo ¢ dos Capitais Proprios 38 876 188 005

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAC

2l
Corle Courcs”
B e

ﬂrm €Ly
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Banco Empresas Montepio

Demonstragcao dos Resultados
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

(*/alores expressos em milharss ds euros;

2024 2023
Juros e rendimentos similaras 2932 16 271
Juros e encargos similares - 8 263
Margem financeira 2932 7 308
Resultados de servicos & comissdes (3) 3468
Resultados de ativos e passivos financeiros (1323)
ao justo valor atraves dos resultados
Resuitados de ativos financeiros ao justo 229
valor através de outro rendimento integral
Resultados de alienacdo de outros ativos 27 828
Outros resultados de exploracdo (337) (1119
Total de proweitos operacionais 2619 9 391
Custos com pessoal 343 2 997
Gastos gerais administrativos 131 1139
Depreciagdes e amortizacdes 382
Total de custos operacionais 474 4518
Imparidade de credito 31
Imparidade de outros ativos financeiros 2
Imparidade de outros ativcs 8 884
Outras provisdes (839)
Resultado operacional 2139 4795
Impostos
Correntes (663) (467)
Diferidos - {704
Resultado liquido do exercicio 1478 3624
Resuitado por acdo (2m suros)
Basico 0.049 0.020
Diluido 0.045 0.C20

O CONTABILISTA CERTIFICADO

JNBELHO DE ADMINISTRACAO

Banco de Empresas Montepio
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Tendo em consideragdo as disposicdes legais e estatutdrias em vigor e que no exercicio de 2024 o
Montepio Investimento. S A. registou um resultado liquido positivo de 1.475.523,43 euros, o Conselha
de Administracao propde que. nos termos da alinea f) do n° 5 do artigo 66 ° e para efeitos da alinea b)
do n® 1 do artigo 376 °. ambas do Codigo das Sociedades Comerciais, seja dada a seguinte aplicacado

ao resultado liquido apurado:

» Reserva Legal: 147.552 34 euros;

e Resultados transitados: 1 327 971.09 euros

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO L
/2/\ =

Presidente Pedro Leitdo
Coios
Vogais José Carlos Mateus rér“‘ CDWL veda -
Ana Sa Couto kna.\a’mk—

Angela Barros

é(.ﬁ | Ic-\"\ <y

Lisboa, 27 de margo de 2025

Banco de Empresas Montepio
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Banco Empresas Montepio

Demonstragao dos Resultados
para o exercicio fihdo em 31 de dezembro de 2024

3
3
£
W
=
w
w
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*/alores expressos em mlt

Notas 2024 2023

Juros e rendimentos similares 2 2932 16 271
Juros e encargos similares 2 3 963

Margem financeira 2932 7308
Resultados de 32nicos & comissdes 3 3 3468
Resultados de ativos 2 passivos financeiros 4 (1323,

ao juste waior através dos resuitados
Resultados de ativos financeiros ao justc 5 : 229

valor atraves de outro rendimento integral
Resultados de alienacao de outros ativos G 27 328
Outros resultados de exploragao 7 1337) (1119)

Total de prowitos operacionais 2619 9 291
Custos com oessoai 8 343 2 997
Gastos gerais administrativos 9 131 1139
Depreciagdes & amortizagdes 10 382

Total de custos operacionais 474 4518
Imparidade de crédito 11 . 31
Imparidade de outros ativos financeiros 12 - 2
'mparidade de outros ativos 13 5] 384
Outras provisdes 14 - (839)

Resultado operacional 2139 4795
impostos

Correntes 16 (663) 1487

Diferdos 16 1704,

Resultado liquido do exercicio 14758 3624
Resultado por acao tem euros)

3asico 0.049 0.020

Diluido § 049 2020
O CONTABILISTA CERTIFICADC O CONSELFIZE ADMINISTRACAOD

Banco de Empresas Montepio . Reiaiorc = Contas 2020



Vi E;nm 36, 102
presas
| 9 Mentepio

Banco Empresas Montepio

Demonstragdao do Rendimento Integral
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

2024 2023

Items que poderao vir a ser reclassificados para a demonstragao dos resultados

Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos

Total de rendimento integral do exercicio

L

o O (kT

/Ag&gbammj
Ara el Goarc
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Banco Empresas Montepio
Balango em 31 de dezembro 2024
(Valores expressos em milhares de euros)
Notas 2024 2023
Ativo
Disponibilidades em outras instituicGes de credito 15 33 808 187 758
Ativos por Impostos corranias 16 68 6
Outros ativos 17 - 241
Total do Ativo 38 876 188 005
Passivo
Passivos por impostos correntes 16 573 958
Outros passives 18 89 309
Total do Passivo 662 1267
Capitais Proprios
Capital social 19 30 000 180 000
Resena legal 20 6 738 9 793
Qutras reservas e resultados transitados 21 - (8 679)
Resultado liquido do exercicio 1478 3624
Total dos Capitais Proprios 38 214 186 738
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 38 876 188 005
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHC DE ADMINISTRACAO
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Banco Empresas Montepio

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

{*/alores expressos em milharas de zuros)

2024 2023
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Recebimento de juros 2932 14 08C
Recebimento de comissdes - 3832
Pagamento de jurcs - 8 840
Pagamento de comissdes {3) 178;
Despesas com pessoal e fornecaedoras (871} {4984
Recuperagao de crédito 2 jurcs - 192
QOutros pagamentos e recebimentos (321) (1063}
Impostos sobre o rendimento (1110} (22)

827 3150

(Aumentos) / diminuigoes de ativos operacionais
Creditos saobre instituigdes de cradito e clientes - 96 100
iCompra) / Venda de ativos financeiros ao justo walor

. 3013
atraves dos resultados
{Compra) / Vanda de ativos financeiros ac justo valor 178 731
. A <
através de outro rendimento intagral
1Compra) / Venda de outros ativos financeiros ao custo amortizado . 1
Qutros ativos 223 2131
223 280 031
Aumentos / (diminui¢cdes) de passivos operacionais
Recursos de outras instituigoes de cradito - {113 225
(132250
1080 169 958
Fluxos de caixa das atividades de investimento
{AquisigdoY Venda de atives tangie!s e intangneis - 95
95
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Reducéo de capital 11350 200
Aumenta ’ (Dimiruigdo) noutras contas de passno - (29
Contratos de lecagac financaira {218;
{130 00 (2538
/anacdce iiquida am caixa 2 aquiralantss {148 950 139 72€
Cai«z e aguitalentas o inicio do exarsici.e 137 753 17 982
Disponibilidades em outras instituigdes d= crédito 1rcia 13 187 753 17 962

Calxa g equivaientas no im do axarc.cio incta 15

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Banco Empresas Montepio
Demonstragao das alterag6es dos Capitais Proprios
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
Total dos Capital Reserva Reservas de Outras Resultados Resultado
capitais social legal justo valor reservas transitados liquido do
proprios (nota 19) {nota 20) (nota 21) (nota 21) (nota 21) exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2022
T (AR
Toalm 2 enqrreris o et
Saldos em 31 de dezembro de 2023
Saldos em 31 de dezembro de 2024 38 214 30 000 5738

e annc)
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O Montepio Investimento. S A, (doravante designaco por “Banco”. "Banco Empresas Montepio’ ou
"BEM ) € uma sociedade andénima de capitais privados. com sede social na Rua Castilha n® 5 em
Lisboa. constituida por escritura plblica outorgada em 28 de junho de 2001 no Cartério Notarial de Vale
de Cambra. atualmente com o capital social de euros 30 000.000 {31 de dezembro de 2023: 180.000.000)
representada por 30.000.000 acdes nominativas, tituiadas (31 de dezembro de 2023 180.000.C00

agdes), e cuic objeto social € a realizacao de todas as operagdes permitidas aos bancos
Politicas contabilisticas

Bases de apresentagao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n ® 1606,2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de jultho & do Aviso do Banco de Portugal n ° 5/2015. de 7 de dezembro, as demonstracdes financeiras
do Banco Empresas Montepic sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) As IFRS incluem as normas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretacdes emitidas peio
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos orgaos
antecessores. O Banco Empresas Montepio adotou na preparagao das suas demonstragdes financeiras
do exercicio de 2024. as normas emitidas pelo IASB e as interpretacdes de IFRIC de aplicacao

obrigatdria desde 1 de janeiro de 2024

As demonstracdes financeiras sdo expressas em mithares euros. arredondados ao mithar mais proximo
Todas as referéncias deste documento a guaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo

vigente

Apesar da transferéncia da atividade do Banco Empresas Montepio para o Banco Montepio, ocorrida em
28 de novembro de 2023. conforme apresentado na nota a2). as demonstracdes financeiras do exearcicio
findo em 31 de dezembro de 2024 foram preparadas de acordo com o principio da continuidade & do
custo historicc. Até a concretizacdo da venda do Banco a RAUVA Enterprises. S A.. 0 Banco Empresas

Montepio continua a gerir 0s ativos e passivos evidenciados no balango em 31 de dezembro de 2024

A preparagao das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS reguer que o Conselho de
Administragdo formule julgamentos e estimativas = utilize pressupostos gue afetam a aplicagao das
politicas contabilisticas e o valor dos ativos passivos rencimentos e gastos. As estmativas e
pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados
razoavels de acordo com as circunstancias ¢ formam a base para 03 julgamentos sobre 0s valores ¢os
ativos e passivos cuja vaiorizagao ndo e evidente atraves de outras fontes. Os resultados reais pocem
diferir cas estimaiivas. As principais estimativas e pressupostos que reqguerem um maior indice de
julgamanto ou complexidade ou para as guais 0S prassuposios e estimativas sao consicerados

significativos saoc apresentacos na politica contadilistica descrita nanota 1 1)

As demonstracdes financeiras. agora apresentadas. foram aprovadas pelo Conselho de Administracao

do Banco Empresas Montepio em 27 de marco de 20235 e serao submetidas para aprovacao do acionisia
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Gnico. que tam o poder de as aitarar No antanto, & convicg3o do Conselno de Administracdo do Bance

Empresas Mantepic que as masmas venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas
Comparabilidade da informacéo financeira

Com vista a concratizacdo dos obietivos estratégicos do Grupo Banco Montepic (doravante designadc
por “GBM’ ou “Grupo”), nomeadamente a simplificacdo da estrutura de governance do Grupo 2 2
methoria do modelo operativo o Consslho de Administracdo do Banco Monteapio delicerou 2m 2022 a
integracao da atividade do BEM no Banco Montepio, permitindo simplificar a abordagem 2o segmenta
empresas e capturar sinergias alavancando na aprendizagem e resultados do modelo de banca
comercial & de banca de invastimento por via da unificagdo da relacao, assim como tornar menos
complexa a estrutura de governo 4o GBM Adicionalmente na sequéncia das manifestagdes de interasse
recebidas de entidades terceiras ao Grupo foi deliberada pelo Conselho de Administracao do Bance
Montepio a alienagdo da participacac de 100% do capital sociai do BEM uma vez exacutada a intagracao
do negdcio do BEM no Banco Montepio Neste ambito a Montepio Holding acordou com a RAUYVA
Enterprises, S A, a alienacado de 100% do capital social do BEM estando esta operacdo sujeita 3
verificagcdo de determinadas condigcdes precedentas, incluindo a aprovagao por parte das autoridades de

Supervisdo e de Regulacao

Na sequéncia dos eventos antsriormente referidos foram encetadas varias iniciativas que
proporcionaram gue com referéncia a 28 de novembro de 2023 os ativos e passivos afetos ao negocio
registados nas demonstracdes financeiras do BEM fossem transferidos para o Banco Mentepio, pelo gue

o balanco em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ja evidencia ¢ impacto desta transferéncia

A integracao da atividade do BEM no Banco Montepio foi concretizada em 28 de novembro de 2023
através da subscricao pelo BEM do aumento de capital do Banco Montepio. mediante novas sntradas
em espécie no valor de 178 775 milhares de 2uros correspondente ao Valor Liquido do Patriménio do
BEM conforme verificado peio Reiatéric do ROC emitide em 22 de novembro de 2023 nos fermos &
para os efeitos do artigo 28 ° do CSC. através da emissdo de 288 375 098 novas agdes ordinarias
representativas do capital social do Banco Montepio, cada uma com o valor nominal de 9.50 EUR.

acrescido de um pramio de emissdo no valor de 34 537 miihares de euros

Em 29 de dezembro de 2023, a Assembleia Geral do Banco Mortsoio deliberou a radugdo de capital de
Banco Montepio ne valer de {44 138 milhares de eurcs. através da axtingao das 283 375 098 agdes
cada uma cem o valor nominal de O 58 Euro subscritas palo B2M no aumento de capital acima rafencs
A contraparuda recebida gelo BEM ascendsu a 172 755 milharss de euros gue inclul o orémio ds

amissdo no vaicr d2 34 337 milbaras 42 suros
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Mo zxarcicio de 2023 o detalhe da cperacac de transferéancia de ativos e passivos para 0 Banco
Maonieoio 2 apresentado como segue:

( milhares de euros)

28 de novembro

de 2023
Ativo
Disponibiidades em autras nsttuicdes de credito 3331
Credito a chientes 333 735
Atros finrancairos ao [usto \alor atraves dos resultados 45 572
Atnvos financeiros ao justa valor atraves de outio rendimento integial 4315
Qutros ativas financeros ao custo amortizade 708
Imestimentcs em subsidiarias e assoc.adas 24
Qutros anos rangnels 432
Athos mtangneis 80
Atros parimpostos ditendos 5070
Qutros ativos 8 365
Total do At 388 933
-
Passivo
Recursos de oultras insutuicées de credito 218774
Provsdes 589
Cutros passivos 315
Total do Passihwo 221 158
——— 2T
Total do Atiw - Total Passivo AT
—_— e

Em 14 de julho de 2024. o Conselho de Administracdo do Banco Empresas Montepio deliberou a reducio
do capital social em 150 000 000 de euros, através da extingdo de 150 000 000 de agbes ordinarias.

tituladas 2 nominativas, com o valor de 1 euro cada intagralmante detidas pelo Montapio Holding.

Em funcao do referido acima, os vaiores constantes das demonstragdes financeiras do axercicio da
2023 apresentados para efeitos comparativos nao sao totalmente comparaveis com os do exarcicio de
2024, £m particular. ao nival da demonstracdo dos rasultados e da demonstracio dos fluxos de caixa
0s valares relativos ao exercicio de 2023 ainda traduzem a atividade desanvolvida pelo BEM até 28 de
novembro de 2023 data am que ocorreu a transferéncia dos seus ativos & dos seus passivos para a

esfera do Banco Montapio

Resultados de operacdes financeiras (Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral e Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através
dos resultados)

O Resultado de operacées financairas refletz 0s gannes 2 gardas dos atvos 2 passvos financeiros ao
justo valar atraves dos resultados. isto 2 variacdes de ;usio valor 2 jurss de derivados de negociacéo 2

=i

de dervados emoeutidos assim como os dividandos recebidos associados 3 esias carteiras inc

iguaimenta mais cu menos valas de alienacdes de instrumeantos de divida d2 ativos financeiros ao Justo
valor arayas d2 outrs rendimento intagral As vanacdes de justo valor d4os dervados afatos 3 cartaras

de cocerura 2 dos tens covertos, quandc apghcavel a copertura d2 jusio valor tambem 330 aqui
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Caixa e equivalentes de caixa

Para efgsitos da demonstracdo dos fluxos de caixa a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com matundada inferior a irds meses a partir da data da contratagao e com risco
insignificante de variacdes de justc valor onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicGes de crédito A caixa e aquivalentes de caixa incluem os depdsitos de natureza obrigatora

efetuados junto de Bancos Centrais

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estapeiecido no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC) Adicionalments sdo rzgistados impostos diferidos resultantes das diferancgas
temporarias entre os resultados contabilisticos e 03 resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados

no futuro

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes & impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros sao reconhecidos na demonstracao dos resultados. exceto quando
relacionados com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica que o
raconhecimento dos impostos sobre lucros seja tambem efetuado em capitais proprios Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais proorios decorrentes da rsavaliagdo de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sac
posteriormente reconhecidos em resultados quando forem reconhecidos em resultados os ganhos =

perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor apurado relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio utilizando a taxa de imposto am vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data

de balango e guaisquer ajustamentos 30s impostos de exercicios anteriores

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferangas temporarias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal utilizande as taxas de imposto aprovadas ou substanciaiments
aprovadas 4 data de balango 2 gue 3& aspera gue vennam a ser aplicadas guando as diferencas

temporarias se reverteram

Os impostos diferidos passivos sdo racenhecidos para todas as diferencas temporarias tributayais com
excecac dos ativos intangiveis sem wida finita ndo dadutivel para efeitos fiscais das difersngas
resuliantes do raconnecimanic miciar de anves 2 2assivos que ndo afetem quer o lucro conrabiiisuce Jusrs

o fiscal e de diferencas ralacionadas com investimentos gy

3

subsidiarias na madida am gug nac sgja

w

provavel gue se revariam no futurc = na medida em gue o Banco n&o exerca controlo sobre 0 psriodo

de reversao das diferancas
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Os ativos por impostes diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferancas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluinde prajuizos fiscais

reportavels)

O Bancc procede conforme estabelecidona IAS 12, paragrafo 74 a compensacao dos ativos e passivos
per impostos diferidos sempre que: (i) tenha o dirsito legalmants executdvel de compensar ativos por
impostos corrantas e passivos por impostos correntes e (1) 0s ativos e passivos por impostos diferidos

e relacionarem com impostos sobre o rendimenta langados peia mesma autoridade fiscal sobre a

wr

mesma antidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pratandam liquidar passivos e ativos
porimpostos correntes numa base liquida ou reaiizar os ativos e liquidar 0s passivos simultansamente,
em cada 2xercicio futuro em gue 0s passivos ou atvos por impostos difaridos se esperem que s2jam

liquidados ou recuperados

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (RETGS),
constituido pelas empresas com uma participacdo igual ou superior a 75% & que cumprem as condicdes

previstas no artigo 59 ° e seguintes do Codigo do IRC,

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam ¢ imposto sobrs o rendimento tal como se fossem
tributadas numa otica individual As responsabilidades apuradas sao no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal a Caixa Econdmica Montepic Geral. caixa economica bancaria, S A (Banco
Montepio} a quem compete o apuramento global e a autoliquidacéo do imposto Os ganhos ou perdas

decerrentas da aplicagao deste regime sado registados eam cada uma das sociedades gue o originam

O Banco Empresas Montepic. enquanto entidade integrante do Grupo Montepio. ndo antecipa qualquer
impacto relevante da publicacdo da Lei n° 41/2024 de 8 de novembro. que transpds para o sistema
fiscal portugués. a Diretiva (UEj n° 2022/2523 relativa a garantia de um imposto minime global de
tributagdo de 15% para grupos de empresas multinacionais € grandes grupas nacionais. Em concreto, o
Grupo Maontepio encontra-se excluido da aplicagdo das regras do Pilar Dois por um periodo transitorio

de cinco anos. aoc abrige do Artigo 44 ° do Anexo a Lein ® 41/2024 de 8 de novembro

Demonstracao dos fluxos de caixa

Cs conceitos utiizados na apresentacdo das demonsiragdes de fluxo de caixa sio os seguintas

Fiuxcs de caixa: Caixa 2 equivaientes de caixa incluem caixa 2 disponibilidadses =m outras

instituicdes de cradito (ver nota 1 1y;
Atvidades operacionais: utiliza-se 0 metodo ndireto para 2 aprasantacidc dos fluxos de caixa

atividades operacionais refletindo o fluxo das atiidades tipicas das instituigées de craditc bem

como outras atividades gue ndo sdo gualificadas como de investimento ou financiamenio:

Banco de Empresas Montepio ' ~clatoro & Contas 2024
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Atividades de investimento: a agquisicdo venda ou outras alienagdes de ativos de longo prazo tais
como participacdes =sm smpresas filiais e associadas, aquisicdo de ativos tangivais e intangiveis e

outras investimantos estratégicos na0 inciuidos nas atividades operacionais: 2

Atividades de financiamentc atividades gue produzem alteracdes nas operagdes de financiamento
de médio 2 longo praze do Banco gue ndo fazem parte das atividades operacionais. tais come divida

titulada e subordinada. aumentos de capital e distribuicac de dividendos

g) Eventos subsequentes

h)

O Banco analisa 0s eventos ocorridos apos a data de balango. ou seja, 0s acontecimentos favoravers
elou desfavoraveis que ocorram antre a data do balanco e a data em que as demonstracées financeiras

foram autorizadas para emissdo Nestz ambito podem ser identificados dois tipos de eventos

i) aqueles que proporcionam prova de condicdes que existiam a data de balanco (eventos apos a data

de balan¢o que dao lugar a ajustamentos):

iy agueles que sejam indicativos das condi¢des que surgiram apds a data de balanco {(eventos apds a

data de balanco que nao dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apds a data das demonstragdes financeiras que nao sejam considerados eventos

ajustaveis encontram-se divulgados na nota 28.

Beneficios a empregados

O Banco reconhece em gastos os beneficios a curto prazo para os colaboradores que tenham prestado
servico no respetivo periodo contahilistico. 2 como um passivo, apds a dedugéo da quantia jJa paga Em
2023. relativamente aos colaboradoras do Banco que trabalham em regime de pluriemprego com o
Banco Montepio a reparticdo do respetivo custo com o Banco Montepio € efetuada em funcao do tempo

de trabalho despendido em cada uma das 2niidades.

O Banco reconhece o gasto asperado ¢os pagamenios de participacdo nos icros e bonus guande em
uma obrigac@o prasante legal ou construiva de fazer tais pagamentos =m conseguéncia de

acontecimentos passados, £ pode fazer uma 2stmativa figvel da cbrigagao

J00ss com fBras sunsidio de feras 2 subsidio de Matal

De acordo com a legisiacdo vigente 2m Poritigal os colaboradores tém anualmente dirgitc a um mes Je
férias 2 a um més de subsidic de ferias dirzitc esse adquirido no ano anterior ac do seu pagamento

Adicionalmente os colaboradores tém anuaimente dirsito a um més de subsidio de Natal direito esse
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adquirido ac longo do ano ¢ liquidado durante 0 més de dezembro de cada exercicio civil Assim. estas
ressconsabiiidades sao registadas no pericdo em que os colaboradores adguirem o respetivo diresto,

independentemente da data do seu respetivo pagaments

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Geral de Seguranca Social. ndo tendo qualguer plana de
beneficio definido, pelo que ndo existem quaisquer responsabilidades em pagar, pensdes de reforma por

vaihice pensdes de reforma por invalidez ou pensdes de sooravivéncia
Julgamentos e estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As IFRS estabelscem um conjunto de tratamentos contabilistices que requarem gue o Conselho de
Administragao utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adeguado Estas estimativas foram apuradas tendo em consideracdo a melhor
informacao disponivel a data de preparacio das demonstracées financairas. considerando o contexto da
incerteza & 0 ambiente econdmico que resulta do impacto do conflito na Ucrania 2 no Madio Oriente As
principais sstimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios contabilisticos
peio Banco s30 analisados nos paragrafos seguintes no sentido de melhorar o entendimento de como

a sua aplicac&o afeta os resultados reportados no Banco e a sua divulgacao

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselhe de Administragdo os resultados
reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhida O Conselho
de Administracdo considera que os critérios adotados sdo apropriados & gue as demonstracdes
financewras apresentam de forma adequada a posicao financeira do Banco e das suas operacées em

todos os aspetos materialmente relevantes

Os resultados das alternativas de seguida analisadas sao apresentados apenas para assistir o leitor no
entandimento das demonstragdes financeiras e ndo t&m inten¢do de sugerir que outras alternativas ou

sstimativas possam ser mais apropriadas

!mpostos sobre 0s {ucros

Para determinar 0 montante global de impostos sobre os lucros for necessario efetuar daterminadas
imterorstacées & estimativas Existem diversas transagdes = caiculos para 03 quais a determinacio dos

imMpostos a pagar 2 Incerta durante o ciclo normai de negocios

Jutras interpretacdes @ estimativas poderam rasuitar num nivel diferante de imposios sobre 03 ILcros

correntes e difenides reconinecidos no exarcicio 2 apresertados na nota 15

A Autenidade Tributaria 2 Aduansira tem a sossibiidade de rever o calculo da matéria coletave! efstuado
oelo Banco durante um periodo de guatro anos. exceto em caso de ter sido efetuada qualquer deducao

Su creditc ds Imposto em que ¢ periodo € o do exercicio desse dirsito Desta forma & pessivel que haja
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corraghes a margria coletaval rasuitantes principalmente de diferangas na interpratagao da legisiacio
fiscal que pela sua probabilidade o Consstho de Administracdo considera gu2 nao terdo 2

materialmente relevante ac nival das demonsiracées financeiras
L) -
Margem financeira

O valor desta rubrica 2 composto oor

(milhares de euros)

2024 2023

Juros e rendimentos similares

Crédito a clientes - 15 887
Ativos financeiros ao justo valor

. ) : - 258

através de outro rendimento integral
Depdsitos a ordem e outras aplicacdes 2932 125
Outros ativos financeiros ao custo amortizado - 1
2932 16 271

Juros e encargos similares

Recursos de outras instituicdes de crédito - 8 953
Locacdes - 10
- 8 963
Margem financeira 2932 7 308

A rubrica Depositos a ordem e outras aglicagdes, relevada no agregado Juros e rendimentos similares

inclui os juros associados as aplicacées efetuadas junto do Banco Montepio

A rubrica Crédito a clientas, relevada no agregado Juros e rendimentos similares, em 2023 rafers-ss
aos juros obtidos pelo crédito concedido até 3 intagracdo da atividade do BEM no Banco Mentepio. a
qual ocorreu am 28 de novembro d2 2023, Esta rubrica inciuia. ainda. comissdes no montants de 141

milhares de suros. contabilizadas de acordo com o método da taxa de juro sfetiva

A rubrica Racursos de cutras instiuigées de craaito relevada no agregado Juras e sncargos similarss

{

[0

fere-se aos juros do financiaments sttido junio do Banco Montapio at2 a data de intsgracac da

3

N W
€4

[0}

[\

a qual ccorrey 2 novempbro de 2023

atividade do BEM no Banco Mont:
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Resultados de servicos e comissdes

G valor desta rubrica ¢ composto por:

(milhares de euros)

2024 2023

Rendimentos de servigos e comissdes
Servicos bancarios prestados - 2 594
Compromissos assumidos perante terceiros - 160
Operacgdes realizadas por conta de terceiros - 359
Outros rendimentos de servigos e comissdes - 427
3 540

Encargos de servigos e comissoes

Operacdes realizadas com titulos - 68
Servigos bancarios prestados por terceiros 2 4
Outros encargos de servicos e comissdes 1 -
2 72
Resultados de servicos e comissées liquidos (3) 3 468

Os valorss relativos ao exercicio de 2023, refletem os rendimentos e encargos de servicos & comissdes

ate a integragao da atividade do BEM no Banco Montepio a quai ocorreu 2m 28 de novembro de 2023

Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor

através dos resultados

O valor dasta rubnica & compasto por:

imilhares de euros)

2024 2023
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos de rendimento variavel
Fundos de investimento nacionals 34 1 505 (142
Fundes d2 invesiimento 2strangeiros - 531 433 98
315 223 (1.323)

Com a integracdo da atividade do BEM no Banco Montegio © Banco deixou de dater ativos e passivos

financeairos ao justo valor atravas de rasultadoes
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Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral

O valor desta rubrica € compaosto por

(milhares de euros)

2024 2023
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo
QOutros emissores 229 229
229 . 229

Com a integracéo da atividade do BEM no Banco Montepic o Banco deixou de deter ativos financeiros

ao justo valor através de outro rendimento integral

Resultados de alienacao de outros ativos

C valor desta rubrica & composto por

(milhares de euros)

2024 2023
Alienacéo de credito a clientes - 374
Alienac¢ao de outros ativos 27 454
27 828

A rubrica Alienacgédo de crédito a clientes inclui. em 2023 a mais-valia obtida na alienacdo de creditos no

ambito da operacao Minho

A rubrica Alienacao de outros ativos regista o montante de 27 milhares de auros (2023 454 milhares da
aurosi referente ao resultado da alienacdo de imoveis racebdidos em dacdo de cumpnmento de cradito
que se encontravam registados na rubrica Qutros ativos conforme descrito na neta 17 £m 2024 foram

alienados 3 imovels (2023 15 imovers:
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Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica 2 composto por:

(milhares de euros)

2024 2023
Outros proveitos de exploragdo
QOutros 62 98
Outros custos de exploragédo
Contribuicdes
Setor bancario 277 394
Fundo de Resolucéo 53 50
Ex-ante para o Fundo Unico de Resolucdo - 77
Fundo de Garantia de Depésitos 1 1
Despesas com iméveis detidos para negociagéo 7 85
Servigos prestados - 63
Servicing e despesas com recuperacgio e alienacao de créditos 4 174
Impostos 23 44
Donativos e quotizacbes - 5
Encargos com emissdes - 2
Outros 34 322
399 1217
Outros resultados de exploragao liquidos (337) (1119)

A Contribuicda do setor bancario & calculada de acordo com o disposto na Lein ® 55-A/2010. de 31 de
dezembrc A determinagdc do montante a pagar incide sobre (i) o passivo médio anual apuradc em
talanco deduzido dos fundos proorios de base (Tier 1) & dos fundaes proprics complementarss ( Tier 2)
2 os depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos e (i) o valor nccional dos instrumentos
financeiros derivados. Adicionaimenta. em 2020 aste rsgime foi complementado pelo adicional de
solidariedade sobre o setor bancario. sob a forma de instrumento de politica orgamental como resposta
30 contexto de crise pos pandemia A base de incidéncia desta contribuicdo segue 0s mesmos raguisitos
aplicavels ao apuramento da contribuicdo do setor bancario anteriormente descritos e sncontra-se

oraconizada na Portaria n © 191/2020 de 10 de agosto

undo de Resolucao Inclul as contribuigdes periddicas obrigatorias para 0 Fundo Portugusds
nos iermoes do disposto no Decrac-Lain ® 24/2013 de 19 de faverairo As contribuicdes oeriddicas 530
cacuiadas de acordo com uma 1axa base 2 aplicar 2m cada ano. dsiermmada peio 3anco 22 Porugal
007 imsiLca0 podends ser ajustada em funcdo do cerfil de nisco da irsttuicac sobre a base da incidéncia

ogjetva das refendas contribuicdes As contril
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A

A rubrica Contribuicdo ex-ante para ¢ Fundo Unico de Resolugdo corresponde a contribuicdo arual
efetuada pelo Banco para suportar as medidas de resolugdo 2o nivel da Unido Zuropeia. conforme
astabelecido pelo Regulamento (EU: n” 306;2014 (Regulamento do Fundo) O Fundo Unico de
Resolucdo & financiado por contribuicdes ax-ante sfetuadas anualmente a nivel individual por todas as
instituicdes de crédito no seio da Unide Bancaria e tendo em consideragdo o nivel-alve anual. bem come

a dimensao e o perfil de risco das instituicdes

O apuramento destas contribuicdes & da competéncia do Conselho Unico de Resolugdo (CUR) o gual
aplica a metodologia disposta nc Ragulameanto Delegado (EU) n® 2015/63 da Comissdo e no
Regulamento (EU) n.° 808/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho. a qual releva. por um lado o
passivo das instituicdes excluindo os fundos proprios e depdsitos cobertos e considerando ajustamentos
decorrentes de derivados e passivos intra-grupo, 2, por outro, um fator de ajustamento pelo risco que
depende do perfil de risco da instituicdo Em conformidade com o artigo 67 ° n° 4 do Regulamento do
Fundo e com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizagdo das contribuicbes as
contribuicdes ex-ante devem ser transferidas para o Fundo Unico de Resolugao até 30 de junho de cada

ano

Em 2024 nao foi efetuada nenhuma contribuicdoe para o Fundo Unico de Reselugdo imputavel ac Banco
(2023: 77 milhares de euros), conforme informagéo do Conselho Unico de Resolugédo (CUR) de 15 de
fevereiro de 2024, em que informa que os meios finranceiros dispeniveis no Fundo Unico de Resolugdo
em 31 de dezembro de 2023 ja atingiram o nivel alvo de pelo menos 1% dos depositos cobertos detidos
pelos Estados-membros que participam ne Mecanismo Unico de Resolugdo conforme estabelecido no

artigo 89 ° n ° 1 do Regulamento (EU) n ° 806/2014

Em 31 de dezembro de 2024 & 2023 a rubrica Outros proveitos de exploragdo — outros inclui restituicoes

de valores da Autoridade Tributaria referantes a imposto Municipal sobre Imdveis (IMI)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a rubrica Despesas com imaveis detidos para negociacdo rsieva
os custos relacionados com a manutencdo. consarvacdo e promogado da venda dos imoveis provenientes
de adjudicacdes de imoveis em locagao financeira no Banco e de ativos recebidos por recuperacdo de

crédito

Em 31 de dezembro de 2024 a rubrica Impaostos inciui 0 montante de 21 milhares de suros {31 de

dezampro de 2023: 42 milhares de euros; raferentes a Imposto Municipal sobra Imdveis {IM

Banco de Empresas Montepio
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Custos com pessoal

O valor desta rubrica 2 composto por:

(milhares de euros)

2024 2023
Remuneracées 270 1766
Encargos sociais obrigatérios 73 554
Encargos com Fundos de Pensdes : 46
Outros custos . 631
343 2 997

As remuneragdes 2 outros beneficios pagos ao Conselho de Administracéo. a Mesa de Assembleia Geral
e Conselho Fiscal e ao Qutro pessoal chave de gestdo. incluindo os respetivos encargos sao

apresentados como segue:

(milhares de euros)

2024
Mesa de
Conselho de Assembleia Outro pessoal
Administ 0 Geral e chave da Total
e« Conselho gestio
Fiscat
Remuneracdes = outros beneficios a curto prazo 230 40 - 270
Custos com SAMS 1 1
Encargos com Seguranca Sacial 55 17 72
286 57 343
(Milhares de euros)
2023
Mesa de
Conselho de Assembleia Outro pessoal
Admini cio Geral e chave da Total
Conselho gestao
Fiscal

Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 327 o7 585 959
Custos com pensdes de reforma - 5 §
Custos com SAMS 2 12 14
Encargos com Seguranca Social 93 18 122 231
422 33 704 1 209

Banco de Empresas Montepio
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As remuneracdes fixas pagas em 2024 acs mambros dos 6rgaos de administragao & fiscalizagéo foram

as gue de seguida se discriminam

Remuneracgdes fixas pagas

Conselho de Administragao Fungdo em 2024 (euros)

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana Vogal Executivo 198 607.92
Manuel Carlos Costa da Silva Vogal Ndo Executivo 15 750,00
Luis Filipe dos Santos Costa Vogal Ndo Executivo 15750 00

Conselho Fiscal Funcao Remu::nrazzgis‘::;ss;a agas
Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcéo Presidente 24 500.00
Inés Maria VVaz Ramos da Silva da Cunha Ledc Vogal 21 000,00
Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sammento Vogal 21 000.00

As ramuneracdes fixas pagas em 2023, a0s membros dos orgaos de administragéo e fiscalizagdo foram

as que de seguida se discriminam:

Remuneragoes fixas pagas

Conselho de Administragao Fungao em 2023 (euros)

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana Vogal Executivo 200 999,14
Manuel Carlos Costa da Silva Vogal N&o Executivo 63 000.00
Luis Filipe dos Santos Costa Vogal Nao Executivo 63 000.00

. _ Remuneragoes fixas pagas

Conselho Fiscal Fungao em 2023 (euros) 9

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo Presidente 24 500,00
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo Vogal 21 000.00
Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento Vogal 21 000 00

Em 2024 e 2023 nao foram pagas remuneracdes variaveis aos membros dos orgaos de administragao e

fiscalizagao nem aos colaboradores

O sfetivo médio de colaboradores ao servico do Banco durante o exercicio de 2023, distribuido por
grandes categorias profissionais, foi ¢ seguinte:

2023
Direcéo 6
Técnicos 20
Administrativos 1

27

Na sequéncia da integracdo da atividade no Banco Montepic em 28 de novembro de 2023 o Banco

deixou de ter colaboradoras a0 sau sarvico

Banco de Empresas Montepio
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica & composto por

(milhares de euros)

2024 2023
Rendas e alugueres 2 30
Servigos especializados
Prestagdo servigos - Banco Montepio 100 652
Prestagao servicos - MGAI - 135
Outros servigos especializados 23 156
Trabalho independente 7 24
Limpeza - 15
Informatica . 30
Formacgao de pessoal - 29
Agua, energia e combustiveis . 14
Seguros - 11
Deslocagdes, estadias e despesas de representacao - 11
Comunicacdes e expedicdo - 2
Conservacao e reparacio - 5
Transportes - 2
Outros gastos 1 23
131 1139

A rubrica Outros servigos especializados inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas do Banco no
ambito das suas fungdes de revisdo legal de contas, bem como outros servigos. incluindo os prestados

pela sua rede conforme segue (excluindo IVA e despesas):

(i) Honorarios contratados para a revisdo legal de contas. excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)

2024 2023

Servigos da revisdo legal de contas 8 17

Banco de Empresas Montepio
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(i) Honorarics faturados pelo Revisor Oficial de Contas ou por entidades da sua rede. nos exearcicios de

2024 e de 2023 ralativos a sarvicos distintos de auditoria excluindo VA e despesas:

{milhares de euros)

2024 2023

Servigos distintos de auditoria ndo exigidos por lei
Apoio aoc Conselho Fiscal no ambito do Aviso do

Banco de Portugal 3/2020 1 3
Apoio ao Conselho Fiscal no @mbito do Aviso do

Banco de Portugal 1/2022 - 6

Emissao de relatério do Fundo Unico Resolugéao (FUR) 5
6 9

10 Depreciacdes e amortizacoes

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)

2024 2023
Ativos intangiveis
Software - 183
188
Outros ativos tangiveis
Imoveis - 28
Equipamento
Mobiliario e material - 16
Equipamento de informatica - 20
Equipamento de seguranga . 4
Equipamento de transporte - 1
Ativos sob direito de uso
Imoveis - 86
Viaturas - 39
194
382

Com a integracac da atividads do BEM no Banco Montepio o Banco deixou de deter ativos tangiveis 2
intangiveis

Banco de Empresas Montepio
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Imparidade de crédito

O valor desta rubrica 2 composto por:

Crédito a clientes
Detacéo do exercicio
Reversao do exercicio
Recuperacao de crédito e de juros

561102

(milhares de euros)

2024 2023

5269
(5 045)
(193)

31

Em 2023 esta rubrica regista a estimativa de perdas esperadas na carteira de crédito do Banco até &

data de integracado da sua atividade no Banco Montepio

Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral
Dotacéo do exercicio
Reversao do exercicio

Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica & composto por

Outros ativos
Dotacdo do sxercicio
Reverséo do exercicio

(milhares de euros)

2024 2023

(milhares de euros)

2024 2023

913
(29)

[e)]

6 884
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14 Qutras provisdes

O valor dasta rubrica 2 2o0MEOSIS DOr

{milhares de euros)

2024 2023
Garantias e compromissos assumidos
- 40
Reversao do exercicio - (189)
(149)
Outros riscos e encargos
Dotagao do exercicio
Reversdo do exercicio - (690)
(690)
- (839)

15 Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica € analisada como sague

(milhares de euros)

2024 2023

Disponibilidades em instituicdes de crédito do pais
Banco Montepio 38 808 187 758

As Disponibilidades em outras instituicdes de crédito consideram, em 2023, o afeito da integracdo da
atividade do Banco no Banco Montepio Conforme referide na nota a 2) esta integragéo foi concratizada
com raferéncia a 23 de novembro de 2023 atraves da subscricdo pelo BEM do aumento de capital do
Banco Montepio mediante novas antradas sm sspécie no valor de 178 775 milhares de suros
correspondente ae Valor Liguido do Patriménio da BEM. conforme verificado por scciedade de ravisorss

~ o

oficiais d2 contas independente nos termos 2 oara 05 efeitos do artigo 28 ° do C3C atraves da zmissac

Lz

de 288 375 093 novas acdss ordinarias rapresentativas do capial social do Bance Monispio cada ima

~

com o valor nominai de O 530 EUR. Em 29 ga dezemboro de 2023 a Assembieia Geral do Bance Monisgio
pital
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753 milnaras de suros acima rafarido enconira-se avidenciado na demonsiracao dos

O montanie de 173

fluxos de caixa de 2023 como um aumento de ativos operacionais, nomeadamente na linha "Venda de

ativos financaros a0 justo vaior atraves ds outra rendimento integral’
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As Disponibilidades em outras instituices de crédito consideram em 2024, o efeito da deiiberacao do
Conselho de Administragdo do Banco referente a raducdo do capital social em 150 000 milharss de
2uros sonforme descrito na nota 19 Este montante encontra-se avidenciade na demonstragao de fiuxos

de caixa de 2024 como “Redugao de capital”.
Impostos sobre o rendimento

As diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos 2 os rasuitados fiscalmente acesites para
efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavsl da que tais impostos venham a ser pagos

ou racuperados no futuro. sao elegiveis para o reconhecimanto de impostos diferidos

Em 28 de novembro de 2023 os Impostos diferidos foram transfaridos para ¢ Banco Montepio no ambito

da operacao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negocio conforme descrito na nota a 2)

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (RETGS)
constituido pelas empresas com uma participagdo igual ou supecior a 75% & que cumprem as condigdes

previstas no artigo 69 ° e seguintes do Codigo do IRC. conforme referido na nota 1 d).

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa otica individual As responsabilidades apuradas sdo. no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal, desde 2018 a Caixa Econdmica Montepio Geral caixa econdmica bancaria.
S A. (Banco Montepio) a guem compete o apuramento global e a autcliguidacdo do imposto Os ganhos

ou perdas decorrantes da aplicacao deste regime s3o ragistados na sociedade dominante

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prajuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
quando existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributdveis futuros A incerteza guanto a
recuperacao de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de atives

por impostos diferidos.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d) e conforme preconizado nos requisitos
definidos na IAS 12, os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos tendo por base a expectativa do

Banco da sua recuperabilidade

Banco de Empresas Montepio
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2024

e 2023 teve as seguintes origens:

(mithares de euros)

2024 2023
Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros . - 53 23
Provisdes/imparidades - (225)
Prejuizos fiscais - = (532)
Imposto diferido - (704) 23
Impostos correntes (663) - (467) -
Total do imposto reconhecido (663) - (1171) 23

A reconciliacao da taxa de imposto na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados pode

ser analisada como segue:

(milhares de Euros)

2024 2023

% Valor % Valor
Resultado antes de Imposto 2139 4795
imposto apurado com base na taxa nominal vgente 210 449 210 1007
Derrama municipal e estadual 3.0 64 -
Mais 2 menos valias fiscais - - 5.1 {246)
Contnbuicao extraordinaria e adicicnal de solidariedade sobre o setor bancano 2,7 58
Beneficios pés-emprego e Fundo de Pensdes -
Constituicdo/reverséo de provisdes e imparidades tributadas 30 145
Correcoes relativas a exercicios antenores 4,2 90 -
Deduges/acréscimos para efeitos do lucro tibutavel 0,1 2 55 265
Imposto sobre o rendimento 310 663 24 4 1171

A Autoridade Tributaria & Aduaneira pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos. exceto em caso de existir reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer

outra deducdo ou creédito de imposto, em que o periodo € o do exercicio desse direito

O exercicio de 2021 foi o Ultimo exercicic am que o Banco foi objeto de acao inspetiva pela Autoridade

Tributaria no ambito do R=gime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades

Banco de Empresas Montepio
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023. as rubricas Ativos e Passivos por impostos correntes analisam -sa

comMo sague:

(milhares de euros)

2024 2023
Ativos por impostos correntes
Pagamento adicional por conta 68 6
Passivos por impostos correntes
Estimativa para IRC do exercicio 573 958
Valor Liquido {503) {952)

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica do balanco Passivos por impostos correntas no montante de 573
milnares de euros {31 de dezembro de 2023: 958 milhares de 2uros) corresponde ao montante a fiquidar
ao Banco Montepio, na qualidade sociedade dominante do grupo fiscal. 2 a titulo de imposto sobre o

rendimento.

Em 28 de novembro de 2023. e em conformidade com o descrito na nota a 2). a intagragdo da atividade
do Banco no Banco Montepio consubstanciou-se na transferéncia da generalidade dos ativos e passivos
passiveis de transmissibilidade que integravam o respetivo patrimdnio naquela data, incluindo os dirgitos
e obrigagdes decorrentes da respetiva atividade e os ativos imobiliarios afetos 8 mesma, nomeadamente
0s ativos subjacentes as operacbes de leasing imobilidrio Esta operagio de transferéncia de ativos e
passivos foi realizada ao abrigo do regime especial de neutralidade fiscal previsto nos artigos 73 ° e

seguintes do Codigo do IRC

Outros ativos

Esta rubrica & apresentada como segue

(milhares de euros)

2024 2023
Ativos recebidos por recuperacao de crédito - 266
Contas diversas 14
- 280
Imparidade para outros ativos
Ativos recebidos por recuperacéo de crédito (39)
(39)
241

Em 2023 os atives registados na rubrica Ativos recebidos por recuperacac de cradito referem-se na sua

totalidade a iméveis Com a intagracdo da atividade do BEM no Banco Monisgio. a generalidade dos

Banco de Empresas Montepio



== Banco 61,102
1 Empresas
LN Montepio

imoveis foram transferidos para a esfera do Banco Montepio Os imoveis gue ficaram na carteira do

Banco foram alienados no exercicio de 2024 (ver nota 5)

Os movimantos dos Ativos racebidos por recuperacdo de crédito nos exercicios de 2024 ¢ 2023 530

analisados como segue:

(milhares de euros)

2024 2023
Saldo inicial 266 10 591
Aquisicoes - 113
Alienagoes (266) (3 896)
Outros movimentos - (1
Transferéncia para o Banco Montepio - {6 541)
Saldo final - 266

Os movimentos ocorridos na imparidade para outros ativos sdo analisados como segue (ver nata 13)

(milhares de euros)

2024 2023
Saldo em 1 de janeiro 39 2788
Dotagao do exercicio 6 913
Rewversdo do exercicio - (29)
Utilizagao (45) (1437)
Transferéncia para o Banco Montepio - (2 1986)
Saldo em 31 de dezembro - 39

18 Outros passivos

Esta rubrica € apresentada como segue

(milhares de euros)

2024 2023
Fornecedores 25 173
Outros custos a pagar 52 86
Contas diversas - 25
Setor Publico Administrativo 12 25
89 309

Banco de Empresas Montepio
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A 31 de dezembro de 2024 a rubrica Setor Publico Administrativo inclui retencio de imposto na fonts,
no montante de & milharss de euros (31 de dezembro de 2023 9 milhares de euros) e contribuicbes para
a seguranga social e caixa de pravidéncia. no montante de 5 milhares de euros (31 de dezembro de
2023: 10 mulhares de =2uros) A 31 de dezambro de 2023, a rubrica Setor Publico Administrativo inclui

tambem, IVA a pagar no montante de 6 milharas de euros
Capital

Em 31 de dezembro de 2024 o capital social do Banco Emoprasas Montepio & de 30.000 milhares de

2uros e encontra-se integralmente realizado

Em 14 de julho de 2024, o Conselho de Administragdo do Banco Empresas Montepio deliberou a reducao
do capital sociai em 150 000.000 de euros. através da extingdo de 150 000 000 de acdes ordinarias.

tituladas e nominativas, com o valor de 1 euro cada. integralmente detidas pelo Montepio Holding

Em 31 de dezembro de 2024 & 2023, a Montepio Holding & titular de 100% das a¢bes representativas do

capital social do Banco Empresas Montepio

Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa o Banco devera reforcar anualmente a Reserva Legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais até a concorréncia do capital social. ndo podendo a mesma ser distribuida
A reserva legal pode contudo em determinadas circunstancias. ser utilizada para aumentos de capital

ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas

Em 31 de dezembro de 2024 a reserva legal ascendia a 6 738 milhares de euros (31 de dezembro de

2023: 8 793 milhares de suros)

No exarcicio de 2024. por deliberacao da acionista Unica utilizou-se o montante de 3 055 milhares de

guros para cobertura de perdas transitadas apuradas em exearcicios anteriores

Distribuicdo de resultados

As contas anuais de 2023 foram aprovadas por deliberacdo da acionista unica adotada em 5 de maio de
2024 endo sido aprovada a apiicaglo do resultado gerado no exsrcicio de 2023 no moeniants de

3 824 121

&)
%]

uros para a copertura de perdas transitadas apuradas em axarsicios antericres

&)

Banco de Empresas Montepio  R=latorio 2 Contas 2024
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Qutras reservas e resultados transitados

Esta rubrica @ apresentada como sague

{milhares de euros)

2024 2023
Outras reservas e resultados transitados
Qutras reservas - 24 599
Resultados transitados - (31 278)
- 6 679)

Em 31 de dezembro de 2023, as outras resarvas e resultados transitados resultam: (i) da decisdo de
aplicacao dos resultados tomada em Assembleia Gerai de acordo com o estabelecido nos Estatutos do
Banco o qual se enconira em consonancia com o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Instituicdes
Financeiras e (ii) de ajustamentos de transicdo relacionados com a adocdo de novas normas
contabilisticas, como foi 0 caso da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros Nao podem ser distribuidos os
lucros do exercicio gque sejam necessarios para cobrir prejuizos transitados ou para formar ou reconstituir

reservas impostas pela lei

No exercicio de 2024 os resultados transitados negativos foram cobertos. na sua totalidade com recurso

as outras reservas e a raserva legal

Justo Valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muiios dos produtos coiocados junto de clientes. o justo valor &
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa A geragdo
de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respetvas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconte utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de

marcado. gquer as atuais condicdes da politica de pricing do Banco

Assim o justo valor obtido encontra-se influanciado palos parametros utilizados no modsio de avaliacée,
gue necessariamants incorporam aigum grau de subjetvidade e reflete axclusivamenta o valor atribiido
aos diferantes instrumentos financeiros. Mao considera, no antanto. fatores de naturaza orosoaiiva come
por exemplo a evolugdo futura de negdcio Nestas condicdes, os valores apresantados ndo podem ser

entendidos como uma estimativa do valor scendomico do Banco

Em 3! de dezemore de 2024 2 de 2023 2 Banco ndo detinna ativos e passives financeairos ac justo valer

Banco de Empresas Montepio
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Ativos financeiros registaclos no balango ao custo amortizado

Para os atives financeiros registados no balango as custo amortizado. 0 Banco apura o raspetivo justo
valor com recurso a técnicas de valorizacdo gue orocuram ter por base as condicdas de mercado
aplicavsis a operacdes similares na data de referéncia das damonstracdes financeiras. nomeadamants

¢ valor dos respetivos cash-flows descontados com base nas taxas de juro consideradas mais
aprooriadas

Disponibilidades em outras Instituicées de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a este mstrumento financeiro o valor de balanco ¢

uma razoavel estimativa do seu justo valor

O justo valor das Disponibilidades em outras instituicdes de crédito em 31 de dezembro de 2024 e 2023

¢ apresentado como segue:

imilhares de =uros)

2024 2023
S b Justo valor Custo b Justo valor
amortizado contabilistico amortizado contabilistico
Jisponibilidages sm outras institugles de creditc 33308 32 38 308 187738 137738 137 758
33 308 33 303 33 308 137 738 187 753 137 753

O quadro seguinte resume para as disponibilidades em outras instituicdes de crédito por niveis de

valorizag&o o seu justo valor com referéncia a 31 de dezembro de 2024 e 2023

(milhares de suros)

2024 2023
Nivel 1 Justo valor Nivel 1 Justo valor
Dispenibllidades em outras nstituicoes da crédito 38 308 38 308 187 758 187 758
38 B08 38 308 187 758 187 758

O Banco utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizacdo de instrumentos
financeiros ativos ou passivos) a qual raflete ¢ nivel de julgamenrte a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinacds da avaliacdo do justo valor do
instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Niv 2 © Juste vaior & daterminado com base em pracos cotades ndo ajustados capturados et

3

transagdes am mercados atvos envolvendo instrumentos financeiros idénticas ao

[¥2)

instrumentos a avaliar Existindo mais que um mercadc ative para o mesmo instrumenio
financeiro o prego relevante & o gue prevalece no mercado principal do instrumento ou o

mercacdo mais vantajoso para as quais ¢ acessc exisia:

Banco de Empresas Montepio « Rclatoric = Contas 2004



P Banco 65 102
\1 Montepio

- Nivel 2: O justo valor & apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em
mercados ativos sejam dados dirstos {precos. taxas spreads. etc.) ou indiretos (derivades;
e pressupostos de valorizac@o semelhantes aos que uma parte nao relacionada usaria na

estimativa do justo valor do mesmao instrumento financeiro; e

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados ativos. com
recurso a técnicas e pressupostos gue os participantes do mercado utilizariam para avaliar
0s mesmos instrumentos. incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes. a técnica de
avaliacao utilizada & aos inputs utilizados e contemplados processos de revisao da acuidade

dos valores assim obtidos

O Banco considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro quando, na data de
mensuragao, dependendo do volume de negocios e da liquidez das operacdes realizadas, da volatilidade
relativa dos precos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informagéo, devendo, para o efeito

verificar as seguintes condigbes minimas

Existéncia de cotacdes diarias frequentes de negociagdc no ultimo ano
As cotagdes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

Existem cotacdes executaveis de mais do que uma entidade

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagdo & considerado um dado observavel noc mercado se

estiverem reunidas as condicdes seguintes:

Se o seu valor é determinado num mercado ativo

Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢des de
mercado ativo, com a excecdo da condicéo de volumes de negociagéo; e

QOu, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos precos dos instrumentos
financeiros e/ou derivados onde 0s restantes parametros necessarios a avaliagdo inicial sdo
observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos

anteriores.

Banco de Empresas Montepio
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Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sao consideradas partes relacionadas os membros do Conselho de
Administragdc do Banco e as entidades listadas abaixo. Para além dos membros do Conselho de
Administragdc sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que Ihes sdo proximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia

significativa.

De acordo com a legislagdo portuguesa, e nomeadamente no &mbito dos artigos 85° e 109° do Regime
Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financerras (RGICSF;, sdo ainda consideradas partes
relacionadas, os membros do Conselho Fiscal e acionista unico. que detém 100% dos direitos de voto.
bem como as pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas

ou em cuja gestdo exercem influéncia significativa

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2024
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Mesta base. o conjunto de partas r2lacionadas consideradas pelo Banco em 31 de dezembro de 2024

apresentado como sague:

Acionista
Montepio Holding. SGPS. S A,

Mesa da Assembleia Geral

Rui Sérgio Carvalho dos Sartos de Caiheiros da Gama
José Manuel Pereira Ferrao

Paulo Alexandre Jorge de Castro Silva

Conselho de Administracao

Pedro Manue!l Moreira Leitao

Jose Carlos Sequeira Mateus

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Jidice Pargana
Angela isabel Sancho Barrcs

Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Falcao

Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento

inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Leao

Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

Outras Partes Relacionadas

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco. S.A
Bolsimo - Gestao Activos S.A

Caixa Econdmica Montepio Geral. caixa economica bancaria, S A.

Carteira Imabilidria - Fundo Especial Invest. Imob Aberto
CESource. ACE

Empresa Gestora de Imoveis da Rua do Prior S A
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes. S A
HTA - Hotéis, Turismo & Animagao dos Acores, S.A.
Lusitania Vida, Companhia de Seguros. S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S A

Mogambigue Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepic Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, 5.4
Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismaos de Investimento Coletivo. S A.

Montepio Gestao de Activos Imobiliarios. A C E - Em Liguidagéo o

Montepio Residéncias para Estudantes, S A.
Montepio Servigos, A C.E
Polaris - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (2)

Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S A.

SILVIP - Sociedade Gestora de Fundas de Investimento Imobilidrios. S A

Sociedade Portuguesa de Administracoes, S A

SSAGINCENTIVE - Sociedade de Servigos Auxiiiares & Gestao de Imoveis S A.

Valor Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

" Liquidada em 13 de maio de 2024,
& Liguidada em 30 de dezembro de 2024

{") Em 2024, a NovaCambios - Instituicdo de Pagamentos. S A deixou de integrar a lista de partes relacionadas

Banco de Empresas Montepio

67

a



68 102

Adata d2 31 de dezambro de 2024 os débitos e craditos detidos peic Banco sobra partas relacionadas
reprasentadas cu ndo por titulos incluidos nas rubricas Disponibiiidades em instituicdes de cradito =

)A3SivV0S 330 anaiisados camo sagus

(&}

(milhares de euros)

2024

Disponibilidades Passivos por

em instituigoes de impostos
crédito (nota 15) correntes
Empresas
Caixa Economica Montepio Geral
caixa economica bancaria S A 33 808 573
33 808 573

A data de 31 de dezembro de 2023 os débitos e créditos detidos pelc Banco sobre partes raiacionadas
representadas ou nac por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em instituicdes de crédito

Rzacursos de outras instituicdes de crédito e Outros passivos sdo analisades como segue:

{milhares de euros)

2023
Dls_pon_lbl_llo:!ades Outros
em instituigoes de Passivos
crédito (nota 15)
Empresas
Caixa Economica Montepio Geral

caixa economica bancaria. S A 187 758 309
187 758 309

No exercicio de 2024 os proveites e custos do Banco sobre partes reiacionadas. incluidos nas rubricas
Juros e rendimentos similaras Juros e encargos similares Rasultados de servicos e comissdes, Outros
resultades de exploracdo Reasultados de ativos financeiros ao justo valer através dos resuitados 2 Gastos

gerais administrativos sdo analisados como segue:

imilhares de 2uros)

2024
Resultados de
r ativos .
Ju_ 0s e LD Resultados Outros . L A Gastos gerais
rendimentos  encargos . financeiros ao L N
i o de servigos e resultados de . administrativos
similares similares comissbes . justo valor (nota 9)
(nota 2) (nota 2) plorag através dos
Empresas resultados
Caixa Sconemica Momepxo G:ar'a\ 2932 (53 21
cala aconomica pancanz S A
Mortapio Gestao 38 Acivos g
imobiiianos ACE
2332 (63} 100
Mo exercicio o2 2023 ¢s proveitos e custos ¢o Banco sobrs partes relacionadas. inciuidos nas rubricas

Banco de Empresas Montepio
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Resultados de ativos financeiros ac jusio valer através dos rasultados Custos com pessoal @ Gasic

gerais administrativos sao analisados como sague

‘milharss de auros)

2023
Resultados de
Ju.ros M Juros e Resultados QOutros . atlv.os Gastos gerais
rendimentos encargos X financeiros ao L "
. . de servicos e resultados de . administrativos
similares similares comitssBes exploracio justo valor {nota 9)
(nota 2) (nota 2) plorag através dos
Empresas resultados
I Ami A i
Calxg _conomlca Nv.ontev‘:no Geral 125 3953 (53) 552
caixa economica bancaria S A
Cartaira imobiliana - Fundo Especial de (139)
Investimento 'mobiliario Aberto B
Montepio Gestdo de Activos ) ) (83) . 135
Imabiliarios A C E. - Em Liguidacao
125 8 953 {63) (83) 1139) 787

As remuneracbes e encargos com o Conselho de Administragcdo com o Conselho Fiscal e com o Outro

pessoal chave de gestdo encontram-se detalhados na nota 8

Gestao de riscos

Objetivos da Politica de Gestao de Risco

Em termos conceptuais & genéricos. o0 Banco encontra-se exposto a um conjunto de riscos de natureza
financeira e ndo financeira sendo considerados os mais relevantes. face a sua estrutura do seu balango
em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o risco operacional o risco de concentragao o risco reputacional,
o risco de estratégia e ¢ risco de negocio bem como a outros riscos emergentes nomeadamente 0s
riscos Environmental. Social and Governance (ESG) onde se destacam os riscos climaticos Consoante
a natureza e relevancia do nsco s3o siaborados planos, programas ou acoes, apoiados por sistemas de
informacao e procedimentas gue proporcionam um alevado grau de fiabilidade relativaments as medidas

de gestao de risco oportunamente definidas

Atualmente, decorrente do carve-cut da anterior atividade do BEM para o Banco Mcntepio. 0s riscos
financeiros a que 0 Banco s 2ncontra exposio bastant2 limitados. atendendo a sua esirutura atual

sao
de balanco Com efeito no finai de dezemiro de 2024 o ativo liquido do BEM ascendia a 33 876 milharss

D

dsz surss dos quais 28 303 milhares de 2uros, correspondantz a um peso de 98 8% diziam respeln 3

Iy

depositos efetuados junic da casa-mae o Barco Montepio Por sua vez esta liquidez reflete guase na
totalidade os capitais gréprios do BZM gue ascendem a data dz 31 de dezembro de 2024 a 38214
milharas de 2uros Deasia forma o atvao liguido enconirava-se coverto am 58 3% por capiais oripncs

Existe um framework aprovado ac nivel consolidado e que ¢ declinado ac nival individual para a8
subsidiarias onde se mnclui o BEM 2m que para todos os riscos identificados como materiais. se
ancontra impiementado um orocesso de identificacdc e ravisdo dos mesmos. estando sujeitos a um
contralo cagular 2 a acdes de mitigacac a fim de raduzir a exposicdo a perdas poienciais futuras 2

aumentar a robustez 2 rasiliencia do Banco

Banco de Empresas Montepio
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A monitorizagdo desses riscos & centralizada na Direcdo de Risco do Bance Montepio unidade
responsavel pela funcdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio que informa
regularmente o Orgdo de Administracdo do BEM da evolucdo do seu perfil de risco e propde com as

primeiras linhas planos de agdo quando sio ultrapassados os limites de toleréncia ao risco definidos

O Orgéo de Administracdo deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizagido adequado da
instituicao de forma a responder aos requisitos regulatdrios e garantir a cobertura de perdas potenciais

decorrentes da atividade, bem como uma estrutura de balango otimizada

A politica de gestio de risco do Banco € o normativo que ragula todo o processo de monitorizacao e
controlo dos riscos materias e densifica as atividades a ser desenvolvidas pelo Banco gque assegurem

uma adequacéo de capital interno e regulamentar tendo em com a estratégia de negdcio definida

A politica de gestdo de risco do Banco € da competéncia do Orgdo de Administragdo. que tem a
competéncia de definir os niveis de tolerancia e limites maximos de risco para cada risco especifico
considerado materialmente relevante. de acordo com os objetivos estratégicos & o plano de negodcios

definido sendo esta politica revista regularmente

A politica de gestdo de risco tem mantido como principais, 0os seguintes objetivos:

- ldentificagdo mensuracéo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos:

- Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio 2 estruturacdc de operagBes = ao
desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de risco e de otimizacao da base de capital;
e

- Acompanhamento das atividades do Banco, colaborando no desenho das solugdes organizativas

& na monitorizacdo e reporte do risco assumido pelo Banco

Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2024 a rubrica Disponibilidades em outras instituices de cradito regista o
montante de 38.808 milhares de suros (31 de dezembro de 2023: 187 758 milhares de suros) afeto ao
setor Atividades financeiras correspondendo a depésitos junto da casa mae, que se consubstancia na

gsséncia. a presente data, a risco de crédito do progrio Grupo. cnde ¢ BEM consolida integralmente

Risco de concentracdo

Tendo em consideracdo a estrutura do balanco =2m 31 de dezembro de 2024 e 2023 este risco &
considerado como reduzido em substancia Com efeito a quase totalidade da ativo do Banco
corrzspondia a disponibllidades junto do Banco do Banco Montepio e que refleis integraimente o valor
dos capitais proprios designadamente a realizacdo do capital social no valor de 30 000 mihares de

2uros

Banco de Empresas Montepio | Rclaicro @ Contas 2024
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Risco de mercado

Q conceito de risco de mercado refletz a perda potencial gque pode ser registada por uma determinaca
carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos pracos dos diferentes
instrumentos financeairos que a compéem considerando quer as correlacdes existentes entre eles gquer

as respetivas volatilidades

O Banco nao detinha em 31 de dezembro de 2024 e 2023 carteira de titulos, pelo gue considera gue nao

esta exposto a este risco

Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2024 = 2023 ¢ Banco nag apresenta exposicdo cambial
Risco de liquidez

Tendo em consideracéo a estrutura do balanco em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o Banco nao se
encontra exposto ao risco de liquidez A seu ativo é constituido, fundamentalmente. por disponibilidades

em outras instituicdes de crédito (Banco Montepio) sendo o seu passivo praticamente nulo

No que se refere ao racio de financiamento astavel, designado por NSFR o mesmo situou-se em 196.2%
(31 de dezembro de 2023: 198.4%).

Risco imobiliario

O risco imobiliario resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos proprios do

Banco. devido 3 oscilagdes no preco de mercado dos bens imobiliarios

Tendo em consideracéo a sstrutura do balango em 31 de dezembro de 2024, o Banco nao se encontra
exposto ao risco imobiliaric Em 31 de dezembro de 2023, este risco era considerado como nao

significativo. considerando que a imaterialidade dos ativos imobiliarios nessa data
Risco operacional

Como risco operacional sntande-se a gerda potencial resultante de falhas ou inadequacdes nos
processos internos. nas pessoas ou nos sistemas. ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos

exiernos

A Direcao da Risco do Banco Montepio exarca a funcao corporativa de gestao de risco operacional do
Grupo & globalmente, a funcac d= Gestdo de Risco no Banco. que e suportada pe'a sxisténcia dos
aspetivos interlocutores em diferantes unidades organicas qua asseguram a adequada implementacao

da gestdc de risco operacional nc Banco

Adicionalmente o Banco tem impiementade um processo de gestdo da continuidade de negocic
suportado cor um conjunto de atividades de avaliagdo de desenho de implementacac e de

monitarizacdo integradas num ciclo de melhoria continuo

Banco de Empresas Montepio
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Outros riscos

Em relagdo a outros riscos - risco reputacional risco de estratégia 2 negdcio — também sdo
acompanhados pelo Consalho de Administracdo com o suporte da funcio de gestio de risco corperativa
3enco 0s riscos controlados e tomadas medidas corrativas em fungao dos resultados obtidos face aos
objetives/limites estabelecidos no apetite pelo risco Atualmente o risco da estratégia e de negocio do

BEM encontra-se intrinsecamente ligado ao fecho do processo de vanda em curso.
Risco de Tecnologias de Informagdo e Comunicagéo

O nsco de tecnologia de informacgdo e comunicacao caratenza-ss pelo risco de perdas em capital € na
situac@o liguida do Banco devido a violagdo da confidencialidade falta de integridade de sistemas e
dados inadequagdo ou indisponibilidade de sistemas e dados ou incapacidade para alterar as
tecnclogias da informacao (T1) num pericdo e custos razoaveis quando o ambiente ou 0s requisitos
empresariais se alteram (isto € agilidade) Neste ambito incluem-se também os riscos de perdas
resultantes de eventos de risco de seguranga externos ou processos interncs inadequados ou

deficientes. incluindo ciberatagues ou uma seguranga fisica inadequada

No ambito da gestdo deste risco, a Diregdo de Risco do Banco Montepio presta servigcos ao Banco, no
sentido de assegurar a identificacdo, medicac, avaliacdo. gestdo, monitorizagdo & comunicagao de
sventos de risco de tecnologia de informagao e comunicagao e seguranca Em 2022, o Banco Montepio
criou em 2022 um Gabinete de Ciberseguranca independente da Direcado de Sistemas de Informacao.
de modo a centralizar e focar equipas na implementacgdo de uma framework de processos de mitigacioc
dos eventos de seguranca bem como na definicdo e implementacao de plano de acdo sempre gue 0s
mesmos ocorrem. este Gabinete encontra-se em contacto dirsto com a Diracdo de Risco do Banco

Montepio no ambito da gestao e monitorizacdo do risco de seguranca
Riscos Ambientais, Sociais e Governamentais

Qs principios orientadores seguidos pelo BEM {GBM). no que raspeita ao risco ESG. procuram estar
alinhades com as expetativas referenciadas no ECB - Guide on climate-reiated and environmental risks.
publicado =sm novembro de 2020 A materializacao dos riscos climaticos & feita através de outros riscos,

designadamente os riscos de crédito riscos de mercado riscos de tiguidez e risco operacional

Para areito de raporte e analise foram definidos os honzontes temporais designadamente o curto (até 3
anos) medio (de 3 anos até 8 anos) e longo prazo (de 8 anos ate 30 anos) atendaendo a natureza dos

riscos climaticos & ambientals

Os riscos =56 assantam na avaliagdo das componentas ambientais socials e de govarnacds (ESG) Os
riscos ambientais (“risco climaticos e ambientais via risco fisico” e “risco climaticos via risco de transicio”)
ercontram se definidos na Taxonomia de Risco do Banco Mentepic (ambitc do GBM) e sédo
individuaimente identificados e avaliados como parte do processc de avaliacdo da matenalidade dos

riscos Os risces scciais e de governacao tambem se encontram definidos na Taxonomia de Risco do
9 G

-y

Banco Montepio (“Risco Social” e “Risco de Governo™).
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Para dinamizar a gestdo destes riscos existe no Banco Montepio desde 2023, uma equipa na Direcao

de Risco especializada na gest&o = moniterizacdo deste risco (Nucteo de Gestdo de Riscos ESG)

Contudo decorrente do que foi raferido. a exposicac ac risco ESG no BEM & reduzida, que decorre

naturalmente da expesicao reduzida acs riscos financeiros atras stencados
Fundos Préprios e Racios de Capital

Os fundos préprios do Banco sao apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis
nomeadamente com a Diretiva 2013/36:E1J (CRD 1V} ¢ o Regulamento (EU) n?® 575/2013 (CRR)
aprovadas pelo Parlamento Eurcpeu & pelo Conselho o Aviso do Banco de Portugal n °6/2013 e o0 Aviso
do Banco de Portugal n® 10/2017 Os fundos proprics incluem os fundos proprios de nivel 1 (tier 1)
fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel 1 (common

equity tier 1 — CET1) e os fundos proprios adicionais de nivel 1 com a seguinte composi¢ao:

- Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria
inclui o capital realizado (com deducédo de titulos proprios) as reservas elegiveis (incluindo
as reservas de justo valor). os resultados transitados, os resuitados retidos do periodo
quando positivos e certificados ou pela totalidade se negativos. O valor de reservas e
resultados transitados € corrigido da reversdo dos resultados com passivos financeiros
avaliados ao justo valor através dos resultados na parte referente ao risco de credito proprio
da instituicdo. E deduzido o valor de balango dos montantes relatives a goodwill apurado
outros ativos intangiveis (desde que ndo associades a programas informaticos) bem como
a diferenca se positiva. entre o ativo e a responsabilidade do fundo de pensdes E também
deduzido o valor relativo a avaliagdo prudente apurado de acordo com o artigo n® 34 ¢ 105°
da CRR, os ativos por impostos diferidos associados a prejuizos fiscais No que respeita a
participacdes financeiras em entidades do sector financeiro e aos ativos por impostos
diferidos por diferencas temporarias que dependem da rentabilidade futura do Banco
Empresa Montepio sdo deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam
superiores a 10% do CET1 ou posteriormente a 15% do CET1 quando consideradas em
agregado (apenas na parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e considerando
apenas as participagdes significativas; Os valores ndo deduzidos estardo sujeitos 3
ponderacdo de 250% para o total dos atvos ponderados pelo risco. Relativamente s
participacdes em instituicdes financeiras a gventual dedugao € realizada proporcionalmente
nos correspondentes nivais de capitais detidos Mo ambitc da implementagao dos requisiics
definidos no Regulamento (EU) n® 575/2013 vigora ainda piano transitdrio aplicavel aocs
ativos por impostos diferidos qus dependem de rendibilidade futura 2 que estavam ja no
balanco da instituicdo em 01 de janeiro de 2014

- Fundos Proprios de Nivel 1 ou Tier 1 {T1): Incorpora instrumentcos equiparados a capital
cujas condicdes cumpram os reguisitos definidos no artigo 52° do Reguiamento 575/2013 ¢
gue tenham obtido aprovacdo peio Banco de Portugal Sac igualmente elegiveis os

interesses nao controlados referentes acs requisites minimos de fundos proprios adicionais
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das institticde

S para as quais 0 Banco nao detém a participagao pela totalidade A este
capital sdo deduzidas as eventuais detencdes de capital T1 de instituicdes financeiras
sujeitas a deducao
Fundos Proprios de Mivel 2 ou Tier 2 (T2} Incorpora instrumentos squiparados a capital,
cujas condicdes cumpram os requisitos definidos no artigo 63° do Ragulamento 575/2013
da Unido Eurcpeia e que tenham obtido aprovagéo pelo Banco de Portugal Sao igualmente
elegiveis. se existirem os interesses ndo controlados referentes aos requisitos minimos de
fundos préprios totais das instituigdes para as quais 0 Banco nao detém a padicipacio pela
totalidade A este capital sdo deduzidas as eventuais detencdes de capital T2 de instituicdes

financeiras sujeitas a deducao

Os Fundos Proprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos proprios

raferidos anteriormente

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco, além dos requisitos de risco de crédito,
operacional e de mercado. destaque para a ponderagao a 250% dos ativos por impostos diferidos de
diferencas temporarias que dependem da rentabilidade futura e de participacdes financeiras que estejam
dentro do limite estabelecide para ndo dedugéo a CET1 E igualmente apurado o requisito do CVA (Credit

Valuation Adjustment) se aplicavel

Regularmente & determinado se a entidade dispde de fundos proprios num montante no inferior ao dos
respetivos requisitos de fundos proprios, certificando assim a adequacao do seu capital Esta relacdo é
refletida nos diferentes racios de capital nomeadamente o racio CET1. racio T1 e racio de capital total
(antes designado por racio de solvabilidade. representado pelo correspondente nivel de capital em

percentagem do montante correspondente a 12 5 vezes dos requisitos de fundos proprios)

Para estes racios sdo indicados minimos regulamentares pela CRD 1VV/CRR de 4.5% para o CET1. de
8% para o Tier 1 e de 8% para o Capital total Contudo. sobrs estes minimos regulamentares sao
aplicadas reservas de fundos proprios (como por exemplo a Reserva de Conservacdo. a Reserva
Contraciclica e a Reserva para Outras Instituicdes Sistémicas) cujo valor & definido pelo Banco de
Portugal Em 2024 o Banco de Portugal manteve uma Reserva Contraciclica de 0% para as exposicdes
a empresas ndo financeiras portuguesas No entanto tendo em conta a dispersdo geografica das suas
exposigdes e requisitos de capital ¢ BEM a 31 de dezembro ds 2024 apresentava uma Rasarva
Contraciciica d2 0% No que raspeita a Reserva de Conservacdo a mesma situa-se nos 2.5% De acordo
com estas disposicdes em 31 da dezembro de 2024 o Banco deve reportar racics Common Equity Tier
1. Tier | & Total ndo inferiores a 7%% 8 5% 2 10%. respetivamante inciuindo as Reservas de Fundos

Proprios referidas antenorments
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Um sumario dos calculos de requisitos de capital do Banco para 31 de dezembro de 2024 =2 2023

apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

2024 2023
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 30 000 180 000
Resultados Reservas e Resultados nao distribuidos 8213 6738
38213 186 738
Capital Tier 1
Outros instrumentos de capital
Ajustamentos regulamentares -
38213 186 738
Capital Tier 2
Ajustamentos regulamentares _
Fundos proprios totais 38213 186 738
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito - 19
Risco operacional 1213 1510
1213 1529
Racios Prudenciais
Racio Common Equity Tier 1 252.0% 877 1%
Racio Tier 1 252.0% 977 1%
Racio de Capital Total 252.0% 977.1%

(Informacao ndo auditada)
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Normas contabilisticas recentemente emitidas

IFRS Divulgagoes - Novas normas a 31 de dezembro de 2024, para os exercicios iniciados em 1
de janeiro de 2024:

1.Impacto da adogdo de novas normas, alteragcées as normas que se tornaram efetivas para os

periodos anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2024:

a)

b)

c)

IAS 1 (alteragdo), ‘Classificacdo de passivos como ndo correntes e correntes’ e ‘Passivos hao
correntes com “covenanis™. Estas alteracées clarificam que os passivos sdo classificados como
saldos correntes ou ndo correntes em funcdo do dirsito que uma entidads tem de diferir 0 sau
pagamento para alem de 12 meses apds a data de relato. Também clarificam que os “covenants”,
que uma entidade & obrigada a cumprir na data cu em data anterior a data de relato afetam a
classificagac de um passivo como corrente ou ndo corrente mesmo que a sua verificacac apenas
ocorra apos a data de relato Quando uma entidade classifica os passivos rasultantes de contratos
de financiamento como nao correntes e esses passivos estio sujeitos a “covenants” & exigida a
divuigacac da informagao que permita aos investidores avaiiar o risco de estes passivos tornaram-
se reempolsavels no prazo de 12 meses, tais como: 2) o valer contabilistico dos passivos b) a
natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento; e c) os factos e as circunstancias que
indiquem que a entidade podera ter dificuldades no cumprimento dos “covenants”nas datas devidas

Estas alteragdes sdo de aplicacdo retrospetiva

IAS 7 (alteracdo) e IFRS 7 (alteracao) 'Acordos de financiamento de fornecedores' Estas alteracdes
exigem gue uma entidade efetue divulgagdes adicionais sobre os acordos de financiamento ds
fornecedores nagociados para permitir: (i) a avaliacdo sobre a forma como 0s acordos de
financiamento de fornecedorss afetam cs passivos 2 fluxcs de caixa da entidade e (i) 0
sntandimento do impacto dos acordaos de financiameanto de fornecedorss sobre a 2xposicdo de uma
zniidade ao risco de liquidez, & como a entidade seria afetada se os acordos deixassem de estar

disgoniveis Us raquisitos adicionais complemeantam os r2quisitos de acrasentacdo = divulgacado ja

sx:stantes nas (FRS, conforme astabelecido pelo (FR3 (C na Agenda Decrsion de dezamoro da

IFRS 16 (aiteracZo), ‘Passivos de locacdo em transacdes de venda e rzlocacdo’ Esta alteracio
inroduz srentacées rajativamenta a mensuracao sudsequent2 dos passives de locacas no Amoie
de transagdes de venda e relocacdo, que quaiificam como "vendas” & luz dos princioios da iFR3 15
com maior Impacts quando alguns ou todos o5 pagamentos de loccacdo sdo variavais @ nao

dependem ds um indica cu de uma iaxa A0 mensurar sudssguentemente o3 5assivos de locacdo

os vendederas-ocatarios devardo determinar os ‘pagamentos de locacdo” = “pagamentos de
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locacdo revistos' de forma que ndo reconhegam ganhos/(perdas) relativamente ao Ativo sob direito

de uso ratido Zsta alteracis = d= apiicagac rairosostiva

O Banco Emopresas Maontegic ndc registou quaiqusr impacto da aclicacao destas alteragées nas suas

demonsiragdes financeiras

2. Normas (novas e alterag6es) publicadas, cuja aplicagao é obrigatéria para periodos anuais que

se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ja endossou:

IAS 21 (alteracao), 'Efeitos das aiteragGes das taxas de cdmbio: Falta de permutabilidade’ (a aplicar nos

2Xercicios que se iniciem em ou agos 1 de janairo de 2025) Esta aiteracdo adiciona os requisitos
para determinar se uma moeda pode ser trocada 20r outra moada (permutabilidade) & definir ccmo
determinar a taxa de cambio a vista a ser usada quando nac for possivel trocar uma moeda durante
um longo periodo Esta alteracdo exige também a divulgacdo de informacédo que permita
compraendar como € que a moada que ndo pode sar trocada por outra moeda afeta ou se espera
que afste o desempeanho financeiro. a posicdo financeira 2 os fluxos de caixa da entidade para
além da taxa de cambio a vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada Esta
alterac@o & de aplicacao retrospetiva sem a reexpressac do comparativo devendo a transposigao
da informacdo financeira ser rsgistada em resultados transitados (se conversdo de moeda
astrangeira para moeda funcional) ou em reserva cambial (se conversdo de moeda de funcional

para moada de apresentacao)

O Banco Empresas Montepio ndo antecipa gualquer impacto significativo da aplicacac destas alteragdes

nas suas demonstragdes financeiras

3. Normas (novas e alteragoes) publicadas, cuja aplicagao é obrigatoria para periodos anuais que

se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ainda nao endossou:

a)

IFRS 9 :aiteracdo) e IFRS 7 (alteracdo) ‘Alteracdes a classificacdo e mensuracao de
financiamentos’ {a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026). Esta
aiteracac anda esta sujeita a aprovacac da Unido Zuropeia. As alteracdes sfetuadas referem-s2 a:

{i) clarificacac do conceito de data de reconhnecimenrio 2 dasraconnacimanto de alguns ativos e

cac

passivos financeros. intreduzindc uma nova exce nara passivos financeiros liquidados atraves

de um sistema zlz2tronico d2 pagameant

icacdc 2 exampificagdc sobre gquando um ativo

)
«
w

financers cumora com ¢ crignc d2 93 ©asi fows contratuais corresponderem “apenas ac
pagamento de principal € juros” ("SPPI"), tais como: 1) ativos sem direito de recurso; 2) instrumentos
contratualment2 associados e 21 instrumentos sem caracteristicas ligadas ao cumprimanto de
msatas ambientais scciais e de governo ("ESG’); (ii) novos requisitos de divulgacdo para
NStumentos Com termos contratiais que podem aiterar os fuxos de caixa em tarmos de ceriodo 2

valor 2 {ivl novas divuigacdes 2xigidas cara os insirumeantos de capiial designados ao justo valor
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através do outrs rendimento intagral Estas alteragdes aplicam-se na data em que se tornam efetivas

sem a reexpressao do comparativo

IFRS 9 (alt=racdo; e IFRS 7 (alteragdo). ‘Contratos negociados com referéncia a eletricidade gerada
a partir de fonte renovavel’ (a aplicar nos exercicios gque se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2026) Esta alteragao ainda esta sujeita a aprovacao da Unido Europeia As alteracdes pretendem
melhorar o relato dos efeitos financeiros dos contratos negociados que t&m por base a produgdo de
sletricidade a partir de fontes renovaveis, sujeitos a variabilidade na quantidade gerada devido ao
facto de esta estar dependente de condiges naturais nac controlaveis Essas alteracses
pretendem: (i) clarificar a aplicagdo dos requisitos da isen¢do de “uso proprio” da IFRS 9; (i) permitir
a aplicagao da contabilidade de cobertura quando os contratos de aquisicdo de zletricidade de fonte
renovavel sdo designados como instrumento de cobertura e (i) adicicnar novas requisitos de
divulgacéo a IFRS 7 para uma melhor compreenséo do impacto destes contratos no desempenho
financeiros e nos fluxos de caixa da entidade Esta alteracdo sera de aplicacio retrospetiva sem
reexpressar 0s periodos comparativos, exceto quanto a designacao de cobertura que devera ser

aplicada prospetivamente.

Melhorias anuais — ‘volume 11’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2026 Os ciclos de melhorias anuais as IFRS pretendem clarificar questdes de aplicacio ou corrigir
Inconsisténcias nas normas Este volume de melhorias afeta as seguintes normas: IFRS 1, IFRS 7.

IFRS 9, IFRS 10 e 1AS 7 Estas alteracdes ainda estdo sujeitas a aprovacao da Unido Europeia

IFRS 18 (nova norma). ‘Apresentagao e Divulgagdo nas Demonstracdes Financeiras' (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2027) Esta nova norma ainda esta sujeita a
aprovacao da Unido Europeia A IFRS 18 ira substituir a atual IAS 1 Mantendo muitos dos principios
existentes na IAS 1. a IFRS 18 da um maior enfoque na especificacdo de uma estrutura para a
demonstracdo dos resuitados composta por categorias e subtotais cbrigatérios Os itens da
demonstragac dos resultados serdo classificados numa de trés categorias: aperacional
investimento financiamente Serdo exigidos subtotais e totais especificados. sendo a principal
alteracdo a inclusdo obrigatdria do subtotal “Resultado operacional”. Esta norma inclui também
methorias na divulgacdo das medidas de desempenho da gastdo incluindo a reconciliagdo com o
subtotal mais proximo exigido peias IFR3S Esta norma vem ainda reforcar a orientacdc sopre o0s
principios de agregacéo 2 desagregacao da informacio constante das demonstracdes financeiras
2 resoelivas notas com base nas suas caracteristicas partilhadas Esta norma aplica-ss

ratrospetivamenia

IFRS 19 (nova norma), "Subsididrias ndo sujeitas a prestacéo publica de informacéo financeira:
Divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2027). Esta nova
norma ainda esta sujeita a agrovagdc da Unido Europsia A IFRS 19 & uma norma veluntaria que
permite as subsidiarias alegiveis utilizar as IFRS com requisites de divuigacdo raduzidos A IFR3

19 € uma norma que apenas trata de divuigacdes sendo aplicada em conjunto com 0s raquisitos
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das rastantes IFRS para afeitos de reconhecimento. mensuracdo e apresentacdo Uma subsidiaria
¢ considerada elegivel se (i) ndo estiver sujeita a obrigacdo de prestacao publica de informacao
financeira e (ii) a entidade-mae prepara demonstracdes iinanceiras consolidadas para prestacéo
publica conforme as IFRS. A IFRS 19 sode ser aplicada por subsidiarias elegiveis na praparacac
das suas proprias demonstragdes financeiras consclidadas. separadas ou individuais E obrigatoria

a aprasentacado de informacdo comparativa total exceto se alguma isencao for aplicavel

O Banco Empresas Montepio ndo antacipa gualgusar impacto significative da aplicacao destas alteracdes

nas suas demonstracdes financeiras

Contingéncias

Fundo de Resolugao

O Fundo de Resolucdo & uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia administrativa e
financeira, criado pelo Decreto-Lein ° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que se rege pelo Regime Geral das
insiituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pelo seu regulamento e que tem como
missado prestar apoio financeiro as medidas de resolugao aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade
de autoridade nacional de resolucdo e para desempenhar todas as demais fungdes conferidas pela lei

no ambito da execugao de tais medidas

O Banco a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal. € uma das
instituicdes participantes no Fundo de Resolucdo efetuando contribuicdes que resultam da aplicagao de
uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base, entre cutros, o montante dos seus

passivos.

Medida de resolucdo do Banco Espirito Santo. S.A. (BES)

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisao e resolugdo do setor financeiro
portugu2s o Banco de Portugal. em 3 de agosto de 20314 decidiu aplicar ao Banco Espirito Sante, S A
(BES) uma medida de resolugdo ac abrigo don ® 5 e do artigo 145°-G do RGICSF, que consistiv na
transferancia da generalidade da sua atividade para um banco de transicdo denominado Novo Banco

S A (Novo Banco) criado especialmente para o efeito

Para rzaiizacao dc capital social do Nove 3arco o Fundo de Resolucadc enquanto acionista unice

w

dispontiiizou 4. 900 milhdes de Euros dos quais 385 milhdes de 2uros correspendiam a recurso
financeiros proprios Foi ainda concedido um amprastimo por um sindicate bancario ao Fundo de
Resolugao no montante de 535 milhdes de suros sendo a participacdo de cada instituigdo de crédito
ponderada em funcéo de divarses fatores. inciuindo a resgetiva dimensdo O rastante montante (3 900

milhdes da auros) teve origem num emprestimo reempoisaye! concadido pefo Estade Portugués
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Na sequéncia da aplicacdo da referida medida de resolugdo, 3 7 de julho de 20186 o Fundo de Resaiucao
dzclarou que ina analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicacéo de ralatorio sobra
0s resultados do exercicio de avaliagdo indepandente. realizado para astimar o nivel de recuperacao de
cradito para cada classe de credores no canario hipotético de um processo de insolvancia normal do
BES a 3 de agosto de 2014 Nos termos da lei aplicavel caso se venha a verificar que os credores cujos
créditos ndo tenmham sido transferidos para o Novo Banco assumem um prejuizo superior ao que
hipoteticaments teriam casc o BES tivesse entrado em processo de liquidacdc sm momento
imediatamentz anterior ao da aplicacdo da medida de resolucéo esses cradoras tam diraito a recebear a

diferenca do Fundo de Resolucéo

A 31 de margo de 2017 o Banco de Portugal comunicou ter selecionado o Fundo Lone Star para a
compra do Novo Banco, a qual fol concluida em 17 de outubro de 2017 mediante a injeco pelo novo
acionista de 750 milhdes de euros. a qual se seguirda uma nova entrada de capital de 250 milhdes de
eurcs, a concretizar num pericdo de até trés anos Com esta operagdo cessou o estatuto de banco de
transi¢cao do Nove Banco. tendo o Fundo Lone Star passado a deter 75% do capital social do Novo Banco

e 0 Fundo de Resolucdo os remanescentes 25%. ainda que sem os correspondentes direitos de voto

No dia 26 de fevereiro de 2018 a Comiss@o Europeia divuigou a versdo ndo confidencial da decisio de
aprovacgac do auxilio do Estado subjacente ao processo de venda do Novo Banco. a gual contempla um
mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugio podera ser chamado
a realizar injegbes de capital no caso de se materializarem certas condigbes relacionadas com o
desempenho de um conjunto restrito de ativos do Novo Banco e com a evolucio dos niveis de capital do

banco

Este mecanismo ¢ acionado anualmente com base nas contas anuais do Novo Banco certificadas pelo
respetivo auditor estando prevista a possibilidade de apuramentos intra-anuais apenas no caso de
incumprimento. pelo Novo Banco dos requisitos prudenciais. Para efeitos deste mecanismo. sdo
consideradas as diferencas de valorizacdo dos ativos (positivas ou negativas) face ao seu valor
contabilistico. liquido de imparidades registado a 30 de junho de 2016 (cerca de 7.9 mil milhdes de euros
de acordo com a informagao prestada pelo Novo Banco) Assim. sdo consideradas perdas ou ganhos
gconomicos. rasultantes por exempio davenda de ativos ou da reestruturacio de craditos mas também
as imparidades ou a sua rsversdo. registadas pelo Novo Banco nos termoes das normas de
contabilidade bem como cs custos de financiamento associados a manutencdo dos ativos no balanco

do Novo Banco

Ao abrigo dc referido mecanismo foram utilizados recursos financeiros proprics rasultantes das
contrnibuicées sagas. dirsta ou indiratamente pelo sator bancaric compiemeantados por um emprastimo
do Estado no montante de 430 milhdes de euros no ambito do acordo-quadro celebrado entrs o Estado
Portugués e o Fundo de Resolucdo. De acordo com a informacéo prestada pelo Nevo Bance. a data de
31 de dezsmbro de 2017 o valor {iquide dos ativos abrangidos pelo perimetro do mecanismo de

capitalizacdo contingentes ascendia a cerca de 5.4 mil milhdes de euros
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Em 5 de maio de 2019, o Fundo de Resolugac sfetuou o pagamento de 1 149 milhdes de euros ac Novo
Banco com referéncia as contas de 2018 tendo utilizado os seus recursos proprios. resultantes de
contribuicdes devidas direta 2 indiretamente ceio sator bancario e recorrau a um emprestimo junto do
Estado no maontante de 850 milhdes de euras que corrasponde ac limite maxima de financiamento anual

acordado antre o Fundo de Resolucdo e o Estads em outubro de 2017

Em maio de 2020 o Fundo de Resolucao efetuou o pagamento de 1 035 milhdes de euros ao Novo
Banco com referéncia as contas de 2013 que resultou da execucace dos acordos celebrados em 2017
no quadro da venda de 75% da participacace do Funde de Rasolugdo no Novo Banco e respeitou todos
0s procedimentos e limites ai definidos e recorrau a um empréstimo junto do Estado no montante de

850 milhdes de euros

Em 4 de jurho de 2021. o Fundo de Resolugac realizou 0 pagamento ao Novo Banco de 317 milhdes de
euros referente as contas do exercicio de 2020, gue foi integralmente financiado com recursos
provenientas de um empréstimo obtido junto de sete instituicdes de crédito nacionais O valor apurado

pelo Fundo de Resolugao para efeitos de pagamento ac Novo Banco foi de 429 milhdes de euros

Em 23 de dezembro de 2021, o Fundo de Resclugdo procedeu ao pagamento de 112 mithdes de eurcs,
apos ter obtido todas analises do ponto de vista financeiro econdmico e juridico. que ficou pendente de

verificacdo em junho de 2021 e que ja se enceontrava provisionado

Este mecanismo vigora até 31 de dezembro de 2025 (podendo ser estendido ate 31 de dezembro de

2026) e esta limitado a um maximo absoluto de 3 890 milhdes de suros

A. (Banif

(93]

Medida de raseiucac do Banif = Sance Iniernacicnal dg Funchal

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou declarar gque
o Banif — Banco Internacional do Funchal. S A (Banif) se encontrava «em risco ou em situagdo de
insolvéncia» e iniciar um processo de resolugao urgente da instituicao na modalidade de alienacdo parcial
ou total da sua atividade, e que se materializou na alienagdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco
Santander Totta S A (Santander Totta) dos direitos e obrigagdes. constituindo ativos passivos

alementos axtrapatrimoniais 2 ativos sob gestdo do Banif por 150 milhdes de euros

A maior parte dos ativos que ndo foram obleto de alienacio foram transferidos para um vaiculo de gestao
de ativos. denominado Oitantz. S A, (Qitante! criado especificamante para o efzito. o qual tem como
acionista unico o Fundo de Resolucac A Oitante procedeu a amissao de obrigacdes representativas de
divida no montante de 748 milhdes de suros t2ndo sido prestada uma garantia pelo funde de Resolucdo
e uma contragarantia pelo Estado Portugués

Esta operacdo envolveu um apoio publico estimado em 2 255 mithées de euros que wvisou coorir
contingéncias futuras e que fot financiado em 489 mithdes de euros pelo Fundo de Resolucao e 1 756

milhdes de euros diretamente pelo Estado Portugués
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A21dejulhode 2016 o Fundo de Resolugio efetuou um pagamento ao Estado, no montante de 153 120
milhares de euros. a titulo de raemboliso parcial antecipade da medida de resolucdo aplicada ao Banif

parmitindo que o valor em divida baixasse de 439 milhdes de euros para 353 milhdes de suros

Tal como referido acima para o BES. caso se venha a verificar gug os credores assumem um prejuizo
superior ao que hipoteticamente teriam caso o Banif tivesse entrado em processo de liquidagao am
momento imediatamente anterior ac da aplicacdo da medida de resolucdo, esses credores tém direito a

receber a diferenca do Fundo de Reasolucio

“2s5 2 fnzncizmento do Fundo de Resolucdo

Na sequéncia das medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao Banif e do acordo de venda do Novo
Banco & Lone Star o Fundo de Resolugdo contraiu os empréstimos refendos acima e assumiu

responsabilidades e passivos contingentes resultantes de:

» efeitos da aplicagdo do principio de que nenhum credor da instituigo de crédito sob resolucao
pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituicdo tivesse
entrado em liquidacéo:

o cfeitos negativos decorrentes do processo de resolugdo de que resultem responsabilidades ou
contingéncias adicionais para o Novo Banco que tém que ser neutralizados pelo Fundo de
Resolucace:

e processos judiciais contra o Fundo de Resolugdo:

e garantia prestada as obrigacdes emitidas pela Oitante Esta garantia esta contragarantida pelo
Estado Portugués:

¢ mecanismo de capitalizacdc contingente associado ao processo de venda do Novo Banco a

Lone Star

Por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promocdo das condicdes que conferem
previsibilidade e estabilidade ao esforgco contributivo para o Fundo de Resolugdo. o Governo Portugués
chegou a acordo com a Comissdo Europeia no sentido de serem alteradas as condicdes dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués & pelos bancos participantes ao Funde de Resolu¢ao
Para o efeito. foi formalizade um aditamento aos contratos de financiamento ac Fundo de Resolucao,
gue introduziu um conjunto de aiteracdes sobre 0s planos de reemboiso. as taxas de remuneragio 2
outros termos e condicdes associados a ess2s emprestimos. por forma a que 0s masmos 3e ajustem a
capacidade do Fundo de Resolucdo cumprir integralmente as suas obrigacées com base nas suas
receitas raqulares isto e sem nacessidade de serem cobradas acs bancos participantas no Fundo de

esolugdo contribuicdes especiais ou qualguar outro tipe de contribuicdo extraordinaria

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 31 de margo de 2017 a reviséo das condicdes
dos financiamentos concedidos oelo Estado Portugués e pelos bancos pariicipantes visou assegurar a
sustentabilidade e o equiiibne financeirs do Fundo de Resolugdo com base num encargo estavel

previsivel & comportavel para o sactor tancario Com base nesta revisdo o Fundo de Resolugdo

Banco de Empresas Montepio . Relatorio @ Contas 2024
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considerou estar assegurado o pagamento integral das suas responsabilidades, bem como a respetiva
remuneragdo sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de

contribuigdes extraordinarias por parte do setor bancario.

Nac obstante a possibilidade prevista na legisiacao aplicavel de cobrancga de contribuigbes especiais,
atendendo a renegociacao das condicdes dos empréestimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo
Estado Portugués e por um sindicato bancario no qual o Banco Montepio se inclui, e aos comunicados
publicos efetuados pelo Fundo de Resolugao e pelo Gabinete do Ministro das Finangas, as presentes
demonstracdes financeiras refletem a expectativa do Conselho de Administracac de que nao seréo
exigidas ao Banco contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extracrdinarias para

financiamento do Fundo de Resolucéo

Eventuais alteracdes significativas reiativamente a esta matéria podem ter implicacbes nas

demonstracdes financeiras do Banco

Eventos subsequentes

O Banco Empresas Montepio analisa 0s sventos ocorridos apés a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as
demonstracbes financeiras foram autorizadas para emissdo. Consequentemente, podem ser

identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condicdes que existiam a data de balango (eventos que dao lugar

a ajustamentos);

- Aqueles que sejam indicativos das condigdes que surgiram apos a data de balanco (eventos apds a

data de balanco que nao dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apos a data das demaonstragdes financeiras que nao sejam considerados eventos

ajustaveis se significativos, sao divulgados no anexo as demonstragdes financeiras:

Nao sao conhecidos eventos posteriores a 31 de dezembro de 2024 gque requeiram ajustamentos ou

divulgacdes nas demonstracoes fingflceiras do glanco reportadas a 31 de dezembro de 2024

a
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Banco de Empresas Montepio R=ziatoric e Cortas 205



DECLARACAQO DE
CONFORMIDADE
DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Banco de Empresas Montepio



F"q Banco 85102
Empresas
h Montepio

DECLARAGAO DE CONFORMIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo a elaboracao do relatério de gestdo e a preparacao
das demonstragdes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada. a posigéo
financeira do Montepio Investimento. S A o resultado das operagdes. bem como a adogao de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado, que

permita prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.
Confirmamos, tanto quanto € 0 nosso conhecimento e nossa convicgao, que:

» Toda a informacao financeira contida nos documentos de prestagado de contas, com referéncia a
31 de dezembro de 2024, foi slaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagao

financeira e dos resultados do Montepio Investimento, S A;

e O relatorio de gestao expde fielmente a evolugao dos negocios, do desempenho e da posicao

da Instituicao. e contém uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se defronta

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

K il

Vogais Jose Carlos Sequeira Mateus

[
Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana ﬁrq&x?&uﬁ

Angela Isabel Sancho Barros
cLﬂ f)e"""/

Presidente Pedro Manuel Moreira Leitao

Lisboa, 27 margo de 2025
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Para Adionista do Banco de Empresas Montepio {BEM)

c/c Conselho de Administracdc do Banco de Empresas Montepio (BEM)

Data 31 de margo de 2025

Assunto | Relatério e Parecer do Conselho Fiscal relativo ao Exercicio de 2024

Exmos. Senhores Acionistas do
Montepio Investimento, 5.A. / Banco de Empresas Montepio (BEM)

Em cumprimento do disposto na alinea g} do niimero 1 do artigo 4202 do Codigo das Sociedades

Comerciais, compete-nos, na qualidade de érgac de fiscalizacdo do Montepio Investimento,

S.A. (“BEM"), emitir o relatério anual sobre @ nossa ac3o fiscalizadors, bem como dar parecer

sobre o relatorio de gestdc, as demonstracSes financeiras e a proposta de aplicacao de

resultados apresentados pelo Consetho de Administracdo referente ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2024.

Durante o exercicio, nos termos das competéncias atribuidas pela Lei  Estatutos, o Conselho

Fiscal procedeu ao acompanhamento da gestio do BEM, tendo realizado, entre ouiras, as

seguintes atividades:

a. Observancda do cumprimentc do contrato de sodiedade e das disposicdes legais e
regulamentares apliciveis;

b. Acompanhamento da evelucdo da atividade do BEM, através da realizac8o de reunifes com
membros do Conselho de Administracdo, com os responsavel da drea de Auditoria Intema
e de dreas operacionais do BEM. Este acompanhamento foi condicionado pela integracdo
da atividade do BEM na Banco Montepio e pela concretizagdo da cessdo do negocio do BEM
para 0 Banco Montepio {“Carve-Out”) em 28 de novemnbro de 2023;

€. Supenvisio do Sistema de Controlo Intermno do BEM e acompanhamento da resolugdo das
deficiéncias identificadas, atividade bastante reduzida face ndo so ao facto de muitas das
deficiéncias derivarem do Banco Montepio onde as opera¢bes do BEM entrstanto se

integraram, como também 3 propria cessdo do negocio;

Montepio Investimento, SA. )
Rua Castilho, 5, 1250-066 Lisboa ] 1
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d. Fiscalizacdo da qualidade e integridade da informacio constante dos documentos de
prestacdo de contas, accmpanhando o processo de preparacSo e divulgacao da informacio,
a aplicacdo das politicas e normas contabilisticas em vigor e supervisionando indicadores
financeiros, operacionais e prudenciais relevantes;

e. Promocdo da existéncia, no BEM, de uma cultura organizacional assente em elevados
padrdes de exigéncia éfica e contribuicio para a gestio sd e prudente do BEM;

f. ReuniSes por videcconferéncia com o ROC/Auditor Externo, PricewaterhouseCoopers &
Associados ~ Sociedade de Revisores Ofidais de Contas, Lda. {*PwC”) para a fiscalizacio e

menitorizagao da sua atividade.

Durante 2024, ¢ Conselho Fiscal reafizou 15 reuniGes, tendo sido elaboradas e aprovadas as
respetivas atas. Dos assuntos abardados e analises efetuadas, e em relagdo ac realizada no ano
de 2024, destacam—se 0s seguintes:

a. Andlise e ernissdo de parecer sobre o Plano de Auditoria de 2024;

b. Andlise dos relatorios das auditorias efetuadas pela Direcdo de Auditoria interma e
acompanhamento das atividades das dreas de controlo;

¢ Emiss30 de pareceres sobre a prestacao de servigos distintos de auditoria;

d. Revisdo do Regulamento do Conselho Fiscal;

e Monitorizacao de prindpais incumprimentos do Codigo de Conduta e consequentes
diligéncias adotadas, referindo gue nao teve conhecimento nem foram reportadas
quaisquer situagbes que pudessem representar inobservancias do referido Codigo no
periodoem apreco;

f. Elaboracdo da Avaliac3o anual obrigatoria centralizada e independente de verificacic do
amprimento das politicas e procedimentos de remuneracdo adotados;

g. Emissdo de deciaracdo que substituiu o Relatério Anual de Autoavaliacio Individual do
Conselho Fiscal, segundo orienta¢Ses do Banco de Portugal;

h. Elaboracéo do Plano de Atividades do Conselho Fiscal referente a 2024, condicionado pela
concretizacdo da cessdo do negécio do BEM para o Banco Montepio (“Carve-Out”) a 28 de
novembro de 2023; Acompanhamento dos trabalhos desenvolvidos pars assegurar a
implementacdo dos requisitos do Aviso 3/2020 do Bance de Portugal, desenvolvidos em
colaboracio com a PwC;

i. Acompanhamento do relacionamento com autoridades de supervisdo, tomando

conhecimento regularmente da correspondéncia trocada entre o BEM e aguelas entidades;

JE
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Andlise da operacio de reducdo do capital sodal do BEM, conforme cportunamente
comunicada ao Banco de Portugal, no ambito da cessdo do negbcio do BEM ao Banco
Montepio, tal como previsto no SPA celebrade entre a Montepio Holding e a RAUVA 2m
setembro de 2023;

Analise = deliberacao sobre a revis3o do contrato de prestacdo de servigos celebrado como

Banco Montepio.

No dmbito do previsto no n2 3 do artigo 32 da Lei 148/2015, de & de setembro, com as alteracdes

introduzidas pela Lei n.2 99- A/2021, de 31 de dezembro (Regime Juridico de Supervisdo de

Auditoria) o Conselho Fiscal desenvolveu as seguintes agdes:

a. Acompanhou a revisio legal das contas anuais do BEM, tendo realizado pare o efeito

reunides, videoconferéndas, contactos telefénicos e trocado diversa corespondéncia com
a PwC, por forma a obter informacdo sobre a execucdo dos trebalhos e as principais
conclusBes e recomendagdes formuladas no dmbite do desempenho das suas fungGes.
Neste contexto, o Conselho Fiscal obteve as informacdes, esclarecimentos e documentos
entendidos necessarios para o efeito, induindo a conformidade dos registos contabilisticos
e da respetiva documentagdo de suporte e se as politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos adotados permitemn adequada apresertacdo do patrimonio e dos resultados
do BEM;

Apreciou o Relatoric Adicional ao Conselhe Fiscal apresentado pela PwC em 31 de marco de
2025, o qual inclui a confirmacdo da sua independénda, tendo verifimdo a sua
conformidade com as acSes desenvolvidas, as informacdes e os esclarecdmentos prestados
e as condusdes apresentadas durante o processo de reviszo legal das contas;

Analisou e aprecdiou a Certificacao Legal das Contas, emitida pefa PwC, sem reserva e sem
énfases, em 31 de margo de 2025. A Certificacdo Legal das Contas descreve as matérias
relevantes da auditeria e as responsabilidades do 6rg3o de gest3o, do ROC e do orgdo de
fiscalizacdo pelas mencionadas demonstracdes financeiras do BEM, tendo merecido a
concordancia do Conselho Fiscal.

Nc ambito das suas competéncias em matéria de supervisdo da atividade 2 independéncia
do Revisor Oficial de Contas, o Conselhe Fisal verificou que a PwC teve uma atuagac em
conformidade corn as nommas e orientacSes técnicas aplicaveis e livre de qualquer pressdo,
influéncia ou interesse, pautando o seu comportamernto pela obsenddncia das normas
deontolégicas impostas ac exercicio das suas fungbes e nao tendo side identificada a
existéncia de quaisquer ameacas a sua independéncia nos termos legais, induindo o artigo

It
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6.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014. Pronunciou-se, ainda, favoravelmente pela prestacio do ROC e de entidade
da respetiva rede de servicos distintos de auditoria, nomeadamente, servicos de Apcio ao
Conselho Fiscal na avaliacdo do sistema de controlo interno subjacente aos processos de
negdcio e de suporte, na apreciacio do processo de sanacao e monitorizacdo das
deficiéncias de controlo interno como um todo e na validagae da implementacio dos planos
de acdo definidos — Aviso do BdP n.23/2020, assim como na validacac dos procedimentios
relacionados com a prevencdo de branqueamento de capitais e finandamento ao
terrorisma, por considerarmos que tais servigos cumprem com os requisitos previstos no
Regulamento {UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Corselho, de 16 de abril de
2014, e os mesmos nao prejudicam a independéncia dos servios de auditoria as
demonstragGes financeiras a prestar pelo ROC do BEM.

e Acompanhou o processo de preparacao e divulgacdo da informacdo financeira, tendo
apresentado recomendacfes ou propostas para garantir a sua integridade. Neste contexio,
procedeu a apreciagao das politicas contabilisticas e dos critérios valorimétricos adotados
na preparacao da informacdo financeira anual, de forma a permitirem adequada
apresentacao do patrimonio e dos resultados do BEM, tendo sido dada espedial atencdo ao
processo de integracao do BEM no Banco Montepio;

f. Apreciou o relatorio de gestdo, tendo verificado que o mesmo satisfaz os requisitos legais
bem como a conformidade da informacao nele constante com as demonstragdes financeiras
do exercicio;

g. Fiscalizou a eficicia dos sistemas de controlo interno, de gestdo do risco e de auditoria
interna, no que respeita ao processo de preparacgaoe e divulgacao de informacao financeira,
semm violar a sua independéncia. No ambito da fiscalizagdo dos sisternas de controlo interno,
acompanhou os trabathes de revis3o do sistema de conirolo interno, bem como a
implementacdo das recomendacGes e acBes identificadas, acompanhamento este
condidonado pela integracic operadcnal do BEM no Banco Montepio e posterior cessio
de negocio do BEM.

Nos termos do artigo 4522 do Codige das Sociedades Comerciais, o Consetho Fiscal exarminou:
a. o Relstoric de Gestdo e as demonstracSes financeiras do exercicio de 2024, que
compreendem o balango, a demonstracdo dos resultados, a demonstracio do rendimento

integral, a demonstragao das alfteracOes no capital prépric e a demonsiracdo dos fluxos de

Montepio Invastimento, S.A. g’_:f’ {
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caixa relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas; e
b. a Certificacdo Legal das Contas emitida pela PwC em 31 de margo de 2025, sem reservas e
sem énfases. A Certificacio Legal das Contas descreve as matérias relevantes da auditoria e
as responsabilidades do 6rgdo de gestdo, do ROC e do orgdo de fiscalizacdo pelas
mencionadas demonstracdes financeiras do BEM, merecendo o documento a concordancia
do Conselho Fiscal
Neste dmbito, analisou as matérias relevantes de auditoria, nomeadamente o processo de
integracao da atividade do BEM para o Banco Montepio, tendo obtido todos os

esclarecimentos necessarios & sua compreensao.

Face ao exposto, € emitido o seguinte parecer:

PARECER DO CONSELHO FISCAL

No ambito das suas funcdes, o Conselho Fiscal apraciou o Relatorio de Gestio e Contas do BEM

referentes ao exercicio de 2024 e a respetiva Certificacao Legal das Contas sem reservas e sem

énfases assim como o Relatdorio Adiconal ao Consetho Fiscal, emitidos pela PwC, tendo
conduido que:

a- o Relatorio de Gest3o expde adequadamenie a evolugao dos negdcios, o desempenho e a
posicao do BEM;

b. as contas do exercicio de 2024 foram elaboradas em confermidade com as normas
contabilisticas apliciveis, permitindo uma adeguada compreensio do ativo e passivo, da
situacao financeira e dos resultados do BEM; e

c. aproposta de aplicacio de resultados apresentada pelo Consalho de Administragdo esta em
conformidade comn as disposices legais e estatutarias aplicaveis.

Com base no exposto, somos de parecer que sejam aprovados o Relatéric de Gestao e os demnais
documentos de prestacSo de contas referentes a0 exerdcdo de 2024, pelo Conselho de

Administragdo.
Ademais, os membros do Conselhe Fiscal declaram que ndo sentiram constrangimentos no
exercicic das suas funcbes. Os membros do Conselho Fiscal manifestam ac Conselho de

AdministracSo e aos principais responsaveis do BEM com guern interagiu o seu reconhecimento

e agradedmento pela colaborac3a prestada. Por uUitimo, os membros do Conselho Fiscal

Fys
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reconhecem a independéncia, atuacio técnica & o desempenho da PwC no cumprimento do
trabalho previsto.

O CONSELHO FISCAL
/ £ i ; F}-Cc-‘? ‘{Z'r g?l.t’
Pedr’? Miguel Ribeirc de Almeida Fontes Falcdo (Presidente)
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RESUMO DA DECLARACAO QUE SUBSTITUI O RELATORIO ANUAL DE AUTOAVALIACAD
INDIVIDUAL - ORGAO DE FISCALIZACAD

O presente resuma & apresentado nos termos do disposto no nimero 1 do artigo 60.2 do Aviso
do Banco de Portugal n.2 3/2020.

No contexto da situac3o da Moatepio Investimento, S.A {“Banco de Empresas Montepio” ou
“BEM"}, e de acordo com as instrugdes do Banco de Portugal, foi elaborada uma Dedlaragdo que
substitui o Relatorio Anual de Autoavaliacdo Individual — Orgdo de Fiscalizacdo referido na alinea
a) do artigo 552 e no artigo 562 do Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020.

Considerando 0 modelo de governo e estrutura organica adotados pelo Montepio Investimento,
S.A ap6s transferénca dos seus ativos e passivos para a Caixa Econdmica Montepio Geral
(“operagao de carve-out”) e a ausénda de qualquer atividade comercial ou transacional da
instituicdo até 3 concretizacao da operacdo de alienacdo da respetiva licenca bancaria, o
Consetho Fiscal, nos termos e gara efeite do disposto na alinea a) do artigo 552 € do artigo 56.2
do Aviso do Banco de Pertugal n.2 3/2020, e para o pericdo de referéndia de 1 de dezembro de
2023 a 30 de novembro de 2024, declarou que:

1 A cultura organtzacional e os sistemas de governo € de controlo interno da instituigao
sd0 adequades e eficazes, ndo existindo a data impactos atuais ou potendiais das
defidéndas que se mantenhamn em aberto

2. Sem prejuizo da atividade do 6rgao de fisaalizacdo realizada no seguimento da operagao
de carve-out, ndo ha atividade a reportar relativamente a cultura organizacional e aos
sistemas de governo e de controlo interno da instituicao;

3. Existem medidas em curso para correcao de deficiéndas detetadas;

4. As funcGes de controlo intemo, incluindo as tarefas que se encontram subcontratadas,
apresentam adequada independéncia e t&m um desempenho adequado;

ui

Os processos de preparacao de reportes prudenciais e financeiros sdo fiaveis;

6. Os processos de preparacao de informacdo divulgada ao publico pela instituicdo ao
abrigo da legislacdo e regulamentacao aplicdveis, incluindo a informacao financeira e
prudencial, s3o fidveis;

7. A instituic3o cumpre adequadamente todos os deveres de divulgagdo ao piblico, que

resultam de legislacio e regulamentacao aplicdveis e que respertam 3s matérias

previstas no referido Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020.

Por Gltimo, ¢ Conselho Fiscal comprometewrse z comumicar ac Banco de Portugal,
imediatamente aps a sua verificacdo, todos os factos suscetiveis de modifiar alguma das
informagdes acima prestadas, que, at€ indicagao em contrario, permanecerado validas, incluindo
para efeitos do cumprimento de futuras obrigacGes de reporte deste 6rgao, nos termos e para
afeito do disposto na alinea a) do artigo 552 deo Aviso do Banco de Portugal n2 3/2020 e da

;
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instrucdo do Banco de Portugal n.2 18/2020, até 4 conaetizacao da operacio da alienacso da
licenca do Montepie Investimento, $AL

Lisboa, 31 de margo d= 2025
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Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcio (Presidente)
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Certificagdo Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Montepio Investimento, S_A. (o Banco). gue
compreendem o balan¢o em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 38.876 milhares de
euros e um total de capital praprio de 38.214 miihares de euros, inclundo um resultado liquido do
exercicio de 1.476 milhares de euros), a demonsirac3o dos resultados, a demonstragao do
rendimento integral, a demonstrac3o das alteragdes dos capitais proprios e a demenstragao dos
fluxes de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstracdes financeiras,
incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

£m nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materials, a posicao financesra do Montepio investimento, S A em
31 de dezembio de 2024 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia

Bases para a opinido

A nossa audtioria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1ISAs) e demais
normas e onentactes técnicas e eticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Conlas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estac descritas na sec¢ao "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de éfica da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditona que obtivemoes & suficiente e apropnada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Maiérias relevantes de auditoria
Informamos que n3o existem matérias relevantes de auditoria a comunicar no nosso relatorio.

Responsabilidades do orgao de gestao e do orgdo de fiscalizagdo pelas demonsuagoes
financeiras

O orgao de gestio € responsavel pela:
a) preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posi¢3o financeira, 0 desempenho financeiro ¢ os fluxos de caixa do Banco de acordo com as

Nomas intemacionais de Relato Financeiro {IFRS) @l como adotadas na Unido Europeia;

b) efaborag3o do relatorio de gestio, nos termos legais e reguiamentares aplicaveis;

-
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) criac3o e manutengdo de um sistema de controlo mtemo apropriado para permitir a
preparagao de demonstracSes financeiras isentas de distorcdes materais devido a fraude ou a erro;
d) adog¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avafiacdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divuigando, quando

aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizacdo é responsavel peta supervisio do processo de preparagio e divuigaco da
infermaco financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiagoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgbes matenais devido a fraude ou a efro, e emitir um
refatorio onde conste a nossa opmido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas
ndoc @ uma garantia de que uma audroria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorg3o matenal quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou emo e sio
consideradas matenais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoaveimente esperar que
mftuenciem decisBes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras

Como parie de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditonia e também:

a) wdentificamos e avaliamos cs riscos de distorg3o material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a emmo, concebemos e executamoes procedimentos de auditoria que respondam a
esses Nscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
que o Asco de ndo detetar uma distor¢do material devido a ermo, dado que a fraude pode envolver
conluip, falsificacdo, omissGes intencionais, falsas deciaracdes ou sobreposicio ao controlo intemo;

b) obtemos uma compreens3o do controlo mtemo relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opini2o sobre a eficacia do controlo intemo do Banco;

) avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razcabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divuigages feitas pelo 6rgio de gestio;

d) conciuimes sobre a apropriacio do usc, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
cortinuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
refacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade do Bance para dar continuidade as suas atividades Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatono para as divulgagoes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divuigagdes ndo sejam adequadas, medificar
a nessa opiniao. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditona obfida até a data do
nosso relaténo Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Banco descontinue
as suas afividades,

Cerffiicagio Legal das Comtas Mon:epio Investimernto, S_A
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e) avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo giobal das demonstragfes financeiras,
incluinde as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

11} comunicamos com os encafregades da govemacao, incluindo o 6rgdo de fiscalizacdo. enue
outros assuntos, ¢ ambito e o calendario planeado da auditoria, e as concluses significativas da
audrtona incluindo quaiquer deficiéncia significativa de conirolo Intemo identificada durante a
auditona,;

g) das matérias que comunicamos 20s encamegados da govemnacio, incluindo o drglo de
fiscaliza¢do, determinamos as gue foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes
financeiras do ano corrente e que sao as matérnas relevantes de auditona Descrevemos essas
maiénias no nosso relatorio, excelo quando a lei ou regutamento proibir a sua divulgagdo plblica; &

h) declaramos ao drgdo de fiscaiizagdo gue cumprimos os requisitos éficos relevantes relativos
andependéncia e comunicamos-he todos os relacionamentes e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nessa independéncia e, quando aplicdvel, quals as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a venficag3o da concordancia da informagao constante do
refatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando tumprimento ao artigo 451 ., n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatono de gestio foi preparado de acordo com o0s requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em wigor, a informag3o nele constante é concordante com as demonstragfes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢3o sobre o Banco, ndo identificamos
incofrecdes materiais.

Sobre os elemmentos adicionais previstos no arugo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 ° do Requiamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Caonselho, de 16 de abril de 2014, relatamos ainda o seguinte:

a) Fomaos eleitos auditores do Banco pela primeira vez na assembieia geral de acionistas
realizada em 26 de agosto de 2019 para o exercicio de 2019, mantendo-nos em funcdes até ao
prasente periodo. A nossa Ultima eleic3o ocorreu por Deliberagdo Unanime por Escnto do acionista
de 26 de abril de 2023 para 0 mandato compreendido entre 2023 e 2025.

b) O 6rgao de gestio confimou-nos que n3o tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamentc e
execucao da nossa auditcria de acordo com as ISAs mantivemos 0 ceiicismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder 2 possibitidade de distorgio material das
demonstragdes financeras devido a fraude. Em resuitado do nosso trabalho ndo identificdmos
qualquer distorcdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.
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c) Confirmamos que a opinidio de auditoria gue emitimos é consistente com o relatério adicional
que prepar2mos e entregamos ao Grgdo de fiscalizag3o do Banco em 31 de margo de 2025.

d) Declaramos gue ndc prestamos quatsquer servigos proibidos nos termos don° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abri de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face 20 Banco durante a realizaco da auditaria.

31 de margo de 2025

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

E Sprea By
e
TEoLLreial:

Aurélio Adriano Rangel Amado, ROC n.° 1074
Registade na CMVM com o n.® 20160686
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PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZAGAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.°, n.° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais e
no artigo 8 °, n° 1., alinea b) do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, republicado pelo Regulamento da
CMVM n ©1/2023, informa-se que os membros dos 6rgdos de administracéo e fiscalizagcdo ndo detinham,
em 31 de dezembro de 2024, quaisquer acdes ou obrigacdes do Montepio Investimento. S A, nem foram

efetuados quaisquer movimentos durante o periodo em causa.

LISTA DOS TITULARES DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2.2, n.° 4 do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, republicado pelo
Regulamento da CMVM n.° 1/2023, informa-se que, a 31 de dezembro de 2024. a totalidade do capital
social do Montepio Investimento S.A., era detido pela Montepio Holding, Sociedade Gestora de

Participacdes Sociais, S A.

ACOES PROPRIAS DETIDAS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66.°, n.° 5, alinea d) do Cdodigo das Sociedades
Comerciais, informa-se que, durante o exercicio de 2024, o Montepio Investimento, S.A., nao adquiriu ou
alienou agdes proprias e a data de 31 de dezembro de 2024 ndo detinha acdes proprias representativas

do seu capital social
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