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ESTRUTURA

O WMontepio Investimento, S.A ou Banco de Emprasas Montepio ('BEM"), designagdo comercial
adquirida em 30 de maio de 2019, & controlado a 100% pela Caixa Economica Montepio Geral. caixa
economica bancéria, S A (doravante também designado de Banco Montepio ou BM). através da

Montepio Holding. SGPS, S A

O BEM iniciou a sua atividade por reconversdo do Montepio Investimento, S A. tendo sido langado no
ambito do Plano de Transformacgao do Grupo Banco Montepio numa logica de especializacdo de servigos

no seio do Grupo.

A 31 de dezembro de 2023, a estrutura acionista do BEM era representada como segue

Caixa Economica Montepio Geral,

caixa econémica bancaria, S A.
' 100%

100% ‘

Montepio Investimento, S.A.

p=— Banco
‘ Empresas

45 - participacao no Capital Social k Montepio

No dia 8 de setembro de 2023, a Montepio Holding acordou com a RAUVA Enterprises, S A, a alienagdo
de 100% do capital social do BEM, estando esta operacdo sujeita a verificagdo de determinadas

condigdes precedentes, incluindo a aprovacao por parte das autoridades de Supervisdo e de Regulacao

Em agosto de 2022, o Banco Montepio deliberou a integracdo do BEM, que desencadeou o plano de
integracdo operacional, cujo modelo foi aprovado em dezembro de 2022, assim como o carve-out de
toda a atividade para a casa-mae No ambito do processo de integracéo da atividade do BEM no Banco
Montepio procedeu-se a transferéncia para o Banco Montepio da globalidade dos ativos, passivos e
operacdes, a qual permitira capturar sinergias e, simultaneamente. preservar e potenciar a proposta de

valor integrada de banca comercial e de banca de investimento
A integracdo operacional do BEM no Banco Montepio foi concretizada em 28 de novembro de 2023

Em 31 de dezembro de 2023. na sequéncia da referida integragdo, o BEM deixou de ter centros de

empresa e colaboradores ao seu servico

Banco de Empresas Montepio
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ORGAOS SOCIAIS

Os estatutos do Banco de Emprasas Montepio em vigor, consagram o modelo de governo habitualmente
designhado per "modelo [ating”, conforme com o disposto na alinea a) do n® 1 do artigo 273 °, artigos
4137 e seguintes da Secg¢ao Il artigo 445 ° da seccaon VI e artigos 443 ° — A e seguintes da Seccdo VI
do Cddigo das Sociedades Comerciais, integrando o Consalho de Administracdo o Conselho Fiscal e o

Rszvisor Oficial de Contas A composicac dos seus 6rgaos sociais, eam 31 de dezzmbro de 2023, 2ra a

seguinte;

Presidente Rui Sergio Carvalho dos Santos d= Calheiros da Gama
Assembleia Vice-Presidente José Manuel Pereira Ferrao
Geral

Secretario Paulo Alexandre Jorge de Castro Silva

Pedro Manuel Moreira Leitao

Presidente (desde 15 de novembro de 2022)

Luis Filipe dos Santos Costa "
Vogais nao Executivos = —
Manuel Carlos Costa da Silva

Conselho de

Administracao José Carlos Sequeira Mateus

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana

Vogais Executivos =
9 Angela Isabel Sancho Barros

(desde 15 de novembro de 2022)

isabel Cristina dos Santos Pereira da Silva ¢?
(desde 15 de novembro de 2022).

Presidente Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcéo
Vogal Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Conselho
Fiscal . :
Vogal Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento
Vogal Suplente Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

Representada por Aurelio Adriano Rangel Amado
(ROC n°1074 registado na CMVM comon?®
20160686)

Revisor Oficial | PricewaterhouseCoopers
de Contas & Associados, SROC, Lda.

(*} Renuncia ac cargo a C8/02/2G24, com efellos a 31/03/2024

A estrutura do modelo de governo adotada reflete a articulagdo com o Banco Montepio — que assegura
a prestacac da maioria dos servigos de suporte — com varios administradores comuns, promovendo o
alinhamento estrategico e potenciando geracao de sinergias, maior eficiéncia de recursos e garantindo
a coeréncia de atuacao financeira e de gestdo de riscos das duas instituigbes Os 6rgaos sociais acima
indicados foram eleitos para o mandato 2020-2022, mantendo-se em fungdes ao abrigo do n ° 5 do artigo

391 ° do Codigo das Sociedades Comerciais.
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EconoMIA

Economia Mundial

O ano de 2023 foi marcado pela forte resiliéncia da atividade economica, quando o enguadramento
observado - geopolitico e econdmico — levou a que se temesse, durante grande parte do ano, a
ocorréncia de uma recessao global (o declive da yield curve nos EUA atingiu niveis acentuadamente
negativos, semelhantes aos que precederam recessdes anteriores). Uma recessao global que ndo s foi

evitada, como se verificou, inclusivamente, uma aceleragao da atividade econémica a nivel global

Na atualizagao do World Economic Outlook (WEOQO), em

30 de janeiro, o Fundo Monetario Internacional (FMI) Produto Interno Bruto (PIB)

. _— . (tvma, %
reviu em alta as suas previsdes para a economia global, 7.0

)
para 2024, de 2.9% para 3.1%, prevendo uma ligeira 50
3.0 |
aceleracdo em 2025, para 3.2%. A jecoes agora )
% p 0. AS projeg g 10 | | I .
divulgadas ndo deixam de enfrentar riscos que. no o [T = i —= '

entanto, se encontram nesta fase equilibrados. O FMI  -3,0

admite a possibilidade de surpresas positivas no -s,of
crascimento: desde logo, com a possibilidade de uma ;g |
maior aceleragdo do processo de desinflacdo, mas 2020 2021 2022 2023 2024
também caso os governos sejam menos rapidos a Mundo mZona Euro wPortugal

retirar medidas de apoio do que se espera Fonte:Thomson Reuters, Banco Montepio e FMI.

Relativamente a inflagdo mundial, o FM! prevé que a inflacdo deverd abrandar de 6.8% em 2023 para
5,8% em 2024, e espera que as taxas de inflacdo se voltem a aproximar das metas dos bancos centrais
em 2024. O FM! destacou também, que os fatores que impulsionam a descida da inflagdo "diferem
consoante o pais, mas geralmente refletem uma inflacao subjacente mais baixa em resultado de politicas
monetarias ainda restritivas. de um abrandamento no mercado laboral e dos efeitos de repercussao de

quedas anteriores e em curso nos pregos relativos da energia”

Economia da zona euro

A economia da regido voltou a abrandar ao longo de 2023, para um crescimento de cerca de 0,5%,
depois das expansdes de 3.4% e 59% em 2022 e 2021, respetivamente. sendo condicionada,
designadamente, pelo contexto de elevada inflagdo e pelo impacto econdmico das elevadas taxas de
jurc. Perspetiva-se um regresso da economia as acelera¢des em 2024, mas para um crescimento ainda
reduzido, de 0.8%. um cenario que é partilhado pelas mais recentes projecdes da Comissdo Europeia
(+0.8% em meados de fevereiro), estando também em linha com as projecdes do Banco Central Europeu
(BCE) (+0.8%). mas abaixo do previsto pelo FMi (+0,9%) e acima do projetado pela OCDE (+0,6%).

Ao longo do ano, assistiu-se a uma manutengao da tendéncia de queda da inflagdo iniciada ainda no
final de 2022, com a inflacdc homologa a fechar o ano de 2023 nos 2,9% (em dezembro). ainda acima
do objetivo de inflagdo de médio prazo do BCE, de 2,0%, mas ja aquém do cbservado no final de 2022
(+9.2%). bem como do pico maximo de 10.6% registado em outubro de 2022 A inflagdo subjacente

revelou uma maior resiliéncia, tendo inclusive atingido um pico maximo em 2023 (de +5.7% em margo)

Banco de Empresas Montepio | Relatcrio e Contas 2023
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mas fechado o ano num nivel (+3 4% em dezembro) também abaixo do observado no final de 2022
(+5,2%) Em termos médios anuais, a inflagdo desceu em 2023, dos 8 4% verificados em 2022 para
54%, devendo prosseguir em 2024 a trajetoria descendente, ndo obstante os riscos ascendentes
provocados pelo atual contexto geopolitico no medio oriente, no leste europeu e na Unido Europeia, com

0s protestos no setor agricola

Em 2023, face ao contexto de persisténcia da inflagdo subjacente elevada ao longo de grande parte do
ano, assim como as perspetivas de que a inflagdo permaneca elevada durante demasiado tempo, o BCE
deu continuidade (mais concretamente até a reuniao de setembro) ao ciclo de subidas das suas taxas
de juro diretoras iniciado em meados de 2022, tendo aumentado essas taxas em 200 p.b, mantendo

depois as taxas inalteradas nas restantes reuniées do ano

Tratou-se do ciclo de subida de taxas de juro do BCE mais acentuado da sua histéria, com as taxas de
referéncia a aumentarem 450 p b. em cerca de 15 meses. Consequentemente, a taxa de juro aplicavel
as operacgdes principais de refinanciamento (refi rate) fechou o ano nos 4,50% e a taxa de depdsitos nos
4,00%, niveis em que deverao permanecer até meados de 2024, altura em que o BCE devera dar inicio

ao processo de gradual redugao das taxas de juro.

Economia portuguesa

O PIB portugués iniciou 0 ano de 2023 a exibir uma expansdo em cadeia de 1,5% no 1.° trimestre,
acelerando bastante face ao trimestre anterior, tendo depois desacelerado para 0,1% no 2.° trimestre e
contraido 0.2% no 3.° trimestre. No entanto, a economia regressou aos crescimentos no derradeiro
trimestre do ano, ao expandir 0,8%, ascendendo a novos niveis maximos histéricos da série trimestral
(iniciada em 1978) e ficando 5,4% acima do PIB do 4 ° trimestre de 2019, antes do inicio da pandemia.
Em termos anuais, depois de o PIB ter registado um crescimento de 6,8% em 2022, a economia
portuguesa abrandou o crescimento em 2023, para 2,3%, ficando acima das previsdes da Comissao
Europeia e da OCDE, ambas em novembro, bem como dos 2.1% previstos pelo Banco de Portugal em

dezembro e em linha com os 2,3% projetados em outubro pelo FMI

Perspetiva-se um novo abrandamento da economia portuguesa em 2024, com o PIB a crescer em redor
de 1.8%, uma desaceleragdo que € inferior ac antecipado por um conjunto alargado de entidades
nacionais e internacionais — v.g. FMI (+1,5%), Comissac Europeia (+1.2%), OCDE (+1,2%) e Banco de
Portugal (+1,2%) —, cujas previsdes foram fortemente condicionadas pelas perspetivas de um final de

2023 bem mais fraco do que o que efetivamente acabou por acontecer.

Ac nivel dos pregos, e tal como sucedeu na Zona Euro e praticamente a nivel global, depois do forte
agravamento da taxa de inflagdo (medida pelo IHPC) ao longo de 2022, assistiu-se em Portugal, em
2023, também a uma manutengéo da tendéncia de queda da inflagdo iniciada ainda no final de 2022,
com a inflagdo homologa a fechar o ano nos 1,9% (em dezembro). Em termos médios anuais, a inflagdo
desceu para 5,3% em 2023, apds os 8,1% observados em 2022, devendo prosseguir em 2024 a trajetéria
descendente, caso as perturbagdes geopoliticas ndo voltem a impactar significativamente nos pregos

dos produtos energéticos e nos custos do transporte maritimo

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Cenlas 2023
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No mercado laboral, observou-se, segunde as estimativas mensais do Instituto Nacional de Estatistica
(INE), uma diminuicdo da taxa de desemprego ao longo de 2023, dos 6,7% de dezembro de 2022 para
6,6% em dezembro de 2023. Todavia, em termos anuais, assistiu-se a uma subida da taxa de
desemprago dos 6,0% verificados em 2022 para 8,5% em 2023, prevendo-se uma ligeira subida em 2024
para 6,6%.

O racio de divida publica sobre o PIB manteve em 2023 a trajetoria descendente iniciada em 2021, uma
trajetoria que devera ser reforcada ao longo de 2024 Depois do agravamento do défice da balanga
corrente em 2022, dos 0,8% do PIB observados em 2021 para 1,1%, nomeadamente em resultado da
subida dos pregos das commodities importadas, designadamente da energia, observou-se um excedente
de 1,4% do PIB em 2023, com a balanga de bens e servicos a voltar a apresentar também um excedente
em 2023, ap0s os défices observados entre 2020 e 2022, prevendo-se depois uma redugao do excedente

da balanca corrente em 2024.

A taxa de poupanca dos particulares desceu em 2022, dos 10,6% em 2021 para 6,5%, prolongando a
trajetdria de reducdo iniciada ja em 2021 (em 2022 exacerbada pelo aumento da inflagdo), com os dados
disponiveis a sugerir um regresso as subidas em 2023, para 6,6%, prevendo-se depois um novo aumento
em 2024.

MERCADOS FINANCEIROS

No ano de 2023 assistiu-se a manutencao da tendéncia de methoria do sentimento dos mercados que
havia sido iniciada no ultimo trimestre de 2022, traduzindo-se num ano de ganhos designadamente para
0os mercados acionistas, depois da queda registada no ano anterior, motivada, essencialmente, pelo
choque da invasao russa da Ucrania no inicio desse ano, que provocou designadamente uma escalada
dos pregos das commodities e implicou, inevitavelmente, uma alteracdo das perspetivas de crescimento
da atividade e dos pre¢os na generalidade das economias, assim como um forte aperto da politica
monetaria. O ano de 2022 acabou por ser o primeiro ano em que, pela primeira vez nas ultimas duas
décadas. se observou um comportamento desfavoravel dos principais mercados de acdes e obrigagdes

em simultédneo

Com excegéo das belsas chinesas. as principais bolsas mundiais conseguiram recuperar em 2023,
batendo em alguns casos niveis maximos histdricos, designadamente as bolsas norte-americanas. Em
todo o caso, os pregos das agbes foram flutuando bastante ao longo do ano, influenciados por fatores
como a crise em varios bancos regionais dos EUA e a queda do Credit Suisse no 1.° trimestre, a
continuagao da instabilidade geopolitica, a inteligéncia arificial, os dados e as expectativas para a
inflagdo, os elevados niveis das taxas de juro globais, os receios sobre os criptoativos, a transicao

energética ou os eventos climaticos extremos

Grande parte do ano de 2023 ocorreu num contexto de persisténcia da elevada inflagdo, principalmente
nas economias desenvolvidas, que motivou a continuagao do aperto monetario por parte dos bancos

centrais na Europa e nos EUA, para niveis maximos desde o ano 2000 nos EUA e da histdria do Euro,

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2023
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superando as expectativas iniciais dos mercados, o que conduziu a uma subida significativa das taxas

de juro de mercado a nivel global e acabou por pressionar todos os ativos de risco, em especial as agdes.

No entanto, nos Ultimos meses de 2023 observou-se um arrefecimento da inflagao, provocado. numa
fase inicial, pela reducao dos precos de energia (destaque para a forte redugdo dos pregos do gas natural
na Europa), mas também, posteriormente, pelo arrefecimento da atividade economica, devido ao aperto
da politica monetaria Esse novo contexto levou os ativos de risco a voltarem a ganhar atratividade,

proporcionando o chamado rally nas agbes globais, que foi liderado pelo setor tecnolégico

Os principais indices de agbes dos EUA registaram fortes subidas em 2023, com o S&P 500, Nasdaqg e
Dow Jones a avangarem +24,2%, +43,4% e +13,7% respetivamente. Na Europa, o Eurostoxx 50 subiu
19.2% — com destague, em termos setoriais, para as valorizagdes observadas no retalho (+34,4%), na
tecnologia (+31,7%). na construgao (+30,6%) e nos servicos financeiros (+26,8%) —, com o indice
portugués PSl a valorizar 11,7%. O comportamento ascendente foi transversal a generalidade das pragas
europeias — a maior subida coube ao italiano FTSE MIB (+28,0%) e a menor ao britanico FTSE 100
(+3,8%). O indice MSCI global valorizou 20,1% em 2023 (-19,8% em 2022).

As yields da divida publica de referéncia desceram nas principais economias, refletindo as expectativas
de inversado das politicas monetarias restritivas que se foram intensificando nos ultimos meses do ano
Na Alemanha, as yields a 2 anos desceram 36 p.b., para 2,404% e 55 p.b. nos 10 anos, para 2,024%

Nos EUA, as yields a 2 anos desceram 18 p.b. para 4,250%, tendo estabilizado nos 10 anos, em 3,878%

Os spreads de crédito apresentaram movimentos favoraveis nos indices de CDS (Credit Default Swaps)
em investment grade. fechando o ano em niveis minimos desde o inicio de 2022 (o indice Itraxx Cross-
Over desceu 172 p.b, para os 310 p.b., o ltraxx Financials 32 p.b., para 68 p.b., e o Itraxx 31 p.b, para
58 p.b ). Também se observou um desagravamento nos spreads das yields da divida publica dos paises
periféricos da Zona Euro, com a Grécia a destacar-se pela positiva (-102 p.b., para um spread de 104
p.b) seguida de ltalia (-47 p.b., para 168 p b.) e de Portugal (-38 p.b., para 63 p.b.), que continuou com
um spread inferior ao de Espanha (-12 p.b.. para 97 p.b.), num contexto de melhoria dos ratings atribuidos
pelas principais agéncias de notagdo financeira para Portugal (em setembro a Fitch subiu o rating de
BBB+ para A- e em novembro a Moody's de Baa2 para A3, a melhor notagdo desde 2011) e para a
Grécia (em setembro a Moody's subiu de Ba3 para Ba1l. em outubro a S&P de BB+ para BBB- e em
dezembro a Fitch de BB+ para BBB-).

Com a antecipacao e concretizagdo de decisdes de politica menetaria mais restritivas pelo BCE, no ciclo
de subidas com maior rapidez e intensidade da histéria do BCE. as taxas Euribor apresentaram marcadas
subidas em 2023 (+178 p.b. nos 3 meses, +117 p.b. nos 6 meses e +22 p.b. nos 12 meses, estas ultimas
comecando a corrigir nos ultimos meses do ano, refletindo as expectativas de inversao do ciclo da politica
monetaria em meados de 2024), fechando o ano de 2023 em 3,909% nos 3 meses, 3,861% nos 6 meses

e 3,513% nos 12 meses.
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Ja os indices gerais de commodities registaram descidas, com o indice composito CRB Index a recuar
5,0% e o GSCI 12,2% (depois das fortes subidas de 19 5% e 8,7% observadas em 2022), este ultimo
sendo penalizado pelas classes da energia (classe com maior peso no indice e que exibiu a maior queda,
de 14,8%), num contexto de descidas dos precos do brent e do WTI (West Texas Intermediate) de 10.3%
e 10.7% respetivamente, das agricolas (-17.8%) e dos metais de base (-6,3%), sendo, no entanto,

suportado pelo gado (+1,4%) e pelos metais preciosos (+12,1%).

SISTEMA FINANCEIRO

O sistema bancario portugués foi impactado pelos acontecimentos macroecondmicos e geoestratégicos
referidos anteriormente, assim como pelas decisdes de politica monetaria do BCE, com o propdsito de
reduzir a taxa da inflagao (as taxas de referéncia subiram em 6 momentos no ano de 2023, num total de
+*2pp.).

A entrada num ciclo de aperto da politica monetaria na Zona Euro foi acompanhada da subida das taxas
Euribor, habitualmente consideradas como indexantes na definicao das taxas de juro dos principais tipos
de crédito Consequentemente, observou-se um aumento dos juros cobrados, 0 que, ndo obstante a
transmissdo das decisGes do BCE as taxas de juro dos depositos, permitiu uma subida acentuada da

margem financeira.

Assim, depois da melhoria da rendibilidade dos bancos verificada em 2022, com a rendibilidade dos
capitais proprios (return on equity, ROE), de acordo com o Banco de Portugal, a subir de 5,4% para 8,7%,
observou-se em 2003 (até setembro) uma subida mais significativa desse racio para 14,6%, um valor
que supera os niveis medios do observados entre 2000 e 2007 (13,8%). periodo imediatamente anterior
a crise do subprime. Para tal, foi essencial o crescimento da margem de intermediagéo financeira que
atingiu 2,7% em setembro de 2023. A melhoria da margem de intermediagéo financeira contribuiu ainda
para o prolongamento da tendéncia decrescente do cost-to-income, que em setembro de 2023 se situava
em 37,2% (valor que compara com os 57.6% referentes & média calculada trimestralmente entre
setembro de 2014 e dezembro de 2022).

Relativamente aos niveis de capital, em linha com os bancos da Zona Euro, o racio CET1 do sistema
bancario portugués aumentou significativamente em 2023 (até setembro), mais do que recuperando a
diminui¢do homologa verificada em Portugal em 2022, atingindo 16,4% O racio de alavancagem tem-se

mantido estavel em redor dos 7%

Relativamente aos depositos, no segmento de empresas, a variagio do saldo de depositos em 2023 foi
de -4,68% (-3 mil milhdes de euros), o que podera ter resultado do aumento do custo do crédito e da maior
utilizagéo de recursos proprios para o financiamento da atividade. tendo o racio médio de Autonomia
Financeira das empresas em 2023 aumentado (em setembro) para 43,2%, face a 40,1% no final de 2022.
O saldo de crédito contraiu 1.9 mil milhGes de euros em 2023 (-2,6% face ao dezembro anterior), tendo
o0 montante de novos empréstimos concedidos diminuido 0,1 mil milhdes de euros face a 2022 (-0,4%).
atingindo os 22,0 mil milhdes de euros. com a taxa de juro média a subir de 4 5% em dezembro de 2022

para 5.8% em dezembro de 2023
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Depois de um ligeiro incremento até junho (+0.1 p p face a dezembro anterior), o racio de emprestimos
nao produtivos manteve em 2023 (até setembro) a trajetoria de descida iniciada em junho de 2016
{guando atingiu um pico de 17,9%), atingindo 2,9% (-0,1 p.p do que em dezembro de 2022), um minimo
daesde 2014, tendo o stock de imparidades para cobertura de NPL aumentado 0,8 p p face ao registado

em 2022, para 56,3%.

Ja o custo do risco no sistema bancario portugués subiu de 0,3% em dezembro de 2022 para 0,5% em
setembro de 2023, assente sobretudo no reforgo de imparidades para crédito, apds uma trajetoria inversa

iniciada em junho de 2020 e gue permitiu atingir um minimo de 0,2% em junho 2022 e setembro 2022

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

O Banco de Empresas Montepio analisa os eventos ocorridos apos a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e desfavoraveis que ocorram entre a data do balangc e a data em que as
demonstracdes financeiras foram autorizadas para emissdo. Consequentemente, podem ser

identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condigdes que existiam a data de balan¢o (eventos que dao

lugar a ajustamentos);

Aqueles que sejam indicativos das condigdes que surgiram apés a data de balan¢o (eventos

apos a data de balang¢o que ndo dao lugar a ajustamentos);

- Os eventos ocorridos apos a data das demonstragdes financeiras que nao sejam considerados

eventos ajustaveis, se significativos, séo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras

No dia 14 de janeiro de 2024, foi celebrado o 2.° Aditamento ao Contrato de Prestagdo de Servigos
Operacionais entre o BEM e o Banco Montepio nos termos do qual (i) foi reduzido o escopo dos servigos
prestados pelo Banco Montepio ao BEM e (ii) a Fung¢ao de Conformidade, incluindo a fungéo de controlo
do cumprimento do quadro normativo prevista no artigo 3.° e seguintes, do Aviso do Banco de Portugal
n.° 1/2022, passou a ser assegurada pela Dire¢do de Compliance do Banco Montepio, ac abrigo do
regime de servigos comuns previsto no artigo 50 ° do Aviso do Banco de Portugal n.® 3/2020, para além
da fungéo de gestdo de riscos e a fungdo de auditoria interna, ja exercidas pelas areas competentes

(Direcao de Risco e Dire¢ao de Auditoria Interna, respetivamente) do Banco Montepio.

No dia 8 de fevereiro de 2024. os administradores nao executivos Manuel Carlos Silva e Luis Filipe Costa
e a vogal executiva Isabel Silva renunciaram ao exercicio dos respetivos cargos Nos termos da lei, ndo
havendo lugar a substituicdo dos referidos administradores, a sua renuncia produzira efeitos no final de
mar¢o de 2024

PRINCIPAIS RISCOS, INCERTEZAS E PERSPETIVAS PARA 2024

A economia global devera desacelerar em 2024, o que tenderd a suportar uma descida da inflagéo,
permitindo as principais autoridades monetarias mundiais iniciar o ciclo descendente das taxas de juro,

em especial durante a segunda metade do ano. Contudo, este cenario relativamente benigno para a
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economia global esta sujeito a diversos riscos e incertezas, vendo-se com grande probabilidade a
manutengdo em 2024 da instapilidade geopolitica que caracterizou 0 ano de 2023, ndo se antecipando

uma rapida resolugao dos conflitos militares em curso

Ao nivel nacional, a economia devera ver-se também condicionada pelos riscos acima identificados sobre
a economia global, sendo que, segundo a analise do Banco de Portugal no seu Boletim Economico de
dezembro de 2023, agquando da ultima atualizagdo das perspetivas para a economia portuguesa, os
riscos em to das projegbes para a atividade econémica apresentam-se maioritariamente em baixa, sendo
0 balango mais equilibrado para a inflagdo. Assim, segundo o Banco de Portugal, o crescimento da
atividade podera ser inferior ao antecipado caso se materializem os riscos identificados de origem
externa: (i) um agravamento das tensdes geopoliticas; (ii) uma recuperag¢do mais lenta do comércio
mundial; (iii) um impacto superior ao esperado do aperto das condigdes financeiras; (iv) uma maior
persisténcia da inflagdo Ja os riscos de origem interna estao associados a um cenario de incerteza na

condug¢ao da politica economica e a eventuais atrasos na execuc¢ao dos fundos europeus

De acordo com o BCE, a permanéncia de taxas de juro elevadas durante um periodo mais longo tendera
a agravar a sinistralidade do crédito, podendo afetar ndo so os bancos, como as instituicdes financeiras
nao bancarias. Adicionalmente, a persisténcia das pressdes inflacionistas, em conjugagdo com o
eventual estreitamento da margem de intermediagdo financeira, devera pressionar os resuitados

operacionais dos bancos, conduzindo a um maior foco na gestao dos seus custos

Numa analise prospetiva, a Comissao Europeia avangou no seu recente relatério "Post-Programme
Surveillance Report. Portugal, Autumn (2023)", que, embora os bancos portugueses continuem a
melhorar o seu desempenho e estejam menos sensiveis a choques do que no passado, permanecem
riscos para a estabilidade financeira gerados pelo ambiente externo incerto e pelas elevadas taxas de
juro, tendo especialmente em conta a elevada exposi¢ao das familias a créditos com taxa de juro variavel,
apesar das medidas publicas para mitigar o aumenta dos encargos financeiros das familias, resultante
da subida acentuada das taxas de juro. Desta forma. antecipa que as instituicdes de crédito portuguesas
continuem a beneficiar da manutengdo das taxas de juro num nivel elevado, embora a potencial
combinacdo de menor geragdo de novos empréstimos. com o aumento do risco de crédito e a

desvalorizacdo de alguns titulos de longo prazo recomende prudéncia

No dia 8 de setembro de 2023, a Montepio Holding acordou com a RAUVA Enterprises. S A, a alienagao
de 100% do capital social do BEM, estando esta operagdo sujeita a verificagdo de determinadas

condig8es precedentes. incluindo a aprovagao por parte das autoridades de Supervisdo e de Regulagéo
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GESTAO DE RISCOS

Objetivos da politica de gestéo de risco

Em 2023, em particular no periodo que decorreu até a integracdo da atividade no Banco Montepio, o
BEM encontrava-se exposto a um conjunto de riscos, sendo considerados os mais relevantes em termos
da componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentragao, o risco de mercado, o risco de
taxa de juro, o risco da carteira bancaria, o risco de liquidez e o risco imobiliario. Adicionalmente, o BEM
encontrava-se sujeito a outros riscos de natureza n&o financeira, como o risco operacional, o risco
reputacional, o risco de estratégia e o risco de negdcio, bem como a outros riscos emergentes,
nomeadamente os riscos Environmental, Social and Governance (ESG) onde se destacam os riscos
climaticos Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos. programas ou agdes,
apoiados por sistemas de informacao e procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gest&o de risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados
como materiais, o Banco tem implementado um processo de identificacdo e revisdo dos mesmos,
estando sujeitos a um controlo regular e a agdes de mitigacdo, a fim de reduzir a exposi¢do a perdas

potenciais futuras e aumentar a robustez e resiliéncia do Banco.

A monitorizagdo desses riscos & centralizada na Direcdo de Risco do Banco Montepio, unidade
responsavel pela fungdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio, que informa
regularmente o Orgdo de Administracdo do BEM da evolugdo do seu perfil de risco e propde com as

primeiras linhas planos de ac¢do quando sao ultrapassados os limites de tolerancia ao risco definidos.

A politica de gestédo de risco tem mantido, como principais, 0s seguintes objetivos:

- Identificagdo, mensuragao e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos;

- Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio a estruturagdo de operagbes e ao
desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de risco e de otimizagaoc da base de capital,
e

- Acompanhamento das atividades e estratégias internacionais do Banco, colaborando no

desenho das solugdes organizativas e na monitorizagao e reporte do risco assumido pelo Banco

Risco de crédito

- O risco de crédito encontra-se asscciado ac grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante. se existir), quer do emissor de
um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas ohrigagoes.

- A gestdo de risco de crédito beneficia de um processo robusto de analise e decisdo de crédito,
suportado num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisdo de credito A
quantificagdo do risco de crédito encontra-se também suportada no modelo de calculo das
perdas por imparidade.

- No ambito da fungao de gestao de riscos, destacam-se os seguintes desenvolvimentos durante

0 ano 2023:
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+ Revisdo dos modelos de scoring e rating (atividade em curso),

¢ Ajustamento de processos a atividade do BEM, de acordo com a nova estrategia,

» Continuacdo do reforgo e melhoria do sistema de informagéo de gestado de risco e
reportes produzidos pela Diregdo de Risco (DRI);

o Continuacdo de atualizagdo e revisdo de normativo interno sobre varios processos
relacionados com a gestao de risco;

¢ Integracdo dos ativos e passivos do BEM no Banco Montepio com os respetivos

impactos ao nivel da monitorizagao dos riscos.
Risco de concentragao

- De modo a minimizar o risco de concentragdo, o Banco procura diversificar. dentro do possivel,
as suas areas de atividade e fontes de proveitos, bem como diversificar as suas exposi¢ées e
fontes de financiamento.

- O risco de concentracdo € analisado ao nivel de concentragao individual e concentragdo de
sector, procurando refletir eventuais insuficiéncias de diversificagéo

-~ A gestado do risco da concentragdo é realizada de forma centralizada, com uma monitorizagéo
regular dos indices de concentragdo pela Dire¢do de Risco do Banco Montepio. Em particular,
no que diz respeito a carteira de crédito, o grau de diversificagdo regional, o nivel de
concentracao individual e o grau de diversificacdo da qualidade da carteira de empresas sdo

monitorizados regularmente pela Dire¢do de Risco
Risco de mercado

- O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos pregos
dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes
existentes entre eles, quer as respetivas volatilidades.

- No que respeita a informacgéo e andlise de risco de mercado & assegurado o reporte regular
sobre as carteiras de ativos financeiros préprias do Banco Ao nivel das carteiras proprias,
encontram-se definidos diversos limites de risco, incluindo limites globais de VaR Estao
igualmente definidos limites de exposicdo por emitente e por tipo/classe de ativo S&o ainda
definidos limites de Stop Loss e Loss Trigger para as posicdes das carteiras de ativos de ativos
detidos para negociacio ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e
de ativos financeircs nao detidos para negociagdo cbrigatoriamente ao justo valor através de
resultados.

- O Banco calcula de forma regular o VaR das suas carteiras, sendo o mesmo apurado com base
num horizonte temporal de 10 dias uteis e num nivel de significancia de 99%, pelo método da
simulagao histdrica. Os tipos de risco considerados nesta metodologia s&o o risco de taxa de

juro, o risco cambial, o risco de preco, o risco de crédito (spread) e o risco de mercadorias

Banco de Empresas Montepio | Relatario e Contas 2023



Banco
71 . 181156
[N Montepio

Risco de taxa de juro da carteira bancaria

- Aavaliagao do risco de taxa de juro originado por operag¢des da carteira bancaria € efetuada por
analise de sensibilidade ao risco das exposigdes que integram o balango do Banco

- Orrisco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactos na margem financeira, na situagao
liquida e fundos préprios causados por variagdes nas taxas de juro de mercado Os principais
fatores de risco decorrem do desfasamento de prazos para refixacdo da taxa e/ou maturidades
residuais entre ativos e passivos (repricing risk), das variagdes nao paralelas nas curvas de taxa
de juro (yield curve risk), da inexisténcia de correlagao perfeita entre diferentes indexantes com
0 mesma prazo de repricing (basis risk) e das op¢des associadas a instrumentos que permitam
uma atuagao diversa dos intervenientes dependentes do nivel de taxas contratadas e praticadas

no momento (option risk).
Risco de liquidez

- O risco de liquidez reflete a incapacidade de o Banco cumprir com as suas obrigagbes no
momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradagao das condi¢des de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus
ativos por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

- A avaliagdo do risco de liquidez é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas
autoridades de supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram
definidos, igualmente, limites de exposicdo Este controlo é refor¢ado, em base consolidada, com
a execugado mensal de stress tests, com o objetivo de caracterizar o perfil de risce do Banco e

assegurar que o0 Grupo cumpre as suas obriga¢des num cenario de crise de liquidez
Risco imobiliario

- Orrisco imobiliario resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos proprios
do Banco, devido a oscilagdes no preco de mercado dos bens imobiliarios

- Orisco imobilirio resulta da exposicdo em ativos imobilidrios, quer sejam provenientes de dacio
ou arrematacgao judicial no ambito do processo de recuperacéo de crédito ou de unidades de
participagdc de fundos imobiliarios detidos na carteira de titulos Estas exposicbes sao
acompanhadas com base em andlises de cenarios que procuram estimar potenciais impactos
de alteragdes no mercado imobilidrio nas carteiras destes ativos imobiliarios e disponibilizar os
elementos de informacao necessarios para a definigdo da politica de gestao do risco imobiliario
No final de 2023 com a integrac@o dos ativos e passivos do BEM no Banco Montepio verificou-

se uma redug¢do. quase total, de exposigao ac risco imobiliario.

O Banco encontra-se ainda sujeito a outros riscos de natureza néo financeira, como o risco operacional,
o risco reputacional, o risco de estratégia, o risco de negdcio, o risco de tecnologias de informacéo e

comunicagao e os riscos ambientais, sociais € governamentais.
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Politicas de Cobertura e Redugao do Risco

Para efeitos de reducdo do risco de crédito, sdo tidos em conta os elementos de mitigagao do risco
associados a cada operagéo. Em particular, sdo relevantes as garantias reais hipotecarias e os colaterais

financeiros, assim como a prestacao de prote¢do pessoal de crédito, nomeadamente de garantias

Em termos de reducéo direta do valor em exposicdo, estdo contempladas as operagbes de credito
colateralizadas por caucées financeiras, nomeadamente, depésitos a prazo. Nos colaterais financeiros €
relevado o risco de mercado dos ativos envolvidos, procedendo-se, quando aplicavel, ao ajustamento do

valor do colateral.

Relativamente as garantias reais hipotecdrias, o Banco tem definidos modelos de avaliagdo e de
reavaliagdo aplicados aos imdveis que venham a constituir ou que constituam garantias reais das
operagbes de crédito. As avaliages dos bens séo realizadas por peritos avaliadores independentes,
sendo que a gestio das avaliagdes e das vistorias se encontra centralizada numa unidade independente
da area comercial. De acordo com o disposto no Regulamento (UE) n® 575/2013 (CRR), é assegurado o
cumprimento dos requisitos em matéria de verificagao e reavaliagao do valor dos bens, consoante os
casos, quer por métodos estatisticos e informatizados quer através da revisao ou reavaliagéo do valor

de avaliagao por perito avaliador.

Em relacao as garantias de crédito, aplica-se na posigdo em risco o principio da substitui¢ao do risco do

cliente pelo do prestador da protecdo, desde que o risco deste Ultimo seja inferior ao do primeiro.

O Banco nao utiliza habitualmente processos de compensagao patrimonial e extrapatrimonial, assim

como n3o detém derivados de crédito sobre posi¢cdes na sua carteira.

As técnicas de mitigagio do risco de mercado da carteira de trading consistem, essencialmente, na
cobertura de posigdes em risco por produtos financeiros com risco simétrico para reduzir o risco total das
exposicdes ou na venda parcial ou total das posigdes em risco para reduzir a exposi¢do ou anula-la por

completo.
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ANALISE FINANCEIRA

Atividade

O Montepio Investimento, S.A., banco controlado a 100% pelo Grupo Banco Montepio, através da
Montepio Holding, SGPS, S A, adotou em 4 de junho de 2019 a designagdo comercial de Banco de
Empresas Montepio (‘BEM"), passando a desenvolver de forma agregada, e numa légica multidisciplinar,
as atividades de Banca Comercial e de Banca de Investimento, com o objetivo de colocar a disposigéo

do mercado uma oferta de servigos de valor completa, integrada e global

Em 2023, as areas de negdécio do BEM prosseguiram uma atuagdo orientada para o objetivo de
complementar a oferta de produtos e servicos do Grupo Banco Montepio dirigidos ao segmento de
Empresas, sobretudo dos segmentos de PME e middle market, através de uma equipa de profissionais
especializados, em permanente articulagdo, para garantir aos Clientes um servigo global e

personalizado.

A area de Banca de Empresas centrou a sua atividade no apoio os Clientes ao longo de todas as fases
do seu ciclo de negécio, com respostas especificas para cada necessidade, nomeadamente em areas
relacionadas com o comércio internacional, o factoring e a gestao de tesouraria. A area de Banca de
Investimento - incluindo Corporate Finance, Mercado de Capitais, Assessoria e Estruturagao Financeira
e Distribuicao de Divida e Equity — complementou o servigo aos Clientes em matéria de reestruturagéo,
capitalizagdo e robustecimento das Empresas, contribuindo assim para o investimento e o crescimento

sustentavel do setor privado portugués

De acordo com a estratégia definida, sera dada continuidade a esta atividade e proposta de valor
integrada de banca comercial ¢ de banca de investimento dirigida as Empresas, mas numa logica
organizacional distinta, centrada no Banco Montepio. numa perspetiva de maior integracdo e
simplificag@o do Grupo. Nesse sentido, em agosto de 2022, o Banco Montepio deliberou a integragéo do
BEM, que desencadeou o plano de integracao operacional, cujo modelo foi aprovado em dezembro de

2022, assim como o carve-out de toda a atividade para a casa-mae.

Adicionalmente, foi deliberada pelo Conselho de Administragdo do Banco Montepio a alienagdo da
participacdo de 100% do capital social do BEM, uma vez executada a integragac do negdécio do BEM no
BM.

Neste enquadramento, no dia 8 de setembro de 2023, a Montepio Holding acordou com a RAUVA
Enterprises, S A., a alienacdo de 100% do capital social do BEM. estando esta operagao sujeita a
verificacdo de determinadas condi¢gBes precedentes, incluindo a aprovagao por parte das autoridades de

Supervisao e de Regulagéo.

No ambito do processo de integragdo da atividade do BEM no Banco Montepio concretizada em 28 de
novembro de 2023, procedeu-se a transferéncia para o Banco Montepio da globalidade dos ativos,
passivos e operagdes do BEM através da subscrigdo pelo BEM do aumento de capital do Banco

Montepio, mediante novas entradas em espécie no valor de 178 775 milhares de euros, correspondente
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ao Valor Liquido do Patrimonio do BEM. conforme verificado por sociedade de revisores oficiais de contas
independente, nos tarmos e para os efeitos do artigo 28 ° do CSC, através da emissdo de 288 375 098
novas ag¢des ordinarias representativas do capital social do Banco Montepio, cada uma com o valor
nominal de 0,50 EUR.

Até a integragdo da atividade no Banco Montepio, o desempenho do BEM ao longo do ano de 2023
continuou a traduzir o desenvolvimentc do negdcio com enfoque nas necessidades das empresas

portuguesas.

Em 29 de dezembro de 2023, a Assembleia Geral do Banco Montepio deliberou a reducéo de capital do
banco, no valor de 144 187.549,00 Euros, através da amortizacdo-extingao das 288 375 098 ac¢des, cada
uma com o valor nominal de 0,50 Euro, subscritas pelo BEM no aumento de capital acima referido. A

contrapartida recebida pelo BEM ascendeu a 178.755 milhares de euros.

Resultados

Em 31 de dezembro de 2023, o Ativo liquido do BEM diminuiu 332,1 milhdes de euros, que se repercutiu
consequentemente no Passivo que, em paralelo, apresentou uma redugéo de 335.6 miihdes de euros
face ao final de 2022 Esta evolugdo reflete a operagdo de transferéncia de ativos e passivos para o
Banco Montepio pelo valor de 178,8 milhdes de euros, a qual traduziu, por um lado, a diminuigdo dos
ativos e passivos identificados no ambito da operagdo, e por outro, o aumento da rubrica de

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

Em 31 de dezembro de 2023 o Capital proprio ascendeu a 186,7 milhdes de euros (+3,6 milhdes de

euros face a 2022) e reflete a evolugao favoravel do Resultado liguido no exercicio de 2023

Em 2023, o Produto bancario alcangou 9.4 milhdes de euros (-1,2 milhdes de euros face a 2022), e reflete
a diminuicdo dos Resultados de operagdes financeiras (-0,9 mithdes de euros), penalizados pela maior
desvalorizagdo das unidades de participagado dos Fundos de Capital de Risco, parcialmente compensada
pelos maiores proveitos observados na rubrica de Outros emissores de divida, que traduzem a
reciclagem da reserva de justo valor dos instrumentos de divida no ambito da operagéo de transferéncia

de ativos para o Banco Montepio ocorrida em novembro de 2023.

Para a diminui¢gdo do Produto bancario contribuiu também o decréscimeo das Comissées liquidas (-0,2
milhdes de euros). a evidenciar menores Comissdes de mercado, a redugao dos Outros resultados de
explora¢do (-0,2 milhées de euros), motivada pelo acréscimo dos outros custos de exploracao e pelos
menores resultados com a venda de créditos. atenuados pelos maicres resultados com a alienagéo de
imoveis de negociagao, pelos menores encargos com as contribuigdes do setor, e pelo aumento dos
outros proveitos de exploracdo. De destacar pela positiva, o acréscimo da Margem financeira (+0.1
milhdes de euros), suportada no aumento dos juros do Crédito a clientes, que compensou 0 acréscimo

do custo de funding.

Os Custos operacionais em 2023 diminuiram para 4,5 milhdes de euros face a 5.5 milhdes de euros

contabilizados em 2022, em resultado da redugao dos Custos com pessoal (-19.7%), dos Gastos gerais
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administrativos (-3,9%) e das Depreciagdes e amortizacdes (-33.2%). Esta redugdo dos custos
operacionais reflete o efeito da passagem progressiva da atividade do BEM para o Banco Montepio, a

qual foi concluida em 28 de novembro de 2023

O Resultado operacional antes de imparidades e provisdes fixou-se em 4,9 milhées de euros em 2023 e
compara com 5,1 milhdes de euros registados em 2022, evidenciando a diminui¢ao do Produto bancario,
parcialmente mitigada pela redugdo dos Custos operacionais, em consequéncia da passagem

progressiva da atividade do BEM para o Banco Montepio.

O Resultado liquido situou-se em 3,6 milhdes de euros, que compara com 2,6 milhdes de euros em 2022,
beneficiando de menores niveis de imparidades e provisdes (-2,1 milhdes de euros face ao periodo

homaélogo) e da redugdo dos custos operacionais

Apresenta-se no quadro seguinte uma sintese de indicadores do BEM

Atividade e Resultados (milhdes de euros)
Var. 2023/2022

Valor %
Ativo liquido 437,7 5201 188,0 (332,1) (63.,9)
Crédito a clientes, liquido 340,8 4278 0,0 (427,8) -
Carteira de titulos " 73,8 54,1 0,0 (54,1) -
Capital proprio 180,8 183,2 186,7 3,6 1.9
Produto bancario 8,7 10,6 9,4 (1,2) (11,7)
Custos operacionais ? 4,8 55 4,5 (1,0) 17.7)
Resultado operacional antes de imparidades e provisdes 3,9 51 4,9 (0,3) (5,3)
Resultado liquido 2,6 2,6 3,6 1,0 39,8

1) Inclui Ativos financeiros ndo detidos para negociag@o obrigatoriamenle ao justo valor através de resullados e Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
2) Inclui Custos com pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortizagdes do exercicio
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Banco de Empresas Montepio

Demonstragdo dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Resultados de servgos e comissoes

Resultados de ativwos e passivos financeircs

ao justo valor atraves dos resultados

Resultados de ativos financeiros ao justo

valor atraves de outro rendimento integral

Resultados de alienagao de outros ativos
Outros resultados de exploragao

Total de proweitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Depreciagbes e amortizagdes

Total de custos operacionais

Impardade de crédito

Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos

Outras provsces

Resultado operacional

Impostos
Carrentes
Diferidos

Resultado liquido do exercicio
Resultado por agdo (em euros)

Basico

Diluido

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(Valores expressos em milhares de euros)

2023 2022
16 271 9533
8 963 2334
7 308 7 199
3 468 3 701
(1 323) (215)
229 66
828 888
(1 119) (1 005)
9 391 10 634
2 997 3733
1139 1185
382 572
4518 5 430
31 (583)
2 13
884 1622
(839) 1114
4795 2978
(467) (482)
(704) 96
3624 2 592
0.020 0,014
0,020 0,014

O FONSELHO DEFADMINISTRACAO
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Banco de Empresas Montepio

Balango em 31 de dezembro 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de euros)

2023 2022
Ativo
Disponibilidades am outras instituicdes de ciédito 187 768 17 962
Creédito a clientes 427 764
Atros financeiros ao justo valor atraves dos resultados 49 913
Ativos financetros ao justo valor 4 150
atraves de outro rendimento integral
QOutros ativos financeiros ao custo amortizado 710
Investimentos em subsidianas e associadas 24
Outros ativos tangivers 721
Abvos intangivers 268
Ativos por Impostos cormentes 57
Atrvos por impostos diferidos 5 751
Outros ativos 241 12 762
Total do Ativo 188 005 520 082
Passivo
Recursos de outras instituigoes de credito 332 675
Prousces 1407
Passivos por impostos correntes 958 564
Outros passivos 309 2 254
Total do Passivo 1267
Capitais Proprios
Capital sccial 180 000 130 QcO
Resena legal 9 793 9 534
Resenas de justo valer 63
Outras reservas e resultados transitadaos (6 679) (2 013)
Resultado ligudo do exercicio 3624 2 592
Total dos Capitais Préprios 183 182
Total do Passivo e dos Capitais Piroprios j 520 082
QO CONTABILISTA CERTIFICADO Q CONSILHO DE APAINISTRACAO

T~
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Tendo em consideragao as disposi¢des legais e estatutarias em vigor e que no exercicio de 2023 o
Montepio Investimento, S A, ou Banco de Empresas Montepio ("BEM") registou um resultado liguido
positivo de 3 624 125,46 euros, o Conselho de Administragdo propde que, nos termos da alinea f) don.°
5 do artigo 66 ° e para efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376 °, ambas do Cddigo das Sociedades
Comerciais, o resultado liquido do presente exercicio seja utilizado para a cobertura de perdas

transitadas apuradas em exercicios anteriores

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente Pedro Leitao

Vogais Nao Executivos Luis Filipe Costa
Manuel Carlos Silva

Vogais Executivos José Carlos Mateus
Ana Sa Couto

Angela Barros
Isabel Silva

Lisboa, 22 de margo de 2024
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Banco de Empresas Montepio
Demonstragdo dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de euros)
Notas 2023 2022

Juros e rendimentos similares 2 16 271 9533
Juros e encargos similares 2 8963 2334

Margem financeira 7 308 7199
Resultados de senicos e comissées 3 3 468 3701
Resultados de ativos e passivos financeiros 4 (1.323) (215)

a0 justo valor através dos resultados
Resultados de ativos financeiros ao justo 5 299 86

valor através de outro rendimento integral
Resultados de alienagéo de outros ativos 6 828 888
Outros resultados de exploragéo 7 (1119) (1 005)

Total de proweitos operacionais 9 391 10634
Custos com pessoal 8 2997 3733
Gastos gerais administrativos 9 1139 1185
Depreciacoes e amortizagoes 10 382 572

Total de custos operacionais 4518 5490
Imparidade de crédito " 31 (583)
Imparidade de outros ativos financeiros 12 2 13
Imparidade de outros ativos 13 884 1622
QOutras provisoes 14 (839) 1114

Resultado operacional 4795 2978
Impostos

Carrentes 23 (467) (482)

Diferidos 23 (704) 36

Resultado liquido do exercicio 3 624 2 592
Resultado por agdo (em euros)

Basico 0.020

Diluido 0,020

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Banco de Empresas Montepio

Demonstracdo do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas 2023 2022
Items que poderao vir a ser reclassificados para a demonstragao dos resultados
Reserva de justo valor
Ativos financerros ao justo valor

atraves de outro rendimento integral 30 (69) (283)
Impostos diferndos relativos a alteracdo de justo valor 23230 ] 73
Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos (69) (210)
Resultado liquido do exercicio 3824 2592
3 535 2 382

Total de rendimento integral do exercicio

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Banco de Empresas Montepio
Balango em 31 de dezembro 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2023 2022
Ativo
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 15 187 758 17 962
Crédito a clientes 16 427 764
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 17 - 49 913
Ativos ﬁnanceiros ao justo valor 18 - 4150
atraves de outro rendimento integral
QOutros ativos financeircs ao custo amortizado 19 710
Investimentos em subsidianas e assoctadas 20 - 24
Outros ativos tangivers 21 - 721
Ativos Intangivers 22 268
Ativos por impostos correntes 23 [ 57
Ativos por impostos difendos 23 - 5751
Outros ativos 24 241 12762
Total do Ativo 188 005 520 082
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 25 332875
Prousdes 26 : 1 407
Passivos por impostos comrentes 23 A5 564
Outros passivos 27 L4t 2 254
Total do Passivo 1267 336 900
Capitais Proprios
Capital social 28 180 000 180 000
Resena legal 29 9793 9534
Resenas de justo valor 30 69
Outras resernvas e resultados transitados 30 (86 679) (9 013)
Resultado liquido do exercicio 3 624 2592
Total dos Capitais Propnos 186 738 183 182
Total do Passivo e dos Capitais Propnos 188 005 520 082
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELH@ DE ADMINISTJA

fna laleuh—
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Banco de Empresas Montepio

Demonstragao dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de euros)

2023 2022
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Recebimento de juras 14 060 8732
Recebimento de comissoes 3 682 4126
Pagamento de juros (8 640) (2 449)
Pagamento de comissoes (78) (116)
Despesas com pessoal e fomecedores (4 984) (6 393)
Recuperacao de credito e juros 193 264
Outros pagamentos e recebimentos (1 063) 112
Impostos sobre o rendimento (22) (622)

3 150 3 654

(Aumentos) / diminuigées de ativos operacionais
Créditos sobre instituigdes de crédito e clientes 96 100 (86 132)
(Compra) / Venda de ativos financeiros ao justo valor

. 3018 3552
através dos resultados
(Compra) / Venda de atl.vos ﬁna'ncelros ao justo valor 178 731 15 734
atraves de outro rendimento integral
(Compra) / Venda de outros ativos financeiros ao custo amortizado 1 (726)
Outros ativos 2181 (3 045)
280 031 (70 617)
Aumentos / (diminuigées) de passivos operacionais
Recursos de outras instituigdes de crédito (113 225) 91 181
Recursos de bancos centrais (10 000)
(113 225) 81181
169 956 14 218
Fluxos de cgixa das atividades de investimento
(Compra) / Venda de ativos investimentos em associadas
{Aquisicdo)/ Venda de ativos tangiveis e intangiveis 95 (48)
95 (48)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento / (Diminuic8o) noutras contas de passivwo (39) (671)
Contratos de locacgéo financeira 216} (5)
(255) (6876)
Variagao liquida em caixa e equivalentes 169 796 13 494
Caixa e equivaientes no inicio do exercicio 17 962 4 468
Dispenibilidades em outras instituicdes de credito (nota 15) 17 862 4 468

Caixa e equivalentes no fim do exercicio (nhota 15)

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Saldos em 31 de dezembro de 2021

o valor {nota 20

Total do tengimento intagral da exercicio

Culras 3itaragées de Cap &S Prapans

Avtcacdo de resuitados

enas 2 resuilados transitados

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Afteragdes de ;usto valor (natz 301

Rzsultado da exercicio

Toral do sandimanto inlegral do 2xzarcicio

Dulras 3teracs 20:tals 0réonas
Aphcasadd dz resuitadas
R2s2n3 (293

Reseras 2 rasullados fransitados

Saldos em 31 de dezembro de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADG
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Banco de Empresas Montepio

Demonstragio das alteragdes dos Capitais Proprios
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Valurzs adpiassss 2 milharss de euros)

Total dos Capital Reserva Reservas de Outras Resultadas Resultado
capitais social legal justo valor reservas transitados liguido do
proprios (nota 28) {nota 29) (nota 30) {nota 30) (nota 30) exercicio
180 801 180 000 9 271 279 24 500 (35 984} 2635
i2:0)
2592
(263)
2372y
183 182 180 000 9534 59 24 599 {33612) 2592
39)
3524 3524
3555 52 2524
258 1259)
2333 12 333)
186 738 180 000 5793 - 24 600 (31 279) 3624

WNISTRACAC
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O Montepio Investimento, S A, (doravante designado por '‘Banco” ou "Banco de Empresas Montepio” e
anteriormente denominado Finibanco, S A)) ¢ uma sociedade andnima de capitais privados, com sede
social na Rua Castilho, n.° 5, em Lisboa, constituida por escritura publica outorgada em 28 de junho de
2001 no Cartorio Notarial de Vale de Cambra, atualmente com o capital social de euros 180.000 000
representada por 180 000 000 agdes nominativas, tituladas, e cujo objeto social é a realizagdo de todas

as operagdes permitidas aos bancos
Politicas contabilisticas

Bases de apresentagao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n ° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstragdes financeiras
do Banco de Empresas Montepio sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos o6rgaos
antecessores. O Banco de Empresas Montepio adotou na preparagcdo das suas demonstragbes
financeiras, referentes a 31 de dezembro de 2023, as normas emitidas pelo IASB e as interpretagdes de

IFRIC de aplicacac obrigatéria desde 1 de janeiro de 2023

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo da
Banco de Empresas Montepio em 22 de margo de 2024 e serdo submetidas para aprovagao da acionista
Unica, que tem o poder de as alterar. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo do Banco
de Empresas Montepio que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas As
demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros arredondados ao milhar mais proximo. Todas as

referéncias deste documento a gquaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo vigente

Apesar da transferéncia da atividade do Banco para o Banco Montepio, ocorrida em 28 de novembro de
2023 (ver a2) abaixo), as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
foram preparadas de acordo com o principio da continuidade e do custo historico. Até a concretizagao
da venda do Banco a RAUVA Enterprises, S A., este ira continuar a gerir os ativos e passivos

evidenciados no balango em 31 de dezembro de 2023 .

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos gue afetam a aplicagao das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos. rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos
associados s&o baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes Os resultados reais podem diferir das estimativas
As principais estimativas e pressupostos que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade.
ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos s&o apresentados na

politica contabilistica descrita na nota 1 r)
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Comparabilidade da informacao financeira

Com vista a concretizagao dos objetivos estratégicos do Grupo Banco Montepio (GBM), nomeadamente
a simplificacio da estrutura de governance do Grupo e a melhoria do modelo operativo, o Conselho de
Administracdo do Banco Montepio deliberou em 2022 a integracdo da atividade do Banco de Empresas
Montepio (BEM) no Banco Montepio, permitindo simplificar a abordagem ao segmento empresas e
capturar sinergias, alavancando na aprendizagem e resultados do modelo de banca comercial e de banca
de investimento por via da unificagdo da relagdo, assim como tornar menos complexa a estrutura de
governo do GBM. Adicionalmente, foi deliberada pelo Conselho de Administra¢ao do Banco Montepio a
alienagdo da participagdo de 100% do capital social do BEM, uma vez executada a integragdo do negocio
do BEM no Banco Montepio. Neste ambito a Montepio Holding acordou com a RAUVA Enterprises, S.A.,
a alienacdo de 100% do capital social do BEM, estando esta operagdo sujeita a verificagdo de
determinadas condigdes precedentes, incluindo a aprovagao por parte das autoridades de Supervisao e

de Regulagao.

Na sequéncia dos eventos antes referidos foram encetadas varias iniciativas que proporcionaram que,
com referéncia a 28 de novembro de 2023, os ativos e passivos afetos ao negdcio registados nas
demonstracgdes financeiras do BEM fossem transferidos para o Banco Montepio, pelo que, em 31 de
dezembro de 2023 o balanco ja evidencia o impacto desta transferéncia. Neste ambito a Montepio
Holding acordou com a RAUVA Enterprises, S A , a alienagdo de 100% do capital social do BEM, estando
esta operagdo sujeita a verificagdo de determinadas condigdes precedentes, incluindo a aprovagao por

parte das autcridades de Supervisdo e de Regulagéo

A integracao da atividade do Banco no Banco Montepio foi concretizada em 28 de novembro de 2023
através da subscricdo pelo BEM do aumento de capital do Banco Montepio, mediante novas entradas
em espécie no valor de 178 775 milhares de euros, correspondente ao Valor Liquido do Patriménio do
BEM, conforme verificado por sociedade de revisores oficiais de contas independente, nos termos e para
os efeitos do artigo 28° do CSC, através da emissdo de 288 375098 novas agbes ordinarias

representativas do capital social do Banco Montepio, cada uma com o valor nominal de 0,50 EUR.

Em 29 de dezembro de 2023, a Assembleia Geral do Banco Montepio deliberou a redugéo de capital do
banco. no valor de 144.188 milhares de euros. através da amortizag2o-extingdo das 288 375 098 agdes,
cada uma com o valor nominal de 0.50 Euro. subscritas pelo BEM no aumento de capital acima referido.

A contrapartida recebida pelo BEM ascendeu a 178.755 milhares de euros.
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Neste contexto, e apesar das politicas contabilisticas aplicaveis as demonstra¢des financeiras do
exercicio de 2023 serem consistentes com as do exercicio anterior, os valores de 2023 ndo sio
comparaveis com os de 2022, na medida em que relevam a operagado de transferéncia de ativos e

passivos para o Banco Montepio, cujo detalhe & apresentado como segue:

{ mithares de surns)

28 de novembro

de 2023
Ativo
Disponibilidades em outias instituigoes de crédito 3 331
Craditc a clientes 333 735
Ativos financeiros ao |usto valor através dos resultados 45 572
Alivos financeiros ao justo valor atravwes de outro rendimento integral 4 315
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 709
Investimentas em subsididnas e associadas 24
Outros ativos langiveis 432
Alivos intangiveis 80
Ativos por impostos difendos 5070
Outros ativos 6 665
Total do Ativo 398 933
Passivo
Recursos de outras instituictes de credito 219774
Prousdes 569
Outros passivos 815
Total do Passwo 221 158
Total do Ativo - Total Passivo ] 178 775
b) Instrumentos financeiros — IFRS 9

b.1)  Classificagdo dos ativos financeiros

O Banco classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagao

e Ativos financeiros ao custo amortizado;

o Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;

¢ Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados.

Os requisitos de classificagdo para instrumentos de divida e de capital sao apresentados como

Se segue:

b.1.1) Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a definicdo de passivo
financeiro na perspetiva do emitente, tais como empréstimos, obrigagdes publicas e

privadas.

A classificacdo e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias

anteriores sdo efetuadas com base nos dois elementos seguintes:

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2023
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» o modelo de negdcios do Banco para a gestao de ativos financeiros, e

e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros

Com base nestes elementos, o Banco classifica os seus instrumentos de divida, para

efeitos da sua valorizagdo, em uma das trés categorias seguintes:

a) Ativos financeiros ao custo amortizado, quando séo cumpridas as duas condi¢cdes

seguintes:

e & gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo &€ manter ativos financeiros

para receber fluxos de caixa contratuais, e

e as condi¢des contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas,
que sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em
divida.

Adicionalmente aos instrumentos de divida geridos com base num modelo de
negdcio cujo objetivo é o de recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais, os
quais se encontram registados na rubrica Outros ativos financeiros ao custo
amortizado, a categoria de ativos financeiros ao custo amortizado inclui ainda

Crédito a clientes.

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, quando sao

cumpridas as duas condigbes seguintes:

e & gerida como um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de

fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

¢ as condi¢des contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas,
que s&o apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em
divida.

c) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, sempre que devido ao
modelo de negdcio do Banco ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais. nao seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das
categorias anteriores. Na data de transicdo, para classificar ativos financeiros
nesta categoria, 0 Banco também teve em consideragao se espera recuperar o

valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro

Sao igualmente incluidos nesta carteira todos os instrumentos para os quais se

cumpra alguma das seguintes caracteristicas:
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» sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacicnar no curto

prazo

e sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos
conjuntamente para os quais existem evidéncias de acdes recentes com o

objetivo de obter ganhos no curto prazo.

e sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definicdo de contrato de
garantia financeira nem tenham sido designados como instrumentos de

cobertura.

Avaliacdo do modelo de neqocio

O modelo de negocio reflete a forma como o Banco gere os seus ativos numa ética
de geracao de fluxos de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo do Banco é
apenas receber os fluxos de caixa contratuais dos ativos ou se pretende receber os
fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa resultantes da venda dos ativos. Se
nenhuma destas situagdes € aplicavel (e.g. os ativos financeiros sao detidos para
negociacdo), entdo os ativos financeiros sdo classificados como parte de “outro”
modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados: Os fatores
considerados pelo Banco na identificagdo do modelo de negodcio para um conjunto
de ativos incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma (i) como os
fluxos de caixa sdo recebidos, (i) como o desempenho dos ativos & avaliado e
reportado a administracao, (iii) como os riscos sdo avaliados e geridos e (iv) como

o0s administradores sdo remunerados

Os titulos detidos para negociagdo sdo detidos, essencialmente, com o objetivo de
serem vendidos no curto prazo, ou de fazerem parte de um portefélio de instrumentos
financeiros geridos em conjunto. para os quais ha uma evidéncia clara de um padrao
recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo classificados em “outros’

modelos de negdcio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados.

A avaliagdo do modelo de negdcic ndo depende das intengbes para um instrumento
individual, mas sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideragéo a
frequéncia, o valor, o calendario de vendas em exercicios anteriores. os motivos das
referidas vendas e as expectativas em relagdo a vendas futuras. As vendas pouco
frequentes. ou pouco significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as
motivadas por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros, ou para gerir o
risco de concentragdo, entre outras. podem ser compativeis com o modelo de deter

ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o

calendario ou o valor dos fluxos de caixa contratuais (tais como clausulas de
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amortizacao antecipada ou extenséo da duragao), o Banco determina se os fluxos
de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao
exercicio da referida cladusula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros

sobre o valor do capital em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periédico da taxa de juro, mas
a frequéncia desse ajuste ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia
{(por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada trés meses), o Banco avalia, no
momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros para
determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de

capital e juro sobre o valor do capital em divida

As condicdes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um
efeito minimo sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos
excecionais ou altamente improvaveis (como a liquidagao por parte do emissor) ndo
impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor

através de outro rendimento integral

Avaliagdo SPPI

Quando o modelo de negocio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os
fluxos de caixa contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender
estes ativos, o Banco avalia se os fluxos de caixa do instrumento financeiro
correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
(o teste solely payments of principal and interest "SPPI"). Nesta avaliacdo o Banco
considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contrato de
empréstimo basico, ou seja, 0 jurc inclui apenas consideragbes reiativas ao valor
temporal do dinheiro. risco de crédito, outros riscos normais de crédito e uma
margem de lucro que & consistente com um contrato de crédito basico Quando os
termos contratuais introduzem exposi¢do a risco ou variabilidade dos fluxos de caixa
que sdo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o instrumento

financeiro é classificado e mensurado ao justo valor através dos resultados

Os ativos financeiros com derivados embutidos s&o considerados na sua totalidade.
aquando da determinagdo se os fluxcs de caixa correspondem unicamente a

pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida (teste "SPPI")

Instrumentos de capital

Instrumentos de capital sdo instrumentos que satisfazem a definigdo de capital na
perspetiva do emitente, isto &, sdo instrumentos que n&o contém uma obrigacéo
contratual de pagamento e que evidenciam um interesse residual no ativo liquido do

emissor. Um exemplo de instrumentos de capital préprio sdo as agdes ordinarias
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Os investimentos em instrumentos de capital s8o uma exce¢ao aos critérios gerais
de valorizagdo descritos acima. Regra geral, o Banco exerce a opg¢do de, no
reconhecimento inicial, designar irrevogavelmente na categoria de ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral, os investimentos em instrumentos
de capital que nao se classificam como detidos para negociacao e que, no caso de
n&o exercer a dita op¢do, se classificariam como ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados. As perdas de imparidade (e reversdes de imparidade) nao

sdo registadas separadamente de outras alteragdes de justo valor

Classificacdo dos passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro, quando existe uma obrigacédo

contratual da sua liquidagéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo

financeiro, independentemente da sua forma legal Os passivos financeiros sdo classificados

nas seguintes categorias:

(i

iii)

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os recursos de outras instituigcdes de crédito e os recursos de bancos

centrais;

Passivos financeiros detidos para negociagao

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo;

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (Fair Value Option)

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros designados pelo Banco no seu
reconhecimento inicial nesta categoria desde que se verifique pelo menos um dos

seguintes requisitos:

e 0s passivos financeiros s&o geridos, avaliados e analisados internamente com base

no seu justo valor;

e s30 contratadas operagées de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura
econdmica desses ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na

valorizagédo dos ativos ou passivos e dos derivados (accounting mismatch);

e 0s passivos financeiros contém derivados embutidos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta categoria inclui os passivos associados a operagdes de titularizacdo de créditos que
néo foram desreconhecidos na sequéncia da aplicacdo da Norma IFRS 9 - Instrumentos

financeiros: reconhecimento e mensuragao Estes passivos sdo inicialmente registados
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pelo valor recebido, na cess3o de créditos, sendo posteriormente valorizados pelo custo
amortizado, de forma coerente com a valorizagdo dos correspondentes ativos e as

condicdes definidas na operagdo de titularizagao

Reconhecimento e valorizacdo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros ser&o
registados pelo seu justo valor. Para os instrumentos financeiros que n&o sao registados pelo
justo valor através dos resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os
custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emissdo. No caso dos
instrumentos financeiros ao justo valor através dos resultados, os custos de transagéo

diretamente atribuiveis sdo reconhecidos imediatamente em resuitados.

Os custos de transac¢ao sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisigao ou
aliena¢éo de um ativo financeiro, ou a emissao ou assungao de um passivo financeiro, que
nao teriam sido incorridos se o Banco nao tivesse efetuado a transagéo Estes incluem, por
exemplo, comissdes pagas a intermediarios (tais como promotores) e despesas de

formalizagao de hipotecas

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balango na data de transagdo — data em que o
Banco se compromete a comprar os ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura

legal aplicavel que determine que a transferéncia dos direitos ccorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros difere do

preco de transagéo, a entidade deve reconhecer esta diferenca da seguinte forma:

« Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagao que usa

apenas dados de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda, e

¢ Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho
ou perda ¢é determinado individualmente Esta diferenga pode entéo ser (i) amortizada ao
longo da vida do instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser
determinado usando dados observdveis de mercado. ou (iii) reconhecida através da

liquidagdo do ativo ou passivo

Valorizacdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, o Banco valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo
amortizado, ao (i) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através

dos resultados.

Os valores a receber de operagdes comerciais que ndo possuem uma componente

significativa de financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo
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que sdo inicialmente valorizados pelo prego de transacdo ou pelo capital em divida,

respetivamente, sdo valorizados pelo referido valor deduzido de perdas por imparidade

Imediatamente apos o reconhecimento inicial, € também reconhecida uma imparidade para
perdas de crédito esperadas (ECL), para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
e investimentos em instrumentos de divida mensurados ao justo valor atraves de outro
rendimento integral, resultando no reconhecimento de uma perda em resultados quando o

ativo & originado

Os passivos financeiros sao registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos
de transacéo incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da
taxa efetiva, com a excegdo dos passivos financeiros designados ao justo valor através dos

resultados, os quais s&o registados ao justo valor.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados
ao custo amortizado sao reconhecidos nas rubricas de Juros e rendimentos similares ou Juros
e encargos similares (margem financeira), pelo meétodo da taxa de juro efetiva Os juros de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo calculados a taxa
efetiva e reconhecidos na margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros

ao justo valor através dos resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado,

por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagao da taxa de juro efetiva, o Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo
opgdes de pagamento antecipado), nao considerando eventuais perdas por imparidade. O
calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente
relacionados com a transacdo. exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através

dos resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contratos classificados no
Estagio 1 ou 2, s&o apurados aplicando a taxa de juro efetiva de cada contrato sobre o seu

valor de balango bruto

O valor de balango bruto de um contrato é o seu custo amortizado antes da dedugdo da
respetiva imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no Estagio 3, os juros sdo
reconhecidos em resultades com base no seu valor de balango liquido de imparidade O

reconhecimentc de juros € sempre realizado de forma prospetiva, ie, para os ativos
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financeiros que entrem em Estagio 3. 0s juros sdo reconhecidos sobre o custo amortizado

(liquido de imparidade) nos periodos subsequentes

Para ativos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCIs), a taxa de
juro efetiva reflete as perdas de crédito esperadas na determinagao dos fluxos de caixa futuros

expectaveis a receber do ativo financeiro

Para os instrumentos financeiros derivados, com excegio daqueles que forem classificados
como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro néo é
autonomizada das alteragGes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de
ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados. Para derivados de
cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros
reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro é reconhecida em juros

e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

Reclassificacoes enlre cateqonas de instrumentos financeiros

As reclassificaces de ativos financeiros sé poderao ocorrer quando o Banco alterar o seu
modelo de negdcio de gestdo de ativos financeiros, alteragdes essas que se esperam que
sejam muito pouco frequentes. Nesse caso, todos os ativos financeiros afetados deverao ser
reclassificados. A reclassificacao deve ser aplicada prospectivamente a partir da data da
reclassificacdo, ndo devendo reexpressar quaisquer ganhos, perdas (incluindo ganhos ou
perdas de imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. A IFRS 9 n&o permite a
reclassificacdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral ou quando a opgao pelo justo valor foi exercida para
ativos ou passivos financeiros. Os passivos financeiros nao podem ser reclassificados de

categoria.

Modificacdc de créditos

Ocasionalmente o Banco renegoceia ou medifica os fluxos de caixa contratuais de créditos a
clientes. Nesta situagdo, o Banco avalia se os novos termos do contrato sdo substancialmente
diferentes dos termos originais. O Banco faz esta analise considerando, entre outros, os

seguintes fatores:

» Se o devedor esta em dificuldades financeiras, se a modificagdo apenas reduz os fluxos de
caixa contratuais para um montante que é expectavel que o devedor consiga pagar;

« Se foi introduzido algum novo termo significativo, tal como a participagéo nos resultados ou
equity-based return, que afete substancialmente o risco do credito;

o Extensdo significativa da maturidade do contrato quando o devedor nao esta em
dificuldades financeiras;

» Alteracdo significativa da taxa de juro;

e Alteracdo da moeda em que o crédito foi contratado;
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» Inclusdo de um colateral, uma garantia ou outra melhoria associada ao crédito, que afete

significativamente o risco de credito associado ao empréstimo

Se os termos do contrato forem significativamente diferentes, o Banco desreconhece o ativo
financeiro original e reconhece o novo ativo ao justo valor, calculando a sua nova taxa de juro
efetiva. A data de renegociagéo é considerada a data de reconhecimento inicial para efeitos
do calculo de imparidade, incluindo para o proposito de aferir se ocorreu um aumento
significativo do risco de crédito. No entanto, o Banco também avalia se 0 novo ativo financeiro
reconhecido estd em imparidade no reconhecimento inicial, especialmente quando a
renegociacao esta relacionada com o facto de o devedor ndo ter efetuado os pagamentos
originalmente acordados. As diferengas no montante contabilistico sdo reconhecidas em

resultados, como um ganho ou perda de desreconhecimento.

Se os termos do contrato ndo forem significativamente diferentes, a renegociagdo, ou
modificagdo, ndo resulta em desreconhecimento e o Banco recalcula o montante contabilistico
bruto com base nos fluxos de caixa revistos do ativo financeiro e reconhece um ganho ou
perda desta modificagdo em resultados. O novo montante contabilistico bruto é recalculado
descontando os fluxos de caixa modificados a taxa de juro efetiva original (ou taxa de juro

efetiva ajustada para ativos financeiros em imparidade, originados ou adquiridos).

Apds a modificacdo, o Banco pode determinar que o risco de crédito melhorou
significativamente e que os ativos passaram de Estagio 3 para Estagio 2 (ECL Jifetime) ou de
Estagio 2 para Estagio 1 (ECL 12 meses) Sendo que esta situagdo apenas pode ocorrer
quando o desempenho do ativo modificado estiver de acordo com os novos termos do contrato
durante um periodo de doze meses consecutivos. Adicionalmente, o Banco continua a
monitorizar se houve um aumento significativo do risco de crédito destes ativos, aplicando

modelos especificos para ativos modificados.

Desreconhecimento que ndo resulte de uma modificacéo

Os ativos financeiros concedidos sdo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes
estdo associados se extinguem, sdo cobrades ou alienados a terceiros e o (i) Banco transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a detengdo do ativo. ou (ii) o Banco
nem transfere nem detém substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
detengdo do ative e ndo detém controlo sobre o ativo Os ganhos e perdas obtidos na
alienagao de creditos a clientes a titulo definitivo sdo registados em Qutros resultados de
exploragdo Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenga entre o valor de venda fixado

e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade

O Banco participa em transa¢des em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa
de ativos, mas assume uma obrigagdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras
entidades e transfere substancialmente todos os riscos e beneficios Estas transacdes

resultam no desreconhecimento do ativo se o Banco:
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« Nao tiver qualquer obrigacdo de efetuar pagamentos, a nao ser que receba montantes

equivalentes dos ativos;

e Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos;

e Tiver a obrigagdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos

materiais.

As garantias concedidas pelo Banco (a¢des e obrigagdes) através de acordos de recompra e
operacdes de concessdo e de contragdo de empréstimos de valores mobiliarios nao sao
desreconhecidas porque o Banco detém substancialmente todos os riscos e beneficios com
base no preco de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de

desreconhecimento.

Os passivos financeiros s3o desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente € liquidada,

expira ou € cancelada.

Politica de abates

O Banco reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expectativas razoaveis de
recuperar esse ativo total ou parcialmente. Este registo ocorre apds todas as agbes de
recuperag¢ao desenvolvidas pelo Banco se revelarem infrutiferas. Os créditos abatidos ao ativo

sdo registados em contas extrapatrimoniais.

b.9) Imparidade de ativos financeiros

O Banco determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida que sao
mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de rendimento integral, bem como
para outras exposi¢des que tenham risco de crédito associado tais como garantias bancarias

e compromissos assumidos.

Os requisitos da IFRS 9 tém como objetivo o reconhecimento de perdas esperadas das
operagbes, avaliadas em base individual ou coletiva, tendo em consideragado todas as
informagdes razoaveis, fidveis e devidamente fundamentadas que estejam disponiveis,

incluindo ainda informagdo numa perspetiva forward looking.

As perdas por imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidas por contrapartida de uma rubrica de imparidade acumulada de
balanco, que reduz o valor contabilistico do ativo, enquanto a imparidade dos ativos
mensurados ao justo valor por outro rendimento integral é reconhecida em contrapartida de

outro rendimento integral.
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As perdas por imparidade do exercicio de crédito a clientes sdo reconhecidas na
demonstragao de resultados na rubrica Imparidade de clientes e as dos restantes ativos

financeiros sdo reconhecidas na rubrica Imparidade de outros ativos financeiros

As perdas por imparidade das exposigdes que tenham risco de crédito associado e que nao
se tratem de posicGes registadas no ativo s&o registadas como uma provisdo na rubrica
Provisdes no passivo do balango. As dotacdes e reversdes 530 registadas na rubrica Outras

provisdes na demonstra¢do de resultados

Para efeitos do registo contabilistico das perdas por imparidade dos instrumentos de divida,

devem ser tidas em consideragao as seguintes definigées:

a) Perdas de crédito: correspondem a diferenga entre todos os fluxos de caixa em divida ao

Banco, de acordo com as condigdes contratuais do ativo financeiro e todos os fluxos de
caixa que o Banco espera receber (ou seja, a totalidade da insuficiéncia de fluxo de caixa),
descontados a taxa de juro efetiva original ou, para ativos financeiros comprados ou
originados em imparidade com perdas de crédito, a taxa de juro efetiva ajustada pela
qualidade do credito, ou a taxa de juro na data a que as demonstragdes financeiras se

referem, quando é variavel

No caso de compromissos assumidos, comparam-se os fluxos de caixa contratuais em
divida ao Banco que se esperam receber no caso de utilizagdo do compromisso e o0s
fluxos de caixa que se esperam receber aquando do reconhecimento do ativo. No caso
de garantias bancarias, consideram-se os pagamentos que o Banco espera realizar

menos os fluxos de caixa que espera receber do ordenador.

O Banco estima ¢s fluxos de caixa tendo em consideragdo o prazo contratual definido

para as operagdes

Para efeitos de determinagao dos fluxos de caixa sdo ainda incluidos os decorrentes da
venda de garantias reais recebidas, tendo em conta os fluxos que seriam obtidos da sua
venda, deduzidos dos custos necessarios para a sua obtengao, manutengdo e posterior
venda, ou outras garantias que fagam parte integrante das condi¢des contratuais, tais

como 0s colaterais financeiros.

b) Perdas esperadas de crédito: correspondem a média ponderada das perdas de crédito,

utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento
(default). A seguinte distincdo sera tida em conta: (i) perdas de crédito esperadas durante
a vida da operacao (lifetime). sdo as perdas de credito esperadas que resultam de
possiveis eventos de incumprimento durante a vida esperada da operagéo: (ii) perdas de
crédito esperadas num prazo de 12 meses: sdo parte das perdas de crédito esperadas

ao longo da duracgao do instrumento que representa as perdas de credito esperadas que
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resultam de situagdes de incumprimento relativamente a um instrumento financeiro

suscetiveis de ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data de referéncia

b.10.1) Modelo de imparidade de crédito a clientes

A IFRS 9 considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos
financeiros Desta forma, na determinacao da ECL sao tidos em consideragao fatores

macroeconomicos, cujas alteragées impactam as perdas esperadas

O modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do Banco,

gue n&o se encontram mensurados ao justo valor através dos resultados:

o Ativos financeiros ao custo amortizado (incluindo Crédito a clientes, Aplicagées em

instituicdes de crédito e Outros ativos financeiros ao custo amortizado);

¢ Ativos financeiros classificados como instrumentos de divida ao justo valor através

de outro rendimento integral;

» Compromissos e garantias financeiras emitidas.

Nao é reconhecida imparidade em instrumentos de capital em virtude de estarem

mensurados ao justo valor.

Os instrumentos sujeitos ao calculo da imparidade sao divididos em trés estagios

tendo em consideracé@o o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

e Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial Neste caso, a imparidade reflete as perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos doze meses

seguintes a data de reporte;

o Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo
do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda nao
existe evidéncia objetiva de imparidade. Neste caso, a imparidade reflete as
perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderdo

ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

e Estagio 3. instrumentos para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade
como resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de
imparidade reflete as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida

residual esperado do instrumento
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O calculo de imparidade & complexo e requer decisdes da Gestdo, estimativas e

pressupostos, particularmente nas seguintes areas:

* Avaliagao da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de

reconhecimento inicial:

¢ Incorporagao de informagao forward-looking no calculo da ECL

Calculo das ECLs

As ECLs correspondem a estimativas ponderadas ndo enviesadas de perdas de

crédito que sdo determinadas da seguinte forma:

* Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da
diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Banco

espera receber,

» Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenga entre o

valor bruto contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados:

o Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenga entre os fluxos
de caixa contratuais resultantes, caso o compromisso seja realizado e os fluxos

de caixa que o Banco espera receber;

e Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados

menos os valores que o Banco espera recuperar.

b.10.2) Definicdo de incumprimento

O Banco alinhou a definicdo utilizada na ética regulamentar com a perspetiva
contabilistica, sendo que os ativos financeiros classificados no estagio 3

correspondem a defini¢ao interna de incumprimento (ou default).

b.10.3) Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

De forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito desde o
momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro (i.e., risco de
incumprimento), o Banco considera como informacgao relevante toda a que se encontre
disponivel e sem custos e/ou esforgo excessivo, incluindo tanto informagao quantitativa

e qualitativa como uma analise baseada no histérico do Banco (expert judgement).

A identificagdo do aumento significativo de risco de crédito é realizada através da

comparagao entre:

¢ A notagéo de risco da exposigdo no momento da data de reporte, e
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* A notacdo de risco da exposigdo, que foi atribuida no momento inicial de

reconhecimento da exposigao

O Banco identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito para
uma exposicao através da compara¢ao entre a notagdo de risco atual e a notagao de
risco atribuida no momento de reconhecimento do contrato, sendo que a variagac de
notacbes necessdria para se identificar um aumento significativo do risco de crédito é

menor quanto mais gravosa for a notagao original

O Banco considera igualmente o critério da existéncia de mais 30 dias de atraso na
afericdo do aumento significativo de risco de crédito, assim como outros indicadores
sobre o comportamento dos clientes perante o Banco e/ou o sistema financeiro (e.g.
reestruturagdes por dificuldades financeiras que ndo cumpram os critérios para

classificagdo em Estagio 3, crédito vencido na CRC)

No contexto da atual crise pandémica, e com o objetivo de antecipar a degradacgdo de
risco associada a exposi¢cdes com moratéria, foram considerados os seguintes ajustes

ao nivel da classificagdo em Estagio 2:

« Clientes do segmento empresas e ENI: Em 31 de dezembro de 2020 as operacgdes
com moratérias de capital e juros foram classificagdo em Estagio 2. Em 2021
procedeu-se a revisdo desse critério tendo em conta a atualizagao das notagdes de
rating/scoring com informacao financeira de 2020, tendo mantido apenas o critério

de moratéria de capital e juros para os clientes que néo tém plano de agao definido;

- Clientes do segmento particulares: agravamento da notagdo de scoring
comportamental, tendo em conta o ajuste a determinadas variaveis de input,
nomeadamente relacionadas com a evolugcdo dos recursos dos clientes ou com

situagdo profissional de desemprego.

b.10.4) Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Banco, cada cliente, e
consequentemente as suas exposi¢des, sdo alocados a um grau de risco da sua

masterscale.

O Banco utiliza estes graus de risco como fator primordial na identificagdao do

aumento de risco de crédito significativos no ambito da IFRS 9.

b.10.5) Mensuragdo da ECL — Andlise Coletiva

Os principais inputs utilizados para a mensurag¢do das ECLs numa base coletiva

incluem as seguintes variaveis:

¢ Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);

¢ Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD); e
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» Exposicao dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD)

Estes parametros sdo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros
dados historicos relevantes, tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e

ajustados de forma a refletir a informagéo forward-looking.

As PDs sao estimadas com base num determinado periodo histérico e sao
calculadas com base em modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em
dados internos, compreendendo tanto fatores quantitativos como qualitativos. Caso
exista uma alteragao do grau de risco da contraparte ou da exposigao, a estimativa

da PD associada também é alterada.

Os graus de risco sdo um input de elevada relevancia para a determinagéo das PDs
associadas a cada exposi¢ao. O Banco recolhe indicadores de performance e default
acerca das suas exposi¢des de risco de crédito com analises por tipos de clientes e

produtos

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposi¢ao entre em
incumprimento. O Banco estima os parametros de LGD com base no historico de
taxas de recuperacao ap6s a entrada em default de contrapartes. Os modelos de
LGD consideram os colaterais associados e o tempo em incumprimento, bem como
os custos de recuperagéo. No caso de contratos garantidos por imdveis, os racios de
LTV (loan-to-value) sdo um parametro de elevada relevancia na determinagéo da
LGD.

A EAD representa a perda esperada caso a exposigdo e/ou cliente entre em
incumprimento. O Banco obtém os valores de EAD a partir da exposi¢éo atual da
contraparte e de alteragdes potenciais ao valor atual permitido de acordo com as
condigées contratuais, incluindo amortizagbes e pagamentos antecipados. Para
compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD considera tanto o valor de
crédito utilizado como a expectativa do valor potencial futuro que podera vir a ser

utilizado de acordo com o contrato.

Como descrito anteriormente, com exce¢do dos ativos financeiros que consideram
uma PD a 12 meses por ndo apresentarem um aumento significativo do risco de
crédito, o Banco calcula o valor da ECL tendo em conta o risco de incumprimento
durante o periodo maximo de maturidade do contrato, ou em determinadas situagées

especificas, com base na maturidade comportamental.
c) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagao

contratual de a sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro
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a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de

uma entidade apos a dedugado de todos 0s seus passivos

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sao registados por
contrapartida do capital proprio como uma deducgdo ao valor da emissdo Os valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio. liquidos dos custos

de transagao

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como

dividendo, quando declaradas
Ativos recebidos por recuperagio de crédito e ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em
conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operagdes
descontinuadas sdo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os
referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estao disponiveis para venda imediata e a

sua venda é altamente provavel

O Banco tambeém classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes, ou
grupos de ativos, adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estejam disponiveis para

venda imediata e cuja venda seja altamente provavel

Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuragao
de todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda
¢ efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis Subsequentemente, estes ativos ou grupos de ativos s&o
mensurados ao menor valor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda, sendo
as perdas nao realizadas assim registadas em resultados do exercicio. Quando o valor contabilistico
corresponde ao justo valor menos os custos de venda. o nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13

corresponde ao nivel 3

Embora o Banco tenha como objetivo a venda imediata de todos os iméveis e outros ativos recebidos
em dacdo, no exercicio de 2019 o Banco alterou a classificagdo destes ativos de Ativos nao correntes
detidos para venda para Outros ativos. devido ac tempo de permanéncia dos mesmos em carteira ser
superior a 12 meses. Contudo, o método de contahilizagdo néo se alterou face ao disposto acima, sendo
registados no seu reconhecimento inicial pelo menor valor entre o seu justo valor deduzido dos custos

esperados de venda e ¢ valor de balango do crédito concedido objeto de recuperacéo

Locagoes

Definicdo de locacdo

A definicdo de locagao acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado. ou seja, um contrato

constitui ou contém uma locacao se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado,
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ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econdémicos da utilizagdo do mesmo e o direito
de orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma

retribuigdo.

Na dtica do focatario

O Banco reconhece para todas as locagées, com excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12

meses ou para as locagbes que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos
de incentivos a locagao recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como
eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e
remogao do ativo subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este esta localizado
Subsequentemente ¢ mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes de
acordo com o prazo de locagdo de cada contrato e a testes de imparidade),

- um passivo da locagao, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locagao (NPV), o que inclui:

= pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagéo a receber;
= pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados
inicialmente e utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

- as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual:

- o prec¢o do exercicio de uma opc¢ao de compra, se o locatario estiver razoavelmente certo de exercer
essa opcao;

- pagamentos de penalidades por rescisdo da locagédo, se o prazo da locagao refletir o exercicio de

uma opgao de rescisao da locagao pelo locatario

Quando nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagao (paragrafo 26 da IFRS
16), os pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento
do locatario a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de
risco do Banco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacdo. Para os contratos
com termo é considerada essa data como data fim da locagéo e para os outros contratos sem termo e
avaliado o prazo no qual ¢ mesmo terd forca executdria Na avaliagdo da forga executéria sao
consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como a legislagao vigente relativamente ao

Arrendamento Urbano.

Subseguentemente € mensurado da seguinte forma:

- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;
pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locag&o:
a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteragdes da
locacdo, bem como para incorparar a revisdo de pagamentos de locagdo fixos em substancia e a

revisdo do prazo da locagao
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O Banco remensura um passivo de locagdo. e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob

direito de uso sempre que:

houver uma alteracédo do prazo da locacdo ou na avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo
subjacente. Nesta situago o passivo de locagao é remensurado, descontando os pagamentos de
locagao revistos e utilizando uma taxa de desconto também revista;
houver uma alteragdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de um indice ou taxa utilizados para
determinar esses pagamentos. Nesta situagdo o passivo de locagédo é remensurado, descontando
0s pagamentos de locagao revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a
alteracao dos pagamentos de locagdo resulte de uma alteragcdo das taxas de juro variaveis, nesse
caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista);

- um contrato de locagao é alterado, mas essa alteragdo a locagao nao & contabilizada como uma
locagdo distinta Nesta situacio o passivo de locagéo é remensurado, descontando os pagamentos

de locagao revistos utilizando uma taxa de desconto revista

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do
ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagao transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de o Banco ir
exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data
de entrada em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo comega na data de entrada

em vigor da locagao

O registo dos contratos de locagdo na demonstracao dos resultados € efetuado nas seguintes rubricas:

(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagao;

(i) registo em Outros gastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locagao de
curto prazo e contratos de locagao de ativos de baixo valor; e

(i) registo em Depreciagdes e amortizagdes do exercicio do custo de depreciagdo dos ativos sob

direito de uso.
O registo dos contratos de locagdo no balango ¢ efetuado nas seguintes rubricas

(i) registo em QOutros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso: e

(it} registo em Qutros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos

Relativamente a classificagao dos fluxos de caixa originados pelos contratos de locagdo. estes sédo

registados na demonstragéo dos fluxos de caixa:

a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais - Pagamentos a pessoal e fornecedores inclui
montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e a contratos de locagdo de ativos de

baixo valor;
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a rubrica Fluxos de caixa das atividades de financiamento inclui montantes relativos a pagamentos
de partes de capital do passivo de locagdes, conforme detalhado nas Demonstragdes intercalares

condensadas dos fluxos de caixa

Otica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardao a classificar as locagdes como financeiras ou

operacionals.

No ambito da sua atividade, o banco classifica como locag¢des financeiras, as operagoes em que,
substancialmente, todos os riscos e vantagens que recaem sobre o bem objeto de locagdo se transferem

para o locatario

S&o registados como um empréstimo concedido na rubrica Crédito a clientes do balango pela soma do
valor atual de todas as prestacdes a receber por parte do locatario durante o prazo da locagao e qualquer
valor residual ndo garantido que corresponda ao locador Incluem as presta¢des fixas (mencs os
pagamentos realizados ao locatario) bem como as prestagdes variaveis determinadas com referéncia a
um indice ou taxa, assim como o prego do exercicio da opgao de compra, se houver uma razoavel certeza
de que esta sera exercida pelo locatario, e as penalizagdes por rescisdo do locatario se o prazo da

locacao refletir o exercicio da opg¢ao de rescisao

Os rendimentos financeiros obtidos como locador sao registados na demonstragdo de resultados na

rubrica Juros e rendimentos similares

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral e Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através

dos resultados)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados, isto &, variagdes de justo valor e juros de derivados de negociagéo e
de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente mais ou menos valias de alienagbes de instrumentos de divida de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras
de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valoer, também sao aqui

reconhecidas
Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servicos e comissées sdo reconhecidos como rédito de contratos com

clientes na medida em que as obriga¢gdes de performance sdo satisfeitas:

Quando sdo obtidos e a medida que o0s servicos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados

é efetuado no exercicio a que respeitam (por exemplo: despesas de manutengéo de contas):
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Quando resultam de uma prestacao de servigos, o seu reconhecimento ¢ efetuado quando o referido
servico esteja concluido e s&o registadas em resultados no momento da cobranga (por exemplo:

cambio de moeda, consultoria ou montagem/sindicacdo de emprestimos),

Quando sao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos

resultantes de servicos e comissdes sio registados na margem financeira. As suas caracteristicas

sao:

(i) Comissdes recebidas na realizagio de operagdes de crédito que ndo s&o avaliadas ao justo valor
através de resultados (por exemplo: avaliagdo de garantias, preparagdo e processamento da
documentacdo) FEstas comissdes sio recebidas antecipadamente e séo diferidas e

reconhecidas ao longo da vida da operagéo;

(i) Comissdo acordadas pelo compromisso de conceder financiamento e & provavel a concessao
de crédito Sdo comissées recebidas antecipadamente e sao diferidas pela vida esperada do
financiamento Se o compromisso expirar sem a concretizagdo da operagao, a comissdo &

reconhecida em resultados;

(i) Comissdes pagas na emissio de passivos financeiros ao custo amortizado. S&o incluidas no

valor do passivo financeiros, sendo reconhecidas em resultados pelo custo efetivo da operagao

Outros ativos tangiveis e ativos intangiveis

Os Outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisic&o, deduzido das respetivas
depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade Os custos subsequentes sio reconhecidos como
um ativo separado apenas se for provavel que deles vao resultar beneficios econémicos futuros para o
Banco As despesas com a manutengao e a reparagéo sao reconhecidas como custo a medida que sao

incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios

As deprecia¢des sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes

periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Beneficiagbes em edificios arrendados 10
Equipamentos 5a10
Outros ativos tangiveis 4210

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, € efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o

valor liquido desse ativo exceda o valer recuperavel

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2023



i)

)

k)

58 | 156

<
| 8

i

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados

futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida utit

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio

Os ganhos ou perdas na alienagado dos ativos sado determinados pela diferenga entre o valor de realizacéo

e 0 valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao dos resultados.

Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis sdo os ativos ndo monetarios que s&o identificaveis, que nio tém aparéncia fisica

e que surgem como resultado de uma aquisicdo a terceiros ou que se tenham desenvolvido internamente.

O Banco regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projetos implementados e a
implementar, bem como o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto

esperado se repercuta para além do exercicio em que s&o realizados.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por duodécimos, ao
longo do periodo de vida util estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de

compreendido entre trés a seis anos

O Banco nao capitaliza custos gerados internamente relativos ac desenvolvimento de software

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratagao, e com risco
insignificante de variagdes de justo valor, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicdes de credito A caixa e equivalentes de caixa incluem os depdsitos de natureza obrigatéria

efetuados junto de Bancos Centrais

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
quando o Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transagdes podem ser

liguidadas pelo seu valor liquido, simultaneamente

Transag6es em moeda estrangeira

As transagles em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor

na data da transacao
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Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor na data de balango As diferencas cambiais resuitantes da conversao

s&o reconhecidas em resultados

Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histoérico

s30 convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transagéo

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional &
taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de
resultados, com excecéo dagueles que se encontram reconhecidos em ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais proprios
Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC) Adicionalmente s&o registados impostos diferidos resultantes das diferencas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados

no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados, exceto quando
relacionados com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica que o
reconhecimento dos impostos sobre lucros seja também efetuado em capitais proprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados quando forem reconhecidos em resultados os ganhos e

perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor apurado relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data

de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sao calculados sobre as diferencas temporéarias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de impostc aprovadas ou substanciaimente
aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas

temporarias se reverterem

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com
excecdo dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais. das diferengas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer

o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em gue ndo seja

Banco de Empresas Montepio | Relataric e Contas 2023



m)

60156

it

<

provavel que se revertam no futuro, e na medida em que o Banco ndo exerga controlo sobre o periodo

de reversdo das diferencas.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (inciuindo prejuizos fiscais

reportaveis)

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacio dos ativos e passivos
por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos
se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a
mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos
por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente,
em cada exercicio futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam

liquidados ou recuperados.

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades (RETGS),
constituido pelas empresas com uma participacao igual ou superior a 75% e que cumprem as condicées

previstas no artigo 69 ° e seguintes do Cédigo do IRC

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa ética individual As responsabilidades apuradas sdo. no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S A. (Banco
Montepio) a quem compete o apuramento global e a autoliquidagdo do imposto. Os ganhos ou perdas

decorrentes da aplicagao deste regime séo registados em cada uma das sociedades que o originam
Provisées, ativos e passivos contingentes
Provisées

As provisdes sdo reconhecidas quando (i) o Banco tem uma obrigacao presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades).
(i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (i} quando possa ser feita uma estimativa

fiavel do valor dessa obrigagdo.

A mensuragao das provisdes tem em conta os principios definidos na I1AS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso tendo em conta os riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisdes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera

0 risco associado a obrigacéo
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As provisdes sio revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por contrapartida de resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam

provaveis

Ativos contingentes

Um ativo contingente é um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia
apenas sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que néo

estdo totalmente sob controlo da entidade.

Passivos contingentes

Um passivo contingente & uma obrigagao:

- Possivel, que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos, que néo estio totalmente sob

controlo da entidade; ou

- Presente, que decorre de acontecimentos passados, mas nao é reconhecida porque:

- Nao é provavel que seja exigido um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos para

liquidar essa obrigagao;

- A quantia da obrigagao nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade

Os passivos contingentes n3o s3o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo enquadrados na
norma IAS 37 e divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando

beneficios econémicos ndo seja remota.

Demonstrag¢ao dos fluxos de caixa

Os conceitos utilizados na apresentacdo das demonstragdes de fluxo de caixa sdo os seguintes:

Fluxos de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e disponibilidades em outras

instituicées de crédito (ver nota 1 i);

Atividades operacionais: utiliza-se o método indireto para a apresentagdo dos fluxos de caixa
atividades operacionais, refletindo o fluxo das atividades tipicas das instituicdes de credito, bem

como outras atividades que nao séo qualificadas como de investimento ou financiamento;

Atividades de investimento: a aquisicdo, venda ou outras alienagdes de ativos de longo prazo, tais
como participagbes em empresas filiais e associadas, aquisicac de ativos tangiveis e intangiveis e

outros investimentos estratégicos n&o incluidos nas atividades operacionais;
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- Atividades de financiamento: atividades que produzem altera¢des nas operagbes de financiamento
de médio e longo prazo do Banco que nao fazem parte das atividades operacionais, tais como divida

titulada e subordinada, aumentos de capital e distribuicao de dividendos.
Eventos subsequentes

O Banco analisa os eventos ocorridos apds a data de balango, ou seja, os acontecimentos favoraveis
e/ou desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as demonstragées financeiras

foram autorizadas para emissdo. Neste ambito podem ser identificados dois tipos de eventos:

i} aqueles que proporcionam prova de condigdes que existiam a data de balango (eventos apos a data

de balango que dao lugar a ajustamentos); e

i) aqueles que sejam indicativos das condigdes que surgiram apos a data de balango (eventos apds a

data de balan¢o que nao dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apos a data das demonstragdes financeiras que nao sejam considerados eventos

ajustaveis encontram-se divulgados na nota 39.
Garantias financeiras e garantias de performance
Garantias Financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem gque 0 seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital e/ou
juros. As garantias financeiras emitidas s&o inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigagao decorrente do contrato de garantia, mensurada a
data do balanco. Qualquer variagdo do valor da obriga¢&o associada a garantias financeiras emitidas &
reconhecida em resultados, As garantias financeiras emitidas pelo Banco normaimente tém maturidade
definida e uma comissdo periddica cobrada antecipadamente. a qual varia em fungéo do risco de
contraparte, montante e periodo do contrato Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu
reconhecimento inicial € aproximadamente equivalente ao valor da comiss&o inicial recebida tendo em
consideracdo que as condi¢des acordadas sdo de mercado Assim. o valor reconhecido na data da
contratacao iguala o montante da comiss&o inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante
0 exercicio a que diz respeito. As comissdes subsequentes sao reconhecidas em resuftados no exercicio

a que dizem respeito.
Garantias de performance

As garantias de performance sdo contratos que resultam na compensacao de uma das partes caso a

mesma nao cumpra a obrigacado contratual As garantias de performance sdo inicialmente reconhecidas
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ao justo valor, que & normalmente evidenciado pelo valor das comissdes recebidas no periodo de
duracao do contrato. Aquando da quebra contratual, o Banco tem o direito de reverter a garantia, sendo
os valores reconhecidos em Crédito a Clientes apés a transferéncia da compensacgéo de perdas para o

beneficiario da garantia
Beneficios a empregados

O Banco reconhece em gastos os beneficios a curto prazo para os colaboradores gue tenham prestado
servico no respetivo periodo contabilistico, e como um passivo, apds a deducdo da quantia ja paga. Em
relacdo aos colaboradores do Banco que trabalham em regime de pluriemprego com o Banco Montepio
a reparticdo do respetivo custo com o Banco Montepio é efetuado em fung&o do tempo de trabalho

despendido em cada uma das entidades.

Planos de participacdo hos lucros e de bonus

O Banco reconhece o gasto esperado dos pagamentos de participagdo nos lucros e bonus quando, tem
uma obrigagdo presente legal ou construtiva de fazer tais pagamentos em consequéncia de

acontecimentos passados. e pode fazer uma estimativa fiavel da obrigagao

Obrigacdes com férias, subsidio de férias e subsidio de Natal

De acordo com a legislagé@o vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de
férias e a um més de subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento
Adicionalmente os colaboradores tém anualmente direito a um més de subsidio de Natal, direito esse
adquirido ac longo do ano e liguidado durante o més de dezembro de cada exercicio civil. Assim, estas
responsabilidades s&o registadas no periodo em que os colaboradores adquirem o respetivo direito,

independentemente da data do seu respetivo pagamento.

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Geral de Seguranga Social, ndo tendo qualquer plano de
beneficio definido, pelo que ndo existem quaisquer responsabilidades em pagar, pensGes de reforma por

velhice, pensdes de reforma por invalidez ou pensdes de sobrevivéncia, aos seus colaboradores

Julgamentos e estimativas contabilisticas na aplicagao das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracao utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram apuradas tendo em consideragdo a melhor
informacao disponivel a data de preparagao das demonstragdes financeiras, considerando o contexto da
incerteza e o ambiente econémico que resulta do impacto da atual pandemia COVID-19 e o conflito na
Ucrania, incluindo as sancées impostas a Russia pelas organiza¢des internacionais em resultado do

conflito. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
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contabilisticos pelo Banco sdo analisados nos paragrafos seguintes, no sentido de methorar o

entendimento de como a sua aplicagado afeta os resultados reportados no Banco e a sua divulgagao

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Consetho de Administragdo, os resultados
reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho
de Administragdo considera que os critérios adotados sao apropriados e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posi¢éo financeira do Banco e das suas operagdes em

todos os aspetos materialmente relevantes

Os resultados das alternativas de seguida analisadas sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.

Perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado e instrumentos de divida ao justo valor

atravas de outro rendimento integral (apenas relevante para 0s valores relativas ao exercicio de 2022,

apresentados para efeitos comparativos)

A determinagdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e

estimativas relativamente aos seguintes aspetos, entre outros:

a) Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num horizonte
temporal de 12 meses, para os ativos em estagio 1, e as perdas esperadas considerando a
probabilidade de ocorréncia de um evento de default em algum momento até a data de maturidade
do instrumento financeiro, para os ativos em estagio 2 e 3. Um ativo & classificado em estagio 2
sempre que se verifique um aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliacdo da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito,

o Banco tem em consideragao informagado qualitativa e quantitativa, razoavel e sustentavel

b) Definigdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito comuns:

Quando as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas numa base coletiva, os instrumentos
financeiros s&o agrupados com base em caracteristicas de risco comuns O Banco monitoriza a
adequagdo das caracteristicas de risco de crédito numa base regular para avaliar se mantém a sua
similaridade. Este procedimento & necessario para assegurar que, no caso de se verificar uma
alteragdo das caracteristicas de risco de crédito, a segmentacédo dos ativos é revista. Esta revisdo
pode resultar na criagdo de novos portfdlios ou na transferéncia dos ativos para portfélios ja

existentes, que reflitam melhor as suas caracteristicas de risco de crédito
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Definicdo do numero e ponderagdo relativa da informagédo prospetiva para cada tipo de

produto/mercado e determinagdo de informagao prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o Banco utiliza informagao prospetiva razoavel e
sustentavel que é baseada em pressupostos sobre a evolugdo futura de diferentes drivers

egconomicos e a forma como cada um dos drivers impacta os restantes.
Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensuragéo das perdas de
crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo célculo é efetuado com

base em dados histéricos, pressupostos e expectativas sobre as condigbes futuras.
Perda dado o incumprimento.

Corresponde a uma estimativa de perda num cenario de incumprimento E baseada na diferenca
entre os fluxos de caixa contratuais e os que o Banco espera receber, por via dos fluxos de caixa
gerados pelo negécio do cliente ou dos colaterais do crédito O apuramento da estimativa de perda
dado o incumprimento tem por base, entre outros aspetos, os diferentes cenarios de recuperagao,
informacdo historica, os custos envolvidos no processo de recuperagdo e a estimativa de

valorizacao dos colaterais associados as operagdes de crédito

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas e apresentadas nas notas 16 e 18, com

o consequente impacto nos resultados do Banco.

Qutros ativos financeiros valorizaclos ao justo valor (apenas relevante para os valores relalivos ao

exercicio de 2022 apresentados para efeitos comparativos)

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia,

determinado com base na utilizacio de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em

condigées de mercado ou com base em metodologias de avaliagao, baseadas em técnicas de fluxcs de

caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de

rendibilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagao de pressupostos

ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou

julgamentos na aplicagio de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados nas notas 17 e 18.
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Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretagdes e estimativas Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagao dos

impostos a pagar e incerta durante o ciclo normal de negdécios

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e apresentados na nota 23.

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da analise de recuperabilidade dos impostos
diferidos, na qual o Banco considera projecdes de lucros tributaveis futuros baseados num conjunto de
pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos a matéria coletavel, a
evolugao da legislacdo fiscal e a respetiva interpretacdo. Desta forma, a recuperabilidade dos impostos
diferidos ativos depende da concretizagdo da estratégia do Conselho de Administracdo do Banco,
nomeadamente da capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados, da evolugao da legislagao

fiscal e da respetiva interpretagao.

Foi apresentada na Assembleia da Republica em 24 de janeiro de 2019 e aprovada na Reuniao Plenaria
n.? 108 em 19 de julho de 2019 a Proposta de Lei n.® 178/X!ll, que veio estabelecer o regime fiscal das
imparidades de crédito e das provisdes para garantias para os periodos de tributacdo iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2019, prevendo a aproximagéo entre as regras contabilisticas e fiscais para efeitos
de dedutibilidade dos gastos com o reforgo das imparidades de crédito. Até ao final do exercicio de 2023

continuaram a ser aplicadas as regras em vigor até 2018.

Na estimativa de lucro tributavel do exercicio foi considerada a manutengao das regras fiscais em vigor

até 2018, assumindo-se 0 ndo exercicio antecipado da opg¢ao pela aplicagdo do novo regime

Nas proje¢des de lucros tributaveis futuros, nomeadamente para efeitos da analise de recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos realizada com referéncia a 31 de dezembro de 2022, foram consideradas
as regras fiscais em vigor nessa data e outras normas especificas deviam ser considerados para efeitos

do apuramento dos montantes maximos das perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais

Em 2018, o Banco procedeu a adogdo da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros. sendo que relativamente
a esta matéria ndo existe um regime transitéric que estabeleca o tratamento fiscal a conferir acs
ajustamentos de transicdo para a IFRS 9, pelo que o tratamento conferido resultou da interpretacdo do

Banco da aplicagao das regras gerais do Cédigo do IRC

A Autoridade Tributaria e Aduaneira tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pelo Banco durante um periodo de quatro anocs, exceto em caso de ter sido efetuada qualquer dedugao
ou crédito de imposto em que o periodo € o do exercicio desse direito. Desta forma, é possivel que haja
corregbes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferen¢as na interpretacéo da legislacdo
fiscal que. pela sua probabilidade, o Conselho de Administracdo considera que ndo terdo efeito

materialmente relevante ao nivel das demonstragdes financeiras
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A mensuragéo das provisdes tem em conta os principios definidos na 1AS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e tendo em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na

determinacao do montante das provisdes, as quais s3o apresentadas na nota 26.

Margem financeira

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)

2023 2022

Juros e rendimentos similares
Crédito a clientes 15 887 8 839
Ativos financeiros ao justo valor

487

através de outro rendimento integral 258 ©
Depositos a ordem e outras aplicagées 125 194
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 1 33
16 271 9533

Juros e encargos similares

Recursos de outras instituicdes de crédito 8 953 2316
Locacdes 10 18
8 963 2334
Margem financeira 7 308 7 199

A rubrica Crédito a clientes, relevada no agregado Juros e rendimentos similares, em 2023, inclui
comissdes no montante de 141 milhares de euros (2022: 312 milhares de euros) contabilizadas de acordo

com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b}.

A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito, relevada no agregado Juros e encargos similares,
refere-se, apenas aos juros do financiamento obtido junto do Banco Montepio, conforme descrito nas
notas 25 e 33.

A rubrica Locagdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locagéo reconhecidos no ambito

da IFRS 16, conforme indicado na politica contabilistica 1 e).
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Resultados de servicos e comissdes

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2023 2022

Rendimentos de servigos e comissdes
Servigos bancarios prestados 2594 2462
Compromissos assumidos perante terceiros 160 720
Operagoes realizadas por conta de terceiros 359 600
Outros rendimentos de servigos e comissdes 427 31
3 540 3813

Encargos de servigos e comissdes

Operacoes realizadas com titulos 68 75
Servicos bancarios prestados por terceiros 4 36
Outros encargos de servigos e comissdes - 1
72 112
Resultados de servigos e comissdes liquidos 3468 3 701

Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor

através dos resultados

O valor desta rubrica & composto por:

{milhares de eLiros)

2023 2022 )
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Titulos de rendimento variavet
Fundos de investimento nacionais 84 1505 (1421) 183 371 (183)
Fundos de irvestimento estrangeircs 531 433 58 542 569 (27)
515 1938 (1 323) 725 940 (218)
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Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)

2023 2022 —
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigacg6es e oulros titulos
de rendimento fixo
Emissores publicos = - 15 15
Outros emmissores 229 . 229 51 51
229 s 229 66_ -

Resultados de alienacao de outros ativos

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2023 2022

Alienagao de crédito a clientes 374 563
Alienacao de outros ativos 454 303
Alienagao de outros ativos financeiros ao custo amortizado 22
828 888

A rubrica Alienacgéo de crédito a clientes inclui em 2023 a mais-valia obtida na alienagao de créditos no
ambito da operagdo Minho e em 2022 as mais-valias obtidas na alienagao de créditos no ambito das

operagdes Alqueva e Alvito

A rubrica Alienagao de outros ativos regista o montante de 454 milhares de euros (2022: 303 milhares
de euros) referente ao resultado da alienagdo de imoveis recebidos em dagao de cumprimento de crédito
que se encontravam registados na rubrica Outros ativos, conforme descrito na nota 24. Em 2023 foram

alienados 15 imoéveis (2022: 23 imdveis).
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Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)

2023 2022
Outros proveitos de exploragio
Outros 98 29
Outros custos de exploragao
Contribuicdes
Setor bancario 394 351
Fundo de Resolucgéo 50 146
Ex-ante para o Fundo Unico de Resolugao 77 50
Fundo de Garantia de Depdsitos 1 1
Despesas com imoveis detidos para negociagdo 85 142
Servigos prestados 63 77
Servicing e despesas com recuperacao e alienacado de créditos 174 72
Impostos 44 50
Donativos e quotizactes 5 5
Encargos com emissdes 2 2
Outros 322 138
1217 1034
Qutros resultados de exploragdo liquidos (1119) (1 005)

A Contribuigdo do setor bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A
determinag&o do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balango, deduzido
dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos proprios complementares (Tier 2) e os depdsitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depédsitos; e (ii} o valor nocional dos instrumentos financeiros

derivados.

A rubrica Contribui¢io ex-ante para o Fundo Unico de Resolugado corresponde a contribuicdo anual, nos
termos do disposto no artigo 153 °-H, n.® 1, do Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) que transpds os artigos 100.°, n® 4, alinea a), e 103° n.° 1, da Diretiva
2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e do artigo 20°, do
Regulamento Delegado (EU) n.° 2015/63 da Comissdo, de 21 de outubro de 2014 (Regulamento
Delegado) e com as condigdes previstas no Regulamento de Execugdo 2015/81 do Conselho de 19 de

dezembro de 2014 (Regulamento de Execugéo)

Esta contribuigdo foi determinada pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugao, com
base na metodologia definida nos termos do disposto nos artigos 4.°, 13° e 20.° no Regulamento
Delegado No ambito do Mecanismo Unico de Resolugdo esta contribuicdo deve ser transferida para o
Fundo Unico de Resolugdo até 30 de junho de cada ano, em conformidade com o Acordo relativo &
Transferéncia e Mutualizaggo das contribuicdes para o Fundo Unico de Resolugdo, assinado em

Bruxelas em 21 de maio de 2014, aprovado pela Resolugao da Assembieia da Republica 129/2015, de
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3 de setembro, nos termos do disposto do n.° 4 do artigo 67.° do Regulamento (EU) n ° 806/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014 (Regulamento MUR).

Adicionalmente, compete ao Conselho Unico de Resolugdo (CUR), em estreita cooperagao com o Banco
de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolugdo, proceder anualmente ao calculo dessas

contribuicdes, nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 70.° do Regulamento MUR.

A rubrica Outros proveitos de exploragdo — outros regista, essencialmente, restituicbes de valores da

Autoridade Tributéria referentes a IVA e IMI, operagées de bolsa e ajustamentos da taxa efetiva

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica Despesas com imoveis detidos para negociagao releva
o0s custos retacionados com a manutengdo, conservagdo e promogdo da venda dos imoveis provenientes
de adjudicagdes de imoveis em locagéo financeira no Banco e de ativos recebidos por recuperagao de

crédito

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica Impostos inclui o montante de 42 milhares de euros (31 de

dezembro de 2022: 46 milhares de euros) referentes a Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI).

Custos com pessoal

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2023 2022
Remuneracgoes 1 766 2276
Encargos sociais obrigatorios 554 570
Encargos com Fundos de Pensdes 46 37
Qutros custos 631 850
2 997 3733

As remuneragdes e outros beneficios pagos ao Conselho de Administragcdo, @ Mesa de Assembleia Geral
e Conselho Fiscal e ao Outro pessoal chave de gestdo, incluindo os respetivos encargos. sao

apresentados como segue:

(milhares de euros)

2023
Mesa de
Conselho de Assembleia Outro pessoal
Administracdo Goral o chave da Total
ka Conselho gestio
Fiscal

Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 327 67 565 959
Custos com pensées de ieforma 5 5
Custos com SAMS 12 14
Encargos com Seguranca Social 3 16 122 231

422 83 704 1209
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{milhares de euros)

2022 B
Mesa de
Conselho de Assembleia Outro pessoal Total
Administragdo Geral e chave da gestao
Conselho Fiscal
Remuneragoes e outros beneficios a curto prazo 655 " 539 I 265
Custos com pensoes de reforma 15 15
Custos com SAMS 2 11 13
Encargos com Seguranca Social 82 15 119 216
739 86 584 1509

Em 2022, no ambito da alteracdo da composicdo do Conselho de Administragdo foram pagas

indemnizagées a ex-administradores que totalizaram 317 milhares de euros.

As remuneragées fixas pagas, em 2023, aos membros dos drgaos de administragao e fiscalizagao foram

as que de seguida se discriminam

Conselho de Administragao

Fungao

Remuneragdes fixas pagas
em 2023 (euros)

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana
Manuel Carlos Costa da Silva
Luis Filipe dos Santos Costa

Conselho Fiscal

Vogal Executivo
Vogal Nao Executivo
Vogal Nao Executivo

Fungao

200 999 14
63 000,00
63 000.00

Remuneragdes fixas pagas
em 2023 (euros)

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Leao
Maria Isabe!l da Rocha Rodrigues Sarmenta

Presidente
Vogal
Vogal

24 500,00
21 000.00
21000 00

As remuneragbes fixas pagas, em 2022, aos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizacdo foram

as que de seguida se discriminam

Conselho de Administragao

Funcao

Remuneracoes fixas pagas
em 2021 (euros)

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana
Manuel Carlos Costa da Silva
Luis Filipe dos Santos Costa

Conselho Fiscal

Vogal Executivo
Vogal Nao Executivo
Vogal Nao Executivo

Funcdo

212 040 68
63 000 00
63 000.00

Remuneragodes fixas pagas
em 2021 (euros)

Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Falcao
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Leao
Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento

Presidente
Vogal
Vogal

24 500.00
21 000 00
253813.10

Em 2023 e 2022 nado foram pagas remuneragdes variaveis aos membros dos érgdos de administracao e

fiscalizagdo nem aos colaboradores.
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O efetivo médio de colaboradores ao servigo durante o exercicio de 2023 e 2022, distribuido por grandes

categorias profissionais, foi o seguinte:

2023 2022
Diregao B 8
Técnicos 20 18

Administrativos 1 1

Em 31 de dezembro de 2023, na sequéncia da integragio da atividade no Banco Montepio, 0 Banco

deixou de ter colaboradores ao seu servigo

Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2023 2022
Rendas e alugueres 30 16
Servicos especializados
Prestacgdo servigos - Banco Montepic 652 422
Prestacao servigos - MGAI 135 87
Outros servigos especializados 156 410
Trabalho independente 24 12
Limpeza 15 45
Informatica 30 30
Formagao de pessoal 29 59
Publicidade e publicacdes - 29
Agua. energia e combustiveis 14 24
Seguros 1" 11
Deslocagées, estadias e despesas de representacao 11 8
Comunicagdes e expedicdo 2 4
Conservagéao e reparago 5 3
Material de higiene e limpeza 2
Material de consumo corrente 1
Transportes 2 1
Outros gastos 23 21
1139 1185
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A rubrica Outros servigos especializados inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas do Banco no
ambito das suas fungdes de revisdo legal de contas, bem como outros servigos, incluindo os prestados

pela sua rede, conforme segue (excluindo IVA e despesas):

(i) Honorarios contratados para a revisao legal de contas, excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)

2023 2022

Servigos da revisao legal de contas 17 53

17 53

(i) Honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas, ou por entidades da sua rede, nos exercicios de

2023 de 2022, relativos a servigos distintos de auditoria, excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)

2023 2022
Servigos distintos de auditoria nao exigidos por lei
Apoio ao Conselho Fiscal no ambito do Aviso do
Banco de Portugal 3/2020 3 23
Apoio ao Conselho Fiscal no ambito do Aviso do
Banco de Portugal 1/2022 6 13
9 36
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10 Depreciacdes e amortizacdes

O valor desta rubrica & composto por:

Ativos intangiveis
Software
Outros ativos intangiveis

Outros ativos tangiveis

Imdveis

Equipamento
Mobiliario e material
Equipamento de informatica
Equipamento de seguranga
Equipamento de transporte

Ativos sob direito de uso
Imoveis
Viaturas

11 Imparidade de crédito

O valor desta rubrica € composto por:

Crédito a clientes (nota 16)
Dotacao do exercicio
Reversaa do exercicio

Recuperacao de crédito e de juros

75156

(milhares de euros)

2023 2022

188 207

= 101
188 308
28 30
16 21
20 22

4 5

1 1
86 123
39 62
194 264
382 572

(mithares de euros)

2023 2022
5 269 7363

(5 045) (7 682)
(193) (264)

31 (583)

A rubrica Crédito a clientes regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a

avaliacdo da evidéncia objetiva de imparidade, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1

b).
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Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica & composto por:

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (nota 18)

Dotagao do exercicio
Reversdo do exercicio

Outros ativos financeiros ao custo amortizado (nota 19)
Dotagao do exercicio
Reverséo do exercicio

Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

Outros ativos (nota 24)
Dotagéo do exercicio
Reversado do exercicio

(milhares de euros)

2023 2022
3 32
() (35)
2 3)
17
(1)
16
2 13

(milhares de euros)

2023 2022
913 1733
(29) (111)
884 1622
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14 Outras provisdes

O valor desta rubrica & composto por

(milhares de euros)

2023 2022
Garantias e compromissos assumidos (nota 26)
Dotacao do exercicio 40 387
Reversao do exercicio (189) (464)
(149) (77)
Outros riscos e encargos (nota 26)
Dotacgao do exercicio 1233
Reversao do exercicio (690) (42)
(690) 1191

1114

15 Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica é analisada como segue

(milhares de euros)

2023 2022

Em instituicbes de credito do pais
Banco Montepio 187 758 17 962

O aumento nas Disponibilidades em outras instituicdes de crédito resulta da integragdo da atividade do
Banco no Banco Montepio Conforme referido na nota a 2) esta integragdo foi concretizada com
referéncia a 28 de novembro de 2023, através da subscri¢cdo pelo BEM do aumento de capital do Banco
Montepio, mediante novas entradas em espécie no valor de 178 775 milhares de euros, correspondente
ao Valor Liquido do Patrimonio do BEM, conforme verificado por sociedade de revisores oficiais de contas
independente, nos termos e para os efeitos do artigo 28 ° do CSC, através da emissdo de 288 375 098
novas acBes ordinarias representativas do capital social do Banco Montepio, cada uma com o valor
nominal de 0,50 EUR. Em 29 de dezembro de 2023. a Assembleia Geral do Banco Montepio deliberou
a redugdo de capital do banco, no valor de 144.188 milhares de euros. através da amortizagao-extingao
das 288 375 098 ac¢des, cada uma com o valor nominal de 0,50 Euro, subscritas pelo BEM no aumento

de capital acima referido. A contrapartida recebida pelo BEM ascendeu a 178.756 milhares de euros
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O montante de 178.755 milhares de euros acima referido, encontra-se evidenciado na demonstracao dos
fluxos de caixa como um aumento de ativos operacionais, nomeadamente na linha “Venda de ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

16 Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue

(milhares de suros)

2023 2022
Crédito interno
Empresas
Empréstimos 186 728
Locacdo financeira . 9103
Particulares
Locagdo financeira 3399
199 230
Outros créditos e valores a receber (titulados)
Emitidos por residentes
Obrigagdes . 37345
Papel comercial - 195 205
232 550
Crédito e juros vencidos
Mais de 90 dias 221
221
432 001
Imparidade para riscos de crédito (4 237)
427 764

Em 28 de novembro de 2023 o Crédito a clientes foi transferido para 0 Banco Montepio no ambito da

operagao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negécio, conforme descrito na nota a.2).

O justo valor da carteira de Crédito a clientes, em 31 de dezembro de 2022, encontra-se apresentado na

nota 32.
A andlise da rubrica Crédito a clientes, por tipo de taxa de juro, é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022
Crédito contratado a taxa variavel . 180 905
Crédita contratado a taxa fixa 251 096
432 001
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A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de credito, para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2022, é apresentada conforme segue:

1ilhares de eurns

Credito a clientes

Até 1 ano De 1 a 5 anos A mais de Indeterminado Total
5 anos
Crédito com garantias reais 25077 97 137 122 214
Credito com outras garantias 6755 14 615 21370
Credito em locagéo 436 4979 7087 221 12723
Creédito titulado 38 500 145 235 48 815 232 550
Outros creditos 20 056 23 088 43 144
38 936 202 102 190 742 221 432 001

A coluna "Indeterminado” corresponde ao crédito e juros vencidos

O crédito vincendo em locagio financeira, em 31 de dezembro de 2022, em termos de prazos residuais,

é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Crédito em locagao
Até 1 ano Detas A mais de Total

anos 5 anos
Rendas vincendas 1804 4879 3980 10 663
Juros vincendos (502) (1.397) (1.206) (3105)
Valores residuais 267 2 508 2169 4 944
1569 5990 4 943 12 502

A analise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022
Empresas
Leasing imobiliario - 46
Leasing outros equipamentos - 53
Particulares
Leasing imobiliario 38
Leasing outros equipamentos 84
221
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Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue

(mithares de euros)

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 4 237 4 763
Dotagdo do exercicio (nota 11) 5 269 7 363
Reversao do exercicio (nota 11) (5 045) (7 682)
Utilizacao de imparidade 1718 (210)
Outros movimentos - 3
Transferéncia para o Banco Montepio (6179)
Saldo no final do exercicio - 4 237

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), os juros sobre crédito vencido ha
mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas

quando recebidos.

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizagao e essa
diminuigdo pode ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apés o

reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso & anulada por contrapartida de resultados.

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, & apresentada como segue:

(milhares de euros)

2023 2022
Credito com garantias reais e locagao . 2677
Crédito com outras garantias . 210
Crédito sem garantias - 1350
- 4237

A anulagao de crédito por utilizagéc da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, € a seguinte

{milhares de euros)

2023 2022
Crédito com garantias reais e locacdo . 71
Crédito sem garantias {1718) 139
(1718) 210

Até a integracdo da atividade do Banco no Banco Montepio, o Banco adotava medidas e praticas de
forbearance, alinhadas ao contexto de risco, no sentido de ajustar o rendimento disponivel ou a
capacidade financeira dos clientes ao seu servico da divida. Nesta base, foram adotadas as

recomendagdes entretanto legisladas no ambito dos regimes de incumprimento (Decreto-Lei n®
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227/2012) e nas empresas (SIREVE, PER) e que estdo amplamente divulgadas no site institucional, nas
comunicagdes e normativos internos, para divulgacdo e implementagdo junto dos clientes que

apresentem indicios de dificuldades financeiras

No que diz respeito as medidas de forbearance, de acordo com o Regulamento de Execugado (UE)
2015/227, de 9 de janeiro de 2015, foram consideradas alteragbes contratuais (caréncia de capital,
alargamento do prazo, diferimento de capital, etc.) e consolidagdo de dividas noutro contrato com

condi¢des ajustadas a situagao atual do cliente.

A 31 de dezembro de 2022 a carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram
objeto de alteragdo das condicGes iniciais do contrato no montante de 115 milhares de euros, 0s quais

apresentam uma imparidade de 63 milhares de euros.

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022

Titulos de rendimento variavel
Unidades de participacao - 49913

Em 28 de novembro de 2023 os Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados foram
transferidos para o Banco Montepio no &mbito da operagéo de transferéncia dos ativos e passivos afetos

ao negocio, conforme descrito na nota a.2)

Em 31 de dezembro de 2022 o detalhe dos titulos de rendimento variavel analisa-se como segue

Instrumentos de capital 2022 Natureza

. . Saciedade de Investimento de
Discovery Portugal Real Estate Fund (i) 13 111 Capital Variavel (SICAV)
Fundo Aguarius, FCR - Categoria D (i} 10 934 Fundo de Capital de Risco
SC1 Fundo de Capital de Risco - Categoria A (i) 2109 Fundo de Capital de Risco
Fundo de Reestruturagao Empresariat 11566 Fundo de reestruturagao

- Categaria A (i)
Carteira Imobiliaria FEIIA (1)) 12193 Fundo Investimento tmobiliario

49 813

Os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sao representados por Titulos de rendimento
variavel — Unidades de participacdo, que incluem unidades de participagcdo numa Sociedade de
Investimento de Capital Variavel, em fundos de capital de risco, de reestruturagdo e. de investimento

imobilidrio.

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2023



= lmm! 82156
Lq Mantepia

(i) O valor contabilistico destes ativos resultou da ultima comunicagao efetuada pela respetiva Sociedade
Gestora do Valor Liquido Global do Fundo (NAV) e que em 31 de dezembro de 2022 correspondia a
estimativa do NAV para essa data, sendo que o Banco ndo tem inteng&o de venda destes ativos por

um valor inferior ao respetivo NAV.

(i) O valor contabilistico destes ativos resultou da cotagdo das unidades de participagdo em 31 de
dezembro de 2022.

Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2023 e de 2022 analisam-se como segue:

(milhares de euros)

2023 2022

Saldo em 1 de janeiro 49 913 53 665
Movimentos com impacto em resultados do ano

Revalorizagoes (1323) 352

Valias realizadas por devolugao de capital ou extingdo de UPs - (567)

Transferancia para o Banco Montepio (45 571) -

(46 894) (215)

Resgates e devolugdes de capital (3019) (3 537)

Saldo em 31 de dezembro - 49 913

Conforme disposto na [FRS 13, os instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com 0s niveis

de valorizagdo descritos na nota 32.

A anadlise dos ativos financeiros ao justo valor atraves dos resultados, liquido de imparidade, por niveis

de valorizag¢do, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 ¢é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2023 2022
Nivel 3
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participacao
Fundos de investimento nacionais - 36 802
Fundos de investimento estrangeiros - 13111
- 49 913

Para a totalidade dos ativos financeiros registados no nivel 3 a andlise de sensibilidade efetuada
considerou uma variagdo do valor do ativo financeiro de 10%, tendo sido, consequentemente, apurado

um impacto de 4.991 mithares de euros em 31 de dezembro de 2022.
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18 Ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de outros emissores
Nacionais 4150
4 150

Em 28 de novembro de 2023 os Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
foram transferidos para o Banco Montepio no ambito da operagao de transferéncia dos ativos e passivos

afetos ao negdcio, conforme descrito na nota a 2)
Em 31 de dezembro de 2022 esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022
Reserva de justo valor

Perdas por Valor de

Custos ! Positiva Negativa imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 4 082 92 (24) 4150
4082 92 (24) 4150

(n

Custo de aquisicdo no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida

A andlise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquido de imparidade,

por niveis de valorizagao, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2022
Nivel 1 Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 4 150 4 150
4 150 4150

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis
de valorizagd@o descritos na nota 3=

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a carteira de ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral é apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de
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imparidade. Em 31 de dezembro de 2022, o total de reserva de justo valor para a carteira de ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral é positiva e ascende a 92 milhares de

euros, conforme descrito na nota 30.

A andlise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, por maturidade, em

31 de dezembro de 2022 é a seguinte:

nilhares de euros)

2022
Superior a Total
1 ano
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 4 150 4150
4150 4 150

Em 31 de dezembro de 2022 nao existem titulos dados em garantia ao Banco Central Europeu
classificados como ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, no ambito das

operagdes da cedéncia de liquidez.

Os movimentos ocorridos no nivel 3 nos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral, no exercicio de 2022, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2022
Saldo no inicio do exercicio 5073
Revalorizacdes
Amortizacio ao valor nominal (5 073)

Saldo no final do exercicio

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral s&o analisados como segue (ver nota 12)

(milhares de euros)

2023 2022
Saldo em 1 de janeiro 24 94
Dotagéo do exercicio 3 32
Reversao do exercicio (1) (35)
Utilizagao (66)
Transferéncias (1)
Transferéncia para o Banco Montepio (26)
Saldo em 31 de dezembro - 24
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Outros ativos financeiros ao custo amortizado

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais - 711
Imparidade para outros ativos financeiros ao custo amortizado (1)
710

Em 28 de novembro de 2023 os Outros ativos financeiros ao custo amortizado foram transferidos para o
Banco Montepio no ambito da operagdo de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negocio,

conforme descrito na nota a.2).

Os outros ativos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos de acordo com a politica contabilistica

descrita na nota 1 b).

O valor nominal dos ativos dados em garantia ao Banco Central Europeu para efeitos de operagbes de
cedéncia de liquidez ascende, em 31 de dezembro de 2022, a 681 milhares de euros, apds a aplicagao

de haircut.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos outros ativos financeiros ao custo amortizado

sd0 analisados como segue (ver nota 12):

(milhares de euros)

2023 2022
Saldo em 1 de janeiro 1
Dotacao do exercicio - 17
Reversdo do exercicio - M
Utilizacao - (16)
Transferéncia para o Banco Montepio M 1
Saldo em 31 de dezembro - (16)
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Investimentos em subsidiarias e associadas

Esta rubrica & apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022

Montepio - Gestao de Activos Imobiliarios, A.C E - Em Liguidacao 24

A Montepio — Gestéo de Activos Imobiliarios, A C.E — Em Liquidagao é uma entidade do Grupo Montepio,
constituida em 9 de maio de 2014. Esta entidade pertence ao perimetro de consolidagdo do Montepio
Geral Associagao Mutualista (MGAM)

Em 28 de novembro de 2023 a participagdo de um por cento detida pelo BEM no Montepio — Gestao de
Activos Imobiliarios, A.C.E — Em Liquidagao foi transferida para o Banco Montepio no ambito da operagao

de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negocio, conforme descrito na nota a.2).

Em 31 de dezembro de 2022, os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados

no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Participagao Valor
Numero direta unitario Custo da
de agoes no capital Euros participagdo
Montepio - Gestao de Activos
Imabiliarios. A C E - Em Liquidacao 24 497 | 00% 24

Em 9 de maio de 2014 foi constituido o Montepio - Gestdo de Activos Imobiliariocs, A.C.E. — Em
Liquidagao, tendo o Banco detido uma participagdo de um por cento Esta entidade pertence ao perimetro

de consolidagdo do Montepio Geral Associacdo Mutualista (MGAM)
Os dados relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte

(milhares de eurosj

Ativo Passivo Ca‘plt:als Proveitos Cl.!s!:o da_
Préprios participagao
31 de dezembro de 2022
Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios AC E
- Em Liquidacao 4 175 1725 2 450 4 3862 24
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Outros ativos tangiveis

Esta rubrica & apresentada como segue

{milhares de euros)

2023 2022
Investimentos
Imoveis
Obras em imoveis arrendados 304
Equipamento
Equipamento informatico 360
Instalactes interiores 155
Mobiliario e material : 222
Equipamento de seguranga 20
Magquinas e ferramentas : 28
Equipamento de transporte 4
Ativos em locacéao financeira 38
Ativos sob direito de uso
Imoveis ' 613
Viaturas 278
Outros ativos tangiveis - 214
2 236
Amortizagoes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente ' 264
Relativas a exercicios anteriores 1251
1515
721

Em 28 de novembro de 2023 os Qutros ativos tangiveis foram transferidos para o Banco Montepio no
ambito da operagao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negdcio, conforme descrito na nota
a.2).

A rubrica Ativos sob direito de uso corresponde a iméveis, sendo depreciados de acordo com o prazo de

locagdo de cada contrato, conforme indicado na nota 1 e).
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2023, sdo analisados como

segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisi¢oes/ Alienagées / Regularizagoes/ Saldo em
1 janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Investimentos
Imoveis
Obras em imoveis arrendados 304 - - (304)
Equipamento
Equipamento informatico 360 (360)
Instalagdes interiores 155 155
Mobiliario e material 222 42 (181)
Equipamento de seguranca 20 - 1 19)
Maquinas e ferramentas 28 19 (9)
Equipamento de transporte 4 (4)
Ativos em locagdo operacional 38 (38)
Imoveis 613 (21) 194 (398)
Viaturas 278 14 73 (219)
Outros ativos tangivels 214 214
2 236 698 (1 532)
Amortizagdes acumuladas
Imoveis
Obras em imoveis arrendados 85 28 (113)
Equipamento
Equipamento informatico 317 20 (337)
Instalagbes interiores 155 155
Mobiliario e material 133 17 43 (107
Equipamento de seguranca 15 4 1 (18)
Magquinas e ferramentas 25 19 (6)
Equipamento de transporte 2 1 (3)
Ativos em locagao operacional 38 - (38)
Imaveis 411 86 149 (348)
Viaturas 120 39 28 (131)
Outros ativos tangiveis 214 - 214
1515 1395 609 (1101
721

O saldo inicial da rubrica Ativos sob direito de uso corresponde ao ajustamento decorrente da aplicagio
da IFRS 16.
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Os movimentos da rubrica Qutros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2022, sdo analisados como

segue:

Investimentos
Imoveis
Obras em iméveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico
Instalacées interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranga
Magquinas e ferramentas
Equipamento de transporte
Ativos em locacdo financeira
Ativos sob direito de uso
Imoveis
Viaturas
Outros ativos tangiveis

Amortizagoes acumuladas
Imaveis
Qbras eim imoveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranga
Maguinas e ferramentas
Equipamento de transporte
Ativos em locacao financeira
Ativos sob direito de uso
Imoveis
Viaturas
QOutros ativos tangiveis

(milhares de euros)

Saldo em Aquisigoes/ Alienagdes / Reguiarizagoes/ Saido em
1 janeiro Dotagoes Abates Transferéncias 31 dezembro
303 304
335 25 360
155 155
219 222
20 20
28 28
4 4
38 38
613 613
272 38 14 (18) 278
214 - 214
2 201 67 14 (18) 2236

30

295 22 317
155 155
112 21 133
10 15
25 25
1 1 2
38 38
288 123 411
73 62 120
214 214
1266 264 1515
935 721
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22 Ativos intangiveis

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de euros)

2023 2022
Investimentos

Software - 828
Qutros ativos intangiveis 919
1747

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente - 308
Relativas a exercicios anteriores - 1171
1479
268

Em 28 de novembro de 2023 os Ativos intangiveis foram transferidos para o Banco Montepio no ambito

da operacao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negdcio, conforme descrito na nota a.2).

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2023, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisigoes/ Regularizagées/ Saldo em
1 janeiro Dotagées Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 828 208 (622)
Qutros ativos intangiveis 919 919
1747 1125 (622)
Amortizagoes acumuladas
Software 559 188 206 (541)
Outros ativos intangiveis 920 920
1479 188 1126 (541
268
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Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2022, sao analisados como segue

(milhares de euros)

Saldo em Agquisigoes/ Regularizagoes/ Saldo em
1 janeiro Dotagoes Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 828 828
Outros ativos intangiveis 920 - (1) 919
1748 (1) 1747
Amortizagoes acumuladas
Software 352 207 - 559
Outros ativos intangiveis 818 101 i 920
1170 308 1479
578 268

Impostos

As diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos

ou recuperados no futuro, sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2022

podem ser analisados como segue.

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Instrumentos financeiros 4 280 (815) 3 465
Provisées / imparidades

Imparidade de credito - 1125 - 1125

Imparidade de titutos - :

Qutras provsdes 323 323
Qutros 306 - 306
Prejuizos fiscais 532 532
Imposta diferido ativo/(passivo) tiquido - 6 566 (815) : 5751

Em 28 de novembro de 2023 os Impostos foram transferidos para o Banco Montepio no ambito da

operacao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negécic, conforme descrito na nota a 2)
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Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislagdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos

por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo imposto.

A taxa de imposto diferido & analisada como segue

2023 2022
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1.5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 3,0% 3.0%
Total (b) 255% 25,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades (RETGS),
constituido pelas empresas com uma participacdo igual ou superior a 75% e que cumprem as condi¢cbes

previstas no artigo 69.° e seguintes do Cddigo do IRC, conforme referido na nota 1 I).

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa ética individual. As responsabilidades apuradas s&o, no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal, sendo a partir de 2018 a Caixa Econdémica Montepio Geral, caixa economica
bancaria, S.A. (Banco Montepio) a quem compete o apuramento global e a autoliquidagdo do imposto

Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicagao deste regime sao registados na sociedade dominante.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
quando existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperac¢éo de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos

por impostos diferidos.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 |} e de acordo com os requisitos definidos na
IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa do Banco da

sua recuperabilidade.
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2023

e 2022 teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

2023 2022
Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros 53 23 33 73
Provisbes/imparidades (225) (129)
Prejuizos fiscais (532)
Imposto diferido (704) 23 (96) 73
Impostos correntes (467) d 482 -
Total do imposto reconhecido (1171) 23 386 73

A rubrica provisdes/imparidade regista o impacto fiscal reconhecido em Reservas e resultados
transitados referente a ado¢do da IFRS 9.

A reconciliagao da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode
ser analisada como segue:

(milhares de Euros)

2023 2022
% Valor % Valor

Resultado antes de Imposto 4795 2978
Imposto corrente a taxa tedrica de imposlo 21.0 1 007 21.0 625
Gaslos nao dedutivers:

Ajustamentos ndo dedutiveis decorrentes da aplicagao do justo valor 4.3 204 (2.5) (74)

ProvisGes e perdas por imparidade fiscalmente de ativos

financeiros ndo dedutiveis (23.3) (1t 116) 63 8 1901

Menos valias contabilisticas 15 74 40 119

Qutros gastos nao dedutiveis 36 106
Rendimentos nao tnbutados:

Rewers3o de provsdes tributadas 26,3 1261 (60,3) (1794)

Difetenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias fiscais 67 (320) (12 8) (376)

Qutros rendimentaos ndo tributaveis 1.0 47 (0 6) (17)
Tributacdo auténoma e derrama 0,3 14 25 74
Imposto corente do exercicio 200 958 18,9 564
Insuficiéncia / (Excesso) de estimativa para IRC do exercicio antericr (10,2) (491) 2.8) (82)
Imposto difendo do exercicio 147 704 (32} (96
Imposto scbre o rendimento 24,4 1171 13,0 386

A Autoridade Tributaria e Aduaneira pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos, exceto em caso de existir reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer

outra dedugao ou crédito de imposto, em que o periodo é o do exercicio desse direito.

O exercicio de 2021 foi o ultimo exercicio em que o Banco foi objeto de agéo inspetiva pela Autoridade

Tributaria no Ambito do Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades.
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas Ativos e Passivos por impostos correntes analisam-se

como segue!

(milhares de euros)

2023 2022
Ativos por impostos correntes
Retengdes na fonte 6 57
Passivos por impostos correntes
Estimativa para IRC do exercicio 358 564
Valor Liquido (952) (507)

No exercicio de 2023, os Ativos por impostos correntes, no montante de 6 mil euros (2022: 57 milhares

de euros), correspondem ao pagamento adicional por conta.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica do balango Passivos por impostos correntes, no montante de 958
milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 564 milhares de euros) corresponde ao imposto sobre o

rendimento apurado.

Conforme descrito na nota a.2, em 2023 ocorreu uma operagao, no dmbito da qual a generalidade dos
os elementos do ativo e do passivo do BEM que integravam o respetivo patriménio na data de eficacia
da operagéo (28 de novembro de 2023) e que eram passiveis de transmissibilidade, incluindo os direitos
e obrigacbes decorrentes da respetiva atividade, bem como ativos imobiliarios afetos & mesma.
nomeadamente os ativos subjacentes as operagdes de leasing imobiliario, foram transferidos de forma

global para a esfera patrimonial do Banco Montepio.

Esta operacdo de entrada de ativos foi realizada ao abrigo do regime especial de neutralidade fiscal

previsto nos artigos 73 ° e seguintes do Cédigo do IRC.
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Outros ativos

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022

Ativos recebidos por recuperagao de crédito 266 10 591
IRC a recuperar - 1814
Aplicagbes conta caugao = 1271
Equipamento - 455
Qutros devedores - 1356
Contas diversas 14 63

280 15 550

Imparidade para outros ativos

Iméveis (39) (2318)
Equipamento - (435)
Outros devedores = (15)

(39) (2788)

241 12762

Em 28 de novembro de 2023 a generalidade dos Outros ativos foram transferidos para o Banco Montepio
no ambito da operacao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negdcio, conforme descrito na

nota a.2).

Os ativos registados na rubrica Ativos recebidos por recuperagéo de crédito estao contabilizados de
acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d) e referem-se, na sua totalidade, a imoéveis. O
Banco tem implementado um plano com vista a venda destes ativos num prazo inferior a 1 ano, existindo
uma estratégia para a sua alienagdo. No entanto, face as atuais condigdes de mercado, nao € possivel
concretizar essas alienagdes no prazo esperado, motivo pelo qual os mesmos se encontram registados

nesta rubrica.

O IRC a Recuperar em 31 de dezembro de 2022 resulta de um pagamento de imposto que decorreu de
corregdes efetuadas pela Autoridade Tributdria e Aduaneira aos exercicios de 2003 e 2004,
nomeadamente a n4o aceitagido como custo fiscal a constituicdo de imparidades. Em 2013, ao abrigo do
Regime Excecional de Regularizagio de Dividas Fiscais, o Banco procedeu ao pagamento do imposto
em causa, tendo simultaneamente registados no ativo parte do montante pago, uma vez que estas
correcdes haviam sido impugnadas, havendo forte expectativa do Conselho de Administragdo que o
resultado de tal impugnacao seria favoravel ao Banco. No decorrer de 2020, houve uma decisao do
Tribunal Administrativo do Porto, na qual foi considerada parcialmente procedente a referida

impugnagao, por um montante superior ao ativo registado pelo Banco.

A 31 de dezembro de 2022, a rubrica Aplicagdes conta caugdo regista o saldo da conta margem junto da

LCH Clearnet, S A., entidade de compensacao e liquidagao de operagbes
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Os movimentos dos Ativos recebidos por recuperagado de crédito nos exercicios de 2023 e 2022 sdo

analisados como segue:

(milhares de euros)

2023 2022
Saldo inicial 10 591 7 751
Aquisicdes 113 6 149
Alienacdes (3 896) (2 262)
Outros movimentos (M (1 047)
Transferéncia para o Banco Montepio (6 541)
Saldo final 266 10 591

Os movimentos ocorridos na imparidade para outros ativos sdo analisados como segue (nota 13)

(milhares de euros)

2023 2022
Saldo em 1 de janeiro 2788 1367
Dotacao do exercicio 913 1733
Reversao do exercicio (29) (111)
Utilizacao (1437) (201)
Transferéncia para o Banco Montepio (2 196)
Saldo em 31 de dezembro 39 2788

25 Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023

2022

Recursos de institicdes de crédito no pais

332 675

Em 28 de novembro de 2023 os Recursos de outras instituigdes e crédito foram transferidos para o Banco

Montepio no ambito da operagdo de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negoécio, conforme

descrito na nota a.2).

Em 31 de dezembro de 2022 a rubrica de Recursos de instituiges de crédito no pais refere-se a

empréstimos junto do Banco Montepio, conforme descrito na nota 33.
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Em 31 de dezembro de 2022 a analise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito, pelo periodo

remanescente das operagdes, é a seguinte:

(mithares de euros)
2022
De 3 a 6 meses 332 675

332675

Em 31 de dezembro de 2022 a rubrica de Recursos de instituigdes de crédito no pais inclui uma linha de
crédito contratada junto do Banco Montepio, com um limite de 420 000 milhares de euros. Esta linha de
crédito é renovavel automaticamente, salvo denuncia por qualquer uma das partes notificada a
contraparte com uma antecedéncia minima de 180 dias sobre a data em que se pretenda que a denuncia

produza os seus efeitos.

Em 2023 os recursos de outras instituicées de crédito foram remunerados a taxa média de 4,01% (2022

0,76 %).
Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue

{milhares de euros)

2023 2022
Provisdes para garantias e compromissos assumidos - 175
ProvisBes para outros riscos e encargos 1232
1407

Em 28 de novembro de 2023 as ProvisGes foram transferidos para o Banco Montepio no ambito da

operacéo de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negdécio, conforme descrito na nota a.2).

Os movimentos das provisdes para garantias e comproemissos assumidos s@o analisados como segue

(ver nota 14):

(milhares de euros)

2023 2022
Saldo em 1 de janeiro 175 252
Dotacéo do exercicio 40 387
Reversao do exercicio (189) (464)
Transferéncia para o Banco Montepio (26) B
Saldo no final do exercicio 175
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Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue

(milhares de euros)

2023 2022
Saldo em 1 de janeiro 1232 41
Dotacao do exercicio 1233
Reversio do exercicio (690) (42)
Transferécia para o Banco Montepio (542)
Saldo no final do exercicio 1232

Estas provisdes sao constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias

relacionadas com a atividade do Banco, sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a

melhor estimativa do montante da perda estimada de perda para processos em contencioso.

Outros passivos

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022

Fornecedores 173 445
Outros custos a pagar 86 482
Contas diversas 25 660
Setor Publico Administrativo 25 272
Passivos de locagao 363
Outros credores 32

309 2 254

Em 28 de novembro de 2023 os Outros Passivos foram transferidos para o Banco Montepio no ambito

da operagao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negécio, conforme descrito na nota a 2).

A rubrica Passivos da locagao corresponde ao valor dos passivos da locagéo reconhecidos no ambito da

[FRS 16, conforme descrito na politica contabilistica 1 e) e que se refere a contratos de locagao

operacional de imdveis.
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Os pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locagao n&o revogaveis, por maturidade, sdo

0s seguintes:

(milhares de euros)

2023 2022
Até 1 ano 224
1 ano até 5 anos - 139
363

A 31 de dezembro de 2023, a rubrica Setor Publico Administrativo inclui, fundamentalmente, IVA a pagar,
no montante de 6 milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 54 milhares de euros), retengdo de
imposto na fonte, no montante de 9 milhares de euros (31 de dezembro de 2022: 37 milhares de euros),
e contribuigbes para a seguranga social e caixa de previdéncia, no montante de 10 milhares de euros
(31 de dezembro de 2022: 59 milhares de euros).

Capital

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital subscrito do Banco de Empresas Montepio ascende a
180.000 milhares de euros e encontra-se integralmente realizado, sendo representado por 180.000.000

acdes de valor nominal de 1 euro

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Montepio Holding é titular de 100% das agdes representativas do

capital social do Banco de Empresas Montepio.

Reserva legal

Nos termos da legislagio portuguesa o Banco devera reforgar anualmente a Reserva Legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais até a concorréncia do capital social, ndo podendo a mesma ser distribuida.
A reserva legal pode, contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizada para aumentos de capital

ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

As contas anuais de 2022 foram aprovadas por deliberagdo da acionista unica adotada em 29 de margo
de 2023, tendo sido aprovada a aplicagio do resultado gerado no exercicio de 2022, no montante de
2.592.159,70 euros, para reforco da Reserva legal em 259.21597 euros e o remanescente para

Resultados transitados em 2.332.943,73 euros.

Em 31 de dezembro de 2023 a reserva legal ascendia a 9.793 milhares de euros (31 de dezembro de
2022: 9.534 milhares de euros).
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Reservas de justo valor, outras reservas e resultados

transitados

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2023 2022
Reservas de justo valor
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Valor bruto 92
Imposto (23)
69
Outras reservas e resultados transitados
Outras reservas 24 599 24 599
Resultados transitados (31 278) (33612)
(6 679) (9 013)

As outras reservas e resultados transitados resultam: (i) da decis&o de aplicagao dos resultados, tomada
em Assembleia Geral de acordo com o estabelecido nos Estatutos do Banco, o qual se encontra em
consonancia com o Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Instituigbes Financeiras; e (ii).de
ajustamentos de transigao relacionados com a adogio de novas normas contabilisticas, como foi 0 caso
da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. Nao podem ser distribuidos os lucros do exercicio que sejam

necessarios para cobrir prejuizos transitados ou para formar ou reconstituir reservas impostas pela lei.

As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao justo valor

atraves de outro rendimento integral.
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A movimentacdo da reserva de justo valor em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral durante o exercicio de 2023 é apresentada como segue:

Saldo em 1 Reavaliagdo  Aquisigdes Alienagoes Traar:s;e;::‘::: Saldo em 31
de janeiro s quisie ¢ p de dezembro

Montepio

Titulos de rendimento fixo
De outros emissores
Nacionais

A movimentagdo da reserva de justo valor em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral durante o exercicio de 2022 é apresentada como segue:

Saldo em 1 - Lo . _ \./arlag.a o de Saldo em 31
de janeiro Reavaliagdo  Aquisicbes Alienagoes Imparlda’dfs de dezembro
no exercicio
Titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
Nacionais
De outros emissores
Nacionais
Estrangeiros
375 33 - (386) 70 32

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma

(milhares de euros)

2023 2022

Custo amortizade dos ativos financeiros ao justo valor

atraves de outro rendimento integral 4 082
Imparidade acumulada reconhecida - (24)
Custo amortizado dos ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral liquidos de imparidade - 4 058
Valor de mercado dos ativos financeiros ao justo valor atraves

de outro rendimento integral - 4150
Ganhos/ (Perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor - 92
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Os saldos destas contas sdo analisados como segue

{milhares de euros)
2023 2022

Compromissos perante terceiros : 27 345

Os montantes de garantias e avales prestados e 0os compromissos perante terceiros s&o analisados

como segue:

(milhares de euros)

2023 2022
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis - 11 050
Subscrigdo de titulos 3723
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 12 572
27 345

Em 28 de novembro de 2023 as Garantias e outros compromissos foram transferidos para o Banco
Montepio no ambito da operagao de transferéncia dos ativos e passivos afetos ao negdcio, conforme

descrito na nota a.2).

Em 31 de dezembro de 2022, os compromissos irrevogaveis e revogaveis representam acordos
contratuais para a concessao de crédito aos clientes do BEM, por exemplo linhas de crédito nao
utilizadas, os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de
expiracdo e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo. Todos 0s compromissos de
concessdo de crédito em vigor requerem, substancialmente, que os clientes observem o cumprimento

de determinados requisitos definidos aquando da contratualizagdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciagdo destas operagcdes obedece aos
mesmos principios de uma qualquer outra operagdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer
do cliente, quer do negécio que lhe esta subjacente, sendo que o BEM requer, quando necessario, que
estas operagfes sejam devidamente colateralizadas Uma vez que é expectavel que a maioria dos
mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam necessariamente

necessidades de caixa futuras.
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Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estao sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovagéo e controlo aplicados a carteira de crédito, nomeadamente quanto
4 avaliagdo da adequacao da imparidade constituida tal como referido na politica contabilistica descrita
na nota 1 b), sendo a exposi¢do maxima de crédito representada pelo valor nominal que poderia ser
perdido relativo aos passivos contingentes e a outros compromissos assumidos pelo BEM na
eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragao potenciais

recuperagdes de crédito ou colaterais

Justo Valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor &
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragao
de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de

mercado, quer as atuais condigdes da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagao,
que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido
aos diferentes instrumentos financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como
por exemplo a evolugao futura de negdcio. Nestas condigdes, os valores apresentados néo podem ser

entendidos como uma estimativa do valor econémico do Banco.

De seguida s&o apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor

dos ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Institui¢oes de Crédito e Recursos de Bancos centrais e de outras Instituigées
de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango

€ uma razoavel estimativa do seu justo valor
Ativos financeiros ao justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, com base em informagao difundida pelos
fornecedores de conteldos financeiros — Reuters e Bloomberg — sempre que estas se encontrem
disponiveis. Caso estas ndo existam, o cdlculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam
as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condigées de mercado e prazos

respetivos.
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Sempre que se entenda que nao existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os
modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro,
utiizam-se cotagbes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do

negdcio

Em 31 de dezembro de 2022, o justo valor destes instrumentos financeiros foi calculado com base na
atualizagéo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos.
Considera-se que 0os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os
créditos em situagao de incumprimento, considera-se que o valor liquido de imparidade destas operagdes
€ uma estimativa razoavel do seu justo valor tendo em conta a avaliagdo econdémica que € realizada no
apuramento desta imparidade no caso dos clientes individualmente significativos. A taxa de desconto
utilizada & a que reflete as taxas atuais do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de
instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final
do periodo) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da produgdo do segundo
semestre de 2022. Em 31 de dezembro de 2022 a taxa de desconto foi de 5,867% para a generalidade
das restantes operagdes: investimento, papel comercial e obrigagdes, assumindo a projecao das taxas
variaveis segundo a evolugdo das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os calculos

efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

A decomposi¢ao dos principais ajustamentos aos valores de balango dos ativos e passivos financeiros

do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor é analisada como segue:

2023

Ao justo valor Ao justo valor Valor
através de Custo amortizado através de outro P Justo valor
N contabilistico
resuitados rendimento
integral

Ativos Financeiros
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2022
Ao justo valor Ao justo valor Valor
através de Custo amortizado  através de outro atabilistico Justo valor
resultados rendimento co
integral

Ativos Financeiros

Passives financeiros

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagao, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

do Banco, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2023:

2023

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor

Ativos financeiros

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizago, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

do Banco, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2022:

2022

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor

Ativos financeiros
Disponibllidades em outras instituicées de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros aa justo valor através dos resultados
Ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral
Outros ativos financetros ao custo amortizado

Passivos financeiros
Recursos de cutras instituicdes de crédito

O Banco utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinagdo da avaliagdo do justo valor do

instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:
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- Nivel 1. O justo valor & determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em
transagbes em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos
instrumentos a avaliar. Existindo mais que um mercado ativo para o mesmo instrumento
financeiro, o prego relevante é o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou o

mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe;

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliacdo suportadas em dados observaveis em
mercados ativos, sejam dados diretos (pregos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados),
e pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na

estimativa do justo valor do mesmo instrumento financeiro; e

- Nivel 3: O justo valor € determinado com base em dados nao observaveis em mercados ativos, com
recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar
0s mesmos instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, & técnica de
avaliacéo utilizada e aos inputs utilizados e contemplados processos de revisdo da acuidade

dos valores assim obtidos.

O Banco considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro quando, na data de
mensurag¢ao, dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operagdes realizadas, da volatilidade
relativa dos pregos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informagdo, devendo, para o efeito

verificar as seguintes condi¢cbes minimas:

- Existéncia de cotagdes diarias frequentes de negociagao no ultimo ano;
- As cotagbes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

- Existem cotagbes executaveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizacao é considerado um dado observavel no mercado se

estiverem reunidas as condi¢8es seguintes:

- Se o seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condigbes de
mercado ativo, com a exce¢ao da condigdo de volumes de negociagéo; e

- Qu, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pre¢os dos instrumentos
financeiros e/ou derivados onde os restantes parametros necessarios a avaliagdo inicial sao
observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos

anteriores.
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Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas os membros do Conselho de
Administracdo do Banco e as entidades listadas abaixo Para além dos membros do Conselho de
Administracido sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes s&o proximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestao exercem influéncia

significativa.

De acordo com a legislagio portuguesa, e nomeadamente no ambito dos artigos 85° e 109° do Regime
Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes
relacionadas, os membros do Conselho Fiscal e acionista Unico, que detém 100% dos direitos de voto,
bem como as pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas

ou em cuja gestao exercem influéncia significativa

Nesta base, o conjunto de partes relacionadas consideradas pelo Banco em 31 de dezembro de 2023, é

apresentado como segue:

Acionista

Montepio Hotding. SGPS S A

Mesa da Assembleia Geral

Rui Sérgio Carvalho dos 3antos de Calheiros da Gama
Jose Manuel Pererwa Ferao

Paulo Alexandre Jorge de Caslro Silva

P lho de A P G

Pedro Manuel Moreira Leitdo

Luis Filipe dos Santos Cosla

Manuel Cartos Cosla da Silva

José Cartos Sequeira Mateus

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana

Angela Isabel Sancho Barros

Isabel Crislina dos Santos Pereira da Silva

Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo

Inés Mana Vaz Ramos da Siva da Cunha Le3o

Mana Isabel da Recha Rodnigues Sarmento

Mara Alexamdra de Malos Sequeira Thadeu

Outras Partes Relacionadas

Bem Comum Saociedade de Capilal de Risco S A

Bolsimo - Gestdo Activos S A

Caixa Econdmica Montepio Geral caixa econémica bancana S A
Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Invesl Imob Aberto
CESource, ACE

Empresa Gestora de Imoweis da Rua do Prior S A

Fundagdo Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes. S A
GreenVoll - Energrias Renovaweis S A

HTA - Hotérs, Tunsmo e Animagao dos Agares S A

Lusitama Vida Ccmpanhia de Segurcs, S A

Lusitamia, Companhia de Sequros S A

Mogambique Companhia de Seguros S ARL

Montepio Créaito - Insliluigdo Financeira de Crédilc S A

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestdo de Aclivas - Scocledade Gestora de Organismos de Investimento Celelivo S A
Montepio Gesldo de Aclivos Imobtlianos A CE - Em Liquidagdo
Mortepio Residéncias para Esludanies S A

Morlepio Serugos A CE

NovaCambics - Instituigdo de Pagamenta S A

Polarns - Fundo de Investimento Imcbiliario Fechado

Portugal Estales Fund - Fundo de Investimento Imabilidno Fechado
Residéncias Montepio, Serugos de Saude S A

SILVIP - Sociedade Geslora de Fundes de Investimento Imobiliancs, S A
Sociedade Portuguesa de Administragoes. S A

SSAGINCENTIVE - Sociedade de Sera¢os Auxiliares & Gestao de Imdweis S A
Valor Arrendamento - Fundo de Investimento Imabilhario Fechado
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A data de 31 de dezembro de 2023, os débitos e créditos detidos pelo Banco sobre partes relacionadas,

representadas ou ndo por titulos, incluidos nas

Outros passivos sao analisados como segue:

rubricas Disponibilidades em instituigdes de crédito e

(mifhares de euros)

2023
Dls_porjlbl_llc!ades Outros
em instituigoes de .
- Passivos
crédito (nota 15)
Empresas
Caixa Econdmica Montepio Geral
187 758 309

caixa econémica bancaria. S A.

187 758

Em 2022, o Banco tinha junto do Banco Montepio uma linha de crédito nao utilizada no vaior de 86 900

milhares de euros.

A data de 31 de dezembro de 2022, os débitos e créditos detidos pelo Banco sobre partes relacionadas,

representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em instituicdes de credito,

Recursos de outras instituigdes de crédito e Outros passivos s30 analisados como segue:

Empresas

(milhares de euros)

Caixa Economica Montepio Geral.
caixa economica bancaria. S A

Montepio Gestdo de Activos Imobiliarios ACE

2022
Recursos
Disponibilidades de
em instituigoes outras Outros
de crédito (nota  instituigoes Passivos
15) de crédito
{nota 26)
17 962 332675 953
- 29
17 962 332675 982

Em 31 de dezembro de 2022, 0 BEM detinha Unidades de participa¢do do fundo de investimento Carteira

Imobiliaria F E I.1 A. no montante de 12.193 milhares de euros, conforme descrito na nota 17.
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No exercicio de 2023, os proveitos e custos do Banco sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas
Juros e rendimentos similares, Juros e encargos similares, Resuitados de servigos e comissdes, Outros
resultados de exploracao, Resultados de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados e Gastos

gerais administrativos sdo analisados como segue:

(mithares de euros)

2023
Resultados de
rer;j:irr::nios e‘rj:::raos :s Resultados Outros ﬁna:tt:I:i::s ao Gastos gerais
L L e de servigos e resultados de . administrativos
similares similares comissdes exploracio justo valor {nota 9)
(nota 2) (nota 2) plorag através dos
Empresas resultados
Calx.a Econc’)mwa Monlepio Geral 125 8 953 63 652
caixa economica bancana S A
Carteira imoblliaria - Fundo Especial de (139)
Investimento limobiliario Aberto :
Montepio Geslao de Activos
63 135
Imobiliarios. ACE &3)
125 8 953 (63) (139) 787

No exercicio de 2022, os proveitos e custos do Banco sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas
Juros e encargos similares, Resultados de servigos e comissdes, Outros resultados de exploragéo,
Resultados de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, Custos com pessoal e Gastos

gerais administrativos sdo analisados como segue:

{milhares de euros)milhares de euros)

2022
Resultados de
Jurose Resultados ativos .
. Outros h Gastos gerais
encargos de servigos e financeiros ao  Custos com L -
s L resultados de . administrativos
similares comissodes exploracio justo valor pessoal {nota 9)
(nota 2) (nota 2) plorag através dos
Empresas resultados
Calx.a Economica Montep[p Geral 2218 (50) 840 422
caixa econdmica hancaria. S A
Carteira imobiliaria - Fundo Especial de (173) .
Investimenlo Imobilidrio Aberto
Montepio Gestao de Aclivos -
Imobiliarios. ACE n o
2216 (50) (77) (173) 840 509

As remuneracdes e encargos com o Conselho de Administragao, com o Conselho Fiscal e com o Outro

pessoal chave de gestdo encontram-se detalhados na nota 8.

Gestao de riscos

Obijetivos da Politica de Gestao de Risco

O Banco encontra-se exposto a um conjunto de riscos, sendo considerados os mais relevantes em
termos da componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentragao, o risco de mercado, o risco
de taxa de juro, o risco da carteira bancaria, o risco de liquidez e o riscc imobiliario Adicionalmente, o
Banco encontra-se sujeito a outros riscos de natureza nao financeira, como o risco operacional, o risco

reputacional, o risco de estratégia e o risco de negdcio, bem como a outros riscos emergentes,
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nomeadamente os riscos Environmental, Social and Governance (ESG) onde se destacam os riscos
climaticos. Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou agdes,
apoiados por sistemas de informagao e procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestao de risco oportunamente definidas Para todos os riscos identificados
como materiais, o Banco tem implementado um processo de identificagcdo e revisdo dos mesmos,
estando sujeitos a um controlo regular e a a¢des de mitigagdo, a fim de reduzir a exposi¢cdo a perdas

potenciais futuras e aumentar a robustez e resiliéncia do Banco

A monitorizagdo desses riscos é centralizada na Diregdo de Risco do Banco Montepio, unidade
responsavel pela funcdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio, que informa
regularmente o Orgdo de Administracdo do BEM da evolucdo do seu perfil de risco e propde com as

primeiras linhas planos de agao quando sdo ultrapassados os limites de tolerancia ao risco definidos.

O Orgao de Administragdo deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizagdo adequado da
instituicdo de forma a responder acs requisitos regulatérios e garantir a cobertura de perdas potenciais
decorrentes da atividade, bem como uma estrutura de balango otimizada que permita manter uma
capacidade de financiamento e um perfil de liquidez estaveis e seguros, que permitam enfrentar
situagdes de stress, garantindo a continuidade das suas operagdes e a protecdo dos seus depositantes

e detentores de divida ndo subordinada

O Banco tem objetivos claros e bem definidos no seu plano estratégico, nomeadamente quanto aos
racios de capital, de transformacao de depdsitos em crédito e de liquidez e financiamento, tendo por base

a implementacao de um modelo de negdcio viavel e sustentavel alinhado com o seu apetite ao risco.

Nesse sentido, a definicdo do apetite ao risco € suportada em determinados principios — nomeadamente
solidez, sustentabilidade e rendibilidade — sendo elaborada em fungdo do plano estratégico e do
posicionamento pretendide no mercado, assim como dos riscos associados a atividade que sejam
considerados materialmente relevantes, Para estes, sdo estabelecidos objetivos em fungdo do nivel
desejado de retorno e da estratégia de negdcio, niveis de tolerancia, isto &, intervalos de variagdo do
risco que podem originar decisdes sobre medidas corretivas e limites que sendo ultrapassados originam

medidas corretivas imediatas.

Na definicdo do apetite ao risco, 0 Orgdo de Administracdo assegura o alinhamento com as outras
componentes organizacionais (estratégia de negécio e vetores globais da estratégia de risco)
Adicionalmente, o Orgao de Administragcdo procura assegurar que o apetite ao risco € bem compreendido
por toda a organizagao, principalmente pelas unidades de negocio responsaveis pela tomada de decis&o

e que possam afetar a exposi¢cao ao risco e a sua monitorizagéo.

A politica de gestao de risco do Banco é o normativo que regula todo o processo de monitorizacdo e
controlo dos riscos matérias e densifica as atividades a ser desenvolvidas pelo Banco que assegurem

uma adequagao de capital interno e regulamentar tendo em com a estrategia de negocio definida
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A politica de gestdo de risco do Banco & da competéncia do Orgao de Administragdo, que tem a
competéncia de definir os niveis de tolerancia e limites maximos de risco, para cada risco especifico
considerado materialmente relevante, de acordo com 0s objetivos estratégicos e o plano de negocios

definido, sendo esta politica revista regularmente

O controlo e a gestao eficiente dos riscos tém vindo a desempenhar um papel fundamental no
desenvolvimento equilibrado e sustentado do Banco. Para além de contribuirem para a otimizagao do
binémio rendibilidade/risco das varias linhas de negécio, asseguram também a manutengéo de um perfil

de risco conservador ao nivel da solvabilidade e da liquidez.

A politica de gestao de risco tem mantido, como principais, os seguintes objetivos

- ldentificacdo, mensuragdo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos;

- Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio a estruturagdo de operagbes e ao
desenvolvimento de técnicas internas de avaliacao de risco e de otimizagao da base de capital;
e

- Acompanhamento das atividades e estratégias internacionais do Banco, colaborando no

desenho das solugdes organizativas e na monitorizagao e reporte do risco assumido pelo Banco

Risco de crédito

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados. por incapacidade
quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da

contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

A gestao de risco de crédito beneficia de um processo robusto de analise e decisdo de crédito, suportado
num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisdo de crédito. A quantificagéo do risco de

crédito encontra-se também suportada no modelo de calculo das perdas por imparidade

O principio fundamental da analise de risco de crédito é a independéncia face as decisdes de negdcio.
Na andlise sao utilizados instrumentos e definidas regras de acordo com a materialidade das exposigoes,
a familiaridade com os tipos de risco em causa (e.g. a capacidade de modelizagdo desses riscos) e a

liquidez dos instrumentos.

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial na monitorizagéo do risco na carteira

de crédito

No ambito do risco de crédito, relativamente as metodologias de analise, as técnicas e modelos de
controlo de risco assentam em modelos econométricos, tendo por base a experiéncia da instituicdo na

concessaoc de diversos tipos de crédito e, sempre que possivel, também ao nivel da recuperagéo

No dominio do crédito ao segmento n&o retalho, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas
de pequena, média e grande dimensdo, enquanto que para as Microempresas, consideradas retalho, é

aplicado o modelo de scoring comportamentat.
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Independentemente da tipologia do modelo aplicavel, o contrato ou cliente de crédito é classificado numa
classe da escala unica de risco, ordenada por ordem crescente da Probabilidade de Incumprimento,
sendo esta escala composta por 18 classes, das quais as 15 primeiras correspondem a classes de risco
performing, as classes 16 e 17 correspondem a registo de atrasos e a classe 18 a situagdes de
incumprimento, de acordo com a defini¢ao interna em vigor, a qual segue as orientagdes dos reguladores

em termos de requisitos prudenciais.

No ambito do risco de crédito sdo elaborados reportes internos com os principais indicadores de risco
das carteiras de crédito e métricas sobre a utilizacdo dos modelos de rating/scoring. Em termos do
acompanhamento preventivo encontra-se em vigor um sistema de alertas para indicadores de

agravamento do risco de crédito (Early Warning Signs).

Principais desenvolvimentos no exercicio de 2023

No ambito da fun¢do de gestdo de riscos, destacam-se os seguintes desenvolvimentos durante o ano
2023:

» Revisdo dos modelos de scoring e rating (atividade em curso);

» Ajustamento de processos a atividade do BEM, de acordo com a nova estratégia;

o Continuagao do refor¢co e melhoria do sistema de informagao de gestdo de risco e reportes
produzidos pela Dire¢cao de Risco (DRI);

e Continuagao de atualizagao e revisdo de normativo interno sobre varios processos relacionados
com a gestao de risco;

e Integracdo dos ativos e passivos do BEM no Banco Montepio com os respetivos impactos ao

nivel da monitorizagédo dos riscos.

Seguidamente apresenta-se a informagao relativa a exposi¢ao do Banco ao risco de crédito, cuja rubrica
mais relevante em termos de exposigao, assim como em termos do risco associado, é a referente a

crédito a clientes.

Seguidamente apresenta-se a informacgao relativa a exposi¢do do Banco ao risco de crédito, liquida de

imparidade:
(milhares de euros)
2023 2022
Disponibilidades em outras instituicées de crédito (nota 15) 187 758 17 962
Crédito a clientes (nota 16) . 427 764
Ativos financeiros ao justo valor ) 4150
através de outro rendimento integral {nota 18)

Outros ativos financeiros ao custo amortizado (nota 19) - 710
Outros ativos (nota 24) - 2 602
187 758 453 188
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Em 31 de dezembro de 2023 a rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crédito regista o

montante de 187.758 milhares de euros afeto ao setor Atividades financeiras e de seguros.

A reparticao por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para 31 de dezembro

de 2022, encontra-se apresentada como segue:

{minares de zuros)

2022

Disponibilidades Ativos fnanceiros ao justo

Setor de atividade in:t'i't‘u‘i,:; N de Crédito a clientes walor através do outro o“::’:u’s‘::‘:s":::l::::“
o rendimento integral
crédito
. Valer
Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade Hrotn Imparidade
Empresas
2552 14
122 807 587
Produgdo e disinbuigio de eletncidade
gas vapsr 2 ar condicionado 22 355 20
Abastecimentn de agua 14 934 183
Constrigdo 8538 213
Comercio por grosso e a retatho 25251 413
Transparies 2 armazenagem 277223 110
Alnadades de alojamento & restauragao 18 048 354
informagao e comunicagaa 11474 52
Alividades fin a5 ¢ 12 sequros 17 952 57 330 315
Atwvidadas im ias 23737 H
Atvidades de consullona, cienlificas
tecnicas & simifares 52 591 308
Ativdades admunistrativas 2 de servgos
dz2 ap2o 7 351 453
Administracio piblica a defasa
sequransa sactal obrigatoria i [
Educacdo
Senagos de sadde humana & alivdades
de agdo social 5584 105 24
Alwvidades artisticas de espetacuios
e recreativas 1674 255
Oulros senicos 749 12
Particulares
Crédito 4 habilacdo 34564 81
Oulros 45 23
Total 17 962 432 001 4 237 4174 24 711 1

Em 2022 a carteira de crédito, incluindo as exposicdes registadas no balango na rubrica Crédito a clientes
no montante de 432.001 milhares de euros e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos

revogaveis e irrevogaveis no montante de 23.622 milhares de euros, distribuia-se pelos seguintes

Estagios:
(milhares de euros)
2023 2022
- . Taxa de o . Taxa de
Exposigido imparidade cobertura Exposigido Imparidade Sobertira
Anadlise Coletiva 65 005 1278 197%
Estagio 1 - 57 267 236 0.41%
Estagio 2 - - 6818 412 6.04%
Estagio 3 . 920 630 68.48%
Analise Individual 390618 3134 0.80%
Estagio 1 361 528 1514 0.42%
Estagio 2 - 21010 843 4.01%
Estagio 3 8 080 777 9.62%
455 623 4412 097%
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A carteira de crédito do Banco, incluindo as exposi¢des registadas no balango na rubrica Crédito a
clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, no
montante de 451.211 milhares de euros em 31 de dezembro 2022, dividida entre crédito com imparidade

e sem imparidade, & apresentada como segue:

2023 2022

Crédito total

Individualmente significativos
Valor bruto

Imparidade
Valor liguido

Analise coletiva
Crédito com sinais de imparidade
Valor bruto

Imparidade
Valor liquido - 2 281

Crédito sem sinais de imparidade = 61 945
Imparidade (IBNR) - (499)

Valor liquido 451 211

Em 31 de dezembro de 2022, o detalhe da imparidade determinada de acordo com politica contabilistica

descrita na nota 1 b), é apresentado como segue:

2022
meidsds calcainds o T =
base individual base portfdlio b
Crédito
Valor do Imparidade Valor do Imparidade Valor da Imparidade  liquido de

crédito crédito crédito

p
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Em 31 de dezembro de 2022 a transferéncia entre estagios, relativa a crédito a clientes (credito bruto e

imparidade), é apresentada como segue:

millares de euros)

. 2022
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Valor bruto a 1 de janeiro 290 621 32 747 3508 326 876
Transferéncia para Estagio 1 10 786 {10 786)
Transferéncia para Estagio 2 (280) 784 (504)
Transferéncia para Estagio 3 (178) 178
Write-Offs (3) (3)
Exposicio de novos créditos i
Zesfeco::ec?r:entos. reembqolilsdoasieoutras variagdes se o 12258 ) (319 (haess
Valor bruto a 31 de dezembro 363 887 34 820 2 860 401 567
mihares de sufos)
2022
Estagio | Estagio 2 Estagio 3 Total
Perdas por imparidade a 1 de janeiro |1 706 1385 1.551 4 642
Transferéncia para Estagio 1 39 (39) -
Transferéncia para Estagio 2 (2) 58 (56)
Transferéncia para Estagio 3 - {48) 48 -
Write-Offs - (3) (3)
Exposicao de novos créditos liquida de _
desreconhecimentos reembolsos e outras variacdes 585 962 (574) Srs
Perdas por imparidade a 31 de dezembro 2 331 1713 965 5015

A carteira de crédito total da Banco, incluindo as exposigdes registadas no balango na rubrica Crédito a
clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, por

segmento e respetiva imparidade, constituida a 31 de dezembro de 2022, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022
Exposicao Imparidade

Segmento total total
Corporate 409 839 3217
Construcdo e CRE 42 275 1086
Particulares - Habitagao 3 464 81
Particulares - Outros 45 28

455 623 4412
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A carteira de crédito, incluindo as exposicoes registadas no balango na rubrica Crédito a clientes e em
contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, por segmento e por

ano de produgdo a 31 de dezembro de 2022 ¢ apresentada como segue:

Corporate Construgio e CRE Particulares - Habitagao Particulares - Outros
Nomero Numera . Numero Numero
Ano de Imparidade Imparidade Impandade Impandade
produgao de, Mortante constituida Montante consliluida de Montante constitluida de Montarte constituida

operacoes operacoes operacdes operacdes

O valor da exposigao bruta de crédito, incluindo as exposigées registadas no balango na rubrica Crédito
a clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, e

imparidade individual e coletiva por segmento, a 31 de dezembro de 2022, é apresentado como segue:

2022
Corporate Construgdo e CRE Particulares - Habitagao Particulares - Qutros Total

Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade

Avaliagao
Indivdual
Coletiva

O valor da exposigao bruta de crédito, incluindo as exposi¢des registadas no balango na rubrica Crédito
a clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, e
imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as empresas, a 31 de dezembro de 2022, é

apresentado como segue:

2022

Construgio Inddstrias Coméroio Atividades imobiliari _ Outras atividades Total
_Exposigdo id. _Exposigao i Exposigdo Imparidade _ Exposicdo Imparidade Exposicdo _ Imparidade Exposicdo imparidade
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O valor da exposicao bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as

empresas, nos exercicios de 2022, é apresentado como segue:

e acumulada e oulros ajuslamenios de Jusio Colalerars e garantias
ativos associados ao niaco de crédio Bkt L34 4l

el

O justo valor e o valor liquido dos imdveis recebidos em dagao, por tipo de ativo e por antiguidade, a 31

de dezembro de 2023 e 2022 (nota 24), sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

2023
Ativo Namero de Justo valor do Valor
imoveis ativo contabilistico
Terreno -
Urbano -
Rural - -
Edificios em desenvolvimento 2 149 135
Habitagao 2 149 135
Edificios construidos 2 166 92
Comerciais 1 96 92
Habitacao 1 70
QOutros
4 315 227
(milhares de euros)
2022
. Nuamero de Justo valor do Valor
Ativo B . e s
imoveis ativo contabilistico
Terreno 5 1 964 1735
Urbano 3 1491 1291
Rural 2 473 444
Edificios em desenvolvimento 3 191 158
Habitagdo 3 191 158
Edificios construidos 68 8 058 6 380
Comerciais 44 6 342 5062
Habitacdo 13 1528 1243
Qutros 11 188 75
76 10 213 8 273
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O tempo decorrido desde a dagao/execuc¢ado dos imoveis recebidos em dagdo, a 31 de dezembro de

2023 e 2022, ¢ apresentado como segue:

imilhares de euros

2023
Tempo decorrido desde a >=1ano e >=2.5ano
- ~ < 1 ano e >= 5 anos Total
dacao/execugao < 2,5 anos
< 5 anos
Terreno
Urbano
Rural -
Edificios em desenvolvimento - 62 - 73 135
Habitagao - 62 - 73 135
Edificios construidos 92 - - - 92
Comerciais 92 5 92
Habitacao
Outros
92 62 - 73 227
(milhares de euros)
2022
Tempo decorrido desde a >=1anoe >=25ano
- = < 1 ano e >= 5 anos Total
dacao/execucao < 2,5 anos
< 5 anos
Terreno 15 - - 1720 1735
Urbano 15 1276 1291
Rural 444 444
Edificios em desenvolvimento 65 - - 93 158
Habitacao 65 93 158
Edificios construidos 4 466 1914 6 380
Comerciais 3 608 - 1 554 5 062
Habitac&o 902 341 1243
Qutros 56 19 75
4 546 - - 3727 8 273

Risco de concentragdo

De modo a minimizar o risco de concentragdo, o Banco procura diversificar, dentro do possivel, as suas
areas de atividade e fontes de proveitos, bem como diversificar as suas exposicdes e fontes de

financiamento.

O risco de concentragdo € analisado ao nivel de concentracdo individual e concentracdo de sector,

procurando refletir eventuais insuficiéncias de diversificagdo

A gestdo do risco da concentragéo é realizada de forma centralizada, com uma monitorizagdo regular
dos indices de concentragao pela Dire¢do de Risco do Banco Montepio Em particular, no que diz respeito

a carteira de credito, o grau de diversificagdo regional, o nivel de concentracao individual e o grau de
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diversificacdo da qualidade da carteira de empresas s&o monitorizados regularmente pela Direcao de

Risco.

Encontram-se estabelecidos limites maximos de exposicao por cliente/grupo de clientes relacionados A
ultrapassagem de qualguer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovagdo do

Conselhe de Administragao
Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cémbio) e/ou dos pregos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagbes existentes entre eles, quer

as respetivas volatilidades

No que respeita a informagéo e analise de risco de mercado é assegurado o reporte regular sobre as
carteiras de ativos financeiros proprias do Banco. Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos
diversos limites de risco, incluindo limites globais de VaR. Estdo iguaimente definidos limites de
exposicao por emitente e por tipo/classe de ativo. Sao ainda definidos limites de Stop Loss e Loss Trigger
para as posi¢cdes das carteiras de ativos de ativos detidos para negociagao, ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e de ativos financeiros ndo detidos para negociag&o

obrigatoriamente ao justo valor atravées de resultados

O Banco calcula de forma regular o VaR das suas carteiras, sendo 0 mesmo apurado com base num
horizonte temporal de 10 dias Uteis e num nivel de significancia de 99%, pelo metodo da simulagao
historica, Os tipos de risco considerados nesta metodologia s&o o risco de taxa de juro, o risco cambial,

o risco de prego, o risco de crédito (spread) e o risco de mercadorias.

A distribuicio da carteira de obrigagdes, registada na rubrica de ativos financeiros ao justo valor atraves
de outro rendimento integral e de Outros Ativos financeiros ao custo amortizado, encontra-se

apresentada no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Rating 2023 2022 Variagdo
Valor % Valor Yo Valor %
BBB - 3 710 146 (710) (100.0)
NR . = 4150 854 (4 150) (100.0)
Total - - 4 860 1000 (4 860) (100,0)

Em 31 de dezembro de 2022 a posi¢do em titulos de divida registados na carteira ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral foi de 4.150 milhares de euros e na carteira de Outros
ativos financeiros ao custo amortizado de 710 milhares de euros. Nos relatérios produzidos efetua-se o
controlo dos diversos limites de exposicdo, analisando-se os riscos de concentragdo, de crédito, de taxa

de juro e de variacdo de pregos dos ativos, entre outros Estas andlises contemplam a analise de
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cenarios, designadamente as sensibilidades da carteira de titulos a variagdes de taxas de juro, de

spreads, de evolug&o cambial adversa e de variagao dos pregos de mercado das agdes
Risco de taxa de juro da carteira bancaria

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por opera¢des da carteira bancaria é efetuada por analise

de sensibilidade ao risco das exposi¢cdes que integram o balan¢o do Banco

O risco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactes na margem financeira, na situagdo liquida
e fundos proprios causados por varia¢cdes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores de risco
decorrem do desfasamento de prazos para refixagdo da taxa e/ou maturidades residuais entre ativos e
passivos (repricing risk), das variag8es nao paralelas nas curvas de taxa de juro (yield curve risk), da
inexisténcia de correlagao perfeita entre diferentes indexantes com o mesmo prazo de repricing (basis
risk) e das opgdes associadas a instrumentos que permitam uma atuagdo diversa dos intervenientes

dependentes do nivel de taxas contratadas e praticadas no momento (option risk).

Com base nas caracteristicas financeiras de cada contrato, é feita a respetiva projegdo dos fluxos de
caixa esperados, de acordo com as datas de refixagdo de taxa e eventuais pressupostos

comportamentais.

A agregagéo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos

intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro por prazo de repricing.

No seguimento das recomendagdes de Basileia e da Instru¢do n ° 34/2018, do Banco de Portugal, o
Banco calcula, com uma periodicidade minima trimestral, a sua exposi¢cdo ao risco de taxa de juro de
balango baseado na metodologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as
rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociagao, por escalées

de repricing.

Neste ambito, encontram-se definidos limites para a exposigao aos fatores de risco de taxa de juro, que
sdo acompanhados em sede de Conselho de Administragdo Executivo (CAE) sendo que uma eventual
ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovagao ou

aplicagdo de medidas de cobertura da exposi¢do definidos em sede de CAE

Paralelamente, é realizado um siress test com seis cendrios de choque na curva de taxa de juro O
mesmo, mede impactos na margem financeira a um ano e na situacgao liquida, dos choques na curva de
taxa de juro prescritos no documento do BIS de abril de 2016, Standards — Interest rate risk in the banking
book.

Risco cambial

No que se refere ao risco cambial da carteira bancaria, procede-se, em regra, a aplicagdo dos recursos

captados nas diversas moedas, através de ativos no mercado monetario respetivo e por prazos nao
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superiores aos dos recursos, pelo que 0s gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de

eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicagdes e dos recursos

Encontram-se definidos limites de exposicdo ao risco cambial, que sdo acompanhados em sede de
ALCO, sendo que uma eventual ultrapassagem de qualguer dos limites estabelecidos, ainda que
temporaria, carece de aprovagdo da Comissdo Executiva ou da implementagdo de medidas de cobertura

do referido risco
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o Banco ndo apresenta exposi¢do cambial
Risco de liquidez

O risco de liquidez reflete a incapacidade de o Banco cumprir com as suas obrigagdes no momento do
respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradagdo das
condicées de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores

aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

A avaliac&o do risco de liquidez ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades
de supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos, igualmente,
limites de exposi¢ao Este controlo é reforgado, em base consolidada, com a execugdo mensal de stress
tests, com o objetivo de caracterizar o perfil de risco do Banco e assegurar que o Grupo cumpre as suas

obrigacdes num cenario de crise de liquidez.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez € monitorizado
diariamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de controlo e para acompanhamento e
apoio a tomada de decisdo em sede de CAE ou a nivel da gestéo da liquidez consolidada no Comité de

Ativos e Passivos (ALCO) do Banco Montepio.

A evolugao da situacio de liquidez € monitorizada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros
estimados para varios horizontes temporais, tendo em conta o balango. Aos valores apurados €
adicionada a posicdo de liquidez do dia de andlise e o montante de ativos considerados altamente
liquidos existentes na carteira de titulos descomprometidos, determinando-se assim o gap de liquidez
acumulado para varios horizontes temporais. Adicionalmente, é tambem efetuado o acompanhamento
dos indicadores prudenciais de liquidez, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio
(NSFR) e Additional Liquidity Monitoring Metrics (ALMM), e de racios internos em termos consolidados
como, por exemplo. de transformacdo de depdsitos em crédito, de concentragcdo de fontes de

financiamento, de financiamento de curto prazo e de ativos elegiveis.

Estac definidos limites para varios indicadores do risco de liquidez, que sdo monitorizados através de

relatdrios semanais e mensais.

No que se refere ao racio de financiamento estavel, designado por NSFR, o mesmo situou-se em 198,4%
(31 de dezembro de 2022: 118,6%).
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No @ambito da instrugéo n.° 28/2014 do Banco de Portugal, que incide sobre a orientagao da Autoridade
Bancaria Europeia relativa a divulgacao de ativos onerados e ativos nao onerados (EBA/GL/2014/3), e
tendo em consideragdo a recomendacac efetuada pelo Comité Europeu do Risco Sistémico,
apresentamos a seguinte informacéo, com referéncia a 31 de dezembro de 2022, relativa aos ativos e

aos colaterais:

{mihares de euros)

2023 2022
Quantia Justo valor dos Quantia escriturada Justo valor dos
- escriturada dos . = . = . =
Ativos . _ ativos ndo dos ativos nao ativos nao
ativos nao
onerados onerados onerados
onerados N -
Ativos da instituicao que presta a informagao 520082
Instrumentos de capital propno 439913 49913
Titulos de divida 236 376 68 976
Outros ativos 19 583 )

Os ativos onerados estdo na sua maioria relacionados com operagdes de financiamento do Grupo

nomeadamente do BCE.
Risco imobiliario

O risco imobiliario resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos proprios do

Banco, devido a oscilagdes no pre¢o de mercado dos bens imobiliarios

O risco imobiliario resulta da exposigdo em ativos imobiliarios, quer sejam provenientes de dagdo ou
arrematagéao judicial no ambito do processo de recuperagao de crédito ou de unidades de participagao
de fundos imobiliarios detidos na carteira de titulos. Estas exposigdes sdo acompanhadas com base em
analises de cenérios que procuram estimar potenciais impactos de alteragdes no mercado imobiliario nas
carteiras destes ativos imobilidrios e disponibilizar os elementos de informag&o necessarios para a
definicdo da politica de gestdo do risco imobhilidrio. No final de 2023 com a integragdo dos ativos e
passivos do BEM no Banco Montepio verificou-se uma redugao, quase total, de exposi¢do ao risco

imobiliario.

A exposicdo do Banco a iméveis e unidades de participagao de fundos imobiliarios em 31 de dezembro

de 2023 e 2022 apresentava os seguintes valores;

(milhares de euros)

2023 2022
Imoveis recebidos em dagao de crédito (nota 24) 227 8273
Unidades de Participagdo de Fundos Imobiliarios (nota 17) s 12183
227 20 466
Stress test (23) (2047)

O resultado do stress flest apresentado corresponde ao impacto esperado (antes de impostos) nos

capitais proprios devido a uma variagao negativa de 10% nos valores dos imédveis e fundos imobiliarios.
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Risco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos
processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos

externos.

A Direcdo de Risco exerce a fungao corporativa de gestdo de risco operacional do Grupo e, globalmente,
a funcéo de Gestao de Risco no Banco, que é suportada pela existéncia dos respetivos interlocutores
em diferentes unidades organicas que asseguram a adequada implementagao da gestdo de risco

operacional no Banco.

Adicionalmente, o Grupo Banco Montepio tem implementado um processo de gestao da continuidade de
negdcio, suportado por um conjunto de atividades de avaliagdo, de desenho, de implementagao e de

monitorizac&o, integradas num ciclo de melhoria continuo.
Outros riscos

Em relacdo a outros riscos — risco reputacional, risco de estratégia e negocio — também sao
acompanhados pelo Conselho de Administragdo Executivo, sendo os riscos controlados e tomadas
medidas corretivas em fungéo dos resultados obtidos face aos objetivos/limites estabelecidos no apetite

pelo risco.
Risco de Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo

O risco de tecnologia de informagdo e comunicagdo carateriza-se pelo risco de perdas em capital e na
situagdo liquida do Banco devido a violagéo da confidencialidade, falta de integridade de sistemas e
dados, inadequag¢&o ou indisponibilidade de sistemas e dados ou incapacidade para afterar as
tecnologias da informagao (TI1) num periodo e custos razoaveis quando o ambiente ou os requisitos
empresariais se alteram (isto &, agilidade). Neste ambito incluem-se também os riscos de perdas
resultantes de eventos de risco de seguranga externos ou processos internos inadequados ou

deficientes, incluindo ciberataques ou uma seguranga fisica inadequada

No ambito da gestio deste risco, a Diregdo de Risco do Banco Montepic assegura a identificagao,
medicdo, avaliagdo. gestdo, monitorizagdo e comunicacido de eventos de risco de tecnologia de
informac&o e comunicagao e seguranca Tendo em conta a transformag&o digital em curso e o aumento
da dependéncia tecnoldgica do Banco bem como o aumento dos ciberataques em Portugal e no Mundo,
o Banco Montepio criou em 2022 um Gabinete de Ciberseguranca independente da Diregdo de Sistemas
de Informagao, de modo a centralizar e focar equipas na implementagdo de uma framework de processos
de mitigacao dos eventos de seguranga bem como na definigdo e implementagéo de plano de agao
sempre gue 0s mesmos ocorrem, este Gabinete encontra-se em contacto direto com a Diregao de Risco

do Banco Montepio no &mbito da gestdo e monitorizagéo do risco de seguranga
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Riscos Ambientais, Sociais e Governamentais

Os Riscos ESG assentam na avaliagdo das componentes Ambientais, Sociais e Governamentais (ESG).
Os riscos ambientais ("Risco Climaticos e Ambientais via Risco Fisico” e "Risco Climaticos via Risco de
Transigdo”) encontram se definidos na Taxonomia de Risco do Banco Montepio e s&o individualmente
identificados e avaliados como parte do processo de avaliagdo da materialidade dos riscos Numa fase
inicial, este processo sera maioritariamente qualitativo integrando uma perspetiva forward looking, uma
vez que este tipo de eventos ndo se materializou até ao momento ndo permitindo criar uma base historica
robusta para construgdo de uma analise quantitativa. Os riscos Sociais e de Governo também se

encontram definidos na Taxonomia de Risco do Banco Montepio (“Risco Sacial” e "Risco de Governo")

De modo a centralizar a gestéo destes riscos, o Banco Montepio criou em 2023 uma equipa na Direcao

de Risco especializada na gestaoc e monitorizacao deste risco (Nucleo de Gestao de Riscos ESG)
Politicas de Cobertura e Redugao do Risco

Para efeitos de redugéo do risco de crédito, sdo tidos em conta os elementos de mitigagao do risco
associados a cada operagdo. Em particular, sdo relevantes as garantias reais hipotecarias e os colaterais

financeiros, assim como a prestagio de protegdo pessoal de crédito, nomeadamente de garantias

Em termos de redugdo direta do valor em exposigdo, estdo contempladas as operagdes de crédito
colateralizadas por caucdes financeiras, nomeadamente, depdsitos a prazo Nos colaterais financeiros é
relevado o risco de mercado dos ativos envolvidos, procedendo-se, quando aplicavel, ao ajustamento do

valor do colateral.

Relativamente as garantias reais hipotecarias, o Banco tem definidos modelos de avaliagdo e de
reavaliagao aplicados aos iméveis que venham a constituir ou que constituam garantias reais das
operagbes de crédito. As avaliagbes dos bens sdo realizadas por peritos avaliadores independentes,
sendo que a gestdo das avaliagdes e das vistorias se encontra centralizada numa unidade independente
da area comercial. De acordo com o dispostc no Regulamento (UE) n® 575/2013 (CRR), é assegurado o
cumprimento dos requisitos em matéria de verificagdo e reavaliagcdo do valor dos bens, consoante os
casos, quer por métodos estatisticos e informatizados quer através da revisdo ou reavaliagdo do valor

de avaliagao por perito avaliador.

Em relagdo as garantias de crédito, aplica-se na posi¢do em risco o principio da substituicio do risco do

cliente pelo do prestador da protegao, desde que o risco deste Ultimo seja inferior ac do primeiro

O Banco nao utiliza habituaimente processos de compensagdo patrimonial e extrapatrimanial. assim

como nao detém derivados de crédito sobre posigdes na sua carteira.

As tecnicas de mitiga¢do do risco de mercado da carteira de trading consistem, essencialmente, na
cobertura de posigdes em risco por produtos financeiros com risco simétrico para reduzir o risco total das
exposi¢gdes ou na venda parcial ou total das posicdes em risco para reduzir a exposigcao ou anula-la por

completo.
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Fundos Préprios e Racios de Capital

Os fundos proprios do Banco sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD V) e o Regulamento (EU) n® 575/2013 (CRR)
aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, o Aviso do Banco de Portugal n °6/2013 e 0 Aviso
do Banco de Portugal n.° 10/2017 Os fundos proprios incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1) e
fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel 1 (common

equity tier 1 — CET1) e os fundos proprios adicionais de nivel 1 com a seguinte composigao:

- Fundos Proprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria

inclui o capital realizado (com dedugao de titulos préprios), as reservas elegiveis (incluindo
as reservas de justo valor), os resultados transitados, os resultados retidos do periodo
quando positivos e certificados ou pela totalidade se negativos. O valor de reservas e
resultados transitados é corrigido da reversdo dos resultados com passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados na parte referente ao risco de credito proprio
da instituicao. E deduzido o valor de balanco dos montantes relativos a goodwill apurado,
outros ativos intangiveis (desde que ndo associados a programas informaticos), bem como
a diferenca, se positiva, entre o ativo e a responsabilidade do fundo de pensdes E também
deduzido o valor relativo a avaliagdo prudente apurado de acordo com o artigo n® 34 e 105°
da CRR, os ativos por impostos diferidos associados a prejuizos fiscais. No que respeita a
participagoes financeiras em entidades do sector financeiro e aos ativos por impostos
diferidos por diferengas temporarias que dependem da rentabilidade futura do Banco
Empresa Montepio, sdo deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam
superiores a 10% do CET1, ou posteriormente a 15% do CET1 guando consideradas em
agregado (apenas na parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e considerando
apenas as participagdes significativas). Os valores ndo deduzidos estardo sujeitos a
ponderagdo de 250% para o total dos ativos ponderados pelo risco. Relativamente as
participagdes em instituicdes financeiras, a eventual dedugéo € realizada proporcionalmente
nos correspondentes niveis de capitais detidos. No ambito da implementagao dos requisitos
definidos no Regulamento (EU) n.° 575/2013, vigora ainda plano transitorio aplicavel aos
ativos por impostos diferidos que dependem de rendibilidade futura, e que estavam ja no
balanco da instituicdo em 01 de janeiro de 2014.
Fundos Proprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital,
cujas condi¢des cumpram os requisitos definidos no artigo 52° do Regulamento 575/2013 e
gue tenham obtido aprovacdo pelo Bancc de Portugal S&o igualmente elegiveis os
interesses naoc controlados referentes aos requisitos minimos de fundos préprios adicionais
das instituicdes para as quais o Banco ndo detém a participagéo pela totalidade. A este
capital sdo deduzidas as eventuais deten¢des de capital T1 de instituicbes financeiras
sujeitas a dedugao.

- Fundos Proprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital,
cujas condigdes cumpram os requisitos definidos no artigo 83° do Regulamento 575/2013

da Unido Europeia e que tenham obtido aprovagao pelo Banco de Portugal. S&o igualmente
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elegiveis, se existirem os interesses ndo controlados referentes aos requisitos minimos de
fundos proprios totais das instituicdes para as quais o Banco nao detém a participagéo pela
totalidade. A este capital sdo deduzidas as eventuais detengdes de capital T2 de instituigoes

financeiras sujeitas a deducgéo

Os Fundos Proprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos proprios

referidos anteriormente

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco, além dos requisitos de risco de crédito,
operacional e de mercado, destaque para a ponderagdo a 250% dos ativos por impostos diferidos de
diferencas temporarias que dependem da rentabilidade futura e de participagdes financeiras que estejam
dentro do limite estabelecido para nao deducgéo a CET1. E igualmente apurado o requisito do CVA (Credit

Valuation Adjustment), se aplicavel.

Existem ainda impactos da regulamentagdo de Basileia lll e da ado¢ao da norma contabilistica IFRS 9
que vao sendo gradualmente reconhecidos. Este processo usualmente designa-se por phase-in, sendo
que a assungao total da nova regulamentagao, sem considerar planos transitorios, e designada por full
implementation. Atualmente encontra-se em vigor o processo de phasing-in, sendo nesta base que é
verificado se determinada entidade dispde de fundos prdprios num montante nao inferior ao dos
respetivos requisitos de fundos proprios, certificando assim a adequagao do seu capital. Esta relacdo e
refletida nos diferentes racios de capital, nomeadamente o racio CET1, racio T1 e racio de capital total
(antes designado por racio de solvabilidade, representado pelo correspondente nivel de capital em

percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios)

Para estes racios s&o indicados minimos regulamentares pela CRD IV/CRR de 4,5% para o CET1, de
6% para o Tier 1 e de 8% para o Capital total Contudo, sobre estes minimos regulamentares sdo
aplicadas reservas de fundos préprios (como por exemplo, a Reserva de Conservacdo, a Reserva
Contraciclica e a Reserva para Outras Instituigbes Sistémicas) cujo valor € definido pelo Banco de
Portugal Em 2023 o Banco de Portugal manteve uma Reserva Contraciclica de 0% para as exposi¢des
a empresas néo financeiras portuguesas. No entanto, tendo em conta a dispersdo geografica das suas
exposi¢des e requisitos de capital, o BEM a 31 de dezembro de 2023 apresentava uma Reserva
Contraciclica de 0%. No que respeita a Reserva de Conservagao a mesma situa-se nos 2,5%. De acordo
com estas disposicdes em 31 de dezembro de 2023 o Banco deve reportar racios Common Equity Tier
1, Tier 1 e Total ndo inferiores a 7%%, 8,5% e 10%. respetivamente, incluindo as Reservas de Fundos

Préprios referidas anteriormente.
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Um sumario dos cdlculos de requisitos de capital do Banco para 31 de dezembro de 2023 e 2022

apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

2023 2022
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 180 000 180 000
Resultados, Reservas e Resultados néo distribuidos 6738 4977
Outros ajustamentos regulamentares - (831)
186 738 184 146
Capital Tier 1
Outros instrumentos de capital
Ajustamentos regulamentares
186 738 184 146
Capital Tier 2
Ajustamentos regulamentares
Fundos proprios totais 186 738 184 146
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 19 35823
Risco operacional 1510 1363
QOutros requisitos - 1098
1529 38 284
Racios Prudenciais
Racio Common Equity Tier 1 977,1% 38,5%
Racio Tier 1 977,1% 38,5%
Racio de Capital Total 977 1% 38.5%

(Informagdo nao auditada)

Com a aplicagdo da norma internacional de relato financeiro IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, com
efeitos a 1 de janeiro de 2018, e considerando o Regulamento (UE) 2017/2385 do Parlamento Europeu
e do Conselho, o Banco optou por aplicar numa base continua durante um periodo de 5 anos o plano
transitorio prudencial definido no referido Regulamento. Consequentemente em 2023 o Banco
reconheceu prudencialmente 50% do impacto relativo & adogédo da norma IFRS 9. No entanto, no final
do ano de 2023 o Banco n3o tinha qualquer impacto resultante deste ajuste, pelo que os racios em

phase-in do Banco n&o diferiam dos racios em full implementation
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Normas contabilisticas recentemente emitidas

IFRS Divulgagdes - Novas normas a 31 de dezembro de 2023, para os exercicios iniciados em 1
de janeiro de 2023:

1. Impacto da adogao de novas normas, alteragées as normas que se tornaram efetivas para

os periodos anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2023:

a) IAS 1 (alteracédo), ‘Divulgacdo de politicas contabilisticas’. Alteracdo aos requisitos de divulgacao
de politicas contabilisticas baseadas na definicdo de "material’, em detrimento de “significativo”. A
informagao relativa a uma politica contabilistica considera-se material caso, na auséncia da mesma,
os utilizadores das demonstragdes financeiras nao tenham a capacidade de compreender outras
informagdes financeiras incluidas nessas mesmas demonstragdes financeiras. As informacdées
relativas a politicas contabilisticas imateriais ndo precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice
Statement 2 foi tambeém alterado para clarificar como se aplica o conceito de “material” a divulgacao
de politicas contabilisticas. Esta alteragdo ndo produziu efeitos relevantes das demonstracbes

financeiras do Banco.

b) |AS 8 (alteragao), Divulgagdo de estimativas contabilisticas'. Introdugdo da definigdo de estimativa
contabilistica e a forma como esta se distingue das alteragdes de politicas contabilisticas. As
estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores monetarios sujeitos a incerteza na
sua mensuragado, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica contabilistica Esta

alteragao nao produziu efeitos relevantes nas demonstragées financeiras do Banco

c) IFRS 17 (nova e alteragao), ‘Contratos de seguro’. Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-se
a todas as entidades emitentes de contratos de seguro, de resseguro ou de investimento com
caracteristicas de participagdo discricionaria nos resultados se também forem emitentes de
contratos de seguro. No ambito da IFRS 17 as entidades emitentes de contratos de seguro precisam
de avaliar se o tomador do seguro pode beneficiar de um determinado servico como parte de um
sinistro, ou se esse servigo é independente do sinistro/evento de risco, e fazer a separagao da
componente ndo-seguro De acordo com a IFRS 17, as entidades tém de identificar as carteiras de
contratos de seguro no reconhecimento inicial e dividi-las, no minimo, nos seguintes grupos: i)
contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial; ii) contratos que n&o apresentem uma
possibilidade significativa de posteriormente se tornarem oneroscs, e iii) restantes contratos em
carteira. A IFRS 17 exige que uma entidade mensure os contratos de seguro usando estimativas e
pressupostos atualizados que reflitam o cronegrama dos fluxos de caixa e qualquer incerteza
relacionada com os contratos de seguro A IFRS 17 exige que uma entidade reconhega os
rendimentos & medida que presta servicos de seguro (e ndo quando recebe 0s prémios) e preste
informagao sobre os ganhos do contrato de seguro que espera reconhecer no futuro A IFRS 17
prevé trés métodos de mensuragao para a contabilizag&o de diferentes tipos de contratos de seguro:
i) Modelo geral de mensuragédo — ou "General measurement model” ("GMM™); ii) a Abordagem de
imputagéo dos prémios — ou "Premium allocation approach” (“PAA’); e iii) a Abordagem da comissao

variavel — ou "Variable fee approach” ("VFA"). A IFRS 17 é de aplicagéo retrospetiva com algumas
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isencées na data da transicdo Esta alteracao ndo produziu efeitos nas demonstragdes financeiras

do Banco.

IFRS 17 (alteragao), Aplicagao inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagdo Comparativa’. Esta alteragao
aplica-se apenas as seguradoras na transicdo para a IFRS 17, e permite a adogdo de um “overfay”
na classificacdo de um ativo financeiro para o qual a entidade ndo efetue a aplicagao retrospetiva,
no ambito da IFRS 9. Esta alteracéo visa evitar desfasamentos contabilisticos temporarios entre
ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, na informagao comparativa apresentada na
aplicacéo inicial da IFRS 17, prevendo: (i) a aplicacdo ativo financeiro a ativo financeiro: (i) a
apresentacio da informagao comparativa como se os requisitos de classificagido e mensuragdo da
IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma entidade aplique
os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigagédo de utilizar informagdes razoaveis e
suportadas disponiveis na data de transi¢do, para determinar como a entidade espera que esse
ativo financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 9. Esta altera¢ao ndo produziu efeitos nas

demonstragées financeiras do Banco.

IAS 12 (alteracao), ‘Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma unica
transacdo’. A IAS 12 passa a exigir que as entidades reconhecam imposto diferido sobre
determinadas transacdes especificas, quando o seu reconhecimento inicial dé origem a valores
iguais de diferengas temporarias tributdveis e diferengas temporarias dedutiveis. As transagdes
sujeitas referem-se ao registo de: i) ativos sob direito de uso e passivos de locacao; e ii) provisdes
para desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e os correspondentes valores
reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado, quando na data do reconhecimento inicial
nao relevem para efeitos fiscais. Estas diferencas temporarias sdo excluidas do ambito da isen¢éo
de registo de impostos diferidos no reconhecimento inicial de ativos ou passivos. Esta alteragao e
de aplicacao retrospetiva. Esta alteragdo ndo produziu efeitos nas demonstragdes financeiras do

Banco.

IAS 12 (alteragdo), 'Reforma da tributagdo internacional — regras do modelo Pilar Dois’. Na
sequéncia da implementagdo das regras do Global Anti-Base Erosion ("GloBE") da OCDE, poder&o
existir impactos significativos no apuramento dos impostos diferidos das entidades abrangidas que
a esta data sdo dificeis de estimar Esta alteragédo a IAS 12 introduz: i) uma excegéo temporaria aos
requisitos de reconhecimento e divulga¢do de informagdes sobre ativos e passivos por impostos
diferidos relacionados com o Pilar Dois; e ii) os requisitos de divulgagaoc adicionais para as entidades
afetadas (entidades pertencentes a grupos multinacionais com réditos consolidados de €750
milhdes em pelo menos dois dos ultimos quatro anos), como seja: o facto de a excecao ter sido
aplicada, o gasto de imposto corrente que se refere as regras Pilar Dois, e a estimativa razoavel do
impacto da aplicagdo das regras do Pilar Dois, entre a data de publicagdo da legisiagdo e a data da

sua entrada em vigor. Esta alteragdo nado produziu efeitos nas demonstracdes financeiras do Banco.

2. Normas (novas e alteragées) publicadas, cuja aplicagao é obrigatéria para periodos anuais que

se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

a)

IAS 1 (alteracao), Classificacdo de passivos como ndo cofrentes e correntes’ e ‘Passivos nao

correntes com "covenants’” (a aplicar nos exercicios gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
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2024) Estas alteragbes clarificam que os passivos sao classificados como saldos correntes ou néo
correntes em fungdo do direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento para além de 12
meses apos a data de relato. Também clarificam que os ‘covenants’, que uma entidade e obrigada
a cumprir na data ou em data anterior & data de relato. afetam a classificacdo de um passivo como
corrente ou ndo corrente mesmo que a sua verificagdo apenas ocorra apés a data de relato. Quando
uma entidade classifica os passivos resuftantes de contratos de financiamento como nao correntes
e esses passivos estao sujeitos a “covenants”, e exigida a divulgagao de informacgao que permita
aos investidores avaliar o risco de estes passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo de 12 meses,
tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de
cumprimento; e ¢) os factos e as circunsténcias que indiguem gue a entidade podera ter dificuldades

no cumprimento dos “covenants' nas datas devidas. Estas alteracdes sdo de aplicagao retrospetiva.

IFRS 16 (alteracdo), 'Passivos de locagdo em transagdes de venda e relocagdo’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024). Esta alteracdo introduz orientagdes
relativamente a mensuragao subsequente de passivos de locagdo, quanto a transagdes de venda e
relocagao que qualificam como “vendas” segundo a IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou
todos os pagamentos de locagao sdo pagamentos de locagao varidveis que nao dependem de um
indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de locagdo, os vendedores-
locatarios deverao determinar os “pagamentos de locagdo” e ‘pagamentos de locacdo revistos” de
forma que estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que

retém. Esta alteragao é de aplicacao retrospetiva

O Banco de Empresas Montepio ndo antecipa qualquer impacto significativo da aplicagdo destas

alterac6es nas suas demonstragdes financeiras.

3. Normas (novas e alteragoes) publicadas, cuja aplicagao é obrigatoéria para periodos anuais que

se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ainda nao endossou:

a)

b)

IAS 7 (alteragado) e IFRS 7 (alteragdo), 'Acordos de financiamento de fornecedores' (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024) Estas alteragdes ainda estdo sujeitas
a aprovagao da Unido Europeia. Os Acordos de financiamento de fornecedores caracterizam-se
pela existéncia de um financiador que se obriga a pagar os saldos que uma entidade deve aos seus
fornecedores e a entidade, por sua vez, concorda em pagar de acordo com os termos e condigdes
dos acordos, na mesma data, ou posteriormente, a data do pagamento aos fornecedores As
alteragdes introduzidas exigem que uma entidade efetue divulgagdes adicionais sobre os acordos
de financiamento de fornecedores negociados para permitir: i) a avaliagdo sobre a forma como os
acordos de financiamento de fornecedores afetam os passivos e fluxos de caixa da entidade; e ii) o
entendimento do efeito dos acordos de financiamento de fornecedores sobre a exposigao de uma
entidade ao risco de liquidez, e como a entidade seria afetada se os acordos deixassem de estar
disponiveis. Os requisitos adicionais complementam os requisitos de apresentacéo e divulgagao ja

existentes nas IFRS, conforme estabelecido pelo IFRS IC na Agenda Decision de dezembro de 2020

IAS 21 (alteracao) ‘Efeitos das alteracdes das taxas de cambio: Falta de permutabilidade’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2025) Esta alteragao ainda esta sujeita a

aprovagao da Unido Europeia Esta alteragdo adiciona os requisitos para determinar se uma moeda
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pode ser trocada por outra moeda (permutabilidade) e definir como determinar a taxa de cambio a
vista a ser usada, quando ndo for possivel trocar uma moeda durante um longo periodo Esta
alteragcao exige também a divulgagao de informacao que permita compreender como & que a moeda
que nado pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro,
a posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de caAmbio a vista utilizada

na data de relato e a forma como foi determinada.

O Banco de Empresas Montepio ndo antecipa qualquer impacto significativo da aplicagdo destas

alteracbes nas suas demonstragdes financeiras

Contingéncias

Fundo de Resolugao

O Fundo de Resolugdo é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia administrativa e
financeira, criado pelo Decreto-Lein ® 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que se rege pelo Regime Geral das
Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pelo seu regulamento e que tem como
missdo prestar apoio financeiro as medidas de resolugao aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade
de autoridade nacional de resolugdo, e para desempenhar todas as demais fungdes conferidas pela lei

no ambito da execugdo de tais medidas.

O Banco, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal, € uma das
instituigdes participantes no Fundo de Resolugéo, efetuando contribuigdes que resultam da aplicagdo de
uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base, entre outros, o montante dos seus

passivos.

Medida de resolucdo do Banco Espirito Santo, S.A. (BES)

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisdo e resolugdo do setor financeiro
portugués, o Banco de Portugal, em 3 de agosto de 2014, decidiu aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A
(BES) uma medida de resolu¢ido, ao abrigo do n. ° 5 e do artigo 145°-G do RGICSF, que consistiu na
transferéncia da generalidade da sua atividade para um banco de transi¢do, denominado Novo Banco,

S.A. (Novo Banco), criade especialmente para o efeito.

Para realizacdo do capital social do Novo Banco. o Fundo de Resoclugdo, enguanto acionista unico,
disponibilizou 4.900 milhdes de Euros, dos quais 365 milhdes de euros correspondiam a recursos
financeiros proprios Foi ainda concedido um empréstimo por um sindicato bancario ao Fundo de
Resolugao, no montante de 635 milhdes de euros, sendo a participa¢do de cada instituicdo de credito
ponderada em funcao de diversos fatores, incluindo a respetiva dimensao. O restante montante (3.900

milhdes de euros) teve origem num empréstimo reembolsavel concedido pelo Estado Portugués.
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Na sequéncia da aplicagéo da referida medida de resolugdo, a 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolucao
declarou que iria analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicagdo do relatorio sobre
os resultados do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de recuperagao de
credito para cada classe de credores no cenario hipotético de um processo de insolvéncia normal do
BES a 3 de agosto de 2014. Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar que os credores cujos
creditos nao tenham sido transferidos para o Novo Banco assumem um prejuizo superior ao que
hipoteticamente teriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento
imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolucdo, esses credores tém direito a receber a

diferen¢a do Fundo de Resolugao

A 31 de margo de 2017, o Banco de Portugal comunicou ter selecionado o Fundo Lone Star para a
compra do Novo Banco, a qual foi concluida em 17 de outubro de 2017, mediante a injegao pelo novo
acionista de 750 milhées de euros, a qual se seguird uma nova entrada de capital de 250 milhdes de
euros, a concretizar num periodo de até trés anos Com esta operacdo cessou ¢ estatuto de banco de
transicao do Novo Banco, tendo o Fundo Lone Star passado a deter 75% do capital social do Novo Banco

e o Fundo de Resolugdo os remanescentes 25%, ainda que sem os correspondentes direitos de voto.

No dia 26 de fevereiro de 2018, a Comissédo Europeia divulgou a versdo ndo confidencial da decisdo de
aprovagao do auxilio do Estado subjacente ao processo de venda do Novo Banco, a qual contempla um
mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugao podera ser chamado
a realizar injegbes de capital no casc de se materializarem certas condi¢gbes relacionadas com o
desempenho de um conjunto restrito de ativos do Novo Banco e com a evolugéo dos niveis de capital do

banco.

Este mecanismo & acionado anualmente, com base nas contas anuais do Novo Banco certificadas pelo
respetivo auditor, estando prevista a possibilidade de apuramentos intra-anuais apenas no caso de
incumprimento, pelo Novo Banco, dos requisitos prudenciais. Para efeitos deste mecanismo, séo
consideradas as diferencas de valorizagdo dos ativos (positivas ou negativas) face ao seu valor
contabilistico, liquido de imparidades, registado a 30 de junho de 2016 (cerca de 7,9 mil milhGes de euros
de acordo com a informagéo prestada pelo Novo Banco) Assim, sdo consideradas perdas ou ganhos
econdémicos, resultantes, por exemplo, da venda de ativos ou da reestruturagdo de créditos, mas também
as imparidades, ou a sua reversdo, registadas pelo Novo Banco, nos termos das normas de
contabilidade, bem como os custos de financiamento associados a manutencao dos ativos no balango

do Novo Banco.

Ao abrigo do referidc mecanismo foram utilizados recursos financeiros préprios resultantes das
contribui¢ées pagas, direta ou indiretamente pelo setor bancario, complementados por um empréstimo
do Estado no montante de 430 milhdes de euros no ambito do acordo-quadro celebrado entre o Estado
Portugués e o Fundo de Resolugdo De acordo com a informacao prestada pelo Novo Banco, & data de
31 de dezembro de 2017, o valor liquido dos ativos abrangidos pelo perimetro do mecanismo de

capitalizagao contingente ascendia a cerca de 5.4 mil milhdes de euros
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Em 6 de maio de 2019, o Fundo de Resolugao efetuou 0 pagamento de 1. 149 milhdes de euros ao Novo
Banco com referéncia as contas de 2018, tendo utilizado os seus recursos proprios, resultantes de
contribui¢des devidas, direta e indiretamente pelo setor bancario, e recorreu a um empréstimo junto do
Estado no montante de 850 milhdes de euros, que corresponde ao limite maximo de financiamento anual

acordado entre o Fundo de Resolugdo e o Estado em outubro de 2017.

Em maio de 2020, o Fundo de Resolugio efetuou o pagamento de 1.035 milhdes de euros ao Novo
Banco com referéncia as contas de 2019, que resultou da execugdo dos acordos celebrados em 2017,
no quadro da venda de 75% da participagao do Fundo de Resolugdo nc Novo Banco e respeitou todos
os procedimentos e limites af definidos, e recorreu a um empréstimo junto do Estado no montante de

850 milhdes de euros

Em 4 de junho de 2021, o Fundo de Resolugao realizou 0 pagamento ao Novo Banco de 317 milhdes de
euros, referente as contas do exercicio de 2020, que foi integralmente financiado com recursos
provenientes de um empréstimo obtido junto de sete instituigdes de crédito nacionais. O valor apurado

pelo Fundo de Resolugéo para efeitos de pagamento ao Novo Banco foi de 429 milhdes de euros.

Em 23 de dezembro de 2021, o Fundo de Resolucido procedeu ao pagamento de 112 milhdes de euros,
apos ter obtido todas analises do ponto de vista financeiro, econdmico e juridico, que ficou pendente de

verificacdo em junho de 2021 e que ja se encontrava provisionado.

Este mecanismo vigora até 31 de dezembro de 2025 (podendo ser estendido até 31 de dezembro de

2026) e esta limitado a um maximo absoluto de 3 890 milhées de euros.

Medida de resolucio do Banif = Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif)

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administra¢do do Banco de Portugal deliberou declarar que
o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) se encontrava «em risco ou em situagdo de
insolvéncia» e iniciar um processo de resolugdo urgente da instituicdo na modalidade de alienacao parcial
ou total da sua atividade, e que se materializou na alienagdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco
Santander Totta S.A. (Santander Totta) dos direitos e obrigagdes, constituindo ativos. passivos,

elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banif por 150 milhdes de euros.

A maior parte dos ativos que néo foram objeto de alienagao foram transferidos para um veiculo de gestao
de ativos. denominado Qitante, S.A. (Qitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem como
acionista Unico o Fundo de Resolugdo A Oitante procedeu a emissdo de obrigagdes representativas de
divida. no montante de 746 milhdes de euros, tendo sido prestada uma garantia pele Fundo de Resolugdo

e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

Esta operagdo envolveu um apoio publico estimado em 2.255 milhdes de euros que visou cobrir
contingéncias futuras e que foi financiado em 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugéao e 1.766

milhdes de euros diretamente pelo Estado Portugués
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A 21 dejulho de 2016, o Fundo de Resolugao efetuou um pagamento ao Estado, no montante de 163 120
milhares de euros, a titulo de reembolso parcial antecipado da medida de resolu¢do aplicada ao Banif,

permitindo que o valor em divida baixasse de 489 milhdes de euros para 353 milhdes de euros.

A esta data ainda nao sdo conhecidas as conclusdes do exercicio de avaliagao independente, realizado
para estimar o nivel de recuperagdo de crédito para cada classe de credores no cenario hipotético de um
processo de insolvéncia normal do Banif a 20 de dezembro de 2015. Tal como referido acima para o
BES, caso se venha a verificar que 0s credores assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente
teriam caso o Banif tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento imediatamente anterior ao
da aplicagdo da medida de resolugdo, esses credores tém direito a receber a diferenga do Fundo de

Resolucao.

Responsabilidades e financiamento do Fundo de Resolucdo

Na sequéncia das medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao Banif e do acordo de venda do Novo
Banco a Lone Star, o Fundo de Resolugdo contraiu os empréstimos referidos acima e assumiu

responsabilidades e passivos contingentes resultantes de:

o efeitos da aplicagdo do principio de que nenhum credor da instituigao de crédito sob resolugao
pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituigao tivesse
entrado em liquidagéao,

o efeitos negativos decorrentes do processo de resolugdo de gue resultem responsabilidades ou
contingéncias adicionais para o Novo Banco que tém que ser neutralizados pelo Fundo de
Resolugao;

e processos judiciais contra o Fundo de Resolugéo;

e garantia prestada as obrigagdes emitidas pela Oitante. Esta garantia estd contragarantida pelo
Estado Portugués;

e mecanismo de capitalizagdo contingente associado ac processo de venda do Novo Banco a

Lone Star.

Por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promogéo das condigbes que conferem
previsibilidade e estabilidade ao esforgo contributivo para o Fundo de Resolugdo, o Governo portugués
chegou a acordo com a Comissdo Europeia no sentido de serem alteradas as condi¢ées dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes ao Fundo de Resolucio
Para o efeito, foi formalizade um aditamento aos contratos de financiamento ao Fundo de Resolugao,
que introduziu um conjunto de altera¢des sobre os planos de reembolso, as taxas de remuneragdo e
outros termos e condi¢des associados a esses empréstimos, por forma a que 0s mesmos se ajustem a
capacidade do Fundo de Resolugdo cumprir integraimente as suas obrigagdes com base nas suas
receitas regulares, isto é, sem necessidade de serem cobradas, aos bancos participantes no Fundo de

Resolugdo, contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdo extraordinaria
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De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 31 de margo de 2017, a revisdo das condigdes
dos financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes visou assegurar a
sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo, com base num encargo estavel,
previsivel e comportavel para o sector bancario. Com base nesta revisdo, o Fundo de Resolucdo
considerou estar assegurado o pagamento integral das suas responsabilidades, bem como a respetiva
remuneracdo, sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de

contribuigdes extraordinarias por parte do setor bancario.

NZo obstante a possibilidade prevista na legislagdo aplicavel de cobranga de contribuicbes especiais,
atendendo a renegociagdo das condigdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugao pelo
Estado Portugués e por um sindicato bancario, no qual o Banco se inclui, € aos comunicados publicos
efetuados pelo Fundo de Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Financas, as presentes
demonstracdes financeiras consolidadas refletem a expectativa do Conselho de Administracao de que
nao serdo exigidas ao Banco contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigoes

extraordinarias para financiamento do Fundo de Resolugéo.

Eventuais alteracbes significativas relativamente a esta matéria podem ter implicagdes nas

demonstragdes financeiras do Banco.

NPL Disclosures

No seguimento das recomendagbes da Autoridade Bancéaria Europeia explicitadas no documento
EBA/GL/2018/10, as instituicdes de crédito com racio de NPL (Non Performing Loans) superior a 5% devem
publicar um conjunto de informagao relativa a NPE (Non Performing Exposures), créditos reestruturados e
ativos recebidos em dagao, de acordo com um formato uniformizado, com referéncia a 31 de dezembro de

2022, que se apresenta de seguida:
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Eventos subsequentes

O Banco de Empresas Montepio analisa os eventos ocorridos apos a data de balanco, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as
Consequentemente,

demonstragées financeiras foram autorizadas para emisséo. podem ser

identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condi¢des que existiam a data de balango (eventos que dao lugar

a ajustamentos);

- Aqueles que sejam indicativos das condi¢cBes que surgiram apds a data de balango (eventos apds a

data de balango que nao dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apoés a data das demonstragdes financeiras que nao sejam considerados eventos

ajustaveis, se significativos, sao divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

No dia 14 de janeiro de 2024, foi celebrado o 2.° Aditamento ao Contrato de Prestagdo de Servigos
Operacionais entre o BEM e a Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econémica bancaria, S.A. (Banco
Montepio) nos termos do qual (i) foi reduzido o escopo dos servigos prestados pelo Banco Montepio ao

BEM e (i) a Fungdc de Conformidade, incluindo a fungdo de controlo do cumprimento do quadro
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normativo prevista no artigo 3.° e seguintes. do Aviso do Banco de Portugal n® 1/2022, passou a ser
assegurada pela Dire¢do de Compliance do Banco Montepio, ao abrigo do regime de servigos comuns
previsto no artigo 50 ° do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2020, para além da fun¢do de gestdo de
riscos e a funcio de auditoria interna, ja exercidas pelas areas competentes (Diregao de Risco e Diregéo

de Auditoria Interna, respetivamente) do Banco Montepio.

No dia 8 de fevereiro de 2024, os administradores nao executivos Manuel Carlos Silva e Luis Filipe Costa
e a vogal executiva Isabel Silva renunciaram ao exercicio dos respetivos cargos. Nos termos da lei, ndo
havendo lugar a substituigdo dos referidos administradores, a sua renuncia produzira efeitos no final de

margo de 2024.
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

E daresponsabilidade do Conselho de Administracao a elaboragao do relatério de gestao e a preparagéo
das demonstracées financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posigcéo
financeira do Montepio Investimento, S.A., o resultado das operagdes, bem como a adog&o de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado, que

permita prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.
Confirmamos, tanto quanto & o nosso conhecimento e nossa convicgéo, que:

o Toda a informagao financeira contida nos documentos de prestacao de contas, com referéncia a
31 de dezembro de 2023, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagao

financeira e dos resultados do Montepio Investimento, S.A_;

o O relatorio de gestdao expbe fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigéo

da Instituicio, e contém uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se defronta.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente Pedro Manuel Moreira Leitao

Vogais Nao Executivos Luis Filipe dos Santos Costa
Manuel Carlos Costa da Silva
Vogais Executivos José Carlos Sequeira Mateus

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana

Angela Isabel Sancho Barros
Isabel Cristina dos Santos Pereira da Silva

Lisboa, 22 de margo de 2024
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Para Acionista do Banco de Empresas Montepio (BEM)

c/c Conselho de Administra¢io do Banco de Empresas Montepio (BEM)
Data 28 de margo de 2024

Assunto | Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal relativo ao Exercicio de 2023

Ao Acionista Unico do

Monteplo Investimento, S.A. / Banco de Empresas Montepio {BEM)

Em cumprimento do disposto na alinea g} do nimero 1 do artigo 4202 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, compete-nos, na qualidade de dérgdo de fiscalizagdo do Montepio Investimento,
S.A. (“BEM”), emitir o relatério anual sobre a nossa agdo fiscalizadora, bem como dar parecer
sobre o relatorio de gestdo, as demonstragdes financeiras e a proposta de aplicagdo de
resultados apresentados pelo Conselho de Administragdo referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023.

Durante o exercicio, nos termos das competéncias atribuidas pela Lei e Estatutos, o Conselho

Fiscal procedeu ao acompanhamento da gestio do BEM, tendo realizado, entre outras, as

seguintes atividades:

a. Observiancia do cumprimento do contrato de sociedade e das disposiges legais e
regulamentares aplicaveis;

b. Acompanhamento da evolugdo da atividade do BEM, através da realizagdo de reunifes com
membros do Conselho de Administragdo, com os responsaveis das dreas de Risco, de
Auditoria e Inspe¢do, de Compliance e de dreas operacionais do BEM. Este
acompanhamento foi condicionado pela integracdo da atividade do BEM no Banco
Montepio e pela concretizagdo da cessdo do negdcio do BEM para o Banco Montepio
(“Carve-Out”) em 28 de novembro de 2023;

c. Monitorizagio da atividade desenvolvida pelas fungSes de controlo — Risco, Auditoria e
Inspegdo e Compliance;

d. Supervisdo do Sistema de Controlo Interno do BEM e acompanhamento da resolugdo das

deficiéncias identificadas, atividade bastante reduzida face ndo sé ao facto de muitas das

r
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deficiéncias derivarem do Banco Montepio onde as operagdes do BEM entretanto se
integraram, como também a propria cessdo do negocio;

e. Fiscalizagdo da qualidade e integridade da informacdo constante dos documentos de
prestacdo de contas, acompanhando o processo de preparagdo e divulgagdo da informagdo,
a aplicac3o das politicas e normas contabilisticas em vigor e supervisionando indicadores
financeiros, operacionais e prudenciais relevantes;

f.  Promogdo da existéncia, no BEM, de uma cultura organizacional assente em elevados
padrBes de exigéncia ética e contribuicdo para a gestdo sa e prudente do BEM;

g. Reunides regulares presenciais e por videoconferéncia com o ROC/Auditor Externo,
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

(“PwC") para a fiscalizagdo e monitorizagdo da sua atividade.

Durante 2023, o Conselho Fiscal realizou 38 reunides, tendo sido elaboradas e aprovadas as
respetivas atas. Dos assuntos abordados e andlises efetuadas, e em relagdo ao realizado no ano
de 2023, destacam-se 0s seguintes:

a. Andlise e emissdo de parecer sobre a revisdo do Plano de Auditoria de 2023, efetuada em
julho por forga da integracdo operacional em curso;

b. Andlise e emissdo de parecer sobre o Plano de Atividades e do Or¢amento e Plano de
Formagdo 2023 da Fungdo de Compliance;

c. Andlise dos relatdrios das auditorias efetuadas pela Dire¢do de Auditoria e Inspegdo e
acompanhamento trimestral das atividades desenvolvidas pelas Dire¢Bes de Auditoria e
tnspecdo, de Risco e de Compliance;

d. Emissdo de pareceres relativos a politicas e normativos internos;

e. Emissdo de pareceres sobre transagdes entre partes relacionadas;

f. Emissdo de pareceres sobre a prestagdo de servigos distintos de auditoria;

g. Andlise e emiss3o de parecer sobre Regutamentos das fungdes de controlo para cumprirem
com as disposicdes legai e regulamentares em vigor, nomeadamente, Aviso 3/2020 do
Banco de Portugal;

h. Monitorizagdo de principais incumprimentos do Cddigo de Conduta e consequentes
diligéncias adotadas, referindo que ndo teve conhecimento nem foram reportadas
quaisquer situagBes que pudessem representar inobservancias do referido Cédigo no
periodo compreendido desde o inicio do ano até 30/09/2023;

i. Elaboragdo da Avaliagdo anual obrigatéria centralizada e independente de verificagdo do
cumprimento das politicas e procedimentos de remuneragdo adotados;

Mantepio Investimento, S.A.
Rua Castilho, 5, 1250-066 Lisboa Z;// 2
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j.  Emissdo de declaragio que substituiu o Relatdrio Anual de Autoavaliagdo Individual do
Conselho Fiscal, segundo orientagdes do Banco de Portugal;

k. Elaborag3o do Plano Plurianual de Atividades do Conselho Fiscal referente a 2024;

I.  Apreciagio sobre a adequagdo e eficicia do sistema de controlo interno do BEM e
especificamente, do sistema de controlo interno na prevengdo do branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo, com emissdo do respetivo parecer em fevereiro de
2023;

m. Elaborag3o da Proposta de nomeag3o do Revisor Oficial de Contas do BEM para o mandato
correspondente ao triénio 2023-25;

n. Acompanhamento dos trabalhos desenvolvidos para assegurar a implementagdo dos
requisitos do Aviso 3/2020 do Banco de Portugal, desenvolvidos em colaboragdo com a PwC;

0. Acompanhamento do relacionamento com autoridades de supervisdo, tomando
conhecimento regularmente da correspondéncia trocada entre o BEM e aquelas entidades;

p. Monitorizagdo da comunicagdo de irregularidades e emissdo do respetivo relatorio,
referindo que n3o foi comunicada nenhuma irregularidade no ano de 2023;

g. Acompanhamento da evolug3o do processo de revisdo do contrato de prestagdo de servigos

celebrado com o Banco Montepio.

No dmbito do previsto no n? 3 do artigo 32 da Lei 148/2015, de 9 de setembro, com as altera¢des

introduzidas pela Lei n.2 99- A/2021, de 31 de dezembro {Regime luridico de Supervisdo de

Auditoria) o Conselho Fiscal desenvolveu as seguintes agdes:

a. Acompanhou a revis3o legal das contas anuais do BEM, tendo realizado para o efeito 2
reunides, videoconferéncias, contactos telefonicos e trocado diversa correspondéncia com
a PwC, por forma a obter informag3o sobre a execugdo dos trabalhos e as principais
conclusdes e recomendagdes formuladas no dmbito do desempenho das suas fungdes.
Neste contexto, o Conselho Fiscal obteve as informagoes, esclarecimentos e documentos
entendidos necessarios para o efeito, incluindo a conformidade dos registos contabilisticos
e da respetiva documentagdo de suporte e se as politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos adotados permitem adequada apresentag¢do do patrimonio e dos resultados
do BEM;

b. Apreciou o Relatdrio Adicional ao Conselho Fiscal apresentado pela PwC em 28 de margo de
2024, o qual inclui a confirmagdo da sua independéncia, tendo verificado a sua
conformidade com as a¢Bes desenvolvidas, as informagdes e os esclarecimentos prestados

e as conclusBes apresentadas durante o processo de revisdo legal das contas;

Montepio Investimento, S.A.
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¢. Analisou e apreciou a Certificagdo Legal das Contas, emitida pela PwC, sem reserva e sem
énfases, em 28 de mar¢o de 2024. A Certificagdo Legal das Contas descreve as
responsabilidades do orgdo de gestdo, do ROC e do drgdo de fiscalizagdo pelas mencionadas
demonstragfes financeiras do BEM, tendo merecido a concarddncia do Conselho Fiscal.

d. No ambito das suas competéncias em matéria de supervisdo da atividade e independéncia
do Revisor Oficial de Contas, o Conselho Fiscal verificou que a PwC teve uma atuagdo em
conformidade com as normas e orientagOes técnicas aplicdveis e livre de qualquer pressdo,
influéncia ou interesse, pautando o seu comportamento pela observancia das normas
deontologicas impostas ao exercicio das suas fungdes e ndo tendo sido identificada a
existéncia de quaisquer ameagas a sua independéncia nos termos legais, incluindo o artigo
6.2 do Regulamento (UE) n.? 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014. Pronunciou-se, ainda, favoravelmente pela prestagdo do ROC e de entidade
da respetiva rede de servigos distintos de auditoria, nomeadamente, servicos de Apoio ac
Conselho Fiscal na avaliagdo do sistema de controlo interno subjacente aos processos de
negoécio e de suporte, na apreciagdo do processo de sanagdo e monitorizacdo das
deficiéncias de controlo interno como um todo e na valida¢do da implementagdo dos planos
de ag3o definidos — Aviso do BdP n.23/2020, assim como na validagdo dos procedimentos
relacionados com a prevengdo de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo, por considerarmos que tais servigos cumprem com os requisitos previstos no
Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e os mesmos ndo prejudicam a independéncia dos servigos de auditoria as
demonstragdes financeiras a prestar pelo ROC do BEM.

e. Acompanhou o processo de preparagdo e divulgagdo da informagdo financeira, tendo
apresentado recomendag8es ou propostas para garantir a sua integridade. Neste contexto,
procedeu a aprecia¢do das politicas contabilisticas e dos critérios valorimétricos adotados
na preparagao da informag¢do financeira anual, de forma a permitirem adequada
apresentag¢do do patrimonio e dos resultados do BEM, tendo sido dada especial atengdo ao
processo de integragdo do BEM no Banco Montepio;

f.  Apreciou o relatdrio de gestdo, tendo verificado que o mesmao satisfaz os requisitos legais
bem como a conformidade da informagdo nele constante com as demonstrag¢ées financeiras
do exercicio;

g. Fiscalizou a eficdcia dos sistemas de controlo interno, de gestdo do risco e de auditoria
interna, no que respeita ao processo de preparagdo e divuigagdo de informagdo financeira,

sem violar a sua independéncia. No dmbito da fiscalizagdo dos sistemas de controlo interno,

Montepio Investimento, S.A.
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acompanhou os trabalhos de revis3o do sistema de controlo interno, bem como a
implementagio das recomendacdes e acdes identificadas, acompanhamento este
condicionado pela integragio operacional do BEM no Banco Montepio e posterior cessdo
de negécio do BEM.

h. Apresentou proposta a Assembleia Geral para nomeagdo da PricewaterhouseCoopers &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. como Revisor Oficial de Contas
(“ROC”) do BEM para o mandato correspondente ao triénio 2023-25, tendo em
consideracio a avaliag3o positiva atribuida a PwC no exercicio das suas fungdes como ROC
do BEM no triénio de 2020-2022, o facto de ser ROC da Caixa Econémica Montepio Geral e
de vdrias das suas participadas sendo, assim, conhecedora da realidade do Grupo Banco
Montepio e das relagdes intra-grupo e tendo ja anos de experiéncia de auditoria a
sociedade, bem assim, de continuar a cumprir adequadamente com todos os requisitos para
desempenhar a fun¢do de Revisor Oficial de Contas da Sociedade, nos termos do disposto
no artigo 446.2, n.2 1 do Cédigo das Sociedades Comerciais e no artigo 3.2, n.2 3, alinea f) da
Lei n.2 148/2015 de 9 de setembro, com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 99- A/2021,

de 31 de dezembro.

Nos termos do artigo 4522 do Codigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal examinou:

a. o Relatorio de Gestio e as demonstragbes financeiras do exercicio de 2023, que
compreendem o balango, a demonstragdo dos resultados, a demonstracdo do rendimento
integral, a demonstrag3o das altera¢Ses no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstrag¢des financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas; e

b. aCertificagdo Legal das Contas emitida pela PwC em 28 de margo de 2024, sem reservas e
sem &énfases. A Certificag3o Legal das Contas descreve as responsabilidades do érgdo de
gestdo, do ROC e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas mencionadas demonstragdes financeiras do

BEM, merecendo o documento a concordancia do Conselho Fiscal.

Face ao exposto, é emitido o seguinte parecer:

M
Montepio Investimento, S.A.
Rua Castilho, 5, 1250-066 Lisboa
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

No dmbito das suas fung8es, o Conselho Fiscal apreciou o Relatério de Gestdo e Contas do BEM

referentes ao exercicio de 2023 e a respetiva Certificagdo Legal das Contas sem reservas e sem

&nfases assim como o Relatério Adicional ao Conselho Fiscal, emitidos pela PwC, tendo

concluido que:

a. o Relatdrio de Gestdo expbe adequadamente a evolugdo dos negdcios, o desempenho e a
posi¢do do BEM;

b. as contas do exercicio de 2023 foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas apliciveis, permitindo uma adequada compreensdo do ativo e passivo, da
situagdo financeira e dos resultados do BEM; e

c. aproposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Consetho de Administra¢io estd em

conformidade com as disposigOes legais e estatutarias aplicdveis.

Com base no exposto, saomos de parecer que sejam aprovados o Relatério de Gestdo e os demais
documentos de prestacdo de contas referentes ao exercicio de 2023, pelo Conselho de

Administragdo.

Ademais, os membros do Conselho Fiscal declaram que ndo sentiram constrangimentos no
exercicio das suas fun¢es. Os membros do Conselho Fiscal manifestam ao Conselho de
Administragdo e aos principais responsdveis do BEM com quem interagiu o seu reconhecimento
e agradecimento pela colaboragdo prestada. Por dltimo, os membros do Conselho Fiscal
reconhecem a independéncia, atuagdo técnica e o desempenho da PwC no cumprimento do

trabalho previsto.

O CONSELHO FISCAL

L] cdue

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo (Presidente)
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RESUMO DA DECLARACAO QUE SUBSTITUI O RELATORIO ANUAL DE AUTOAVALIAGAO
INDIVIDUAL - ORGAO DE FISCALIZAGAO

O presente resumo € apresentado nos termos do disposto no numero 1 do artigo 60.2 do Aviso
do Banco de Portugal n.2 3/2020.

No contexto da situagdo da Montepio Investimento, S.A. (“Banco de Empresas Montepio” ou
“BEM”), e de acordo com as instrugdes do Banco de Portugal, foi elaborada uma Declaragdo que
substitui o Relatério Anual de Autoavaliag3o Individual - Org3o de Fiscalizag3o referido na alinea
a) do artigo 552 e no artigo 56.2 do Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020.

Considerando o modelo de governo e estrutura organica adotados pelo Montepio Investimento,
S.A. apos transferéncia dos seus ativos e passivos para a Caixa Econdmica Montepio Geral
(“operagdo de corve-out”) e a auséncia de qualquer atividade comercial ou transacional da
instituicdo até a concretizagdo da operagdo de alienag3o da respetiva licenga bancaria, o
Conselho Fiscal, nos termos e para efeito do disposto na alinea a) do artigo 552 e do artigo 56.¢
do Aviso do Banco de Portugal n.? 3/2020, e para o periodo de referéncia de 1 de dezembro de
2022 a 30 de novembro de 2023, declarou que:

1. A cultura organizacional e os sistemas de governo e de controlo interno da instituigdo
sio adequados e eficazes, ndo existindo a data impactos atuais ou potenciais das
deficiéncias que se mantenham em aberto

2. Sem prejuizo da atividade do érg3o de fiscalizag3o realizada no seguimento da operagdo
de carve-out, ndc ha atividade a reportar relativamente a cultura organizacional e aos
sistemas de governo e de controlo interno da institui¢do,

3. Existem medidas em curso para corre¢3o de deficiéncias detetadas;

As fungSes de controlo interno, incluindo as tarefas que se encontram subcontratadas,
apresentam adequada independéncia e tém um desempenho adequado;

S. Os processos de prepara¢3o de reportes prudenciais e financeiros s3o fiaveis;

Os processos de preparagdo de informagdo divulgada ao publico pela instituigdo ao
abrigo da legislag3o e regulamentag3o aplicaveis, incluindo a informag3o financeira e
prudencial, s3o fiaveis;

7. A instituicio cumpre adequadamente todos os deveres de divulga¢do ao publico, que
resultam de legislacdo e regulamentag3o aplicdveis e que respeitam as matérias
previstas no referido Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020.

Por ultimo, o Conselho Fiscal comprometeu-se a comunicar ac Banco de Portugal,
imediatamente apos a sua verificag3o, todos os factos suscetiveis de maodificar alguma das
informagdes acima prestadas, que, até indicag3o em contrario, permanecer3o validas, incluindo
para efeitos do cumprimento de futuras obrigagdes de reporte deste orgdo, nos termos e para
efeito do disposto na alinea a) do artigo 552 do Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020 e da

Montepio Investimento, S.A. Y,
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Instrug8o do Banco de Portugal n.2 18/2020, até 3 concretiza¢So da operagfio da alienag3o da
licenga do Montepio Investimento, S.A..

Lisboa, 19 de margo de 2024
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Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Montepio Investimento, S.A. (o Banco), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de 188.005 milhares
de euros e um total de capital proprio de 186.738 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
3.624 milhares de euros), a demonstracao dos resultados, a demonstragao do rendimento integral, a
demonstragao das alteragdes dos capitais proprios e a demonstragao dos fluxos de caixa refativas ao
ano findo naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras, incluindo informagées materiais
sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinigo, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos 0s aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Montepio Investimento, S.A. em
31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Intemacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria
As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Informamos que ndo

existem matérias relevantes de auditoria a comunicar no nosso relatério.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do érgédo de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:
a) preparacgdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a

posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

Pri oopers & A iados - i de isores Oficiais de Contas, Lda.
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b) elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo intemo apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢rgao de fiscalizagao é responsavel pela superviséo do processo de preparagao e divulgagéo da
informacao financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstra¢oes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas
nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstractes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao. O risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a fraude é maior do
que o risco de nao detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicéo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstéancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo o6rgédo de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do
Banco para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a aten¢@o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
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relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e o0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢éo apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

9) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgéo de
fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

h) declaramos ao orgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informagéo constante do
relatorio de gestao com as demonstrag¢tes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacéo nele constante é concordante com as demonstrag¢des financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciag¢éo sobre o Banco, ndo identificamos
incorregcdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relatamos o seguinte:

a) Fomos eleitos auditores do Banco pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de agosto de 2019, para completar o Gltimo ano do mandato compreendido entre
2017 e 2019. A nossa uitima eleigdo ocorreu por Deliberagcdo Unénime por Escrito do Acionista de 26
de abril de 2023, para o mandato compreendido entre 2023 e 2025.
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b) O 6rgéo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢ao material das
demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho néo identificamos
qualquer distorgao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

] Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo do Banco, com a mesma data deste relatorio.

d) Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face ao Banco durante a realizagao da auditoria.

28 de margo de 2024

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

’/’4:'(:'_ «-—"M/m‘o‘é

Aufélio Adriafio Rangel Amado, ROC n.° 1074
.~ Registado na CMVM com o n.° 20160686
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PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZAGAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.°, n ° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais e
no artigo 8.%, n.° 1, alinea b) do Regulamento da CMVM n °® 5/2008, republicado pelo Regulamento da
CMVM n.° 7/2018, informa-se que os membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo néo detinham,
em 31 de dezembro de 2023, quaisquer acGes ou obrigagdes do Montepio Investimento, S.A., nem foram

efetuados quaisquer movimentos durante o periodo em causa.

LISTA DOS TITULARES DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2.°, n ° 4 do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, republicado pelo
Regulamento da CMVM n.° 7/2018, informa-se que, a 31 de dezembro de 2023, a totalidade do capital
social do Montepio Investimento S.A., era detido pela Montepio Holding, Sociedade Gestora de

Participagbes Sociais, S.A.

ACOES PROPRIAS DETIDAS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66 °, n.° 5, alinea d) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, informa-se que, durante o exercicio de 2023, o Montepio Investimento, S.A., ndo adquiriu ou
alienou ag¢des proprias e a data de 31 de dezembro de 2023 ndo detinha agdes proprias representativas

do seu capital social.
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