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ESTRUTURA E ORGAOS SOCIAIS

O Montepio Investimento, S.A. ou Banco de Empresas Montepio (BEM), designacao comercial adquirida
em 30 de maio de 2019, é controlado a 100% pela Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econdémica
bancéria, S.A. (doravante também designado de Banco Montepio ou BM), através da Montepio Holding,
SGPS, S.A..

O BEM iniciou a sua atividade por reconversdo do Montepio Investimento, S.A. tendo sido lan¢cado no
ambito do Plano de Transformacdo numa logica de especializacdo de servi¢os no seio do Grupo Banco

Montepio.

A 31 de dezembro de 2022, a estrutura acionista do BEM era representada como segue:

Caixa Econémica Montepio Geral,

caixa econémica bancaria, S.A.
100%

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A —\
100%
Montepio Investimento, S.A.

p=— Banco

Empresas
% participacdo no Capital Social k Monteplo

Os estatutos do Banco de Empresas Montepio em vigor, consagram o modelo de governo habitualmente
designado por “modelo latino”, conforme com o disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 278.°, artigos
413.° e seguintes da Seccéo Il, artigo 446.° da seccao VI e artigos 446.° — A e seguintes da Seccéo VI
do Cédigo das Sociedades Comerciais, integrando o Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal e o

Revisor Oficial de Contas. A composi¢cao dos seus 6rgdos sociais, em 31 de dezembro de 2022, era a

seguinte:

Presidente Rui Gama
Assembleia Vice-Presidente José Ferrdo
Geral

Secretario Paulo Castro Silva

Pedro Leitdo

Presidente (desde 15 de novembro de 2022)

Luis Filipe Costa

Vogais ndo Executivos
Manuel Carlos Silva

Conselho de

Administracdo José Carlos Mateus

Ana Sa Couto

Vogais Executivos =
Angela Barros

(desde 15 de novembro de 2022)

Isabel Silva
(desde 15 de novembro de 2022).
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Presidente Pedro Fontes Falcéo
Vogal Inés Ledo
Conselho d
Fiscal .
Vogal Maria Isabel Sarmento
Vogal Suplente Alexandra Thadeu
Revisor Oficial | PricewaterhouseCoopers |Representada por Carlos José Figueiredo Rodrigues
de Contas & Associados, SROC, Lda. |inscrito na OROC n°® 1737 e na CMVM n° 20161347

(=) Carlos Tavares (Presidente), e Nuno Mota Pinto, Pedro Ventaneira e Leandro Graga da Silva (Vogais

Executivos), renunciaram ao exercicio dos respetivos cargos em 31 de agosto de 2022.

A estrutura do modelo de governo adotada reflete a articulagdo com o Banco Montepio — que assegura
a prestacdo da maioria dos servicos de suporte— com varios administradores comuns, incluindo o
Presidente do Conselho de Administragcéo, garantindo a coeréncia de atuac&o comercial, financeira e de
gestao de riscos das duas instituicdes. Os 6rgaos sociais acima indicados foram eleitos para o mandato

compreendido entre 2020 e 2022.
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Economia mundial

Na atualizagdo do World Economic Outlook (WEO), em 31 de janeiro, o0 Fundo Monetério Internacional
(FMI) previu um crescimento da economia global (em paridade do poder de compra) de 2,9% para 2023,
mais 0,2 p.p. do que o projetado em outubro, embora representando um abrandamento face aos 3,4%

estimados para 2022.

O FMI prevé igualmente que a economia global volte a acelerar em 2024 (+3,1%), mas devendo

permanecer a crescer abaixo da média anual de 3,8% no Produto Interno Bruto (PIB)

periodo 2000/2019. Segundo o FMI, h& dois importantes (tvma, %)
9,0

fatores a pesar na economia global: a resposta ao aumento

. ~ . . 6,0
da inflagdo e a guerra na Ucrania. Apesar disso, o FMI

considera que as perspetivas sdo menos sombrias do que 3.0 1

no inicio do ano, quer em relacdo ao crescimento 0.0 ]

economico, quer sobre a inflacdo, cuja média global devera -3.0 1
cair de 8,8% em 2022 para 6,6% em 2023 e 4,3% em 2024 -6,0

(embora ainda acima do valor médio pré-pandemia, entre _gg

2017 e 2019, de 3,5%). 2020 2021 2022 2023

= Mundo mZona Euro m Portugal

O FMI assinala que a politica monetéaria esta a contribuir
Fonte: Thomson Reuters, FMI.
para a descida da inflagédo, apesar da inflacdo core — que

exclui precos de energia e de alimentagéo — ainda nao ter atingido o seu pico em muitos paises.
Economia da zona euro

A atividade econdmica na regido arrancou o ano de 2022 a exibir um crescimento em cadeia de 0,6% no
1.° trimestre, tendo acelerado, inesperadamente, no 2.° trimestre, para um crescimento de 0,9%, nao
obstante o impacto do conflito militar na Ucrania, continuado a crescer no 3.° trimestre, apesar de em

abrandamento (+0,4%), e estagnando no 4.° trimestre.

Consequentemente, o FMI reviu em alta, no final de janeiro de 2023, a sua anterior previsao de
crescimento do PIB da Zona Euro (divulgada em outubro de 2022), de 0,5% para 0,7%, 0 mesmo tendo
sido feito pela Comissao Europeia, em meados de fevereiro, dos 0,3% (previstos em novembro de 2022)
para 0,9%, superando as projecGes da generalidade das restantes entidades (em novembro, a OCDE

previu +0,5% e o Banco Central Europeu (BCE) previu +0,5% em dezembro).

Ao longo do ano de 2022, assistiu-se a uma subida galopante da inflacdo — a taxa de crescimento
homologo do indice Harmonizado de Precos do Consumidor (IHPC) passou de 5,0% em dezembro de
2021, para 9,2% em dezembro de 2022, tendo atingido em outubro um pico de 10,6%, que representou

maximos desde setembro de 1982 (+10,7%).
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Face a esse contexto de elevada inflagédo, o BCE deu inicio ao processo de retirada gradual dos estimulos
monetarios, com o primeiro momento a ocorrer em marco de 2022, com o término do programa de
compra de ativos devido a emergéncia pandémica (pandemic emergency purchase programme — PEPP),
e um segundo momento a ocorrer no final de junho, com o término das aquisicdes liquidas de ativos ao
abrigo do seu programa de compra de ativos (asset purchase programme — APP), tendo depois, ao longo
da 2.2 metade do ano, iniciado o ciclo de subidas das suas taxas de juro diretoras, com subidas nas
reunies de julho (de 50 p.b.), de setembro e outubro (ambas de 75 p.b.) e de dezembro
(de 50 p.b.). Consequentemente, a taxa de juro aplicavel as operagdes principais de refinanciamento (refi
rate) fechou o ano de 2022 nos 3,00% e a taxa de depésitos nos 2,50%, tendo o BCE prosseguido este

ciclo de subidas ja em 2023 (subiu em 50 p.b. em fevereiro).
Economia portuguesa

O PIB portugués iniciou o ano de 2022 a exibir uma forte e inesperada expansao em cadeia de 2,3% no
1.° trimestre, a acelerar bastante face ao trimestre anterior (+1,9%) e a superar 0s anteriores maximos

histéricos registados no 4.° trimestre de 2019, ultrapassando, assim, os niveis pré-pandemia.

ApOs um abrandamento no 2.° trimestre de 2022, com uma subida de apenas 0,2%, o PIB voltou a
acelerar na 2.2 metade do ano, acabando por superar as expectativas da generalidade das entidades

(+0,3% e +0,3% nos 3.° e 4.° trimestres).

Em termos anuais, o PIB registou, assim, um crescimento de 6,7% em 2022, o ritmo mais elevado desde
1987, depois da expansao de 5,5% em 2021 e da diminui¢c&o histdrica de 8,3% em 2020, na sequéncia
dos efeitos marcadamente adversos da pandemia Covid-19 na atividade econémica, tendo fechado 2022

cerca de 3,3% acima do PIB em 2019.

Para 2023, é esperado um marcado abrandamento do crescimento, com o Governo a assumir no
Orcamento de Estado para 2023 (OE 2023), publicado em outubro de 2022, um crescimento de 1,3%,
abaixo dos 1,5% previstos posteriormente (em dezembro de 2022) pelo Banco de Portugal, mas acima
das previsdes das principais entidades internacionais (a OCDE previu +1,0% em novembro e a Comissao

Europeia +0,7%, e o FMI projetou +0,7% ainda em outubro).

Ao nivel dos precos, e tal como sucedeu na Zona Euro e praticamente a nivel global, assistiu-se também
a um forte agravamento da taxa de inflagdo (medida pelo IHPC) ao longo de 2022, a qual passou de
2,8% em dezembro de 2021, para 9,8% em dezembro de 2022, tendo em outubro atingido 10,6%, um
méaximo desde o inicio da série histdrica, em janeiro de 1996, com a inflagdo média anual a ascender a
8,1% para 2022 (+0,9% em 2021).

No mercado laboral, observou-se, segundo as estimativas mensais do Instituto Nacional de Estatistica
(INE), um aumento da taxa de desemprego, dos 5,9% de dezembro de 2021 para 6,7% em dezembro
de 2022, traduzindo o agravamento observado, sobretudo, na reta final do ano, mas registando-se, em

termos anuais, uma reducdo desta taxa, dos 6,6% verificados em 2021 para 6,0% em 2022.
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Mercados financeiros

O ano de 2022 ficou indiscutivelmente marcado pela invasdo da Ucrania pela Russia (24 de fevereiro),
gue provocou a aplicacdo de sancfes econdmicas a Russia por parte do Ocidente e uma escalada dos
precos das commodities, que implicou, inevitavelmente, uma alteracéo das perspetivas de crescimento
da atividade e dos precos na generalidade das economias, embora em diferentes intensidades. Este
contexto provocou, logo no inicio do ano, a interrupcéo da trajetéria de recuperacao do sentimento dos
mercados que tinha sido iniciada em meados de 2020, levando a corre¢cdes nos mercados de acoes e

de obrigacdes, que cairam em simultaneo, pela primeira vez nas Ultimas duas décadas.

A condicionar também o sentimento do mercado esteve a continuacdo das preocupacbes com as
mutacdes do virus responsavel pela Covid-19, a intensificacdo das pressdes inflacionistas e a
consequente resposta por parte dos principais bancos centrais, no sentido de colocarem as suas politicas

monetarias mais restritivas.

O ano de 2022 ficou, inclusivamente, marcado pelo aumento da probabilidade atribuida a uma recessao
global em 2023 — embora, no final de janeiro deste ano, o FMI referisse que essa recessdo podera ser
evitada —, espoletada pela reducdo dos rendimentos reais das familias, resultantes da elevada inflagéo,
e pelo impacto sobre a procura agregada do referido endurecimento da politica monetéaria por parte dos

bancos centrais, para fazer frente a inflag&o.

Os principais indices de a¢des dos EUA registaram fortes quedas em 2022, com 0 S&P 500 a cair 19,4%
no total do ano. O Nasdaq exibiu uma queda ainda maior (-33,1%, a maior queda desde 2008), ao passo
gue o Dow Jones desceu menos (-8,8%). Na Europa, o Eurostoxx 50 perdeu 11,7%, mas com o indice
portugués PSI a conseguir valorizar 2,8%, depois de ja ter subido 13,7% em 2021, naquele que havia
sido o melhor desempenho anual desde 2017. O indice MSCI global desceu 19,8%, afastando-se dos

niveis maximos histéricos registados em 16/11/2021.

As vyields da divida publica de referéncia subiram bastante nas principais economias, com maior
intensidade nos prazos mais curtos, refletindo as expectativas e concretizacdo de politicas monetarias

mais restritivas.

Os spreads de crédito apresentaram movimentos desfavoraveis nos indices de CDS (Credit Default
Swaps) em investment grade, num contexto de agravamentos também nos spreads dos paises

periféricos da Zona Euro.

Com a antecipacdao e concretizacao de decisfes de politica monetaria mais restritivas pelo BCE, as taxas
Euribor apresentaram também marcadas subidas em 2022 (+270 p.b. nos 3 meses, +324 p.b. nos 6
meses e +379 p.b. nos 12 meses), 0 maior aumento num ano desde o inicio das séries historicas (em

1999), apoés terem fechado 2021 perto de minimos histéricos (observados no més de dezembro).

Os indices gerais de commodities registaram, igualmente, fortes subidas, com o indice compésito CRB
Index a avancar 19,5% e o GSCI 8,7%.
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Sistema bancéario

No ano de 2022 o sistema bancdrio portugués continuou a cumprir o seu papel no financiamento da
economia através da atividade de concessao de crédito: o saldo do crédito concedido a particulares teve
um crescimento homologo de 4,2 mil milhdes de euros (mMM€, taxa de variacdo homéloga — tvh - de
3,3%), e no segmento das empresas nao financeiras, o saldo de crédito diminuiu 0,3mM€ no mesmo
periodo (tvh: -0,4%). Contudo, salienta-se que o montante de novos empréstimos concedidos pelos
bancos as empresas em 2022 aumentou 1,2mM€ face a 2021, atingindo 22mM€ em 2022. As taxas de
juro do crédito novo concedido a empresas aumentaram de forma semelhante ao segmento de

particulares (+2,4 p.p.).

No que respeita aos depdsitos, no segmento de particulares observou-se um aumento de 5,5%

(+9,6mME€), enquanto nas empresas esse crescimento foi de 8,9% (+5,5mM€).

Os novos depdsitos a prazo de empresas atingiram o valor de 21,5mM¢€ (no final do ano a remuneragao
média foi de 0,97%) e os novos depositos a prazo de Particulares totalizaram 49,4mM€ (no final do ano

a remuneragdo média foi de 0,35%).

Com o maior crescimento dos depdsitos face ao crédito, o racio de transformacéo (medido através do
crédito a clientes liquido sobre os depdsitos de clientes) manteve a trajetéria descendente que tem vindo

a observar desde 2010 situando-se em 79% (setembro de 2022), -2,1 p.p. do que em dezembro de 2021.

A proporcao de empréstimos néo produtivos manteve em 2022 (setembro) a trajetoria de descida iniciada
em junho de 2016 (quando esta atingiu um pico de 20,1%, segundo dados da EBA) posicionando o racio
médio de NPL do sistema bancario portugués em 3,2% (-0,5 p.p. do que em dezembro de 2021). O stock
de imparidades para cobertura de NPL em 2022 (setembro) aumentou ligeiramente face ao registado em
2021 (55% em 2022 e 54% em 2021).

O comportamento do custo do risco tem evidenciado uma tendéncia de melhoria da qualidade do crédito,
apos registar um pico em 2014 e uma trajetéria descendente até a pandemia. Prolongando a acentuada
reducéo em 2021, o custo do risco diminuiu hovamente em 2022 em 22 p.b., fixando-se nos 0,35% no

terceiro trimestre de 2022.

A melhoria da qualidade do crédito do setor bancario portugués é também ilustrada pelo aumento do
peso do crédito em Stage 1 (de 82,1% em dezembro de 2021 para 86,7% em setembro de 2022), por
oposicao a queda do peso do crédito em Stage 2 (de 13,3% em dezembro de 2021 para 9,9% em
setembro de 2022) e Stage 3 (de 4,4% em dezembro de 2021 para 3,2% em setembro de 2022).

O ano de 2022 assistiu a uma inversao da tendéncia de crescimento do racio CET1, diminuindo de 14,6%

em setembro de 2021 para 14,1% em setembro de 2022, segundo dados da EBA.

No que respeita a liquidez, os racios LCR e NSFR mantiveram niveis confortaveis em 2022 (247% e
146%, respetivamente, em setembro), proximos dos valores registados no final de 2021 (249% e 143%,

pela mesma ordem).
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No ano de 2022 assistiu-se a uma significativa melhoria da rendibilidade dos bancos, impulsionada pela
subida das taxas de juro de curto prazo, com a rendibilidade dos capitais proprios (return on equity, ROE)

a subir de 5% para 8%, entre 2021 e 2022, niveis que nao se observavam desde a crise do subprime.

Para o aumento da rendibilidade do setor bancario foi essencial o crescimento do Produto Bancario, que
beneficiou da subida da margem de intermediacéo financeira de 1,47% em dezembro de 2021 para
1,63% em setembro de 2022. Consequentemente, 0 peso das comissdes no produto bancario diminuiu
de 30,8% em dezembro de 2021 para 28,9% em setembro de 2022.

A melhoria da rendibilidade beneficiou igualmente da tendéncia decrescente do cost-to-income, que em

setembro de 2022 se situava em 45,1%, 2,9 p.p. abaixo dos valores de dezembro de 2021.

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

O Banco Empresas Montepio analisa os eventos ocorridos ap0s a data de balanco, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e desfavoraveis que ocorram entre a data do balanco e a data em que as
demonstragbes financeiras foram autorizadas para emissdo. Consequentemente, podem ser

identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condi¢des que existiam a data de balango (eventos que dao lugar

a ajustamentos);

- Aqueles que sejam indicativos das condi¢des que surgiram apos a data de balanco (eventos apos a

data de balan¢o que ndo dao lugar a ajustamentos).

Com vista a concretizagéo dos objetivos estratégicos do Grupo Banco Montepio (GBM), nomeadamente
a simplificac&o da estrutura e governance do Grupo e a melhoria do modelo operativo, foi deliberada pelo
Conselho de Administracdo do Banco Montepio a integragéo da atividade do Banco Empresas Montepio
(BEM) - detido a 100% pela Montepio Holding, SGPS, S.A., a qual, por sua vez, tem como acionista Unico
0 Banco Montepio -, que permitira simplificar, por um lado, a abordagem ao segmento empresas,
capturando sinergias e alavancando na aprendizagem e resultados do modelo de banca comercial e
banca de investimento por via da unificacéo da relacdo, assim como tornar menos complexa a estrutura
de governo do GBM. Esta integracdo permitird igualmente alinhar o critério de encarteiramento de
clientes na banca de retalho com as praticas de mercado, consolidando a sua estrutura com o

ajustamento em curso no Banco Montepio e convergindo para o benchmark do setor.

Este processo foi iniciado com a deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco Montepio, adotada
em agosto de 2022, de integracdo do BEM, incluindo a transferéncia de todos os seus ativos, passivos
e operacles, tendo nessa data sido primeiramente equacionada a realizacdo de uma fusdo por
incorporacdo. Em dezembro de 2022 foi aprovado o modelo de integracdo operacional e abordada a

possibilidade de eventual venda da licenca bancaria do BEM (apés carve-out de toda a atividade).
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PRINCIPAIS RISCOS, INCERTEZAS E PERSPETIVAS PARA 2023

No World Economic Outlook de 31 de janeiro de 2023, o FMI realcou que a condicionar a atividade
econdmica no ano de 2022 estiveram a inflacéo, a guerra na Ucrania e o ressurgimento da Covid-19 na
China e que os dois primeiros fatores irdo continuar a condicionar a atividade em 2023. O FMI considera
gue o balanco dos riscos das previsGes econdmicas continua inclinado para o lado descendente, mas os
riscos adversos foram moderados desde o relatério de outubro. Sublinhou, igualmente, que o aperto de
politica monetéaria esta a comecar a arrefecer a procura agregada e a inflagdo, mas com o efeito pleno a

dever concretizar-se apenas em 2024.

Ao nivel nacional, a economia devera ver-se também condicionada pelos riscos identificados sobre a
economia global, sendo que, segundo a analise do Banco de Portugal no Relatério de Estabilidade
Financeira de novembro 2022, no atual quadro de incerteza e de normalizacdo da politica monetéria, as
principais vulnerabilidades e riscos para a estabilidade financeira incluem: (i) o risco de uma reavaliacao
adicional dos prémios de risco, ndo obstante a corre¢do ja ocorrida, gerando uma desvalorizagédo das
carteiras de ativos e aumentando os custos de financiamento de mercado para novas emissdes; (ii) o
risco de uma reducdo dos precos no mercado imobiliario residencial, decorrente de alteracdes nas
condi¢des de financiamento, que podera também afetar o valor de carteiras de ativos, de familias ou de
entidades financeiras, seja de forma direta, seja por via das garantias em operacdes de crédito; e (iii) o
risco de deterioracdo da situacéo financeira das sociedades nao financeiras, em particular das mais
expostas aos efeitos da pandemia e/ou do aumento dos custos de energia e matérias-primas, que se
caraterizem por um menor poder de mercado e por uma estrutura de balango mais fragil.

De notar que a referida normalizacéo da politica monetaria, as elevadas pressoes inflacionistas, o ainda
relativamente recente phasing out de apoios publicos a familias e empresas e o também ainda recente
fim dos programas de moratérias alinhados com os requisitos europeus continuardo a ser desafios
particularmente relevantes em 2023, uma vez que concorrem para a deteriora¢do da situagao financeira

das familias e empresas, potenciando o avolumar de insolvéncias em alguns setores de atividade.

A incerteza é elevada, pelo que as perspetivas de crescimento permanecem rodeadas de riscos
descendentes (e as de inflac&o de riscos ascendentes), sendo naturalmente muito afetadas pela duracéo
do conflito militar na Ucrania e respetivo impacto nos mercados financeiros, sobretudo de commodities,
assim como pelas reacdes de politica econdmica, com destaque para a ja referida normalizacdo da

politica monetaria observada ao longo de 2022 e que ainda se mantera em curso durante parte de 2023.

Tal como foi observado relativamente ao contexto econdmico e as expectativas para os mercados
financeiros, também o setor bancario portugués podera sofrer impactos diretos e indiretos do conflito

entre a Rlssia e a Ucrania e das suas vicissitudes.

Subidas de taxa de juro poderdao também impactar desfavoravelmente nos bancos com maior exposicao
a titulos de taxa fixa de maturidades mais alargadas, em carteiras ao justo valor através de resultados
ou de outros resultados, bem como aumentar o custo de emissdes de titulos para cumprimento de fundos

proprios e passivos elegiveis no ambito da resolucao bancaria (MREL).
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A progressiva descontinuacdo das operacbes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas
(TLTRO IIl) poderéa contribuir também para o impacto desfavoravel da subida das taxas de juro sobre o
custo do funding.

O BCE tem mantido um foco nos riscos climaticos e tem aumentado o incentivo para que os bancos os
incluam nos diferentes procedimentos de gestéo de risco. Esta situacdo exige do sistema um esforco
operacional significativo. Mesmo na eventualidade dos riscos de transicdo ou fisicos ndo se
materializarem durante alguns anos, estes riscos poderdo dar origem a impactos reputacionais ou

sancionatorios, devido a atualidade do tema e as iniciativas regulamentares em curso.

A conjuntura é cada vez mais desafiante em termos de riscos operacionais, nomeadamente em contexto
de transformacdo digital — relevando-se, portanto, a crescente importancia dos procedimentos de
ciberseguranca.
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NATUREZA DA ATIVIDADE E ORGANIZACAO

O BEM faz parte e herda os valores e a experiéncia da mais antiga instituicdo bancaria em Portugal,
fundada h& 178 anos — a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancéria, S.A. —, a operar

(desde 2019) sob a designacao comercial Banco Montepio.

Em 2019, o Montepio Investimento, S.A. assumiu-se como uma nova organizacao orientada para a vida
financeira e econémica das Empresas, com o objetivo de ampliar a oferta de produtos e servi¢cos do
Grupo Banco Montepio dirigidos a este segmento, em particular as PME e middle market, e com o

designio de fazer bem pelas empresas nacionais.

Em 30 de maio de 2019 iniciou, assim, a sua atividade sob a nova designagcdo comercial de “Banco de
Empresas Montepio (BEM)”, com uma légica original no quadro do sistema financeiro portugués, visando
ajudar a resolver problemas ha muito identificados no nosso tecido empresarial, como o0s
constrangimentos a capitalizacdo e ao acesso a fontes de financiamento alternativas por parte das

empresas.

Este € o0 contexto em que se insere a iniciativa e a oportunidade de lancamento, pelo Grupo Banco
Montepio, do BEM que, com a consequente reorganizacao do segmento empresas da casa-mae, passa
a gerir 0 negocio da Banca de Empresas e de Investimento, funcionando no ambito da estratégia de

distribuicdo de produtos e servicos de outras empresas do Grupo.

O BEM assume-se como 0 Banco do Grupo inteiramente dedicado as empresas e que vem responder

as necessidades de crescimento e complexidade do tecido empresarial portugués.

Grupo Banco Montepio
‘ I

— Eanoo
Mpresas i
N Montesia ’7 Banco Montepio
|
‘ Corporate Finance ‘ | Apoios ao financiamente dos projetos Portugal 2020 |
‘ Assessoria & Estruturagdo Financeira | | Apoio & Revitalizagdo Empresarial |
| Distribuigdo de Divida & Equity | | Solucbes customizadas de financiamento |

| Mercado de Capitais | | Apoio ao negdcio internacional |

| Linha fileira exportadera |

| Financiamento ao investimento |

| Financiamento & exportagdo |

O BEM passa assim a desenvolver, numa ldgica multidisciplinar, atividades de Banca comercial (para
empresas integradas em grupos econémicos com volume de negécios igual ou superior a 20 milhdes de

euros), e de Banca de Investimento, com o objetivo de colocar a disposicdo do mercado uma oferta
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integrada, global e completa de solucdes, produtos e servicos, dirigidos as necessidades especificas de
cada empresa.

A atividade do BEM tem assim correspondéncia com a do segmento de negécio “Banca de Empresas e
de Investimento” do Grupo Banco Montepio, que agrega a atividade desenvolvida com as Pequenas,
Médias e Grandes Empresas com volume de negécios superior a 20 milhdes de euros, com registo no
BM e BEM, através da estrutura comercial dedicada aquele segmento, bem como o negécio com os

Clientes Institucionais e ainda a atividade atualmente desenvolvida pela Banca de Investimento.

Gestores e relacao com o Cliente Rede de Espacgos

No final do ano de 2019, o BEM contava com 2 Espacos Empresa, um situado
em Lisboa, outro em Faro.

Desde 31 de dezembro de 2020 que o BEM conta com 7 Espacos Empresas,
distribuidos de Norte a Sul do pais, onde 30 gestores de empresa e 9
responsaveis regionais dedicados recebem os seus Clientes, identificam as suas
necessidades e apresentam propostas de valor, cultivando uma relacdo de
proximidade.

Organizagéo

A organizacao interna do BEM reflete os principios estabelecidos pelo Conselho de Administracao que
se traduzem numa estrutura organizacional simples e um controlo operacional eficaz sobre as diferentes
areas de negoécio. O BEM encoraja o uso eficiente dos recursos e uma clara distribuicdo de
responsabilidades, visivel pela forma como utiliza 0os seus recursos e assume 0s seus riscos. A 31 de

dezembro de 2022, o BEM apresentava a seguinte estrutura organizacional:
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A estrutura organizacional do BEM reflete os aspetos chave da sua cultura interna, que se foca no
objetivo de assegurar a solidez e integridade do seu modelo de negdcio: servir as empresas propondo

um vasto leque de servicos, juntando os servicos de Banca de Empresas e de Banca de Investimento.

As funcdes de suporte sdo asseguradas pelas areas correspondentes do Banco Montepio, assim como
as fungbes de Auditoria Interna e Gestdo de Riscos e o Data Protection Officer (DPO). Adicionalmente,
o BEM tem designado interlocutores internos que assumem a fungéo de interlocutores para as funcdes
de Gestdo de Riscos e de Auditoria Interna, no @mbito do regime de servicos comuns estabelecido no
artigo 50° do Aviso do Banco de Portugal n°. 3/2020 (Aviso 3/2020).

A prestagdo destes servigos € regulada e remunerada nos termos de um contrato celebrado entre as
duas instituigdes.

O Banco assume as recomendacfes e orientacdes sobre o governo das sociedades emanadas pelas
Entidades de Supervisdo, Instituto Portugués de Corporate Governance (IPCG) e as orientacdes da
European Banking Authority (EBA) procurando incorporar as melhores praticas na medida em que estas

sejam adequadas a dimensao do seu modelo organizacional.

DESEMPENHO NAO FINANCEIRO RELEVANTE

O Grupo Banco Montepio prossegue a sua atividade num quadro estratégico de sustentabilidade,
dindmico e ajustado as necessidades dos diferentes stakeholders, com o objetivo de enriquecer a
proposta de valor do Grupo e de modo a influenciar positivamente os individuos e as empresas, a
organizacdo e as comunidades em que o Grupo se insere, com 0 compromisso de transi¢cdo para uma
economia de baixo carbono através da utilizag&o racional, eficiente e sustentada dos recursos e da oferta

de produtos e servicos alinhada com este designio.
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O BEM disponibiliza servigos de assessoria e estruturagdo financeira, corporate finance, mercado de
capitais e distribuicdo de divida e equity, promovendo a diversificagdo do leque de solugbes de
investimento e de financiamento das empresas, com a finalidade de os tornar mais robustos, sustentados

e alinhados com os seus propdsitos sustentaveis.

Enquanto empresa participada do Banco Montepio, 0 BEM beneficia ainda das representacbes em
grupos de trabalho e compromissos assumidos pela casa-méae no dominio da sustentabilidade, e que,
na esfera de atuagdo do Banco Empresas Montepio, tém particular relevancia nas modalidades de

financiamento sustentavel.

Entidades com representacédo do Banco Montepio:

<« APB - Associacao Portuguesa de Bancos
Ministério do Ambiente e da Transi¢cdo Energética
Comité de Responsabilidade Social do ESBG - European Savings Banks Group

IPQ - Instituto Portugués da Qualidade e APEE — Associacdo Portuguesa de Etica Empresarial

A A A A

Associacdo GRACE | Empresas Responsaveis

Compromissos assumidos pelo Banco Montepio:

<4 O Banco Montepio € um dos signatarios da Carta de Compromisso para o Financiamento
Sustentavel em Portugal, um documento que define o modo como o setor financeiro devera

integrar de forma mais profunda as preocupacdes ambientais e sociais na sua atuagao.

<4 A Carta de Compromisso é da responsabilidade do Grupo de Reflexao para o Financiamento
Sustentavel, constituido pelos principais atores do setor financeiro em Portugal e coordenado
pelo Ministério do Ambiente e da Transicdo Energética, em parceria com 0s Ministérios das
Financas e da Economia.

Este Grupo tem como principal objetivo promover um alinhamento entre todas as areas do setor
financeiro para a remocgéao de obstaculos e a identificagcdo de solugdes que acelerem a transicdo
para uma economia sustentavel, contribuindo para que Portugal cumpra em 2050 os objetivos

da neutralidade carbénica.

<« Banco Montepio aderiu ainda ao UN Global Compact (Pacto Global das Nac¢des Unidas), uma
iniciativa das Nac8es Unidas exclusivamente orientada para as empresas e, hoje, uma entidade
central na Sustentabilidade mundial, que defende 10 Principios focados nas areas de direitos
humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e anticorrupcdo, a serem integrados nas
estratégias, processos e operacbes das organizacdes, permitindo-lhes assumir a sua
responsabilidade para com as pessoas e o0 planeta e a estabelecer as bases para o0 sucesso a

médio e longo prazo.

Adicionalmente, em matéria ambiental, o BEM beneficia de diversas iniciativas corporativas no plano da
sustentabilidade lideradas pelo Banco Montepio, nomeadamente no que se refere a substituicdo da frota
automével a combustiveis fésseis por uma frota verde, que posiciona o Grupo Montepio como o primeiro

grupo financeiro portugués a promover a descarbonizacdo, a implementacdo do projeto de recolha
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seletiva de residuos sdlidos da Instituicdo, medidas de reducdo do consumo de combustiveis, de

eletricidade e de papel, e a integracao de critérios de sustentabilidade nas consultas ao mercado.

No plano social, 0 BEM atuou na estruturacéo do primeiro Social Loan concedido pelo Banco Montepio
a uma entidade da Economia Social em Portugal, em linha com a missdo do Grupo Banco Montepio no
apoio as entidades da Economia Social e Solidaria, promovendo o papel da banca, enquanto entidade

parceira, na resposta as necessidades financeiras deste importante segmento da economia.
Academia Montepio

A Academia Montepio, pilar estratégico e critico de valorizagdo dos Colaboradores do Grupo Banco
Montepio, promoveu um conjunto de programas e iniciativas que contribuiram para o desenvolvimento
e o alinhamento dos colaboradores do BEM com o Modelo de Gestéo Integrada de Talento em vigor no
Grupo.

O numero global de horas de formagéo correspondeu a 11.013h e incluiu 177 colaboradores.

Em temas regulamentares realizou-se um total de 6.939 horas de formacéo para todo o Banco sobre
temas ligados a Prevencéo de Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo, ao Regime

Geral de Protecdo de Dados, Cédigo de Conduta e a Ciberseguranga.

No Programa Crescemos Juntos, criado pelo Banco Montepio em regime de auto-inscri¢cdo, participaram
colaboradores do Banco em cursos de conteldos técnicos e comportamentais, tais como Andlise
Econémico-Financeira, Contabilidade Financeira ou Produtividade Consciente e Manter o Balanco no

Meio do Caos, participaram 8 colaboradores em programas

No ambito da Diversidade de Género foi criado pelo Banco Montepio um programa denominado
Lideranga no Feminino, que incluiu agdes formativas em conceitos que apoiem o desenvolvimento das
colaboradoras na lideranca das suas equipas e na gestdo das suas carreiras. Assim, foram

disponibilizados alguns programas:

<4 Women in Action, com o objetivo de criar um contexto pessoal de sucesso para mulheres de 3°
nivel de estrutura ou equivalente e realizado em parceria com a Catdlica Lisbon Business &
Economics

<« Aposta no Feminino — uma oferta aberta a todas as colaboradoras e de auto-inscricdo com a
realizacdo de 2 edicBes em cada acdo de formacdo: Woman with a Voice e Resiliéncia no

Feminino.
Nos varios cursos, participaram 6 colaboradoras do BEM.
Gestéo do potencial e do desempenho
O sistema de gestdo de desempenho do Grupo Banco Montepio designado por Modelo 3D encontra-se
consolidado e foi aplicado ao BEM para o ciclo 2021 com uma participacdo de 97%, o que revela o
envolvimento global dos colaboradores e suas chefias no processo anual de avaliacdo/feedback do

desempenho e alinhamento com os objetivos institucionais. Procedeu-se também a abertura do Ciclo

2022 com as fases de definicdo e follow-up de objetivos do ano.
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Diversidade nos Orgédos Sociais

O Conselho de Administracao, constituido por 8 membros, apresenta a seguinte diversidade (em termos

de género, idade, formac&o educacional e profissional):

<« Geénero e Idade

Conselho Administragédo Conselho Fiscal*

Género ‘ N° de elementos ‘ Género N° de elementos
F 3 43% F 3 75%
M 4 57% M 1 25%
Idade ‘ N° de elementos ‘ % Idade N° de elementos %

Entre 40 e 49 anos 2 29% Entre 40 e 49 anos 0 0%
Entre 50 e 59 anos 43% Entre 50 e 59 anos 3 75%
Entre 60 e 69 anos 1 14% Entre 60 e 69 anos 1 25%
Mais de 69 1 14% YIncluindo a vogal suplente.

<« Formacao e experiéncia profissional

Em termos de habitag@es literarias, a totalidade dos membros do Conselho de Administracéo do
Banco Montepio detém um grau igual ou superior a Licenciatura, sendo as areas predominantes

a Economia, o Direito, a Gestao de Empresas e as Financgas.

Complementarmente, os membros reltnem ainda experiéncias profissionais relevantes em
diversos setores, de que se destacam as seguintes: funcfes dirigentes e executivas no setor
bancario, membros de 6rgaos de administracdo e fiscalizacdo, fungcdes em cargos governativos
e como dirigentes/diretores de topo em empresas publicas e privadas, funcdes de administracdo
em entidades do Setor Publico Empresarial, fungcbes de administracdo em sociedades de
Garantia Mutua, e funcdes executivas em grandes empresas do setor privado e na gestéo de

pequenas e médias empresas.

Em matéria de diversidade de representacdo de homens e mulheres, o Conselho Fiscal do BEM
assegura o cumprimento das regras previstas no artigo 30.°, n.° 6 do RGISCF e mostra-se

conforme as boas praticas na matéria.
Diversidade nos colaboradores

Além da composicdo dos 6érgdos sociais da empresa, € importante a relacdo dos trabalhadores por

categoria, de acordo com o género, a faixa etaria, as minorias e outros indicadores de diversidade.

Administrativas

Colaboradores

por faixa etaria (n.°) UEEEE

< 30 anos 7 28% 0 0% 7 39% 0 0%
Dos 30 aos 50 anos 18 2% 7 100% 11 61% 0 0%
> 50 anos 0% 0 0% 0 0% 0 0%
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Colaboradores Diretivas
i Total Técnicas Administrativas
or género (n. e cheflas

Fem|n|no % 3 43% 78% 0%
Masculino 8 30% 4 57% 22% 0%
e .-.
colaboradores por -
" . - Masculino
género e faixa etaria
(n.9)
< 30 anos 7 28% 6 35% 1 13%
Dos 30 aos 50 anos 18 72% 11 65% 7 87%
> 50 anos 0 0% 0 0% 0 0%

Beneficios para os Colaboradores

Para além dos habituais beneficios disponibilizados em parceria com os Servi¢cos Sociais, durante o ano

2022 houve ainda lugar para premiar os colaboradores via remuneracao variavel.

Fruto do esforco dedicacdo das nossas Pessoas, o BEM apresentou resultados positivos, e neste
contexto, a Comissdo Executiva aprovou a distribuicdo de uma remuneracdo variavel anual aos
Colaboradores, em figura de bénus, através dum sistema de modalidades com beneficio fiscal,

traduzindo-se assim num valor liquido superior para o Colaborador.

O BEM manteve-se também atento ao contexto socioeconémico no pais, e, considerando a subida
acentuada da inflagdo e o consequente impacto na vida das familias, aprovou um conjunto de medidas
gue incluem um apoio financeiro pontual e extraordinario, pago em dezembro de 2022, bem como a
revisdo de varios beneficios, com vista a responder da melhor forma possivel aos tempos particularmente

desafiantes que o cenario econémico tem colocado as nossas Pessoas.

PRIORIDADES DE ATUACAO E EVOLUCAO PREVISIVEL

No ambito da estratégia de médio-longo prazo, cuja implementacéo tem vindo a ser concretizada desde
2020 no Grupo Banco Montepio (GBM), nomeadamente no que respeita ao Pilar de simplificacdo da
estrutura e governance do Grupo e a melhoria do modelo operativo, foi deliberada pelo Conselho de
Administracdo do Banco Montepio a integracdo da atividade do Banco de Empresas Montepio (BEM) -
detido a 100% pela Montepio Holding, SGPS, S.A., a qual, por sua vez, tem como acionista Unico o
Banco Montepio -, o que permitird simplificar, por um lado, a abordagem ao segmento empresas,
capturando sinergias e alavancando na aprendizagem e resultados do modelo de banca comercial e
banca de investimento por via da unificacdo da relagdo, assim como tornar menos complexa a estrutura

de governo do GBM.

A configuracao do processo de integracao, preservando as diferentes equipas do BEM e concomitantes
competéncias, bem como a manutencédo da relacdo construida com os Clientes no ambito do BEM,
traduz o sucesso e bondade do projeto iniciado em 2019, mas que no momento atual deve evoluir para
um modelo integrado e complementar de competéncias de banca comercial e de banca de investimento,
mantendo o foco no segmento de empresas, num quadro de simplificac@o e de sinergias dada a oferta

integrada e especializada que sera proporcionada aos Clientes.
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Este processo foi iniciado com a deliberagdo do Conselho de Administracdo do BM, adotada em agosto
de 2022, de integracé@o do BEM, incluindo a transferéncia de todos os seus ativos, passivos e operacoes,
tendo nessa data sido primeiramente equacionada a realizacdo de uma fusédo por incorporacdo. Em
dezembro de 2022, foi aprovado o modelo de integragéo operacional e abordada a possibilidade de

eventual venda da licenca bancaria do BEM (apés carve-out de toda a atividade).

AREAS DE NEGOCIO

O BEM disponibiliza uma oferta alargada de servicos e produtos para clientes empresariais e
institucionais. Essa oferta é prestada pelas duas areas de negécio do Banco, a Banca de Empresas e a
Banca de Investimento, suportadas por duas areas especializadas, a Analise Especializada de Crédito e
0 Gabinete de Estudos de Empresas e Informacao.

A Banca de Empresas apoia as empresas Clientes ao longo de todas as fases do seu ciclo de negécio,
com respostas especificas para cada necessidade, nomeadamente em é&reas relacionadas com o
negécio internacional (incluindo trade finance), o factoring e a gestdo de tesouraria, encontrando-se
suportada numa unidade especifica, a Direcdo de Banca de Empresas (DBE).

Financiamento L Solugdes . Proximidade
de projetos ao At|:)cl>| °a custom(i}zadas Apoio ao Mais de 42 profissionais
abrigo do revita 'ZﬂG_NI?' de . tﬂeﬂofflo | ‘dedlcados ao co_n]_unto de
Portugal 2020 empresaria financiamento Internaciona %Ilentes empresariais do BEM.
e Norte a Sul, os gestores e
responsaveis regionais BEM
estdo proximos dos clientes,
na Grande Lisboa, Grande
Porto, Aveiro, Leiria e Faro.
Linha fileira Financiamento Financiamento
exportadora ao investimento a exportagao

A Diregdo de Banca de Empresas (DBE) assume a missao de gerir o crédito respeitante aos segmentos
de Empresas inseridas em grupos com volume de negécios anual igual ou superior a 20 milhées de
Euros, segmento de vocacgéo do desenvolvimento de atividade do BEM, cujo negécio é domiciliado nesta

entidade ou no Banco Montepio, de acordo com a especializacdo estabelecida.

«»+ Atividade

A continuidade do modelo de negécio do BEM tem contribuido para o crescimento da carteira de crédito

do Grupo nos clientes sob gestédo da DBE.

A qualidade da carteira de crédito gerada pelo BEM caracterizou-se pela forte concentracdo nos
melhores “ratings” traduzindo a criteriosa gestéo de risco suportada pelo modelo resultante da criacéo
da Direcdo de Andlise Especializada de Crédito (DAEC). Assim, em 2022, a originagdo de crédito com
grau de risco inferior ou igual a 10 manteve-se predominante, representando mais de 75% da originacao,
permitindo a captura de oportunidades adicionais em conformidade com a politica de apetite ao risco
estabelecida e tendo em conta o bindmio de risco-rendibilidade.
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De acordo com o modelo organizacional definido, a carteira de depésitos do universo de clientes geridos
pela equipa da DBE encontra-se domiciliada no Banco Montepio, permitindo beneficiar de toda a

transacionalidade aportada por estes clientes na casa-mae.

O Gabinete de Trade Finance atua como polo de dinamizacao do negdcio internacional e Trade Finance,
prestando aos Clientes servicos especializados no desenvolvimento dos seus processos de
internacionalizagdo e das trocas comerciais com o exterior, com foco no crescimento, rentabilidade e

minimizacao de riscos.

Congrega uma equipa multidisciplinar que, em articulagdo com o Gestor de Empresas, a Banca de
Investimento e a area de Estudos do BEM, procura responder as necessidades especificas de cada

empresa e identificar oportunidades de negdcio, numa légica end-to-end.
+ Atividade

Em 2022, o Gabinete de Trade Finance continuou a contribuir para a gestdo comercial proactiva do
negaocio internacional, diversificando e incrementando o negécio com as empresas que realizam trocas
comerciais com o exterior, e atuando nas seguintes vertentes:
i) identificando o potencial de negécio, promovendo acdes de prospecdo e acompanhando a
execuc¢do dos orgcamentos definidos;
ii) apoiando as areas comerciais na concecdo de solucBes eficientes de financiamento e de
mitigacdo de risco nas trocas internacionais;
ii) identificando oportunidades de formacdo sobre produtos e servicos do ambito do negdécio

internacional;
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iv) promovendo acordos com stakeholders institucionais, desenvolvendo uma rede alargada de

contactos, designadamente, em mercados definidos como estratégicos.

A Banca de Investimento apoia o financiamento, a capitalizacdo e a reestruturacdo das empresas,
contribuindo assim para o robustecimento e o crescimento sustentavel do setor privado portugués. Para
este efeito, o BEM conta com uma equipa de profissionais especializados, que trabalham lado a lado e
em permanente articulacdo com a Banca de Empresas para garantir aos Clientes um servico global e ao

mesmo tempo personalizado.
Assessoria e Estruturagéo financeira

Os servicos prestados pela Direcdo de Assessoria e Estruturacdo Financeira enquadram-se na
diversificagéo e especializagdo da oferta do Grupo Banco Montepio, no contexto da sua oferta de Banca
de Investimento. Neste dominio, o BEM possui uma equipa experiente e com elevado track record na
prestacéo de servigos de assessoria financeira e estruturagéo de financiamentos para os clientes do

Grupo Banco Montepio.

As atividades desenvolvidas pela Direcdo de Assessoria e Estruturacdo Financeira contemplam,

essencialmente, os servicos relacionados com:

i. Preparacdo, desenvolvimento, planeamento e estruturacéo de planos de negdcio, projetos de
investimento, incluindo o desenvolvimento de estudos de viabilidade econdmico-financeira,
andlises custo-beneficio e modelagéo financeira, em geral;

ii. Assessoria estratégica, financeira e de gestdo especializada em projetos de investimento
(greenfield e brownfield) em infraestruturas, utilities, renovaveis, Parcerias Publico-Privadas
(PPP’s) e concessoes, incluindo apoio na estruturagdo e no processo de procurement e/ou
negociagao de PPP’s e concessbes, bem como a analise e modelacgao financeira de cenarios;

iii. Reorganizagbes empresariais e planos de sucesséao;

iv. Assessoria no ambito da preparacdo da documentacdo de suporte as candidaturas das
empresas ou outras instituicdes aos apoios dos fundos europeus estruturais e de investimento
e outros instrumentos de apoio ao investimento reembolsaveis e ndo reembolsaveis;

v. Apoio na definicdo de estruturas transacionais e de desenvolvimento de negdécios alternativas,
incluindo oportunidades de vendas de ativos, sinergias associadas a combinacao de negocios,
parcerias e possiveis joint-ventures;

vi. Assessoria no desenvolvimento de parcerias de negdcio e acesso a fontes de financiamento
alternativas, nomeadamente fundos;

vii. Analise, estruturacdo, montagem e sindicacdo de financiamentos, no ambito de operacfes
estruturadas, designadamente, de aquisicdo de empresas (Acquisition Finance),
financiamentos em regime de Project Finance, de Asset Finance ou de Commodity Finance;

viii. Operacodes de financiamento de médio/longo prazo em regime de sindicato bancario.

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2022



== Banco 26 | 186
1 Empresas
[N Montepio

«» Atividade

A Direcéo de Assessoria e Estruturacédo Financeira desenvolve a sua atividade em coordenacéo com as
areas comerciais do Grupo, com foco no cross-selling de servicos e na potenciacao das oportunidades
com a Banca de Empresas e demais direc6es de Banca de Investimento. O ano de 2022 ficou marcado
também por um maior envolvimento com as equipas comerciais do Banco Montepio, sobretudo na

estruturacdo de financiamentos.

Os mandatos de assessoria abrangeram diversos servicos incluidos na oferta da Direcao de Assessoria

e Estruturac&o Financeira, sendo de destacar:

» Planos de Negécio e Estudos de Viabilidade;
» Candidaturas a Fundos Europeus;
> Debt Advisory.

Na componente de Assessoria Financeira salienta-se a continua atividade nalguns mandatos em projetos

significativos, com destaque para os seguintes:

» Assessoria ao Grupo Medway no &mbito de candidatura a Fundos Europeus, como suporte ao
financiamento de um novo terminal logistico e equipamentos para novas locomotivas;

» Assessoria ao Grupo Medway com vista ao desenvolvimento de um novo terminal logistico a ser
estabelecido na regido norte do Pais;

» Assessoria a Hychem com vista ao desenvolvimento de um Plano de Investimentos e expansao

da atividade, nomeadamente em novas linhas de negécio.

~
MEDWAY MEDWAY HyChem
Tanpane & Legiika Fanpane & Legiika Quimieu
Sustentavel
Assessoria na candidatura Assessoria financeira Assessoria financeira
a fundos europeus no dmbito do Plano de Investimentos no dmbito

(Mecanismo Interligar a Europa)

ASSESSOR FINANCEIRO | 2022

(Terminal do Lousado)

ASSESSOR FINANCEIRO | 2022

do Plano de Investimentos

ASSESSOR FINANCEIRO | Em curso
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Na componente de Estruturacdo Financeira, o ano de 2022 ficou marcado por uma crescente dindmica
comercial, esfor¢co de originacdo e de articulagdo com a Banca de Empresas e restantes areas comerciais
do Banco Montepio, permitindo um crescimento de aproximadamente 149% de producdo em
empréstimos de médio e longo prazo, tendo o montante de financiamento aumentado cerca de € 99,2M

em valor absoluto face ao ano anterior, para € 165,8M.
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Em concreto, a Direcdo de Assessoria e Estruturacdo do BEM foi responsavel pela organizagédo e
montagem de um numero significativo de operacbes de financiamento abrangendo um leque
diversificado de empresas / projetos, tanto em termos de dimensdo como de setores de atividade,

nomeadamente transportes, industrial, satude, educacéo, logistica, agricola e energias renovaveis. Neste

sentido, o resultado do ano de 2022 traduziu-se nos seguintes principais indicadores:

» 71 operacdes estruturadas, no montante de €517M;

» 21 operacdes contratadas, no montante de €166M,;

» 5 operagBes em fase de negociagao / contratagao que transitam para 2023, no montante de €40.

Destacam-se a seguir as credenciais mais relevantes da atividade desenvolvida pela Direcdo de

Assessoria e Estruturacéo Financeira no ano de 2022:

T SAPEC

TERMINAIS PORTUARIOS, S.A.

Financiamento
do plano de investimento
da concessao de granéis solidos

Nao divulgado

ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022
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P QUINTA
@ £SANTOS " ATENA
SCORE A Equity Partners
g

Financiamento
3 aquisicao de 100%
da Quinta & Santos - Score, S.A.

Nao divulgado

ORGANIZACAO, MONTAGEM
E FINANCIAMENTO | 2022

BGRUPD

TOTALMEDIA

Aquisicao parcial do crédito
relativo a aquisicao
e refinanciamento
do Grupo Totalmedia

EUR14.000.000

ORGANIZAGAO, MONTAGEM
E FINANCIAMENTO | 2022
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Zolle

Food care ways.

Financiamento a aquisicao
de 100% da Friologic S.A.

EUR 7.500.000

CO-ORGANIZACAO, MONTAGEM
E FINANCIAMENTO | 2022
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Refinanciamento da divida
atual do plano de investimentos
em curso e financiamento
do novo plano de investimentos

N3o divulgado

ORGANIZAGAO, MONTAGEM
E FINANCIAMENTO | 2022
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SIDEFARMA

Refinancismento da divida
da Asklepius e da Sidefarma

N3o divulgado

ORGANIZACAO, MONTAGEM
E FINANCIAMENTO | 2022
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Financiamento a aquisicao
de 100% do capital social
da Cartonagem Cardoso, S.A.
e ECC - Empresa de Cartdo Canelado, S.A.

N3ao divulgado

ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022
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Santa Casa
da Misericérdia
. VilaFranca de Xira

Financiamento
do desenvolvimento
do Projeto Campus Saude

EUR19.840.000
ORGANIZAGAO E MONTAGEM | 2022
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Estas operacdes, com fecho em 2022, abrangeram diversos perfis de financiamento, com destaque para:

e Financiamentos estruturados, nos quais o BEM atuou também como co-lead arranger;
e Acquisition finance;
e Refinanciamentos e financiamentos de expansao;

e Financiamentos estruturados numa légica mais corporativa.

De entre estas operaces, € de salientar, pela sua relevancia e caracter inovador, a organizacdo e
montagem de uma operacdo de financiamento concedido pelo Banco Montepio a Santa Casa da
Misericérdia de Vila Franca de Xira, no montante de €12M, que constitui o primeiro “social loan” a uma

entidade do setor social em Portugal destinado a financiar a construcéo das infraestruturas integrantes
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do Projeto “Campus de Saude”, o qual cumpre as condi¢des estabelecidas nos Social Loan Principles
da International Capital Market Association e da Loan Market Association, e conta com a Second Party

Opinion de uma entidade independente e especializada.

Em 2023, pretende-se reforcar o foco na estruturacdo de financiamentos, com especial énfase na

indUstria nacional e em projetos sustentaveis que possam ser classificados como green ou social loans.

Corporate Finance

A Direcdo de Corporate Finance centra a sua atividade na

prestacdo de servicos de assessoria em fusdes e aquisicdes Corporate m:;ﬁs
de empresas (M&A), avaliacdes, reestruturacdes financeiras e Finance Financeira
otimizagdo de balanco.

Através das competéncias desta unidade, o BEM promove a

intermediagdo de processos de M&A, assessorando o Mercado de Distribuigao de
comprador ou o vendedor na organizacdo e montagem da Capitais Divida & Equity
operacgéo ao longo de todo o ciclo da transacao.

A oferta da Direcdo de Corporate Finance contempla, igualmente, servicos de assessoria financeira, seja
no ambito da reestruturacdo de divida e reforco de capitais, incluindo a realizacdo de Independent
Business Reviews (IBR), quer no &mbito da otimizag¢&o da estrutura de balanco, através da identificacéo,
andlise e avaliagdo de oportunidades de estruturas alternativas de financiamento, quer ao nivel do
desenvolvimento do negécio, através da andlise de estratégias diferenciadas no levantamento de fundos

de divida e/ou capital.

No decurso normal da atividade, os servi¢os de assessoria prestados pela Direcdo de Corporate Finance
sdo complementados por servi¢cos de monitorizagdo e acompanhamento, quer da evolucéo da atividade,
quer da implementacdo e vigéncia da solucdo de reestruturacdo de crédito acordada, dotando as

contrapartes das ferramentas necessarias para o seu desenvolvimento e crescimento sustentaveis.
< Atividade

A Direcdo de Corporate Finance desenvolve a sua atividade de forma integrada e coordenada com as
estruturas comerciais do Grupo e demais direcdes de Banca de Investimento, no sentido de maximizagéo

de oportunidades de negdcio.

Ao longo do exercicio de 2022, foram executados diversos mandatos que contemplaram a assessoria no
ambito de processos de recapitalizacdo junto de empresas e grupos econémicos, de diferentes setores
de atividade econdmica. Além dos clientes externos, foram igualmente prestados servicos de assessoria

ao Banco Montepio, no contexto de exposicdes relevantes enquanto entidade credora.

Para além de mandatos em curso com continuidade no exercicio de 2023, a dinamica comercial no ano

2022 traduziu-se na conclusdo, com sucesso, de projetos com dimensdao significativa, designadamente:
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» A assessoria na operacao de recapitalizacdo da Viagens Abreu, S.A., no a&mbito da candidatura
ao Programa de Recapitalizacao Estratégica, gerido pelo Banco Portugués de Fomento, com
elaboracdo do documento de suporte a candidatura, e do acompanhamento no processo

negocial; e

» A assessoria na operacdo de recapitalizacdo do Grupo Luna Hotels & Resorts, no ambito da
candidatura ao Programa de Recapitalizacdo Estratégica, gerido pelo Banco Portugués de
Fomento, com elaboragcdo do documento de suporte a candidatura, e do acompanhamento no

processo negocial.

abireu Lana

HOTELS & RESORTS

Anélise Independente Andlise Independente

do Plano de Negbcios (IBR)
e assessoria
no levantamento de capital

do Plano de Negocios (IBR)
e assessoria
no levantamento de capital

IBR & FUNDRAISING IBR & FUNDRAISING
ASSESSOR FINANCEIRO | 2022 ASSESSOR FINANCEIRO | 2022
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No ambito dos servigos de M&A e avaliagdo de empresas, foi um ano especialmente focado na execugéo
de avaliacBes de clientes empresariais e, no plano interno, a assessoria no processo de avaliagdo
economico-financeira de participacfes financeiras detidas pelo Grupo Banco Montepio, bem como de
empresas em analise quer pelo BEM, quer pelo Banco Montepio, no suporte ao processo de decisédo de

concessao de crédito.

Foi ainda dada continuidade a prestacéo de servicos de assessoria no ambito de projetos transversais
de cariz estratégico para o Grupo Montepio, envolvendo competéncias especificas no dominio de

atuacao da Direcdo de Corporate Finance.

Em 2023, o BEM pretende reforcar a sua posicdo no mercado de servicos de Corporate Finance,
procurando dar continuidade a um modelo de negocio baseado na especializacdo e qualidade das

equipas, e no sucesso dos projetos que acompanha.

Neste contexto, o BEM propde-se continuar ativo na assessoria a empresas contribuindo ativamente
para o equilibrio econdmico-financeiro das mesmas e o desenvolvimento de modelos de negdcio
sustentaveis, em estreita articulacdo com as restantes areas de Banca de Investimento e as areas

comerciais do Grupo.
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Mercado de Capitais

O BEM possui uma equipa especializada com vasta experiéncia e track record em operagfes de mercado
de capitais, dedicada a identificar oportunidades e a estruturar e implementar solucées adequadas as

necessidades dos seus Clientes.

As atividades desenvolvidas pela Direcdo de Mercado de Capitais (DMC) subdividem-se em duas areas

de atuacao: Equity e Divida.
Adicionalmente, os servicos prestados aos clientes sdo, em particular, de trés categorias:

i. Assessoria na organizacdo e montagem de ofertas publicas de valores mobiliarios
(representativos de divida ou capital) e respetiva admisséo a negociagdo, nomeadamente em
processos de Ofertas Publicas Iniciais (IPO), Ofertas Publicas de Subscricdo (OPS) e Ofertas
Publicas de Venda (OPV), Ofertas Publicas de Aquisicdo (OPA), incluindo no Euronext
Lisbon, Euronext Access, Euronext Access + ou no Euronext Growth;

ii. Assessoria na organiza¢do, montagem e sindicagdo com eventual tomada firme (no que se
refere a emissdes de valores mobiliarios representativos de divida) de ofertas particulares de
valores mobilidrios e na sua eventual admissao a negociacéo;

iii. Assessoria, na qualidade de Listing Sponsor, relativamente a admissao inicial e as obrigacdes
permanentes de emitentes com valores mobiliarios admitidos a negociacdo em sistema de

negociacdo multilateral gerido pela Euronext, no &mbito dos respetivos regulamentos.

% Atividade

No conjunto de atividades desenvolvidas pela Direcdo de Mercado de Capitais em 2022, destacam-se a
organizacdo e montagem de um numero significativo de empréstimos obrigacionistas no segmento de
empresas. O perfil dos instrumentos de divida foi diversificado, com concretizacdo de emissdes além do
padrao convencional: empréstimos grupados, project bonds e operacdes no ambito de linhas BEI. Por
sua vez, o perfil dos emitentes abrangeu um leque igualmente diversificado, tanto do ponto de vista dos

setores de atividade, como da sua dimensao.

O ano de 2022, fica igualmente marcado por uma forte dindmica comercial e articulagdo com a Banca

de Empresas, consubstanciado nos seguintes indicadores principais:

» 36 operacdes analisadas, no montante de €445,6M, das quais:
o 5 operacBes em estruturacdo, que transitam para 2023, no montante de €79,1;
o 31 operagdes analisadas no montante de €366,5M das quais;
= 1 operacdo em contratacdo, no montante de €25M;
= 1 operacao contratada, com liquidacdo em janeiro de 2023, no montante de €3M;
= 12 operagbes contratadas, onde o BEM assumiu o papel de Banco Coordenador, no
montante de €106,5M.
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No ambito da atividade da Direcdo de Mercado de Capitais do BEM, destacam-se as seguintes

credenciais das operacdes relevantes concluidas em 2022:

&53a L
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Jiviw s LUSITANIAVIDA
Grupo Montepio
Emissao Obrigacionista Grupada Emissdo Obrigacionista Emissdo Obrigacionista Emissdo de Obrigacoes
2022/2027 Dezembro 2022/2026 2022/2028 Subordinadas 2022/2032
EUR 10.000.000 EUR 5.000.000 EUR5.000.000 EUR 7.500.000
Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta
ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022 ORGANIZAGAO E MONTAGEM | 2022 ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022 ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022
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NEWPAL - INVESTIMENTOS, SGPS, SA.

Emissdo Obrigacionista Emissao Obrigacionista Grupada Emiss3o Obrigacionista Grupada Emissdo Obrigacionista
2022/2028 2022/2028 2022/2025 2022/2028
EUR 4.000.000 EUR 7.500.000 EUR 15.000.000 EUR15.000.000
Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta
ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022 ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022 ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022 ORGANIZACAO E MONTAGEM | 2022
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KLERIS AUTOMOTIVE BARATA & RAMILO, SA.
Emissdo Obrigacionista Grupada Emissdo Obrigacionista Emissdo Obrigacionista Emissdo Obrigacionista
2022/2026 2022/2026 2022/2026 2022/2028
EUR 15.000.000 EUR 10.000.000 EUR 10.000.000 EUR 2.500.000
Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta Oferta Particular e direta

Admiss3o a Negociacao
Euronext Access Lisbon
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O BEM, através da Direcdo de Mercado de Capitais, continuou a apoiar empresas dos mais diversos
setores de atividade (energias renovaveis, salde, telecomunicagdes, comércio, industria téxtil, inddstria
transformadora, agri-business) nos seus processos de financiamento ou refinanciamento, com tomada

firme pelo BEM e pelo Banco Montepio.

Por outro lado, desenvolveu durante o ano de 2022 um conjunto de operac¢des que permitiram uma
efetiva aproximacéo por parte de empresas portuguesas ao mercado de capitais, ao estruturar solucées
de financiamento alternativas ao crédito bancério tradicional, reforcando assim o compromisso do BEM
com as empresas portuguesas no sentido de disponibilizar, através das suas areas de Banca de

Investimento, servicos complementares aos disponibilizados pela Banca Comercial.
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Destaca-se ainda, no exercicio de 2022, a assessoria do BEM ao Grupo Agris na sua primeira emissao
de Obrigac6es com admissdo a negociacdo no “Euronext Access Lisbon”, sistema de negociagao
multilateral gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.. A
operacédo do Grupo Agris, com génese no setor agricola e com mais de 35 anos de presenca no mercado
portugués, foi estruturada sob a forma de empréstimo obrigacionista grupado, para as empresas In Agris,
SGPS, S.A. e Agridistribuicdo, S.A., com subscricdo particular.

O ano de 2022 fica, assim, marcado por um desempenho bastante positivo em termos de estruturacéo e
contratacdo de empréstimos obrigacionistas, em particular para tomada firme pelo BEM e pelo Banco
Montepio, sendo de destacar o papel da Direcdo de Mercado de Capitais enquanto equipa de
estruturacdo transversal ao Grupo Banco Montepio.

Para 2023, além da organizacdo e montagem de ofertas publicas ou particulares de valores mobiliarios,
a atividade estara centrada no desenvolvimento de modalidades de divida financeira sustentavel, com
especial enfoque na organizagéo e montagem de emissdes de green bonds, social bonds e sustainability
linked bonds.

Distribuicédo de Divida & Equity

As funcdes desenvolvidas pela area de Distribuicdo de Divida e Equity (DDE) subdividem-se em trés

areas de atuacéo: (a) distribuicao (b) originacao internacional e (c) parcerias institucionais.

Cabe a Direcéo de Distribuicdo de Divida e Equity a prestacdo dos seguintes servicos de distribuicao,
isoladamente ou em colaboracdo com as demais areas de Banca de Investimento e a Banca de

Empresas:
i. Colocacgéo de valores mobiliarios em ofertas montadas e estruturadas pelo BEM;
ii. Colocacéo de valores mobiliarios em que o BEM é membro do sindicato de colocagéo;
iii. Fundraising de organismos de investimento coletivo;
iv. Procura de potenciais investidores no ambito de operacdes de M&A,
V. Procura de potenciais investidores no ambito de operacfes de Assessoria.

Cabe igualmente a area de Distribuicdo de Divida e Equity originar oportunidades de negécio de banca
de investimento junto de investidores (profissionais e/ou contrapartes elegiveis) nédo residentes em
Portugal e o desenvolvimento de parcerias institucionais, com entidades nacionais e internacionais, com

o0 objetivo de potenciar o alcance dos objetivos do BEM.
% Atividade

No ano de 2022, a Direcao de Distribuicdo de Divida e Equity prosseguiu com o desenvolvimento da

atividade de colocacéo de divida de empresas portuguesas junto de investidores institucionais.
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No exercicio de 2022, registou-se um decréscimo da utilizagdo pelos emitentes de programas de papel
comercial contratados em 2020 devido a menor necessidade de liquidez e a subida das taxas de juro
durante o ano (89% em 2021 vs. 49% em 2022).

N&o obstante, verificou-se uma boa recetividade dos clientes na nossa oferta com dois novos programas
de papel comercial e o aditamento a um programa de papel comercial ja existente, para colocacao,
contratados em final de 2022, no montante total de €95M, e dois novos programas de papel comercial
para colocacao, com inicio de contratacdo em 2022 e concretizagcdo esperada para janeiro de 2023, no
montante total de €70M. Duplicou-se, assim, o nimero de programas de papel comercial ativos durante
2022.

Ainda, no exercicio de 2022, o BEM participou em 73 operacdes de colocacdo total de instrumentos

representativos de divida junto de investidores institucionais, no total de €293,50M.

A alocacdo por investidores institucionais e/ou contrapartes elegiveis foi diversificada com 18

investidores envolvidos em operag8es de colocacéo de divida com o BEM.

Em termos de perfil dos investidores, dos €293,50M colocados em 2022, 25% foram colocados em
gestoras de fundos e 34% em tesouraria de bancos, 10% em fundos de pensbes, 6% em private banking

e 25% em outros investidores.

Durante 2022, foram adicionalmente contratados dois nhovos mandatos de procura de investidores e um

mandato de fundraising, que permanecerédo ativos durante 2023.

Em 2023, a Dire¢éo de Distribuicao de Divida e Equity espera reforgar os servigos de colocacao de divida
e equity procurando fortalecer a sua posicdo no mercado de capitais enquanto banco colocador,
acrescentando para o efeito, a 1) criac@o de parcerias institucionais no sentido de dinamizar a colocacao
de emissdes de divida em investidores internacionais e a 2) colocacdo de emissdes de divida financeira

sustentavel.

No ambito da atividade da Direcdo de Distribuicdo de Divida e Equity, destacam-se as seguintes

credenciais das operacdes relevantes concluidas em 2022:

4

SONAE CAPITAL

@

Programa de Papel Comercial

EUR 50.000.000
Oferta Particular e direta
COLOCACAO | 2022
ﬁ Banco - Banco
A Montepio ! P
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Programa de Papel Comercial

EUR 40.000.000
Oferta Particular e direta
COLOCACAO | 2022
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Programa de Papel Comercial

EUR 30.000.000
Oferta Particular e direta
COLOCACAO | 2022
” Banco Banco
[N Montepio P P
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AREAS TECNICAS E DE SUPORTE A0 NEGOCIO

Andlise Especializada de Crédito

Para suporte das suas areas de negécio, num quadro de rigor e adequada fundamentacao, o BEM conta
com uma area de Analise Especializada de Crédito que funciona como um centro de analise de risco
“independente”, com intervengao end-to-end no ciclo de vida dos financiamentos, atuando numa 6tica
transversal ao Grupo Banco Montepio, com especializacdo na andlise de risco de operacdes de médio e
longo prazo.

A Andlise Especializada de Crédito tem como misséo contribuir para uma visao integral e consistente
dos clientes empresa. Intervém na identificacdo, analise e medi¢do do risco de crédito, através da
atribuicdo de ratings, elaboragdo de relatdrios de andlise de risco, que incluem um parecer técnico, e

andlise individual de imparidade.

Esta area tem assim como fun¢@es essenciais (i) atribuir notacéo de risco de crédito as empresas clientes
do Grupo Banco Montepio; (ii) suportar o processo de deciséo, tanto do BEM, como do Banco Montepio,
no que se refere a operagBes onde as boas préaticas recomendam a realizacdo de uma analise de risco
do cliente profunda e assente numa perspetiva preditiva, nomeadamente no que se refere a capacidade
presente e futura para honrar o pagamento do servi¢o da divida subjacente as referidas operacoes; e (iii)

assegurar o calculo da imparidade dos clientes individualmente significativos do Grupo Banco Montepio.
Estudos de Empresas e Informacao

A area de Estudos de Empresas e Informag&o tem como missdo promover o desenvolvimento de estudos
de natureza econdémica e financeira, bem como anélises de mercados, sectores e geografias, com vista
a antecipar as necessidades dos clientes. Apoia assim o desenvolvimento do negécio, dotando as
divisdes internas do banco de conhecimento e informagéo relevantes, contribuindo ndo sé para auxiliar
trabalho de natureza comercial ja em curso, mas também para estimular novas oportunidades de
negocio. No ambito das suas fungdes, o Gabinete de Estudos de Empresas e Informacgéo (GEEI) produz
diferentes tipos de estudos — sectoriais e tematicos —, para além de diferentes séries informativas, notas

conceptuais e sistematizacdes/recolhas de dados.

Em 2022, o GEEI desenvolveu variados estudos relativos a diferentes sectores da economia portuguesa,
com incidéncia nos sectores primario e secundario, bem como outros de natureza teméatica relacionados
com dominios emergentes na economia europeia em geral e no negdcio bancario em particular. Entre
os trabalhos realizados, contam-se estudos sobre financiamento sustentavel, economia circular e
financiamento da investigagdo e desenvolvimento, entre muitos outros. A equipa do GEEI colaborou
também com as equipas comerciais, na identificacdo de empresas néao financeiras e na antecipagao de
necessidades eventuais de financiamento, através dos estudos realizados. A producéo de informacao
ao nivel do GEEI pretende-se ndo apenas proveitosa para o desenvolvimento do negécio bancério do
BEM, mas também Util para as préprias empresas nao financeiras com quem o Grupo Banco Montepio
se relaciona. A area de Estudos de Empresas e Informacédo agrega, assim, propésitos de natureza

comercial, operacional e também de desenvolvimento estratégico.
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Areas de Suporte

O BEM integra, ainda, na sua estrutura organizativa as areas de Servigcos Juridicos, Servicos e
Operacdes, Marketing e Comunicacao, bem como a funcéo de controlo de cumprimento (Compliance).
As restantes areas de suporte ao negécio, bem como as fungbes de controlo de Risco e Auditoria e 0
Data Protection Officer (DPO), sédo asseguradas pelo Banco Montepio sob a forma de servicos prestados,

através de interlocutores locais.

Os servigos sdo estabelecidos e remunerados ao abrigo de um contrato de prestacdo de servicos de

caracter operacional, celebrado entre o0 Banco Montepio e o BEM.

OBJETIVOS E PoLiTicAs EM MATERIA DE GESTAO DOS RIscos

O BEM enquanto integrante do Grupo Banco Montepio dispde de um sistema de gestao de riscos que
constitui um dos pilares em que se sustenta o sistema de controlo interno, e que consiste num conjunto
de processos que permitem assegurar a correta compreensado dos riscos materiais a que a instituicdo se

encontra ou pode vir a encontrar-se exposta.

O sistema de gestao de riscos tem como objetivo identificar, avaliar, acompanhar e controlar todos os
riscos materiais a que a instituicdo se encontra ou pode vir a encontrar-se exposta, tanto por via interna
como externa, por forma a assegurar que se mantém dentro dos niveis previamente definidos pelo 6rgéo

de administracdo de modo a garantir a robustez e resiliéncia do Banco.

Do conjunto de riscos a que o BEM se encontra exposto, 0s mais relevantes em termos da componente
financeira séo o risco de crédito, o risco de concentracdo, o risco de taxa de juro, o risco da carteira

bancaria, o risco de liquidez e o risco imobiliario.
Risco de crédito
O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por

incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um

titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigacoes.

A gestdo de risco de crédito beneficia de um processo robusto de analise e decisdo de crédito,
suportado num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisao de crédito. A quantificacéo

do risco de crédito encontra-se também suportada no modelo de célculo das perdas por imparidade.

Risco de concentracédo

De modo a minimizar o risco de concentragdo, o Banco procura diversificar, dentro do possivel, as
suas areas de atividade e fontes de proveitos, bem como diversificar as suas exposi¢oes e fontes

de financiamento.

O risco de concentracdo € analisado ao nivel de concentragéo individual e concentracao de sector,

procurando refletir eventuais insuficiéncias de diversificacdo.
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Risco de taxa de juro da carteira bancéria

A avaliagéo do risco de taxa de juro originado por operagfes da carteira bancaria é efetuada por

analise de sensibilidade ao risco das exposi¢cdes que integram o balanco do Banco.

O risco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactos na margem financeira, na situacao
liquida e fundos préprios causados por variacdes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores
de risco decorrem do desfasamento de prazos para refixacdo da taxa e/ou maturidades residuais
entre ativos e passivos (repricing risk), das variagdes néo paralelas nas curvas de taxa de juro (yield
curve risk), da inexisténcia de correlacdo perfeita entre diferentes indexantes com o mesmo prazo
de repricing (basis risk) e das opcdes associadas a instrumentos que permitam uma atuacgéo diversa
dos intervenientes dependentes do nivel de taxas contratadas e praticadas no momento (option
risk).

Risco de liquidez

O risco de liquidez reflete a incapacidade de o Banco cumprir com as suas obrigagdes no momento
do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacéo das
condi¢des de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores

inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

A avaliagdo do risco de liquidez é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas
autoridades de supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram
definidos, igualmente, limites de exposicao. Este controlo é reforcado, em base consolidada, com a
execucdo mensal de stress tests, com o objetivo de caracterizar o perfil de risco do Banco e

assegurar que o Grupo cumpre as suas obrigagdes num cenario de crise de liquidez.

Risco imobiliario

O risco imobiliario resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos préprios

do Banco, devido a oscilagdes no preco de mercado dos bens imobiliarios.

O risco imobiliario resulta da exposicdo em ativos imobiliarios, quer sejam provenientes de dacao
ou arrematacgdo judicial no ambito do processo de recuperacao de crédito ou de unidades de
participacdo de fundos imobilidrios detidos na carteira de titulos. Estas exposicdes sao
acompanhadas com base em andlises de cenarios que procuram estimar potenciais impactos de
alterac6es no mercado imobiliario nas carteiras destes ativos imobiliarios e disponibilizar os

elementos de informacg&o necessarios para a definicdo da politica de gestao do risco imobiliario.

O Banco encontra-se ainda sujeito a outros riscos de natureza ndo financeira, como o risco operacional,

0 risco reputacional, o risco de estratégia e o risco de negécio, bem como a outros riscos emergentes,

nomeadamente os riscos Environmental, Social and Governance (ESG) onde se destacam 0s riscos

climaticos.
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Consoante a natureza e relevancia do risco, sao elaborados planos, programas ou acdes, apoiados por
sistemas de informacgé&o e procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente
as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados como
materiais, o0 Banco tem implementado um processo de identificacdo e revisdo dos mesmos, estando
sujeitos a um controlo regular e a acdes de mitigacao, a fim de reduzir a exposicdo a perdas potenciais
futuras e aumentar a robustez e resiliéncia do Banco.

A monitorizagdo desses riscos é centralizada na Direcdo de Risco (DRI) do Banco Montepio, unidade
responsavel pela funcdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio, que informa
regularmente o Orgdo de Administracdo do BEM da evolucdo do seu perfil de risco e propde com as

primeiras linhas planos de a¢éo quando séo ultrapassados os limites de tolerancia ao risco definidos.

A estratégia de gestdo de risco € estabelecida em conformidade com a declaragéo de apetite ao risco do
BEM (em linha com a do Banco Montepio), considerando dimensfes de solvabilidade, liquidez,

rendibilidade e qualidade dos ativos, para além de outros riscos financeiros e néo financeiros materiais.

A funcéo de gestédo de riscos, que no BEM é desempenhada pela DRI do Banco Montepio, € responsavel
pela aplicacéo efetiva do sistema de gestéo de riscos. A funcéo de gestao de riscos integra uma das trés
funcdes-chave em que assenta o sistema de controlo interno do Banco Montepio, em paralelo com a
funcdo de compliance, que conjuntamente constituem a segunda linha de defesa estabelecida pelas
orientacdes da EBA sobre as melhores préaticas de governo interno, sendo que as linhas de negécio e a
funcéo de auditoria configuram a primeira e terceira linhas de defesa respetivamente.

Com efeito, a funcdo de gestéo de riscos atua como segunda linha de defesa do sistema de controlo
interno, assegurando a existéncia de um sistema de gestéo de risco adequado e destinado a obter uma
visdo do perfil global de risco da instituicdo, desafiando e apoiando as linhas de negdcio na
implementacdo dos processos de controlo de primeira linha. Destacam-se as principais
responsabilidades da funcéo de gestéo de riscos do BEM, em conformidade com o regulamento interno
da funcéo e os estatutos orgéanicos e tendo presente o enquadramento regulamentar e as orientacées
da EBA:

= Garantir que todos o0s riscos a que 0 Banco esta ou pode vir a estar exposto séo identificados,
avaliados, acompanhados e controlados adequadamente e que séo devidamente reportados a esta
funcéo por todas as unidades de estrutura;

= Desenvolver e apresentar propostas com vista a definicao de politicas e de orientagdes necessarias
a gestao e controlo globais do risco, bem como assegurar a sua efetiva implementacéo;

= Participar na definicdo da estratégia de risco do BEM, bem como nas decisdes relativas a gestdo de
riscos, apresentando uma visdo global de todos os riscos a que o BEM esta ou pode vir a estar
exposto;

= |dentificar os riscos inerentes a atividade desenvolvida pelo Banco, atual e prospetiva, avaliar esses
riscos e medir a exposigdo aos mesmos, através de metodologias apropriadas;

= Desenvolver e implementar mecanismos de alerta tempestivos para situacfes de desvios ou de

incumprimentos dos limites de tolerancia ao risco;
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Colaborar na implementagéo das medidas de gestéo de risco a adotar pelas diferentes unidades de
estrutura do Banco que sejam tomadoras de riscos, incluindo pelas unidades geradoras de negécio,
€ monitorizar a sua aplicacédo, de modo a assegurar que 0S processos e mecanismos implementados
de controlo e gestédo dos riscos sdo adequados e eficazes;

Suportar o Conselho de Administracao na tomada de decisdes com influéncia no perfil de risco;
Dar parecer sobre 0s riscos associados a novos produtos, servicos e mercados, bem como alteracao
significativa dos ja existentes relativamente ao BEM,;

Analisar previamente as operacdes com partes relacionadas, identificando e avaliando
adequadamente 0s inerentes riscos reais ou potenciais;

Fornecer informacgfes, andlises e avaliagBes periciais pertinentes e independentes sobre as
posicdes de risco, além de emitir parecer sobre a compatibilidade das propostas e decisdes relativas

aos riscos face aos limites de tolerancia ao risco definidos pelo Banco.

No ambito da fungdo de gestéo de riscos, destacam-se 0s seguintes desenvolvimentos durante o ano
2022:

Revisédo dos modelos de rating (atividade em curso);

Ajustamento de processos a atividade do BEM, de acordo com a nova estratégia;

Continuacao do reforco e melhoria do sistema de informacdo de gestdo de risco e reportes
produzidos pela Funcéo de Gestéo de Risco; e

Monitorizacdo da taxonomia de riscos do banco, bem como do processo de identificacdo dos riscos

materiais
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ANALISE FINANCEIRA

A érea de Banca de Empresas, cujo negoécio é domiciliado no BEM ou no Banco Montepio de acordo
com a especializagéo estabelecidal, apoia os seus Clientes ao longo de todas as fases do seu ciclo de
negdécio, com respostas especificas para cada necessidade, nomeadamente em éreas relacionadas com
0 comércio internacional, o factoring e a gestdo de tesouraria. A &rea de Banca de Investimento - que
incorpora areas de Corporate Finance, Mercado de Capitais, Assessoria e Estruturacdo Financeira e
DistribuicBo de Divida e Equity - apoia a reestruturacdo, a capitalizacdo e o robustecimento das
Empresas, contribuindo assim para o investimento e o crescimento sustentavel do setor privado
portugués. Para tal, 0 BEM dispde de uma equipa de profissionais especializados, que trabalham lado a

lado em permanente articulacdo, para garantir aos Clientes um servico global e personalizado.

Em 2022 as areas de neg6cio do BEM prosseguiram uma atuacdo orientada para o objetivo de
complementar a oferta de produtos e servicos do Grupo Banco Montepio dirigidos ao segmento de

Empresas, sobretudo dos segmentos de PME e middle market.
Balanco

Em 31 de dezembro de 2022 o Ativo liquido do BEM situou-se em 520,1 milh&es de euros, representando
um aumento de 82,4 milhdes de euros (+18,8%) face ao valor relevado no final de 2021, impulsionado
pelo crescimento do crédito concedido, liquido de imparidade, no ambito da sua vocacao de apoio ao
tecido empresarial portugués (+87,0 milhdes de euros), a par da diminuicdo da Carteira de titulos
(-19,7 milhdes de euros) designadamente das rubricas de Ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral e de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

O Crédito a clientes liquido totalizou 427,8 milh6es de euros em 31 de dezembro de 2022, valor que
compara com 340,8 milhdes de euros no final de 2021, assinalando um aumento de 87,0 milhGes de
euros (+25,5%) determinado pelo desempenho do negdcio, nomeadamente da evolugéo favoravel das

rubricas de Empréstimos e de Créditos titulados (Obrigacdes e Papel comercial).

Crédito a Clientes (lig.) (M€)
25,5%
> 4278 u Crédito com garantias reais
317,1 340.8 m Crédito com outras garantias
m Crédito em locacéo
m Crédito titulado
m Outros créditos
2020 2021 2022 31 de dezembro 2022

1 No balango do BEM séo contabilizados os financiamentos de médio e longo prazo, bem como os titulados por instrumentos
financeiros; no balanco do Banco Montepio séo registadas as restantes operagoes realizadas com Empresas clientes do BEM.
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Em 31 de dezembro de 2022 o Capital préprio (183,2 milhGes de euros) e os Recursos de outras
instituicoes de crédito (332,7 milh8es de euros) constituiam a principal fonte de financiamento do Ativo,

representando 99,2% do Ativo total, face a 96,5% no final de 2021.

(milhdes de euros)

2020 2021 2022 var. 22121
Valor %

Ativo liquido 453,0 437,7 520,1 82,4 18,8
Crédito a clientes liquido 3171 340,8 4278 87,0 255
Aplicacdes em titulos 82,0 73,8 54,1 (19,7) (26,7)

Ativos financeiros ao justo valor através de 606 53.7 499 (38) (7.0)

resultados

Ativos fi i j | :

tivos |na.nce|ras .ao justo valor através de 214 201 42 (15.9) (79.4)

outro rendimento integral
Recursos de outras instituicdes de crédito 261,6 2417 332,7 91,0 37,7
Capital Proprio 178,5 180,8 183,2 24 1,3

Resultados

No modelo de negdcio adotado para a area de Banca de Empresas e de Investimento, o BEM acompanha
as Empresas integradas em Grupos Econdmicos com volume de negdcios igual ou superior a 20 milhdes
de euros em todas as vertentes do relacionamento, em que a transacionalidade destas Empresas
(depdsitos, contas correntes, cartdes, TPA, entre outras operacodes) é assegurada pelo Banco Montepio,
através dos mesmos interlocutores comerciais (pertencentes aos dois bancos), permitindo sinergias e
racionalizacdo dos custos ndo s6 nesta area, como de uma forma transversal nas respetivas estruturas

organizativas.

Em 2022, verificou-se uma evolucao favoravel da componente operacional comparativamente a 2021,
periodo ainda marcado pela crise econémica e pandémica verificada mundialmente, tendo-se registado
0 aumento do nivel de receitas, em paralelo com o0 necessario acréscimo dos custos operacionais

resultante da afetacdo de recursos ao crescimento da atividade.

Evolugdo do Produto Bancario em 2022 (M€)
0,4
_ 1§
1,3 & -0,2
Margem Financeira Comissdes ROFs* Outros Resultados
2021 Liaquidas de Exploracéo 2022

*Inclui Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
e Resultados de alienagéo de outros ativos.
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O Produto bancério de 2022 alcangou 10,6 milhdes de euros, representando um aumento de 1,9 milhGes
de euros (+22,2%) comparativamente ao valor contabilizado em 2021, beneficiando, fundamentalmente,
do desempenho favoravel da Margem financeira (+1,3 milhdes de euros), motivado pelo crescimento da
carteira de Crédito a clientes e das Comissfes liquidas (+0,4 milhdes de euros), determinada pelo
aumento das comissdes relacionadas com a assessoria e a

. . - . . Comissdes liquidas  (M€)
estruturacédo financeira. Verificou-se ainda o desenvolvimento

favoravel dos Resultados de operagfes financeiras (incluindo 13,5%

Resultados de alienacdo de outros ativos), que evoluiram para 0,7

—>
3,3
milh6es de euros face a 0,3 milhdes em 2021 (+0,4 milhdes de 23
euros) em resultado do aumento, em 0,6 milhées de euros, de ’ I

3,7

proveitos em titulos de rendimento variavel (fundos de

investimento). Por outro lado, os Outros resultados de exploracdo

permaneceram negativos (-1,0 milhdes de euros, que comparam 2020 2021 2022
com -0,8 milhdes de euros em 2021), influenciados nomeadamente
pelo aumento das contribuicdes regulatérias no periodo (+0,2 milhdes de euros, dos quais +0,1 milhdes

de euros referentes a contribuigdo sobre o setor bancario).

Custos Operacionais (M€)
15,4% Os Custos operacionais em 2022 aumentaram para 5,5 milhGes de
5,0 48 ' euros, face a 4,8 milhdes de euros em 2021, em resultado do

acréscimo assinalado nos Custos com pessoal (+0,6 milhGes de
euros) e nos Gastos gerais administrativos (+0,2 milhdes de euros),

a par da reducdo assinalada nas Depreciacdes e amortizacdes

(-0,1 milhares de euros).
2020 2021 2022

O Resultado operacional antes de imparidades e provisbes de Resultado operacional

2022 aumentou para 5,1 milhdes de euros face a 3,9 milhdes de antes de imparidade e

provisdes (M€)
euros em 2021, traduzindo, fundamentalmente, a evolucao 20.4%
4%
favoravel do Produto bancario, que mais do que compensou 0 ,—’ 51
acréscimo registado nos Custos operacionais, evidenciando a 3,9

valéncia da oferta dedicada as Empresas.

As Imparidades e provisdes cifraram-se em 2,2 milhdes de euros

i . —
(0,2 milhdes de euros em 2021) em virtude do aumento da 07
imparidade para outros ativos em 1,6 mihdes de euros, 2020 2021 2022

relacionada sobretudo com a rubrica de imoveis classificados em outros ativos e do valor afeto a
provisdes para outros riscos e encargos em 1,2 milh8es de euros, ndo obstante a reversdo de Imparidade

de crédito e a recuperacao de crédito e de juros.

O resultado liquido de 2022 situou-se em 2,6 milhdes de euros, traduzindo o desenvolvimento do negdécio

com enfoque nas necessidades das empresas portuguesas.
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Apresenta-se no quadro seguinte uma sintese de indicadores do BEM:

(milhdes de euros)

Var. 22/21
2020 2021 2022
Valor %

Margem FHnanceira 4.1 5,9 7,2 1,3 21,7
Comissoes liquidas 2,3 3,3 3,7 0,4 13,5
Produto Bancario 43 8,7 10,6 1,9 22,2
Custos Operacionais* 5,0 4.8 515 0,7 154
.Result.ado operaciprlal antes de 07) 39 51 12 304
imparidade e provisdes

Resultado operacional (3,8) 3,7 3,0 0,7) (19,5)
Resultado Liquido (3,2) 2,6 2,6 0,0 (1,6)

*Inclui Custos com pessoal, Gastos gerais administrativos e Amortiza¢es do exercicio.
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Banco Empresas Montepio

Demonstragio dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

lonas @ nithares de suos
02 2021
Jurss @ sendimentos similaras 3 533 G 825
Juras @ encargos similares 2 334 1 0o
Margam financeirs T 139 5815
Faguilads de sarssos & camissoes 3 T 3 561
Aasulladas de athos @ passives Fnanceirms (215 {1 G52}
an jusio wlor atraves dos msullados
Aesuliados da atives financeins ao juste &6 3
walor atraves de outro randiments integral
Resuliados de allenagds da outos athos gas 1 345
Cigtras resuitados de explorsgdo [V ) (TEE)
Total de provellos operacionsis 10 534 3 702
Cuslog com pessaal 3733 3070
Gaslos geris administralvos 1185 Bz
Oeprecagdas ¢ amadizagbas g72 £35
Total de custos opemckonals 5480 4 757
impardade de crédito 1583) {22
impardade de outros aivs inanceims 13 =1
impandade de outras @ivs 1622 4l
Cutras prowsoss 1114 TG
Resuitado opemcional 24978 1639
Impashos
Corranlas [dazy 1019
Drifericias 06 45
Resuhads liguido do sxercicio Z 507 2 635

Rezullady por eg8a |em aunas)
Bamico
Diluida

0 Condakilista Certificada

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras
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Balango em 31 de dezembro 2022 @ 2021

{Waloras expressos am midhares de ewos )

2022 202
Abive
Dizponiblidates em ouiras instiuicdes de crédiis 17T 862
Crédibo A chentes 427 TG4

Alvos Fnanceiros ao jus e walor alraves dos rasullados
Abvos financeiros ao jesio valor

atrawés di outra rendimento integral e
Cutras alives nsnceros a0 custo amortizado Ta
rvestimentos em subsidianas @ associadas &4 24
Ditros stivos tangiveis ™ 035
Afivns intangieais 268 57H
Mives por imposlos sorrentes 57 30
Aivos por imposios diferidos 5751 5 5R3
uirgs alivas 12 Ta2 11 104
Taotal oo Alivo 520 D2 457 BR2
Pazsivo
Recursos de bancos centrals . @938
Recursos de outfas nstitegdes de crédito 332 675 247 670
FProvisdes 1407 293
Passivos por imposhos comentes 564 1043
Ouirns passivos 2 254 3917
Total do Passiva 336 800 256 861
Capitais Prdprios
Capital social 180000 180 000
Rasars legal 9634 a2
Resarvas de jusho valor 69 279
Cufras rasarss @ rasultados trarsitados (9013 {11 384)
Resuliade liquide do exercicio 2582 2 635
Todal dos Capitais Praprios 183 182 180801
Todal do Passivo e dos Capilais Priprios 520 082 43T G

0 Conlabilsta Cerdficado

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Tendo em consideracdo as disposicfes legais e estatutarias em vigor e que no exercicio de 2022 o
Montepio Investimento, S.A. ou Banco de Empresas Montepio (“BEM”) registou um resultado liquido
positivo de 2.592.159,70 euros, o Conselho de Administracdo propde que, nos termos da alinea f) do n.°
5 do artigo 66.° e para efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376.°, ambas do Cédigo das Sociedades

Comerciais, seja dada a seguinte aplicacédo do resultado liquido apurado:

= Reserva Legal: 259.215,97 euros

= Resultados transitados: 2.332.943,73 euros

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente Pedro Leitao

Vogais Nao Executivos Luis Filipe Costa
Manuel Carlos Silva

Vogais Executivos José Carlos Mateus
Ana Sa Couto

Angela Barros
Isabel Silva

Lisboa, 29 de marco de 2023
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Banco Empresas Montepio

Demonstracio dos Resultados
pora 03 exercicios findos em 31 de dexembro de 2022 ¢ 2021
v o X 1 - )
Notas 2022 2021
Juros e rendimentos similares 2 8533
Jros e ancarpos aimidares 2 Z 33
Margem financeira 7199 5818
Resultagos de sergos & comisshes 3 370 3 261
Resultados de aiws ¢ passaes inancains 4 2154 1 553)
80 usio w¥or alravds dos resullodos ! )
Resullados de ®ivwes fnanceros ao (usio 5 &6 2
WRlOr BUEWIS G8 Cutio MNdmento InMegal
Resultados de allenagdo de outros athos 6 BA8 1345
QUITe3 esitados de explomcao 7 (¥ DDS) (769}
Totad de provestos operacionais 10624 4 702
Custas com pessoal a 3733 307D
¢ Coaton gerais adminmiratiok 9 1188 =92
Doprociactes e amonizagtes 10 572 £95
Total de custos operacionais 5480 4 757
‘mpandade de crédilo 1" {563) (22,
Impandade do outros stivos Ananceros 12 13 8)
Imparndade de outros ativos 13 1622 40
Qutrss provsdas 14 1114 236
Resullado operacional 2978 3699
Impostos
Comantes 2) (282 (I E]
Difendos ' 23 96 45
Resultado liquido do exercicio Z 992 L
Resultado por 8¢30 (em euros )
Basico 0,014
Diluita 0014
C Contabilista Certifcado O Canselho «

Para ser lido com as notas anexas as DemonstracGes Financeiras
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Banco Empresas Montepio

Demonstragao do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Hems que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Resena de usto wilor
Ativas fnancesos 30 [us10 Ak

aifawss de oulro rendimenio int eqry . i1

Impostos diferidos relabives 3 aiteragdo de usto wior o A2 ‘ 100

Outro rendimento integral do exercicio depols de impostos 210 2aY)

Rasutado liqudo o axarncicio

Total de rendimento integral do exercicio £ 30 2 302

© Contabeista Canifcads O fonsalbo OAAdrmanistragdo

(2

| e Lo

hoadd (oi—

CXQ'. -la}-“n v

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras
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17 49 913 53 865
18 4150 20 105
9 710
20 24 24
21 721 435
22 268 578
23 5 56
23 57H 583
24 12 782 11 1D4

520 062 437 862
25 9538
26 312 676 241670
27 1407 293
23 c6d 1043
28 2254 3817

—3320 __256061

29 180 000 180 000
0 9534 92m
at 68 279
an {9 013) {11 384)
2592 2835

183 182 180 801

520 082 437 662

D Congalhg d@ Admgestiscso
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Banco Empresas Montepio

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em muthares de eurcs)
2022 2021
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Recstymento de juros B 732 B 728
Recebymento de comissdes 4126 3399
Fagamento de jurcs (2 449) (904)
Pagamento de comissées (116} (81)
Despesas com pessoal @ fomecedores (6 393) (3 838)
Recuperacio de crédito e juros 264 146
Outros pagamentos e recebimentos 12 184
Impastos scbre o randimento (622)
3 654 5 643

{Aumentos) / diminuigbes de ativos operacionals
Créditos sobre instituigdas de cradito e clientes (86 132) (23 672)
(Compra) / Venda de ativos financeiros ao justo valor

straves dos resultados B R
(Compra) / Venda de atrvos financeiros ao justo valor 15 734 a11
através de outro rendimento integral
(Compra) / Venda de outros athos financeiros ao custo amortizado (726) -
Qutres ativos (3 045) 2 388
(70 617) (14 4%8)
Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais
Recursos de outras instituigdes de crédita ' 91 181 {20 081)
Recursos de bancos centrais {10 000) -
81181 {20 081)
14218 {28 B&9)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
(Aquisicacy Venda de ativas tangivels e intangiveis (48) (170)
__(48) (17¢)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumenta / (Ciminusgac) noutras contas de passivo (671) 353
Contratos de locagdo financeira (S) (12)
(676) 341
Vanagho liquida em caixa e equialentes 13 494 {28 718)
Calxa € equhalentes no inicio do exercicio
Disponitelidades em outras instiluigtes ) crédito (nota 15) 4468 33 186
Calxa e aquEantes no o do exercic (notal 5) 17 962 4 468

Q Conlsbilisla Certificade

O Consslha de Admiristragdo
AnaSdGain—

: ‘}c..iq PR P —
e la %nw,
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Banco Empresas Montepio

Demonstracéo das alteragées dos Capitais Proprios
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de euros)

Total dos Capital Reserva Reservas de Outras Resultados Resultado
capitais social legal justo valor reservas transitados  liquido do
préprios (nota 29) (nota 30) (nota 31) (nota 31) (nota 31) exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2020 178 459 180 000 9271 572 24 600 (32 803) (3181)
Alteracdes de justo valor (nota 31) (293) - - (293) - - -
Resultado do exercicio 2635 - - - - - 2635
Total do rendimento integral do exercicio 2342 - - (293) - - 2635
Aplicacao de resultados - - - - - (3181) 3181
Saldos em 31 de dezembro de 2021 180 801 180 000 9271 279 24 600 (35 984) 2635
Alteracdes de justo valor (nota 31) (210) - - (210) - - -
Resultado do exercicio 2592 - - - - - 2592
Total do rendimento integral do exercicio 2382 - - (210) - - 2592
Outras alteracdes de capitais proprios Q) - - - 1) - -
Aplicacéo de resultados
Reserva legal - - 263 - - - (263)
Resrevas e resultados transitados - - - - - 2372 (2 372)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 183 182 180 000 9534 69 24 599 (33612) 2592

Para ser lido com as notas anexas as Demonstra¢des Financeiras
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O Montepio Investimento, S.A. (doravante designado por “Banco” ou “Banco Empresas Montepio” e
anteriormente denominado Finibanco, S.A.) é uma sociedade anénima de capitais privados, com sede
social na Avenida de Berna, n° 10, em Lisboa, constituida por escritura publica outorgada em 28 de junho
de 2001 no Cartério Notarial de Vale de Cambra, atualmente com o capital social de euros 180.000.000
representada por 180.000.000 acdes nominativas, tituladas, e cujo objeto social é a realizacédo de todas

as operacdes permitidas aos bancos.
Politicas contabilisticas

Bases de apresentagdo

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstra¢des financeiras
do Banco Empresas Montepio séo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretacdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos 0Orgéos
antecessores. O Banco Empresas Montepio adotou na preparacao das suas demonstracdes financeiras,
referentes a 31 de dezembro de 2022, as normas emitidas pelo IASB e as interpretacfes de IFRIC de

aplicagdo obrigatéria desde 1 de janeiro de 2022.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Banco Empresas Montepio em 29 de mar¢o de 2023 e serdo submetidas para aprovacao da Assembleia
Geral, que tem o poder de as alterar. No entanto, é convic¢do do Conselho de Administracdo do Banco
Empresas Montepio que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas. As
demonstragdes financeiras sao apresentadas em euros arredondados ao milhar mais proximo. Todas as

referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade e do custo
historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os ativos financeiros e passivos financeiros
reconhecidos ao justo valor através dos resultados e ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral.

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos
associados sédo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As principais estimativas e pressupostos que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade,
Ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados na

politica contabilistica descrita na nota 1 s).
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Instrumentos financeiros — IFRS 9

b.1)

Classificacdo dos ativos financeiros

O Banco classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizacdo:

e Ativos financeiros ao custo amortizado;

e Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;

e Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados.

Os requisitos de classificagdo para instrumentos de divida e de capital sédo apresentados como

se segue:

b.1.1)

Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sé@o instrumentos que satisfazem a definicdo de passivo
financeiro na perspetiva do emitente, tais como empréstimos, obriga¢gfes publicas e

privadas.

A classificacdo e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias

anteriores séo efetuadas com base nos dois elementos seguintes:

e 0 modelo de negécios do Banco para a gestao de ativos financeiros, e

e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.

Com base nestes elementos, o Banco classifica os seus instrumentos de divida, para

efeitos da sua valorizacao, em uma das trés categorias seguintes:

a) Ativos financeiros ao custo amortizado, quando sdo cumpridas as duas condi¢cfes

seguintes:

e ¢é gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo € manter ativos financeiros

para receber fluxos de caixa contratuais, e

e as condi¢des contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas,
que sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em

divida.

Adicionalmente aos instrumentos de divida geridos com base num modelo de
negaocio cujo objetivo é o de recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais, 0s

quais se encontram registados na rubrica Outros ativos financeiros ao custo
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amortizado, a categoria de ativos financeiros ao custo amortizado inclui ainda

Crédito a clientes.

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, quando s&o

cumpridas as duas condicdes seguintes:

e ¢ gerida como um modelo de negécio cujo objetivo combina o recebimento de

fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

e as condi¢des contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas,
que sao apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em

divida.

c) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, sempre que devido ao
modelo de negdcio do Banco ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das
categorias anteriores. Na data de transicdo, para classificar ativos financeiros
nesta categoria, o0 Banco também teve em consideracdo se espera recuperar o

valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro.

Sao igualmente incluidos nesta carteira todos o0s instrumentos para 0s quais se

cumpra alguma das seguintes caracteristicas:

e sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto

prazo.

e sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos
conjuntamente para 0s quais existem evidéncias de acBes recentes com o

objetivo de obter ganhos no curto prazo.

e sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definicdo de contrato de
garantia financeira nem tenham sido designados como instrumentos de

cobertura.

Avaliacdo do modelo de negdcio

O modelo de negdcio reflete a forma como o Banco gere os seus ativos numa otica
de geracgédo de fluxos de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo do Banco é
apenas receber os fluxos de caixa contratuais dos ativos ou se pretende receber os
fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa resultantes da venda dos ativos. Se
nenhuma destas situacdes é aplicavel (e.g. os ativos financeiros sdo detidos para
negociacao), entdo os ativos financeiros sédo classificados como parte de “outro”

modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados. Os fatores
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considerados pelo Banco na identificagdo do modelo de negdcio para um conjunto
de ativos incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma (i) como os
fluxos de caixa séo recebidos, (i) como o desempenho dos ativos é avaliado e
reportado a administracao, (iii) como os riscos sao avaliados e geridos e (iv) como
os administradores sao remunerados.

Os titulos detidos para negociacao sao detidos, essencialmente, com o objetivo de
serem vendidos no curto prazo, ou de fazerem parte de um portefélio de instrumentos
financeiros geridos em conjunto, para os quais ha uma evidéncia clara de um padrao
recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sédo classificados em “outros”

modelos de negdcio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados.

A avaliacdo do modelo de negécio ndo depende das intengbes para um instrumento
individual, mas sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideracdo a
frequéncia, o valor, o calendario de vendas em exercicios anteriores, 0s motivos das
referidas vendas e as expectativas em relacdo a vendas futuras. As vendas pouco
frequentes, ou pouco significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as
motivadas por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros, ou para gerir o
risco de concentracdo, entre outras, podem ser compativeis com o modelo de deter
ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma clausula contratual que pode modificar o
calendario ou o valor dos fluxos de caixa contratuais (tais como clausulas de
amortizacdo antecipada ou extensdo da duracédo), o Banco determina se os fluxos
de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao
exercicio da referida clausula contratual, sédo apenas pagamentos de capital e juros
sobre o valor do capital em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periédico da taxa de juro, mas
a frequéncia desse ajuste ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia
(por exemplo, a taxa de juro € ajustada a cada trés meses), o Banco avalia, no
momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros para
determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de

capital e juro sobre o valor do capital em divida.

As condi¢cBes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um
efeito minimo sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos
excecionais ou altamente improvaveis (como a liquidacao por parte do emissor) nao
impedem a sua classificacdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor

através de outro rendimento integral.
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Avaliacdo SPPI

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os
fluxos de caixa contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender
estes ativos, o Banco avalia se os fluxos de caixa do instrumento financeiro
correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
(o teste solely payments of principal and interest “SPPI”). Nesta avaliagdo o Banco
considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contrato de
empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas consideracdes relativas ao valor
temporal do dinheiro, risco de crédito, outros riscos normais de crédito e uma
margem de lucro que é consistente com um contrato de crédito basico. Quando os
termos contratuais introduzem exposi¢éo a risco ou variabilidade dos fluxos de caixa
gue sédo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o instrumento

financeiro é classificado e mensurado ao justo valor através dos resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sé&o considerados na sua totalidade,
aquando da determinagcdo se os fluxos de caixa correspondem unicamente a

pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida (teste “SPPI”).

b.1.2) Instrumentos de capital

Instrumentos de capital séo instrumentos que satisfazem a definicdo de capital na
perspetiva do emitente, isto €, sdo instrumentos que ndo contém uma obrigacdo
contratual de pagamento e que evidenciam um interesse residual no ativo liquido do

emissor. Um exemplo de instrumentos de capital proprio séo as acdes ordindrias.

Os investimentos em instrumentos de capital s&o uma exce¢ao aos critérios gerais
de valorizacdo descritos acima. Regra geral, o Banco exerce a opcdo de, no
reconhecimento inicial, designar irrevogavelmente na categoria de ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral, os investimentos em instrumentos
de capital que nado se classificam como detidos para negocia¢céo e que, no caso de
ndo exercer a dita opcao, se classificariam como ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados. As perdas de imparidade (e reversfes de imparidade) ndo

sdo registadas separadamente de outras altera¢cdes de justo valor.

Classificacdo dos passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro, quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sao classificados

nas seguintes categorias:
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(i) Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os recursos de outras instituicdes de crédito e os recursos de bancos

centrais;

(i) Passivos financeiros detidos para negociacao

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo;

(i) Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (Fair Value Option)

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros designados pelo Banco no seu
reconhecimento inicial nesta categoria desde que se verifique pelo menos um dos

seguintes requisitos:

e 0s passivos financeiros séo geridos, avaliados e analisados internamente com base

no seu justo valor;

e sdo contratadas operagfes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura
econOmica desses ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na

valorizacdo dos ativos ou passivos e dos derivados (accounting mismatch);

e 0s passivos financeiros contém derivados embutidos.

(iv) Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta categoria inclui os passivos associados a operages de titularizagdo de créditos que
néo foram desreconhecidos na sequéncia da aplicacdo da Norma IFRS 9 — Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuracao. Estes passivos sao inicialmente registados
pelo valor recebido, na cesséo de créditos, sendo posteriormente valorizados pelo custo
amortizado, de forma coerente com a valorizacdo dos correspondentes ativos e as

condicdes definidas na operacéo de titularizacao.

Reconhecimento e valorizacao inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros seréo
registados pelo seu justo valor. Para os instrumentos financeiros que ndo séo registados pelo
justo valor através dos resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os
custos de transacao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao. No caso dos
instrumentos financeiros ao justo valor através dos resultados, os custos de transacédo

diretamente atribuiveis sao reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transacéo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou
alienacao de um ativo financeiro, ou a emissdo ou assunc¢do de um passivo financeiro, que

ndo teriam sido incorridos se o Banco néo tivesse efetuado a transacdo. Estes incluem, por
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exemplo, comissbes pagas a intermediarios (tais como promotores) e despesas de

formalizacé@o de hipotecas.

Os ativos financeiros sao reconhecidos no balanco na data de transacdo — data em que o
Banco se compromete a comprar 0s ativos, exceto se existir estipulacdo contratual ou figura

legal aplicavel que determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros difere do

preco de transacao, a entidade deve reconhecer esta diferenca da seguinte forma:

e Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa

apenas dados de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda, e

¢ Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho
ou perda é determinado individualmente. Esta diferenca pode entdo ser (i) amortizada ao
longo da vida do instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser
determinado usando dados observaveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da

liquidacdo do ativo ou passivo.

Valorizacdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apbs o seu reconhecimento inicial, 0 Banco valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo
amortizado, ao (ii) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através

dos resultados.

Os valores a receber de operagdes comerciais que ndo possuem uma componente
significativa de financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo
gue sdao inicialmente valorizados pelo preco de transacdo ou pelo capital em divida,

respetivamente, sdo valorizados pelo referido valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, € também reconhecida uma imparidade para
perdas de crédito esperadas (ECL), para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
e investimentos em instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro
rendimento integral, resultando no reconhecimento de uma perda em resultados quando o

ativo é originado.

Os passivos financeiros sao registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos
de transacdo incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da
taxa efetiva, com a excegdo dos passivos financeiros designados ao justo valor através dos

resultados, os quais séo registados ao justo valor.
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Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados
ao custo amortizado s&o reconhecidos nas rubricas de Juros e rendimentos similares ou Juros
e encargos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo calculados a taxa
efetiva e reconhecidos na margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros

ao justo valor através dos resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado,

por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacéo da taxa de juro efetiva, o Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo
opcbes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O
calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente
relacionados com a transacao, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através

dos resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contratos classificados no
Estagio 1 ou 2, sdo apurados aplicando a taxa de juro efetiva de cada contrato sobre o seu

valor de balanco bruto.

O valor de balanco bruto de um contrato € o seu custo amortizado antes da deducéo da
respetiva imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no Estagio 3, os juros sao
reconhecidos em resultados com base no seu valor de balancgo liquido de imparidade. O
reconhecimento de juros € sempre realizado de forma prospetiva, i.e., para os ativos
financeiros que entrem em Estégio 3, os juros sao reconhecidos sobre o custo amortizado

(liquido de imparidade) nos periodos subsequentes.

Para ativos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCIs), a taxa de
juro efetiva reflete as perdas de crédito esperadas na determinagédo dos fluxos de caixa futuros

expectaveis a receber do ativo financeiro.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecao daqueles que forem classificados
como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro nédo é
autonomizada das alteracdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de
ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados. Para derivados de
cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros
reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro € reconhecida em juros

e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2022



[N

b.6)

Montepio

64186

Reclassificacdes entre categorias de instrumentos financeiros

As reclassificacoes de ativos financeiros s6 poderao ocorrer quando o Banco alterar o seu
modelo de negécio de gestdo de ativos financeiros, alteraces essas que se esperam que
sejam muito pouco frequentes. Nesse caso, todos os ativos financeiros afetados deverao ser
reclassificados. A reclassificacdo deve ser aplicada prospectivamente a partir da data da
reclassificacdo, nao devendo reexpressar quaisquer ganhos, perdas (incluindo ganhos ou
perdas de imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. A IFRS 9 ndo permite a
reclassificagcdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral ou quando a opcédo pelo justo valor foi exercida para
ativos ou passivos financeiros. Os passivos financeiros ndo podem ser reclassificados de

categoria.

Modificacdo de créditos

Ocasionalmente o Banco renegoceia ou modifica os fluxos de caixa contratuais de créditos a
clientes. Nesta situag&o, o Banco avalia se 0os novos termos do contrato s&o substancialmente
diferentes dos termos originais. O Banco faz esta andlise considerando, entre outros, 0s

seguintes fatores:

e Se o devedor esta em dificuldades financeiras, se a modificacdo apenas reduz os fluxos de
caixa contratuais para um montante que é expectavel que o devedor consiga pagar;

e Se foi introduzido algum novo termo significativo, tal como a participa¢do nos resultados ou
equity-based return, que afete substancialmente o risco do crédito;

e Extensdo significativa da maturidade do contrato quando o devedor ndo estd em
dificuldades financeiras;

e Alteracao significativa da taxa de juro;

¢ Alteracdo da moeda em que o crédito foi contratado;

e Inclusdo de um colateral, uma garantia ou outra melhoria associada ao crédito, que afete

significativamente o risco de crédito associado ao empréstimo.

Se os termos do contrato forem significativamente diferentes, o Banco desreconhece o ativo
financeiro original e reconhece o novo ativo ao justo valor, calculando a sua nova taxa de juro
efetiva. A data de renegociacdo é considerada a data de reconhecimento inicial para efeitos
do célculo de imparidade, incluindo para o propésito de aferir se ocorreu um aumento
significativo do risco de crédito. No entanto, o Banco também avalia se o novo ativo financeiro
reconhecido esta em imparidade no reconhecimento inicial, especialmente quando a
renegociacéo esta relacionada com o facto de o devedor nédo ter efetuado os pagamentos
originalmente acordados. As diferencas no montante contabilistico sao reconhecidas em

resultados, como um ganho ou perda de desreconhecimento.
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Se o0s termos do contrato ndo forem significativamente diferentes, a renegociacdo, ou
modifica¢éo, ndo resulta em desreconhecimento e o Banco recalcula o montante contabilistico
bruto com base nos fluxos de caixa revistos do ativo financeiro e reconhece um ganho ou
perda desta modificacdo em resultados. O novo montante contabilistico bruto é recalculado
descontando os fluxos de caixa modificados a taxa de juro efetiva original (ou taxa de juro

efetiva ajustada para ativos financeiros em imparidade, originados ou adquiridos).

Ap6s a modificagdo, o Banco pode determinar que o risco de crédito melhorou
significativamente e que os ativos passaram de Estagio 3 para Estagio 2 (ECL lifetime) ou de
Estagio 2 para Estagio 1 (ECL 12 meses). Sendo que esta situacdo apenas pode ocorrer
guando o desempenho do ativo modificado estiver de acordo com 0s novos termos do contrato
durante um periodo de doze meses consecutivos. Adicionalmente, o Banco continua a
monitorizar se houve um aumento significativo do risco de crédito destes ativos, aplicando

modelos especificos para ativos modificados.

Desreconhecimento que nao resulte de uma modificacao

Os ativos financeiros concedidos s@o desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes
estdo associados se extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e o (i) Banco transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a deten¢éo do ativo, ou (ii) 0 Banco
nem transfere nem detém substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
detencdo do ativo e ndo detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e perdas obtidos na
alienacao de créditos a clientes a titulo definitivo séo registados em Outros resultados de
exploragdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenca entre o valor de venda fixado

e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade.

O Banco participa em transac8es em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa
de ativos, mas assume uma obrigacao contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras
entidades e transfere substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transacfes

resultam no desreconhecimento do ativo se o Banco:

e N&o tiver qualquer obrigacdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes

equivalentes dos ativos;

¢ Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos;

e Tiver a obrigacao de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos

materiais.

As garantias concedidas pelo Banco (acdes e obrigacfes) através de acordos de recompra e
operacdes de concessdo e de contracdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sao

desreconhecidas porque o0 Banco detém substancialmente todos os riscos e beneficios com
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base no preco de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de
desreconhecimento.
Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente é liquidada,
expira ou é cancelada.
b.8) Politica de abates
O Banco reconhece um crédito abatido ao ativo quando nao tem expectativas razoaveis de
recuperar esse ativo total ou parcialmente. Este registo ocorre ap6s todas as acbes de
recuperacao desenvolvidas pelo Banco se revelarem infrutiferas. Os créditos abatidos ao ativo
séo registados em contas extrapatrimoniais.
b.9) Imparidade de ativos financeiros

O Banco determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida que sao
mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de rendimento integral, bem como
para outras exposi¢des que tenham risco de crédito associado tais como garantias bancérias

€ compromissos assumidos.

Os requisitos da IFRS 9 tém como objetivo o reconhecimento de perdas esperadas das
operacdes, avaliadas em base individual ou coletiva, tendo em consideracdo todas as
informagBes razodaveis, fiaveis e devidamente fundamentadas que estejam disponiveis,

incluindo ainda informacéo numa perspetiva forward looking.

As perdas por imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao custo
amortizado séo reconhecidas por contrapartida de uma rubrica de imparidade acumulada de
balango, que reduz o valor contabilistico do ativo, enquanto a imparidade dos ativos
mensurados ao justo valor por outro rendimento integral é reconhecida em contrapartida de

outro rendimento integral.

As perdas por imparidade do exercicio de crédito a clientes sdo reconhecidas na
demonstragcdo de resultados na rubrica Imparidade de clientes e as dos restantes ativos

financeiros sao reconhecidas na rubrica Imparidade de outros ativos financeiros.

As perdas por imparidade das exposi¢oes que tenham risco de crédito associado e que nao
se tratem de posi¢Oes registadas no ativo s@o registadas como uma provisdo na rubrica
Provisfes no passivo do balanco. As dotagBes e reversdes séo registadas na rubrica Outras

provisées na demonstracéo de resultados.

Para efeitos do registo contabilistico das perdas por imparidade dos instrumentos de divida,

devem ser tidas em consideracao as seguintes defini¢cdes:
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Perdas de crédito: correspondem a diferenca entre todos os fluxos de caixa em divida ao

Banco, de acordo com as condi¢8es contratuais do ativo financeiro e todos os fluxos de
caixa que o0 Banco espera receber (ou seja, a totalidade da insuficiéncia de fluxo de caixa),
descontados a taxa de juro efetiva original ou, para ativos financeiros comprados ou
originados em imparidade com perdas de crédito, a taxa de juro efetiva ajustada pela
qualidade do crédito, ou a taxa de juro na data a que as demonstrac@es financeiras se

referem, quando é variavel.

No caso de compromissos assumidos, comparam-se os fluxos de caixa contratuais em
divida ao Banco que se esperam receber no caso de utilizacdo do compromisso e os
fluxos de caixa que se esperam receber aquando do reconhecimento do ativo. No caso
de garantias bancarias, consideram-se 0s pagamentos que o Banco espera realizar

menos os fluxos de caixa que espera receber do ordenador.

O Banco estima os fluxos de caixa tendo em consideragéo o prazo contratual definido

para as operagdes.

Para efeitos de determinacéo dos fluxos de caixa sdo ainda incluidos os decorrentes da
venda de garantias reais recebidas, tendo em conta os fluxos que seriam obtidos da sua
venda, deduzidos dos custos necessarios para a sua obteng&o, manutencao e posterior
venda, ou outras garantias que facam parte integrante das condi¢des contratuais, tais
como os colaterais financeiros.

Perdas esperadas de crédito: correspondem a média ponderada das perdas de crédito,

utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento
(default). A seguinte distincao sera tida em conta: (i) perdas de crédito esperadas durante
a vida da operacédo (lifetime): sdo as perdas de crédito esperadas que resultam de
possiveis eventos de incumprimento durante a vida esperada da operacao; (ii) perdas de
crédito esperadas num prazo de 12 meses: sao parte das perdas de crédito esperadas
ao longo da duragéo do instrumento que representa as perdas de crédito esperadas que
resultam de situacdes de incumprimento relativamente a um instrumento financeiro

suscetiveis de ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data de referéncia.

b.10.1) Modelo de imparidade de crédito a clientes

A IFRS 9 considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos
financeiros. Desta forma, na determinacdo da ECL séo tidos em consideracao fatores

macroeconémicos, cujas alteracdes impactam as perdas esperadas.

O modelo de imparidade € aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do Banco,

gue nao se encontram mensurados ao justo valor através dos resultados:
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Ativos financeiros ao custo amortizado (incluindo Crédito a clientes, Aplicag6es em

instituicBes de crédito e Outros ativos financeiros ao custo amortizado);

Ativos financeiros classificados como instrumentos de divida ao justo valor através

de outro rendimento integral;

Compromissos e garantias financeiras emitidas.

Nao é reconhecida imparidade em instrumentos de capital em virtude de estarem

mensurados ao justo valor.

Os instrumentos sujeitos ao célculo da imparidade séo divididos em trés estagios

tendo em consideracao o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade reflete as perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poder&o ocorrer nos doze meses

seguintes a data de reporte;

Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo
do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo
existe evidéncia objetiva de imparidade. Neste caso, a imparidade reflete as
perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderédo

ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

Estagio 3: instrumentos para 0s quais existe evidéncia objetiva de imparidade
como resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de
imparidade reflete as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida

residual esperado do instrumento.

O calculo de imparidade é complexo e requer decisdes da Gestdo, estimativas e

pressupostos, particularmente nas seguintes areas:

e Avaliagcéo da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de

reconhecimento inicial;

e Incorporacéo de informacéo forward-looking no calculo da ECL.

Calculo das ECLs

As ECLs correspondem a estimativas ponderadas nao enviesadas de perdas de

crédito que sdo determinadas da seguinte forma:
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e Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da
diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Banco

espera receber;

e Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenca entre o

valor bruto contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados;

e Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos
de caixa contratuais resultantes, caso o compromisso seja realizado e os fluxos

de caixa que o Banco espera receber;

e Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados

menos os valores que 0 Banco espera recuperar.

b.10.2) Definicdo de incumprimento

O Banco alinhou a definicdo utilizada na 6tica regulamentar com a perspetiva
contabilistica, sendo que os ativos financeiros classificados no estagio 3

correspondem a definigdo interna de incumprimento (ou default).

b.10.3) Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

De forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito desde o
momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro (i.e., risco de
incumprimento), o Banco considera como informacéao relevante toda a que se encontre
disponivel e sem custos e/ou esfor¢o excessivo, incluindo tanto informacgé&o quantitativa

e qualitativa como uma andlise baseada no histérico do Banco (expert judgement).

A identificacdo do aumento significativo de risco de crédito é realizada através da

comparagao entre:
e A notacgdo de risco da exposicdo no momento da data de reporte, e

e A notacdo de risco da exposicao, que foi atribuida no momento inicial de

reconhecimento da exposicao.

O Banco identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito para
uma exposicdo através da comparacdo entre a notagéo de risco atual e a notacao de
risco atribuida no momento de reconhecimento do contrato, sendo que a variagao de
notacdes necessdria para se identificar um aumento significativo do risco de crédito é

menor quanto mais gravosa for a notacao original.

O Banco considera igualmente o critério da existéncia de mais 30 dias de atraso na
afericado do aumento significativo de risco de crédito, assim como outros indicadores

sobre o comportamento dos clientes perante o Banco e/ou o sistema financeiro (e.g.
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reestruturacées por dificuldades financeiras que ndo cumpram os critérios para

classificagdo em Estagio 3, crédito vencido na CRC).

No contexto da atual crise pandémica, e com o objetivo de antecipar a degradacédo de

risco associada a exposi¢cdes com moratéria, foram considerados os seguintes ajustes

ao nivel da classificacdo em Estagio 2:

b.10.4)

b.10.5)

Clientes do segmento empresas e ENI: Em 31 de dezembro de 2020 as operacdes
com moratérias de capital e juros foram classificagdo em Estagio 2. Em 2021
procedeu-se a revisao desse critério tendo em conta a atualizagcao das notagfes de
rating/scoring com informag&o financeira de 2020, tendo mantido apenas o critério

de moratdria de capital e juros para os clientes que ndo tém plano de acao definido;

Clientes do segmento particulares: agravamento da notacdo de scoring
comportamental, tendo em conta o ajuste a determinadas variaveis de input,
nomeadamente relacionadas com a evolucdo dos recursos dos clientes ou com

situacéo profissional de desemprego.

Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Banco, cada cliente, e
consequentemente as suas exposicdes, sdo alocados a um grau de risco da sua

masterscale.

O Banco utiliza estes graus de risco como fator primordial na identificacdo do

aumento de risco de crédito significativos no ambito da IFRS 9.

Mensuracdo da ECL — Andlise Coletiva

Os principais inputs utilizados para a mensuragdo das ECLs numa base coletiva

incluem as seguintes variaveis:

¢ Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);

e Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e

e Exposicéo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes parametros sdo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros
dados historicos relevantes, tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e

ajustados de forma a refletir a informacéo forward-looking.

As PDs sao estimadas com base num determinado periodo histérico e sao
calculadas com base em modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em

dados internos, compreendendo tanto fatores quantitativos como qualitativos. Caso
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exista uma alteracdo do grau de risco da contraparte ou da exposicao, a estimativa

da PD associada também é alterada.

Os graus de risco sdo um input de elevada relevancia para a determinacéo das PDs
associadas a cada exposicdo. O Banco recolhe indicadores de performance e default
acerca das suas exposicdes de risco de crédito com analises por tipos de clientes e

produtos.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposicao entre em
incumprimento. O Banco estima os parametros de LGD com base no historico de
taxas de recuperacdo apés a entrada em default de contrapartes. Os modelos de
LGD consideram os colaterais associados e o tempo em incumprimento, bem como
os custos de recuperacgdo. No caso de contratos garantidos por iméveis, os racios de
LTV (loan-to-value) séo um parametro de elevada relevancia na determinagédo da
LGD.

A EAD representa a perda esperada caso a exposicdo e/ou cliente entre em
incumprimento. O Banco obtém os valores de EAD a partir da exposicéo atual da
contraparte e de alteracdes potenciais ao valor atual permitido de acordo com as
condi¢des contratuais, incluindo amortizacbes e pagamentos antecipados. Para
compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD considera tanto o valor de
crédito utilizado como a expectativa do valor potencial futuro que podera vir a ser

utilizado de acordo com o contrato.

Como descrito anteriormente, com excecao dos ativos financeiros que consideram
uma PD a 12 meses por ndo apresentarem um aumento significativo do risco de
crédito, o Banco calcula o valor da ECL tendo em conta o risco de incumprimento
durante o periodo maximo de maturidade do contrato, ou em determinadas situagfes

especificas, com base na maturidade comportamental.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacéo

contratual de a sua liquidacéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro

a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de

uma entidade apo6s a deducao de todos 0s seus passivos.

Os custos de transac¢éo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital séo registados por

contrapartida do capital préprio como uma deducéo ao valor da emisséo. Os valores pagos e recebidos

pelas compras e vendas de instrumentos de capital sédo registados no capital préprio, liquidos dos custos

de transacéo.
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As distribui¢cdes efetuadas por conta de instrumentos de capital séo deduzidas ao capital préprio como

dividendo, quando declaradas.
Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsidiarias e associadas sdo contabilizados nas demonstracdes financeiras

individuais do Banco ao seu custo historico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

As empresas subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizacdo)
controladas pelo Banco. O Banco controla uma entidade quando estd4 exposta, ou tenha direitos, a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se
dos mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de

facto).

As empresas associadas sao entidades nas quais o Banco tem influéncia significativa, mas néo exerce
controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Banco exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o
Banco detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que 0 Banco

ndo possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Banco é normalmente demonstrada por uma ou mais

das seguintes formas:

representacéo no Conselho de Administracdo ou 6rgéo de direcao equivalente;

e participagdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo em decisdes sobre

dividendos ou outras distribuicdes;

e transacdes materiais entre 0 Banco e a participada;

e intercAmbio de pessoal de gestéo; e

fornecimento de informacé&o técnica essencial.

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas € avaliado sempre que existam
sinais de evidéncia de imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca
entre o valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias ou associadas e o seu valor contabilistico.
As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma reducdo do montante da perda
estimada num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em

uso dos ativos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
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metodologias de avaliagé@o, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as

condicdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.
Ativos recebidos por recuperacéo de crédito e ativos n&o correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de ativos em
conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operacdes
descontinuadas séo classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os
referidos ativos e passivos e o0s ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata e a

sua venda € altamente provavel.

O Banco também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes, ou
grupos de ativos, adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estejam disponiveis para

venda imediata e cuja venda seja altamente provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuragéo
de todos os ativos ndo correntes e todos 0s ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda
€ efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos ou grupos de ativos sao
mensurados ao menor valor entre 0 seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda, sendo
as perdas nao realizadas assim registadas em resultados do exercicio. Quando o valor contabilistico
corresponde ao justo valor menos os custos de venda, o nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13

corresponde ao nivel 3.

Embora o Banco tenha como objetivo a venda imediata de todos os iméveis e outros ativos recebidos
em dacédo, durante o exercicio de 2019 o Banco alterou a classificagdo destes ativos de Ativos ndo
correntes detidos para venda para Outros ativos, devido ao tempo de permanéncia dos mesmos em
carteira ser superior a 12 meses. Contudo, o método de contabilizacdo ndo se alterou face ao disposto
acima, sendo registados no seu reconhecimento inicial pelo menor valor entre o seu justo valor deduzido

dos custos esperados de venda e o valor de balanco do crédito concedido objeto de recuperacao.

Locacbes

Definicdo de locacéo

A definicdo de locacdo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato
constitui ou contém uma locacao se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado,
ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagdo do mesmo e o direito
de orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma

retribuicao.

Na 6tica do locatério

O Banco reconhece para todas as locac8es, com excecdo das locacbes com um periodo inferior a 12

meses ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:
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um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locacéo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos
de incentivos a locacao recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como
eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e
remocdo do ativo subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este esta localizado.
Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciacGes de
acordo com o prazo de locacéo de cada contrato e a testes de imparidade);
um passivo da locagéo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locacéo (NPV), o que inclui:

= pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacédo a receber;

= pagamentos de locagdo variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados

inicialmente e utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

as quantias que deverdo ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual;
o preco do exercicio de uma opcao de compra, se o locatério estiver razoavelmente certo de exercer
essa opgao;
pagamentos de penalidades por rescisédo da locagéo, se o0 prazo da locacgéo refletir o exercicio de

uma opc¢éao de rescisédo da locacao pelo locatéario.

Quando nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacdo (paragrafo 26 da IFRS

16), os pagamentos da locacdo sédo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento

do locatario a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de

risco do Banco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagdo. Para os contratos

com termo é considerada essa data como data fim da locacédo e para os outros contratos sem termo é

avaliado o prazo no qual o mesmo terd forca executéria. Na avaliacdo da forca executéria séo

consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como a legislagéo vigente relativamente ao

Arrendamento Urbano.

Subsequentemente € mensurado da seguinte forma:

pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;

pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locagéo;

a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliacées ou alteracdes da
locacéo, bem como para incorporar a revisao de pagamentos de locacao fixos em substancia e a

revisdo do prazo da locacao.

O Banco remensura um passivo de locacao, e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob

direito de uso sempre que:

houver uma alteracdo do prazo da locacdo ou na avaliagdo de uma opcdo de compra do ativo
subjacente. Nesta situacéo o passivo de locacdo é remensurado, descontando os pagamentos de

locacéo revistos e utilizando uma taxa de desconto também revista;
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houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locacdo resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para
determinar esses pagamentos. Nesta situacao o passivo de locacdo é remensurado, descontando
0s pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a
alteracdo dos pagamentos de locacgao resulte de uma alteragdo das taxas de juro variaveis, nesse
caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto revista);

um contrato de locacao é alterado, mas essa alteracédo a locacdo ndo é contabilizada como uma
locacédo distinta. Nesta situacao o passivo de locacéo é remensurado, descontando os pagamentos

de locacéo revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

Os ativos sob direito de uso séo depreciados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do

ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locacao, caso este seja anterior. Se a locacao transferir a

propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de o Banco ir

exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data

de entrada em vigor até ao fim da vida Util do ativo subjacente. A deprecia¢cdo comega na data de entrada

em vigor da locagéo.

O registo dos contratos de locagdo na demonstracédo dos resultados € efetuado nas seguintes rubricas:

(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagéo;

(ii) registo em Outros gastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locacéo de
curto prazo e contratos de locag&o de ativos de baixo valor; e

(iii) registo em Depreciagdes e amortizacdes do exercicio do custo de depreciagdo dos ativos sob

direito de uso.

O registo dos contratos de locagdo no balanco é efetuado nas seguintes rubricas:

(i) registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e

(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagéo reconhecidos.

Relativamente a classificacdo dos fluxos de caixa originados pelos contratos de locacéo, estes séo

registados na demonstracao dos fluxos de caixa:

a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais - Pagamentos a pessoal e fornecedores inclui
montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e a contratos de locacdo de ativos de
baixo valor;

a rubrica Fluxos de caixa das atividades de financiamento inclui montantes relativos a pagamentos
de partes de capital do passivo de locac¢des, conforme detalhado nas Demonstracdes intercalares

condensadas dos fluxos de caixa.
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Otica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagBes como financeiras ou

operacionais.

No ambito da sua atividade, o banco classifica como locac8es financeiras, as operacbes em que,
substancialmente, todos 0s riscos e vantagens que recaem sobre o bem objeto de locacéo se transferem

para o locatario.

Sao registados como um empréstimo concedido na rubrica Crédito a clientes do balanco pela soma do
valor atual de todas as prestacdes a receber por parte do locatério durante o prazo da locacao e qualquer
valor residual ndo garantido que corresponda ao locador. Incluem as prestacdes fixas (menos os
pagamentos realizados ao locatario) bem como as prestacdes variaveis determinadas com referéncia a
um indice ou taxa, assim como o prec¢o do exercicio da op¢do de compra, se houver uma razoavel certeza
de que esta sera exercida pelo locatario, e as penalizagbes por rescisdo do locatario se o prazo da

locacao refletir o exercicio da opcao de rescisao.

Os rendimentos financeiros obtidos como locador séo registados na demonstracdo de resultados na

rubrica Juros e rendimentos similares.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral e Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através

dos resultados)

O Resultado de operacgfes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados, isto &, variag8es de justo valor e juros de derivados de negociacao e
de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente mais ou menos valias de alienacdes de instrumentos de divida de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral. As variacGes de justo valor dos derivados afetos a carteiras
de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também s&o aqui
reconhecidas.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissfes
Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sao reconhecidos como rédito de contratos com

clientes na medida em que as obrigacdes de performance sao satisfeitas:

- Quando sédo obtidos e a medida que 0s servicos sdo prestados, o0 seu reconhecimento em resultados

€ efetuado no exercicio a que respeitam (por exemplo: despesas de manutencdo de contas);

- Quando resultam de uma prestacédo de servicos, 0 seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servigo esteja concluido e séo registadas em resultados no momento da cobranca (por exemplo:

cambio de moeda, consultoria ou montagem/sindicacao de empréstimos);
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- Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servicos e comissdes sao registados na margem financeira. As suas caracteristicas
séo:

(i) Comissoes recebidas na realizacao de operacdes de crédito que nao séo avaliadas ao justo valor
através de resultados (por exemplo: avaliagdo de garantias, preparacao e processamento da
documentacdo). Estas comissdes sdo recebidas antecipadamente e s&o diferidas e

reconhecidas ao longo da vida da operacéo;

(i) Comissao acordadas pelo compromisso de conceder financiamento e € provavel a concesséo
de crédito. Sdo comissdes recebidas antecipadamente e sdo diferidas pela vida esperada do
financiamento. Se o compromisso expirar sem a concretizacdo da operacdo, a comissao €

reconhecida em resultados;

(i) ComissBes pagas na emissdo de passivos financeiros ao custo amortizado. Sao incluidas no

valor do passivo financeiros, sendo reconhecidas em resultados pelo custo efetivo da operacéo.

Outros ativos tangiveis e ativos intangiveis

Os Outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido das respetivas
deprecia¢cdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como
um ativo separado apenas se for provavel que deles vao resultar beneficios econémicos futuros para o
Banco. As despesas com a manutengao e a reparacéo sao reconhecidas como custo a medida que sao

incorridas de acordo com o principio da especializagédo dos exercicios.

As depreciacbes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com 0s seguintes

periodos de vida util esperada:

Namero de anos

Beneficia¢cbes em edificios arrendados 10
Equipamentos 5a10
Outros ativos tangiveis 4al10

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que 0

valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados

futuros que se espera vir a obter com o0 uso continuado do ativo e da sua alienagéo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sao reconhecidas em resultados do exercicio.
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Os ganhos ou perdas na alienagéo dos ativos sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizacéo

e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo dos resultados.

Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis sao os ativos ndo monetarios que sdo identificaveis, que nao tém aparéncia fisica

e que surgem como resultado de uma aquisicao a terceiros ou que se tenham desenvolvido internamente.

O Banco regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projetos implementados e a
implementar, bem como o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto

esperado se repercuta para além do exercicio em que séo realizados.

Os ativos intangiveis sédo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por duodécimos, ao
longo do periodo de vida util estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de
compreendido entre trés a seis anos.

O Banco néo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balan¢co com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratagéo, e com risco
insignificante de variagbes de justo valor, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicbes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdésitos de natureza obrigatéria
efetuados junto de Bancos Centrais.

Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
guando o Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser

liguidadas pelo seu valor liquido, simultaneamente.

Transacdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor

na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferengas cambiais resultantes da conversao

sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histoérico

sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cadmbio em vigor na data da transacéo.
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Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de
resultados, com excecao daqueles que se encontram reconhecidos em ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.
Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC). Adicionalmente s&o registados impostos diferidos resultantes das diferencas
temporérias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados

no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros séo reconhecidos na demonstragéo dos resultados, exceto quando
relacionados com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica que o
reconhecimento dos impostos sobre lucros seja também efetuado em capitais préprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa séo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os

ganhos e perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor apurado relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data

de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas

temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excecdo dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer
o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nao seja
provavel que se revertam no futuro, e na medida em que o Banco ndo exerca controlo sobre o periodo

de reverséo das diferencas.

Os ativos por impostos diferidos sédo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais

reportaveis).
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O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacao dos ativos e passivos
por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos
se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a
mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos
por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente,
em cada exercicio futuro em que 0s passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam
liquidados ou recuperados.

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (RETGS),
constituido pelas empresas com uma participagéo igual ou superior a 75% e que cumprem as condi¢des
previstas no artigo 69.° e seguintes do Cadigo do IRC.

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa otica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal a Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A. (Banco
Montepio) a quem compete o apuramento global e a autoliquidacéo do imposto. Os ganhos ou perdas

decorrentes da aplicacao deste regime séo registados em cada uma das sociedades que o originam.
Provis@es, ativos e passivos contingentes
Provisdes

As provisdes séo reconhecidas quando (i) o Banco tem uma obrigagéo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

A mensuracdo das provisGes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das a¢des em curso tendo em conta 0s riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisdes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera

o risco associado a obrigacao.

As provisfes séo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢cdo dos pagamentos que ndo sejam

provaveis.

Ativos contingentes

Um ativo contingente é um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia
apenas sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que nao

estao totalmente sob controlo da entidade.
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Passivos contingentes

Um passivo contingente é uma obrigagao:

- Possivel, que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas sera confirmada pela
ocorréncia ou nao de um ou mais acontecimentos futuros incertos, que ndo estédo totalmente sob

controlo da entidade; ou

- Presente, que decorre de acontecimentos passados, mas néo é reconhecida porque:

- N&o é provavel que seja exigido um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos para

liquidar essa obrigacéo;

- A quantia da obrigacdo n&o pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo enquadrados na
norma IAS 37 e divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando

beneficios econémicos nao seja remota.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Os conceitos utilizados na apresentacdo das demonstragfes de fluxo de caixa s&o os seguintes:

- Fluxos de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e disponibilidades em outras

instituicGes de crédito (ver nota 1 j);

- Atividades operacionais: utiliza-se o0 método indireto para a apresentacdo dos fluxos de caixa
atividades operacionais, refletindo o fluxo das atividades tipicas das instituicdes de crédito, bem

como outras atividades que nao sao qualificadas como de investimento ou financiamento;

- Atividades de investimento: a aquisi¢cdo, venda ou outras aliena¢fes de ativos de longo prazo, tais
como participagdes em empresas filiais e associadas, aquisicao de ativos tangiveis e intangiveis e

outros investimentos estratégicos nao incluidos nas atividades operacionais;

- Atividades de financiamento: atividades que produzem alteragcfes nas operacdes de financiamento
de médio e longo prazo do Banco que ndo fazem parte das atividades operacionais, tais como divida

titulada e subordinada, aumentos de capital e distribuicdo de dividendos.

Eventos subsequentes

O Banco analisa os eventos ocorridos ap0s a data de balanco, ou seja, os acontecimentos favoraveis
el/ou desfavoraveis que ocorram entre a data do balanco e a data em que as demonstracées financeiras

foram autorizadas para emisséo. Neste ambito podem ser identificados dois tipos de eventos:
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i) aqueles que proporcionam prova de condi¢cdes que existiam a data de balango (eventos apés a data

de balanco que déo lugar a ajustamentos); e

i) aqueles que sejam indicativos das condicdes que surgiram apés a data de balanco (eventos apos a

data de balanco que ndo dao lugar a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apés a data das demonstracdes financeiras que ndo sejam considerados eventos

ajustaveis encontram-se divulgados na nota 39.
Garantias financeiras e garantias de performance
Garantias Financeiras

Sao considerados como garantias financeiras 0s contratos que requerem que o seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital e/ou
juros. As garantias financeiras emitidas sao inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigacao decorrente do contrato de garantia, mensurada a
data do balanco. Qualquer variagdo do valor da obrigacao associada a garantias financeiras emitidas é
reconhecida em resultados. As garantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade
definida e uma comisséo periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em funcdo do risco de
contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu
reconhecimento inicial € aproximadamente equivalente ao valor da comissao inicial recebida tendo em
consideracdo que as condi¢Bes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da
contratacdo iguala o montante da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante
0 exercicio a que diz respeito. As comissdes subsequentes séo reconhecidas em resultados no exercicio
a que dizem respeito.

Garantias de performance

As garantias de performance sédo contratos que resultam na compensacdo de uma das partes caso a
mesma ndo cumpra a obrigagéo contratual. As garantias de performance s&o inicialmente reconhecidas
ao justo valor, que € normalmente evidenciado pelo valor das comissdes recebidas no periodo de
duracéo do contrato. Aquando da quebra contratual, o Banco tem o direito de reverter a garantia, sendo
os valores reconhecidos em Crédito a Clientes ap0ds a transferéncia da compensacéo de perdas para o

beneficiario da garantia.
Beneficios a empregados

O Banco reconhece em gastos os beneficios a curto prazo para os colaboradores que tenham prestado
servico no respetivo periodo contabilistico, e como um passivo, apés a deducéo da quantia ja paga. Em

relacéo aos colaboradores do Banco que trabalham em regime de pluriemprego com o Banco Montepio
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a reparticdo do respetivo custo com o Banco Montepio é efetuado em funcdo do tempo de trabalho

despendido em cada uma das entidades.

Planos de participacdo nos lucros e de béonus

O Banco reconhece o gasto esperado dos pagamentos de participacao nos lucros e bénus quando, tem
uma obrigagdo presente legal ou construtiva de fazer tais pagamentos em consequéncia de
acontecimentos passados, e pode fazer uma estimativa fiavel da obrigacéo.

Obrigacdes com férias, subsidio de férias e subsidio de natal

De acordo com a legislagéo vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de
férias e a um més de subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento.
Adicionalmente os colaboradores tém anualmente direito a um més de subsidio de Natal, direito esse
adquirido ao longo do ano e liquidado durante o0 més de dezembro de cada exercicio civil. Assim, estas
responsabilidades sdo registadas no periodo em que os colaboradores adquirem o respetivo direito,

independentemente da data do seu respetivo pagamento.

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Geral de Seguranca Social, ndo tendo qualquer plano de
beneficio definido, pelo que ndo existem quaisquer responsabilidades em pagar, pensdes de reforma por

velhice, pensdes de reforma por invalidez ou pensdes de sobrevivéncia, aos seus colaboradores.

Julgamentos e estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracao utilize o julgamento e faca as estimativas necessérias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram apuradas tendo em consideragcdo a melhor
informacé&o disponivel a data de preparacéo das demonstragdes financeiras, considerando o contexto da
incerteza e 0 ambiente econdmico que resulta do impacto da atual pandemia COVID-19 e o conflito na
Ucrénia, incluindo as sancdes impostas a Russia pelas organizacfes internacionais em resultado do
conflito. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Banco sdo analisados nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o

entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados no Banco e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho
de Administracdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracfes
financeiras apresentam de forma adequada a posicéo financeira do Banco e das suas operacdes em

todos os aspetos materialmente relevantes.
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Os resultados das alternativas de seguida analisadas séo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intencédo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.

Perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado e instrumentos de divida ao justo valor

através de outro rendimento integral

A determinacdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e

estimativas relativamente aos seguintes aspetos, entre outros:

a) Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num horizonte
temporal de 12 meses, para os ativos em estagio 1, e as perdas esperadas considerando a
probabilidade de ocorréncia de um evento de default em algum momento até a data de maturidade
do instrumento financeiro, para os ativos em estagio 2 e 3. Um ativo é classificado em estagio 2
sempre que se verifigue um aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliagdo da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito,

0 Banco tem em consideracao informacéo qualitativa e quantitativa, razoavel e sustentavel.

b) Definicdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito comuns:

Quando as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas numa base coletiva, 0s instrumentos
financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco comuns. O Banco monitoriza a
adequacao das caracteristicas de risco de crédito numa base regular para avaliar se mantém a sua
similaridade. Este procedimento é necessario para assegurar que, no caso de se verificar uma
alteracdo das caracteristicas de risco de crédito, a segmentacéo dos ativos é revista. Esta reviséo
pode resultar na criagdo de novos portfolios ou na transferéncia dos ativos para portfélios ja

existentes, que reflitam melhor as suas caracteristicas de risco de crédito.

c) Definicdo do nimero e ponderacgéo relativa da informacao prospetiva para cada tipo de

produto/mercado e determinacéo de informacao prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o Banco utiliza informacao prospetiva razoavel e
sustentavel que é baseada em pressupostos sobre a evolugdo futura de diferentes drivers

econdmicos e a forma como cada um dos drivers impacta os restantes.

d) Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensuracao das perdas de
crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo calculo é efetuado com

base em dados historicos, pressupostos e expectativas sobre as condicdes futuras.
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e) Perda dado o incumprimento:

Corresponde a uma estimativa de perda num cenario de incumprimento. E baseada na diferenca
entre os fluxos de caixa contratuais e os que o Banco espera receber, por via dos fluxos de caixa
gerados pelo negdcio do cliente ou dos colaterais do crédito. O apuramento da estimativa de perda
dado o incumprimento tem por base, entre outros aspetos, os diferentes cenarios de recuperacao,
informacdo histérica, os custos envolvidos no processo de recuperacdo e a estimativa de

valorizacdo dos colaterais associados as operacdes de crédito.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas e apresentadas nas notas 16 e 18, com

0 consequente impacto nos resultados do Banco.

QOutros ativos financeiros valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagBes de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia,
determinado com base na utilizacdo de precgos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagédo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condi¢cbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rendibilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo de pressupostos

ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados nas notas 17 e 18.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transac8es e calculos para os quais a determinacdo dos

impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacfes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e apresentados na nota 23.

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da analise de recuperabilidade dos impostos
diferidos, na qual o Banco considera projecdes de lucros tributaveis futuros baseados num conjunto de
pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos a matéria coletavel, a
evolucao da legislacéo fiscal e a respetiva interpretacdo. Desta forma, a recuperabilidade dos impostos
diferidos ativos depende da concretizacdo da estratégia do Conselho de Administracdo do Banco,
nomeadamente da capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados, da evolucao da legislacédo

fiscal e da respetiva interpretacéo.
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Foi apresentada na Assembleia da Republica em 24 de janeiro de 2019 e aprovada na Reunido Plenaria
n.° 108 em 19 de julho de 2019 a Proposta de Lei n.° 178/XIll, que veio estabelecer o regime fiscal das
imparidades de crédito e das provisdes para garantias para os periodos de tributacéo iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2019, prevendo a aproximacao entre as regras contabilisticas e fiscais para efeitos
de dedutibilidade dos gastos com o reforco das imparidades de crédito. Até ao final do exercicio de 2023
continuardo a ser aplicadas as regras em vigor até 2018, salvo se for exercida antecipadamente a opcao

pela aplicacdo do novo regime.

Na estimativa de lucro tributavel do exercicio foi considerada a manutencao das regras fiscais em vigor

até 2018, assumindo-se 0 ndo exercicio antecipado da op¢éo pela aplicagdo do novo regime.

Nas projecdes de lucros tributaveis futuros, nomeadamente para efeitos da analise de recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos realizada com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021, foram
consideradas as regras fiscais em vigor em cada data e outras normas especificas deviam ser
considerados para efeitos do apuramento dos montantes maximos das perdas por imparidade aceites

para efeitos fiscais.

Em 2018, o Banco procedeu a adocao da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, sendo que relativamente
a esta matéria ndo existe um regime transitério que estabeleca o tratamento fiscal a conferir aos
ajustamentos de transicao para a IFRS 9, pelo que o tratamento conferido resultou da interpretacéo do

Banco da aplicacéo das regras gerais do Cddigo do IRC.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pelo Banco durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido efetuada qualquer dedugéo
ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito. Desta forma, é possivel que haja
correcdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacao da legislacéo
fiscal que, pela sua probabilidade, o Conselho de Administracdo considera que n&o terdo efeito

materialmente relevante ao nivel das demonstracdes financeiras.

Valorizacao de ativos recebidos por recuperacao de crédito

Os ativos recebidos por recuperagédo de crédito sdo mensurados pelo menor valor entre o seu justo valor
liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a
dacéo. O justo valor é determinado tendo por base avaliag6es periddicas efetuadas por peritos externos
registados na CMVM. Metodologias e pressupostos distintos teriam impacto na determinacdo do justo

valor dos ativos, 0s quais sao apresentados na nota 24.

Provisdes

A mensuracédo das provisGes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das acées em curso e tendo em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na

determinacé@o do montante das provisdes, as quais sdo apresentadas na nota 27.
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Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021

Juros e rendimentos similares

Crédito a clientes 8 839 6 366
Ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral 467 496
Depositos a ordem e outras aplicacdes 194 61
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 33 -

9 533 6 923

Juros e encargos similares
Recursos de outras instituicdes de crédito 2 316 984
Locacdes 18 24
2334 1008
Margem financeira 7 199 5915

A rubrica Crédito a clientes, relevada no agregado Juros e rendimentos similares, em 2022, inclui
comissdes no montante de 312 milhares de euros (2021: 80 milhares de euros) contabilizadas de acordo

com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b).

A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito, relevada no agregado Juros e encargos similares,
refere-se, fundamentalmente, aos juros do financiamento obtido junto do Banco Montepio, conforme

descrito nas notas 26 e 33.

A rubrica Locacdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locagéo reconhecidos no &mbito

da IFRS 16, conforme indicado na politica contabilistica 1 f).
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Resultados de servigcos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021

Rendimentos de servigos e comissdes
Servicos bancarios prestados 2 462 2220
Compromissos assumidos perante terceiros 720 574
Operacdes realizadas por conta de terceiros 600 22
Outros rendimentos de servigos e comissoes 31 503
3813 3319

Encargos de servigos e comissfes

Operacdes realizadas com titulos 75 50
Servicos bancarios prestados por terceiros 36 7
Outros encargos de servigos e comissoes 1 1
112 58
Resultados de servicos e comissoes liquidos 3701 3261

Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor

através dos resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos de rendimento variavel
Fundos de investimento nacionais 183 371 (188) 118 367 (249)
Fundos de investimento estrangeiros 542 569 27) - 803 (803)
725 940 (215) 118 1170 (1 052)
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Resultados de ativos financeiros ao justo valor atraves de

outro rendimento integral

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo
Emissores publicos 15 - 15 1 - 1
Outros emissores 51 - 51 1 - 1
66 - 66 2 - 2

Resultados de alienacéo de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Alienagao de crédito a clientes 563 -
Alienagéao de outros ativos 303 1345
Alienagao de outros ativos financeiros ao custo amortizado 22 -
888 1345

A rubrica Alienacgao de crédito a clientes inclui em 2022 as mais-valias obtidas na alienagao de créditos

no ambito das operacdes Alqueva e Alvito.

A rubrica Alienag&o de outros ativos regista o montante de 303 milhares de euros (2021: 1.345 milhares
de euros) referente ao resultado da alienacdo de imoveis recebidos em dacdo de crédito que se
encontravam registados na rubrica Outros ativos, conforme descrito na nota 24. Em 2022 foram alienados

23 imdveis (2021: 15 imdveis), tendo-se mantido em carteira 96 imoveis (2021: 104 imoveis).
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Outros resultados de exploragcao

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Outros proveitos de exploracao
Outros 29 1
Outros custos de exploragao
ContribuicGes
Setor bancério 351 246
Fundo de Resolucéo 146 113
Ex-ante para o Fundo Unico de Resolug&o 50 1
Fundo de Garantia de Dep6sitos 1 -
Despesas com imdveis detidos para negociacao 142 190
Servicos prestados 77 122
Servicing e despesas com recuperacao e alienagdo de créditos 72 14
Impostos 50 65
Donativos e quotizagbes 5 3
Encargos com emissdes 2 -
Outros 138 16
1034 770
Outros resultados de exploracao liquidos (1 005) (769)

A Contribuicdo do setor bancéario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A
determinagéo do montante a pagar incide sobre: (i) 0 passivo médio anual apurado em balango, deduzido
dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (Tier 2) e os depdsitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depositos; e (ii) o valor nocional dos instrumentos financeiros

derivados.

A rubrica Contribuicdo ex-ante para o Fundo Unico de Resolugéo corresponde a contribuicdo anual, nos
termos do disposto no artigo 153.°-H, n.° 1, do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) que transpbs os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da Diretiva
2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e do artigo 20.°, do
Regulamento Delegado (EU) n.° 2015/63 da Comissdo, de 21 de outubro de 2014 (Regulamento
Delegado) e com as condi¢des previstas no Regulamento de Execucgdo 2015/81 do Conselho de 19 de

dezembro de 2014 (Regulamento de Execuc¢&o).

Esta contribuicdo foi determinada pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolucao, com
base na metodologia definida nos termos do disposto nos artigos 4.°, 13.° e 20.° no Regulamento
Delegado. No ambito do Mecanismo Unico de Resolucdo esta contribuicdo deve ser transferida para o
Fundo Unico de Resolucéo até 30 de junho de cada ano, em conformidade com o Acordo relativo a
Transferéncia e Mutualizacdo das contribuicbes para o Fundo Unico de Resolucdo, assinado em

Bruxelas em 21 de maio de 2014, aprovado pela Resolucdo da Assembleia da Republica 129/2015, de
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3 de setembro, nos termos do disposto do n.° 4 do artigo 67.°© do Regulamento (EU) n.° 806/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014 (Regulamento MUR).

Adicionalmente, compete ao Conselho Unico de Resolucéo (CUR), em estreita cooperacdo com o Banco
de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolucao, proceder anualmente ao calculo dessas

contribuicBes, nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 70.° do Regulamento MUR.

A rubrica Outros proveitos de exploracdo — outros regista, essencialmente, restituicdes de valores da
Autoridade Tributaria referentes a IVA e IMI, operagdes de bolsa e ajustamentos da taxa efetiva.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica Despesas com imoveis detidos para negociagéo releva
0s custos relacionados com a manutencao, conservacao e promoc¢ao da venda dos iméveis provenientes
de adjudicacdes de imoveis em locacao financeira no Banco e de ativos recebidos por recuperacdo de
crédito.

Em 31 de dezembro de 2022, a rubrica Impostos inclui o montante de 46 milhares de euros (31 de
dezembro de 2021: 64 milhares de euros) referentes a Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI). Em 31 de
dezembro de 2022, inclui o imposto no montante de 2 milhares de euros relativo ao pagamento do
Imposto Unico de Circulagdo (IUC).

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Remuneracfes 2276 1667
Encargos sociais obrigatérios 570 491
Encargos com Fundos de Pensdes 37 28
Outros custos 850 884
3733 3070

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2022



71 Banco 92 | 186
Empresas
[N Montepio

Os custos com as remuneragBes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administracdo, ao
Conselho Fiscal e a Outro pessoal chave de gestdo durante o exercicio de 2022 e 2021, sé&o

apresentados como segue:

(milhares de euros)

2022
Mesa de
Conselho de Assembleia Outro pessoal
S = Geral e chave da Total
Administragao ~
Conselho gestao
Fiscal
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 655 71 539 1265
Custos com pensdes de reforma - - 15 15
Custos com SAMS 2 - 11 13
Encargos com Segurancga Social 82 15 119 216
739 86 684 1 509

No ambito da alteracdo da composicdo do Conselho de Administracao foram pagas indemnizacdes a ex-

administradores que totalizaram 317 milhares de euros.

(milhares de euros)

2021
Mesa de
Conselho de Assembleia QOutro pessoal Total
Administracao Geral e chave da gestéo
Conselho Fiscal
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 299 66 604 969
Custos com pensdes de reforma - - 10 10
Custos com SAMS 2 - 15 17
Encargos com Seguranga Social 83 16 147 246
384 82 776 1242

As remuneracdes fixas pagas, em 2022, aos membros dos 6rgdos de administragéo e fiscalizagdo foram

as que de seguida se discriminam:

Remuneracdes fixas pagas

Conselho de Administracéo Funcao em 2022 (euros)
Ana Maria do Nascimento de S& Couto Judice Pargana Vogal Executivo 212 040,68
Manuel Carlos Costa da Silva Vogal Nao Executivo 63 000,00
Luis Filipe dos Santos Costa Vogal Nao Executivo 63 000,00
. ~ Remuneracdes fixas pagas

Conselho Fiscal Funcao em 2022 (euros)
Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao Presidente 24 500,00
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo Vogal 21 000,00
Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento Vogal 25 813,10
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As remuneracgdes fixas pagas, em 2021, aos membros dos 6rgaos de administracéo e fiscalizacao foram

as que de seguida se discriminam:

Remuneragdes fixas pagas

Conselho de Administracao Funcéo em 2021 (euros)
Joana Cristina Veiga Carvalho Barbosa © Vogal Executivo 51 802,79
Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana Vogal Executivo 111 715,64
Manuel Carlos Costa da Silva Vogal Nao Executivo 67 500,00
Luis Filipe dos Santos Costa Vogal Nao Executivo 67 500,00

@ A Dra. Joana Cristina Vieira Caraviho Barbosa renunciou ao cargo de vogal executivo com efeito a partir de 10 de marco de 2021.

Conselho Fiscal

Remunerag0es fixas pagas

Funcéo em 2021 (euros)

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Le&o
Antonio Francisco de Araujo Pontes

Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento

26 249,92
22 500,00
17 741,94

Em 2022 e 2021 nao foram pagas remuneracdes variaveis aos membros dos 6rgaos de administracao e

fiscalizacdo nem aos colaboradores.

O efetivo médio de colaboradores ao servico durante o exercicio de 2022 e 2021, distribuido por grandes

categorias profissionais, foi o0 seguinte:

Direcao
Técnicos
Administrativos

2022 2021
8 7
18 14
1 -
27 21
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servicos especializados
Prestacédo servicos - Banco Montepio
Prestacéo servicos - MGAI
Outros servigos especializados
Trabalho independente
Limpeza
Informética
Formacéo de pessoal
Publicidade e publicacdes
Agua, energia e combustiveis
Seguros
Deslocag0es, estadias e despesas de representacao
Comunicages e expedicédo
Conservacéo e reparacao
Material de higiene e limpeza
Material de consumo corrente
Transportes
Outros gastos

94| 186

(milhares de euros)

2022 2021
16 -
422 422
87 88
410 221
12 4
45 45
30 38
59 26
29 40
24 22
11 9
8 4
4 4
3 4
2 1
1 -
1 1
21 63
1185 992

A rubrica Outros servigos especializados inclui os honorérios do Revisor Oficial de Contas do Banco no

ambito das suas func¢des de revisdo legal de contas, bem como outros servicos, incluindo os prestados

pela sua rede, conforme segue (excluindo IVA e despesas):

Servigos da reviséo legal de contas
Servicos distintos de auditoria ndo exigidos por lei

(milhares de euros)

2022 2021
53 50
25 22
78 72
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10 DepreciacOes e amortizacdes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Ativos intangiveis
Software 207 140
Outros ativos intangiveis 101 306
308 446
Outros ativos tangiveis
Imoveis 30 30
Equipamento
Mobiliario e material 21 18
Equipamento de informatica 22 17
Equipamento de seguranca 5 5
Equipamento de transporte 1 1
Ativos sob direito de uso
Iméveis 123 123
Viaturas 62 55
264 249
572 695

11 Imparidade de credito

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2022 2021
Crédito a clientes (nota 16)
Dotacao do exercicio liquida de reversdes (319) 124
Recuperacao de crédito e de juros (264) (146)
(583) (22)

A rubrica Crédito a clientes regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a
avaliag&o da evidéncia objetiva de imparidade, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1
b).
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Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (nota 18)

Dotacao do exercicio
Reversao do exercicio

Outros ativos financeiros ao custo amortizado (nota 19)
Dotagéo do exercicio
Reversao do exercicio

Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

Outros ativos (nota 24)
Dotagdo do exercicio
Reversao do exercicio

(milhares de euros)

2022 2021
32 3

(35) (11)

3 (8)

17 -

1) -

16 -

13 (8)

(milhares de euros)

2022 2021
1733 202
(111) (162)
1622 40
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14 Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2022 2021

Garantias e compromissos assumidos (nota 27)
Dotacdo do exercicio 387 478
Reversé&o do exercicio (464) (270)
(77) 208

Outros riscos e encargos (nota 27)

Dotacéo do exercicio 1233 28
Reversdo do exercicio (42) -
1191 28
1114 236

15 Disponibilidades em outras instituicoes de credito

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021

Em instituicdes de crédito do pais
Banco Montepio 17 962 4 468
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16 Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Crédito interno
Empresas
Empréstimos 186 728 154 509
Locacéo financeira 9103 12 299
Particulares
Locacéo financeira 3399 4133
199 230 170 941
Outros créditos e valores a receber (titulados)
Emitidos por residentes
Obrigac6es 37 345 124 899
Papel comercial 195 205 49 522
232 550 174 421
Crédito e juros vencidos
Mais de 90 dias 221 205
221 205
432 001 345 567
Imparidade para riscos de crédito (4 237) (4 763)
427 764 340 804

O justo valor da carteira de Crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 33.

A analise da rubrica Crédito a clientes, por tipo de taxa de juro, € apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Crédito contratado a taxa variavel 180 905 170 691
Crédito contratado a taxa fixa 251 096 174 876

432 001 345 567
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A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2022, é apresentada conforme segue:

(milhares de euros)

Crédito a clientes

Até 1 ano De 1 a5 anos A mais de Indeterminado Total
5 anos
Crédito com garantias reais - 25077 97 137 - 122 214
Crédito com outras garantias - 6 755 14 615 - 21 370
Crédito em locagéo 436 4979 7 087 221 12 723
Crédito titulado 38 500 145 235 48 815 - 232 550
Qutros créditos - 20 056 23088 - 43 144
38 936 202 102 190 742 221 432 001

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2021, é apresentada conforme segue:

(milhares de euros)

Crédito a clientes

Até 1 ano De 1 a5 anos A mais de Indeterminado Total
5 anos
Crédito com garantias reais 93 3833 90 893 - 94 819
Crédito com outras garantias - 18 270 - - 18 270
Crédito em locagéo 1008 3430 11 994 205 16 637
Crédito titulado 49 522 109 898 15 001 - 174 421
QOutros créditos - 16 252 25168 - 41 420
50 623 151 683 143 056 205 345 567

A coluna “Indeterminado” corresponde ao crédito e juros vencidos.

O crédito vincendo em locacéo financeira, em 31 de dezembro de 2022, em termos de prazos residuais
e por prestagéo, é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Crédito em locagao

Até 1 ano Delas A mais de Total
anos 5 anos
Rendas vincendas 1804 4 879 3980 10 663
Juros vincendos (502) (1397) (1 206) (3 105)
Valores residuais 267 2508 2169 4 944
1569 5990 4943 12 502
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O crédito vincendo em locacéo financeira, em 31 de dezembro de 2021, em termos de prazos residuais,

€ apresentado como segue:
(milhares de euros)
Crédito em locacédo

Até 1 ano Delas A mais de Total
anos 5 anos
Rendas vincendas 2402 6 076 5 066 13544
Juros vincendos (475) (1327) (1 064) (2 866)
Valores residuais 683 1070 4001 5 754
2610 5819 8 003 16 432

A analise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Empresas
Leasing imobiliario 46 32
Leasing outros equipamentos 53 64
Particulares
Leasing imobiliario 38 21
Leasing outros equipamentos 84 88
221 205

Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Saldo no inicio do exercicio 4763 4 642
Dotacao do exercicio liquida de reversdes (319) 124
Utilizacdo de imparidade (210) (3)
Outros movimentos 3 -
Saldo no final do exercicio 4 237 4 763

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), os juros sobre crédito vencido ha

mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sao reconhecidos como proveitos apenas

quando recebidos.

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacédo e essa
diminuicdo pode ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apds o

reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados.
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A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Crédito com garantias reais e locacéo 2677 2 159
Crédito com outras garantias 210 439
Crédito sem garantias 1350 2 165
4237 4763

A anulacao de crédito por utilizacdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

(milhares de euros)

2022 2021
Crédito com garantias reais e locagéo 71 3
Crédito sem garantias 139 -
210 3

O Banco tem vindo a adotar medidas e praticas de forbearance, alinhadas ao contexto de risco, no
sentido de ajustar o rendimento disponivel ou a capacidade financeira dos clientes ao seu servi¢o da
divida. Nesta base, foram adotadas as recomendacgdes entretanto legisladas no ambito dos regimes de
incumprimento (Decreto-Lei n.° 227/2012) e nas empresas (SIREVE, PER) e que estdo amplamente
divulgadas no site institucional, nas comunica¢Bes e normativos internos, para divulgacdo e

implementacéo junto dos clientes que apresentem indicios de dificuldades financeiras.

No que diz respeito as medidas de forbearance, de acordo com o Regulamento de Execucdo (UE)
2015/227, de 9 de janeiro de 2015, foram consideradas alteragfes contratuais (caréncia de capital,
alargamento do prazo, diferimento de capital, etc.) e consolidacdo de dividas noutro contrato com

condicdes ajustadas a situacao atual do cliente.

A 31 de dezembro de 2022 a carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram
objeto de alteracdo das condic¢des iniciais do contrato no montante de 115 milhares de euros (31 de
dezembro de 2021: 5.376 milhares de euros), 0s quais apresentam uma imparidade de 63 milhares de

euros (31 de dezembro de 2021: 693 milhares de euros).
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17 Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta rubrica é apresentada como segue:

Titulos de rendimento variavel
Unidades de participacéo

(milhares de euros)

2022 2021

49 913

53 665

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o detalhe dos titulos de rendimento variavel analisa-se como segue:

(milhares de euros)

Instrumentos de capital 2022 2021 Natureza

. . Sociedade de Investimento de
Discovery Portugal Real Estate Fund (i) 13111 12 569 Capital Variavel (SICAV)
Fundo Aquarius, FCR - Categoria D (i) 10934 10484 Fundo de Capital de Risco
SC1 Fundo de Capital de Risco - Categoria A (i) 2109 2591 Fundo de Capital de Risco
Fundo de R_eestr_uturagao Empresarial 11 566 11956 Fundo de reestruturagéo

- Categoria A (i)
Carteira Imobiliaria FEIIA (ii) 12 193 15272 Fundo Investimento Imobiliario
Solugéo Arrendamento — Norfim (ii) - 793 Fundo Investimento Imobiliario

49913 53 665

Os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo representados por Titulos de rendimento

variavel — Unidades de participacdo, que incluem unidades de participacdo numa Sociedade de

Investimento de Capital Variavel, em fundos de capital de risco, de reestruturagdo e. de investimento

imobiliario.

(i) O valor contabilistico destes ativos resultou da Gltima comunicagao efetuada pela respetiva Sociedade

Gestora do Valor Liquido Global do Fundo (NAV) e que em 31 de dezembro de 2022 correspondia a

estimativa do NAV para essa data, sendo que o Banco ndo tem intencdo de venda destes ativos por

um valor inferior ao respetivo NAV.

(ii) O valor contabilistico destes ativos resultou da cotacdo das unidades de participacdo em 31 de

dezembro de 2022 e 2021.
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Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2022 e de 2021 analisam-se como segue:

(milhares de euros)

2022 2021

Saldo em 1 de janeiro 53 665 60 632
Movimentos com impacto em resultados do ano

Revalorizacbes 352 (717)

Valias realizadas por dewolugcao de capital ou extingdo de UPs (567) (335)

(215) (1 052)

Resgates e dewluc¢des de capital (3537) (5 915)

Saldo em 31 de dezembro 49 913 53 665

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com 0s niveis

de valorizacéo descritos na nota 33.

A analise dos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, liquido de imparidade, por niveis
de valorizacdo, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Nivel 3
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagéo
Fundos de investimento nacionais 36 802 41 096
Fundos de investimento estrangeiros 13111 12 569
49 913 53 665

Para a totalidade dos ativos financeiros registados no nivel 3 a andlise de sensibilidade efetuada
considerou uma variacdo do valor do ativo financeiro de 10%, tendo sido, consequentemente, apurado
um impacto de 4.991 milhares de euros em 31 de dezembro de 2022 (31 de dezembro de 2021: 5.367

milhares de euros).
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18 Ativos financeiros ao

rendimento integral

Esta rubrica é apresentada como segue:
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justo valor através de outro

(milhares de euros)

2022
Reserva de justo valor
Perdas por Valor de
Custos @ Positiva Negativa imparidade _ balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores

Nacionais 4 082 92 - (24) 4 150
4 082 92 - (24) 4 150

@ custo de aquisicéo no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida.

(milhares de euros)

2021
Reserva de justo valor
Perdas por Valor de
Custos @ Positiva Negativa imparidade  balanco
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 10 755 250 (22) @a7) 10 966
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 9 069 147 - () 9 139
19 824 397 (22) (94) 20 105

@ custo de aquisicdo no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida.

A andlise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquido de imparidade,

por niveis de valorizacédo, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Nivel 1 Total Nivel 1 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais - - 10 966 - 10 966
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 4 150 4 150 4 066 5073 9139
4 150 4 150 15 032 5073 20 105

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com o0s niveis

de valorizacéo descritos na nota 33.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a carteira de ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral € apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de
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imparidade. O total de reserva de justo valor para a carteira de ativos financeiros ao justo valor atraves
de outro rendimento integral é positiva e ascende a 92 milhares de euros (2021: positiva 375 milhares de

euros), conforme descrito na nota 31.

A analise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, por maturidade, em
31 de dezembro de 2022 e 2021 é a seguinte:

(milhares de euros)

2022 2021
. Entre 3 .
Superior a Superior a
Total mesesa 1
1 ano 1 ano
ano Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais - - 10 276 690 10 966
Obrigacfes de outros emissores
Nacionais 4 150 4 150 - 9 139 9 139
4 150 4 150 10 276 9 829 20 105

Em 31 de dezembro de 2022 ndo existem titulos dados em garantia ao Banco Central Europeu
classificados como ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, no ambito das

operacgOes da cedéncia de liquidez (31 de dezembro de 2021: 10.156 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos no nivel 3 nos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Saldo no inicio do exercicio 5073 5151
Revalorizacdes - (78)
Amortizagao ao valor nominal (5073) -
Saldo no final do exercicio - 5073

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral séo analisados como segue (ver nota 12):

(milhares de euros)

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 94 104
Dotacao do exercicio 32 3
Reversao do exercicio (35) (12)
Utilizacao (66) 2)
Transferéncias (€9) -
Saldo em 31 de dezembro 24 94
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Outros ativos financeiros ao custo amortizado

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 711 -
Imparidade para outros ativos financeiros ao custo amortizado (1) -
710 -

Os outros ativos financeiros ao custo amortizado sédo reconhecidos de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 b).

O valor nominal dos ativos dados em garantia ao Banco Central Europeu para efeitos de operacfes de
cedéncia de liquidez ascende, em 31 de dezembro de 2022, a 681 milhares de euros, apés a aplicacao

de haircut.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos outros ativos financeiros ao custo amortizado

sdo analisados como segue (ver nota 12):

(milhares de euros)

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro
Dotacgédo do exercicio liquida de reversfes 16 -
Utilizagc&o (16) -
Transferéncias 1 i
Saldo em 31 de dezembro 1 -

Investimentos em subsidiarias e associadas

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021

Montepio - Gestao de Activos Imobiliarios, A.C.E 24 24

A Montepio — Gestéo de Activos Imobiliarios, A.C.E é uma entidade do Grupo Montepio.
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Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Participacéo Valor
NUmero direta unitario Custo da
de acbes no capital Euros participacdo
31 de dezembro de 2022 e 2021
Montepio - Gestao de Activos
Imobiliarios, A.C.E. 24 497 1,00% 1,00 24

Em 9 de maio de 2014 foi constituido o Montepio - Gestao de Activos Imobiliarios, ACE, tendo o Banco
uma participacdo de um por cento. Esta entidade pertence ao perimetro de consolidagdo do Montepio

Geral Associacdo Mutualista (MGAM).

Os dados relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Ativo Passivo Ca'plt{:us Proveitos CL!S.tO da~
Préprios participacao
31 de dezembro de 2022
Montepio - Gestao de Activos Imobiliarios, A.C.E. 4175 1725 2 450 4 362 24
31 de dezembro de 2021
Montepio - Gestao de Activos Imobiliarios, A.C.E. 3613 1163 2 450 4 362 24
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Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Investimentos
Iméveis
Obras em imdveis arrendados 304 303
Equipamento
Equipamento informatico 360 335
Instalacdes interiores 155 155
Mobiliario e material 222 219
Equipamento de seguranca 20 20
Maquinas e ferramentas 28 28
Equipamento de transporte 4 4
Ativos em locagéo financeira 38 38
Ativos sob direito de uso
Imobveis 613 613
Viaturas 278 272
Outros ativos tangiveis 214 214
2 236 2201
Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente 264 249
Relativas a exercicios anteriores 1251 1017
1515 1266
721 935

A rubrica Ativos sob direito de uso corresponde a iméveis, sendo depreciados de acordo com o prazo de

locacdo de cada contrato, conforme indicado na nota 1 f).
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2022, sdo analisados como

segue:

Investimentos
Iméveis
Obras em imoveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranga
Mégquinas e ferramentas
Equipamento de transporte
Ativos em locacao financeira
Ativos sob direito de uso
Iméveis
Viaturas
Outros ativos tangiveis

Amortizagdes acumuladas
Iméveis
Obras em imoveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico
Instalag@es interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranca
Maquinas e ferramentas
Equipamento de transporte
Ativos em locacao financeira
Ativos sob direito de uso
Iméveis
Viaturas
Outros ativos tangiveis

(milhares de euros)

Saldo em Aquisicdes/ Alienacgdes / Regularizagdes/ Saldo em
1janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 31 dezembro
303 1 - - 304
335 25 - - 360
155 - - - 155
219 3 - - 222
20 - - - 20
28 - - - 28
4 - - - 4
38 - - - 38
613 - - - 613
272 38 14 (18) 278
214 - - - 214
2201 67 14 (18) 2 236
55 30 - - 85
295 22 - - 317
155 - - - 155
112 21 - - 133
10 5 - - 15
25 - - - 25
1 1 - - 2
38 - - 38
288 123 - - 411
73 62 15 - 120
214 - - - 214
1266 264 15 - 1515
935 721

O saldo inicial da rubrica Ativos sob direito de uso corresponde ao ajustamento decorrente da aplicacao

da IFRS 16.
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2021, sdo analisados como

segue:

Investimentos
Iméveis
Obras em imoveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranga
Mégquinas e ferramentas
Equipamento de transporte
Ativos em locacao financeira
Ativos sob direito de uso
Iméveis
Viaturas
Outros ativos tangiveis

Amortizagdes acumuladas
Iméveis
Obras em imoveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico
Instalag@es interiores
Mobiliario e material
Equipamento de seguranca
Maquinas e ferramentas
Equipamento de transporte
Ativos em locacao financeira
Ativos sob direito de uso
Iméveis
Viaturas
Outros ativos tangiveis

(milhares de euros)

Saldo em Aquisicdes/ Alienacgdes / Regularizagdes/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 31 dezembro
300 3 - - 303
331 4 - - 335
155 - - - 155
219 - - - 219
20 - - - 20
28 - - 28
15 1 12 - 4
38 - - - 38
613 - - 613
214 23 9 44 272
214 - - - 214
2 147 31 21 44 2201
25 30 - - 55
278 17 - - 295
155 - - - 155
94 18 - - 112
5 5 - - 10
25 - - - 25
12 1 12 - 1
38 - - 38
165 123 - 288
27 55 9 - 73
214 - - - 214
1038 249 21 - 1 266
1109 935
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22 Ativos intangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

Investimentos

Software
Outros ativos intangiveis

Amortizagdes acumuladas

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

111186

(milhares de euros)

2022 2021
828 828
919 920
1747 1748
308 446
1171 724
1479 1170
268 578

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2022, sao analisados como segue:

Custo

Software
Outros ativos intangiveis

Amortizagdes acumuladas
Software
Outros ativos intangiveis

(milhares de euros)

Saldo em Aquisicdes/ Regulariza¢cdes/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Transferéncias 31 dezembro
828 - - 828
920 - (1) 919
1748 - (1) 1747
352 207 - 559
818 101 1 920
1170 308 1 1479
578 268
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Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2021, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisicbes/ Regularizagdes/ Saldo em
1janeiro Dotacgbes Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 450 - 378 828
Outros ativos intangiveis 920 - - 920
Ativos intangiveis em curso 283 95 (378) -
1653 95 - 1748
Amortizagdes acumuladas
Software 212 140 - 352
Outros ativos intangiveis 512 306 - 818
724 446 - 1170

929 578

Impostos

As diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos

ou recuperados no futuro, sao elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2022 e

2021 podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Instrumentos financeiros 4 280 4 656 (815) (924) 3 465 3732
Provisdes / imparidades -

Imparidade de crédito 1125 1279 - - 1125 1279

Imparidade de titulos - 24 - - - 24

Outras provisdes 323 16 - - 323 16
Outros 306 - - - 306 -
Prejuizos fiscais 532 532 - - 532 532
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 6 566 6 507 (815) (924) 5751 5 583

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos sao apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislacéo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos
por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo imposto.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2022 2021
Taxa de IRC () 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 3,0% 3,0%
Total (b) 25,5% 25,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferencas temporérias.

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (RETGS),
constituido pelas empresas com uma participacéo igual ou superior a 75% e que cumprem as condic¢des

previstas no artigo 69.° e seguintes do Codigo do IRC, conforme referido na nota 1 m).

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa 6tica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal, sendo a partir de 2018 a Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econdmica
bancéria, S.A. (Banco Montepio) a quem compete o apuramento global e a autoliquida¢do do imposto.
Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicagédo deste regime séo registados na sociedade dominante.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
guando existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperacao de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos

por impostos diferidos.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 m) e de acordo com os requisitos definidos na
IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa do Banco da

sua recuperabilidade.
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2022

e 2021 teve as seguintes origens:

Instrumentos financeiros
Provisbes/imparidades

Prejuizos fiscais
Imposto diferido

Impostos correntes

Total do imposto reconhecido

(milhares de euros)

2022

2021

Reconhecido
em resultados

Reconhecido
em reservas

Reconhecido
em resultados

Reconhecido
em reservas

33 73 106 100
(129) - (78) -
- - 17 -
(96) 73 45 100
482 - 1 019 -
386 73 1 064 100

A rubrica provisBes/imparidade regista o impacto fiscal reconhecido em Reservas e resultados
transitados referente a adocao da IFRS 9.

O ativo por imposto diferido, no montante de 532 milhares de euros, relativos a prejuizos fiscais analisa-

Sé COmo segue:

Caducidade (milhares de Euros)
:rr:e;)u(iizz ca::zi::de 2022
Base P
2020 sem prazo 2531 532
2531 532

Os ativos por impostos diferidos que foram reconhecidos nas demonstracdes financeiras do Banco tém

subjacente uma expetativa elevada quanto a sua recuperabilidade. A avaliacdo da recuperabilidade dos

ativos por impostos diferidos estd suportada no plano de neg6cio que sustentou a elaboragdo do

exercicio orcamental e que considera as expetativas dos impactos da pandemia ao nivel dos mercados

financeiros, da atividade economica e da evolucao do risco de crédito.
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A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode
ser analisada como segue:

(milhares de Euros)

2022 2021
% Valor % Valor

Resultado antes de Imposto 2978 3699
Imposto corrente a taxa tedrica de imposto 21,0 625 21,0 777
Gastos ndo dedutiveis:

Ajustamentos nao dedutiveis decorrentes da aplicagdo do justo valor (2,5) 74) 4,1 151

Provisdes e perdas por imparidade fiscalmente de ativos

financeiros ndo dedutiveis 63,8 1901 38,6 1428

Menos valias contabilisticas 4,0 119 1,9 70

QOutros gastos ndo dedutiveis 3,6 106 2,8 104
Rendimentos nao tributados:

Rewersao de provisdes tributadas (60,3) 1 794) (36,8) (1 363)

Diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias fiscais (12,6) (376) 8,2) (304)

QOutros rendimentos nao tributaveis (0,6) a7 ©,1) 4)
Tributagdo auténoma e derrama 2,5 74 4,2 157
Imposto corrente do exercicio 18,9 564 27,5 1016

no ambito do RETGS -
Insuficiéncia / (Excesso) de estimativa para IRC do exercicio anterior (2,8) (82) 0,1 3
Imposto diferido do exercicio 3,2) (96) 1,2 45
Imposto s/ rendimento -
Imposto sobre o rendimento 13,0 386 28,8 1064

A Autoridade Tributaria e Aduaneira pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos, exceto em caso de existir reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer
outra deducao ou crédito de imposto, em que o periodo € o do exercicio desse direito.

O exercicio de 2019 foi o Ultimo exercicio em que o Banco foi objeto de agéo inspetiva pela Autoridade
Tributaria no &mbito do Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas Ativos e Passivos por impostos correntes analisam-se

como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Ativos por impostos correntes
Retencdes na fonte 57 396
Passivos por impostos correntes
Estimativa para IRC do exercicio 564 1043
Valor Liquido (507) (647)

No exercicio de 2022, os Ativos por impostos correntes, no montante de 57 milhares de euros (2021: 396

milhares de euros), correspondem a retencdes na fonte de imposto e ao pagamento adicional por conta.

Em 31 de dezembro de 2022, a rubrica do balan¢o Passivos por impostos correntes, no montante de 564
milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 1.043 milhares de euros) corresponde ao imposto sobre o
rendimento de 2022.
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Outros ativos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021

Ativos recebidos por recuperacao de crédito 10591 7 751
IRC a recuperar 1814 1814
Aplicacdes conta caucao 1271 1294
Equipamento 455 457
Outros devedores 1356 1155
Contas diversas 63 -

15 550 12 471

Imparidade para outros ativos

Imébveis (2318) (883)
Equipamento (455) (457)
Outros devedores (15) (27)

(2 788) (1 367)

12 762 11 104

Os ativos registados na rubrica Ativos recebidos por recuperacao de crédito estdo contabilizados de
acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 e) e referem-se, na sua totalidade, a iméveis. O
Banco tem implementado um plano com vista a venda destes ativos num prazo inferior a 1 ano, existindo
uma estratégia para a sua alienacdo. No entanto, face as atuais condigbes de mercado, ndo € possivel
concretizar essas alienag6es no prazo esperado, motivo pelo qual os mesmos se encontram registados

nesta rubrica.

O IRC a Recuperar em 31 de dezembro de 2022 e 2021 resulta de um pagamento de imposto que
decorreu de correcdes efetuadas pela Autoridade Tributaria e Aduaneira aos exercicios de 2003 e 2004,
nomeadamente a ndo aceitacdo como custo fiscal a constituicdo de imparidades. Em 2013, ao abrigo do
Regime Excecional de Regularizagdo de Dividas Fiscais, 0 Banco procedeu ao pagamento do imposto
em causa, tendo simultaneamente registados no ativo parte do montante pago, uma vez que estas
corre¢Bes haviam sido impugnadas, havendo forte expectativa do Conselho de Administracdo que o
resultado de tal impugnacao seria favoravel ao Banco. No decorrer de 2020, houve uma deciséo do
Tribunal Administrativo do Porto, na qual foi considerada parcialmente procedente a referida

impugnacao, por um montante superior ao ativo registado pelo Banco.

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica Aplicacdes conta caucédo regista o saldo da conta margem

junto da LCH. Clearnet, S.A., entidade de compensacéao e liquidagdo de operacgoes.
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Os movimentos dos Ativos recebidos por recuperacéo de crédito nos exercicios de 2022 e 2021 séo

analisados como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Saldo inicial 7751 10 595
Aquisicoes 6 149 -
Alienacdes (2 262) (2 844)
Outros movimentos (1 047) -
Saldo final 10 591 7 751

Os movimentos ocorridos na imparidade para outros ativos sado analisados como segue (nota 13):

(milhares de euros)

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 1367 1779
Dotacao do exercicio 1733 202
Reversao do exercicio (111) (162)
Utilizac&o (201) (452)
Saldo em 31 de dezembro 2788 1367

25 Recursos de bancos centrais

Esta rubrica regista os recursos obtidos junto do Sistema Europeu de Bancos Centrais.

Em 21 de dezembro de 2022 (31 de dezembro de 2021: 9.938 milhares de euros) ocorreu o reembolso

antecipado da linha junto ao BCE.

26 Recursos de outras instituicOes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021

Recursos de institicées de crédito no pais 332 675 241 670
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A rubrica de recursos de instituicdes de crédito no pais refere-se a empréstimos junto do Banco Montepio,

conforme descrito na nota 34.

A analise da rubrica Recursos de outras instituicGes de crédito, pelo periodo remanescente das
operacles, é a seguinte:

(milhares de euros)

2022 2021
De 3 a 6 meses 332 675 241 670
332 675 241 670

A rubrica de recursos de instituicdes de crédito no pais inclui uma linha de crédito contratada junto do
Banco Montepio, com um limite de 420 000 milhares de euros. Esta linha de crédito é renovavel
automaticamente, salvo denuncia por qualquer uma das partes notificada a contraparte com uma
antecedéncia minima de 180 dias sobre a data em que se pretenda que a dendncia produza 0s seus
efeitos.

Em 31 de dezembro de 2022 os recursos de outras instituicdes de crédito foram remunerados a taxa
média de 0,76 % (31 de dezembro de 2021: 0,38%).

Provisdes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Provisdes para garantias e compromissos assumidos 175 252
Provisdes para outros riscos e encargos 1232 41
1407 293

Os movimentos das provisdes para garantias e compromissos assumidos sdo analisados como segue
(ver nota 14):
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(milhares de euros)

2022 2021
252 44
387 478
(464) (270)
175 252

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacédo do exercicio
Reverséo do exercicio

Saldo no final do exercicio

(milhares de euros)

2022 2021
41 13
1233 28
(42) -
1232 41

Estas provisdes sao constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias

relacionadas com a atividade do Banco, sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a

melhor estimativa do montante da perda estimada de perda para processos em contencioso.

Outros passivos

Esta rubrica é apresentada como segue:

Contas diversas

Outros custos a pagar
Fornecedores

Passivos de locagéo

Setor Publico Administrativo
Outros credores

(milhares de euros)

2022 2021

660 1245

482 413

445 1 447

363 526

272 254

32 32

2 254 3917

A rubrica Passivos da locacéo corresponde ao valor dos passivos da locacao reconhecidos no ambito da

IFRS 16, conforme descrito na politica contabilistica 1 f) e que se refere a contratos de locacéo

operacional de imoveis.

Os pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locacdo operacional ndo revogaveis, por

maturidade, sdo os seguintes:
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(milhares de euros)

2022 2021
Até 1 ano 224 4
1 ano até 5 anos 139 522
363 526

A 31 de dezembro de 2022, a rubrica Setor Publico Administrativo inclui, fundamentalmente, IVA a pagar,
no montante de 54 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 44 milhares de euros), retencao de
imposto na fonte, no montante de 37 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 30 milhares de euros),
imposto de selo, no montante de 100 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 108 milhares de
euros), IMI a pagar, no montante de 22 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 31 milhares de
euros) e contribui¢cBes para a seguranca social e caixa de previdéncia, no montante de 59 milhares de
euros (31 de dezembro de 2021: 52 milhares de euros).

Capital

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital subscrito do Banco Empresas Montepio ascende a
180.000 milhares de euros e encontra-se integralmente realizado, sendo formado por 180.000.000 a¢6es

de valor nominal de 1 euro.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Montepio Holding detém 100% das acdes representativas do

capital social do Banco Empresas Montepio.

Reserva legal

Nos termos da legislac@o portuguesa o Banco devera reforcar anualmente a Reserva Legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais até a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta
reserva ser distribuida. As contas anuais de 2021 foram aprovadas em Assembleia Geral realizada em
31 de marc¢o de 2022, tendo sido aprovada a aplicagdo do resultado gerado no exercicio de 2021, no
montante de 2.634.981,34 euros, para reforco da Reserva legal em 263.498,13 euros e 0 remanescente

para Resultados transitados em 2.371.483,21 euros.

Em 31 de dezembro de 2022 a reserva legal é de 9.534 milhares de euros (31 de dezembro de 2021:

9.271 milhares de euros).
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Reservas de justo valor,

transitados

Esta rubrica é apresentada como segue:

Reservas de justo valor

121186

outras reservas e resultados

(milhares de euros)

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Valor bruto
Imposto

QOutras reservas e resultados transitados
Outras reservas
Resultados transitados

2022 2021
92 375
(23) (96)
69 279
24 599 24 600
(33 612) (35 984)
(9 013) (11 384)

As outras reservas e resultados transitados resultam da deciséo de aplicacdo dos resultados, tomada

em assembleia-geral de acordo com o estabelecido nos Estatutos do Banco, o qual se encontra em

consonancia com o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Instituicbes Financeiras. Ndo podem ser

distribuidos os lucros do exercicio que sejam necessarios para cobrir prejuizos transitados ou para formar

ou reconstituir reservas impostas pela lei.

As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral.

A movimentacao da reserva de justo valor em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral durante o exercicio de 2022 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Variacao de

Saldo em 1 Reavaliagdo  Aquisi¢des Alienacdes imparidade Saldo em 31
de janeiro . de dezembro
no exercicio
Titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
Nacionais 228 (245) 17
De outros emissores
Nacionais 59 33 - - 92
Estrangeiros 88 - (141) 53 -
375 33 (386) 70 92
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A movimentacdo da reserva de justo valor em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral durante o exercicio de 2021 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Saldo em 1 Reavaliagdo  Aquisi¢des Alienacdes \i/nigz(r;iiic;g: Saldo em 31
de janeiro e de dezembro
no exercicio
Titulos de rendimento fixo

De emissores publicos

Nacionais 568 (314) (21) (13) 8 228
De outros emissores

Nacionais 103 (45) - - 1 59
Estrangeiros 97 - - (10) 1 88
768 (359) (21) (23) 10 375

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

2022 2021

Custo amortizado dos ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral 4082 19 824
Imparidade acumulada reconhecida (24) (94)
Custo amortizado dos ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral liquidos de imparidade 4 058 19 730
Valor de mercado dos ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral 4150 20 105
Ganhos/ (Perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 92 375

Garantias e outros compromissos

Os saldos destas contas sao analisados como segue:

(milhares de euros)
2022 2021

Compromissos perante terceiros 27 345 27 345
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Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sdo analisados

como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 11 050 43 500
Subscricéo de titulos 3723 3729
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 12572 12 500
27 345 59 729

Os compromissos irrevogaveis e revogaveis representam acordos contratuais para a concessao de
crédito aos clientes do BEM, por exemplo linhas de crédito néo utilizadas, os quais, de forma geral, sao
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Todos 0s compromissos de concessao de crédito em vigor requerem,
substancialmente, que os clientes observem o cumprimento de determinados requisitos definidos

aquando da contratualizacdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacao destas opera¢gdes obedece aos
mesmos principios de uma qualquer outra operacao comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer
do cliente, quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que o BEM requer, quando necessério, que
estas operacdes sejam devidamente colateralizadas. Uma vez que € expectavel que a maioria dos
mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nédo representam necessariamente

necessidades de caixa futuras.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estao sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacao e controlo aplicados a carteira de crédito, nomeadamente quanto
a avaliacdo da adequacao da imparidade constituida tal como referido na politica contabilistica descrita
na nota 1 b), sendo a exposicdo maxima de crédito representada pelo valor nominal que poderia ser
perdido relativo aos passivos contingentes e a outros compromissos assumidos pelo BEM na
eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais

recuperacodes de crédito ou colaterais.
Justo Valor

O justo valor tem como base as cotag8es de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas nao existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracao

de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
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caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de

mercado, quer as atuais condi¢ges da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliacéo,
gue necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido
aos diferentes instrumentos financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como
por exemplo a evolucao futura de negdcio. Nestas condicdes, os valores apresentados ndo podem ser

entendidos como uma estimativa do valor econémico do Banco.

De seguida sé@o apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor

dos ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito e Recursos de Bancos centrais e de outras Instituicdes
de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango

€ uma razoavel estimativa do seu justo valor.
Ativos financeiros ao justo valor

O justo valor tem como base as cotagBes de mercado, com base em informagéo difundida pelos
fornecedores de conteddos financeiros — Reuters e Bloomberg — sempre que estas se encontrem
disponiveis. Caso estas ndo existam, o célculo do justo valor assenta na utilizacdo de modelos
numeéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam
as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢cbes de mercado e prazos

respetivos.

Sempre que se entenda que nado existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os
modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro,
utilizam-se cotacdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do

negécio.
Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros € calculado com base na atualizagéo dos fluxos de caixa
de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos
de prestacbes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos em situacdo de
incumprimento, considera-se que o valor liquido de imparidade destas operacBes é uma estimativa
razoavel do seu justo valor tendo em conta a avaliagdo econdmica que é realizada no apuramento desta
imparidade no caso dos clientes individualmente significativos. A taxa de desconto utilizada é a que
reflete as taxas atuais do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e

com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos
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residuais (taxas do mercado monetéario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo) e
o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da producéo do segundo semestre de
2022. A taxa de desconto foi de 5,867% (31 de dezembro de 2021: 3,044%) para a generalidade das
restantes operacoes: investimento, papel comercial e obrigacdes, assumindo a projecdo das taxas
variaveis segundo a evolucao das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os calculos

efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

A decomposicao dos principais ajustamentos aos valores de balan¢o dos ativos e passivos financeiros

do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

(milhares de euros)

2022
Ao justo valor Ao justo valor
. . . Valor
através de Custo amortizado através de outro e Justo valor
] contabilistico
resultados rendimento
integral
Ativos Financeiros
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 17 962 - 17 962 17 962
Crédito a clientes - 427764 - 427764 413135
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 49913 - - 49913 49913
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 4150 4150 4150
Outros ativos financeiros ao custo amortizado - 710 - 710 710
49 913 446 436 4150 500 499 485 870
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito - 332675 - 332675 331250
332675 - 332675 331 250
(milhares de euros)
2021
Ao justo valor Ao justo valor Valor
através de Custo amortizado ~ através de outro contabilistico Justo valor
resultados rendimento
integral
Ativos Financeiros
Disponibilidades em outras instituices de crédito - 4468 - 4468 4468
Crédito a clientes - 340 804 - 340 804 336 965
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 53 665 - - 53 665 53 665
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 20105 20105 20105
53 665 345272 20 105 419 042 415 203
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - 9938 - 9938 9938
Recursos de outras instituigdes de crédito - 241 670 - 241 670 240 445
251 608 - 251 608 250 383

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

do Banco, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2022:
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(milhares de euros)

2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor
Ativos financeiros
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 17 962 - - 17 962
Crédito a clientes - - 413 135 413 135
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados - - 49913 49913
Ativos f!nancewos ao ]u_sto valo_r 4150 ) ) 4150
através de outro rendimento integral

Outros ativos financeiros ao custo amortizado 710 - - 710

22 822 - 463 048 485 870
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito - 331 250 331 250

- - 331 250 331 250

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizacdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

do Banco, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2021:

(milhares de euros)

2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor
Ativos financeiros
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 468 - - 4 468
Crédito a clientes - - 336 965 336 965
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados - - 53 665 53 665
Ativos f!nancewos ao ]u_sto valo_r 15032 ) 5073 20105
através de outro rendimento integral

19 500 - 395 703 415 203
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - 9938 9938
Recursos de outras instituicdes de crédito - 240 445 240 445

. . 250 383 250 383

O Banco utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinacdo da avaliacdo do justo valor do

instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor € determinado com base em precos cotados ndo ajustados, capturados em
transagbes em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos
instrumentos a avaliar. Existindo mais que um mercado ativo para 0 mesmo instrumento
financeiro, o preco relevante é o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou o

mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe;

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em
mercados ativos, sejam dados diretos (precos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados),
e pressupostos de valorizacdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na

estimativa do justo valor do mesmo instrumento financeiro; e
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- Nivel 3: O justo valor € determinado com base em dados ndo observaveis em mercados ativos, com
recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar
0s mesmos instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de
avaliacao utilizada e aos inputs utilizados e contemplados processos de revisédo da acuidade

dos valores assim obtidos.

O Banco considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro quando, na data de
mensuracgédo, dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operacdes realizadas, da volatilidade
relativa dos precos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informacéo, devendo, para o efeito

verificar as seguintes condig8es minimas:

- Existéncia de cota¢Bes diarias frequentes de negocia¢édo no ultimo ano;
- As cotagbes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

- Existem cotac¢des executaveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizacéo é considerado um dado observavel no mercado se

estiverem reunidas as condi¢des seguintes:

- Se o0 seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢bes de
mercado ativo, com a excec¢éo da condi¢édo de volumes de negociacao; e

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pre¢os dos instrumentos
financeiros e/ou derivados onde os restantes parametros necesséarios a avalia¢do inicial sdo
observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com 0s paragrafos
anteriores.

34 Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sao consideradas partes relacionadas os membros do Conselho de
Administracdo do Banco e as entidades listadas abaixo. Para além dos membros do Conselho de
Administracdo sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sao préximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia

significativa.

De acordo com a legislacdo portuguesa, e nomeadamente no ambito dos artigos 85° e 109° do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes
relacionadas, os membros do Conselho Fiscal e acionista Unico, que detém 100% dos direitos de voto,
bem como as pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas

ou em cuja gestao exercem influéncia significativa.
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Nesta base, o conjunto de partes relacionadas consideradas pelo Banco em 31 de dezembro de 2022, é
apresentado como segue:

Acionista
Montepio Holding, SGPS, S.A.

Mesa da Assembleia Geral

Rui Sérgio Carvalho dos Santos de Calheiros da Gama
José Manuel Pereira Ferrdo

Paulo Alexandre Jorge de Castro Silva

Conselho de Administracéo

Pedro Manuel Moreira Leitéo

Luis Filipe dos Santos Costa

Manuel Carlos Costa da Silva

José Carlos Sequeira Mateus

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana
Angela Isabel Sancho Barros

Isabel Cristina dos Santos Pereira da Silva

Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Le&o
Maria Isabel da Rocha Rodrigues Sarmento
Maria Alexamdra de Matos Sequeira Thadeu

Outras Partes Relacionadas

Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. - Em Liquidacao @
Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gest&o Activos S.A.

Caixa Econdémica Montepio Geral, caixa econémica bancaria, S.A.

Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Invest. Imob. Aberto

CESource, ACE

Clinica CUF de Belém, S.A.

Empresa Gestora de Imdveis da Rua do Prior, S.A.

Finibanco Angola, S.A.

Fundacéo Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

GreenVolt - Energias Renovaveis, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Mocambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Montepio Gestao de Activos Imobiliarios, A.C.E .

Montepio Residéncias para Estudantes, S.A.

NovaCambios - InstituicAo de Pagamento, S.A.

Polaris - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A.

SILVIP - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios, S.A.
Sociedade Portuguesa de Administracdes, S.A.

SSAGINCENTIVE - Sociedade de Servigos Auxiliares e Gestéo de Imoveis S.A.
Valor Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Entidades relacionadas resultantes da participacéo detida no Finibanco Angola, S.A.

Banco de Negdcios Internacional, S.A. (BNI)

(a) A liguidacéo do Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. - Em Liquidacgéo foi concluida em 30 de setembro de 2022.
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Adicionalmente informamos as entidades relacionadas em 2021, apesar de ja ndo o serem em 2022,
Montepio Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional,
Montepio Arrendamento Il - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional,
Montepio Seguros SGPS, S.A., Montepio Valor - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. (por processo de fuséo foi incorporada, em 2022, na Montepio Gestao de Activos,- SGOIC,
S.A.), Montepio Seguros, SGPS, S.A. (dissolvida e liquidada em 2022) e SAGIES - Seguranca e Higiene
no Trabalho, S.A.

A data de 31 de dezembro de 2022, os débitos e créditos detidos pelo Banco sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em instituicdes de crédito,

Recursos de outras instituicfes de crédito e Outros passivos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2022
Recursos
Disponibilidades de
em instituicdes outras Outros
de crédito (nota  instituicdes Passivos
15) de crédito
Empresas (nota 26)
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econdmica bancéria, S.A. 17 962 332675 953
Montepio Gestéo de Activos Imobiliarios, ACE - - 29
17 962 332 675 982

Em 2022, o Banco tem junto do Banco Montepio uma linha de crédito ndo utilizada no valor de 86.900

milhares de euros (2021: 83.081 milhares de euros).

A data de 31 de dezembro de 2021, os débitos e créditos detidos pelo Banco sobre partes relacionadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em instituicdes de crédito,

Recursos de outras instituic6es de crédito e Outros passivos séo analisados como segue:

(milhares de euros)

2021
Recursos
Disponibilidades de
em instituicbes outras Outros
de crédito (nota  instituigbes Passivos
15) de crédito
Empresas (nota 26)
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econémica bancéria, S.A. 4 468 241 670 353
Montepio Gestéo de Activos Imobilidrios, ACE - - 270
4 468 241 670 623

Em 2022 o BEM detém Unidades de participacdo do fundo de investimento Carteira Imobiliaria F.E.I.I.A.

no montante de 12.193 milhares de euros (2021: 15.272 milhares de euros) e em 2021 na Solugdo
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Arrendamento, F.l.I.LF.A.H. detinha o montante de 793 milhares de euros, pertencente ao perimetro de

consolidacdo do Grupo Banco Montepio (nota 17).

No exercicio de 2022, os proveitos e custos do Banco sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas

Juros e encargos similares, Resultados de servicos e comissdes, Outros resultados de exploragao,

Resultados de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, Custos com pessoal e Gastos

gerais administrativos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2022
Resultados de
Juros e Resultados Outros ativos
encarqos  de servicos e resultados de financeiros ao Custos com Gastos gerais
nearg ) (i ~ justo valor pessoal administrativos
similares  comissdes exploracéo através dos
Empresas resultados
Calx_a Economlga Montepl_o Geral, 2216 (50) B B 840 422
caixa econémica bancaria, S.A.
Carteira imobiliaria - Fundo Especial de . . 173) . )
Investimento Imobiliario Aberto
Montepio Gestéo de Activos . @7 . . 87
Imobiliarios, ACE
2216 (50) (77) (173) 840 509

No exercicio de 2021, os proveitos e custos do Banco sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas

Juros e encargos similares, Resultados de servicos e comissdes, Outros resultados de exploracéo,

Resultados de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados e Custos com pessoal sdo

analisados como segue:

(milhares de euros) milhares de euros)

2021
Resultados de
ativos
r Resul r ’ . }
eibzl:e?rs :s deesseur\:iadoosse resgtu;d%ss de financeiros ao Custos com Gastos gerais
L g } ({ ~ justo valor pessoal administrativos
similares  comissfes exploragéo através dos
Empresas resultados
Calx_a Econorﬁlc_a Monteplp Geral, 084 (29) B B 841 422
caixa econoémica bancéria, S.A.
Carteira imobiliaria - Fundo Especial de ) ) ) (534) ) )
Investimento Imobiliario Aberto
Montepio Gestéo de Activos . (122) . . 88
Imobiliarios, ACE
984 (29) (122) (534) 841 510

As remuneragdes e encargos com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal e com o Outro

pessoal chave de gestdo encontram-se detalhados na nota 8.
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Gestao de riscos

Objetivos da Politica de Gestéo de Risco

O Banco encontra-se exposto a um conjunto de riscos, sendo considerados 0s mais relevantes em
termos da componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentracao, o risco de mercado, 0 risco
de taxa de juro, o risco da carteira bancaria, o risco de liquidez e o risco imobiliario. Adicionalmente, o
Banco encontra-se sujeito a outros riscos de natureza néo financeira, como o risco operacional, o risco
reputacional, o risco de estratégia e o risco de negdcio, bem como a outros riscos emergentes,
nomeadamente os riscos Environmental, Social and Governance (ESG) onde se destacam 0sS riscos
climaticos. Consoante a natureza e relevancia do risco, sédo elaborados planos, programas ou agoes,
apoiados por sistemas de informacéo e procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade
relativamente as medidas de gestao de risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados
como materiais, 0 Banco tem implementado um processo de identificagcdo e revisdo dos mesmos,
estando sujeitos a um controlo regular e a agBes de mitigacéo, a fim de reduzir a exposicao a perdas

potenciais futuras e aumentar a robustez e resiliéncia do Banco.

z

A monitorizacdo desses riscos € centralizada na Direcdo de Risco do Banco Montepio, unidade
responsavel pela funcdo de gestdo de risco corporativa do Grupo Banco Montepio, que informa
regularmente o Orgdo de Administracdo do BEM da evolucdo do seu perfil de risco e propde com as

primeiras linhas planos de ag&o quando séo ultrapassados os limites de tolerancia ao risco definidos.

O Orgdo de Administracdo deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizacdo adequado da
instituicdo de forma a responder aos requisitos regulatdrios e garantir a cobertura de perdas potenciais
decorrentes da atividade, bem como uma estrutura de balango otimizada que permita manter uma
capacidade de financiamento e um perfil de liquidez estaveis e seguros, que permitam enfrentar
situacdes de stress, garantindo a continuidade das suas operacdes e a protecéo dos seus depositantes

e detentores de divida ndo subordinada.

O Banco tem objetivos claros e bem definidos no seu plano estratégico, nomeadamente quanto aos
racios de capital, de transformacado de depdsitos em crédito e de liquidez e financiamento, tendo por base

a implementa¢é@o de um modelo de negdcio vidvel e sustentével alinhado com o seu apetite ao risco.

Nesse sentido, a definicdo do apetite ao risco é suportada em determinados principios — nomeadamente
solidez, sustentabilidade e rendibilidade — sendo elaborada em funcdo do plano estratégico e do
posicionamento pretendido no mercado, assim como dos riscos associados a atividade que sejam
considerados materialmente relevantes. Para estes, séo estabelecidos objetivos em funcdo do nivel
desejado de retorno e da estratégia de negadcio, niveis de tolerancia, isto €, intervalos de variagdo do
risco que podem originar decises sobre medidas corretivas e limites que sendo ultrapassados originam

medidas corretivas imediatas.

Na definicio do apetite ao risco, o Orgdo de Administracdo assegura o alinhamento com as outras

componentes organizacionais (estratégia de negécio e vetores globais da estratégia de risco).
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Adicionalmente, o Orgdo de Administrag&o procura assegurar que o apetite ao risco € bem compreendido
por toda a organizagéo, principalmente pelas unidades de negdcio responsaveis pela tomada de deciséo

e que possam afetar a exposicao ao risco e a sua monitorizacao.

A politica de gestao de risco do Banco visa a manutencdo, em permanéncia, de uma adequada relacao
entre os seus fundos proprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do
perfil de risco/retorno por linha de negdécio, assumindo particular relevancia, neste ambito, o
acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercado, liquidez,

imobiliario e operacional - a que se encontra sujeita a atividade do Banco.

A politica de gestdo de risco do Banco é da competéncia do Orgdo de Administracdo, que tem a
competéncia de definir os niveis de tolerancia e limites maximos de risco, para cada risco especifico
considerado materialmente relevante, de acordo com 0s objetivos estratégicos e o plano de negécios

definido, sendo esta politica revista regularmente.

O controlo e a gestao eficiente dos riscos tém vindo a desempenhar um papel fundamental no
desenvolvimento equilibrado e sustentado do Banco. Para além de contribuirem para a otimiza¢éo do
binébmio rendibilidade/risco das varias linhas de negdcio, asseguram também a manutencao de um perfil

de risco conservador ao nivel da solvabilidade e da liquidez.

A politica de gestao de risco tem mantido, como principais, 0s seguintes objetivos:

- ldentificacdo, mensuracédo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos;

- Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio a estruturagdo de operagbes e ao
desenvolvimento de técnicas internas de avaliacao de risco e de otimizacdo da base de capital,
e

- Acompanhamento das atividades e estratégias internacionais do Banco, colaborando no

desenho das solugdes organizativas e na monitorizacdo e reporte do risco assumido pelo Banco.

Risco de crédito

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade
quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da

contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigacdes.

A gestéo de risco de crédito beneficia de um processo robusto de andlise e decisao de crédito, suportado
num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisdo de crédito. A quantificagcao do risco de

crédito encontra-se também suportada no modelo de calculo das perdas por imparidade.

O principio fundamental da analise de risco de crédito € a independéncia face as decisdes de negdcio.
Na andlise sédo utilizados instrumentos e definidas regras de acordo com a materialidade das exposicdes,
a familiaridade com os tipos de risco em causa (e.g. a capacidade de modelizacéo desses riscos) e a

liquidez dos instrumentos.
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Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial na monitorizagao do risco na carteira

de crédito.

No ambito do risco de crédito, relativamente as metodologias de analise, as técnicas e modelos de
controlo de risco assentam em modelos econométricos, tendo por base a experiéncia da instituicdo na

concessao de diversos tipos de crédito e, sempre que possivel, também ao nivel da recuperacéo.

No dominio do crédito ao segmento nédo retalho, séo utilizados modelos de rating interno para empresas
de pequena, média e grande dimenséo, enquanto que para as Microempresas, consideradas retalho, é

aplicado o modelo de scoring comportamental.

Independentemente da tipologia do modelo aplicavel, o contrato ou cliente de crédito é classificado numa
classe da escala Unica de risco, ordenada por ordem crescente da Probabilidade de Incumprimento,
sendo esta escala composta por 18 classes, das quais as 15 primeiras correspondem a classes de risco
performing, as classes 16 e 17 correspondem a registo de atrasos e a classe 18 a situagbes de
incumprimento, de acordo com a defini¢céo interna em vigor, a qual segue as orientagdes dos reguladores

em termos de requisitos prudenciais.

No ambito do risco de crédito séo elaborados reportes internos com os principais indicadores de risco
das carteiras de crédito e métricas sobre a utilizagdo dos modelos de rating/scoring. Em termos do
acompanhamento preventivo encontra-se em vigor um sistema de alertas para indicadores de

agravamento do risco de crédito (Early Warning Signs).

Principais desenvolvimentos no exercicio de 2022

No ambito da funcdo de gestéo de riscos, destacam-se 0s seguintes desenvolvimentos durante o ano
2022:.

e Revisdo dos modelos de scoring e rating (atividade em curso);

e Ajustamento de processos a atividade do BEM, de acordo com a nova estratégia;

e Continuacdo do reforco e melhoria do sistema de informacéo de gestdo de risco e reportes
produzidos pela Dire¢éo de Risco (DRI);

e Continuacao de atualizacéo e revisao de normativo interno sobre varios processos relacionados
com a gestao de risco;

e Monitorizagdo da taxonomia de riscos do banco, bem como do processo de identificacdo dos

riscos materiais.

Seguidamente apresenta-se a informacéo relativa a exposi¢éo do Banco ao risco de crédito, cuja rubrica
mais relevante em termos de exposicdo, assim como em termos do risco associado, € a referente a

crédito a clientes.

Seguidamente apresenta-se a informacéo relativa a exposicdo do Banco ao risco de crédito, liquida de

imparidade:
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(milhares de euros)

2022 2021

Disponibilidades em outras instituicBes de crédito (nota 15) 17 962 4 468

Crédito a clientes (nota 16) 427 764 340 804
Ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral (nota 18) 4150 20105

Outros ativos financeiros ao custo amortizado (nota 19) 710 -

Outros ativos (nota 24) 2 602 4226

453 188 369 603

A repartic@o por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para o exercicio findo

em 31 de dezembro de 2022, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022
Disponibilidad . ) . )
. es em outras o . Ativos flnanct?lros aojusto Outros ativos financeiros ao
Setor de atividade o Crédito a clientes valor através de outro .
instituicdes de X . custo amortizado
o rendimento integral
crédito
Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade
Empresas
Agricultura, silvicultura e pesca - 2652 14
Industrias extractivas - - -
Industrias transformadoras - 122 807 587
Abastecimento de agua - 14934 183
Construcao - 8538 213
Comeércio por grosso e a retalho - 25251 413
Transportes e armazenagem - 27223 110
Atividades de alojamento e restaura¢éo - 18 046 354
Informacéo e comunicacéo - 11474 52
Atividades financeiras e de seguros 17 962 67 380 315
Atividades imobiliarias - 29737 731
Atividades de consultoria, cientificas,
técnicas e similares - 62 591 308
Atividades administrativas e de servigos
de apoio - 7351 453
Administracédo publica e defesa,
seguranca social obrigatoria ) ) ) - - 711 1
Educacéo - 136 3 -
Servicos de salide humana e atividades
de acéo social - 5584 105 4174 24
Atividades artisticas, de espetaculos
e recreativas - 1674 255
Outros servicos - 749 12
Particulares
Crédito & habitagao - 3464 81
Outros - 45 28
Total 17 962 432 001 4237 4174 24 711 1
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A reparticao por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para 31 de dezembro

de 2021, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de euros)

2021

Disponibilidades Ativos financeiros ao justo
em outras

Setor de atividade L Crédito a clientes valor através de outro
instituicbes de . .
rendimento integral

crédito
Valor bruto Valor bruto  Imparidade Valor bruto Imparidade
Empresas
Agricultura, silvicultura e pesca - 6 952 93 5126 53
Industrias extractivas - - - -
Industrias transformadoras - 84 651 861 -
Abastecimento de agua - 15276 229 -
Construgéo - 4555 62 -
Comeércio por grosso e a retalho - 22516 555 -
Transportes e armazenagem - 24179 118 -
Atividades de alojamento e restaura¢éo - 21987 750 -
Informacéo e comunicagao - 10 305 398 -
Atividades financeiras e de seguros 4 468 65 692 380
Atividades imobiliarias - 31465 376 -
Atividades de consultoria, cientificas,
técnicas e similares - 39 808 287 -
Atividades administrativas e de servicos
de apoio - 7532 216 -
Administracéo publica e defesa,
seguranga social obrigatéria ’ ’ ’ 10 982 17
Educacéo - 171 2 -
Servigos de satde humana e atividades
de ac&o social - 3484 128 4091 24
Atividades artisticas, de espetaculos
e recreativas - 1786 55 -
Outros servigos - 914 23 -
Particulares
Crédito a habitacéo - 4195 172 -
Outros - 99 58 -
Total 4 468 345 567 4763 20 199 94
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A carteira de crédito, incluindo as exposi¢cfes registadas no balango na rubrica Crédito a clientes no
montante de 432.001 milhares de euros (2021: 345.567 milhares de euros) e em contas extrapatrimoniais
nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis no montante de 23.622 milhares de euros
(2021: 56.000 milhares de euros), compde-se nos seguintes Estagios:

(milhares de euros)

2022 2021
Exposicéo Imparidade c-lc-)?o)::tﬂ?a Exposicéo Imparidade c-;ab):}tﬂ?a

Analise Coletiva 65 005 1278 1,97% 61 276 1292 2,11%
Estagio 1 57 267 236 0,41% 51 811 361 0,70%
Estagio 2 6 818 412 6,04% 8 446 391 4,63%
Estagio 3 920 630 68,48% 1019 540 53,00%
Andlise Individual 390 618 3134 0,80% 340 291 3723 1,09%
Estagio 1 361 528 1514 0,42% 312 076 1970 0,63%
Estagio 2 21 010 843 4,01% 26 374 1327 5,03%
Estagio 3 8 080 777 9,62% 1841 426 23,12%
455 623 4412 0,97% 401 567 5015 1,25%

A carteira de crédito do Banco, incluindo as exposi¢des registadas no balanco na rubrica Crédito a
clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, no
montante de 451.211 milhares de euros (31 de dezembro 2021: 396.552 milhares de euros), dividida

entre crédito com imparidade e sem imparidade, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Crédito total 455 623 401 567
Individualmente significativos

Valor bruto 390 618 340 291

Imparidade (3134) (3 723)

Valor liquido 387 484 336 568

Andlise coletiva

Crédito com sinais de imparidade

Valor bruto 3 060 58 095

Imparidade (779) (559)

Valor liquido 2281 57 536

Crédito sem sinais de imparidade 61 945 3181

Imparidade (IBNR) (499) (733)

Valor liquido 451 211 396 552

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2022



Banco
Empresas
Montepio

<

137186

Em 31 de dezembro de 2021 e 2021, o detalhe da imparidade determinada de acordo com politica

contabilistica descrita na nota 1 b), € apresentado como segue:

2022

(milhares de euros)

Imparidade calculada em

Imparidade calculada em

base individual base portfélio Total
Valor do . Valor do ) Valor do . lCr.edlto
o Imparidade o Imparidade - Imparidade liquido de
crédito crédito crédito . ;
imparidade
Crédito a empresas 390618 3134 61496 1169 452 114 4303 447 811
Crédito a particulares — Habitagdo - - 3464 81 3464 81 3383
Crédito a particulares — Outros - - 45 28 45 28 17
390 618 3134 65 005 1278 455 623 4412 451 211
(milhares de euros)
2021
Imparidade calculada em Imparidade calculada em
A - Total
base individual base portfélio
Valor do . Valor do ) Valor do . ,Cr9d|t0
P Imparidade P Imparidade P Imparidade liquido de
crédito crédito crédito . ]
imparidade
Crédito a empresas 340 291 3723 56 982 1052 397 273 4775 392 498
Crédito a particulares — Habitagdo - - 4195 172 4195 172 4023
Crédito a particulares — Outros - - 99 68 99 68 31
340 291 3723 61 276 1292 401 567 5015 396 552

Em 31 de dezembro de 2022 a transferéncia entre estagios, relativa a crédito a clientes (crédito bruto e

imparidade), é apresentada como segue:

Valor bruto a 1 de janeiro

Transferéncia para Estagio 1

Transferéncia para Estéagio 2

Transferéncia para Estagio 3

Write-Offs

Exposi¢céo de novos créditos liquida de
desreconhecimentos, reembolsos e outras variagoes

Valor bruto a 31 de dezembro

Perdas por imparidade a 1 de janeiro

Transferéncia para Estagio 1

Transferéncia para Estagio 2

Transferéncia para Estagio 3

Write-Offs

Exposicéo de novos créditos liquida de
desreconhecimentos, reembolsos e outras variagdes

Perdas por imparidade a 31 de dezembro

(milhares de euros)

2022
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
363 887 34 820 2 860 401 567
5145 (5 145) - -
(3 339) 3786 (447) -
- (2 870) 2870 -
- - (205) (205)
53 102 (2 763) 3922 54 261
418 795 27 828 9 000 455 623
(milhares de euros)
2022
Estagio 1 Estagio 2 Estéagio 3 Total
2331 1718 966 5015
27 27 - -
(39) 68 (29) -
- (561) 561 -
- - (205) (205)
(570) 57 115 (398)
1749 1 255 1 408 4412
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Em 31 de dezembro de 2021 a transferéncia entre estagios, relativa a crédito a clientes (crédito bruto e

imparidade), é apresentada como segue:

Valor bruto a 1 de janeiro

Transferéncia para Estagio 1

Transferéncia para Estagio 2

Transferéncia para Estagio 3

Write-Offs

Exposicéo de nowvos créditos liquida de
desreconhecimentos, reembolsos e outras variagoes

Valor bruto a 31 de dezembro

Perdas por imparidade a 1 de janeiro

Transferéncia para Estagio 1

Transferéncia para Estagio 2

Transferéncia para Estagio 3

Write-Offs

Exposicéo de novos créditos liquida de
desreconhecimentos, reembolsos e outras variagdes

Perdas por imparidade a 31 de dezembro

(milhares de euros)

2021
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
290 621 32 747 3508 326 876
10 786 (10 786) - -
(280) 784 (504) -
- (178) 178 -
- - (3) 3)
62 760 12 253 (319) 74 694
363 887 34 820 2 860 401 567
(milhares de euros)
2021
Estéagio 1 Estéagio 2 Estéagio 3 Total
1706 1385 1551 4642
39 (39) - -
@ 58 (56) -
- (48) 48 -
- - (©)] 3)
588 362 (574) 376
2 331 1718 966 5 015

A carteira de crédito total da Banco, incluindo as exposi¢des registadas no balanco na rubrica Crédito a

clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, por

segmento e respetiva imparidade, constituida a 31 de dezembro de 2022 e 2021, é apresentada como

segue:
(milhares de euros)
2022 2021
Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade

Segmento total total total total
Corporate 409 839 3217 344 844 4 249
Construcao e CRE 42 275 1086 52 429 526
Particulares - Habitac&o 3464 81 4 195 172
Particulares - Outros 45 28 99 68
455 623 4412 401 567 5015
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A carteira de crédito, incluindo as exposi¢des registadas no balanco na rubrica Crédito a clientes e em

contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, por segmento e por

ano de producao a 31 de dezembro de 2022 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Corporate Construgdo e CRE Particulares - Habitacao Particulares - Outros
Ndmero . Namero : Numero : Ndmero :

Ano d? de Montante Impm!dgde de Montante Impar!da}de de Montante Impar!da’de de Montante Impm!dgde

producéo constituida - constituida constituida constituida
operacdes operacoes operacOes operacoes

2004 e

anteriores 4 185 20 3 647 245 12 646 19 1 22 15

2005 2 23 1 1 73 9 7 362 4 1 21 12

2006 6 137 8 2 - - 9 453 5 1 1 1

2007 13 1213 99 6 308 24 10 681 15 - - -

2008 15 1365 98 7 143 15 11 614 5 1 1
2009 10 738 333 1 2501 296 5 271 5 - -

2010 14 1176 233 - - - 2 48 1 -
2011 7 492 7 1 201 121 2 134 - -
2015 - - - - - - 1 255 27 -
2019 5 28 743 289 - - - - - -
2020 34 118 130 462 5 17 230 98 -
2021 19 50 093 740 2 11772 67 -

2021 55 207 544 927 2 9 400 211 - - - - - -

184 409 839 3217 30 42 275 1086 59 3464 81 4 45 28

A carteira de crédito, incluindo as exposicdes registadas no balanco na rubrica Crédito a clientes e em

contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, por segmento e por

ano de producao a 31 de dezembro de 2021 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Corporate Construcdo e CRE Particulares - Habitagdo Particulares - Outros
Ano d? Nﬂmer0~de Montante Impa(idéde Nﬂmer0~de Montante Impa(idéde Nﬂmerclde Montante Impar{idéde Nﬂmerclde Montante Impar{idéde
produgdo  operacdes constituida  operagées constituida  operagées constituida  operagées constituida
2004 e
anteriores 5 205 21 2 492 32 13 725 5 2 41 28
2005 4 92 6 2 157 5 7 389 2 2 41 24
2006 8 214 12 5 38 1 13 646 27 1 1 -
2007 30 1713 121 10 642 36 11 775 103 1 10 11
2008 18 2791 449 7 228 27 13 753 8 1 1 -
2009 9 867 148 2 2694 143 5 293 - - - -
2010 14 1448 226 - - - 5 186 10 1 5 5
2011 8 560 7 2 256 33 2 141 1 - - -
2015 - - - - - - 2 287 16 -
2019 7 35603 753 - - - - - - -
2020 39 167 497 834 5 22 000 118 - -
2021 41 133 854 1672 5 25922 131 - - - - - -
183 344 844 4 249 40 52 429 526 71 4195 172 8 99 68

O valor da exposicao bruta de crédito, incluindo as exposicdes registadas no balango na rubrica Crédito

a clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, e

imparidade individual e coletiva por segmento, a 31 de dezembro de 2022 e 2021, é apresentado como

segue:
(milhares de euros)
2022
Corporate Construcdo e CRE Particulares - Habitagdo Particulares - Outros Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposi¢cdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacéo
Individual 349 843 2279 40 775 855 - - - - 390 618 3134
Coletiva 59 996 938 1500 231 3464 81 45 28 65 005 1278
409 839 3217 42 275 1 086 3 464 81 45 28 455 623 4412
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(milhares de euros)
2021
Corporate Construcéo e CRE Particulares - Habitacdo Particulares - Outros Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagédo
Individual 295 504 3 350 44 787 372 - - - - 340 291 3722
Coletiva 49 340 899 7642 154 4 195 172 99 68 61 276 1293
344 844 4 249 52 429 526 4 195 172 99 68 401 567 5015

O valor da exposicao bruta de crédito, incluindo as exposi¢des registadas no balango na rubrica Crédito
a clientes e em contas extrapatrimoniais nas rubricas de compromissos revogaveis e irrevogaveis, e

imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as empresas, a 31 de dezembro de 2022 e
2021, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2022
Construgcao Industrias Comércio Atividades imobiliarias Outras atividades Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo  Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagéo
Individual 11 907 225 105 836 449 19 352 216 28 868 630 224 655 1614 390 618 3134
Coletiva 632 129 18 471 140 5898 197 869 102 35 626 601 61 496 1169
12 539 354 124 307 589 25 250 413 29 737 732 260 281 2215 452 114 4 303
(milhares de euros)
2021
Construcéo Industrias Comércio Atividades imobiliarias Outras atividades Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade  Exposicédo Imparidade Exposicdo  Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagao
Individual 18 916 90 78 654 726 20 642 232 25871 269 196 208 2 405 340 291 3722
Coletiva 2048 47 12 597 158 9374 326 5594 107 27 369 415 56 982 1053
20 964 137 91 251 884 30 016 558 31 465 376 223 577 2 820 397 273 4775

O valor da exposicao bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as
empresas, nos exercicios de 2022 e 2021, é apresentado como segue:

(milhares de euros)
2022

e outros
valor negativos associados ao risco de crédito

de justo Colaterais e garantias

financeiras recebidas

Exposigdo bruta em cumprimento e incumprimento

dos quais em N N para exposigoes em para exposicoes em
dos quais  |dos quais em incumprimento
cumprimento | oo ados cumprimento incumprimento para exposigdes| cquais
com atraso >30} dos quais em
em dos quais dos quais dos quais dos quais reestruturados
dias e <= 90 com incumprimento
dins cumprimento em default |, reestruturados T
Crédito titulado (a) 237 435 - - - - - 1058 - - - - -
Outras exposicdes de crédito em balango (b) 217 412 321 2912 9000 9000 9000 990 1795 306 1408 466 6720 3130
Exposicdes fora de balango (c) 23622 - - - - - 175 - - - - -
(a) Inclui i) titulos de divida e ii) papel comercial e obrigagdes reconhecidas na rubrica de crédito a clientes
(b) Inclui Crédito a clientes, Disponibilidades e aplicagdes em Bancos Centrais e em Outras instituigdes de crédito e Operagdes de bolsa a regularizar.
(¢) Inclui Linhas de crédito revogaweis e irrevogaveis, Garantias e avales e Créditos documentarios prestados
(milhares de euros)
2021
- e outros de justo Colaterais e garantias
Exposicdo bruta em cumprimento e incumprimento

valor negativos associados ao risco de crédito financeiras recebidas

dos quais em - N para exposigoes em para exposicoes em
dos quais |dos quais em incumprimento
cumprimento | oo ados cumprimento incumprimento para exposigdes| cquais
com atraso >30) dos quais em
em dos quais dos quais dos quais dos quais reestruturados
dias e <= 90 com incumprimento
dias cumprimento em default |, reestruturados T

Crédito titulado (a) 194 620 - - - - - 1567 - - - - -
Outras exposi¢des de crédito em balanco (b) 175 614 498 3282 2 860 2860 2860 2093 2324 193 966 500 1894 4683
Exposicdes fora de balango (c) 56 600 - - - - - 252 - - - - -

() Inclui i) titulos de divida e ii) papel comercial e obrigagdes reconhecidas na rubrica de crédito a clientes

(b) Inclui Crédito a clientes, Disponibilidades e aplicagdes em Bancos Centrais e em Outras instituigdes de crédito e Operagdes de bolsa a regularizar.
(¢) Inclui Linhas de crédito revogaweis e irrevogaveis, Garantias e avales e Créditos documentarios prestados

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os ativos ao justo valor através de outro rendimento integral estéo
classificados em Estagio 1.
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O justo valor e o valor liquido dos imoveis recebidos em dacgéo, por tipo de ativo e por antiguidade, a 31

de dezembro de 2022 e 2021 (nota 24), sdo apresentados como segue:

141|186

(milhares de euros)

2022
. Numero de Justo valor do Valor
Ativo S, . .
imoveis ativo contabilistico
Terreno 5 1 964 1735
Urbano 3 1491 1291
Rural 2 473 444
Edificios em desenvolvimento 3 191 158
Habitac&o 3 191 158
Edificios construidos 68 8 058 6 380
Comerciais 44 6 342 5062
Habitac&o 13 1528 1243
Outros 11 188 75
76 10 213 8 273
(milhares de euros)
2021
. Namero de Justo valor do Valor
Ativo S . e
imoveis ativo contabilistico
Terreno 26 1985 1815
Urbano 4 1500 1353
Rural 22 485 462
Edificios em desenvolvimento 2 116 95
Habitac&o 2 116 95
Edificios construidos 76 6 907 4 958
Comerciais 56 6 003 4 424
Habitac&o 8 651 410
Outros 12 253 124
104 9 008 6 868
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O tempo decorrido desde a dag&o/execucdo dos imoveis recebidos em dacéo, a 31 de dezembro de

2022 e 2021, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2022
Tempo decorrido desde a >=lanoe >=2,5ano
~ ~ < 1ano e >= 5 anos Total
dacado/execucéo < 2,5 anos
< 5 anos
Terreno 15 - - 1720 1735
Urbano 15 - 1276 1291
Rural - - - 444 444
Edificios em desenvolvimento 65 - - 93 158
Habitac&o 65 - - 93 158
Edificios construidos 4 466 1914 6 380
Comerciais 3508 - 1554 5 062
Habitacao 902 - 341 1243
Outros 56 - - 19 75
4 546 - - 3727 8 273
(milhares de euros)
2021
Tempo decorrido desde a >=1 ano e >=2,5ano
~ ~ <1 ano e >=5 anos Total
dacao/execucao < 2,5 anos
< 5 anos
Terreno - - 14 1801 1815
Urbano - - 14 1339 1353
Rural - - - 462 462
Edificios em desenvolvimento - - - 95 95
Habitac&o - - - 95 95
Edificios construidos - 65 1033 3 860 4 958
Comerciais - - 1033 3391 4 424
Habitagéo - 65 - 345 410
Outros - - - 124 124
- 65 1047 5756 6 868

Risco de concentracao

De modo a minimizar o risco de concentracdo, o Banco procura diversificar, dentro do possivel, as suas
areas de atividade e fontes de proveitos, bem como diversificar as suas exposicdes e fontes de

financiamento.

O risco de concentracdo é analisado ao nivel de concentracdo individual e concentracao de sector,

procurando refletir eventuais insuficiéncias de diversificacao.

A gestéo do risco da concentracdo é realizada de forma centralizada, com uma monitorizag&o regular
dos indices de concentracdo pela Dire¢do de Risco do Banco Montepio. Em particular, no que diz respeito

a carteira de crédito, o grau de diversificacdo regional, o nivel de concentracéo individual e o grau de
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diversificacdo da qualidade da carteira de empresas sdo monitorizados regularmente pela Direcdo de

Risco.

Encontram-se estabelecidos limites maximos de exposicao por cliente/grupo de clientes relacionados. A
ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovacédo do

Conselho de Administracéo.
Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracBes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlacdes existentes entre eles, quer

as respetivas volatilidades.

No que respeita a informacéo e analise de risco de mercado é assegurado o reporte regular sobre as
carteiras de ativos financeiros préprias do Banco. Ao nivel das carteiras préprias, encontram-se definidos
diversos limites de risco, incluindo limites globais de VaR. Estdo igualmente definidos limites de
exposicao por emitente e por tipo/classe de ativo. S&o ainda definidos limites de Stop Loss e Loss Trigger
para as posicdes das carteiras de ativos de ativos detidos para negociacédo, ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e de ativos financeiros ndo detidos para negociacao

obrigatoriamente ao justo valor através de resultados.

O Banco calcula de forma regular o VaR das suas carteiras, sendo 0 mesmo apurado com base num
horizonte temporal de 10 dias Uteis e num nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacéo
histérica. Os tipos de risco considerados nesta metodologia sdo o risco de taxa de juro, o risco cambial,

o0 risco de preco, o risco de crédito (spread) e o risco de mercadorias.

A distribuicdo da carteira de obrigacdes, registada na rubrica de ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral e de Outros Ativos financeiros ao custo amortizado, encontra-se

apresentada no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Rating 2022 2021 Variacao
Valor % Valor % Valor %
BBB 710 14,6 10 966 54,5 (10 256) (93,5)
NR 4150 85,4 9139 45,5 (4 989) (54,6)
Total 4 860 100,0 20 105 100,0 (15 245) (75,8)

A posicdo em titulos de divida registados na carteira ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral foi de 4.150 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 20.105 milhares de euros)
e na carteira de Outros ativos financeiros ao custo amortizado de 710 milhares de euros. Nos relatérios
produzidos efetua-se o controlo dos diversos limites de exposicdo, analisando-se 0s riscos de
concentracao, de crédito, de taxa de juro e de variacéo de precos dos ativos, entre outros. Estas andlises

contemplam a analise de cenarios, designadamente as sensibilidades da carteira de titulos a variacdes
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de taxas de juro, de spreads, de evolucdo cambial adversa e de variacdo dos precos de mercado das

acoes.
Risco de taxa de juro da carteira bancaria

A avaliacdo do risco de taxa de juro originado por operacdes da carteira bancaria é efetuada por andlise

de sensibilidade ao risco das exposi¢cées que integram o balanco do Banco.

O risco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactos na margem financeira, na situacao liquida
e fundos proprios causados por variagdes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores de risco
decorrem do desfasamento de prazos para refixagdo da taxa e/ou maturidades residuais entre ativos e
passivos (repricing risk), das variagBes ndo paralelas nas curvas de taxa de juro (yield curve risk), da
inexisténcia de correlacao perfeita entre diferentes indexantes com o mesmo prazo de repricing (basis
risk) e das op¢bes associadas a instrumentos que permitam uma atuacgdo diversa dos intervenientes

dependentes do nivel de taxas contratadas e praticadas no momento (option risk).

Com base nas caracteristicas financeiras de cada contrato, é feita a respetiva projecdo dos fluxos de
caixa esperados, de acordo com as datas de refixagdo de taxa e eventuais pressupostos

comportamentais.

A agregagéo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos

intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro por prazo de repricing.

No seguimento das recomendacdes de Basileia e da Instrugdo n.° 34/2018, do Banco de Portugal, o
Banco calcula, com uma periodicidade minima trimestral, a sua exposicao ao risco de taxa de juro de
balanco baseado na metodologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as
rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacao, por escalées

de repricing.

Neste ambito, encontram-se definidos limites para a exposi¢éo aos fatores de risco de taxa de juro, que
sdo acompanhados em sede de Conselho de Administracdo Executivo (CAE) sendo que uma eventual
ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovacao ou

aplicacdo de medidas de cobertura da exposicao definidos em sede de CAE.

Paralelamente, é realizado um stress test com seis cenarios de choque na curva de taxa de juro. O
mesmo, mede impactos na margem financeira a um ano e na situagao liquida, dos choques na curva de
taxa de juro prescritos no documento do BIS de abril de 2016, Standards — Interest rate risk in the banking
book.

Risco cambial

No que se refere ao risco cambial da carteira bancaria, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos

captados nas diversas moedas, através de ativos no mercado monetario respetivo e por prazos nao
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superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de

eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicacfes e dos recursos.

Encontram-se definidos limites de exposicdo ao risco cambial, que sdo acompanhados em sede de
ALCO, sendo que uma eventual ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que
temporaria, carece de aprovacdo da Comisséo Executiva ou da implementacdo de medidas de cobertura
do referido risco.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o Banco ndo apresenta exposicdo cambial.
Risco de liquidez

O risco de liquidez reflete a incapacidade de o Banco cumprir com as suas obriga¢cdes no momento do
respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradagcdo das
condi¢cdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores

aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

A avaliagdo do risco de liquidez é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades
de supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos, igualmente,
limites de exposi¢&o. Este controlo é reforcado, em base consolidada, com a execucdo mensal de stress
tests, com o objetivo de caracterizar o perfil de risco do Banco e assegurar que o Grupo cumpre as suas

obrigacdes num cenario de crise de liquidez.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é monitorizado
diariamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de controlo e para acompanhamento e
apoio a tomada de decisdo em sede de CAE ou a nivel da gestéo da liquidez consolidada no Comité de
Ativos e Passivos (ALCO) do Banco Montepio.

A evolugéo da situacgdo de liquidez é monitorizada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros
estimados para varios horizontes temporais, tendo em conta o balanco. Aos valores apurados é
adicionada a posi¢éo de liquidez do dia de andlise e o montante de ativos considerados altamente
liquidos existentes na carteira de titulos descomprometidos, determinando-se assim o gap de liquidez
acumulado para varios horizontes temporais. Adicionalmente, € também efetuado o acompanhamento
dos indicadores prudenciais de liquidez, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio
(NSFR) e Additional Liquidity Monitoring Metrics (ALMM), e de racios internos em termos consolidados
como, por exemplo, de transformacdo de depdsitos em crédito, de concentracdo de fontes de

financiamento, de financiamento de curto prazo e de ativos elegiveis.

Estdo definidos limites para varios indicadores do risco de liquidez, que sdo monitorizados através de
relatorios semanais e mensais.

No que se refere ao racio de financiamento estavel, designado por NSFR, 0 mesmo situou-se em 118,6%
(31 de dezembro de 2021: 113,4%).
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No &ambito da instru¢do n.° 28/2014 do Banco de Portugal, que incide sobre a orientacdo da Autoridade
Bancéria Europeia relativa a divulgacéo de ativos onerados e ativos ndo onerados (EBA/GL/2014/3), e
tendo em consideracdo a recomendacdo efetuada pelo Comité Europeu do Risco Sistémico,
apresentamos a seguinte informacéo, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021, relativa aos

ativos e aos colaterais:

(milhares de euros)

2022 2021

Quantia escriturada Justo valor dos Quantia escriturada
Justo valor dos

Ativos dos ativos néo ativos ndo dos ativos nédo . ~
ativos ndo onerados
onerados onerados onerados
Ativos da instituicdo que presta a informacéo 520 082 - 427 149 -
Instrumentos de capital proprio 49 913 49 913 53 665 53 665
Titulos de divida 236 376 68 976 182 540 175 565
Outros ativos 19 583 - 18 620 -

Os ativos onerados estdo na sua maioria relacionados com operacfes de financiamento do Grupo,

nomeadamente do BCE.
Risco imobiliario

O risco imobiliario resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos préprios do

Banco, devido a oscilacdes no preco de mercado dos bens imobiliarios.

O risco imobiliario resulta da exposicdo em ativos imobiliarios, quer sejam provenientes de dagdo ou
arrematacao judicial no ambito do processo de recuperacdo de crédito ou de unidades de participacao
de fundos imobiliarios detidos na carteira de titulos. Estas exposi¢cfes sdo acompanhadas com base em
analises de cenérios que procuram estimar potenciais impactos de alteragcdes no mercado imobiliario nas
carteiras destes ativos imobiliarios e disponibilizar os elementos de informac¢éo necessarios para a

definicdo da politica de gestao do risco imobiliario.

A exposicdo do Banco a imoéveis e unidades de participagdo de fundos imobiliarios em 31 de dezembro

de 2022 e 2021 apresentava 0s seguintes valores:

(milhares de euros)

2022 2021
Iméweis recebidos em dacéo de crédito (nota 24) 8273 6 868
Unidades de Participacdo de Fundos Imobiliarios (nota 17) 12193 16 065
20 466 22 933
Stress test (2 047) (2 293)

O resultado do stress test apresentado corresponde ao impacto esperado (antes de impostos) nos

capitais préprios devido a uma variacdo negativa de 10% nos valores dos iméveis e fundos imobiliarios.
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Risco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagbes nos
processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos

externos.

A Direcao de Risco exerce a funcéo corporativa de gestao de risco operacional do Grupo e, globalmente,
a funcéo de Gestao de Risco no Banco, que é suportada pela existéncia dos respetivos interlocutores
em diferentes unidades orgénicas que asseguram a adequada implementacdo da gestdo de risco

operacional no Banco.

Adicionalmente, o Grupo Banco Montepio tem implementado um processo de gestédo da continuidade de
negécio, suportado por um conjunto de atividades de avaliacdo, de desenho, de implementacéo e de

monitorizacao, integradas num ciclo de melhoria continuo.
Outros riscos

Em relagdo a outros riscos — risco reputacional, risco de estratégia e negécio — também sao
acompanhados pelo Conselho de Administracdo Executivo, sendo os riscos controlados e tomadas
medidas corretivas em fun¢éo dos resultados obtidos face aos objetivos/limites estabelecidos no apetite

pelo risco.
Politicas de Cobertura e Reduc¢ao do Risco

Para efeitos de reducéo do risco de crédito, sdo tidos em conta os elementos de mitigacdo do risco
associados a cada operagdo. Em particular, sdo relevantes as garantias reais hipotecarias e os colaterais

financeiros, assim como a prestacéo de protecédo pessoal de crédito, nomeadamente de garantias.

Em termos de reducéo direta do valor em exposicédo, estdo contempladas as operacdes de crédito
colateralizadas por cau¢des financeiras, nomeadamente, depdsitos a prazo. Nos colaterais financeiros é
relevado o risco de mercado dos ativos envolvidos, procedendo-se, quando aplicavel, ao ajustamento do

valor do colateral.

Relativamente as garantias reais hipotecarias, o Banco tem definidos modelos de avaliagdo e de
reavaliagdo aplicados aos imoOveis que venham a constituir ou que constituam garantias reais das
operacdes de crédito. As avaliagbes dos bens sao realizadas por peritos avaliadores independentes,
sendo que a gestdo das avaliagcdes e das vistorias se encontra centralizada numa unidade independente
da area comercial. De acordo com o disposto no Regulamento (UE) n° 575/2013 (CRR), € assegurado o
cumprimento dos requisitos em matéria de verificacdo e reavaliacdo do valor dos bens, consoante os
casos, quer por métodos estatisticos e informatizados quer através da revisédo ou reavaliacdo do valor

de avaliacao por perito avaliador.

Em relacéo as garantias de crédito, aplica-se na posi¢do em risco o principio da substituicao do risco do

cliente pelo do prestador da protegdo, desde que o risco deste Ultimo seja inferior ao do primeiro.
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O Banco néo utiliza habitualmente processos de compensacdo patrimonial e extrapatrimonial, assim

como nao detém derivados de crédito sobre posigGes na sua carteira.

As técnicas de mitigacdo do risco de mercado da carteira de trading consistem, essencialmente, na
cobertura de posicdes em risco por produtos financeiros com risco simétrico para reduzir o risco total das
exposicoes ou na venda parcial ou total das posicGes em risco para reduzir a exposicao ou anula-la por

completo.
Fundos Proprios e Racios de Capital

Os fundos préprios do Banco sédo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD IV) e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 (CRR)
aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, o Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2013 e o Aviso
do Banco de Portugal n.° 10/2017. Os fundos proprios incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1) e
fundos préprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos préprios principais de nivel 1 (common

equity tier 1 — CET1) e os fundos préprios adicionais de nivel 1 com a seguinte composi¢ao:

- Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria inclui o
capital realizado (com deducao de titulos préprios), as reservas elegiveis (incluindo as reservas
de justo valor), os resultados transitados, os resultados retidos do periodo quando positivos e
certificados ou pela totalidade se negativos. O valor de reservas e resultados transitados é
corrigido da reversdo dos resultados com passivos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados na parte referente ao risco de crédito proprio da instituicio. E deduzido o valor de
balanco dos montantes relativos a goodwill apurado, outros ativos intangiveis (desde que n&o
associados a programas informaticos), bem como a diferenca, se positiva, entre o ativo e a
responsabilidade do fundo de pensées. E também deduzido o valor relativo & avaliagio prudente
apurado de acordo com o artigo n° 34 e 105° da CRR, os ativos por impostos diferidos associados
a prejuizos fiscais. No que respeita a participacdes financeiras em entidades do sector financeiro
e aos ativos por impostos diferidos por diferencas tempordarias que dependem da rentabilidade
futura do Banco Empresa Montepio, s8o deduzidos os valores destas rubricas que
individualmente sejam superiores a 10% do CET1, ou posteriormente a 15% do CET1 quando
consideradas em agregado (apenas na parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e
considerando apenas as participacdes significativas). Os valores ndo deduzidos estaréo sujeitos
a ponderacdo de 250% para o total dos ativos ponderados pelo risco. Relativamente as
participacBes em instituicdes financeiras, a eventual deducéo é realizada proporcionalmente nos
correspondentes niveis de capitais detidos. No ambito da implementacgéo dos requisitos definidos
no Regulamento (EU) n.° 575/2013, vigora ainda plano transitério aplicavel aos ativos por
impostos diferidos que dependem de rendibilidade futura, e que estavam ja no balanco da
instituicdo em 01 de janeiro de 2014. Com a aplicacao da norma internacional de relato financeiro
IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, com efeitos a 1 de janeiro de 2018, e considerando o
Regulamento (UE) 2017/2395 do Parlamento Europeu e do Conselho, o Banco optou por aplicar

numa base continua durante um periodo de 5 anos o plano prudencial de phasing-in definido no
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referido Regulamento. Consequentemente em 2022 o Banco j& reconheceu prudencialmente
75% do impacto relativo a adogao da norma IFRS 9.

- Fundos Proprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condicdes cumpram os requisitos definidos no artigo 52° do Regulamento 575/2013 e que
tenham obtido aprovagdo pelo Banco de Portugal. S&o igualmente elegiveis os interesses ndo
controlados referentes aos requisitos minimos de fundos préprios adicionais das instituicdes para
as quais o Banco nao detém a participacdo pela totalidade. A este capital sdo deduzidas as
eventuais detenc¢fes de capital T1 de instituicdes financeiras sujeitas a deducéo.

- Fundos Proprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condi¢gdes cumpram os requisitos definidos no artigo 63° do Regulamento 575/2013 da Uni&o
Europeia e que tenham obtido aprovacgéo pelo Banco de Portugal. S&o igualmente elegiveis, se
existirem os interesses ndo controlados referentes aos requisitos minimos de fundos proprios
totais das instituicdes para as quais o Banco ndo detém a participacdo pela totalidade. A este
capital sdo deduzidas as eventuais detencdes de capital T2 de instituicdes financeiras sujeitas a

deducéo.

Os Fundos Préprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos préprios

referidos anteriormente.

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco, além dos requisitos de risco de crédito,
operacional e de mercado, destaque para a ponderacdo a 250% dos ativos por impostos diferidos de
diferencas temporérias que dependem da rentabilidade futura e de participacdes financeiras que estejam
dentro do limite estabelecido para ndo deducéo a CET1. E igualmente apurado o requisito do CVA (Credit

Valuation Adjustment), se aplicavel.

Tal como referido, existem efeitos da regulamentacao de Basileia Il e da adogdo da norma contabilistica
IFRS 9 que vao sendo gradualmente reconhecidos. Este processo usualmente designa-se por phase-in,
sendo que a assuncdo total da nova regulamentag¢édo, sem considerar planos transitorios, é designada
por full implementation. Atualmente encontra-se em vigor o processo de phasing-in, sendo nesta base
gue é verificado se determinada entidade dispde de fundos préprios num montante nao inferior ao dos
respetivos requisitos de fundos proprios, certificando assim a adequacéo do seu capital. Esta relagcéo é
refletida nos diferentes racios de capital, nomeadamente o racio CET1, racio T1 e racio de capital total
(antes designado por racio de solvabilidade, representado pelo correspondente nivel de capital em

percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios).

Para estes racios sao indicados minimos regulamentares pela CRD IV/CRR de 4,5% para o CET1, de
6% para o Tier 1 e de 8% para o Capital total. Contudo, sobre estes minimos regulamentares sao
aplicadas reservas de fundos préprios (como por exemplo, a Reserva de Conservacédo, a Reserva
Contraciclica e a Reserva para Outras Instituicdes Sistémicas) cujo valor é definido pelo Banco de
Portugal. Para 2022 o Banco de Portugal definiu uma Reserva Contraciclica de 0% para as exposicfes
a empresas nao financeiras portuguesas. No entanto, tendo em conta a dispersao geografica das suas

exposicdes e requisitos de capita, o0 BEM a 31 de dezembro de 2022 apresentava uma Reserva
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Contraciclica de 0,022%. No que respeita a Reserva de Conservacdo a mesma situa-se nos 2,5%. De
acordo com estas disposi¢6es em 31 de dezembro de 2022 o Banco deve reportar racios Common Equity
Tier 1, Tier 1 e Total ndo inferiores a 7.022%, 8,522% e 10,522%, respetivamente, incluindo as Reservas

de Fundos Proprios referidas anteriormente.

Um sumario dos calculos de requisitos de capital do Banco para 31 de dezembro de 2022 e 2021

apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

2022 2021
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 180 000 180 000
Resultados, Reservas e Resultados n&o distribuidos 4977 4422
Outros ajustamentos regulamentares (831) (707)
184 146 183 715
Capital Tier 1
Outros instrumentos de capital B, B
Ajustamentos regulamentares ; B
184 146 183 715
Capital Tier 2
Ajustamentos regulamentares . .
Fundos préprios totais 184 146 183 715
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de crédito 35823 32677
Risco operacional 1363 989
Outros requisitos 1098 1150
38 284 34 816
Ré&cios Prudenciais
Racio Common Equity Tier 1 38,5% 42.2%
Réacio Tier 1 38,5% 42.2%
Racio de Capital Total 38,5% 42 2%
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Com a aplicacdo da norma internacional de relato financeiro IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, com
efeitos a 1 de janeiro de 2018, e considerando o Regulamento (UE) 2017/2395 do Parlamento Europeu
e do Conselho, o Banco optou por aplicar numa base continua durante um periodo de 5 anos o plano
transitorio prudencial definido no referido Regulamento. Consequentemente em 2022 o Banco reconhece
prudencialmente 75% do impacto relativo a ado¢cdo da norma IFRS 9. Caso nao aplicasse o referido
plano transitério aos impactos decorrentes da adocdo da IFRS 9, os racios prudenciais do Banco
Empresa Montepio em31 de dezembro de 2022 e 2021 seriam:

(milhares de euros) 2022 2021
Capital Common Equity Tier 1 183 512 180 094
Capital Tier 1 183 512 180 094
Fundos proprios totais 183 512 180 094
Requisitos de Fundos Proprios 38 233 34714
Racios Prudenciais

Racio Common Equity Tier 1 38,4% 41,5%

Réacio Tier 1 38,4% 41,5%

Racio de Capital Total 38,4% 41,5%

Caso apenas fosse aplicado o plano transitério aos impactos iniciais da adocao da IFRS 9 e ndo se
considerasse o plano transitério aplicavel ao acréscimo de imparidade Estagio 1 e 2 apds 01 de janeiro
de 2020 (que entrou em vigor a 30 de junho de 2020), os racios prudenciais do Banco em 31 de dezembro
de 2022 e 2021 seriam:

(milhares de euros)

2022 2021

Capital Common Equity Tier 1 182 986 181 362
Capital Tier 1 182 986 181 362
Fundos proprios totais 182 986 181 362
Requisitos de Fundos Proprios 38 283 34 816
Racios Prudenciais

Racio Common Equity Tier 1 38,2% 41, 7%

Racio Tier 1 38,2% 41, 7%

Racio de Capital Total 38,2% 41, 7%
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Normas contabilisticas recentemente emitidas

IFRS Divulgacbes - Novas normas a 31 de dezembro de 2022, para os exercicios iniciados em 1 de

janeiro de 2022:

1. Impacto da adocao de novas normas, alteragées as normas que se tornaram efetivas para os periodos

anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2022:

a)

b)

c)

d)

IFRS 16 (alteragao), ‘Locacdes - Bonificacdes de rendas relacionadas com a COVID-19 apds 30
de junho de 2021’. A alteragéo estende a data de aplicagdo da alteracdo a IFRS 16 — ‘Locacdes
- Bonificag®es de rendas relacionadas com a COVID-19’ de 30 de junho de 2021 até 30 de junho
de 2022, permitindo registar as rendas bonificadas no ambito da COVID-19 como pagamentos
de locacao variaveis, e ndo como uma modificacdo a locacdo. As condi¢cbes de aplicacdo do
expediente pratico mantém-se, sendo que a extensdo do expediente pratico apenas pode ser

aplicada pelos locatérios que aplicaram o expediente pratico anterior.

IAS 16 (alteracao) ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento’. Alteracdo do
tratamento contabilistico dado a contraprestacéo obtida com a venda de produtos que resultam
da producao em fase de teste dos ativos fixos tangiveis, proibindo a sua deducao ao custo de
aquisicdo dos ativos. Esta alteracdo € de aplicacdo retrospetiva, sem reexpressdo dos

comparativos.

IAS 37 (alteracao) 'Contratos onerosos — custos de cumprir com um contrato’. Esta alteragao
especifica que na avaliagcdo sobre se um contrato € ou ndo oneroso, apenas podem ser
considerados os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato, como 0s
custos incrementais relacionados com méao-de-obra direta e materiais e a alocacdo de outros
gastos diretamente relacionados como a alocacdo dos gastos de depreciagdo dos ativos
tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteracéo devera ser aplicada aos contratos
que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteracédo é aplicada ainda incluam

obrigacdes contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressédo do comparativo.

IFRS 3 (alteragéo) ‘Referéncias a Estrutura conceptual’. Esta alteracéo atualiza as referéncias a
Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alterac8es aos requisitos
contabilisticos para as concentracbes de atividades empresariais. Esta alteracdo também
clarifica o tratamento contabilistico a adotar, relativamente aos passivos e passivos contingentes
no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, e proibe o registo de ativos contingentes da adquirida numa

concentracao de atividades empresariais. Esta alteracdo é de aplicagcdo prospetiva.

Melhorias as normas 2018 — 2020. Este ciclo de melhorias altera os seguintes normativos: IFRS
1,IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41.

Estas modificacdes nao tiveram impacto relevante nas demonstracdes financeiras do Banco Empresas

Montepio.
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2. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que se

iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ja endossou:

a)

b)

c)

d)

IAS 1 (alteracao), ‘Divulgacao de politicas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apés 1 de janeiro de 2023). Alteracdo aos requisitos de divulgacdo de politicas
contabilisticas baseadas na definicdo de “material’”, em detrimento de “significativo”. A
informacao relativa a uma politica contabilistica considera-se material caso, na auséncia da
mesma, os utilizadores das demonstracbes financeiras ndo tenham a capacidade de
compreender outras informag¢Bes financeiras incluidas nessas mesmas demonstracdes
financeiras. As informac¢des imateriais relativas a politicas contabilisticas ndo precisam de ser
divulgadas. O IFRS Practice Statement 2 foi também alterado para clarificar como se aplica o

conceito de “material” a divulgacao de politicas contabilisticas.

IAS 8 (alteragdo), ‘Divulgagéo de estimativas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023). Introdugédo da definicdo de estimativa contabilistica e
a forma como esta se distingue das alteracBes de politicas contabilisticas. As estimativas
contabilisticas passam a ser definidas como valores monetarios sujeitos a incerteza na sua

mensuracgéao, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica contabilistica.

IFRS 17 (nova e alteragao), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2023). Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-se a todas as entidades
emitentes de contratos de seguro, de resseguro ou de investimento com caracteristicas de
participagdo discricionaria nos resultados se também forem emitentes de contratos de seguro.
No dmbito da IFRS 17 as entidades emitentes de contratos de seguro precisam de avaliar se o
tomador do seguro pode beneficiar de um determinado servigo como parte de um sinistro, ou se
esse servico é independente do sinistro/evento de risco, e fazer a separacdo da componente
ndo-seguro. De acordo com a IFRS 17, as entidades tém de identificar as carteiras de contratos
de seguro no reconhecimento inicial e dividi-las, no minimo, nos seguintes grupos: i) contratos
que sdo onerosos no reconhecimento inicial; ii) contratos que ndo apresentem uma possibilidade
significativa de posteriormente se tornarem onerosos; e iii) restantes contratos em carteira. A
IFRS 17 exige que uma entidade mensure os contratos de seguro usando estimativas e
pressupostos atualizados que reflitam o cronograma dos fluxos de caixa e qualquer incerteza
relacionada com os contratos de seguro. A IFRS 17 exige que uma entidade reconheca 0s
rendimentos a medida que presta servicos de seguro (e ndo quando recebe os prémios) e preste
informacéo sobre os ganhos do contrato de seguro que espera reconhecer no futuro. A IFRS 17
prevé trés métodos de mensuracdo para a contabilizagdo de diferentes tipos de contratos de
seguro: i) Modelo geral de mensuragdo — ou “General measurement model” (“GMM”); ii) a
Abordagem de imputagdo dos prémios — ou “Premium allocation approach” (“PAA”); e iii) a
Abordagem da comisséo variavel — ou “Variable fee approach” (“VFA”). AIFRS 17 é de aplicagao
retrospetiva com algumas isencdes na data da transicao.

IFRS 17 (alteragao), ‘Aplicagéo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagdo Comparativa’ (em vigor

para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2023). Esta alteracédo aplica-se
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apenas as seguradoras na transicéo para a IFRS 17, e permite a adogéo de um “overlay” na
classificagdo de um ativo financeiro para o qual a entidade ndo efetue a aplicagéo retrospetiva,
no ambito da IFRS 9. Esta alteracao visa evitar desfasamentos contabilisticos temporarios entre
ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, na informacdo comparativa apresentada
na aplicacao inicial da IFRS 17, prevendo: (i) a aplicacéo ativo financeiro a ativo financeiro; (ii)
a apresentacao da informac&o comparativa como se 0s requisitos de classificacdo e mensuragéo
da IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma entidade
aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigacdo de utilizar informac6es
razoaveis e suportadas disponiveis na data de transi¢cdo, para determinar como a entidade

espera que esse ativo financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 9.

IAS 12 (alteragéo), ‘Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma unica
transagao’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023). A IAS 12
passa a exigir que as entidades reconhecam imposto diferido sobre determinadas transacgfes
especificas, quando o seu reconhecimento inicial dé origem a valores iguais de diferencas
temporérias tributaveis e diferencas temporéarias dedutiveis. As transac¢fes sujeitas referem-se
ao registo de: i) ativos sob direito de uso e passivos de locacdo; e ii) provisdes para
desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e 0s correspondentes valores
reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado, quando na data do reconhecimento
inicial ndo relevem para efeitos fiscais. Estas diferencas temporarias ndo estdo no ambito da
isencdo de reconhecimento inicial de impostos diferidos. Esta alteragdo é de aplicacao

retrospetiva.

O Banco Empresas Montepio ndo antecipa qualquer impacto significativo da aplicacédo destas altera¢cdes

nas suas demonstracdes financeiras.

3. Normas (nhovas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se

iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2023, e que a Uni&o Europeia ainda ndo endossou:

a)

IAS 1 (alteragdo), ‘Passivos n&o correntes com “covenants™ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2024). Esta alteracao ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo clarifica que os passivos séo classificados como
saldos correntes ou ndo correntes em funcéo do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para além de 12 meses apods a data de relato. Também clarifica que os “covenants”,
que uma entidade é obrigada a cumprir na data ou em data anterior a data de relato, afetam a
classificagdo de um passivo como corrente ou ndo corrente mesmo que a sua verificacdo apenas
ocorra apés a data de relato. Quando uma entidade classifica os passivos resultantes de
contratos de financiamento como n&o correntes e esses passivos estdo sujeitos a “covenants”,
€ exigida a divulgacao de informagédo que permita aos investidores avaliar o risco de estes
passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo de 12 meses, tais como: a) o valor contabilistico
dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento; e c¢) os factos e as
circunstancias que indiguem que a entidade podera ter dificuldades no cumprimento dos

“covenants” nas datas devidas. Esta alteracéo é de aplicacao retrospetiva.
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b) IFRS 16 (alteracéo), ‘Passivos de locagdo em transag¢des de venda e relocagéo’ (a aplicar nos

exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2024). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao

processo de endosso pela Unido Europeia. Introducédo. Esta alteragdo introduz orientacdes

relativamente a mensuracdo subsequente de passivos de locacdo, quanto a transacfes de

venda e relocacgao que qualificam como “vendas” segundo a IFRS 15, com maior impacto quando

alguns ou todos os pagamentos de locacdo sdo pagamentos de locacdo variaveis que nao

dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de

locacdo, os vendedores-locatarios deverdao determinar os “pagamentos de locagdo” e

“pagamentos de locacao revistos” de forma que estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas)

relativamente ao direito de uso que retém. Esta alteracdo é de aplicacdo retrospetiva.

O Banco Empresas Montepio ndo antecipa qualquer impacto significativo da aplicacao destas alteracdes

nas suas demonstracoes financeiras.

Quadro resumo novas normas

Descricédo

Alteracéo

Data efetiva

1. Novas normas, alteragdes as normas efetivas a 1 de janeiro de 2022

IFRS 16 — Bonificagdes de rendas relacionadas
com a COVID-19 ap6s 30 de junho de 2021
[Esta alteracédo nao deve ser incluida se a
entidade optou pela sua adogédo antecipada em
2021]

Extenséo do periodo de aplicagdo da isencéo na
contabilizagéo das bonifica¢6es atribuidas pelos locadores
relacionadas com a COVID-19, como modificacfes a locagéo,
até 30 de junho de 2022.

1 de abril de 2021

IAS 16 — Rendimentos obtidos antes da entrada
em funcionamento

Proibicéo da deducé&o do rendimento obtido com a venda de
itens produzidos durante a fase de testes, ao custo de
aquisicéo dos ativos fixos tangiveis.

IAS 37 — Contratos onerosos — custos de
cumprir com um contrato

Clarificagcéo sobre a natureza dos gastos a considerar para
determinar se um contrato se tornou oneroso.

IFRS 3 — Referéncias a Estrutura conceptual

Atualizagao as referéncias para a Estrutura Conceptual e
clarificacéo sobre o registo de provisdes e passivos
contingentes no ambito de uma concentragcao de atividades
empresariais.

Ciclo de Melhorias 2018 — 2020

Alteracdes especificas e pontuais a IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16
e |IAS 41.

1 de janeiro de 2022

2. Normas (novas e alterac¢des) que se tornam efetivas, em ou apds 1 de janeiro de 2023, ja endossadas pela UE

IAS 1 — Diwlgagéao de politicas contabilisticas

Requisito de diwlgacéao de politicas contabilisticas “materiais”,
em detrimento de politicas contabilisticas “significativas”.

IAS 8 — Diwlgacao de estimativas
contabilisticas

Definicéo de estimativa contabilistica. Clarificacédo quanto a
distingdo entre alteragdes de politicas contabilisticas e
alteracdes de estimativas contabilisticas.

IFRS 17 — Contratos de seguro

Nova contabilizagdo para os contratos de seguro, contratos de
resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de
participacao discricionaria nos resultados, em termos de
agregacao, reconhecimento, mensuracao, apresentacao e
diwlgacéo.

IFRS 17 — Aplicagao inicial da IFRS 17 e IFRS
9 - Informacao Comparativa

Esta alterac&o permite evitar desfasamentos contabilisticos
temporarios entre ativos financeiros e passivos de contratos de
seguro na informac&o comparativa apresentada, na aplicagao
da IFRS 17 pela primeira vez. Esta alteracéo permite a
aplicagcdo de um “overlay” na classificagao de um ativo
financeiro, para o qual a entidade ndo atualize as informagdes
comparativas do IFRS 9.

IAS 12 - Imposto diferido relacionado com
ativos e passivos associados a uma Unica
transacéo

Exigéncia de reconhecimento de imposto diferido sobre o
registo de ativos sob direito de uso/ passivo da locagéo e
provisGes para desmantelamento / ativo relacionado, quando o
seu reconhecimento inicial dé lugar a valores iguais de
diferengas temporarias tributaveis e diferencas temporarias
dedutiveis, por ndo serem relevantes para efeitos fiscais.

1 de janeiro de 2023

3. Normas (novas e alteracgdes) que se tornam efetivas, em ou apds 1 de janeiro de 2023, ainda ndo endossadas pela UE

IAS 1 — Passivos ndo correntes com
“covenants”

Classificagao de um passivo como corrente ou nao corrente,
em funcéo do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para além de 12 meses, apds a data de relato,
quando sujeito a “covenants”.

1 de janeiro de 2024
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Contingéncias

Fundo de Resolucao

O Fundo de Resolucao é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia administrativa e
financeira, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que se rege pelo Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pelo seu regulamento e que tem como
missao prestar apoio financeiro as medidas de resolucao aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade
de autoridade nacional de resolucéo, e para desempenhar todas as demais fun¢des conferidas pela lei

no ambito da execucdo de tais medidas.

O Banco, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal, € uma das
instituicdes participantes no Fundo de Resolugéo, efetuando contribuigbes que resultam da aplicacdo de
uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base, entre outros, o montante dos seus

passivos.

Medida de resolucdo do Banco Espirito Santo, S.A. (BES)

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de superviséo e resolucdo do setor financeiro
portugués, o Banco de Portugal, em 3 de agosto de 2014, decidiu aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A.
(BES) uma medida de resolugéo, ao abrigo do n. °5 e do artigo 145°-G do RGICSF, que consistiu na
transferéncia da generalidade da sua atividade para um banco de transi¢cdo, denominado Novo Banco,

S.A. (Novo Banco), criado especialmente para o efeito.

Para realizacdo do capital social do Novo Banco, o Fundo de Resolugdo, enquanto acionista Unico,
disponibilizou 4.900 milh6es de Euros, dos quais 365 milhSes de euros correspondiam a recursos
financeiros proprios. Foi ainda concedido um empréstimo por um sindicato bancério ao Fundo de
Resolucdo, no montante de 635 milh8es de euros, sendo a participacdo de cada instituicdo de crédito
ponderada em funcéo de diversos fatores, incluindo a respetiva dimenséo. O restante montante (3.900

milhdes de euros) teve origem num empréstimo reembolsavel concedido pelo Estado Portugués.

Na sequéncia da aplicacdo da referida medida de resolucédo, a 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolugéo
declarou que iria analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicacao do relatério sobre
os resultados do exercicio de avaliacao independente, realizado para estimar o nivel de recuperacédo de
crédito para cada classe de credores no cenario hipotético de um processo de insolvéncia normal do
BES a 3 de agosto de 2014. Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar que os credores cujos
créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo Banco assumem um prejuizo superior ao que
hipoteticamente teriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidacdo em momento
imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolugéo, esses credores tém direito a receber a

diferenca do Fundo de Resolucéo.

A 31 de mar¢o de 2017, o Banco de Portugal comunicou ter selecionado o Fundo Lone Star para a

compra do Novo Banco, a qual foi concluida em 17 de outubro de 2017, mediante a injecdo pelo novo
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acionista de 750 milhdes de euros, a qual se seguira uma nova entrada de capital de 250 milhdes de
euros, a concretizar num periodo de até trés anos. Com esta operagéo cessou 0 estatuto de banco de
transicdo do Novo Banco, tendo o Fundo Lone Star passado a deter 75% do capital social do Novo Banco

e o Fundo de Resolucao os remanescentes 25%, ainda que sem os correspondentes direitos de voto.

No dia 26 de fevereiro de 2018, a Comisséo Europeia divulgou a verséo ndo confidencial da decisédo de
aprovacao do auxilio do Estado subjacente ao processo de venda do Novo Banco, a qual contempla um
mecanismo de capitalizacédo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolucao podera ser chamado
a realizar injecdes de capital no caso de se materializarem certas condi¢cdes relacionadas com o
desempenho de um conjunto restrito de ativos do Novo Banco e com a evolucao dos niveis de capital do

banco.

Este mecanismo é acionado anualmente, com base nas contas anuais do Novo Banco certificadas pelo
respetivo auditor, estando prevista a possibilidade de apuramentos intra-anuais apenas no caso de
incumprimento, pelo Novo Banco, dos requisitos prudenciais. Para efeitos deste mecanismo, sao
consideradas as diferencas de valorizagdo dos ativos (positivas ou negativas) face ao seu valor
contabilistico, liquido de imparidades, registado a 30 de junho de 2016 (cerca de 7,9 mil milhées de euros
de acordo com a informacao prestada pelo Novo Banco). Assim, sdo consideradas perdas ou ganhos
economicos, resultantes, por exemplo, da venda de ativos ou da reestruturacéo de créditos, mas também
as imparidades, ou a sua reversdo, registadas pelo Novo Banco, nos termos das normas de
contabilidade, bem como os custos de financiamento associados a manutencgdo dos ativos no balanco

do Novo Banco.

Ao abrigo do referido mecanismo foram utilizados recursos financeiros proprios resultantes das
contribuicBes pagas, direta ou indiretamente pelo setor bancario, complementados por um empréstimo
do Estado no montante de 430 milhdes de euros no &mbito do acordo-quadro celebrado entre o Estado
Portugués e o Fundo de Resolugéo. De acordo com a informacéo prestada pelo Novo Banco, a data de
31 de dezembro de 2017, o valor liquido dos ativos abrangidos pelo perimetro do mecanismo de

capitalizacé@o contingente ascendia a cerca de 5,4 mil milhdes de euros.

Em 6 de maio de 2019, o Fundo de Resolucéo efetuou o pagamento de 1.149 milh&es de euros ao Novo
Banco com referéncia as contas de 2018, tendo utilizado os seus recursos proprios, resultantes de
contribuicBes devidas, direta e indiretamente pelo setor bancario, e recorreu a um empréstimo junto do
Estado no montante de 850 milhdes de euros, que corresponde ao limite maximo de financiamento anual

acordado entre o Fundo de Resolu¢éo e o Estado em outubro de 2017.

Em maio de 2020, o Fundo de Resolucdo efetuou o pagamento de 1.035 milhdes de euros ao Novo
Banco com referéncia as contas de 2019, que resultou da execucdo dos acordos celebrados em 2017,
no quadro da venda de 75% da participacdo do Fundo de Resolucdo no Novo Banco e respeitou todos
os procedimentos e limites ai definidos, e recorreu a um empréstimo junto do Estado no montante de

850 milhdes de euros.
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Em 4 de junho de 2021, o Fundo de Resolucao realizou o pagamento ao Novo Banco de 317 milhdes de
euros, referente as contas do exercicio de 2020, que foi integralmente financiado com recursos
provenientes de um empréstimo obtido junto de sete instituicdes de crédito nacionais. O valor apurado

pelo Fundo de Resolucao para efeitos de pagamento ao Novo Banco foi de 429 milh&es de euros.

Em 23 de dezembro de 2021, o Fundo de Resolu¢éo procedeu ao pagamento de 112 milh&es de euros,
apos ter obtido todas analises do ponto de vista financeiro, econémico e juridico, que ficou pendente de

verificagcdo em junho de 2021 e que ja se encontrava provisionado.

Este mecanismo vigora até 31 de dezembro de 2025 (podendo ser estendido até 31 de dezembro de

2026) e esta limitado a um maximo absoluto de 3.890 milhdes de euros.

Medida de resolucéo do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif)

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragéo do Banco de Portugal deliberou declarar que
o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) se encontrava «em risco ou em situacdo de
insolvéncia» e iniciar um processo de resolucéo urgente da instituicdo na modalidade de alienacéo parcial
ou total da sua atividade, e que se materializou na alienacdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco
Santander Totta S.A. (Santander Totta) dos direitos e obriga¢gBes, constituindo ativos, passivos,

elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao do Banif por 150 milhées de euros.

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alienacao foram transferidos para um veiculo de gestéo
de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem como
acionista Unico o Fundo de Resolucao. A Oitante procedeu a emissao de obrigagfes representativas de
divida, no montante de 746 milhdes de euros, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de Resolucao

e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

Esta operacdo envolveu um apoio publico estimado em 2.255 milhdes de euros que visou cobrir
contingéncias futuras e que foi financiado em 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugéo e 1.766

milh&es de euros diretamente pelo Estado Portugués.

A 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolucédo efetuou um pagamento ao Estado, no montante de 163.120
milhares de euros, a titulo de reembolso parcial antecipado da medida de resolucdo aplicada ao Banif,

permitindo que o valor em divida baixasse de 489 milhdes de euros para 353 milhdes de euros.

A esta data ainda ndo séo conhecidas as conclusdes do exercicio de avaliagdo independente, realizado
para estimar o nivel de recuperacao de crédito para cada classe de credores no cendrio hipotético de um
processo de insolvéncia normal do Banif a 20 de dezembro de 2015. Tal como referido acima para o
BES, caso se venha a verificar que os credores assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente
teriam caso o Banif tivesse entrado em processo de liquidacdo em momento imediatamente anterior ao
da aplicacao da medida de resolucéo, esses credores tém direito a receber a diferenca do Fundo de

Resolucao.
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Responsabilidades e financiamento do Fundo de Resolucéo

Na sequéncia das medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao Banif e do acordo de venda do Novo
Banco a Lone Star, o Fundo de Resolucdo contraiu os empréstimos referidos acima e assumiu

responsabilidades e passivos contingentes resultantes de:

o efeitos da aplicacdo do principio de que nenhum credor da instituicao de crédito sob resolucéo
pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituicao tivesse
entrado em liquidacéo;

o efeitos negativos decorrentes do processo de resolucédo de que resultem responsabilidades ou
contingéncias adicionais para o Novo Banco que tém que ser neutralizados pelo Fundo de
Resolucéo;

e processos judiciais contra o Fundo de Resolucéo;

e garantia prestada as obrigacBes emitidas pela Oitante. Esta garantia esta contragarantida pelo
Estado Portugués;

e mecanismo de capitalizac@o contingente associado ao processo de venda do Novo Banco a

Lone Star.

Por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promocdo das condigcBes que conferem
previsibilidade e estabilidade ao esfor¢o contributivo para o Fundo de Resolucdo, o Governo Portugués
chegou a acordo com a Comissao Europeia no sentido de serem alteradas as condi¢cdes dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes ao Fundo de Resolucéo.
Para o efeito, foi formalizado um aditamento aos contratos de financiamento ao Fundo de Resolugéo,
gue introduziu um conjunto de alteragcdes sobre os planos de reembolso, as taxas de remuneracéo, e
outros termos e condi¢des associados a esses empréstimos, por forma a que 0s mesmos se ajustem a
capacidade do Fundo de Resolucdo cumprir integralmente as suas obrigacbes com base nas suas
receitas regulares, isto é, sem necessidade de serem cobradas, aos bancos participantes no Fundo de

Resolucao, contribuicbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdo extraordinaria.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolu¢éo de 31 de marco de 2017, a revisédo das condicfes
dos financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes visou assegurar a
sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo, com base num encargo estavel,
previsivel e comportavel para o sector bancario. Com base nesta revisao, o Fundo de Resolugéo
considerou estar assegurado o pagamento integral das suas responsabilidades, bem como a respetiva
remuneracdo, sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de

contribuicBes extraordinarias por parte do setor bancério.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislacédo aplicavel de cobranca de contribuicdes especiais,
atendendo a renegociacdo das condi¢cdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolucéo pelo
Estado Portugués e por um sindicato bancario, no qual o Banco se inclui, e aos comunicados publicos
efetuados pelo Fundo de Resolucdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas, as presentes

demonstragdes financeiras consolidadas refletem a expectativa do Conselho de Administracdo de que
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No seguimento das recomendacfes da Autoridade Bancaria Europeia explicitadas no documento

EBA/GL/2018/10, as instituicdes de crédito com racio de NPL (Non Performing Loans) superior a 5% devem

publicar um conjunto de informacéo relativa a NPE (Non Performing Exposures), créditos reestruturados e

ativos recebidos em dacéo, de acordo com um formato uniformizado, com referéncia a 31 de dezembro de

2022, que se apresenta de seguida:

Qualidade de crédito das exposicdes reestruturadas

milhares de euros)

Montante escriturado bruto das exposicoes objeto de medidas

de reestruturagéo

provisdes

Imparidades acumuladas, var.negativas acumuladas
do justo valor resultantes do risco de crédito e

Colaterais e garantias financeiras recebidas sobre

exposigdes reestruturadas

Sobre
~ - - Das quais, colaterais e
exposicoes Sobre exposicdes reestruturadas nao S e
reestruturadas produtivas Sobre exposicdes Sobre exposicoes ¢ recebidas sobre
produtivas posi¢ reestruturadas nao 15 sobr
reestruturadas produtivas rodutivas exposigées nao
Das quais, em [0S duais, em . produtivas com medidas
incumprimento |mpa$|dade de reestruturacao
Empréstimos e adiantamentos 2912 990 990 990 (306) (465) 3130 524
Outras sociedades financeiras 2628 875 875 875 (302) (402) 2799 473
Sociedades néo financeiras 284 115 115 115 (4) (63) 331 51
2 912 990 990 990 (306) (465) 3 130 524

Qualidade de crédito das exposi¢des produtivas e ndo produtivas por dias em atraso

(milhares euros)

Montante escriturado bruto

Exposicdes produtivas

Exposigdes nao produtivas

Probabilidade
Sem atraso
Em atraso > reduzida de Em atraso > |[Em atraso >|Em atraso | Em atraso | Em atraso >
ouem ° ~ ! Em atraso |Das quais, em
" |30 dias <= pagamento que ndo [ 90 dias <= |180dias<=| >1ano | >2anos |5anos<=7 X §
atraso <= 30 . . >7anos [incumprimento
dias 90 dias esta em atrso ou em 180 dias 1ano <=2anos| <= 5anos anos
atraso ha <=90 dias
Empréstimos e adiantamentos 208 413 208 092 321 9 000 8979 - - - 21 9 000
Bancos centrais e outras 17062 17062 R R R R R R R
instituigdes de crédito
Outras sociedades financeiras 3097 3097 - - - - - - - -
Sociedades nao financeiras 183 881 183 881 - 8723 8723 - - - - 8723
Das quais PME 123 830 123 830 - 1421 1421 - - - - 1421
Agregados familiares 3473 3152 321 277 256 - - - 21 277
Titulos de divida 237 435 237 435 - - - - - - - -
Administracdes centrais 711 711 - - - - - - -
Outras sociedades financeiras 64 567 64 567 - - - - - - -
Sociedades nao financeiras 172 157 172 157 - - - - - - -
Exposi¢bes Extrapatrimoniais 20 272
Outras sociedades financeiras 3350
Sociedades néo financeiras 20272 -
466 120 445 527 321 9 000 8 979 - - - 21 9 000
Qualidade de crédito das exposicdes produtivas e néo produtivas e respetivas provisses
(milhares de euros)
Imparidades g ladas do justo valor Colaterais e garantias
Montante escriturado . :
resultantes do risco de crédito e provisdes financeiras e recebidas
Exposicoes nao produtivas -
Exposigdes produtivas - imparidades Imparidades acumuladas,
Exposicdes produtivas Exposicdes néo produtivas posigbes p P variagdes negativas acumuladas
acumuladas e provisbes
do justo valor resultantes do risco
de crédito e provisdes Sobre Sobre
exposigdes  [exposigdes ndo
produtivas produtivas
Das quais, | Das quais, Das quais, Das quais, Das quais, Das quais,
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Estagio 2 Estagio 3 Estagio 3
Empréstimos e adiantamentos 208 413 184 586 23828 9000 9000 (1 796) (682) (1112 (1 408) (1 408) 94054 6720
Bancos centrais e outras . .
instituigdes de crédito
Outras sociedades financeiras 3007 3097 - - - ®) ®) - - - - -
Sociedades nao financeiras 183 881 162 429 21452 8723 8723 (1725) (678) (1047) (1 246) (1 246) 90 649 6605
Das quais PME 123 830 108 162 15 668 1421 1421 (1407) (a72) (935) (793) (793) 67795 628
Agregados familiares 3473 1098 2376 277 277 (68) @) (67) (162) (162) 3405 115
Titulos de divida 237 435 237 435 - - - (1059) (1059) - - - -
Administragdes centrais 711 711 @ @
Instituigdes de crédito - - - -
Outras sociedades financeiras 64 567 64 567 (274) (274)
Sociedades nao financeiras 172 157 172 157 - - (784) (784) -
Exposigdes Extrapatrimoniais 23622 19 622 4000 (174) (34) (141)
Sociedades néo financeiras 3350 3350 - &%) 65} -
Agregados familiares 20272 16 272 4000 - - (157) a7 (141) - - - -
469 470 441643 27828 9000 9000 (3.029) (1775) (1255 (1408) (1408) 94 054 6720
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Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2021, é apresentada como segue:

Qualidade de crédito das exposi¢des reestruturadas
(milhares de euros)

Montante escriturado bruto das exposi¢des objeto de medidas de | Imparidades acumuladas, var.negativas acumuladas do | Colaterais e garantias financeiras recebidas sobre
reestruturagao justo valor resultantes do risco de crédito e provisdes exposicdes reestruturadas
sobre Das quais, colaterais e
exposigoes Sobre exposi¢des reestruturadas néo produtivas - garantias financeiras
reestruturadas Sobre exposicdes Sobre exposigdes recebidas sobre
produtvas resstruturadas produtivas | "°eeuuradas ndo exposicoes ndo
Das quais, em Z?jaq‘éae‘:dim P produtivas com mefjwdas
incumprimento ¢ de reestruturagao
imparidade
Empréstimos e adiantamentos 3283 2093 2093 2093 (193) (500) 4683 1594
Outras sociedades financeiras 3175 1887 1887 1887 (193) (438) 4432 1450
Sociedades néo financeiras 108 206 206 206 - (62) 251 144
3283 2093 2093 2093 (193) (500) 4 683 1594
Qualidade de crédito das exposi¢des produtivas e ndo produtivas por dias em atraso
(milhares euros)
Montante escriturado bruto
Exposi¢des produtivas Exposi¢des ndo produtivas

Probabilidade

Sem atraso |Em atraso > reduzida de Em atraso > |Em atraso >| Em atraso |Em atraso >| Em atraso >
- Em atraso >|Das quais, em
ou em atraso |30 dias <= pagamento que nao 90 dias <= | 180 dias <= [> 1 ano <=2 anos <=5 5anos <=7
i 7anos  |incumprimento
<=30dias (90 dias esta em atrso ou em 180 dias 1ano 2 anos anos anos

atraso ha <=90 dias

Empréstimos e adiantamentos 172 753 172 255 498 2860 2614 - - - 90 - 156 2860
Bancos centrais e outras 4468 4468 R . . R . . R R . .
instituicoes de crédito

Outras sociedades financeiras 14 999 14 999 - - - - - - - - - -
Sociedades néo financeiras 149 360 149 360 - 2245 2123 - - - 43 - 79 2245
Das quais PME 112 755 112 755 - 2245 2123 - - - 43 - 79 2245
Agregados familiares 3926 3428 498 615 491 - - - 47 - 77 615
Titulos de divida 194 620 194 620 - - - - - - - - - -
Administragdes centrais 10982 10982 - - - - - - - - - -
Outras sociedades financeiras 7000 7000 - - - - - - - - - -
Sociedades nao financeiras 176 638 176 638 - , - b , - - - - -
Exposicdes Extrapatrimoniais 56 000 - -

Sociedades néo financeiras 56 000 -
423 373 366 875 498 2 860 2614 - - - 90 - 156 2 860

Qualidade de crédito das exposigoes produtivas e nao produtivas e respetivas provisses
(milhares de euros)

Imparidades riaco g ladas do justo valor Colaterais e garantias
Montante escriturado N
resultantes do risco de crédito e provisdes financeiras e recebidas
Exposicoes nao produtivas -
- Imparidades acumuladas,
. . _ Exposigdes produtivas - imparidades o
Exposiges produtivas Exposigdes néo produtivas " variagdes negativas acumuladas
acumuladas e provisdes
do justo valor resultantes do risco
de crédito e provisdes Sobre Sobre
exposicdes  [exposicdes nao
produtivas produtivas
Das quais, | Das quais, Das quais, Das quais, Das quais, Das quais,
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Estagio 2 Estagio 3 Estagio 3

Empréstimos e adiantamentos 172 753 142 959 29793 2860 2 860 (2 325) (664) (1 660) (966) (966) 73597 1895

Bancos centrais e outras 4468 P R R - R R R R R R R
instituicdes de crédito

Outras sociedades financeiras 14 999 14 999 - - - an an - - - - -

Sociedades néo financeiras 149 360 122 164 27 195 2245 2245 (2 260) (647) (1613) (703) (703) 69 718 1543
Das quais PME 112 755 95 286 17 469 2245 2245 (1572) (501) (1 071) (703) (703) 93 904 1543

Agregados familiares 3926 1328 2598 615 615 (a8) - (7) (263) (263) 3879 352

Titulos de divida 194 620 189 593 5026 - - (1566) (1509) (8) - - 2700
Administragdes centrais - - - - - an %) 2700
Instituicdes de crédito 10 982 10 982 - - - - - - - - - -
Outras sociedades financeiras 7000 7000 - - - (@3) (@3) - - - - -
Sociedades nao financeiras 176 638 171611 5026 (1506) (1 449) (8)

Exposicdes Extrapatrimoniais 56 001 56 000 - - - (252) (252) - - - - -
Sociedades néo financeiras 56 000 56 000 - - - (252) (252) - - - - -
Agregados familiares 1 - - - - - - - - - - -

423374 388 552 34 819 2860 2 860 (@143 (2425 (1718) (966 (966 76 297 1895
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Eventos subsequentes

O Banco Empresas Montepio analisa os eventos ocorridos apds a data de balanco, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e desfavoraveis que ocorram entre a data do balanco e a data em que as
demonstragBes financeiras foram autorizadas para emissdo. Consequentemente, podem ser

identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condi¢des que existiam a data de balango (eventos que dao lugar
a ajustamentos);

- Aqueles que sejam indicativos das condi¢Bes que surgiram apoés a data de balango (eventos apés a

data de balanco que n&o déo lugar a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apds a data das demonstragées financeiras que ndo sejam considerados eventos

ajustéveis, se significativos, sao divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.

Com vista a concretizacéo dos objetivos estratégicos do Grupo Banco Montepio (“GBM”), nomeadamente
a simplificac&o da estrutura e governance do Grupo e a melhoria do modelo operativo, foi deliberada pelo
Conselho de Administracdo do Banco Montepio a integracéo da atividade do Banco Empresas Montepio
(BEM) - detido a 100% pela Montepio Holding, SGPS, S.A., a qual, por sua vez, tem como acionista Uinico
0 Banco Montepio -, que permitird simplificar, por um lado, a abordagem ao segmento empresas,
capturando sinergias e alavancando na aprendizagem e resultados do modelo de banca comercial e
banca de investimento por via da unificacéo da relagéo, assim como tornar menos complexa a estrutura
de governo do GBM. Esta integracdo permitird igualmente alinhar o critério de encarteiramento de
clientes na banca de retalho com as praticas de mercado, consolidando a sua estrutura com o

ajustamento em curso no Banco Montepio e convergindo para o benchmark do setor.

Este processo foi iniciado com a deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco Montepio, adotada
em agosto de 2022, de integracdo do BEM, incluindo a transferéncia de todos os seus ativos, passivos
e operacgOes, tendo nessa data sido primeiramente equacionada a realizagcdo de uma fuséo por
incorporacdo. Em dezembro de 2022 foi aprovado o modelo de integracdo operacional e abordada a

possibilidade de eventual venda da licenca bancaria do BEM (apés carve-out de toda a atividade).

Qualquer que seja a forma de integracéo dos ativos e passivos do BEM, no Banco Montepio, tendo por
base as andlises efetuadas até a data, ndo foram identificadas situagBes que possam levar ao
reconhecimento de provisdes nas demostracdes financeiras do BEM do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022.
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a elaboraco do relatério de gestdo e a preparacio
das demonstrag@es financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢édo
financeira do Montepio Investimento, S.A., o resultado das operacdes, bem como a adocdo de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado, que

permita prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.
Confirmamos, tanto quanto € o nosso conhecimento e nossa convicg¢ao, que:

e Toda a informacdo financeira contida nos documentos de prestacdo de contas, com referéncia a
31 de dezembro de 2022, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagéo

financeira e dos resultados do Montepio Investimento, S.A.;

e O relatério de gestdo expde fielmente a evolucdo dos negocios, do desempenho e da posicao

da Instituicdo, e contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que se defronta.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente Pedro Manuel Moreira Leitao

Vogais N&o Executivos Luis Filipe dos Santos Costa
Manuel Carlos Costa da Silva
Vogais Executivos José Carlos Sequeira Mateus

Ana Maria do Nascimento de Sa Couto Judice Pargana

Angela Isabel Sancho Barros
Isabel Cristina dos Santos Pereira da Silva

Lisboa, 29 de marco de 2023
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Par= Acionista do Barco d= Empresas Montegio [BEM)
cic Consalho d= Administracao do Barco d= Empresas Montepio [BEEM)
Dats 31 d= miargo de 2023

fzzunto | R=lzworic = Par=cer do Conselho Fiscal relative ac Exercicio d= 2022

Exmicis. Sanhores Acianistas do

Mantepio Investimento, 5.4. { Banco de Empresas Montepio [BEM]

Em cumprimento do disposto na alinea g] da rdmero 1 do artigo 4202 do Cadizo das Sociedades
Comerciais, compet=-nos, na qualidade de orzdo de fiscalizmcao do Mont=pio Investimenta,
5.4, ("BEMI”), emitir o relatario anual sobre 3 nossa ageo fiscalizsdora, b=m como dar parecer
sobre o relatocio de g=stic, as d=monstrapSes finanosiras = @ proposta de aplcegaa de
resultados spresentados pelo Cons=lho d= Administracio referente a0 exercicio findo em 31 de
derembro de 2023

Durantes o exercicic. nos termos das competencias atribuidas pela Lei & Estatutos, o Conss=lho
Fiscal procedeyu ao scompanhamento da gestac do BEM, t=ndo re=alizada, entre outras, as
sezuintes atividades

a. Observircia do cumprimento do contrato de sociedade = das disposigDes l=psis e
rezulamentares aplicaveis;

k. Acompanhamento da ewolucdo da atividade do BEM, atraves da r=alizagas de reunies com
membras do Conselho de Administragso, com os responsaveis das aress d= Risco, de
Audstoria = Inspecdo, d= Complisnce & de aress operacionais do BERM. Mest= dmbito,
tomamos, sinda, conheciments sobre a deliberacdo do Conselho de Administragaa do
Banco Montepio de integracio da atividade do BEM, a ccorrer =am 2023, tendo sido
sprovado no final do =xercido em aprepo o modelo de integragas op=racional;

. Monitorizag@o da atividede des=nvolida pzlas funpdes de controlo — Risco, Auditodia =

InspegEa & Compliance;

Miamb=pia Imesstimerho, 5.4, oif
Ay, de Berne, 13, 1030-0440 Lisboa L 1
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i Sup=rvises do Sistema de Controlo Intermo do BEM & scompanhamenio da resclugac das
deficiEndas identificadas;

e. Fismlizacdo da qualidade e intezridade da informagdo constart= dos documentos de
prestacac de contas, acompanhando o processo de preparacao = divulgacio da informac@o,
@ splicacdo das politicas & normas contabdisticas em vigor & supervsionando indicadores
firmnceinrgs, cperadicnais = prudenciais relevantes;

f Promogao da esdstEncia, no BEM, de uma cultura argenizacional assente =m =levados
padries de exig=nca Stica = contribuicso para @ gestac 53 & prudent= do BEM;

Feunifes reguares presencizis = por wideoconferencia com o ROCAAuditor Externo,

Pricewaterhouseloopers & Associados — Sodedade de Revisores Oficiais de Comtas, Lda.

(“PwiC”} para a fiscalizagso & monitorizacao da sua asividade.

Durante 2022, o Consefho Fiscal realizou 42 reunides, tendo sido elaboradas = aprovadas as
respetivas atas. Dos assuntos abordados = analises efetuadas, = em relagac 20 realizzdo no anc
de 2023, destacaim-se o5 SEgUinDes:

a. Analiz= = =missdo de parecer sohre o Plans d= Swditoria de 20333 = do Plano Plusianual 2023-
2027 da Fungdo d= Audstaria Interna = sobre o Belatario d= Avalagao da Independencia da
Fungsa de Auditoria Int=rna = Descricio de DeficiEncizs reportads a 30 de novermbro de
022,

k. Analis= = emissac de parecer sohre o Flano de &tividades = do Orcamento & Plano de
Formacio 2022 da Funcia de Comaliance = sobre o Relatcrio de Avaliacio da Independancia
da Fungdo de Compliance & Descricio de Deficigncias reportado & 30 de novernbro de 20232;

t.  Analis= = emiss3a d= parecer o Plaro da Funcao de Gestao de Risoo 2022 = sobre o Relatoric
de Avalizgao da Ind=p=ndéncia da Fungdo de Gestio d= Aisco = Descrigao d= Deficigncias
repartado a 30 d= novembro de 2022;

d. Analis= dos relatdrios das auditorizs =f=tuadas pela Dires@o de Auditoria = Inspecaoc =
scompanhamento trimestral das stividades des=rwolyidas pelas Direpdes de Auditoria e
Inspegsa, de Risco & de Compliance:

e. Emissdo de pareceres relativos @ politicas = normativas internos;

f Emissac de pareceres sobre transagoes =ntre partes relacionadas;

g, Emissdo de pareceres sobre 3 prestacdo de servicos distintos de auditaria;

h. A&nalis= & amissdo de parecsr sobre Repulamentos das fungbes de controlo para camprirem
com @5 disposiches legai & regulamentares =m vigor, nomeadaments, Aviso 32020 do
Barico de Portugsl:

Kont=oka Investimesrbo, 5.4,
Ay, de Berna, 10, 10%0-0440 Lishona il 2
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i. Monitorizacio de principais incumprimentos do Codigo d= Conduta = consequents=s
diligencias adotadas, refsrinda que n3o teve corhedments nem foram reportadas
quaisquer situsgoes que pudessem representar inobservancias do referido Codigo no
periodo compreendido sntre 0102/2022 = 30/08,2022;

j- Baboracio da Avaliagdo anual obrigatoria c=ntralizada e ind=pend=nt= de varificag@s do
cumprimento das pofticas & procedimentos de remuneragao adotados;

k. Emissac do R=latoric Anual d= Sutoawvaliagdo Individusl do Cons=lha Fiscal;

. Baboragao do Plara Plurianual d= Atividades do Conselho Fiscal referente o 2023;

m. &preciacio sobre a3 adequagdo = =ficeda do sistema de= controlo imtermo do BEM e
especificaments, do sistema de controdo intemo na prevens@ao do bBrangueamento de
capitais = financiamento do t=rrorismo, com emissdo dos respetivos parecsres em
rnowembng & marpe de 2022, respetivameants;

n. &companhamento dos trabalhos desenvolvidos pars ass=gurar a impl=mentacdo dos
requisitos do fvisa 372020 do Banco de Partugal, d=s=nvalvidos =am colaborag@a com a Pw;

o. &companhamento do refadicnamento com  sutoridades de supervisdo, tomando
conhecimento regularmente da correspondéncia trocada =ntre o BEM & aguelas entidades;

p. Monitorizacio da comunicag@o de regularidadss = emisssio do respetive relatceio,
referindo oue ndo foi comunicada nenhuma irregularidade no ano de 3032;

g &companhamento da evolugso do processa die revissa do contrato de prestagao d= servigos

cel=brado com o Baroo Maort=pio.

Ha Smhbito do pravista ro n2 3 do artigo 38 da Lei 148/2015, de 9 d= s=t=mbro (Regims Juridico

de Supervisio de Suditoria) o Conselho Fiscal des=rvalveu 25 seguintes aptes

a. &companhou a revisao l=gal das contas anusis do BEM, t=rdo realizado para o efeito 5
reunites, videcoonfers noas, contectos t=lefonicos = trocedo diversa comespondEncia com
& Pwi, por forma a obter informacas sobre & ews=cucdo dos trabalhos = as principais
conclustes & recomendapdes formuladas no ambito do desempenha das suas fungdes.
flest= comtexto, o Consslho Fiscal obtewv= as infarrn:gﬁzs__ mor|grecimentos = doCurmeEntos
entendidos nec=ssarios pars o efeita, incluinds a corfarmidads dos registos contabilisticos
e da respetiva documentacdo de suport= = se as politices contabdisticas e criteras
valarimatricos adotados p=rmitem adeguada apres=ntacio do patrimonio = dos resultados
do BEM;

b. &preciowo R=latoris Adiciznal ao Corselho Fiscal apres=ntado pela Pl em 31 d= margo de
2023, o qual inclui @ confirmagdo da sua ind=pendéncia, tendo wverificado & sua

Kaomt=pia Investimento, 5.8,
Ay, de Berna, 10, 10%0-040 Lizboa iy E]
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conformidade com as agbes desenvolvidas, as informagdes & o5 =sdan=cimentos prestados
& as conclustes aprasentadas durante o processo de revisio legal das contas:;

c. Analisou = spreciow a Certificagao Lagal das Contas, =mitida pela PwC, sem res=rva & sem
enfas=s, =m 31 d= marco de 2023, & Cartificeg@o Legsl das Contas descreve as materias
relevantes da awditoria = @5 responsabilidades do orgao de gest@o, do ROC = do orgao de
fiscalizacdo p=las mencionadas demonstragdes financeiras do BEM, tenda mer=cido =
concordancia do Conselho Fiscal.

d. Mo dmbito das suas competencias em matsria de sup=rvisao da atividede = ind=p=ndanciz
do Revisor Oficial d= Contas, o Conselho Fiscal verificow gue 2 Pl teve uma atuscdo em
conformidade com as normas = orientaptes tonicas aplicaveis & vre d= qualguer pressaa,
infludncia ow interess=, pavtando o s=u comportamento pela observancia das noomas
deontologicas impostas ac exsrcido das suas furgdes = nac tendo sido identificada &
existEnca de quaisquer ameacas & sua ind=pendencia nos termos legais, incluindo o artizo
6.2 do Regulamenta [(UE] n.2 53772014, do Parlamento Ewrgpeu = do Consetho, d= 16 d=
shril de 2014, Pronunciou-se, airda, favoravelmens= pela prestacio do ROC = de =ntidade
da respetiva rede o= s=rvigos distintos de auditoria, romeadamente, s=rvigas de= Apoic ac
Conselho Fiscal na avaliagio do sistermna de controlo int=rmio subjacente aos processas de
ri=gocic = de suporie, na spredasgsc do procasso de sanacdo = monitorizsgeo das
deficiZndias de controlo interno como um todo & na validagdo da impl=mentacao dos planas
de agic definidos — Aviso do BdP 02372020, sssim coma na validagdo dos procedimantas
relacionados com 3 prevencdao de branqueamento de capitsss = fineEnciaments ao
terrorismo, por considerammas qus tais s=rvipss cumprem com os requisitcs previstos no
Regulamenta (WE) n.2 337/2014, do Parlamento Europeu = do Cons=lha, d= 1& de abril de
2014, = os mesmos nao prejudicam a independéncia dos s=rvipos d= auditoria as
demonstractes finanosiras a prastar pelo ROC do BEML

e. Acompanhou o processo de preparacac = divulgacac da informagac financeira, te=ndo
sgresentado recomeandagtes ou propostas pars garantir a sua integridade. Maste contexta,
procedew 3 apreciagac das politicas contabilisticas = dos criterios walordimetricos adotadas
na preparacac da informag@a financeire anual, d= forma & permiticem  ade=gquada
spresentacac do patrimonio & dos resultados dao BEM, tendo sido dada esp=cial atengao as
sepuint=s materias: perdas por imparidads de creditos 3 clientes, justo wvalor de
instrumentos financeiros ndo cotados num mercado aties — nivel 3 da hisrarquia de justo

valar & valorizagdo di= imoweis rec=bidos por recuperagio de credito,

Flont=nio Investimerbo, S5,
Ay, de Berna, 10, 1353040 Lisboa FaF: 4
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f  &preciov o relatorio de gestdo, t=ndo verificado que o mesmo satisfaz os reguisitos l=zais
bemn como a conformidade da informagao nele constant= com a5 demonstragdes financeiras
do exe=rcicia;

Fiscalizow a eficacia dos sistemas d= controlo int=rna, de gestic do risco = de auditoria

interna, no gue respeita ap processo de preparacac & divilgacac de informacao financs=ira,
s=m vickar @ sua independancia. Mo dmbito da fiscalizagdo dos sistemas d= controbo imt=rrea,
scompanhou os trabalhos de revisao do sist=ma de controke int=rno, 3 elaborscdo das
relatorios de avalisgao da indep=ndéncia das funcoes de controdo = descricao d= deficiéncias
2022, =mitidos em rovemibro de 2022 & sobre os quais emitiv os nespetivos parsceres = 3
elaborscao do relatorio sobr= @ prevencio de brangueaments de pitsis e de
firsnciamento ao terrarismeo &, b=m assim, scompanhou periadicamente & imalem=ntagao
das recomendagies = aples contidas mestes relatorics. Mo gue concerme a0 sistema de
gestaa da risco, o Conselho Fiscal acompanhou pericdicaments a atividade desenvolvida
pela funcio d= gestic d= risco & & evolug@s da monitorizacdo do BAS — Risk Appetite
Stat=ment & dos principais indicadores de risco |risco d= credito, da e de juro da carteirs
bancaria, de liguid=z & solvakbilidade]. O Conselho Fiscal acompanhou, mmbem numa base
trimestral a stividade deservolhvida pelas fungoes de= suditoria int=rma & d= comaliance,
sgrovou os respetivas relatorics snuais referentes a0 exerccio d= 2022 bem como o planc

de atividades para 2023 = o plano plurianual 20235-2027 da funcdo d= auditaria interna.

Maos t=rmos do artizo 4522 do Codigo das Sociededes Comerciais, o Consalho Fiscal =xaminou:
2. o Felatorio de Sestdo & as demonstractes financeiras do exercicio de 2022, gue
compre=ndam o balango, a demonstracao dos resultados, a demanstrecao do rendemerto
integral. 3 demaonstracao das alteragdes no capital propria = a demanstracao dos fluxos de
caixa relatives @0 ano findo naquela data, = 35 notas aneaxas 35 demonstrapdes financeiras
gu= inclu=m um reswma das politicas contshilisticas significativas; =
k. & Cartificacdo Legal das Contas =mitida pela Pwl em 31 de margo de 2023, s=m reservas =
s=m enfasas. 4 Cartificacio Lagal das Contas descrews as materias relevantas da auditoria =
as responsabilidades do ongio de pestio, do ROC e do orgdo de fisclizacdo pelas
mencicnadas demonstrapdes financeirss do BEM, merec=ndo o documento a concordancia
do Conselho Fiscal.
M=st= Smbito, analisou a5 materias relevantes e auditoria, nomisadamente:
—  Perdas por imparidads d= creditos a clismtes;
- Valorizacdo d= imoweis rec=bidos por recuperacdo de credito;

Rdont=nia Imeestmerto, S.5. i
Ay, de Berns, 10, 10531040 Lizboa v
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—  Justo valor de instrumentos financeiros nao cotados num mercado ativo —nivel 3 da
hierarguiz de justo valor da IFRS 13;

. ; ‘. s -
tendo abtido todos as esclaredmentos necessarios 3 SUE COMpreenis=.

Face zo exposto, = emitido o seguint= parecer:

PARECER DD COMSELHD FISCAL

Ma Smbito das suas funcoes. o Conselho Fiscal apreciou o Relatorio de Gestio = Contas do BEM

referantes @0 exarcicio de 2022 = a respetiva Cartificagdo Lagal das Contas s=m reseras & sem

Erfases mssim comao o Re=laroric Adicional ac Consalho Fscal, =mitidos pela Pl tendo

canchuido que:

a. o Belatario de Gestdo expde adeguadamente a svclucdo dos n=gocios, o des=mp=nhao = 3
posicao do BEM, contendo uma descricdo dos principais riscos = incartezas = as perspetivas
para 2023;

b. as contss do =xercicic de 2022 foram =laboradss em conformidade com as normas
contzhilisticss aplicaveis, permitindo uma adequada compre=nsao do ativo = passivo, da
situscaa financeira & dos resultsdos do BEM: =

C. = proposta d= apbmsaa de resultados apres=ntada pelo Conselho de Administragdo =st& em

conformidade com as disposigoes l=gais & estatutarias apboav=is

Cam base ro exposto, somos de perecer gue s=jam aprovadas o Relatorio de Gestao & os demais
documantas de prestacac de cortas ref=rentes ao =kercicio de 2022, = gue seja aproveds &

proposta de aplicacio de resultados apressntada pelo Conselho de Administragso.

Ade=mais, os me=mbros do Cons=lho Fiscal declaram gque nd3o s=ntiram constrangime=ntos no

exercicio das suas furgoes.

s membros do Cons=lhe Fiscal manifestam a0 Conselho de Adménistracio = s0s principais
responsaveis do BEM com guem imt=ragiu o s=u reconhecimento = agradecimento pela

colsboracio prestada.

RaomtEain Imeestmerto, 5.
Ay, de Berna, 10, 1053-040 Lishoa .;",r. 13
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Par dltime, o8 membros do Conselbe Fiscal reconhecern a independéncia, stuaglo tecrica & ©

gesempenho da Pwl ro cumprimenta do trabalho previsto.

D COMSELHO FISCAL

JII‘;'J” wi b i

Pedra Migusl Ribeirg de flmaida Fontes Falcdo |Presidants)

Irli.-l. -'."---.F...F ﬁ' |F|, 'n-.--.--.J---
Macia Izabel da Rocha Radriguas Sarmente (Vagal)

Mantepio Inverhmento, 5.4,
Ay, de Berne, 10, 1030-040 Laboa T
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RESUMO DO RELATORIO DE AUTDAVALIAQED

O presents resuma & apresentado nos termos do dispesto no numers 1 do artigo 60.2 do Aviso
3/2020 do Banco de Portugal {“Avisa™).

O Relatorio de Autoaveliagdo (“Relatoric®) foi preparado nos termos do disposto no artigo 55.2
do Awisc, assim como da instrugdo m.S 1B/2020 do Banco de Portugal (“Instrucdc®),
apresentando os resultados da avaliagdo efetuada pela Montepio Investimento, 5 4. [("Eanco de
Emprasas Montepio® ou “BEM®) & adeguacio e eficacia da cultura organizacional, aos seus
sistemas de governo & controlo intermo, incluindo as praticas remuneratorias & as demais
matérias tratadas no Aviso, com referéncia a 30 de novembro de 2022,

O Relataric tambam inclui & descricdo das atividades realizadas, em curso e previstas para 2023,
de modo a assegurer & implementacic e o cumprimento do disposto no Aviso & na Instrugso.

Durante o pericdo em apreco, nao s verificaram alteragdes legais & regulamentares relevantes.
Contudo, & em consequeéncia das zlteragdes introduzidas pelo Avisc 372020 e & Instrucdo
18/2020 do Banco de Portugal & da necessidade de alinhar as politicas das entidades do Grupe
Banco Montepio com a Politica que vigora no Banco Montepio, verificaram-se alteracoes
[emiss30 efou revis3o] em politicas, regulamentos & processos am Wigor no BEM. Estes
processos tiveram a intervencdc de diversas dreas do BEM, incluindo da Casa-mie, tendo sido
liderado pelas fungdes de controlo internc 2 acompanhado pelo Conszlho de administracdo 2
pelo Comselho Fiscal.

0z trabalhos foram desenvolvidos com bass em diversas atividades, 35 guais tiveram o apoio,
sEMpre que necsssario & aplicdvel, das fungbes de controlo internc & de outras diregbes do
Banco Montepio e do BEM. Em termaos da obtengdo de apeoio externo especizlizado, evidencia-
g, o0 prestado pela Pwe - PricewsterhoussCoopers & Associados — Sociedade de Rewisores
oOficiais de Contas, Lda. no reporte 2o Conselho de Administracdo e a0 Conselho Fiscal do BEM,
refletido num Memorando sobre os sistemas de governo & controlo interno implemsentados pelo
BEM nos termos dos reguisitos definidos mo Aviso n2 32020 do Bsnco de Portugal, com
identificagdo das deficigncias detetadas em resultado do trabalho realizado scbre determinados
processos @ materias dos sistemas de governo e contrele interno do BEM, em vigor em 20 de
novembro de 2022,

O BEM desenvolvew um plane de agdo com o objetive de definir, estruturar & calendarizar todas
as acbes & desenvolver para gue se cumpra com todos os reguisitos do Aviso at2 a data d=
referéncia do préximo reporte, incluindo, entre cutros, rever normativos, de forma a assegurar
formalmente o alinhaments dos procsdimentos internos com of reguisitos do Aviso, assim
comao alterar processos de modo & responder sdeguadamente aos requisitos do Aviso.

Montephs Investimeanto, 5.6,
Ay de Berna, 10, 1050-040 Lisboa L o1
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Conselho Fiscal Empresas
h Montepio

Mo Embito do relatoric, & apresentads uma descricdo e caracterizacde da Unica deficigncia de
risco F2 (elevado) que se encontrava em aberto na d=ta de reporte, ndo tendo sido identificada
nenhuma com risco F4 (severa).

Como parte integrante do Relatdrio, foram elaborados os relatorios anuais de autosvaliacio da
independéncia e descricdo de deficiéncias das dreas de controlo interno, nos termos dos artigos
27.8, 28.2 p 32.2 do Aviso, assim como os relatdrios de Autoavaliacdo dos orgdos de fiscalizacdo
& de administragdo do BEM, nos termos dos artigos 56-2 e 57.2 do Aviso, respetivaments.

Com base nz andlise efetuada sobre @ evolugdo das deficieéncias identificadas no relatoric
emitido pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Socisdade de Revisores Oficizis de
Contas, Lda. e na informacdc apresentads nos relatdrios de autosvaliacdo individuzis emitidos
pelas fungies de controlo interno, reportados a 30 de novembro de 2022, o Conselhio Fiscal
varificou gue se encontram definidos & implementados processos adeguados de identificacdo
de deficiéncias & gue as medidas destinadas 3 sua corregdo s2o0, na generalidade dos casos,
adotadas de forma tempestiva e efetiva, sendo todas devidamente monitorizadas. © Conselho
de administragdo concluiu gQue as politices, procedimentos e praticas definidas e
implementadas, incluindo as praticas e & peolitica remuneratoria, asseguram 3 adequagido =
eficicia da cultura organizacicnal bem como dos seus sistemas de governo 2 de controlo intema.

Lisboa, 15 de margo de 2023
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Montepio Investimento, S.A. (o Banco), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2022 (que evidencia um total de 520.082 milhares
de euros e um total de capital proprio de 183.182 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
2.592 milhares de euros), a demonstragéo dos resultados, a demonstragdo do rendimento integral, a
demonstragao das alteragdes dos capitais préprios e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Montepio Investimento, S.A. em
31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Consideramos que as
matérias descritas abaixo sdo as matérias relevantes de auditoria a comunicar neste relatorio.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Rececdo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n° 16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 € na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence & rede de entidades que sdo membros da PricewaterhouseCoopers Intemational Limited,
cada uma das quais & uma entidade legal autonoma e independente
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Sintese da abordagem de auditoria

Perdas por imparidade de crédito a clientes

Mensuracdo e divulgacdes relacionadas com as
perdas por imparidade de crédito a clientes
apresentadas nas notas 1 alineas b) e s), 16 e 35
anexas as demonstragbes financeiras do Banco

Em 31 de dezembro de 2022 o valor bruto de crédito
a clientes ascende a 432.001 milhares de euros e as
respetivas perdas por imparidade reconhecidas a
essa data ascendem a 4.237 milhares de euros.

A expressao das rubricas de crédito a clientes e das
perdas por imparidade que Ihe estdo associadas,
cujo apuramento requer a aplicagéo de um conjunto
de pressupostos e julgamentos complexos por parte
do orgdo de gestdo do Banco no que respeita a
identificagdo de clientes com aumento significativo
de risco de crédito ou em situagdo de incumprimento
(“default’), bem como do correspondente montante
de perdas por imparidade, justificam que estas
tenham constituido uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

As perdas por imparidade de crédito a clientes sdo
apuradas pelo 6rgao de gestéo em termos
individuais, através de uma analise casuistica de
uma componente significativa do total da imparidade
da carteira de crédito, sendo a remanescente
apurada através de analise coletiva.

Para as exposigbes mais significativas, avaliadas em
termos do montante total das responsabilidades
junto do Banco e da eventual existéncia de indicios
de incumprimento, o Banco desenvolve um processo
de analise individual que inclui uma analise de
staging no sentido de corroborar a atribuigao
indicativa de sfage automatico (stages 1,2 e 3), e
uma analise de quantificacéo de imparidade. O
montante de imparidade apurado através da andlise
detalhada da posigdo econdmica e financeira de
cada cliente tem por referéncia (i) a estimativa dos
fluxos de caixa futuros para o cumprimento das suas
responsabilidades — abordagem going; ou (ii) a
avaliagdo atribuida aos colaterais recebidos no
ambito da concesséo de crédito, sempre que se
antecipe a sua recuperagao por via da dacao,
execucao e/ou venda desses mesmos colaterais,
deduzida dos custos inerentes a sua recuperagio e
venda — abordagem gone.

Para as exposigdes nao abrangidas pela analise
individual, o Banco desenvolveu modelos de analise

Os procedimentos de auditoria desenvolvidos
incluiram a identificagcdo, a compreenséo e a avaliagéo
das politicas e procedimentos instituidos pelo Banco
para efeitos da mensuragéo das perdas por
imparidade para a carteira de empréstimos e
adiantamentos a clientes, bem como dos controlos
chave referentes a aprovagao, ao registo e
monitorizagdo do risco de crédito, e & atempada
identificagdo, mensuracao e registo das perdas por
imparidade.

Em base de amostragem, analisamos um conjunto de
clientes pertencentes ao perimetro de analise
individual do Banco, tendo por base os critérios
definidos em normativo interno, com o objetivo de: (i)
rever as conclusdes e resultados obtidos pelo Banco
na analise de stage e na analise de quantificagdo de
imparidade; (ii) formular o nosso proprio julgamento
sobre a existéncia de situagbes de aumento
significativo de risco de crédito e de incumprimento; e
(iii) avaliar de que forma as perdas por imparidade
foram atempadamente identificadas, mensuradas e
reconhecidas pelo 6rgao de gestao. Neste processo
foi também confirmado que o perimetro de analise
individual incluia todas as exposi¢gdes que cumpriam
com os critérios definidos pelo Banco na sua
metodologia.

Assim, para uma amostra de exposi¢des, extraida da
populagéo de crédito sujeita a analise individual pelo
Banco em 31 de dezembro de 2022, os procedimentos
que desenvolvemos consistiram em: (i) rever a
documentagdo sobre os processos de crédito; (i)
analisar o suporte contratual e verificar a capacidade e
cumprimento do servigo da divida, (iii) examinar os
critérios para determinagdo de aumento significativo
do risco de crédito (stage 2) e em situagéo de
imparidade (stage 3), numa base individual; (iv) rever
a incorporagdo na analise da informag&o prospetiva;
(v) apreciar a evolugdo das exposi¢cdes; e (vi)
compreender a visdo do orgao de gestao do Banco
quanto a situagido econémico-financeira dos clientes e,
a previsibilidade dos fluxos de caixa esperados dos
respetivos negocios bem como as perspetivas de
cobrabilidade dos créditos. No caso em especifico das
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coletiva para apuramento das perdas esperadas de
imparidade, a luz dos requisitos da IFRS 9, que
incluem nomeadamente a classificagdo das
exposicdes por diferentes stages consoante a
evolugao do risco de crédito desde a data da
concessao, e ndo em fungéo do risco de crédito a
data de relato (stages 1, 2 ou 3). Estes modelos
baseiam-se na informagéo histérica interna de
defaults e recuperagdes e, por forma a serem
representativos do atual contexto econémico e
simultaneamente incorporarem uma perspetiva da
evolugdo econémica futura, também utilizam
informacao prospetiva disponivel acerca de um
conjunto de variaveis relevantes, tais como: (i) a taxa
prevista de crescimento do PIB; (ii) a taxa esperada
de desemprego; (iii) a evolugdo da Euribor; e/ou (iv)
as perspetivas para o mercado imobiliario. Tendo
por base estes dados macroeconémicos, séo
desenvolvidos cendrios potenciais que permitem
ajustar, com base numa probabilidade de ocorréncia,
as estimativas de perda esperada em cada
segmento.

A especificidade e a incerteza da atual conjuntura
macroecondémica e geopolitica originaram um
acréscimo de complexidade na determinagéo das
perdas por imparidade. Nestas circunstancias, os
modelos internos desenvolvidos pelo Banco foram
adaptados de forma a incorporar novos critérios e
outros julgamentos, em concreto a atualizagéo da
informagao prospetiva, através de um ajustamento
aos modelos (post model adjustments), de modo a
refletir os potenciais efeitos do atual contexto
macroecondmico adverso, muito marcado pelos
impactos e restricdes ainda decorrentes da
pandemia COVID-19 e exacerbados pela guerra na
Europa, bem como o reflexo da relagao esperada
dessa informagdo com os parametros de risco dos
modelos de analise coletiva desenvolvidos pelo
Banco.

Tendo em conta o exposto, alteragées nos
pressupostos ou metodologias utilizados pelo Banco
na andlise e quantificagéo das perdas por
imparidade da carteira de empréstimos e
adiantamentos a clientes, bem como diferentes
estratégias de recuperagao, condicionam a
estimativa dos fluxos de recuperacao e o timing do
seu recebimento, e podem ter impactos relevantes
no montante de perdas por imparidades apurado em
cada momento.

andlises individuais de quantificagdo de imparidade
(stage 3), em complemento aos procedimentos acima
mencionados, realizamos um conjunto de
procedimentos adicionais que consistiram em (ii)
verificar a correspondéncia dos planos financeiros
utilizados para efeitos de determinagao de imparidade
com os respetivos contratos; (ii) analisar os colaterais
mais relevantes e confirmar o registo dos mesmos a
favor do Banco; (iii) analisar as avaliagdes mais
recentes desses colaterais; (iv) analisar os fluxos de
caixa descontados subjacentes ao célculo de
imparidade.

Sempre que concluimos pela necessidade de revisao
de algum pressuposto utilizado pelo 6rgao de gestéo,
procedemos ao recélculo do montante estimado de
imparidade e comparamos os resultados obtidos com
os apurados pelo Banco, por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias materialmente
relevantes.

Para a carteira cuja imparidade é apurada através do
modelo de analise coletiva, foram desenvolvidos
procedimentos especificos com o objetivo de avaliar
de que forma os pressupostos considerados pelo
6rgéo de gestao contemplam todas as variaveis de
risco, tendo em conta para o efeito a informagéo
histérica disponivel sobre o desempenho e
recuperagdes da carteira de empréstimos e
adiantamentos a clientes do Banco, nomeadamente:
(i) revisdo da documentagéo metodoldgica de
desenvolvimento e de validagéo dos modelos; (ii)
andlise da documentacéo do exercicio de backtesting
dos parametros de risco e dos seus resultados,
quando disponiveis; (iii) revisdo e testes a
segmentacao da carteira; (iv) analise a definicdo de
default do Banco e aos critérios aplicados na
classificacao de staging, em base de amostragem; (v)
revisdo e teste dos principais parametros de risco,
bem como a informacgéo prospetiva disponivel e sua
atualizag&o por via dos efeitos econdmicos estimados,
incluindo a analise das metodologias definidas pelo
Banco para a determinag&o dos post mode/
adjustments decorrente do atual contexto
macroecondmico adverso; (vi) andlise critica dos
principais pressupostos e fontes de informacgao
utilizadas para estimar as recuperagdes futuras
incorporadas no apuramento da LGD (“Loss Given
Default”), incluindo o teste das recuperagdes historicas
incorporadas nesse apuramento, em base de
amostragem; e (vii) recélculo da Expected Credit Loss
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(“ECL”") para a carteira de crédito, com referéncia a 31
de dezembro de 2022.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes sobre o crédito a
clientes e as respetivas perdas por imparidades,
constantes das notas anexas as demonstrages
financeiras do Banco, tendo em conta as normas
contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Valorizagdo de iméveis recebidos por
recuperagdo de crédito

Mensuracéo e divulgacées relacionadas com a
valorizac&o de imdveis recebidos por recuperacdo
de crédito apresentadas nas notas 1 alineas e) e s).
24 e 35 anexas as demonstracgées financeiras do
Banco

Em 31 de dezembro de 2022 o valor liquido dos
imdveis recebidos por recuperacgédo de crédito
classificados na rubrica de Outros ativos ascende a
8.273 milhares de euros.

De acordo com as politicas em vigor no Banco, os
imoéveis sdo objeto de avaliagdes periddicas
realizadas por peritos avaliadores registados na
CMVM que seguem determinadas metodologias e
incorporam um conjunto de pressupostos para
apurar a melhor estimativa do justo valor dos ativos.
No caso dos iméveis classificados na rubrica de
Outros ativos, estas avaliagdes d&o origem ao
registo de perdas por imparidade sempre que o valor
decorrente dessas avaliagdes, liquido de custos de
venda, seja inferior ao seu valor contabilistico.

Dada a expressao destes ativos no balango do
Banco e tendo em atengéo que a respetiva
valorizagdo requer a aplicagdo de um conjunto de
pressupostos e julgamentos por parte da gestéo,
para efeitos da determinagéo do montante e do
momento de reconhecimento das perdas por
imparidades dos iméveis em recuperagao de crédito
classificados em Outros ativos, esta constituiu uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria.

A utilizagdo de diferentes pressupostos,
nomeadamente decorrentes da evolugéo do
mercado imobiliario, o uso de diferentes
metodologias de valorizag&o ou alteragdes
significativas na estratégia de venda, podem ter
impactos relevantes na valorizagédo destes iméveis
e, consequentemente, originar diferentes estimativas
de justo valor.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram a apreciagdo dos controlos chave instituidos
pelo Banco para identificar os iméveis com indicios de
imparidade, classificados como Outros ativos, a fim de
determinar os correspondentes montantes de perdas
por imparidade.

Os nossos procedimentos incluiram também a
realizagdo de procedimentos analiticos no sentido de
compreender as principais variagdes ocorridas aos
imoveis reconhecidos em Outros ativos e respetivos
efeitos nos resultados do exercicio.

Adicionalmente, para uma amostra de imdveis, foi
analisada a sua valorizagéo e, quando aplicavel, a
respetiva perda por imparidade ou mais ou menos
valia escriturada, determinada com base em
avaliagdes elaboradas pelos peritos avaliadores
independentes. A analise realizada compreendeu uma
avaliagdo da razoabilidade da metodologia aplicada e
dos pressupostos utilizados na determinagao do valor
de avaliagdo dos iméveis selecionados.

Adicionalmente, a nossa analise incluiu igualmente a
apreciacdo da competéncia, capacidade e a
objetividade dos peritos avaliadores contratados pelo
Banco, incluindo a confirmacgéo do respetivo registo na
CMVM.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisédo das divulgagdes sobre os Outros
ativos, constantes das notas anexas as

Certificagcdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2022

Montepio Investimento, S.A.
PwC 4de8

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2022



Banco
Empresas
Montepio

180|186

<

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

demonstragdes financeiras do Banco, tendo em conta
as normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Justo valor de instrumentos financeiros ndo
cotados num mercado ativo — nivel 3 da
hierarquia de justo valor da IFRS 13

Mensuragéo do justo valor de instrumentos
financeiros ndo cotados num mercado ativo
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor e
respetivas divulgacbes apresentadas nas notas 1
alineas b) e s). 17 e 33 anexas as demonstracées
financeiras do Banco

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo de balango dos
ativos financeiros valorizados através de técnicas de
valorizagdo que usam variaveis ndo observaveis no
mercado e por isso classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor ascende a 49.913 milhares
de euros.

Pela express&o no contexto das demonstragées
financeiras do Banco e pelo grau de julgamento
associado, o apuramento do justo valor de
instrumentos financeiros ndo cotados num mercado
ativo constituiu uma matéria relevante para efeitos
da nossa auditoria.

Para os instrumentos financeiros classificados no
nivel 3 da hierarquia de justo valor, o Banco procede
a determinagéo do justo valor com recurso a
estimativas, nomeadamente através da utilizagao de
modelos de valorizagdo baseados em técnicas de
desconto de fluxos de caixa, os quais envolvem um
elevado grau de julgamento na definigdo dos
pressupostos e inputs a utilizar.

Em 31 de dezembro de 2022 os instrumentos
financeiros ndo cotados num mercado ativo e
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor
sdo compostos por unidades de participagdo em
fundos de investimento imobiliario, de
reestruturagao, de capital de risco e numa sociedade
de investimento de capital variavel, classificados na
carteira de ativos financeiros ao justo valor através
de resultados.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos e nas
técnicas de mensuracao utilizadas pelo 6rgao de
gestao podem originar impactos materiais no
apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros ndo cotados num mercado ativo

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram a identificagéo, compreenséo dos controlos
chave instituidos pelo Banco subjacentes as
metodologias adotadas e a selegdo e apuramento dos
principais pressupostos utilizados na determinagéo do
justo valor de instrumentos financeiros ndo cotados
num mercado ativo classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor.

Para uma amostra de instrumentos cuja mensuragéo
se tenha baseado substancialmente em dados nao
observaveis (nivel 3), os nossos procedimentos
incluiram: (i) o entendimento das metodologias e
principais pressupostos utilizados pelo Banco; (ii) a
avaliagdo se os modelos desenvolvidos pelo Banco e
os dados e pressupostos utilizados sao razoaveis nas
circunstancias, tendo para o efeito comparado os
dados passiveis de observagdo com a informagéo de
mercado recolhida de fontes externas e
independentes, sempre que disponivel; e (iii) a revisdo
analitica sobre o justo valor desses instrumentos
financeiros, comparando-o com o periodo homoélogo e
com a ultima informagéo financeira e respetivos
relatérios de auditoria, sempre que disponiveis.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisédo das divulgagdes sobre os
instrumentos financeiros no cotados num mercado
ativo classificados no nivel 3 da hierarquia de justo
valor, constantes das notas anexas as demonstragdes
financeiras do Banco, tendo em conta as normas
contabilisticas aplicaveis e em vigor.
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reconhecidos nas demonstragdes financeiras do
Banco.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgéo de fiscalizacao pelas demonstragées
financeiras

O o6rgao de gestdo € responsavel pela:

a) preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogéao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacgao e divulgagao da
informacgao financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo est&o isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranca, mas
nio é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgao material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgcdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificag@o, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposigdo ao controlo interno;
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b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢Bes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do
Banco para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng¢ado no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulga¢des ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas concluses sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentacgao, estrutura e conteudo global das demonstracgdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

f) comunicamos com 0s encarregados da governagao, incluindo o érgao de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgdo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatoério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacgéo publica; e

h) declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameacgas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacdo sobre o Banco, ndo identificamos
incorre¢des materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos eleitos auditores do Banco pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de agosto de 2019, para completar o ultimo ano do mandato compreendido entre
2017 e 2019. A nossa ultima eleigéo ocorreu por Deliberagdo Unanime por Escrito do Acionista de 6
de outubro de 2021, para o mandato compreendido entre 2020 e 2022;

b) O orgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material das
demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distorcao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagao do Banco nesta mesma data; e

d) Declaramos que néo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face ao Banco durante a realizagéo da auditoria.

31 de margo de 2023

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

representada por: /
(44/01 '3011' ﬁs\ul}uz/e /o-{n/_;wt

Carlos José Figueiredo Rodrigues, ROC n° 1737
Registado na CMVM com o n°® 20161347
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PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZACAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.%, n.° 1 do Cddigo das Sociedades Comerciais e
no artigo 8.°, n.° 1, alinea b) do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, republicado pelo Regulamento da
CMVM n.° 7/2018, informa-se que os membros dos 6rgédos de administracéo e fiscalizacdo nao detinham,
em 31 de dezembro de 2022, quaisquer a¢des ou obrigacdes do Montepio Investimento, S.A., nem foram

efetuados quaisquer movimentos durante o periodo em causa.

LISTA DOS TITULARES DE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2.2, n.° 4 do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, republicado pelo
Regulamento da CMVM n.° 7/2018, informa-se que, a 31 de dezembro de 2022, a totalidade do capital
social do Montepio Investimento S.A., era detido pela Montepio Holding, Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A.

ACOES PROPRIAS DETIDAS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66.°, n.° 5, alinea d) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, informa-se que, durante o exercicio de 2022, o Montepio Investimento, S.A., ndo adquiriu ou
alienou acles e a data de 31 de dezembro de 2022 nédo detinha acdes préprias.
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