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Montepio

Mensagem do Presidente

Em Maio de 2019 lancamos o Banco de Empresas Montepio
projecto original e de grande alcance, que esperamos venha
ocupar eficientemente um lugar por preencher na prestagao

de servicos financeiros as empresas portuguesas

O BEM nasceu na base de uma visdo original nos tempos
que correm: ser um banco voltado para as empresas,
prestando-lhes um servigo completo, que va para além dos
servicos que s3o tipicos da banca comercial tradicional
Como tal, espera-se que ele possa ter um papel de relevo na

reestruturacdo e na recapitalizagdo do tecido empresarial

portugués, combinando todos os instrumentos disponiveis

Ironicamente, a situagdo que estamos a viver vem reforcar o potencial de actuagdo do BEM Com o
choque sofrido por muitas e muitas das nossas empresas. com os apoios publicos que inevitavelmente
Va0 surgir, a competéncia de um banco de empresas sera crucial na aplicagao dos fundes publicos e
privados que permitam reconstruir a estrutura financeira das empresas viaveis e fomentar um novo surto
de investimento que as conduza a um novo paradigma de solidez financeira e competitividade. Estou
confiante de que o BEM sera capaz de contribuir para que este infeliz periodo possa dar origem a um

futuro melhor, assente em bases que retirem as licdes do passado

O primeiro ano de vida do Banco de Empresas Montepio foi particularmente desafiante. Tivemos, na
pratica, de construir um banco novo, devidamente articulado com o Banco Montepio e, ac mesmo tempo,
sair para o terreno. procurando novos clientes. novo negdécio. na logica inovadora do BEM e num periodo
de extrema competicdo no mercado bancario nacicnal. Tivemos ainda de enfrentar obstaculos gue. com
o tempo, t&m vindo a ser limitados, em grande parte fruto do trabalho dos colaboradores do BEM e dos

resultados praticos que o banco tem vindo a produzir

Gracas a esse trabalho, foi possivel: (i) inverter a tendéncia de queda do negocio de empresas que 0
Grupo Banco Montepio vinha a apresentar ha varios anos; (ii) recuperar a base de clientes que o Grupo
havia perdido; (iii) conquistar novos clientes que o Grupo nao conseguia atingir; (iv) melhorar a qualidade
da carteira de crédito; (v) dinamizar o negécio internacional; (vi) realizar e angariar operacdes relevantes
de banca de investimento nas diversas areas — mercado de capitais, corporate finance, assessoria
financeira, financiamentos estruturados; (vii) estabelecer relagdes com uma base de investidores

relevantes, que serdo fundamentais para a vida futura do BEM

Ha um ano, poderia supor-se que a afirmacédo do BEM levasse mais tempo, dada a juventude da
instituicdo e do conceito Hoje pode dizer-se que este primeiro ano superou essas expectativas, gragas

ao sucesso que foi a integracao de areas de negodcio tradicionalmente separadas e de pessoas com
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perfis muito diferentes - mas também muito complementares — que, vindas de fora e de dentro do grupo

Banco Montepio, formaram uma equipa coesa, competente e motivada.

Os resultados quantitativos de 2019 ndo espelham este desempenho bem sucedido por razées que o
presente relatorio bem explica. Por um lado, o arranque de uma instituigdo de facto nova enfrentou os
naturais obstaculos de natureza operacional que levaram a que so6 no ultimo trimestre fosse possivel o
pleno reflexo contabilistico do negocio realizado. Deste modo, inevitavelmente s6 a partir dai a base de
proveitos foi consistente com a base de custos (que, todavia, ficaram cerca de 35% abaixo do previsto).
Por outro lado, o legado do Montepio Investimento conduziu @ emergéncia de perdas anormais e n&o
relacionadas com a actividade corrente de 4,2 milhées de euros, conduzindo a um resultado contabilistico
que de modo algum reflecte o desempenho corrente do BEM. Assim, excluindo essas perdas, o resultado
da actividade corrente do BEM situar-se-ia em cerca de 2,6 milhdes de euros, bem acima do resultado
marginalmente positivo previsto nas projecgdes financeiras de médio prazo aprovadas. Acresce que,
tendo em conta o modelo de negécio adoptado e também descrito no presente relatério, o verdadeiro
resultado da actividade do BEM corresponde ac da area de negécio Banca de Empresas e de
Investimento do grupo Banco Montepio. O respectivo resultado operacional ascendeu a 44,4 milhGes de
euros, representando um acréscimo de cerca de 21%. Este diferencial (7,6 milhdes de euros) constitui o

contributo efectivo do BEM para o resultado operacional do grupo Bancoe Montepio.

Mas ndo podemos repousar sobre os resultados inegavelmente positivos deste primeiro ano. Ha ainda
muito caminho a percorrer. Em breve o BEM entrard numa nova fase da sua implantagdo, com maior
autonomia operacional e, por isso, também maior responsabilidade. As dificuldades do futuro proximo
ndo necessitam de ser explicadas ou enfatizadas no momento que vivemos. Mas, como referi, essas
dificuldades podem constituir uma oportunidade para que o BEM demonstre plenamente as suas

capacidades e comprove na pratica as razdes ultimas da sua criagao.

Carlos Tavares
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

2019
Maio
3. O BEM iniciou a sua atividade, tendo sido apresentado em cerimonia que contou com a
presenca do Senhor Ministro Adjunto e da Economia e de representantes do tecido
empresarial portugués;
30. O registo da Marca Banco de Empresas Montepio (BEM) foi concedido pelo Instituto

Nacional da Propriedade Industrial.

Setembro
25. Realizacao da Conferéncia “Sucessdo nas Empresas: Uma Oportunidade de Crescimenta”,

no Porto, em colaboragio com a Associagdo Empresarial de Portugal (AEP).

Outubro
17. Participagao na conferéncia “Que pais temos? Que economia queremos? Mais Empresas
Maiores Empresas” do 3° aniversaric do ECO e 30° aniversario da Fundagao Serralves;
22. O BEM participou, como “sponsor’, no Congresso dos 40 anos da Confederagéo

Empresarial de Portugal (CIP).

Novembro
6. Realizacdo da Conferéncia "Investimento e Capitalizagdo das Empresas: Uma Visao
Estrutural”, em Braga, em colabora¢do com a investBraga;
11. Inauguracéo do Espago Empresa de Linda —Velha;
12. Inauguragdo do Espago Empresa de Faro;
28. O BEM participou, enquanto patrocinador, na 212 edigdo do Prémio Jovem Empreendedor

da Associagao Nacional de Jovens Empreendedores (ANJE), iniciativa langada pela ANJE.

Dezembro
10. Iniciou-se um ciclo de pequenos almogos executivos, promovidos pelo BEM, em parceria
com a pbbr & associados e com a participagao do Gabinete do Secretario de Estado Adjunto
e da Energia e da Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE), focados em

temas setoriais especializados, nomeadamente ao nivel das energias renovaveis
2020

Janeiro
13. Inauguracéo do Espago Empresa de Lisboa Centro — Avenida de Berna;

16. Realizagao da Conferéncia "O Investimento e as Alternativas de Financiamento das
Empresas”, em Aveiro, com a colabora¢do da Camara de Comércio e Industria do Distrito
de Aveiro (AIDA).

Fevereiro
11. Inaugurag¢ao do Espag¢o Empresa de Leiria;

13. Inauguracéo do Espago Empresa do Porto Norte — Les Palaces.
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ESTRUTURA E ORGAOS SOCIAIS

O Montepio Investimento, S.A. ou Banco de Empresas Montepio (BEM), designagéo comercial adquirida
em 30 de maio de 2019, é controlado a 100% pela Caixa Econdémica Montepio Geral, caixa econdémica

bancaria, S.A. (Banco Montepio ou BM), através da Montepio Holding, SGFS, S.A..

O BEM iniciou a sua atividade por reconversdo do Montepio Investimento, S.A. tendo sido langado no
ambito do Plano de Transformagao numa lgica de grupo e de especializagao de servigos no ambito do

Grupo Banco Montepio.

A 31 de dezembro de 2019, a estrutura acionista do BEM era representada como segue:

Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econdmica bancaria, S.A.

100%

Montepio Holding,
S.G.PS. S A

100%

Montepio
Investimento, S.A.

% participagao no Capital Social

Em 31 de dezembro de 2019, o Banco de Empresas Montepio apresentava um modelo de governo
monista classico, conforme o disposto na alinea a) do n ° 1 do artigo 278.°, artigos 413 ° e seguintes da
Secgéo |l, artigo 446.° da secgdo V! e artigos 446° — A e seguintes da Secgao VIl do Cédigo das
Sociedades Comerciais, com um Conselhc de Administragéo, um Conselho Fiscal e um Revisor Oficial

de Contas, sendo que a composi¢ao dos seus drgdos sociais para o triénio 2017-2019 era a seguinte:

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019
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Rui Sérgio Carvalho dos Santos de Calheiros da

Presidente
Gama
dssembleia Vice-Presidente José Manuel Pereira Ferrdo
Geral
Secretario Paulo Alexandre Jorge de Castro Silva
Presidente Cartos Manuel Tavares da Silva

Manuel Carlos Costa da Silva!

Vogais nao Executivos
Luis Filipe dos Santos Costa!

Conselho de , A
Administracio Josée Carlos Sequeira Mateus

Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto?

Vogais Executivos
Pedro Miguel Nunes Ventaneira?

Joana Cristina Veiga Carvalho Barbosa?

Presidente Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao

Vogal Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Conselho Fiscal

Vogal Antdnio Francisco de Araljo Pontes

Vogal Suplente Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

José Manuel Henriques Bernardo inscrito na OROC

(o} 0
Revisor Oficial | PricewaterhouseCoopers LT

de Contas? & Associados

Carlos José Figueiredo Rodrigues inscrito na OROC
n° 1737 e na CMVM n® 20161347

Efetivo Rui Manuel Alves
Secretario da

Sociedade

Suplente Joana do Rosario Q. R. Ramalho Passinhas

A estrutura do modelo de governo adotada reflete a forte articulaggo com o Banco Montepio — que
assegura a prestagdo da maioria dos servigcos de suporte — com varios administradores comuns que
garantem a coeréncia de atuagao comercial, financeira e de gestao de riscos. Dadas a simplicidade da
organizacao e a fase de construgdo a que correspondeu o primeiro ano de atividade do BEM, o Conselho

de Administragao nao procedeu a delegacéo da gestao corrente que, de acordo com os estatutos, pode

' Eleito pelo acionista no dia 30 de dezembro de 2019

Eleito(a) pelo acionista no dia 26 de agosto de 2019
PwC e Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Lda  designada pelo acionista no dia 26 de agosto de 2019

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019
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facultativamente ser feita quer em Administradores Delegados (num minimo de dois), quer numa

Comissao Executiva

A informacgao relevante scbre partes relacionadas, nomeadamente no ambito dos artigos 85.° € 109.° do
Regime Geral das Instituigdes de Credito e Sociedades Financeiras, é apresentada na Nota 33 as

demonstragdes financeiras.
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Global

A economia mundial tera crescido, de acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI, janeiro de
2020), cerca de 2,9% em 2019, valor ligeiramente abaixo dos 3,6% registados no ano anterior, traduzindo

um menor desempenho das principais zonas econémicas mundiais.

Com efeito. o crescimento econdmico nos Estados Unidos da América em 2019 tera sido de 2,3%,
ligeiramente abaixo dos 2,9% de 2018, enquanto a China, apesar do desempenho bastante positivo,
registou um crescimento do PIB inferior em 0,5 pontos percentuais ao verificado em 2018 (6,1% em 2019
face aos 6,6% em 2018).

Na Zona Euro, o crescimento economico tera caido, de 1,9% em 2018 para cerca de 1,2% em 2019,

marcando, ainda assim, o mais longo periodo de crescimento da zona euro desde a fundagéo do euro.

Este crescimento foi essencialmente suportado pela procura interna, uma vez que a Europa

experimentou uma desaceleracao da procura externa, a par de uma contragao da produgao industrial

A solida performance do mercado de emprego patente na diminuigdo da taxa de desemprego, que atingiu
o nivel pré-crise. assim como a adogdo de medidas fiscais expansionistas por parte de alguns
estados-membros, permitiram sustentar o crescimento do consumo e da procura interna num ambiente

de taxas de juro historicamente baixas.

Com efeito, as vendas do comércio a retalho aumentaram 2,3%, com o retalho alimentar a crescer 0,8%
e o retalho nao alimentar 3,5% Apesar do aumento real do consumo (1,1%), a inflagdo medida pelo
indice Harmonizado de Pregos do Consumidor (IHPC) situou-se em 1,3%, claramente abaixo do valor

alvo de inflagdo de 2% definido pelo BCE.

O aumento do rendimento disponivel, o baixo nivel de taxas de juro e o aumento do preco do imobiliario
promoveram o investimento em construcdo cuja produgdo aumentou 1,9%. Quanto as restantes
componentes do investimento ligadas a performance do setor exportador, observou-se uma
desaceleragao a partir do terceiro trimestre do ano refletindo as incertezas relativas ao comercio mundial.

No entanto, estima-se que o investimento tenha crescido 4,9%.

De facto, o sector exportador refletiu o abrandamento do comércio mundial, as incertezas provenientes
das tensdes comerciais entre os EUA e China. as tensdes geopoliticas e as duvidas relativas a politica

comercial por parte dos EUA.

Nem o aumento das exportacdes relacionadas com a criagao de stocks pelas empresas britanicas por
incertezas relacionadas com o Brexit foram suficientes para coimatar os impactos anteriores, pelo que a

contribuigao das exportagdes liquidas para o crescimento do produto ter-se-a situado em -0,3%.

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019
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Um sector externo mais fraco foi também responsavel pela diminuigdo do oufput da industria, que
registou uma queda de 1,5%, explicado pelo peso da industria alema que registou uma queda de 4,4%
Uma das principais causas para esta diminuicao resulta do fraco desempenho da produgdo automoével
alema3, que, de acordo com a Comissao Europeia, estd ao nivel da produgéo registada em 1996, o que
reflete o decréscimo da procura por veiculos a combustao reflexo das exigéncias ambientais. avangos
tecnolégicos no desenvolvimento do veiculo elétrico, aumento das exigéncias regulamentares e

diminuigado da procura por parte da China.
Portugal

Em Portugal o PIB cresceu em termos reais 2,2%, menos 0,4 pontos percentuais (p.p.) do que em 2018.
Este desempenho da economia portuguesa resultou, por um lado, de um agravamento do contributo
externo de -0,4 p.p. em 2018 para -0,6 p.p. em 2019 e, por outro, de uma reduc¢do do contributo da

procura interna para 2,7 p.p. (3,1 p.p. em 2018) resultado do menor crescimento do consumo privado.

Evolugdo das Principais Componentes do PIB de Portugal (Variagao %)

2018 2019
Produto Interno Bruto (PIB) 2,6 22
Consumo Privado 2,9 2.3
Consumo Publico 0,9 0,8
Investimento 6,2 6.5
Exportagdes Bens e Servigos 4,5 3,7
Importagdes Bens e Servigos 57 52

Dados: INE

O abrandamento da economia portuguesa foi mais evidente no ultimo trimestre de 2019, destacando-se
a queda do investimento em cerca de 2,6%, e a desaceleragdo do crescimento da procura interna para
0,9%.

Evolugao Trimestral da Procura Interna e Externa (Variagdo Homoéloga %)
4.°T 2018 1.°T 2019 2.°T 2019 3.°T 2019 4.°T 2019

Procura Interna 3,5 3,7 3,0 3.4 0,9

Consumo Privado 32 2,5 1,9 27 2,0

Consumo Publico 0,8 0,8 0,7 0,9 0,8

Investimento 7.2 11,4 9,4 8,6 -2,6

Procura Liquida Externa -1,2 -1,3 -0,9 -1,5 1,3
Dados: INE

Em 2019, o Valor Acrescentado Bruto (VAB) a pregos base registou um crescimento de 2,0%,
ligeiramente abaixo dos 2,3% observado em 2018 O setor que mais contribuiu para esta desaceleragao
foi 0 da Industria (Extrativa e Transformadora), com o VAB a cair em 2019 cerca de 0,8%, face a um

crescimento de 1,6% observado em 2018. Em sentido inverso, destaca-se o crescimento de cerca de
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3,7% do VAB da Agricultura, Silvicultura e Pescas em 2019, valor que compara com uma variagao
homaéloga de -0,7% em 2018.

O total das Qutras Atividades de Servigos representam em 2019 quase 559% do VAB gerado na
economia nacional, seguido do Comércio e Reparagdo de Veiculos, Alojamento e Restauragao com
19,9%. Destaca-se a subida, em 2019, do peso da construgdo no VAB para cerca de 4,5% (4.2% em
2018) e o decréscimo do peso da Industria de 14,4% em 2018 para 13,8% em 2019

Evolugao do VAB por Setor de Atividade (Variagdo Homdloga %)

Agricultura Industria Energia, agua Construgao Comeércio e Total de VAB a
silvicultura {Extrativa e e reparacgao de Outras precos
e pesca Transformadora) saneamento veiculos; alojamento  atividades de base
e restauracao servigos
2018 -0,7 1.6 6,2 4,2 40 1,6 2.3
2019 3,7 -0,8 -0.6 6,8 3,0 2,0 2,0
Dados: INE

Evolugao do Peso do VAB por Setor de Atividade no Total do VAB (%)

Agricultura Induastria Energia, agua Construgdo Comércio e reparagao Total de Outras
silvicultura (Extrativa e e de veiculos; atividades de
e pesca Transformadora) saneamento alojamento e servigos
restauragao
2018 -0,7 1,6 6,2 42 40 1,6
2019 3,7 -0,8 -0,6 6,8 3.0 2,0
Dados: INE

Apesar da queda do peso da Industria (Extrativa e Transformadora) no VAB, a Industria Transformadora
tera tido em 2019 um desempenho mais acelerado do que o PIB, registando um crescimento de 3,3%
Entre os setores mais dindmicos destacam-se o dos plasticos, componentes para automoveis e a
produgdo automovel. Por outro lado, os setores do vestuario e do calgado registaram quedas de 3,6% e
6,7%, respetivamente, explicadas pela componente externa que registou uma queda de 1,2% para a
industria do vestuario e de 4,9% para industria do calgado. Comportamentos que indiciam perdas de

quota de mercado neste periodo, eventual reflexo de alguma deteriorag@o da competitividade.

Relativamente & producdo automovel, o anc de 2019 foi marcado por mais um recorde de produgao
atingindo um total de quase 350 mil veiculos, mais 18% do que no ano anterior. O principal motor de
crescimento foi o mercado externo que registou igualmente um aumento da procura de 18%.
Performance positiva teve também a industria dos plasticos, com um aumento da produgéo de 11%

apesar da procura externa ter registado um decréscimo de 1,6%

O ano de 2019 foi também um ano altamente positivo para o setor do turismo com o numero de hospedes
a atingir 27 milndes, mais 7,2% do que no ano anterior, a par dos proveitos que atingiram 4,3 mil milhdes,
mais 7,3% do que no periodo homdlogo. Para este comportamento contribuiram quer a procura interna,

que cresceu 7,5%, quer o numero de hdspedes externos, que aumentou 7,1%
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As vendas a retalho refletiram também o forte dinamismo da procura interna, tendo aumentado 2.8%. Os
segmentos que mais se destacam sdo os do retalho de téxteis e vestuario e cal¢cado que registaram um

crescimento de 4,4% e o de bens para o lar e similares cujas vendas subiram 6,4%.

No que respeita ao comportamento da Balanga de Pagamentos, destaca-se a deterioragac da Balanga
de Bens e Servicos, cujo valor caiu de 0,7% do PIB em 2018 para 0,4% do PIB em 2019. Tal resultou de
uma desaceleragao do crescimento das exportagdes de bens e servigos (crescimento de 3,7% em 2019
face aos 4,5% em 2018), mais acentuado do que o observado nas importagdes de bens e servigos (5.2%
em 2019 face aos 5,7% em 2018).

Nas exportagbes a componente de servicos foi a que registou maior desacelera¢do, com a taxa de
crescimento a passar de 6,3% em 2018 para os 3.8% em 2019 (as exportacdes de bens mantiveram
uma taxa de varia¢ao de 3,7%). Do lado das importagdes, observou-se uma acelera¢do das importagdes
de servicos (8,6% em 2019 face aos 5,9% de 2018) e uma desaceleragdo das importagbes de bens
(4,5% em 2019 face aos 5,7% de 2018).

Neste contexto, o peso das exportacbes e das importagbes de bens e servigos no PIB subiram
ligeiramente, respetivamente, para os 44% (43,8% em 2018) e 43,6% (43,1% em 2018).

Peso das Exportagdes e Importagdes no PIB (%)

Exportagdes Importagoes

2018 2019 2018 2019
Bens e Servigos 43,8 440 43,1 43,6
Bens 27,5 27,4 35,3 35,3
Servigos 16,3 16,6 7.8 8.4
Turismo e Viagens 8.3 8,7 2,2 2,5
Transportes 3.6 3.5 2 2
Outros 4.4 4,4 3,6 3,9

Ao contrario do observado em anos anteriores, em 2019 verificou-se um ganho nos termos de troca tendo
o deflator das importagdes de bens e servicos registado uma taxa de variagéo de -0,1% (2,3% em 2018)

e o deflator das exportagdes de bens e servigos uma taxa de variagdo de 0,5% (2,1% em 2018)

No que respeita ao Investimento Direto Estrangeiro (IDE), registou-se um crescimento no fluxo de
entrada, com o peso do IDE no PIB a subir para 3,5% em 2019 (2,8% em 2018). Ao invés, registou-se
uma variagéo liquida negativa dos fluxos de IDE de Portugal no exterior, num montante de -0,2% do PIB
(0,2% em 2018).

Numa perspetiva global, o Saldo da Balanga Corrente e Saldo da Balanga de Capitais, o superavit de
1,4% do PIB registado em 2018, caiu para cerca de 0,9% em 2019.
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No mercado de trabalho assistiu-se @ manutengdo de uma trajetdria de redugdo do desemprego, com a
taxa de desemprego a cair de 7,0 % em 2018 para os 6,5% em 2019 (18,3% nos jovens entre os 15 e os

24 anos e 5,6% nos maiores de 24 anos), valor que compara com os 7,6% registados na Zona Euro,

As maiores pressdes no mercado de trabalho traduziram-se num aumento do indice de custos nominais
unitarios do trabalho (Base 100 = 2015) de 105,1 em 2018 para 106,4 em 2019 (+1,24%), ainda assim

ligeiramente abaixo do observado para a Zona Euro (+1,94%).

O abrandamento do crescimento econdmico registado em Portugal em 2019 teve também reflexos nos
niveis de confianca dos consumidores e da industria. Com efeito, o Indicador de Confianga do
Consumidor (Comissao Europeia) caiu de -4,5 em 2018 para -7,1 em 2019, enquanto o Indicador de

Confianga da Industria (Comissao Europeia) caiu, no mesmo periodo, de 0,7 para -5,1.

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

Como é do conhecimento generalizado, o nivel de disseminagdo atingido pelo virus designado
SARS-CoV-2 levou a Organizacao Mundial de Saude a declara-lo de pandemia. Nas ultimas semanas
registaram-se desenvolvimentos sensiveis em diversos paises, incluindo em Portugal, perspetivando-se
que a pandemia determine impactos adversos, quer os diretos quer os indiretos, em diversos setores da

atividade econdémica.

Neste enquadramento, tendo presente ndo apenas a atividade desenvolvida pelo BEM mas também a
informagao disponivel & presente data, o Conselho de Administragdo nao estima efeitos materiais ao
nivel das demonstracdes financeiras do exercicio de 2019 decorrente da pandemia. Contudo, dada a
incerteza desses eventuais efeitos, ndo é possivel estimar e quantificar a presente data, os impactos
futuros da COVID-19 na economia portuguesa, e em particular ao nivel do negécio bancario, pelo que o
Conselho de Administragao vai continuar a avaliar esta situagao de forma cuidada ao longo do préximo

exercicio.

PRINCIPAIS RISCOS, INCERTEZAS E PERSPETIVAS PARA 2020

A deterioragao dos indicadores de confianga, sinalizava as perspetivas de abrandamento economico da
atividade, que tiveram reflexo nas projegdes do Orgamento do Estado 2020 as quais previam um

crescimento da economia portuguesa em 2020 de 1,9%.

No entanto, a crise de salde publica, originada pela COVID-19, veio alterar radicalmente as perspetivas

de crescimento da economia.

Com efeito, num quadro de paralisagao de grande parte da atividade produtiva & escala mundial e de
limitagGes severas & mobilidade dos cidadaos, a atual crise apresenta a singularidade de resultar de um
choque, abrupto e simultaneo, da oferta e da procura a escala mundial, distinguindo-se, desta forma, das

crises anteriores.
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Assim, e porque a duragado da crise economica esta fortemente ligada a duragao da crise de saude
publica, os efeitos economicos da atual crise sdo dificeis de determinar, ndo sendo, no entanto,

expectavel que possa ter uma dimensao inferior a crise iniciada em 2008.

Deste modo, caso a crise de 2020 tivesse dimensio econdmica idéntica a crise observada em Portugal
entre 2008 e 2012, e considerando como referencial de analise os uitimos dados estatisticos disponiveis
(INE, 2018), a mortalidade empresarial situar-se-ia em valores proximos das 180 mil empresas. A
redugdo no pessoal ao servigo atingiria os 573 mil trabalhadores (422 mil deles remunerados), enquanto
a redugao no volume de negécios e no VAB seria de cerca de 60 000 milhdes de euros e 18.000 milhdes

de euros, respetivamente, caindo o Investimento empresarial cerca de 13.000 milhdes de euros.

Um impacto desta magnitude ndo parece irrealista, na medida em que as empresas potencialmente mais
afetadas por esta crise (Industria Transformadora - Secgdo C, Comércio por Grosso e retalho - Secgédo
G e Alojamento, Restauragdo e Similares — ), representam, segundo dados do INE (2018), cerca de
45,8% do pessoal ao servigo, 60,4% do volume de negdcios e 43,6% do VAB do setor empresarial em
Portugal. No entanto, a conjuga¢do de uma crise de procura com uma crise do lado da oferta de dimensao
e caracteristicas impossiveis de prever no presente aconselham grande prudéncia na extrapolagéo dos

resultados de crises anteriores e na formulacéo de previsdes.

Saliente-se, no entanto, que os dados divulgados até ao inicio de abril permitem comegar a suportar um

cenario adverso.

Em margo de 2020, o Indicador de Clima Econdmico diminuiu para 1,8, o que compara com 2,2 registado
no més anterior (redugdo com uma magnitude semelhante a verificada em abril de 2011) Por outro lado,
o Indicador de Sentimento Econdmico para Portugal registou em mar¢o de 2020 um valor de 98 4 pontos
(105,7 pontos em fevereiro de 2020), tendo-se registado na Zona Euro uma redugao de 103,4 pontos em

fevereiro para 94,5 pontos em margo (diminuicdo de 8,9 pontos, a maior ja registada no indicador)

De igual forma, em margo de 2020, foram matriculados em Portugal 12.399 veiculos, o que representa
uma diminuicdo, em termos homalogos, de 56,6%, enquanto o consumo de energia elétrica registou uma

variagao homologa de -0,5%.

Em face disto, o Banco de Portugal reviu em forte baixa as previsdes de crescimento econémico para

Portugal, estabelecendo dois cenarios

Num cenario base, em que assume que o impacto econémico da pandemia é relativamente limitado,
estima uma redu¢éo de 3,7% do PIB real em 2020 e uma progressiva recuperagdo em 2021 e 2022
(0,7% e 3,1%, respetivamente). Ao nivel do mercado de trabalho, projeta uma subida da taxa de
desemprego para 10,1% em 2020, invertendo-se a tendéncia nos anos seguintes (9,5% e 8,0%,

respetivamente, em 2021 e 2022).

No cenario adverso, o Banco de Portugal assume que o impacto econémico da pandemia ¢ mais
significativo devido a paralisacdo mais prolongada da atividade econdémica em varios paises, bem como

maior incerteza e niveis de turbuléncia nos mercados financeiros. Neste contexto, a economia
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portuguesa regista uma recessdo mais profunda, com o PIB a reduzir-se 5,7% em 2020, recuperando,
no entanto nos anos seguintes a uma taxa de 1,4% em 2021 e de 3,4% em 2022. Por outro lado, a taxa
de desemprego aumenta para 11,7% em 2020, reduzindo-se para 10,7% e 8,3%, respetivamente, em
2021 e 2022.

Saliente-se que as previsdes de alguns organismos internacionais para a economia portuguesa em 2020
apresentam-se mais negativas do que as divulgadas pelo Banco de Portugal. Com efeito, a Comisséo
Europeia prevé uma queda do PIB de 6,8%, enquanto o FM! aponta para uma reducao de 8%, com o

racio de divida publica em percentagem do PIB a subir, respetivamente, para 131,6% e 135,0%.

Previsdes para a Economia Portuguesa (2020)

Fonte Data de PiB Taxa de Divida
Publicagido (volume %VH) desemprego % Publica
Cenario Cenario Cenario  Cenario % PIB
base adverso base adverso
Universidade Catdlica 23-03-20 -4,0 -20,0 8,5 13,5
Banco de Portugal 26-03-20 -3.7 -5,7 10,1 11,7
ISEG 6-04-20 -4,0 -8,0
Fundo Monetario 14-04-20 -8,0 13,9 135,0
Internacional
Comissao Europeia 6-05-20 -6,8 9.7 131,6
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NATUREZA DA ATIVIDADE E ORGANIZACAO

O BEM faz parte e herda os valores e a experiéncia de mais de 175 anos da mais antiga instituicao

bancaria em Portugal — o Banco Montepio.

Em 2019, o Montepio Investimento, S.A. foi transformado num banco novo, orientado para a vida
financeira e econémica das Empresas, com o objetivo de ampliar a oferta de produtos e servigos do
Grupo Banco Montepio dirigidos ao segmento das empresas, sobretudo dos segmentos de PME e middle

market.

Em 30 de maio de 2019 iniciou a sua atividade sob a nova designagdo comercial de “Banco de Empresas
Montepio (BEM)", com uma logica original no quadro do sistema financeiro portugués, visando ajudar a
resolver problemas ha muito identificados no nosso tecido empresarial, como os constrangimentos a

capitalizagao e ao acesso a fontes de financiamento alternativas por parte das empresas.

Este é o contexto em que se insere a iniciativa e a oportunidade de langamento, pelo Grupo Banco
Montepio, do BEM gue. com a consequente reorganizagao do segmento empresas no Bancoe Montepio,
passa a gerir o negécio da Banca de Empresas e de Investimento, funcionando no ambito da estratégia

de distribuicdo de produtos e servigos de outras empresas do Grupo.

O BEM assume-se como o Banco do Grupo Banco Montepio inteiramente dedicado as empresas e que

vem responder as necessidades de crescimento e complexidade do tecido empresarial portugués

Grupo Bianco Montepio
|

Banca de Investimonto Banca Comercial

| Apoios ac finanaamento dos projetos Portugal 2020 |

| Corporate Finance

[ Assessoria & Estruturacdo Financeira | | Apol0 & Rewitalizacdo Empresarial ]
Distnbuicdo de Divida & Equity T | SolugBes customizadas de fmancamento |
| Mercado de Capitais | Apdie ao negdoe internaconal

| Linha filera exportadora ]

| Fandamenta 20 invest |

| Financiamento a exportacdo |

O BEM passa assim a desenvolver, numa logica multidisciplinar, atividades de Banca comercial (para
empresas integradas em grupos econémicos com volume de negécios igual ou superior a 20 milhes de
euros), e de Banca de Investimento, com o objetivo de colocar a disposicdo do mercado uma oferta
integrada, global e completa de solugdes, produtos e servigos, dirigidos as necessidades especificas de

cada empresa.
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A atividade do BEM tem assim correspondéncia com a do segmento de negdcio ‘Banca de Empresas e
de Investimento” do Grupo Banco Montepio, que agrega a atividade desenvolvida com as Pequenas,
Médias e Grandes Empresas, com booking no BM e BEM, através da estrutura comercial dedicada
aquele segmento, bem como o negécio com os Clientes institucionais e ainda a atividade atualmente

desenvolvida pela Banca de Investimento.

Os Clientes empresa geridos pelo BEM sao responsaveis por um importante contributo para os
resultados consolidados do Grupo Banco Montepio, contribuindo com 52,2 milhdes de euros de produto
bancario ne consolidado do Grupo Banco Montepio, apresentando um crescimento de cerca de 4% em
2019, conforme ilustrado pela tabela seguinte que sintetiza os principais indicadores do segmento em
apreco. O aumento quer do produto bancario quer do resultado operacional (este em cerca de 21%)
deste segmento ocorreu apesar da redugao observada no crédito bruto (cuja trajetéria descendente
comegou a ser invertida na segunda metade de 2019), fruto da significativa conten¢do de custos

operacionais conseguida na nova organizacao.

Sintese de indicadores do segmento de Banca de Empresas e de Investimento do Grupo Banco Montepio

(mihdes de euros)

Var. Homéloga
o8 | 201 aniomies
Demonstragao de resultados
Margem financeira 385 42,8 43 11,0
Comissoes liquidas 13,0 10,8 (2,2) (16,7)
Produto bancario 50,3 52,2 19 37
Custos operacionais 13,6 7.8 (5.8) (42 6)
Resultado operacional antes de imparidade 36,8 444 7.6 20,8
Balango
Crédito bruto 2000 1.748 (252,4) (12.6)
Depésitos 459 306 (153.,6) (33,4)

" Dados 20%8 proforma com o intuite de garantir a comparabilidade dos dados, atendendo a transferéncia de clientes entre segmentos
relataveis decorrente da reorganizagdo interna das Diregdes Comerciais

Gestores e relagdo com o Cliente

Rede de Espagos
*
Em 31 de dezembro de 2019, o BEM contava com 2 Espagos Empresa, um 6
situado em Lisboa, outro em Faro. Espacos Empresa

Em fevereiro de 2020, o BEM passou a contar com 6 Espagos Empresa,
distribuidos pelo pais, onde 33 gestores e 9 responsaveis regionais dedicados
recebem os seus clientes, identificam as suas necessidades e apresentam

propostas de valor, cultivando uma relagdo de proximidade. Para 2020 esta

prevista a abertura dos restantes Espagos Empresa projetados (num total de
10).

19 .

@ nimers de Espacos

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2019



22 |178 '1 Barco

Organizagao

A organizagao interna do BEM reflete os principios estabelecidos pelo Conselho de Administracdo que
se traduzem por uma estrutura organizacional simples e um controlo operacional eficaz sobre as
diferentes areas de negdcio. O BEM encoraja o uso eficiente dos recursos e uma clara distribuicao de

responsabilidades, visivel pela forma como utiliza 0s seus recursos & assume 0S Seus rscos

A 31 de dezembro de 2019, o BEM apresentava a seguinte estrutura organizativa

BEM
Conselho de Administracao [CA)

1 | | 1 I |

Bancade Direcgdo Andiise Servigos Estidose Marketinge
Especializada de| h Empresas & =

Irvestmento Crédito Juridicos mformacso Comunicagdo

| Corporate xﬁ:ﬁ; | Gestdo de
Fnonce de risco Riscos
Assessoria & . N

H Parcerias imparidade | Complance
Estratégleay

|| Mercado de Rati Auditoria
capitais & intarna

As reszartes fungies de

| | Estruturac3o de wiporte sardo partiradal

financiamentos com o dancoMormeio
Oriental

| D!‘Vib“'ﬁo fie Trode finance e Neg,

Divida e Equity mternacional

A estrutura organizacional do BEM reflete os aspetos chave da sua cultura interna, que se foca no
objetivo de assegurar a resiliéncia e integridade do seu modelo de negécio: servir as empresas propondo
um vasto leque de servigos, juntando os servigos de Banca de Empresas e de Banca de Investimento,
em permanente articulagdo Como ja referido, as fungées de suporte (Sistemas, Gestdo de Pessoas,
Operagbes, Reclamacgbes, Contencioso e Servigos Juridicos) tém sido assegurados pelas areas
correspondentes do Banco Montepio, 0 mesmo se passando com as fungoes de Auditoria Interna, Gestao
de Riscos e Compliance (esta Ultima automatizada j& em 2020). A prestagdo destes servigos € regulada

e remunerada nos termos de um contrato celebrado entre as duas instituigbes

O Banco assume as recomendacdes e orientagdes sobre o governo das sociedades emanadas pelas
Entidades de Supervisdo, Instituto Portugués de Corporate Governance (IPCG) e as orientagdes da
European Banking Authority (EBA) procurando incorporar as melhores praticas na medida em que estas

sejam adequadas a dimensao e & simplicidade do seu modelo organizacional.

PoLiTica DE COMUNICACAO

Durante o ano de 2019, primeiro ano do BEM sob a nova designagdo comercial, a politica de
comunicagao centrou-se na divulgagdo da marca BEM, destacando-se a presenca nas redes sociais, em
concreto no linkedin, o patrocinio do Congresso da Confederagdo Empresarial de Portugal (CIP),
subordinado ao tema “Portugal: Crescimento ou Estagnagao. mas sobretudo o ciclo de “Conferéncias do

BEM”, iniciado em setembro
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O ciclo das Conferéncias do BEM iniciou-se em setembro, no Porto, numa conferéncia organizada com
0 apoio da AEP, subordinada ao tema "Sucessdo nas Empresas: Uma Oportunidade de Crescimento”
Neste evento, onde foi possivel reunir um grupo de empresarios, discutiu-se a problematica da sucessao
na lideranca das empresas, sobretudo relevante para as empresas familiares, bem como o papel que a

banca deve assumir na promog3o da competitividade e sustentabilidade das empresas portuguesas.

Em novembro de 2019 realizou-se o segundo evento das Conferéncias do BEM, subordinado ac tema
‘Investimento e Capitalizagdo das Empresas: Uma Visdo Estrutural’, realizado em Braga, com o apoio
da Invest Braga. Neste segundo evento, perante um conjunto de empresarios locais foi discutida a visdo

da banca, dos economistas e dos empresarios sobre o crescimento sustentavel das empresas

Ainda durante o ano de 2019, e com o intuito de promover o conhecimento e a proximidade do tecido
empresarial, 0 BEM organizou, em parceria com uma sociedade de advogados, um pequeno-almogo
executivo, onde, contando com a participagdo da ERSE, do Gabinete do Secretario de Estado Adjunto e
da Energia e da Direcgdo-Geral de Energia e Geologia, foi possivel reunir um conjunto de empresarios
para discutir as especificidades do novo regime de "Autoconsumo e Comunidades de Energia

Renovavel”.

Ja em 2020, em janeiro, teve lugar em Aveiro o terceiro momento das Conferéncias do BEM, onde, com
o apoio da AIDA, foi abordado o tema "O Investimento e as Alternativas de Financiamento das
Empresas’, tendo sido discutida a importancia do investimento das empresas da aposta na inovagao,

mas também da necessidade de garantir um financiamento mais equilibrado para esses investimentos.

N&o obstante o Estado de Pandemia COVID-19 declarado pelo Governo, o BEM manteve firme o seu
compromisso de manter a proximidade com os seus clientes, tendo langado um ciclo de webinars para

promover o debate sobre temas setoriais especificos, com o branding talktrends by BEM.

A primeira edi¢do. com o tema "Leildes de Capacidade Renovéavel em Portugal 2020 | Oportunidades e
Desafios", realizou-se em maio de 2020, resultante de uma parceria entre o0 BEM e a ppbr -Sociedade
de Advogados, SP, RL e que contou ainda com a participagdo do Gabinete do Secretario de Estado
Adjunto e da Energia, assim como com intervengdes de varios especialistas do setor. Em debate,
estiveram os temas da apresentagdo e enquadramento do Sistema de Leildo de Capacidade Renovavel
de 2020, com especial enfoque nas oportunidades, desafios e licdes “aprendidas” do leildo anterior,
realizado em 2019. Contou com mais de 200 participantes, desde promotores, investidores e restantes

stakeholders no ambito das energias renovaveis.

PRIORIDADES DE ATUACAO

O BEM tem como prioridades de atuagao:

> Assegurar, através de uma estratégia de proximidade, um conhecimento profundo dos seus
clientes e das suas necessidades;
» Disponibilizar as empresas portuguesas uma oferta global e integrada, desenhada em fungao

das suas necessidades especificas, e que va além do financiamento, incluindo areas
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especializadas de assessoria, estruturagdo, fusées e aquisigdes de empresas (M&A) e mercado

de capitais;

A7

Responder as necessidades de crescimento e sofisticagdo do tecido empresarial portugués, e
contribuir para capitalizar e robustecer as empresas, fomentando o investimento e o crescimento
sustentado da economia portuguesa; de forma inovadora, juntando os servicos de banca
comercial e banca de investimento, através de equipas multidisciplinares para conseguir o

melhor servico (integrado) para o cliente

Juntando no seu Core Business os servicos da Banca Comercial e da Banca de Investimento, numa
l6gica multidisciplinar, o BEM coloca & disposi¢ao do mercado uma oferta de servigos de valor completa,

integrada e global, que passa pelo apoio na definigao de:

Estratégias de capitalizagao e reforgo da autonomia financeira das empresas;
ViabilizagZo dos seus investimentos;
Planos de internacionalizagdo e de sucesséo,

Acesso a fontes de financiamento alternativas ao crédito — mas também ao crédito;

vV V. V¥V V V

Servigos de assessoria ou informacgéo ao negoécio.

No que se refere aos objetivos de negdcio para 2020, a ambigdo definida no orgamento para 2020
consubstancia a ambigao do BEM em assumir um posicionamento relevante no mercado, projetando-se
um crescimento de 382 milhdes de euros da carteira de crédito bruta. Em abril de 2020 j& se havia
assistido a um crescimento da carteira de crédito bruta de 148 milhdes de euros, garantindo um grau de
execugdo do objetivo anual de cerca de 39% nos primeiros quatro meses de 2020 e o sucesso do

business plan desenhado.

AREAS DE NEGOCIO

O BEM disponibiliza uma extensa oferta de servicos e produtos para clientes empresariais e
institucionais. Essa oferta é prestada pelas duas areas de negécio do Banco, a Banca de Empresas e a
Banca de Investimento, que sdo suportadas por duas areas especializadas, a Analise Especializada de

Crédito e os Estudos de Empresas e Informagéo.

A area de Banca de Empresas apoia as empresas Clientes ao longo de todas as fases do seu ciclo de
negécio, com respostas especificas para cada necessidade, nomeadamente em areas relacionadas com
o comeércio internacional, o factoring e a gestio de tesouraria, encontrando-se suportada numa unidade

especifica, a Direcdo de Banca de Empresas (DBE).
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Financiamento o Solugoes . ! .PmXimidad_e A
de projetos ao ‘5"°.'° a customizadas Apoio a0 : Mais de 42 profissionais
abrigo do 'eV“B"laCB:J de negocio ' i dedicados ac con)un:jto de
empresaria . internaciona ! Clientes empresariais do BEM.
Portugal 2020 financiamento De Norte a Sul, 05 gestores
responsaveis regionais BEM
estdo proximos dos clientes,
na Grande Lisboa, Grande
Porto, Aveiro, Leiria e Faro.
Linha fileira Financiamento Financiamento
exportadora ao investimento a exportagao

Na génese da criacdo do BEM esteve subjacente o contributo que o novo modelo aportaria ac nivel do
negécio incremental para o Grupo Banco Montepio, bem como o negdcio internacional que ficaria

domiciliado na casa-mae, o Banco Montepio.

Assim, com o langamento do BEM, foi criada a DBE que assumiu a missao de gerir o crédito respeitante
aos segmentos de Empresas e Institucionais (excluindo as entidades do seter financeiro) com volume de
negocios anual igual ou superior a 20 milhdes de Euros, area de vocacdo do desenvolvimento de
atividade do BEM, cujo negocio é domiciliado nesta entidade ou no Banco Montepio de acordo com a

especializacao estabelecida

% Atividade

A dinamica introduzida pelo novo modelo de negécio do BEM contribuiu para a inflexdo da tendéncia
decrescente da carteira de crédito no Grupo no segmento sob gestao da DBE, que atingiu 0s 1,72 mil
milhdes de euros no final do ano, materializando-se num acréscimo de 59 milhdes de euros no segundo

semestre de 20194,

EVOLUGAO DO CREDITO SOB GESTAO DA DBE (BM E BEM) M€

Papel comercial: 413 21%
Emp. Obrigacionistas: 258 13% |o—o
Negocio Intemacional: 80 4%
Oulms crédilos: 1232 A2%
Papel comercial: 200 12% Papel comercial: 282 16% ( 203
Emp. Obrigacionistas: 165 10% Emp. Obrigacionistas: 167 10%
Negdcio Internacional: 58 4% Negocio Intemacional: 59 3%
Outros créditos: 1235 74% Outros créditos: 1209 70%

I Em

el

jun/19 jull19 ago/M9 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fevi20 mar/20 abr/20
DBEBM = DBE

Ncta A carlerra de créaito sob gestdo da DBE n&o irclui o crédito e jures vencidos na mais de 90 dias e o respetivo credito vncendo assceiado, nem a carteira
de leasing imobihano am amorlizagao do Monlepio Investimento

A DBE s0 entrou efetivamente em funcionamento em junho de 2019
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Concluida a primeira fase relativa ao arranque da operativa do BEM, verifica-se que o desempenho no
ano de 2020 até a data - e ndo obstante a circunstancia excecional da pandemia da COVID-19 -, se
encontra alinhado com o plano aprovado, patente num crescimento da carteira de crédito gerida pela
DBE em 267 milhdes de euros (+15,5%) face ao final do ano, atingindo quase 2 mil milhées de euros no
final de abril, dos quais 203 milhdes de euros por via do negdcio incremental que este banco aportou ao

Grupo.

A estrutura da carteira de crédito gerida pela DBE reflete a estratégia delineada em sede do Plano de
Transformag&o, consubstanciada no robustecimento da marca BEM, com a confianga do mercado e o
reconhecimento de uma oferta diversificada e customizada as necessidades do tecido empresarial
portugués, evidenciada nos seguintes aspetos:
» Peso da carteira sob a forma de crédito titulado (papel comercial e empréstimos obrigacionistas)
de 34% que compara com 22% no inicio da atividade da DBE no novo modelo de negdcio,
traduzido num crescimento desta tipologia de crédito de 307 milhdes de euros;

Crescimento de 37% da carteira de negdcio internacional on-balance aumentando em 22 milhes

\ 1

de euros, quando comparado com a carteira no inicio da atividade da DBE no novo modelc de

negécio;

\U

Decréscimo dos outros créditos de médio e longo prazo sendo substituidos por tipologias de
crédito mais adequadas ao tecido empresarial portugués, beneficiando a qualidade dos ativos
do Grupo, com uma diminuigao do peso na carteira de 12 pontos percentuais, passando de 74%
para 62%.

A carteira de depositos do universo de clientes geridos pela equipa da DBE encontra-se domiciliada nc
Banco Montepio, permitindo beneficiar da transacionalidade aportada por estes clientes. No final de
2019, a carteira de depésitos cifrava-se em 306 milhdes de euros, um ligeiro acréscimo face ao primeiro
semestre, tendo em conta a estratégia de funding estabelecida ac nivel de Grupo, privilegiando a
estabilidade dos recursos do negocio mais granular da banca de retalho, com a respetiva gestdo no
repricing dos segmentos. Nos primeiros quatro meses de 2020, a recuperagao ocorrida em marco face
aos meses anteriores foi atingida pelo surto pandémico da COVID-19 que determinou exigéncias de

liquidez adicionais as empresas levando a uma redugdo de 52 milhdes de euros face ao final de 2019.

EVOLUGAO DOS DEPOSITOS SOB GESTAO DA DBE (M€)

COVID-19

jun/19 juli19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20
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A grea de Banca de Investimento apoia a reestruturagdo, a capitalizac&o e o robustecimento das
empresas, contribuindo assim para o investimento e o crescimento sustentavel do setor privado
portugués. Para tal, o BEM dispbe de uma equipa de profissionais especializados, que trabalham lado a

lado e em permanente articulacdo para garantir aos Clientes um servico global e personalizado

Corporate Finance

As atividades desenvolvidas pela area de Corporate Finance

contemplam os servigos associados a fusdes e aquisi¢gdes de Assessoria e
P = ) : Corporate Estruturagao
empresas (M&A), avaliagdes, reestruturacdes financeiras e Finance Financeira

otimizacao de balango. O BEM obteve em setembro de 20189,

o registo junto da Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios

para o desempenho das atividades associadas a estes

servicos Mercado de Distribui¢ao de
Capitais Divida & Equity

No ambito da sua atuagdo o BEM promove a intermediacao de

processos de M&A, assessorando o comprador ou o vendedor.

Nesse dominio atua na organizagdo e montagem da operagdc e na identificacdo de potenciais

investidores para a aquisicao/venda de parte ou da totalidade do capital de uma empresa.

Sao de igual modo desenvolvidos servigos de assessoria financeira no &mbito da restruturagéo de divida
e reforgo de capitais, da estruturacao de passivos financeiros e a realizacdo de /ndependent Business
Reviews (IBR). Os servicos contemplam ainda a assessoria na monitorizagao e acompanhamento da

evolugao da atividade bem como da solugdo de reestruturagédo de crédito implementada

A assessoria financeira no &mbito da otimizagdo da estrutura de balango inclui a identificagdo, analise e
avaliagdo de oportunidades de estruturas alternativas de financiamento e desenvolvimento de negécios,
integrando a assessoria no desenvolvimento de estratégias diferenciadas no levantamento de fundos de

divida e/ ou capital.
< Atividade

A area de Corporate Finance tem vindo a desenvolver a sua atividade atuando em sintonia com as
estruturas comerciais do Grupo na maximizagdo das oportunidades de complemento da atividade da

Banca de Empresas.

Ao longo do ultimo trimestre de 2019, foi possivel a celebragdo dos primeircs mandatos que contemplam

a assessoria em M&A e assessoria em processos de restruturagao financeira.

Nesse periodo foram de igual modo desenvolvidos servicos de assessoria financeira no processo de
avaliagédo econdmico-financeira de participacdes financeiras detidas pelo Grupo Banco Montepio, bem
como no processo de avaliagcdo economico-financeira de participagdes financeiras, a titulo de informagéo

de apoio ao processo de decisao de crédito.

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2019



28 |178 =y Banco
d
= Montepso

Em 2020, o BEM pretende reforgar a sua posi¢éo no mercado dos servigos de Corporate Finance assente
num modelo constituido por areas de negocio com forte especializagado e dotado de servigos e solugdes

com elevada qualidade.

O BEM vai estar de igual modo ativo na assessoria a empresas com estruturas de balango inadequadas
face ao seu negécio, por razdes macroecondmicas ou de mercado, bem como na prevengao, analise e

reestruturagao de financiamentos em situagdes de incumprimento efetivo ou potencial.
Assessoria e Estruturacao financeira

Os servigos prestados pela area de Assessoria e Estrutura¢do Financeira enquadram-se no ambito da
diversificacdo e especializagdo da oferta do Grupo Banco Montepio no contexto da Banca de

Investimento.

As atividades desenvolvidas pela drea da Assessoria e Estruturagdo Financeira contemplam,

essencialmente, 0s servigos relacionados com:

i Preparagdo, desenvolvimentc, planeamento e estruturagdo de planos de negdcio,
projetos de investimento, incluindo o desenvolvimento de estudos de viabilidade
econdémico-financeira, andlises custo-beneficio e modelagao financeira, em geral,

fi Assessoria estratégica, financeira e de gestao especializada em projetos de investimento
(greenfield e brownfield) em infraestruturas, Parcerias Publico-Privadas (PPP) e
concessdes, incluindo apoio na estruturacdo e no processo de procurement e/ou
negociagdo de PPP e concessdes, bem como a andlise e modelagdo financeira de
cenarios;

iil. Reoarganizagdes empresariais e planos de sucessao;

iv. Assessoria no ambito da preparagdo da documentagao de suporte as candidaturas das
empresas ou outras instituicdes aos apoios dos fundos europeus estruturais e de
investimento e outros instrumentos de apoio ao investimento reembolsaveis e nao
reembolsaveis;

V. Apoio na definigdo de estruturas transacionais e de desenvolvimento de negdcios
alternativas, incluindo oportunidades de vendas de ativos, sinergias associadas a
combinacgdo de negdcios, parcerias e possiveis joint-ventures;

vi Assessoria no desenvolvimento de parcerias de negocio e acesso a fontes de
financiamento alternativas, nomeadamente fundos;

vil. Andlise, estruturagdo, montagem e sindicagdo de financiamentos, no ambito de
operagdes estruturadas, designadamente, de aquisi¢do de empresas (Acquisition
Finance), financiamentos em regime de Project Finance, de Asset Finance ou de
Commodity Finance;

viii Operacgdes de financiamento de médio /longo prazo em regime de sindicato bancario,
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< Atividade

O segundo semestre de 2019 marcou o arranque da atividade da area de Assessoria e Estruturagdo

Financeira.

A assinalar, no segundo semestre de 2019, a contratualiza¢do de um mandato global de assessoria e
estruturacdo financeira com um operador de relevo internacional no setor dos transportes, que inclui a

realizagdo de um plano de investimento superior a 180 mithdes de euros.

Foram ainda emitidas, até ao final de 2019, diversas propostas de prestagdo de servigos de assessoria
financeira a clientes do setor privado, em diversos setores de atividade, que se espera consubstanciar
no decurso de 2020.

Mercado de Capitais

O BEM possui uma equipa especializada com experiéncia na area do mercado de capitais, dedicada a
identificar oportunidades e a estruturar e implementar solugdes adequadas as necessidades dos seus

Clientes.

As atividades desenvolvidas pela area de Mercado de Capitais (DMC) subdividem-se em duas areas de
atuagao. Equity e Divida

Adicionaimente, os servigos prestados aos clientes sdo, em particular, de trés categorias:

i Assisténcia em ofertas publicas de valores mobilidrios e na admissdo a negociagao,
nomeadamente em processos de Ofertas Publicas Iniciais (IPO), Ofertas Publicas de
Subscricdo (OPS) e Ofertas Publicas de Venda (OPV), Ofertas Publicas de Aquisigdo
(OPA), incluindo no Euronext Lisbon, Euronext Access, Euronext Acess + ou no Euronext
Growth;

il. Assisténcia na organizagdo, montagem e sindicagdo com eventual tomada firme de
ofertas particulares de valores mobiliarios e na sua eventual admissao a negociago;

il Assisténcia, na qualidade de Listing Sponsor, relativa & admissao inicial e as obrigag¢des
permanentes de emitentes com valores mobiliarios admitidos a negociagdo em sistema

de negocia¢do multilateral gerido pela Euronext.

< Atividade

Na atividade desenvolvida em 2019 na area de Mercado de Capitais destacam-se a organizagéo e
montagem de dois empréstimos obrigacionistas para empresas clientes, no montante global de 80
milhdes de euros (incluindo num dos casos a assisténcia na admissdo a negociagdo no Euronext
Access), bem como a organiza¢do e montagem de trés emprestimos obrigacionistas para empresas do

Grupo Montepio, no montante global de 37,5 milhdes de euros.
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Para 2020, para além da organizagcdo e montagem de ofertas publicas ou particulares de valores
mobiliarios, pretende-se desenvolver modalidades de divida financeira sustentavel, com a organizagao

e montagem de emissdes de green bonds e/ou social bonds.
Distribui¢ao de Divida & Equity

As fungbes desenvolvidas pela area de Distribuicdo de Divida e Equity (DDE) subdividem-se em trés

areas de atuacao: (a) distribuicdo (b) originagdo internacional e (c) parcerias institucionais

Cabe a area de Distribuicdo de Divida e Equity a prestagdo dos seguintes servigos de distribuigdo,

isoladamente ou em colaboragdo com as demais areas de Banca de Investimento:

i Colocagao de valores mobiliarios em ofertas montadas e estruturadas pelo BEM,;

ii. Colocagao de valores mobiliarios em que o BEM é membro do sindicato de colocagao;
iii. Fundraising de fundos de investimento;

iv. Procura de potenciais investidores no ambito de operacdes de M&A,;

V. Procura de potenciais investidores no ambito de operagdes de Assessoria.

Cabe igualmente a area de Distribuicdo de Divida e Equity originar oportunidades de negdcio de banca
de investimento junto de investidores internacionais e o desenvolvimento de parcerias institucionais com

entidades nacionais e internacionais, com o objetivo de potenciar o alcance dos objetivos do BEM.
% Atividade

Tendo sido uma area recém-criada no BEM a atividade da DDE durante o ultimo trimestre de 2019 e
inicio de 2020 tem estado focada na criacdo e operacionalizagdo das atividades de distribui¢ao, que
envolvem a aplicagdo de requisitos regulamentares mais estritos no ambito da Diretiva de Mercados e
Instrumentos Financeiros || (DMIF 1), bem como de requisitos operacionais necessarios para o decurso

da sua atividade.

Durante este periodo, a area de Distribuicdo de Divida e Equity tem vindo a criar e a desenvolver uma
rede de contactos com investidores profissionais e institucionais, nacional e internacional, para a
atividade de distribuicdo de divida e equity. Tem também trazido oportunidades de negdcio de
investidores internacionais com interesse em investir em Portugal e/ou procurar parceiros estratégicos
portugueses, nas guais tem colaborado com as demais dire¢des de Banca de Investimento e com a

Banca de Empresas.

A partir do segundo trimestre de 2020, a DDE pretende desenvolver a colocagao de emissdes de divida
junto de investidores institucionais e profissionais e igualmente desenvolver varios mandatos de procura

de investidores/parceiros estratégicos em parceria com as demais direcdes de Banca de Investimento
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AREAS TECNICAS E DE SUPORTE AO NEGOCIO

Analise Especializada de Crédito

Para suporte das suas areas de negécio, num quadro de rigor e adequada fundamentagao técnica, o
BEM conta com uma area de Analise Especializada de Crédito, que funciona como um centro de analise
de risco "independente’ com interven¢ao end-to-end ao longo do ciclo de vida dos financiamentos e atua

numa ética transversal ao Grupo Banco Montepio

A Analise Especializada de Crédito, integrando a Fun¢ao de Gestao de Risco do Grupo Banco Montepio,
intervém na identificagdo, guantificagdo e monitorizagdo do risco de crédito, em concreto na atribuigdo
de ratings, na elaboragdo de analises e pareceres de risco de crédito e na analise individual de

imparidade.

Esta area tem assim como fun¢des essenciais i) assegurar o calculo da imparidade em base individual,
a todos os clientes empresa do Grupo Banco Montepio, ii) atribuir notagdes de risco de crédito a todas
as empresas clientes do Grupo Banco Montepio, e iii) suportar o processo de decisdo, tanto do BEM,
como do Banco Montepio, no que se refere a operagdes de crédito de Médio e Longo Prazo (MLP) e/ ou
onde as boas praticas recomendam a realizagdo de uma analise de risco do cliente profunda, rigorosa e
preditiva da sua capacidade, presente e futura, para honrar o pagamento do servi¢o da divida subjacente

as referidas operagdes.
Estudos de Empresas e Informagéo

A area de Estudos de Empresas e Informagao tem como missdo promover o desenvolvimento de estudos
de natureza econdmica, financeira e de analise de mercadcs, setores/geografias, com vista a perceber
e antecipar as necessidades dos clientes e suportar, ndo sé o desenvolvimento de negdcio, como

também a avaliagao do risco de crédito dos clientes.

Esta area é assim responsavel pelo desenvolvimento de estudos para apoiar as diferentes adreas do BEM

na definicdo de estratégias com vista a concretizagao de oportunidades de negdcio.

Ao nivel setorial, a area de Estudos de Empresas e Informacao apoia as areas de negdcio, assinalando
as principais tendéncias de evolucado futura de cada sector, com a identificagéo dos pontos fortes/fracos

das oportunidades/ameagas, bem como os seus fatores criticos de sucesso
Areas de Suporte

O BEM tem na sua estrutura organizativa a area de Servigos Juridicos, a area de Servigos e Operagdes
€ a area de Marketing e Comunicagao, bem como ainda a fungdo de Compliance, sendo as restantes
areas de suporte, bem como as demais fungdes de controlo (Risco e Auditoria), asseguradas pelo Banco
Montepio sob a forma de servigos prestados, através de pivots, com potencial para evoluir para recursos

dedicados ao BEM, nas diferentes areas do Banco Montepio
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Os servigos encontram-se catalogados num contrato de prestagao de servigos de caracter operacional,

celebrado entre o Banco Montepio e o BEM. Em base periddica, esta prevista uma avaliagdo ao

desempenho dos servigos prestados, sem prejuizo de pedidos ad-hoc sempre que solicitados pelo BEM.
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ANALISE FINANCEIRA

O Montepio Investimento, S.A., banco controlado a 100% pelo Banco Montepio, através da Montepio
Holding, SGPS, S.A., prosseguiu em 2019 uma atuagdo orientada para a Banca de Empresas (Banca
Comercial) e de Investimento, com o objetivo de ampliar a oferta de produtos e servigos do Grupo
dirigidos ao segmento das empresas, sobretudo dos segmentos de PME e middle market. Em 30 de maio
de 2019 adquiriu a designagdo comercial de Banco de Empresas Montepio (BEM), passando a
desenvolver, de forma integrada, e numa logica multidisciplinar, as atividades de Banca Comercial (para
empresas integradas em grupos econdmicos com volume de negécios superior a 20 mithdes de euros)
e de Banca de Investimento, com o objetivo de colocar a disposigdo do mercado uma oferta de servigos

de valor completa, integrada e global.

No que respeita ac modelo de negdcio de financiamento da economia, a equipa de gestores de empresas
do BEM é responsavel pela gestdo de uma carteira de crédito de dimensao superior a domiciliada na
prépria instituigdo, tendo em conta a manutencdo no Banco Montepio quer da carteira historica das
empresas clientes, quer das operagbes relacionadas com a respetiva transacionalidade (Depésitos,
crédito de curto prazo, negécio internacional, cartdes, TPA, etc) conforme referido na se¢@o “Natureza
da atividade e operacdes” do presente relatério. © negécio gerido pelo BEM esta, assim, domiciliado no
Banco Montepic ou no Banco de Empresas Montepio, consoante a natureza das operagbes, sendo
resgistadas neste ultimo as novas operagdes de médio e longo prazo e as operagdes baseadas em
instrumentos financeiros (essencialmente obrigacdes e papel comercial). No final de 2019, o total da
carteira de crédito sob gestdo da equipa do BEM ascendia a 1.748 milhdes de euros, dos quais 1.670

milhdes de euros domiciliados no Banco Montepio e 77 milhdes de euros no BEMS.

No quadro da pagina 21 apresenta-se uma sintese de indicadores do segmento Banca de Empresas e
de Investimento que refletem um desempenho muito positivo da rentabilidade deste segmento de
negécio gerido pelo BEM, com o produto bancario a aumentar cerca de 4% e o resultado operacional a
subir cerca de 20% Isto apesar da quebra da carteira de crédito, prolongando a tendéncia dos anos
anteriores, que todavia viria a ser invertida na segunda metade de 2019, mais acentuadamente nos
primeiros meses de 2020, em que praticamente recuperou a perda registada em 2019 (entre dezembro
de 2019 e abril de 2020, o crédito ao segmento de empresas geridas pelo BEM, excluindo o crédito e
juros vencidos ha mais de 90 dias, o respetivo crédito vincendo associado e a carteira de leasing

imobiliaric em amortizagdo do Montepio Investimento, aumentou cerca de 15,5%).

No decurso de 2019, na sequéncia da adogdo da IFRS 9 no exercicio anterior, o BEM revisitou os
modelos e procedimentos associados ac apuramento de imparidade da carteira de crédito. Nesse ambito,
os procedimentos desenvolvidos de validacdo de modelos, permitiram identificar um conjunto de aspetos
significativos que determinavam a necessidade de rever os modelos e metodologias implementados para
apuramento de imparidade, incluindo, em particular, as componentes de aumento significativo de risco

de crédito, exposure at default (EAD) e loss given default (LGD).

Por razdes relacionadas com a criagdo das condigbes operacionais necessarias, s6 a partir de setembro de 2019 foi possivel
o registo de novas operacdes no BEM
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Os resultados obtidos com esta revisao determinaram a necessidade de o BEM proceder a reexpressio
das demonstragdes financeiras com referéncia a 1 de janeiro de 2018 e a 31 de dezembro de 2018 para
corregdo de erros de periodos anteriores, tal como definido no paragrafo 5 da IAS 8, relacionados
nomeadamente com a precisdo das abordagens matematicas e a adequagéo na aplicacao das politicas
contabilisticas decorrentes da IFRS 9. A demonstragéo de alteragdes dos capitais proprios e o balango
em 1 de janeiro de 2018 e as demonstragdes dos resultados, do rendimento integral e das alteraces
dos capitais proprios do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, apresentadas para efeitos

comparativos, foram reexpressas em conformidade com as IFRS.

Os impactos desta reexpressao nas demonstragées financeiras consolidadas de 2018 s3o apresentados
em detalhe na nota explicativa as contas em base consolidada Ainda que a reexpressdo configure
impactos com reduzida materialidade nas demonstragdes financeiras, a analise do presente capituto
evidencia, para efeitos comparativos, e sempre que relevante, a conta de exploracdo e as diversas

rubricas de balango em base reportada e em base reexpressa para o exercicio de 2018

Balango

Em 31 de dezembro de 2019 o Ativo liquido do Banco de Empresas Montepio situou-se em 210,98 milhdes
de euros, apresentando um aumento de 11,6 milhdes de euros (5,8%) face ao valor de 199,3 milhdes de
euros no final de 2018 A contribuir para este aumento, estiveram as novas operagbes de crédito a

clientes efetuadas essencialmente no dltimo trimestre de 2019

Sintese de Indicadores de Balango
(milhdes de euros)

A
2017 2018 2018 2019 . er1on8
Reexpresso Valor %
Ativo liquido 2253 1997 1993 210,9 1.6 58
Crédito a clieste liquido 384 274 269 75,2 483 >100
Aplicagdes em titulos 1455 142,7 1427 108,0 (347) (24.3)
Alivos financeiros nao detidos para negociagao
ohrigatoriamente ao justo valor através de - 812 912 818 (9.4) (10.3)
resultados
) : . | .
Ativos ﬁnapcelrasvaOJustovaoratraves de 1455 514 515 262 (25.3) (49.1)
outro rendimento integral
Ativos nao correntes detidos para venda 204 198 198 : (19.8) (100.0)
Recursos de outras instituigoes de crédito 351 10.0 10,0 25,0 15,0 >100
Capital Proprio 1882 185.2 1849 183,9 (1.0) (0.5)

O Credito a clientes liquido totalizou 75,2 milhdes de eurcs em 31 de dezembro de 2019, que compara
com 26.9 milhdes de euros contabilizados no final de 2018, traduzindo um aumento de 48 milhdes de
euros. Até setembro de 2019, a carteira de crédito do BEM resumia-se a leasing mobilidrio e imobiliario
em amortizagdo. A primeira operagao de crédito, no ambito do novo modelo de negdcio, foi contratada
no final de setembro de 2019, iniciando-se a partir de entdo um crescimento paulatino e sustentado da

carteira de crédito.
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Crédito a Clientes

75,2
» Crédito com garantias reais
Crédito em locagéo
38,4 u Crédito titulado
27,4 26,9 o

m Empréstimos
m Qutros créditos

2017 2018 2018 2019 31 de dezembro 2019

Reexpresso*

Em 31 de dezembro de 2019 o BEM detinha Aplicagdes em titulos no montante de 108,0 milhGes de
euros, correspondente a agregagdo das rubricas de Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados (81,8 milhdes de euros) e de Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral (26,2 milhdes de euros)

A rubrica de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados totalizou 81,8 mithées de euros em
31 de dezembro de 2019, comparando com 91,2 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018 (-10,3%)
em resultado da atualizacio de valorizagao das cota¢des dos Fundos de capital de risco. A rubrica Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral situou-se em 26,2 miihdes de euros em
31 de dezembro de 2019, comparando com 51,5 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018 (-49,0%),

sendo a redugdo suportada no vencimento na maturidade de divida corporate.

Em 31 de dezembro de 2019 os Ativos ndo correntes detidos para venda, correspondentes sobretudo a
Imoéveis resultantes da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes, foram reclassificados para a
rubrica de Outros ativos, mas sem aiteracdo em termos da estratégia de reducdo de exposigao ao risco
imobilidario. No ambito do compromisso com a referida estratégia, a carteira de iméveis de negociagéo
observou uma reducgdo de 8,6 milhGes ‘de euros face ao periodo homoélogo de 2018 (-43,4%), fixando-se

em 11,2 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2019.

A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito, referente a empréstimos junto do Banco Montepio,
totalizou 25,0 milhGes de euros em 31 de dezembro de 2019, comparando com 10,0 milhdes registados
a 31 de dezembro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2019 o Capital proprio (183,9 mithdes de euros) constituiu a principal fonte de

financiamento do Ativo, representando 87,2% do Ativo total (92,7% no final de 2018).
Resultados

No modelo de negécio adotado para a area de Banca de Empresas e de Investimento, o BEM acompanha
as empresas integradas em grupos econémicos com volume de negécios igual ou superior a 20 milhdes
de euros em todas as vertentes do relacionamento, sendo, todavia, a transacionalidade destas empresas
(depositos, contas correntes, cartdes, TPA, etc) assegurada pelo Banco Montepio, através dos mesmos

interlocutores comerciais (pertencentes aos dois bancos).
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No ano de 2019, primeiro ano de atividade do BEM, sob o novo modelo de negocio, que incorpora as
areas de Banca de Empresas e de Investimento, a evolugdo da componente operacional foi marcada
pelo necessério acréscimo dos custos operacionais e pela preservagao do nivel de receitas, sendo que
os Clientes empresa geridos pelo BEM contribuiram com cerca de 52,2 milhdes de euros de produto
bancario no consolidado do Grupo Banco Montepio, o que compara com 50,3 milhdes de euros em 2018

(conforme quadro apresentado na sec¢do "Natureza da atividade e organizagado” do presente relatorio)

Nos resultados do ano 2019 salienta-se ainda o efeito negativo sobre o produto bancario da
desvalorizagao de ativos pertencentes ao legado histérico do Montepio Investimento, em particular das
participagdes em Fundos de Investimento, nomeadamente Fundos de Reestruturacdo Empresarial que
registaram inicio de atividade em 2012 (2,4 milhdes de euros registados em Resultados de ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados) S¢ a exclusao desse efeito levaria o Resultado
operacional antes de imparidade e provisdes do BEM para valores superiores aos registados em 2018,
situando-se em 1,9 mithdes de euros, apesar de se tratar do primeiro ano de atividade do Banco na nova
configuragdo. Mas o Resultado liquido de 2019 foi também agravado pelo impacto negativo de 2,0
milhdes de euros (incluindo impostos), realizado com a venda de um imével da carteira histérica do
Montepio Investimento (desde 2017), inserida no ambito da estratégia do Grupo Banco Montepio de
reducao de ativos imobilidrios. Excluindo estes efeitos negativos, que totalizam 4,2 milhdes de euros,
relacionados exclusivamente com a atividade passada do Montepio Investimento, sem conexdo com a
nova estratégia de negdcio estabelecida, o Resultado antes de impostos ascenderia a 2,6 milhdes de

euros positivos e o Resultado liquido seria igualmente positivo em cerca de 2,6 milhdes de euros.

Sintese de Indicadores de Resultados

(milhdes de euros)

2018 Var 19/18
2017 2018 2019 —————— ———— e ——
Reexpresso Valor %
Margem Financeira 29 2.7 2.7 21 (0.6) (22.1)
Comissoes liquidas 07 12 12 1,6 04 340
Produto Bancario 56 27 27 24 (0.3) (85)
Custos Operacionais* 17 12 12 29 17 >100
Ry i )
: esult.ado operacl_orlal antes de 39 15 15 (0,5) (2.0) (<100)
imparidade e provisdes
Resultado antes de impostos 28 1.5 34 (1,7} (5,1) (<100}
Resultado Liquido 18 (10) 0s5 (0.6) (1.1 (<100)

*Inclui Custcs ccm pessoal, Gastos gerais administrativos e Amcrtizacdes do exercicio

A Margem financeira cifrou-se em 2,1 milhées de euros em 2019, face aos 2,7 milhdes de euros
contabilizados em 2018, refletindo a redugdo observada nos juros de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, decorrente do vencimento na maturidade de divida corporate que
tinha sido registada no balan¢o do Montepio Investimento. Esta variavel foi ainda afectada negativamente
pela ja referida circunstancia de sé a partir de setembro ter sido operacionalmente possivel registar novas
operagdes no BEM (as operagdes elegiveis respeitantes a meses anteriores e registadas no Banco

Montepio ascenderam a 184 milhdes de euros).
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As Comissdes liquidas fixaram-se em 1,6 milhdes de euros em 2019, assinalando um aumento de
0.4 milhdes de euros face ao valor apurado em 2018 (+34%), decorrente do crescimento das comissées
de mercado, em particular pela montagem de operagdes

(1,0 milhdes de euros), e de outras comissdes referentes aos Comissées liquidas

servicos prestados de estruturagdo de operagdes de financiamento 34% (M4€)

a empresas. A evolugdo das comissdes traduz o desenvolvimento 1,6

do novo modelo de negécio adotado pelo BEM

1,2

Os Resultados de opera¢des financeiras cifraram-se em 0.7
-2,4 milhdes de euros em 2019, comparativamente aos -1,4 milhdes -
de euros contabilizados em 2018 (-1,0 milhdes de euros)

2017 2018 2019
incorporando, por um lado, o impacto desfavoravel da revalorizagao
das unidades de participagado de fundos de investimento em carteira
(2,4 milhdes de euros), nomeadamente os ja referidos Fundos de Reestruturagdo Empresarial que

registaram inicio de atividade em 2012, e, por outro, os ganhos no vencimento de emissdes de divida

corporate (0,1 milhdes de euros)

A rubrica Resultados de alienacdo de outros ativos, que regista o resultado da alienagdo de iméveis
provenientes de adjudicagdes de iméveis em locagdo financeira no Montepio Investimento S.A
contabilizou 2,1 milhdes de euros em 2019, comparando com 0,6 milhdes de euros em 2018, refletindo
a evolucao favoravel dos resultados com a alienagdo de imdveis de negociagdo e com a alienagéo de

outros ativos em locac¢éo financeira.

Os Outros resultados de exploragdo foram negativos em 0,9 milhdes de euros, comparando com 0s
-0,4 mithdes de euros contabilizados em 2018, suportados na redugdo dos Outros proveitos de
exploragdo que em 2018 apresentava a restituigdo de Impostos ocorrida nesse ano, ndo compensado
pela diminuigao dos Qutros custos de exploragdo, onde se incluem nomeadamente montantes referentes

a outros impostos (em particular 0,6 milhdes de euros proveniente da alienagéo de um imével)

Evolugido do Produto Bancario em 2019

0.4 0,9

0,6 -
-1,0 '
inclui 2,4 M€ de perdas par lonzacdo de ativos p ao legado histonco do
i il em particular das participag: em FRE que regi inlao de

alividade em 2012

2018 RGFs®

“Inclut Resultados de atives e passives financeiras zo jusio valor através dos resullades e Resullades de ativos financaircs ao justo valor através de cutro rendimento inlegral:

**Inclul Resullados de altenagéo de oulros alives € Culres resultades de expleragao
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Os Custos operacionais em 2019 situaram-se em 2,9 milhées de euros, gue compara com 1,2 milhdes
de euros contabilizados em 2018, refletindo a implementagéo e arranque do novo modelo de negécio do

BEM. Com efeito, a evolugdo dos Custos operacionais traduziu o
Custos Operacionais

acréscimo de 0,6 milhdes de euros nos Custos com o pessoal,

resultantes de recursos afetos as novas atividades e que no

exercicio de 2018 ndo existiam, de 0,9 milhdes de euros nos 2.3
Gastos gerais administrativos, incorporando o acréscimo dos 1,7

custos com servigos de consultoria (consultores e auditores ks
externos), com cedéncia de pessoal (Banco Montepio) e com a -
prestagao de servigos pelo Montepio Gestao de Ativos Imobiliarios, 2017 2018 2019

ACE, e de 0,2 milhdes de euros nas Amortizagdes do exercicio.

Ainda assim, os Custos operacionais ficaram cerca de 35% abaixo do previsto no orgamento plurianual,
traduzindo uma poupan¢a de 1,5 milhdes de euros. De igual modo, como ja referido, os custos
operacionais relacionados com toda a atividade da area de atuagéo do BEM (Banca de Empresas e de

Investimento) reduziram-se mais de 40%, traduzindo bem a eficiéncia da nova organizagéo.

Excluindo o efeito referido da desvalorizagdo de participagdes em Fundos de Reestruturagéo
Empresarial, o Resultado operacional antes de imparidade e provisdes de 2019 situar-se-ia em 1,9

milhdes de euros, que compara com 1,5 mihdes de euros
Resultado operacional

contabilizados em 2018. antes de imparidade e

. . - ) roviso

As Imparidades e provisdes do exercicio em 2019 fixaram-se em Lt D]

1,2 milhées de euros, influenciadas pelo impacto da venda de um ol

imovel que se encontrava em balango desde 2017 e cuja venda foi

realizada por valor inferior ao de balango em 1,4 milhdes de euros, 1,5 1,9

valor que compara com uma reversao liquida de 1,9 milhdes de - 2,4

euros em 2018. A
2017 2018 2019

Os Impostos correntes e diferidos em 2019 totalizaram -1,1 milhdes * Excluindo efeilo da desvalorizagao de

parucipagées em FRE (2 4M€)
de euros, valor que compara com 3,0 milhGes de euros relevados

em 2018, dos quais -0,8 milhdes de euros correspondentes a Impostos correntes e 0,2 milhdes de euros
a Impostos diferidos. Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferengas temporarias, que correspondem as taxas

aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco

Banco de Empresas Montepio | Relatorio e Contas 2019



N\
i

05.

DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS DE
2019



== Banco 41178
Lq Montepio

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DE 2019

Montepio Investimento, S.A.

Balango em 31 de dezembro 2019 e 2018

(Valores expressos etn mithaies de euros)

1 de janeiro de

R/WW 1»\ =

2019 2018 2018
Reexpresso Reexpresso
Ativo
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 5093 1728 13216
Crédito a clientes 75195 26 939 33 862
Alivos financeiros ndo detidos para negociacao
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 81803 91 201 92724
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 26 245 51 479 52 793
Investimentos em filiais associadas
e empreendimentos conjuntos 24 24 24
Ativos ndo correntes detidos para venda - 19784 22 439
QOutros ativos tangiveis 73 1
Activos intangivers 715 -
Alivos por impostos correntes 1753 67 974
Ativos por impostos diferidos 3957 3588 2 345
Outros ativos 15350 4513 3543
Total do Ativo 210 866 198 323 221 921
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 25017 10 000 35072
Provis bes 2 12 36
Outros passivos 1968 4 440 2024
Total do Passivo 26 987 14 452 37132
Capitais proprios
Capital 180 000 180 000 180 000
Reservas de reavaliagao 658 1048 1239
Outras reservas e resultados fransitados 3823 3 366 3550
Resultado liguido do periodo (602) 457
Total dos Capitais proprios 133 879 184 871 184 789
210 866 199 323 221 921
O Contabilista Certificado O Consaihy de Administragao

awf Jw\u \/M\-mhu
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Montepio Investimento, S.A.

Demonstragao dos Resultados
para os anos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira
Resultados de senigos e comissdes

Resultados de ativos e passivs financeiros
ao justo valor atraves de resultados

Resultados de ativos financeiros ao justo

valor através de outro rendimento integral
Resultados de alienagao de outros ativos
Outros resultados de exploragéo

Total de proweitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Depreciagées e amortizagoes

Total de custos operacionais

Imparidade de crédito
Imparidade de outros ativos financeiros

Imparidade de outros ativos
Outras provises

Resultado operacional

Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado liquido do periodo

Q Contabilista Certificado
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(Valores expressos em milhares de euros)

2019 2018
Reexpresso
2228 2911
(101) (181)
2127 2730
1569 1171
(2 437) (1 425)
58
2 069 588
(940) (389)
2 446 2675
616
2 066 1167
256 1
2938 1168
(302) (2 287)
7 7
1499 377
(10) (24)
(1 686) 3448
(848) 813
(236) 2178
(602) 457
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PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS

Tendo em consideragio as disposi¢des legais e estatutarias e que os resultados liquidos apurados pelo
Montepio Investimento S.A. no exercicio de 2019 foram negativos em 602.324,67 euros, o Conselho de
Administragdo propde que, nos termos da alinea f) do n.° § do artigo 66.°, e para efeitos da alinea b) do
n.° 1 do artigo 376.° do Codigo das Sociedades Comerciais, o Resultado liquido apurado seja transferido

para Resultados transitados.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAC

Presidente Carlos Manuel Tavares da Silva

Vogais Nao Executivos Manuel Carlos Costa da Silva
Luis Filipe dos Santos Costa

Vogais Executivos José Carlos Sequeira Mateus
Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto
Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Joana Cristina Veiga Carvalho Barbosa

Lisboa, 5 de junho de 2020
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS EXPLICATIVAS

Montepio Investimento, S.A.

Demonstra¢giao dos Resultados
para os anos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(\alores expressos em milhares de euros)

Notas 2019 2018
Reexpresso

Juros e rendimentos similares 3 2228 291
Juros e encargos similares 3 (101) (181)

Margem financeira 2127 2730
Resultados de sendgos e comissdes 4 1569 1171
Resultados de ativos e passivos financeiros 5 (2 437) (1 425)

ao justo valor através dos resultados
Resultados de alivos financeiros ao justo 8 58

valor atraves de outro rendimento integral
Resultados de alienacao de outros ativos 7 2 069 588
Outros resullados de exploragéo 8 (940) (389)

Total de proveitos operacionais 2 448 2 675
Custos com pessoal 9 616
Gastos gerais administrativos 10 2 066 1167
Depreciacdes e amortizacdes do exercicio 11 256 1

Total de custos operacionais 2 938 1168
imparidade de crédito 12 (302) (2 287)
Imparidade de outros ativos financeiros 13 7 (7)
Imparidade de outros ativos 14 1499 377
Qutras provisdes 15 (10) (24)

Resultado operacional (1 686) 3 448
lmpostos

Correntes 24 (848) 813

Diferidos 24 (236) 2178

Resultado liquido do exercicio (602) 457
Resultado por agdo (em euros)

Basico (0,003) 0,003

Diluido (0.003) 0003

O Contabilista Certificado selo de Adnunistracin

l\/tww ﬂoL. ?ML
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Demonstragdo do Rendimento Integral

para os anos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

ltems que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Reserva de justo valor
Instrumentos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Impostos diferidos relativos a alteragao de justo valor

Items que ndo serio reclassificados para a demonstragdo de resultados

Impostos relativos a variagdes patrimoniais
registadas por contrapartida de reservas e resuttados transitados

Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos

Resultade liguido do exercicio

Total de rendimento integral do exercicio

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019

(valores expressos em mithares de euros)

Nota

31

2431

2019 2018
Reexpresso
(523) {(1041)
133 850
(184)
(390) (375)
(602) 457
(992) 82
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Montepio Investimento, S.A.
Balango em 31 de dezembro 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de euros)

1 de janeiro
Notas 2019 2018 de 2018
Ativo Reexpresso  Reexpresso
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 16 5093 1728 13216
Credito a clientes 17 75195 26 939 33 862
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 18 81 803 91 201 92 724
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 19 26 245 51479 52 793
Investimentos em subsidiarias e associadas 20 24 24 24
Ativos ndo correntes detidos para venda 21 19784 22 439
Outros ativos tangiveis 22 731 - 1
Ativos intangiveis 23 715 -
Ativos por impostos correntes 24 1753 67 974
Ativos por impostos diferidos 24 3957 3588 2345
Outros ativos 25 15 350 4513 3543
Total do Ativo 210 866 199 323 221 921
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 26 25017 10 000 35072
Provisdes 27 2 12 36
Outros passivos 28 1968 4 440 2024
Total do Passivo 26 987 14 452 37132
Capitais Proprios
Capital 29 180 000 180 000 180 000
Reservas de justo valor 31 658 1048 1239
Qutras reservas e resultados transitados 30e31 3823 3 366 3550
Resultado liguido do exercicio (602) 457
Total dos Capitais Préprios 183 879 184 871 184 789
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 210 866 199 323 221 921
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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Montepio Investimento, S.A.

Demonstragao dos Fluxos de Caixa
para os anos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de euros)

2019 2018

Fluxos de caixa de atividades operacionais

Recebimento de juros 2210 2928

Recebimento de comissdes 1645 1202

Pagamento de juros (84) (252)

Pagamento de comissdes (73) (31)

Despesas com pessoal e fomecedores (2 084) (2 739)

Recuperag¢ao de crédito e juros 163 563

Outros pagamentos e recebimentos 2 416 32

Impostos sobre o rendimento (4 639) 356

(4486) 2 059

(Aumentos) / diminuigbes de ativos operacionais

Créditos sobre instituigdes de crédito e clientes (47 928) 8 630

(Compra) / Venda de ativos financeiros ao justo valor através dos

resultados 6 961 99

(Compra) / Venda de ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral 24 708 1064

Outros ativos 6 967 1938

(9 292) 11731

Aumentos / (diminui¢ées) de passivos operacionais
Recursos de outras instituicdes de crédito 15 000 (25 001)
Recursos de bancos centrais

15 000 (25 001)
5 262 (11 211)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
(Aquisicao) Venda de ativos tangiweis e intangiveis (1701) -
(1.701)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento / (Diminuigdo) noutras contas de passivo (172) (277)
Contratos de locagao financeira (24)
(196) (277)
Variagéo liquida em caixa e equivalentes 3365 (11 488)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1728 13 216
Caixa e equivalentes no fim do exercicio (Nota 15) 5 093 1728
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Montepio Investimento, S.A.

Demonstracdo das alteragdes dos Capitais Préprios
para os anos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

alaes e essos enmares de wuros)

Total dos
capitais Reserva Reservas de Outras Resultados Resultado
proprios Capital tegal reavaliagio reservas  transitados liquido
Saldas em 11 de dezembro de 1017 186 1639 180 000 9 092 3533 24 500 130 840) 1784
Saldos em 1 de janeiro de 2018 186 598 180 000 9 092 12339 24 600 (30 117} 1784
Ajustamenrtcs de transicdo IFRSS - reexprasso
Yalor bruto (2 428) (2 428}
Impestos £19 —— 519
Saldos em 1 de janeiro de 2018 reexpresso 184 789 180 000 9092 1239 24 600 {31 926) 1784
Allaracdes de justo valor (nota 31)
Impastos ddendos relatives a vanagées de justo valor (rata 24,
impastos relativos a variagdes patrimorials registadas
por cortraparttda de reservas e resuitados transitacos
Resultzdo do exercicic
Tolzal do rendimenta irtegral de exercizia
Aplicacdo de resutados
Saldes am 31 de dezembro de 2018 134 8371 180 000 8032 1048 24 800 (30 326) 457
Alteracces de justo valor (nota 31)
Impostos diferidos ralativos a anacdes de justo vaior (ncla 31)
Resuitado do exercicio
Total do rendimento itegral do exercicio
Transferéncia entre ruericas
Aplicagdo de resuitados
Baldos em 31 de dezembro de 2018 183 879 180 000 9N 658 24 5800 {30 048) (602)
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O Montepio Investimento. S.A. (adiante designado por “Montepio Investimento® e anteriormente
denominado Finibanco, S A.) € uma sociedade andnima de capitais privados, com sede social na Avenida
de Berna, n® 10, em Lisboa, constituida por escritura publica cutorgada em 28 de junho de 2001 no
Cartério Notarial de Vale de Cambra. atualmente com o capital social de euros 180 000.000 representada
por 180.000.000 agées nominativas, tituladas, e cujo objeto social é a realizagdo de todas as operagdes

permitidas aos bancos.

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Partamento Europeu e do Conselho de
19 de julho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstragdes financeiras
do Montepio Investimento sao preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (1ASB) bem como as interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos o6rgaos antecessores. O
Montepio Investimento adotou na preparagdo das demonstragdes financeiras individuais, referentes a 31
de dezembro de 2019, as normas emitidas pelo IASB e as interpretagdes de IFRIC de aplicagao

obrigatéria desde 1 de janeiro de 2019

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo da
Montepio Investimento em 5 de junho de 2020 e serdo submetidas para aprovagao da Assembleia Geral,
que tem o poder de as alterar. No entanto, &€ convicgdo do Conselho de Administragao do Montepio
Investimento que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas. As demonstragbes
financeiras sdo apresentadas em euros arredondados ao milhar mais préximo Todas as referéncias

deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo vigente.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade e do custo
histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos
financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através dos resultados e ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se
encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor

relativamente ao risco coberto.

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracao formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoéveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja

valorizagao ndo é evidente através de outras fontes Os resultados reais podem diferir das estimativas.
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As principais estimativas e pressupostos que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade,
ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na

politica contabilistica descrita na nota 1 s).

Reexpressdo das demonstracées financeiras de periodos anteriores

No decurso de 2019, na sequéncia da ado¢ao da IFRS 9 no exercicio anterior, 0 Montepio Investimento
revisitou os modelos e procedimentos associados ao apuramento de imparidade da carteira de crédito.
Nesse ambito, os procedimentos desenvolvidos de validagdo de modelos, permitiram identificar um
conjunto de aspetos significativos que determinavam a necessidade de rever os modelos e metodologias
implementados para apuramento de imparidade, incluindo, em particular, as componentes de aumento

significativo de risco de crédito, exposure at default (EAD) e loss given default (LGD).

Os resultados obtidos com esta revisdo determinaram a necessidade de o Montepio Investimento
proceder a reexpressdo das demonstragdes financeiras com referéncia a 1 de janeiro de 2018 e a 31 de
dezembro de 2018 para correcado de erros de periodos anteriores, tal como definido no paragrafo 5 da
IAS 8, relacionados nomeadamente com a precisdo das abordagens matematicas e a adequagéo na
aplicagdo das politicas contabilisticas decorrentes da IFRS 9. A demonstragio de altera¢des dos capitais
préprios e o balango em 1 de janeiro de 2018 e as demonstra¢des dos resultados, do rendimento integral
e das alteragBes dos capitais préprios do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, apresentadas para

efeitos comparativos, foram reexpressas em conformidade com as IFRS.
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Os efeitos no balango em 1 de janeiro de 2018 e 31 de dezembro de 2018 daqueles impactos podem

apresentar-se da seguinte forma:

Ativo

Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados
Ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral
Investimentos em subsidiarias e associadas
Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros ativos tangiveis
Ativos intangiveis
Alivos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Qutros ativos

Total do Ativo

Passivo

Recursos de outras instituigdes de crédito
Provisbes
Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Proprios

Capital

Reservas de justo valor

Quiras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Total dos Capitais Proprios
Total do Passivo e dos Capitais Proprios

(Valores expressos em milhares de euros)

31de Reo 3ol 31de 1de janeiro Impacto 1 de janeiro Reexpressao/ 1 de janeiro
dezembro PR dezembro
20 IFRS 9 2018 Imparidade 2018
de 2018 de 2018 18
Reexpresso IFRS 9 Reexpresso
1728 - 1728 13216 - 13216 - 13216
27 405 (466) 26 939 38 386 (2 096) 36 290 (2 428) 33 862
91 201 - 91 201 z 92724 92724 92724
51479 . 51479 145517 (92 724) 52793 . 52 793
24 - 24 24 - 24 - 24
19784 - 19784 22 439 22 439 22439
- - - 1 - 1 1
67 - 67 974 - 974 > 974
3469 119 3588 1188 538 1726 619 2 345
4513 4513 3556 (13) 3543 3543
199 670 (347} 199 323 225 301 (1571) 223730 (1809) 221921
10 000 10 000 35072 - 35072 35072
12 - 12 36 36 36
4440 4 440 2024 2024 2024
14 452 - 14 452 37132 - 37132 - 37132
180 000 - 180000 180 000 - 180000 180 000
1048 - 1048 3533 (2 294) 1239 1239
5175 (1 809) 3 366 4636 723 5359 (1 809) 3550
(1 005) 1462 457 = - - -
185218 (347) 184 871 188 169 {1571) 186 598 (1809) 184789
199 670 (347) 199 323 225 301 (1571) 223730 (1809) 221 921
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Os efeitos na demonstragdo dos resuitados em 31 de dezembro de 2018 daqueles impactos podem

apresentar-se da seguinte forma:

(Valores expressos em mithares de euros)

Reexpressao/
2018 Imparidade 2018
Reexpresso

Juros e rendimentos similares 2911 - 2911
Juros e encargos similares (181) : (181)

Margem financeira 2730 2730
Resultados de senvigcos e comissdes 1171 1171
Resultados de ativos e passivos financeiros (1 425) (1 425)

ao justo valor através dos resultados
Resultados de ativos financeiros ao justo

valor através de outro rendimento integral
Resultados de alienagao de outros ativos 588
Outros resutados de exploragéo (389) - (389)

Total de proveitos operacionais 2675 2675

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos 1167 1167
Amortizagdes do exercicio 1 : |

Total de custos operacionais 1168 - 1168
Imparidade de crédito (325) (1 962) (2 287)
Imparidade de outros ativos financeiros (7) . (7
Imparidade de outros ativos 377 377
Outras provisdes (24) - (24)

Resultado operacional 1486 1962 3 448
Impostos

Correntes 813 813

Diferidos 1678 500 2178

Resultado liquido do exercicio (1 005) 1 462 457
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Os efeitos na demonstragao das alteragdes dos capitais proprios em 31 de dezembro de 2018 daqueles

impactos podem apresentar-se da seguinte forma:

(Valeres qiresse s emiriliiaees de euros)
Total dos
capitais Reserva Reservas de Outras Resultados  Resultado
proprios Capital fegal reavaliagdo reservas transitados liquido
Saldos em 11 de dezembro de 2017 1688 169 180 000 9092 3533 24 600 {30 840) 1784
Ajustamentos de transicdo IFRS9
Valor kruto (2109) 13 080)
Impastos 538 786 {248;
Saldos em 1 de janeiro de 2018 186 598 180 000 9092 1239 24 600 {30 147} 1784
Ajustamentas de transicdo IFRSY - reexpresso
Valor brulo (2 42B) - - - - {2 423)
Impostos 819 - 619
Saldos em 1 de janeiro de 2018 reexpresso 184 789 130 000 9092 1233 24 600 {31 926) 1784
Alleragées de justo valor (nata 31 {1041)
Impostos difendas relativos a vanagdes de justo valer (ncla 24) 850
Impostes reialives a vanacdes patnmaomais registadas
pcr cerdragartida de reservas e resuitaces transitadcs (184
Resullado do exercicio 457 457
Tetal do rendimerto rtegral ta exercicio (184) 457
Resullados aguardanda aprovacao de contas 1784 (1 784)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 Reexpresso 184 871 180 000 9092 1 048 24 800 {30 325} 457

Os efeitos na demonstragido do rendimento integral em 31 de dezembro de 2018 daqueles impactos

podem apresentar-se da seguinte forma:

(valores expressos em milhares de euros)

31 de 31 de
dezembro de Reexpressdo dezembro de
2018 / Imparidade 2018

Reexpresso
Items que poder&o vir a ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Reserva de justo vaior
Instrumentos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral (1 041) - (1 041)
Impostos diferidos relativos a alteragéo de justo valor 850 - B850
Items que ndo serdo reclassificados para a8 demonstracéo de resultados
Impostos relativos a variagbes patrimoniais
registadas por contrapartida de reservas e resultados transitados (184) - (184)
Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos (375) - (375)
Resultado liquido do exercicic (1 005) 1452 457
Total de rendimento integral do exercicio (1 380) 1452 82
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b) Instrumentos financeiros — IFRS 9

b.1) Classificacdo dos ativos financeiros

O Banco classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagéo

¢ Ativos financeiros ao custo amortizado;

 Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral,

 Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os requisitos de classificacao para instrumentos de divida e de capital sdo apresentados como

S€ segue!

b.1.1) Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a definigdo de passivo
financeiro na perspetiva do emitente, tais como empréstimos, obrigagdes publicas e
privadas e contas a receber adquiridas de clientes com contratos de factoring sem

recurso.

A classificacdo e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias

anteriores sdo efetuadas com base nos dois elementos seguintes:
e 0 modelo de negdcios do Banco para a gestao de ativos financeiros, e
¢ as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros

Com base nestes elementos, o Banco classifica os seus instrumentos de divida, para

efeitos da sua valorizagdo, em uma das trés categorias seguintes:

a) Ativos financeiros ao custo amortizado, quando sdo cumpridas as duas condigbes

seguintes:

s & gerido com um modelo de negécio cujo objetivo € manter ativos financeiros

para receber fluxos de caixa contratuais, e

‘ s as condi¢des contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas,
que s&o apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em
divida.

‘ Adicionalmente aos instrumentos de divida geridos com base num modelo de

negécio cujo objetivo é o de recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais, os
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quais se encontram registados na rubrica Outros ativos financeiros ao custo
amortizado, a categoria de ativos financeiros ao custo amortizado inclui ainda
Crédito a clientes

b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, quando sao

cumpridas as duas condigbes seguintes:

= & gerida como um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de

fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

+ as condigdes contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas,
que sao apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em
divida.

c) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, sempre que devido ao
modelo de negdcio do Banco ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das
categorias anteriores. Na data de transicdo, para classificar ativos financeiros
nesta categoria, o Banco também teve em consideragio se espera recuperar o

valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro

Sao igualmente incluidos nesta carteira todos os instrumentos para os quais se

cumpra alguma das seguintes caracteristicas:

e sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto

prazo.

e sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos
conjuntamente para 0s quais existem evidéncias de agbes recentes com o

objetivo de obter ganhos no curto prazo.

e sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definigdo de contrato de
garantia financeira nem tenham sido designados como instrumentos de

cobertura.

Avaliacdo do modelo de neqocio

O modelo de negdcio reflete a forma como o Banco gere os seus ativos numa 6tica
de geragdo de fluxos de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo do Banco é
apenas receber os fluxos de caixa contratuais dos ativos ou se pretende receber os
fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa resultantes da venda dos ativos. Se
nenhuma destas situagdes é aplicavel (e.g. os ativos financeiros s&o detidos para

negociagdo), entdo os ativos financeiros séo classificados como parte de “outro”

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2019



59178

modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados. Os fatores
considerados pelo Banco, na identificagdo do modelo de negécio para um conjunto
de ativos, incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma (i) como os
fluxos de caixa sdo recebidos, (i) como o desempenho dos ativos € avaliado e
reportado & administragao, (iii) como os riscos sao avaliados e geridos e (iv) como

0s administradores sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociagdo s&o detidos, essencialmente, com o objetivo de
serem vendidos no curto prazo, ou de fazerem parte de um portefélio de instrumentos
financeiros geridos em conjunto, para os quais ha uma evidéncia clara de um padréo
recente de ganhos de curto prazo Estes titulos sdo classificados em “outros”

modelos de negécio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados

A avaliagdo do modelo de negocio ndo depende das inten¢des para um instrumento
individual, mas sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideracao a
frequéncia, o valor, o calendario de vendas em exercicios anteriores, 0s motivos das
referidas vendas e as expectativas em relacdo a vendas futuras. As vendas pouco
frequentes, ou pouce significativas, ou préoximas do vencimento do ativo e as
motivadas por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros, ou para gerir o
risco de concentragéo, entre outras, podem ser compativeis com 0 modelo de deter

ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma clausula contratual que pode modificar o
calendario ou o valor dos fluxos de caixa contratuais (tais como clausulas de
amortizacdo antecipada ou extensdo da duragao), o Banco determina se os fluxos
de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ac
exercicio da referida clausula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros

sobre o valor do capital em divida

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periddico da taxa de juro, mas
a frequéncia desse ajuste nao coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia
(por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada trés meses), o Banco avalia, no
momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros para
determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de

capital e juro sobre o valor do capital em divida

As condigbes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um
efeito minimo sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos
excecionais ou altamente improvaveis (como a liquidagao por parte do emissor) nao
impedem a sua classificacdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor

atraves de outro rendimento integral
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Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os
fluxos de caixa contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender
estes ativos, o Banco avalia se os fluxos de caixa do instrumento financeiro
correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
(o teste solely payments of principal and interest "SPPI”). Nesta avaliagdo, o Banco
considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contrato de
empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas consideragdes relativas ao valor
temporal do dinheiro, risco de crédito, outros riscos normais de crédito e uma
margem de lucro que é consistente com um contrato de crédito basico. Quando os
termos contratuais introduzem exposigdo a risco ou variabilidade dos fluxos de caixa
que séo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o instrumento

financeiro é classificado e mensurado ao justo valor através dos resultados

Os ativos financeiros com derivados embutidos s3o considerados na sua totalidade,
aquando da determinacdo se os fluxos de caixa correspondem unicamente a

pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida (teste "SPPI%).

b.1.2) Instrumentos de capital

Instrumentos de capital sdo instrumentos que satisfazem a definigéo de capital na
perspetiva do emitente, isto &, sdo instrumentos que ndo contém uma obrigagdo
contratual de pagamento e que evidenciam um interesse residual no ativo liquido do

emissor. Um exemplo de instrumentos de capital proprio sdo as agbes ordinarias.

Os investimentos em instrumentos de capital sdo uma excegdo aos critérios gerais
de valorizagdo descritos acima. Regra geral, o Banco exerce a opgao de, no
reconhecimento inicial, designar irrevogavelmente na categoria de ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral, os investimentos em instrumentos
de capital que ndo se classificam como detidos para negociag@o e que, no caso de
ndo exercer a dita opgao, se classificariam como ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados. As perdas de imparidade (e reversdes de imparidade) ndo

sao registadas separadamente de outras alteragdes de justo valor.

b.2) Classificacdo dos passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro, quando existe uma obrigagéo
contratual da sua liquidag&o ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sao classificados

nas seguintes categorias:
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(iy Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os recursos de outras instituicbes de crédito;

(i) Passivos financeiros detidos para negociagdo

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo;

(i) Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (Fair Value Option)

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros designados pelo Banco no seu
reconhecimento inicial nesta categoria desde que se verifique pelo menos um dos

seguintes requisitos:

e 0s passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base

no seu justo valor;

s s3o contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura
econdmica desses ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na

valorizacéo dos ativos ou passivos e dos derivados (accounting mismatch);

e 0s passivos financeiros contém derivados embutidos.

(iv) Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta categoria inclui os passivos associados a operagdes de titularizagao de créditos que
nao foram desreconhecidos na sequéncia da aplicacdo da Norma IFRS 9 — Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuragdo. Estes passivos sdo inicialmente registados
pelo valor recebido, na cessdo de créditos, sendo posteriormente valorizados pelo custo
amortizado, de forma coerente com a valorizagdo dos correspondentes ativos e as

condig¢des definidas na operagao de titularizagdo.

Reconhecimento e valorizacdo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros serdo
registados pelo seu justo valor. Para os instrumentos financeiros que ndo sado registados pelo
justo valor através dos resultados, o justo valor € ajustado adicionando ou subtraindo os
custos de transacdo diretamente atribuiveis & sua aquisigdo ou emissdo No caso dos
instrumentos financeiros ao justo valor através dos resultados, os custos de transacao

diretamente atribuiveis sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transacéo sao definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢édo ou
alienagdo de um ativo financeiro, ou @ emissdo ou assung¢do de um passivo financeiro, que

nao teriam sido incorridos se o Banco nao tivesse efetuado a transag&o. Estes incluem, por
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exemplo, comissbes pagas a intermediarios (tais como promotores) e despesas de

formalizacao de hipotecas.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balan¢o na data de transagdo — data em que o
Banco se compromete a comprar os ativos. exceto se existir estipulagéo contratual ou figura

legal aplicavel que determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros difere do

prego de transacdo, a entidade deve reconhecer esta difereng¢a da seguinte forma:

¢ Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagéo que usa

apenas dados de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda, e

« Nos restantes casos, a diferenga ¢ diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho
ou perda é determinado individuaimente. Esta diferenca pode entao ser (i) amortizada ao
longo da vida do instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser
determinado usando dados observaveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da

liquidacao do ativo ou passivo.

b.4) Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, o Banco valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo
amortizado, ao (ii) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através

dos resultados,

Os valores a receber de operagdes comerciais gue ndo possuem uma componente
significativa de financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo
que sdo inicialmente valorizados pelo prego de transagdo ou pelo capital em divida,

respetivamente, sdo valorizados pelo referido valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, € também reconhecida uma imparidade para
perdas de crédito esperadas (ECL), para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
e investimentos em instrumentos de divida mensurados ao justo valor atravées de outro
rendimento integral, resultando no reconhecimento de uma perda em resultados quando o

ativo € originado

Os passivos financeiros sao registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos
de transagao incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da
taxa efetiva, com a exce¢éo dos passivos financeiros designados ac justo valor através dos

resultados, os quais sdo registados ao justo valor.
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Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados
ao custo amortizado s&o reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros
e encargos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral s&o calculados a taxa
efetiva e reconhecidos na margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros

ao justo valor através dos resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde & taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado,

por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balan¢o do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagao da taxa de juro efetiva, o Montepio Investimento procede & estimativa
dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais
perdas por imparidade O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como
parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transac¢ao e todos os prémios ou descontos
diretamente relacionados com a transacéo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo

valor através dos resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contratos classificados no
Estagio 1 ou 2, sdo apurados aplicando a taxa de juro efetiva de cada contrato sobre o seu

valor de balan¢o bruto.

O valor de balango bruto de um contrato é o seu custo amortizado antes da dedugéo da
respetiva imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no Estagio 3, os juros séao
reconhecidos em resultados com base no seu valor de balan¢o liquido de imparidade. O
reconhecimento de juros é sempre realizado de forma prospetiva, i.e, para os ativos
financeiros que entrem em Estagio 3, os juros s@o reconhecidos sobre o custo amortizado

(liquido de imparidade) nos periodos subsequentes.

Para ativos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCIs), a taxa de
juro efetiva reflete as perdas de crédito esperadas na determinagao dos fluxos de caixa futuros

expectaveis a receber do ativo financeiro

Para os instrumentos financeiros derivados, com excegao daqueles que forem classificados
como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro nao é
autonomizada das alteragbes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de
ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados. Para derivados de
cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros
reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro é reconhecida em juros

e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).
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b.6) Reclassificacées entre cateqgorias de instrumentos financeiros

As reclassificagdes de ativos financeiros s6 poderdo ocorrer quando o Montepio Investimento
alterar o seu modelo de negécio de gestao de ativos financeiros, alteragbes essas que se
esperam que sejam muito pouco frequentes. Nesse caso, todos os ativos financeiros afetados
deverdo ser reclassificados. A reclassificagdo deve ser aplicada prospectivamente a partir da
data da reclassificagdo. nao devendo reexpressar quaisquer ganhos, perdas (incluindo
ganhos ou perdas de imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. A IFRS 9 ndo permite
a reclassificacdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral ou quando a opc¢éo pelo justo valor foi exercida para
ativos ou passivos financeiros. Os passivos financeiros ndo podem ser reclassificados de

categoria.

Modificacdo de créditos

Ocasionalmente o Banco renegoceia ou modifica os fluxos de caixa contratuais de créditos a
clientes Nesta situagdo, o Banco avalia se 0s novos termos do contrato sao substancialmente
diferentes dos termos originais. O Banco faz esta analise considerando. entre outros. os

seguintes fatores:

e Se o devedor esta em dificuldades financeiras, se a modificagao apenas reduz os fluxos de
caixa contratuais para um montante que é expectavel que o devedor consiga pagar;

« Se foi introduzido algum novo termo significativo, tal como a participagao nos resultados ou
equity-based return, que afete substancialmente o risco do crédito;

s Extensdo significativa da maturidade do contrato quando o devedor ndo esta em
dificuldades financeiras;

» Alteragdo significativa da taxa de juro;

» Alteragdo da moeda em que o crédito foi contratado;

» Inclusdo de um colateral, uma garantia ou outra melhoria associada ao crédito, que afete

significativamente o risco de crédito associado ao empreéstimo.

Se os termos do contrato forem significativamente diferentes, o Banco desreconhece o ativo
financeiro original e reconhece o novo ativo ao justo valor, calculando a sua nova taxa de juro
efetiva. A data de renegociagao é considerada a data de reconhecimento inicial para efeitos
do calculo de imparidade, incluindo para o propésito de aferir se ocorreu um aumento
significativo do risco de crédito. No entanto, o Banco também avalia se o novo ativo financeiro
reconhecido estd em imparidade no reconhecimento inicial, especialmente quando a
renegociacao estd relacionada com o facto de o devedor nao ter efetuado os pagamentos
originalmente acordados. As diferencas no montante contabilistico sdo reconhecidas em

resultados, como um ganho ou perda de desreconhecimento.
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Se os termos do contrato nado forem significativamente diferentes, a renegociacdo, ou
modificagao, nao resulta em desreconhecimento e o0 Banco recalcula o montante contabilistico
bruto com base nos fluxos de caixa revistos do ativo financeiro e reconhece um ganho ou
perda desta modificagdo em resultados O novo montante contabilistice bruto € recalculado
descontando os fluxos de caixa modificados a taxa de juro efetiva original (ou taxa de juro

efetiva ajustada para ativos financeiros em imparidade, originados ou adquiridos).

Apos a modificagdo, o Banco pode determinar que o risco de crédito melhorou
significativamente e que os ativos passaram de Estagio 3 para Estagio 2 (ECL lifetime) ou de
Estagio 2 para Estagio 1 (ECL 12 meses). Sendo que esta situagdo apenas pode ocorrer
quando o desempenho do ativo modificado estiver de acordo com os novos termos do contrato
durante um periodo de doze meses consecutivos. Adicionalmente, o Banco continua a
monitorizar se houve um aumento significativo do risco de crédito destes ativos, aplicando

modelos especificos para ativos modificados

Desreconhecimento que ndo resuite de uma modificacéo

Os ativos financeiros concedidos s&o desreconhecidos quando os fluxos de caixa que |hes
estio associados se extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e o (i) Banco transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a detengao do ativo, ou (ii) 0 Banco
nem transfere nem detém substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
detengdo do ativo e ndo detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e perdas obtidos na
alienagdo de créditos a clientes a titulo definitivo slo registados em Outros resultados de
exploragdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenca entre o valor de venda fixado

e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade

O Banco participa em transagdes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa
de ativos, mas assume uma obrigagdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras
entidades e transfere substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transagdes

resultam no desreconhecimento do ativo se o Banco:

» Nao tiver qualquer obrigagdo de efetuar pagamentos, a nio ser que receba montantes

equivalentes dos ativos;

« Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos;

e Tiver a obrigagdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos

materiais.

As garantias concedidas pelo Banco (agbes e obrigag6es) através de acordos de recompra e
operagdes de concessdo e de contragdo de empréstimos de valores mobiliarios nao sao

desreconhecidas porque o Banco detém substancialmente todos 0s riscos e beneficios com
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base no preco de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de

desreconhecimento.

Os passivos financeiros s&o desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente € liquidada,

expira ou € cancelada.

b.8) Politica de abates

O Montepio Investimento reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expectativas
razoaveis de recuperar esse ativo total ou parcialmente. Este registo ocorre apos todas as
agdes de recuperacio desenvolvidas pelo Montepio Investimento se revelarem infrutiferas

Os créditos abatidos ao ativo sdo registados em contas extrapatrimoniais.

b.9) Imparidade de ativos financeiros

O Banco determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida que séo
mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de rendimento integral, bem como
para outras exposi¢fes que tenham risco de crédito associado tais como garantias bancarias

e compromissos assumidos.

Os requisitos da IFRS 9 tém como objetivo 0 reconhecimento de perdas esperadas das
operagbes, avaliadas em base individual ou coletiva, tendo em consideragado todas as
informacgdes razoaveis, fiaveis e devidamente fundamentadas que estejam disponiveis,

incluindo ainda informagao numa perspetiva forward looking.

As perdas por imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidas por contrapartida de uma rubrica de imparidade acumulada de
balanco, que reduz o valor contabilistico do ativo, enquanto a imparidade dos ativos
mensurados ao justo valor por outro rendimento integral é reconhecida em contrapartida de

outro rendimento integral.

As perdas por imparidade do exercicio de crédito a clientes sdo reconhecidas na
demonstra¢do de resultados na rubrica Imparidade de clientes e as dos restantes ativos

financeiros na rubrica Imparidade de outros ativos financeiros.

As perdas por imparidade das exposi¢des que tenham risco de crédito associado € que nao
se tratem de posigdes registadas no ativo sdo registadas como uma provisdo na rubrica
Provisdes no passivo do balango. As dotagbes e reversdes sdo registadas na rubrica Outras

provisdes na demonstracao de resultados.

Para efeitos do registo contabilistico das perdas por imparidade dos instrumentos de divida,

devem ser tidas em consideracéo as seguintes definigdes:
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Perdas de crédito: correspondem a diferenga entre todos os fluxos de caixa em divida ao

Banco, de acordo com as condi¢des contratuais do ativo financeiro e todos os fluxos de
caixa que o Banco espera receber (ou seja, a totalidade da insuficiéncia de fluxo de caixa),
descontados a taxa de jurc efetiva original ou, para ativos financeiros comprados ou
originados em imparidade com perdas de crédito, a taxa de juro efetiva ajustada pela
qualidade do crédito, ou a taxa de juro na data a que as demonstragdes financeiras se

referem, quando é variavel

No caso de compromissos assumidos, comparam-se os fluxos de caixa contratuais em
divida ao Banco que se esperam receber no caso de utilizagdo do compromisso e os
fluxos de caixa que se esperam receber aquando do reconhecimento do ativo. No caso
de garantias bancarias, consideram-se os pagamentos que o Banco espera realizar

menos os fluxos de caixa que espera receber do ordenador.

O Banco estima os fluxos de caixa tendo em consideragdo o prazo contratual definido

para as operagoes

Para efeitos de determinagao dos fluxos de caixa sdo ainda incluidos os decorrentes da
venda de garantias reais recebidas, tendo em conta os fluxos que seriam obtidos da sua
venda, deduzidos dos custos necessarios para a sua obteng&o, manuten¢do e posterior
venda, ou outras garantias que fagcam parte integrante das condigées contratuais, tais

como 0s colaterais financeiros.

Perdas esperadas de crédito: correspondem a média ponderada das perdas de crédito,

utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento
(default). A seguinte distingao sera tida em conta: (i) perdas de crédito esperadas durante
a vida da operac¢ao (lifetime). sédo as perdas de crédito esperadas que resuitam de
possiveis eventos de incumprimento durante a vida esperada da operagao; (ii) perdas de
crédito esperadas num prazo de 12 meses: sao parte das perdas de crédito esperadas
ao longo da duragao do instrumento que representa as perdas de crédito esperadas que
resultam de situagdes de incumprimento relativamente a um instrumento financeiro

suscetiveis de ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data de referéncia

b.9.1) Modelo de imparidade de crédito a clientes

A IFRS 9 considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos
financeiros. Desta forma, na determinacé@o da ECL sao tidos em consideragao fatores

macroeconémicos, cujas alteragdes impactam as perdas esperadas.

O modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do
Montepio Investimento, que ndo se encontram mensurados ao justo valor através

dos resultados:
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o Ativos financeiros ao custo amortizado (incluindo Crédito a clientes, Aplicagbes em

instituicdes de crédito e Outros ativos financeiros ao custo amortizado);

¢ Ativos financeiros classificados como instrumentos de divida ao juste valor através

de outro rendimento integral;

e Compromissos e garantias financeiras emitidas.

Nao é reconhecida imparidade em instrumentos de capital em virtude de estarem

mensurados 2o justo valor.

Os instrumentos sujeitos ao céalculo da imparidade sdo divididos em trés estagios

tendo em consideracao o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

« Estagio 1. sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade reflete as perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos doze meses

seguintes a data de reporte;

o Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo
do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda né&o
existe evidéncia objetiva de imparidade. Neste caso, a imparidade reflete as
perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderao

ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

e Estagio 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade
como resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de
imparidade reflete as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida

residual esperado do instrumento.

O calculo de imparidade é complexo e requer decisdes da Gestdo, estimativas e

pressupostos, particularmente nas seguintes areas:

o Avaliagédo da existéncia de um aumento de risco significativo desde 0 momento de

reconhecimento inicial;

* Incorporagao de informacgéo forward-looking no caiculo da ECL.

Calculo das ECLs

As ECLs correspondem a estimativas ponderadas nao enviesadas de perdas de

crédito que sdo determinadas da seguinte forma:
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¢ Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da
diferenga entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Montepio

Investimento espera receber;

» Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenga entre o

valor bruto contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados;

» Compromissos de crédito nao utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos
de caixa contratuais resultantes, caso o compromisso seja realizado e os fluxos

de caixa que o Montepio Investimento espera receber;

o Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados

menaos os valores que o Montepio Investimento espera recuperar.

b.9.2) Definigdo de incumprimento

O Montepio Investimento alinhou a definigéo utilizada na ética regulamentar com a
perspetiva contabilistica, sendo que os ativos financeiros classificados no estagio 3

correspondem a definicdo interna de incumprimento (ou default).

b.9.3) Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

De forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito desde o
momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro (i.e., risco de
incumprimento), o Montepio Investimento considera como informagéo relevante toda a
que se encontre disponivel e sem custos e/ou esfor¢o excessivo, incluindo tanto
informaca@o quantitativa e qualitativa como uma andlise baseada no histérico do

Montepio Investimento (expert judgement).

A identificagdo do aumento significativo de risco de crédito é realizada através da
comparagao entre:

¢ A notagdo de risco da exposicdo no momento da data de reporte, e

s+ A notagdo de risco da exposigdo, que foi atribuida no momento inicial de

reconhecimento da exposigao.

O Montepio Investimento identifica a ocorréncia de um aumento significativo de risco
de crédito para uma exposi¢o através da comparagao entre a notagcao de risco atual e
a notacéo de risco atribuida no momento de reconhecimento do contrato, sendo que a
variagdo de notagdes necessaria para se identificar um aumento significativo do risco

de crédito € menor quanto mais gravosa for a notag&o original.

O Montepio Investimento considera como backstop na aferigdo do aumento significativo

de risco de crédito o critério da existéncia de mais 30 dias de atraso, entre outros.

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio € Contas 2019



701178 '1’ Banca

b.9.4) Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Montepio Investimento, cada
cliente, e consequentemente as suas exposi¢cdes, sdo alocados a um grau de risco

da sua masterscale.

O Montepio Investimento utiliza estes graus de risco como fator primordial na

identificagdo do aumento de risco de crédito significativos no ambito da IFRS 9

b.9.5) Inputs na mensuragdo da ECL

Os principais inputs utilizados para a mensura¢do das ECLs numa base coletiva

incluem as seguintes variaveis:

s Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);

e Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e

o Exposicido dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD)

Estes parametros sao obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros
dados histéricos relevantes, tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e

ajustados de forma a refletir a informacgéao forward-looking.

As PDs sdo estimadas com base num determinado periodo histérico e s@o
calculadas com base em modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em
dados internos, compreendendo tanto fatores quantitativos como qualitativos. Caso
exista uma alteragao do grau de risco da contraparte ou da exposi¢do, a estimativa

da PD associada também ¢ alterada.

Os graus de risco sdo um input de elevada relevancia para a determinagdo das PDs
associadas a cada exposicdo. O Montepio Investimento recolhe indicadores de
performance e default acerca das suas exposi¢bes de risco de crédito com analises

por tipos de clientes e produtos.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposi¢do entre em
incumprimento. O Montepio Investimento estima os parametros de LGD com base
no histérico de taxas de recuperagdo apds a entrada em defauit de contrapartes. Os
modelos de LGD consideram os colaterais associados e o tempo em incumprimento,
bem como os custos de recuperagdo. No caso de contratos garantidos por imoveis,
os racios de LTV (loan-to-value) sdo um parametro de elevada relevancia na

determinacédo da LGD
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A EAD representa a perda esperada caso a exposigdo e/ou cliente entre em
incumprimento. O Montepio Investimento obtém os valores de EAD a partir da
exposigdo atual da contraparte e de altera¢des potenciais ao valor atual permitido de
acordo com as condigbes contratuais, incluindo amortizagdes e pagamentos
antecipados. Para compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD considera
tanto o valor de credito utilizado como a expectativa do valor potencial futuro que

podera vir a ser utilizado de acordo com o contrato

Como descrito anteriormente, com excecéo dos ativos financeiros que consideram
uma PD a 12 meses por ndo apresentarem um aumento significativo do risco de
crédito, o Montepio Investimento calcula o valor da ECL tendo em conta o risco de
incumprimento durante o periodo maximo de maturidade do contrato, ou em

determinadas situagdes especificas, com base na maturidade comportamental.
Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigagao
contratual de a sua liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro
a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de

uma entidade apds a dedugao de todos o0s seus passivos

Os custos de transagao diretamente atribuiveis a emiss&o de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma dedugdo aoc valor da emiss&o. Os valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos
de transagéao.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sé@o reconhecidos quando o direito ao seu

recebimento ¢ estabelecido e deduzidos ao capital proprio.
Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsidiarias e associadas s&o contabilizados nas demonstracdes financeiras
individuais do Montepio Investimento ao seu custo histérico deduzido de quaisquer perdas por

imparidade.

As empresas subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizagio)
controladas pelo Montepio Investimento. O Montepio Investimento controla uma entidade quando esta
exposta, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa
entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes

dessa entidade (controlo de facto).

As empresas associadas sdo entidades nas quais o Montepio Investimento tem influéncia significativa,

mas n&o exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Montepio
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Investimento exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos
de voto da associada. Caso o Montepio Investimento detenha, direta ou indiretamente, menos de 20%
dos direitos de voto, presume-se que o Montepio Investimento ndo possui influéncia significativa, exceto

quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada

A existéncia de influéncia significativa por parte do Montepio Investimento é normaimente demonstrada

por uma ou mais das seguintes formas:

representagdo no Conselho de Administragdo ou 6rgéao de diregéo equivalente;

s participagdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo em decisGes sobre

dividendos ou outras distribuigdes;

e transacdes materiais entre o Montepio Investimento e a participada;

e intercAmbio de pessoal de gestdo; e

« fornecimento de informacgéao técnica essencial

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas é avaliado sempre que existam
sinais de evidéncia de imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga
entre o valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias ou associadas e o seu valor contabilistico
As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redug¢do do montante da perda
estimada num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em
uso dos ativos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliagao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as

condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio

Ativos recebidos por recuperagio de crédito e ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos néo correntes detidos para venda (grupos de ativos em
conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operagées
descontinuadas s3o classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os
referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata e a

sua venda é altamente provavel.

O Montepio Investimento também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos néo
correntes, ou grupos de ativos, adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estejam

disponiveis para venda imediata e cuja venda seja altamente provavel.
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Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos nédo correntes detidos para venda, a mensuragéo
de todos os ativos n&o correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda
¢ efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos ou grupos de ativos sao
mensurados ao menor valor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda, sendo
as perdas nao realizadas assim registadas em resultados do exercicio. Quando ¢ valor contabilistico
corresponde ao justo valor menos os custos de venda. o nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13

corresponde ao nivel 3

Embora o Montepio Investimento tenha como objetivo a venda imediata de todos os imoéveis e outros
ativos recebidos em dacao, durante o exercicio de 2019 o Montepio Investimento alterou a classificagdo
destes ativos de ativos ndo correntes detidos para venda para outros ativos, devido ao tempo de
permanéncia dos mesmos em carteira ser superior a 12 meses. Contudo, 0 método de contabilizagdo
néo se alterou face ao disposto acima, sendo registados no seu reconhecimento inicial pelo menor valor
entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balango do crédito

concedido objeto de recuperagao

Locacgdes (IFRS 16)

Definicdo de locacédo

A nova definicao de locagdo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato
constitui ou contém uma locagao se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado,
ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagdo do mesmo e o direito
de orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma

retribuicdo.

Impactos na 6tica do locatario

O Montepio Investimento reconhece para todas as locagdes, com exce¢ao das locagdes com um periodo

inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensuradc ac custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locagao, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos
de incentivos a locagéo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como
eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e
remogao do ativo subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este esta localizado.
Subsequentemente € mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes de
acordo com o prazo de locag¢do de cada contrato e a testes de imparidade);
um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locagao (NPV), o que inclui:

» pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagao a receber;

= pagamentos de locagdo variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados

inicialmente e utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
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as quantias que deverao ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual;

o preco do exercicio de uma opgao de compra, se o locatéario estiver razoavelmente certo de exercer
essa opg¢ao;

pagamentos de penalidades por rescisdo da locacao, se o prazo da locagao refletir o exercicio de

uma op¢ao de rescisdo da locagao pelo locatario.

Quando nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagao (paragrafo 26 da IFRS
16), os pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento
do locatario a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de
risco do Montepio Investimento, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagao
Para os contratos com termo é considerada essa data como data fim da locagéo e para os outros
contratos sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo tera for¢a executdria. Na avaliagdo da forca
executdria sdo consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como a legislagao vigente

relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:

pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;

- pela diminuigao da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locagao;
a quantia escriturada € remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteragdes da
locacdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos de locagéo fixos em substancia e a
revisao do prazo da locagao,

O Montepio Investimento remensura um passivo de locagdo, e calcula o respetivo ajustamento

relacionado ao ativo sob direito de uso sempre que:

houver uma alteragdo do prazo da locacdo ou na avaliagdo de uma op¢do de compra do ativo
subjacente. Nesta situacéo o passivo de locagdo € remensurado, descontando os pagamentos de
locagao revistos e utilizando uma taxa de desconto tambem revista,;

houver uma alteragdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagao resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para
determinar esses pagamentos. Nesta situacdo o passivo de locagdo é remensurado, descontando
os pagamentos de locagdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a
alteracdo dos pagamentos de locagao resulte de uma alteragdo das taxas de juro variaveis, nesse
caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista);

um contrato de locagao € alterado, mas essa alteragdo a locagao ndo é contabilizada como uma
locacdo distinta. Nesta situagdo o passivo de locag¢ao é remensurado, descontando os pagamentos

de locagao revistos utilizando uma taxa de desconto revista.
O Montepio Investimento ndo efetuou quaisquer ajustamentos para os exercicios apresentados

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do

ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior Se a locagao transferir a
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propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de o Montepio
investimento ir exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado
desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo comega na

data de entrada em vigor da locagao.

O registo dos contratos de locagao na demonstragdo dos resultados é efetuado nas seguintes rubricas:

(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo acs passivos de locagdo;

(i) registo em Outros gastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locagéo de
curto prazo e contratos de locagao de ativos de baixo valor; e

(iii) registo em Depreciagdes e amortizagdes do exercicio do custo de depreciagdo dos ativos sob

direito de uso.
O registo dos contratos de locagéo no balango é efetuado nas seguintes rubricas:

(i) registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos atives sob direito de uso; e

(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos.

Relativamente a classificagdo dos fluxos de caixa originados pelos contratos de locagéo, estes sio

registados na demonstracao dos fluxos de caixa:

na rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais - Pagamentos (de caixa) a empregados e a
fornecedores inclui montantes relativos a contratos de locagdo de curtc prazo e a contratos de
locagdo de ativos de baixo valor,

na rubrica Diminuigao em outras contas de passivo e interesses que nao controlam inclui montantes
relativos a pagamentos de partes de capital do passivo de locagbes, conforme detalhado nas

Demonstragdes intercalares condensadas dos fluxos de caixa

Impacto na dtica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagées como financeiras ou

operacionais, ndo implicando alteragées significativas face ao definido na IAS 17.
Locagdes (IAS 17)

Até 31 de dezembro de 2018, e de acordo com o definido na IAS 17, as locagGes eram classificadas
como financeiras sempre que os seus termos transferissem substancialmente todos os riscos e
recompensas associados a propriedade do bem para o locatario. As restantes locagbes eram
classificadas como operacionais. A classificagéo das locagdes era feita em fungéo da substancia e nao

da forma do contrato.
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Locacdes financeiras

Na ética do locatario os contratos de locagdo financeira sao registados na data do seu inicio como ativo
e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagace
vincendas As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagéo financeira do capital.
Os encargos financeiros sdo imputados aos exercicios durante o prazo de locagdo, a fim de produzir

uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada exercicio

Na ética do locador os ativos detidos sob locagao financeira sao registados no balango como capital em
locagao pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagéo financeira As rendas sdo constituidas
pelo proveito financeiro e pela amortizagao financeira do capital. O reconhecimento do resultado
financeiro reflete uma taxa de retorno peridédica constante sobre o investimento liquido remanescente do
locador.

Locagbes operacionais

Na é6tica do locatario, o Montepio Investimento detinha diversos contratos de locagao operacional de
imoveis e viaturas Os pagamentos efetuados no Ambito desses contratos de locagdo eram reconhecidos
na rubrica Gastos gerais administrativos, no decurso da vida util do contrato, ndo se evidenciando no seu

balango, nem o ativo nem a responsabilidade associada ao contrato celebrado.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral e Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através
dos resultados)

O Resultado de operacgédes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados, isto é, variagdes de justo valor e juros de derivados de negociagéo e
de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associades a estas carteiras. Inclui
igualmente mais ou menos valias de alienagbes de instrumentos de divida de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral. As varia¢des de justo valor dos derivados afetos a carteiras
de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também sao aqui

reconhecidas.
Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos como redito de contratos com

clientes na medida em que as obrigacdes de performance séo satisfeitas:

1. Quando sao obtidos e a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados

¢ efetuado no exercicio a que respeitam (por exemplo: despesas de manutengdo de contas);

2. Quando resultam de uma prestagao de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servigo esteja concluido e sdo registadas em resultados no momento da cobranga (por exemplo:

cambio de moeda, consultoria ou montagem/sindicagcdo de empréstimos);
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3. Quando sao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servigos e comissdes sdo registados na margem financeira. As suas caracteristicas

$ao:

(i) Comissdes recebidas na realizagdo de operagdes de crédito que nao sdo avaliadas ao justo valor
através de resultados (por exemplo: avaliagao de garantias, preparacdo e processamento da
documentacdo). Estas comissdes sd@o recebidas antecipadamente e sao diferidas e
reconhecidas ao longo da vida da operacao;

(i) Comissao acordadas pelo compromisso de conceder financiamento e € provavel a concessdo
de crédito. Sado comissdes recebidas antecipadamente e sao diferidas pela vida esperada do
financiamento. Se o compromisso expirar sem a concretizagdo da operagdo, a comissdo €

reconhecida em resultados;

(iiiy Comissbdes pagas na emissdo de passivos financeiros ao custo amortizado. Sao incluidas no

valor do passivo financeiros, sendo reconhecidas em resultados pelo custo efetivo da operagao.

Outros ativos tangiveis e ativos intangiveis

Outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como
um ativo separado apenas se for provavel que deles vao resultar beneficios econémicos futuros para o
Montepio Investimento. As despesas com a manutengao e a reparagdo sdo reconhecidas como custo a

medida que sao incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagbes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes

periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Imoveis de servigo proprio 50
Beneficiagdes em edificios arrendados 10
Outros ativos fixos 4a10

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o

valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados

futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagao no final da vida util

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
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Os ganhos ou perdas na alienagao dos ativos sao determinados pela diferenc¢a entre o valor de realizagao

e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao dos resultados.

Ativos Intangiveis

Software

O Banco Montepio regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades
terceiras e procede a sua amortizagao linear pelo periode de vida util estimado entre 3 e 6 anos. O Banco

Montepio nao capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software
Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratagdo, e com risco
insignificante de variages de justo valor, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicbes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria

efetuados junto de Bancos Centrais.

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
quando o Montepio Investimento tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as

transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido, simultaneamente
Transagoes em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira s3o convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor

na data da transagéo.

Os ativos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional & taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferen¢as cambiais resultantes da converséo

sdo reconhecidas em resultados

Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico

sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da transacéo

Os ativos e passivos ndo monetdrios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcionat a
taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de
resultados, com excegao daqueles que se encontram reconhecidos em ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais proprios.
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Impostos sobre lucros

O Montepio Investimento esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sio registados impostos diferidos resultantes das
diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos
de IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou

recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeitc dos impostos correntes e impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados, exceto quando
relacionados com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica que o
reconhecimento dos impostos sobre lucros seja também efetuado em capitais proprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sao
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os

ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor apurado relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substanciaimente aprovada pelas autoridades a data

de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores

Os impostos diferidos sao calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas

temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excegdo dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer
o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nao seja
provavel que se revertam no futuro, e na medida em que o Montepio Investimento ndo exerga controlo

sobre o periodo de reversao das diferengas.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais

reportaveis).

O Montepio Investimento procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacio dos
ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de
compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos
por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam

liguidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os
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passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos

se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

O Montepio Investimento encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributagdo de Grupos de
Saociedades (RETGS), constituido pelas empresas com uma participagéo igual ou superior a 75% e que

cumprem as condigdes previstas no artigo 69.° e seguintes do Cédigo do IRC.

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa otica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal, sendo em 2018 a Caixa Econdémica Montepio Geral, caixa econdmica
bancaria, S A. (Banco Montepio) a quem compete 0 apuramento global e a autoliquidagdo do imposto
Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicagdo deste regime sdo registados em cada uma das

sociedades que o originam.
Provisées, ativos e passivos contingentes
Provisbes

As provisdes sao reconhecidas quando (i) o Montepio Investimento tem uma obrigagéo presente (legal
ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii) quando possa ser

feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo

A mensuragao das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso tendo em conta 0s riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto € material, as provisdes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera

o risco associado a obrigagao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por contrapartida de resultados na proporgdo dos pagamentos que nao sejam

provaveis.

Ativos contingentes

Um ativo contingente é um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia
apenas sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que ndo

estdo totalmente sob controlo da entidade.
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Passivos contingentes

Um passivo contingente é uma obrigagao:

- Possivel, que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos, que nao estao totalmente sob

controlo da entidade; ou

- Presente, que decorre de acontecimentos passados, mas ndo é reconhecida porque:

- NZo é provavel que seja exigido um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos para

liquidar essa obrigagao;

- A quantia da obrigagdo n3o pode ser mensurada com suficiente fiabilidade

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragées financeiras, sendo enquadrados na
norma IAS 37 e divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando

beneficios econémicos ndo seja remota.

Demonstragado dos fluxos de caixa

Os conceitos utilizados na apresentagdo das demonstragdes de fluxo de caixa s&o os seguintes

-~ Fluxos de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e disponibilidades em outras

instituicdes de crédito;

- Atividades operacionais: utiliza-se 0 método indireto para a apresentagéo dos fluxos de caixa
atividades operacionais, refletindo o fluxo das atividades tipicas das instituigdes de crédito, bem

como outras atividades que nio sio qualificadas como de investimento ou financiamento;

Atividades de investimento: a aquisi¢do, venda ou outras alienagdes de ativos de longo prazo, tais
como participacdes em empresas filiais e associadas, aquisigdo de ativos tangiveis e intangiveis e

outros investimentos estratégicos n&o incluidos nas atividades operacionais,

- Atividades de financiamento: atividades que produzem alteragdes nas operagdes de financiamento
de médio e longo prazo do Montepio Investimento que ndo fazem parte das atividades operacionais,

tais como divida titulada e subordinada, aumentos de capital e distribui¢édo de dividendos.

Eventos subsequentes

O Montepio Investimento analisa os eventos ocorridos apdés a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e/ou desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as
demonstragdes financeiras foram autorizadas para emissdo. Neste dmbito podem ser identificados dois

tipos de eventos:
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iy aqueles que proporcionam prova de condigées que existiam & data de balang¢o (eventos apos a data

de balang¢o que dao lugar a ajustamentos); e

i) aqueles que sejam indicativos das condigdes que surgiram apos a data de balango (eventos apods a

data de balan¢o que ndo dao lugar a ajustamentos).

Os eventos ccorridos apds a data das demonstragdes financeiras que nao sejam considerados eventos

ajustaveis, se significativos, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.
Garantias financeiras e garantias de performance
Garantias Financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respetivo capital e/ou
juros. As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor
Subsequentemente estas garantias s&o mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (ii) do montante de qualquer obriga¢do decorrente do contrato de garantia, mensurada a
data do balango. Qualquer variacao do valor da obrigagdo associada a garantias financeiras emitidas é
reconhecida em resultados. As garantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade
definida e uma comissdo periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungdo do risco de
contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu
reconhecimento inicial é aproximadamente equivalente ao valor da comiss&o inicial recebida tendo em
consideracéo que as condicdes acordadas sdo de mercado Assim, o valor reconhecido na data da
contratagdo iguala o montante da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante
0 exercicio a que diz respeito. As comissdes subsequentes sdo reconhecidas em resultados no exercicio

a que dizem respeito.
Garantias de performance

As garantias de performance sdo contratos que resultam na compensag¢do de uma das partes caso a
mesma ndo cumpra a obrigacdo contratual. As garantias de performance séo inicialmente reconhecidas
ao justo valor, que é normalmente evidenciado pelo valor das comissdes recebidas no periodo de
duragao do contrato. Aquando da quebra contratual, o Banco tem o direito de reverter a garantia, sendo
os valores reconhecidos em Crédito a Clientes apds a transferéncia da compensagao de perdas para o

beneficiario da garantia.
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Julgamentos e estimativas contabilisticas na aplicagido das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagéo dos principios contabilisticos pelo Montepio Investimento sdo analisados nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados

reportados no Montepio Investimento e a sua divuigagao.

Considerando que em algumas situagbes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados
reportados pelo Montepio Investimento poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse
escolhido. O Conselho de Administragdo considera que os critérios adotados s&o apropriados e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Montepio

Investimento e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das aiternativas de seguida analisadas s&o apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengao de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.

Perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado e instrumentos de divida ao justo valor

através de outro rendimento inteqgral

A determinacéo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e

estimativas relativamente aos seguintes aspetos, entre outros:

a) Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num horizonte
temporal de 12 meses, para os ativos em estagio 1, e as perdas esperadas considerando a
probabilidade de ocorréncia de um evento de default em algum momento até a data de maturidade
do instrumento financeiro, para os ativos em estagio 2 e 3. Um ativo & classificado em estagio 2
sempre que se verifique um aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliagao da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito,
o Montepic Investimento tem em consideragdo informagdo qualitativa e quantitativa, razoavel e

sustentavel.

b) Definigcdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito comuns

Quando as perdas de crédito esperadas s3o mensuradas numa base coletiva, os instrumentos
financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco comuns. O Montepio Investimento
monitoriza a adequagéo das caracteristicas de risco de crédito numa base regular para avaliar se

mantém a sua similaridade. Este procedimento é necessario para assegurar que, no caso de se
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verificar uma alteragao das caracteristicas de risco de crédito, a segmentagéo dos ativos € revista
Esta revisdo pode resultar na criagdo de novos portfélios ou na transferéncia dos ativos para

portfolios ja existentes, que reflitam melhor as suas caracteristicas de risco de credito

¢) Definigdo do nimero e ponderagdo relativa da informagao prospetiva para cada tipo de

produto/mercado e determinagdo de informagdo prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o Montepio Investimento utiliza informacao
prospetiva razoavel e sustentavel que é baseada em pressupostos sobre a evolugdo futura de

diferentes drivers econémicos e a forma como cada um dos drivers impacta os restantes.
d) Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensurag¢ao das perdas de
crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo calculo é efetuado com

base em dados histéricos, pressupostos e expectativas sobre as condigdes futuras
e) Perda dado o incumprimento.

Corresponde a uma estimativa de perda num cenario de incumprimento E baseada na diferenga
entre os fluxos de caixa contratuais e os que o Montepio Investimento espera receber, por via dos
fluxos de caixa gerados pelo negécio do cliente ou dos colaterais do crédito. O apuramento da
estimativa de perda dado o incumprimento tem por base, entre outros aspetos, os diferentes
cenarios de recuperagao, informagao histérica, os custos envolvidos no processo de recuperagao e

a estimativa de valorizagdo dos colaterais associados as operagdes de crédito.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas e apresentadas nas notas 17 e 19, com

0 consequente impacto nos resultados do Montepio Investimento.

Qutros ativos financeiros valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia,
determinado com base na utilizagdo de pregos de transagbes recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢ées de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rendibilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo de pressupostos

ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados nas notas 18 e 19.

Banco de Empresas Montepio | Relaiorio e Contas 2019



ﬁ Bonco 85)178
N Mantepio

Imparidade para investimentos em subsidiarias e associadas

O Montepio Investimento avalia o valor recuperavel guando existem sinais de evidéncia de imparidade.
As perdas de imparidade s3o apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel dos
investimentos em subsididrias ou associadas e ¢ seu valor contabilistico. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por

resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada num periodo posterior

O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o justo valor
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas
em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢gdes de mercado, o valor temporal e
os riscos de negécio, os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no

estabelecimento de estimativas de justo valor,

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas e apresentadas na nota 20, com o consequente

impacto nos resultados do Montepio Investimento.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transagdes e cdlculos para os quais a determinagdo dos

impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios

Outras interpretagbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e apresentados na nota 24.

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da analise de recuperabilidade dos impostos
diferidos, na qual o0 Montepio Investimento considera projeges de lucros tributaveis futuros baseados
num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos a
matéria coletavel, a evolugdo da legislacdo fiscal e a respetiva interpretagdo. Desta forma, a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos depende da concretizagao da estratégia do Conselho de
Administracdo do Montepio Investimento, nomeadamente da capacidade de gerar os resultados

tributaveis estimados, da evolugao da legislagdo fiscal € da respetiva interpretagao

Foi apresentada na Assembleia da Republica em 24 de janeiro de 2019 e aprovada na Reunido Plenaria
n.° 108 em 19 de julho de 2019 a Proposta de Lei n.° 178/XIlIl, que veio estabelecer o regime fiscal das
imparidades de crédito e das provisdes para garantias para os periodos de tributagdo iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2019, prevendo a aproximacgdo entre as regras contabilisticas e fiscais para efeitos
de dedutibilidade dos gastos com o reforgo das imparidades de crédito. Até ao final do exercicio de 2023
continuarao a ser aplicadas as regras em vigor até 2018, salvo se for exercida antecipadamente a opgéo

pela aplicagdo do novo regime
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Na estimativa de lucro tributavel do exercicio foi considerada a manutengdo das regras fiscais em vigor

até 2018, assumindo-se o n&do exercicio antecipado da opg¢ao pela aplicagéo do novo regime.

Nas projegdes de lucros tributaveis futuros, nomeadamente para efeitos da analise de recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos realizada com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram
consideradas as regras fiscais em vigor em cada data, idénticas as vigentes nos periodos de 2015, 2016
e 2017 e que através de Decretos-Regulamentares publicados no final de cada um dos referidos anos
estabeleceram os limites previstos no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95 e outras normas especificas
deviam ser considerados para efeitos do apuramento dos montantes maximos das perdas por imparidade

aceites para efeitos fiscais.

Em 2018, o Montepio Investimento procedeu & adogao da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, sendo que
relativamente a esta matéria ndo existe um regime transitério que estabelega o tratamento fiscal a conferir
aos ajustamentos de transigao para a IFRS 9, pelo que o tratamento conferido resultou da interpretagao

do Montepio Investimento da aplicagao das regras gerais do Cédigo do IRC.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pelo Montepio Investimento durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido efetuada
qualquer deducéo ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito. Desta forma,
é possivel que haja correcées a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacao da legislacao fiscal que, pela sua probabilidade, o Conselho de Administrag@o considera

que nao terao efeito materiaimente relevante ao nivel das demonstragées financeiras.

Valorizacéio de ativos recebidos por recuperacao de credito g ativos ndo correntes delidos para venda

Os ativos recebidos por recuperacdo de crédito e os ativos ndo correntes detidos para venda sao
mensurados pelo menor valor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor contabilistico
do crédito existente na data em que foi efetuada a dagao. O justo valor é determinado tendo por base
avaliagbes periddicas efetuadas por peritos externos registados na CMVM. Metodologias e pressupostos
distintos teriam impacto na determinagao do justo valor dos ativos, os quais sdo apresentados nas notas
21e25.

Provisées

A mensuragio das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das a¢gdes em curso e tendo em conta 0s
riscos e incertezas inerentes ao processo. Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na

determinagao do montante das provisdes, as quais sdo apresentadas na nota 27
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Margem financeira e resultados de ativos e passivos
avaliados ao justo valor através dos resultados e ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral

As IFRS em vigor exigem a divulga¢do desagregada da margem financeira e dos resultados de ativos e
passivos avaliados ao justo valor através dos resultados e dos ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral, conforme apresentado nas notas 3, 5 e 6 Uma atividade de negdcio
especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral e de ativos e passivos avaliados ao justo valor através dos resultados, quer
nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito de divulgacao, tal como apresentado, evidencia
a contribuicdo das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e para os resultados de
ativos financeiros ac justo valor através de outro rendimento integral e de ativos e passivos avaliados ao

justo valor através dos resultados

A analise conjunta destas rubricas € apresentada como segue

(milhares de euros)

2019 2018
Margem financeira 2127 2730
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor
através dos resultados (2 437) (1.425)
Resultados de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 58
(252) 1 305
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Margem financeira

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Juros e rendimentos similares
Juros de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 1070 1638
Juros de crédito a clientes 1147 1264
Juros de depésitos a ordem 8 9
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 3
2228 2911
Juros e encargos similares
Juros de empréstimos 85 172
Outros juros e encargos similares 9 9
Locacdes 7
101 181
Margem financeira 2127 2730

A rubrica Locagdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locagao reconhecidos no ambito

da IFRS 16, conforme indicado na politica contabilistica 1 f).
Resultados de servigcos e comissoes

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Rendimentos de servigos e comissdes
Por servigos bancarios prestados 1466 1202
Por operacgdes realizadas por conta de terceiros 121
Por compromissos assumidos perante terceiros 55
1642 1202
Encargos com servigos e comissdes
Por operagdes realizadas com titulos 71 28
Por operagdes realizadas por conta de terceiros i 2
Outros encargos de servicos e comissoes [ 1
73 31
Resultados de servigos e comissdes liquidos 1569 1171
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Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor

através dos resultados

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

2019 2018
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos de rendimento variavel
Fundos de investimento nacionais 3629 6 748 (3 119) 509 2 800 (2 091)
Fundos de investimento estrangeiros 1348 666 682 866 666
4 977 7 414 (2 437) 1175 2 600 {1 425)

Resultados de ativos financeiros avaliados ao justo valor

através de outro rendimento integral

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes e outros
titulos de rendimento fixo
De outros emissores 58 58

Resultados de alienacao de outros ativos

Esta rubrica regista o montante de 2.069 milhares de euros (2018: 588 milhares de euros) referente ao

resultade da alienagdo de iméveis recebidos em dagao de crédito. Em 2019 foram alienados 38 iméveis,

tendo mantido em carteira 137 iméveis no final de 2019.
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8 Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica é composto por

(milhares de euros)

2019 2018
Outros proveitos de exploragao
Reembolsc de despesas 194 340
Prestacao de servigos 58 86
Outros 115 871
367 1297
Outros custos de exploragao
Contribuices
Setor bancario 28 94
Fundo de Resolucao 12 35
Ex-ante para o Fundo Unico de Resolucao 1 2
Despesas com imébveis detidos para venda 368 378
Impostos 882 329
Outros 16 848
1307 1686
Outros resultados de exploragéo (940) (389)

A Contribuigdo do setor bancério ¢ estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A
determinacdo do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balango, deduzido
dos fundos proprios de base (Tier 1) e dos fundos proprios complementares (Tier 2) e os depositos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depositos; e (ii) o valor nocional dos instrumentos financeiros
derivados.

A rubrica Contribuigdo ex-ante para o Fundo Unico de Resolugéo corresponde & contribuigao anual, nos
termos do disposto no artigo 153.°-H, n.° 1, do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) que transpds os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103° n.° 1, da Diretiva
2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maioc de 2014, e do artigo 20.°, do
Regulamento Delegado (EU) n° 2015/63 da Comissdo, de 21 de outubro de 2014 (Regulamento
Delegado) e com as condicbes previstas no Regulamento de Execugdo 2015/81 do Conselho de 19 de

dezembro de 2014 (Regulamento de Execugao).

Esta contribuigéo foi determinada pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugao, com
base na metodologia definida nos termos do disposto nos artigos 4.°, 13.° e 20.° no Regulamento
Delegado. No ambito do Mecanismo Unico de Resolugdo esta contribuigdo deve ser transferida para o
Fundo Unico de Resolugdo até 30 de junho de cada ano, em conformidade com o Acordo relativo a
Transferéncia e Mutualizagdo das contribuicées para o Fundo Unico de Resolu¢do, assinado em

Bruxelas em 21 de maio de 2014, aprovado pela Resolugao da Assembleia da Republica 129/2015, de
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3 de setembro, nos termos do disposto do n.° 4 do artigo 67.° do Regulamento (EU) n.® 806/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014 (Regulamento MUR).

Adicionalmente, compete ao Conselho Unico de Resolugao (CUR), em estreita cooperagao com o Banco
de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolugao, proceder anualmente ao célculo dessas

contribuigées, nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 70.° do Regulamento MUR.

A 31 de dezembro de 2019, o Montepio Investimento reconheceu como custo referente a contribuigao
para o sistema de indemnizagéo aoc investidor o valor de 2 milhares de euros (31 de dezembro de 2018:

2 milhares de euros), incluido na rubrica Outros custos de exploragédo — Outros.

E adicionalmente, a 31 de dezembro de 2019, a rubrica Qutros custos de explora¢do — Impostos inclui o
montante de 3 milhares de euros (31 de dezembro de 2018: 4 milhares de euros) relativo ao pagamento
do Imposto Unico de Circulacéo (IUC) e o montante de 288 milhares de euros (31 de dezembro de 2018:

320 milhares de euros) referentes a Imposto Municipal sobre Imoveis (IMI).

A 31 de dezembro de 2019, a rubrica Outros custos de exploragdo — Impostos inclui o montante de 583

milhares de euros relativo a Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica Despesas com iméveis detidos para venda releva os
custos relacionados com a manutengdo, conservagao e promogao da venda dos imdveis provenientes
de adjudicagbes de imdveis em locacgao financeira no Montepio Investimento e de ativos ndo correntes

detidos para venda, rubrica reclassificada no exercicio de 2019 em Outros ativos.

A rubrica Outros proveitos de exploragdo — outros regista, essencialmente, restituicées de valores da
Autoridade Tributéaria referentes a IVA, IS, Imposto Municipal sobre as transmissdes Onerosas de imoveis
(IMT) e IML.

A rubrica de reembolso de despesas corresponde a despesas dos contratos de operagdes de Leasing

Custos com pessoal

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Remuneragdes 494 h
Encargos sociais obrigatérios 122
616

Na sequéncia do processo de nomeagao, aprovacao e registo dos membros dos 6rgédos de administragao

e de fiscalizacio, conduzido no decurso de 2018, ndo foram processadas quaisquer remuneragdes aos
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membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizagdo no exercicio de 2018. Assim, em 2018, os
membros do Conselho de Administragao, por pertencerem também ao Conselho de Administracdo do

Banco Montepio, ndo receberam qualquer remuneragdo no Montepio Investimento.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administra¢do, ao

Conselho Fiscal e a Outro pessoal chave de gestdo durante o exercicio de 2019, sdo apresentados como

segue:
(milhares de euros)
Mesa de Qutro pessoal
Conselho de Assembleia pe
- = chave da Total
Administragao Geral e o
Conselho Fiscal L
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 49 69 126 244
Custos com SAMS - 3 3
Encargos com Seguranga Social 11 14 29 54
60 83 158

No exercicio de 2019 foram atribuidas aos Orgaos do Conselho Fiscal remuneragdes no montante de 69

milhares de euros.

As remuneragdes fixas pagas em 2019 aos membros dos érgdos de administragao e fiscalizagdo foram
as que de seguida se discriminam:

Joana Cristina Veiga Carvalho Barbosa: 49.105 euros,
Pedro Miguel Ribeiro Almeida Fontes Falcdo: 25.573 euros;
Inés Maria Vaz Ramos Silva Cunha Ledo: 21.919 euros,
Antdnio Francisco Aratjo Pontes: 21.919 euros.

Em 2019 nao foram pagas remuneragdes varidveis aos membros dos 6rgédos de administragéo e
fiscalizagdo nem aos colaboradores.

O efetivo médio de colaboradores ao servigo durante o exercicio de 2019 e 2018, distribuido por grandes

categorias profissionais, foi o seguinte:

2019 2018
Direcao 5
Técnicos 2
Administrativos 1
8

No exercicio de 2018, o Montepio Investimento ndo apresenta custas com o pessoal na medida em que
as fungbes de suporte e controlo eram na sua totalidade asseguradas pelo Banco Montepio, a luz do

contrato de prestagéo de servigos entre as duas partes (ver nota 10).
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica &€ composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Rendas e alugueres 9 8
Servicos especializados
Prestacdo servigos - Banco Montepio 507 506
Outros servicos especializados 157 101
Trabalho independente 6 45
Informatica 74 3
Limpeza 18
Conservacao e reparagao 7
Transportes 7 -
Comunicagdes e expedigao 2 1
Formacgéao de pessoal 1 -
Seguros 8 4
Deslocagées, estadias e despesas de representagao 8 1
Publicidade e publica¢des 81 -
Agua, energia e combustiveis 7 2
Material de consumo corrente 9
Material de higiene e limpeza 2
Outros gastos administrativos
Cedéncia pessoal - Banco Montepio 695 328
Servigos gestao iméveis - MGA 357 164
Outros gastos 111 4
2 066 1167

Em 2019, a rubrica Servigos especializados inclui um contrato de prestagdo de servigos entre o Banco
Montepio e o Montepio Investimento relacionado com as fun¢des de suporte e controlo no valor de 579

milhares de euros (2018: 506 milhares de euros), incluindo IVA.

A rubrica Outros servigos especializados inclui em 2019 os custos incorridos pelo Revisor Oficial de
Contas de Contas do Montepio Investimento no ambito das suas fungdes de revisao legal de contas,

bem como outros servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas, conforme segue excluindo IVA:

(milhares de euros)

2019 2018
Auditoria
Servigos da revisdo legal de contas 18 20
Servicos distintos de auditoria exigidos por lei
Emissao de pareceres sobre o sistema de controlo interno 25
43 20

Banco de Empresas Montepio | Relatéric € Contas 2019



94 |178 ra
=

i

11 Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Ativos intangiveis
Software 205
Outros ativos tangiveis
Imoveis
Equipamento:
Mobiliario e material 5
Equipamento de informatica 3
Ativos sob direito de uso - imoveis 42
51 1
256 1

12 Imparidade de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2019 2018
Crédito a clientes
Dotacdo do exercicio liquida de reversoes (139) (1724)
Recuperacéo de crédito e de juros (163) (563)
(302) (2 287)

A rubrica Crédito a clientes regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a
avaliag@o da evidéncia objetiva de imparidade, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1
b).
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Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica € composto por:

Imparidade de outros ativos financeiros
Dotacdo do exercicio
Reversao do exercicio

Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda
Dotacéo do exercicio
Reversao do exercicio

Imparidade para outros ativos
Dotac¢do do exercicio
Reversao do exercicic

95178

(milhbares de euras)

2019 2018

(milhares de euros)

2019 2018
840
(456)
384
1885 3
(386) (10)
1499 @)
1499 377

Na sequéncia da transferéncia de Ativos ndo correntes detidos para venda para a rubrica Outros ativos,

o valor da imparidade destes ativos também foi relevado nos Outros ativos. Em agosto de 2019 foi

registado um reforgo de imparidade de 1 374 milhares de euros de um imével alienado a uma parte

relacionada no final 3 ° trimestre de 2019
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15 Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para outros riscos e encargos
Dotacdo do exercicio
Reversao do exercicio

'\
i

(milhares de euros)

2019 2018

- 7
(10 ( 31)

{ 10) ((24)

16 Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue

Em instituicdes de crédito no pais
Banco Montepio

Banco de Empresas Montepio | Relatorio € Contas 2019
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17 Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue

Crédito interno
A empresas
Empréstimos
Locagdo financeira
A particulares
Locagéo financeira

Outros créditos e valores a receber (titulados)
Emitidos por residentes
Obrigagdes
Papel comercial

Creédito e juros vencidos
Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

97178

{milhares de euros)

2019 2018
14752 -
16 692 21 646

5634 6618
37078 28 264
15 001
24 247
39 248

50 37

1120 2588

1170 2625
77 496 30 889
(2 301) (3 950)
75195 26 939

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 32.

O aumento da carteira de crédito resulta da implementagdo do novo modelo de negécio em 2019, no

ambito da aprovagao do Plano de Transformagdo

A analise da rubrica Crédito a clientes, por tipo de taxa de juro, é apresentada como segue:

Crédito contratado a taxa variavel
Crédito contratado a taxa fixa

(milhares de euros)

2019 2018
39 404 188
38 092 30701
77 496 30 889
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A analise da rubrica Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é apresentada como segue

(milhares de euros)

2019 2018
Crédito em locagao 1170 2625
1170 2625

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de dezembro 2019, é apresentada conforme segue:

(milhares de euros)
Crédito a clientes

A mais de
Até 1 ano De 1 a § anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 1935 1935
Crédito em locacéo 1067 6 391 14 868 1170 23 496
Crédita titulado 24 247 - 24 247
Empréstimos . 15 001 15 001
Outros créditos 12 817 12 817
25314 21 143 29 869 1170 77 496

A coluna “Indeterminado” corresponde ao crédito e juros vencidos

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio

findo em 31 de dezembro 2018, é apresentada conforme segue:

(milhares de euros)
Crédito a clientes

A mais de
Até 1 ano De 1 a § anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito em locacao 1741 8 076 18 447 2625 30 889
1741 8 076 18 447 2625 30 889

O crédito vincendo em locagédo, em 31 de dezembro de 2019, em termos de prazos residuais e por
prestagdo, é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Crédito em locagédo

De1ab A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Total
Rendas vincendas 2971 10 988 5193 19152
Juros vincendos ( 694) (1784) (1439) (3917)
Valores residuais 682 1838 4671 7 091
2 859 11 042 8 425 22 326
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O crédito vincendo em locacéo, em 31 de dezembro de 2018, em termos de prazos residuais e por
prestagdo, & apresentado como segue:

(milhares de euros)
Crédito em locagdo

De1ab A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Total
Rendas vincendas 4940 11573 9273 25786
Juros vincendos (748) (2 433) (1 985) (5 166)
Valores residuais 494 2 091 5059 7 644
4 686 11 231 12 347 28 264

Em relagédo a locagao financeira, o Montepio Investimento ndo apresenta contratos relevantes como

locador.

A anélise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, € apresentada como segue

(milhares de euros)

2019 2018
Empresas
Leasing imobiliario 335 265
Leasing automovel 206 736
Leasing outros equipamentos 404 1 427
Particulares
Leasing imobiliario 119 86
Leasing automovel 1 6
Leasing outros equipamentos 105 105
1170 2 625

Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue

(mithares de euros)

2019 2018 2018
Reexpresso
Saldo no inicio do exercicio 3950 9 364 9 364
Ajustamento de transicao IFRS9 - 4 524 2 096
Dotacao do exercicio liquida de reversdes (139) (1 724) 238
Utilizagdo de imparidade (1510) (8 214) (8214)
Saldo no final do exercicio 2 301 3 850 3484

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), os juros sobre credito vencido ha
mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas

quando recebidos.
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Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizagdo e essa
diminuicdo pode ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apés o

reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Crédito com garantias reais e locagao 1923 3950
Crédito com outras garantias 160 2
Creédito sem garantias 218 :
2 301 3 950

A anulagdo de crédito por utilizagao da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, € a seguinte:

(milhares de eurgs)

2019 2018
Credito com garantias reais e locagao 1510 8214
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias ;
1510 8214

O Montepio Investimento, S A. tem vindo a adotar medidas e praticas de forbearence, alinhadas ao
contexto de risco, no sentido de ajustar o rendimento disponivel ou a capacidade financeira dos clientes
ao seu servico da divida Nesta base, foram adotadas as recomendac¢des entretanto legisladas no ambito
dos regimes de incumprimento (Decreto-Lei n.® 227/2012) e nas empresas (SIREVE, PER) e que estao
amplamente divulgadas no site institucional, nas comunicagbes e normativos internos, para divulgagao

e implementagéo junto dos clientes que apresentem indicios de dificuldades financeiras

No que diz respeito as medidas de forbearence, de acordo com o Regulamento de Execugdo (UE)
2015/227, de 9 de janeiro de 2015, foram consideradas alteragdes contratuais (caréncia de capital,
alargamento do prazo, diferimento de capital, etc.) e consolidagdo de dividas noutro contrato com

condigBes ajustadas & situagao atual do cliente

As reestruturacdes que foram efetuadas durante os exercicios de 2019 e 2018, revelaram-se positivas
na medida em que permitiram mitigar o efeito da crise econémica e financeira e, face a uma conjuntura
em que se observam alguns indicios de recuperagdo econdémica, adequando o servigo da divida a

capacidade financeira dos clientes.

Adicionalmente a carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram objeto de

alteracdo das condi¢des iniciais do contrato no montante de 6.760 milhares de euros (2018: 6.264
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milhares de euros), os quais apresentam uma imparidade de 665 milhares de euros (2018: 627 milhares

de euros).

Os créditos reestruturados s&o ainda objeto de uma analise de imparidade que resulta da reavaliagio da
expetativa face aos novos fluxos de caixa inerentes as novas condi¢cbes contratuais, atualizados a taxa

de juro original efetiva tomando ainda em consideracao os novos colaterais apresentados.

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta rubrica & apresentada como segue

(milhares de euros)

2019 2018

Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagio 81 803 g1 201

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados s&o
representados por Titulos de rendimento variavel — Unidades de participagdo, que incluem unidades de
participagao em fundos de investimento imobiliario, em fundos especializados de recuperagao de crédito
e em fundos de capital de risco e encontram-se valorizados de acordo com o valor divulgado sobre o
Valor Liquido Global do Fundo (VLGF), determinado pela entidade gestora, no montante de 81.803
milhares de euros (2018: 91.201 milhares de euros), dos quais 30.027 milhares de euros sao relativos a
fundos de investimento imobilidrio (2018: 30.634 milhares de eurocs). O patriménio dos fundos
especializados de recuperagéo de crédito resulta de um conjunto diversificado de ativos e passivos, os
quais se encontram valorizados ao justo valor nas contas dos respetivos fundos, de acordo com

metodologias internas utilizadas pela entidade gestora.

O patriménio dos fundos de investimento imobiliario encontra-se valorizado pela entidade gestora com

base nos relatérios de avaliagdo elaborados por peritos registados na CMVM,

A carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados é caracterizada por titulos

classificados em nivel 3, de acordo com a hierarquia de justo valor a luz da IFRS 13

Para a totalidade dos ativos financeiros registados no nivel 3 a analise de sensibilidade efetuada
considerou uma variagdo do valor do ativo financeiro de 10%, tendo sido, consequentemente, apurado

um impacto de 8.180 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019 (2018: 9.120 milhares de euros)

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com os niveis

de valorizagdo descritos na nota 32
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A analise dos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, liquido de imparidade, por niveis

de valorizagao, com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018 é apresentado como segue:

{milhares de euros)

2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagao
Fundos de investimento nacionais = - 65 406 65 406
Fundos de investimento estrangeiros - - 16 397 16 397
81 803 81 803
(milhares de euros)
2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participacao
Fundos de investimento nacionais - - 75 693 75 693
Fundos de investimento estrangeiros - - 15 508 15 508

g1 201 91 201

Os movimentos ocorridos no nivel 3 nos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo

analisados como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Saldo em 1 de janeiro 91 201 92 724
Revalorizagdes (2 932) (1 569)
Compras 208 1323
Alienagdes (6 674) (1277)
Saldo em 31 de dezembro 81 803 91 201
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19 Ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral

Esta rubrica € apresentada como segue:

(milhares de euros)
2019

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de

Custos Positiva Negativa _imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissares publicos
Nacionais 11 186 771 - (26) 11 931
Estrangeiros 1045 4 (2) 1047
Obrigagées de outros emissores
Nacionais 4 015 8 (8) 4015
Estrangeiros 9 164 100 (12) 9 252
25410 883 (48) 26 245

"/ Custo de aguisic@o no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida

(milhares de euros)
2018

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de

Custos " Positiva Negativa imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigacoes de emissores publicos
Nacicnais 11 201 863 - (26) 12 038
Estrangeiros 1074 21 1) 1084
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 27 627 370 (58) 27 839
Estrangeiros 10 269 153 (14) 10 408
50 171 1407 (99) 51 479

' Custo de aquisigio no gue se refere a acdes e custo amortizado para titulos de divida
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A andlise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquido de imparidade,

por niveis de valorizagao, com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018 ¢é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 11 931 11 931
Estrangeiros 1047 - 1047

Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 4 015 4 015
Estrangeiros 4177 5075 9 262
21170 5075 - 26 245
(milhares de euros)
2018 I
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 12 038 - - 12 038
Estrangeiros 1094 - 1084

Obrigagdes de outros emissores

Nacionais 27 939 - - 27 939
Estrangeiros 5310 5098 - 10 408
46 381 5098 - 51 479

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com 0s niveis
de valorizagao descritos na nota 32.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2019 2018

|

Saldo em 1 de janeiro 99 13163 '
Ajustamento de transigdo IFRS9 - (13 056)
Dotagao do exercicio 10 4
Reversio do exercicio (3) (11)
Utilizagao (58) (1)
Saldo em 31 de dezembro 48 99

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a carteira de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral € apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de

imparidade. O total de reserva de justo valor para a carteira de ativos financeiros ao justo valor através
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de outro rendimento integral é negativa e ascende a 883 milhares de euros (2018: positiva 1.407 mithares

de euros).

A analise dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, por maturidade, em

31 de dezembro de 2019 é a seguinte;

Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

{milhares de euros)

2019
Entre 3
Inferiora 3 meses e 1 Superior a
meses ano 1 ano Total

525 11 406 11 931

1047 1047
4015 4015

1 057 7161 1034 9 252
2104 7 686 16 455 26 245

A analise dos ativos financeiros ac justo valor através de outro rendimento integral, por maturidade, em

31 de dezembro de 2018 ¢é a seguinte:

Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

{(milhares de euros)

2018
Entre 3
Inferior a 3 mesese 1 Superior a
meses ano 1ano Total
12 038 12 038
1094 1094
24 909 3030 27 939
1015 9393 10 408
25 924 25 555 51 479

Em 31 de dezembro de 2019, os titulos dados em garantia ao Banco Central Europeu, no ambito das

operagbes da cedéncia de liquidez, registados em Ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral ascendem a 14.068 milhares de euros (2018: 16.753 milhares de euros).

Estes ativos financeiros dados em garantia podem ser executados em caso de incumprimento das

obrigagdes contratuais assumidas pelo Montepio Investimento nos termos e condigdes dos contratos

celebrados.
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20 Investimentos em subsidiarias e associadas

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2019 2018

Participagoes financeiras em filiais
Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios, A.C.E 24 24

A Montepio — Gestao de Activos Imobiliarios, A.C.E é uma entidade do Grupo Banco Montepio.

Os dados financeiros relativos as empresas associadas s&o apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Participagao Valor
Ndmero direta unitario Custo da
de agdes __ho capital Euros participagao
31 de dezembro de 2019 e 2018
Montepio - Gestao de Activos
Imobiliarios. AC E 24 497 1.00% 1.00 24

Em 9 de maio de 2014 foi constituido o Montepio - Gestao de Activos Imobiliarios, ACE, tendo o Montepio

investimento uma participagao de 1%. Esta entidade pertence ao perimetro de consolidagédo da MGAM.

Os dados relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte

Capitais Resultado Custo da
Ativo Passvo Proprios Proveitos liquido participagdo
31 de dezambro de 2019
1792 2 450 4433 24
31 de dezembro de 2018
5010 2 560 2480 4 659 24
Percentagem detida Valor de balango Resultados de associadas
2019 2018 2019 2018 2019 2018
% %
t4cntepio - Gestao de Activos Imobiliarios, A C E 1.00% 100% 24 24
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Ativos nao correntes detidos para venda

Face as atuais condigdes do mercado nao tem sido possivel, em algumas situagbes, concretizar as
alienagdes no prazo esperado e em conformidade com o disposto na IFRS 5, pelo que em 2013, os
iméveis e outros ativos relativos a recebimentos de créditos foram transferidos para Outros ativos,

conforme descrito na nota 25.
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Imodveis resultantes da resolucdo de contratos de
credito sobre clientes 22 596
Equipamento 462
23 058
Imparidade para ativos ndo correntes delidos para venda (3274)
19 784

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita

na nota 1 e).

A rubrica Imoveis e outros ativos resultantes de resolugdo de contratos de crédito sobre clientes resulta
da resolug@o de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagéo simples, com opgao de
recompra ou com locacgao financeira, sendo contabilizadas com a celebragao do contrato de dagdo ou
promessa de dacgdo e respetiva procuragdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Montepio
Investimento; ou (ii) adjudicagdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execugdo das
garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicago ou na sequéncia do pedido de adjudicagao

apos registo de primeira penhora.

O Montepio Investimento tem implementado um plano com vista & venda imediata dos ativos nao
correntes detidos para venda. De acordo com a expectativa do Montepio Investimento, pretende-se que
os referidos ativos estejam disponiveis para venda num prazo inferior a 1 ano, existindo uma estratégia
para a sua alienagdo. A referida rubrica, em 31 de dezembro de 2018, inclui iméveis para os quais foram

ja celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de 238 milhares de euros.
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Os movimentos dos ativos néo correntes detidos para venda no exercicio de 2019 e 2018 s&o analisados

como segue:
(milhares de euros)
2019 2018

Saldo em 1 de janeiro 23 058 26 893
Aquisigdes - 2998
Alienagdes - (6 833)
Transferéncias (23 058) -
Saldo em 31 de dezembro - 23 058

Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda s&o analisados como
segue:
(milhares de euros)

2019 2018
Saldo em 1 de janeiro 3274 4454
Dotacgao do exercicio = 840
Reversao do exercicio - (456)
Utilizacdo de imparidade (1 564)
Transferéncias (3 274) -
Saldo em 31 de dezembro E 3274

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019



== Banco 109|178
Lq Montepio

22 Outros ativos tangiveis

Esta rubrica € apresentada como segue.

(mithares de euros)

2019 2018
Investimentos
Imoveis
Obras em iméveis arrendados 83
Equipamento
Equipamento informatico 296 264
Instalacdes interiores 155 155
Mobiliario e material 162 75
Equipamento de segurancga 1 1
Maquinas e ferramentas 27 25
Equipamento de transporte 12 12
Ativos em locagao financeira 38 38
Ativos sob direito de uso
Imoveis 577
Outros ativos tangiveis 214 214
1565 784
Amortizagées acumuladas
Relativas ao exercicio corrente 51
Relativas a exercicios anteriores 783 783
834 784
731

A rubrica Ativos sob direito de uso corresponde a imoveis, sendo amortizados de acordo com o prazo de

locagéo de cada contrato, conforme indicado nas notas 1 j) e 37.
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2019, sdo analisados como

segue:
(milhares de euros)
Saldo em Aquisigoes/ Alienagoes / Regulariza¢ées/ Saldo em
1 janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Investimentos
Imédveis
Obras em imdéveis arrendados 83 83
Equipamento
Equipamento informatico 264 32 296
Instalagdes interiores 155 - 155
Mobiliario e material 75 87 - 162
Equipamento de seguranca 1 - 1
Magquinas e ferramentas 25 2 - 27
Equipamento de transporte 12 » 12
Alivos em locacgao financeira 38 38
Ativos sob direito de uso
Iméveis - 577 577
Outros ativos tangiveis 214 214
784 781 1565
Amortizagdes acumuladas
Imbveis
Obras em iméveis arrendados - 1
Equipamento
Equipamento informatico 264 3 267
Instalagdes interiores 155 - 155
Mobiliario e materiaf 75 5 80
Equipamento de seguranca 1 1
Maquinas e ferramentas 25 - 25
Equipamento de transporte 12 . 12
Ativos sob direito de uso
Iméveis 42 - 42
Ativos em locagao financeira 38 38
Qutros ativos tangiveis 214 - - 214
784 51 - 835
731

O saldo inicial da rubrica Ativos sob direito de uso corresponde ao ajustamento decorrente da aplicagao
da IFRS 16.
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2018, sdo analisados como

segue:

{milhares de euros)

Saldo em Aquisigoes/ Alienagées / Regularizagdes/ Saldo em
1 janeiro Dotagoes Abates Transferéncias 31 dezembro
Investimentos
Iméveis
Chras em imoveis arrendados
Equipamento
Equipamento informatico 264 264
Instalacdes interiores 155 155
Mabiliario e malterial 75 75
Equipamento de seguranca 1 1
Maquinas e ferramenias 25 25
Equipamenta de transparte 12 12
Patriménio artistico -
Ativos em locagédo financeira 38 38
Outros ativos tangiveis 214 214
784 784
Amortizagoes acumuladas
Iméveis
Obras em imovels arrendados
Equipamento
Equipamento informatico 264 264
Instalagdes interiores 155 155
fMobiliario e material 4 75
Equipamento de seguranca | 1
Maquinas e ferramentas 28 25
Equipamento de transporte 12
Ativos em locagao financeira 3 338
Qutros ativos tangiveis 214 214
| 784

23 Ativos intangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

Investimentos

Software
Qutros ativos intangiveis

Amortiza¢gdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

(milhares de euros)

2019 2018

206 206
919 -

1125 206
204
206 206
410 206
715
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Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2019, sdo analisados como segue

(milhares de euros)

Saldo em Aquisigoes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 206 206
Outros ativos intangiveis 919 919
206 919 - 1125
Amortizagdes acumuladas
Software 206 - 206
Outros ativos intangiveis = 204 - 204
206 204 - 410
715

O valor apresentado em aquisi¢cées de 2019 correspondem ao projeto do Plano de Transformagéo
Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2018, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisigoes/ Regularizagoes/ Saldo em
1 janeiro Dotacoes Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 206 - 206
206 - 206
Amortizagoes acumuladas
Software 206 206
206 206
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Impostos

As diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos

ou recuperados no futuro, séo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2019 e

2018 podem ser analisados como se segue:

(milhares de euros)

Ativo Passivo B Liguido
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Instrumentos financeiros 4 392 3722 (1038) (1171) 3354 2 551
Provisdes / imparidades

Imparidade de crédito 587 i 009 587 1009

Imparidade de titulos 12 25 - 12 25

Outras provistes 4 3 - 4 3
Imposto diferido ativor(passivo) liquido 4 985 4 759 (1 038) (1171) 3 857 3 588

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislagdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos

por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

A taxa de imposto diferido € analisada como segue:

2019 2018
Taxa de IRC (a) 21.0% 21.0%
Taxa de derrama municipal 1.5% 1.5%
Taxa de derrama estadual 3,0% 3,0%
Total (b) 25,5% 25,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais:
(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis séo reconhecidos
quando existe uma expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperagao de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos

por impostos diferidos.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 n) e de acordo com os requisitos definidos na
IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa do Montepio

Investimento da sua recuperabilidade.

O imposto reconhecido em resultadcs e reservas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e

2018 teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

2019

2018

Reconhecido
em resuitados

Reconhecido
em reservas

Reconhecido
em resultados

Reconhecido
em reservas

Instrumentos financeiros (868) (133) (366) 666
Provisdes/imparidades 632 E 2 544

Imposto diferido (236) (133) 2 178 666
Impostos correntes (848) - 813 184
Total do imposto reconhecido (1 084) (133) 2 991 850

A rubrica provisGes/imparidade regista o impacto fiscal reconhecido em Reservas e resultados
transitados referente a adogao da IFRS 9, com referéncia a 1 de janeiro de 2018.

A reconciliagio da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode

ser analisada como segue:

{milhares de euros)

2019 2018
% Valor % Valor
Resultade antes de impostos (16886) 3 448
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposta vigente 255 (430) 255 879
Contribuicdo extraordinaria sobre o setor bancario (1,7) 28 0,6 20
Constituicdo/reversdo de provisdes/imparidades tributadas 17.9 (301) 488 1 681
Tributacdes autonomas (0.2) 4 0,1 4
Outros 2238 (385) (28) (98)
Carrecoes relativas a exercicios anteriores - 23,6 813
Efeito das diferencas de taxa de imposto (8.9} (308)
Imposio do exercicio 643 (1084) 86,7 2 991

A Autoridade Tributaria pode proceder a revisio do resultado fiscal do Montepio Investimento durante
um periodo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedugéo ou crédito de imposto,
em que o periodo é o do exercicio desse direito. Em 31 de dezembro de 2019 o valor de balango registo
na rubrica imposto corrente correspondia a 1.753 milhares de euros (67 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2018).
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Outros ativos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Imoveis resultantes da resolucdo de contratos de
crédito sobre clientes 12 574
Equipamento 456 =
IRC a Recuperar 1814 1814
Aplicagdes conta caugao 1339 1371
Outros devedores 1 044 1290
Outros proveitos a receber - 43
17 227 4518
Imparidade para outros ativos
Iméveis (1 409)
Equipamento (456)
Outros devedores (12) ()
(1 877) (5)
15 350 4513

Em 30 de junho de 2019, procedeu-se a transferéncia de ativos nao correntes detidos para venda para

esta categoria de ativos, conforme descrito na nota 21.

A 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica Aplicagbes Conta Caugéo regista o saldo da conta margem

junto da LCH. Clearnet, S.A., entidade de compensacao e liquidagdo de operagdes.

Os movimentos ocorridos na imparidade para outros ativos s&o analisados como segue:

(milhares de euros)

2019 2018

Saldo em 1 de janeiro 5 1054

Ajustamento de transi¢céo IFRS9 - 13

Transferéncias 3274

Dotacao do exercicio 1885 3

Reversado do exercicio (386) (10)

Utilizacao (2 901) (1 055)
Saldo em 31 de dezembro 1877 5
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Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Nio Ndo
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Recursos de instituicdes de
crédito no pais 25017 25017 - 10 000 10 000

A rubrica de recursos de instituigcdes de crédito no pais refere-se a empréstimos junto do Banco Montepio.

A andlise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito, pelo periodo remanescente das

operagdes, € a seguinte:

(milhares de euros)

2019 2018

Até 3 meses 25017 10 000

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 estes recursos sd3o remunerados a taxa média de 0,56% e 0,115%,

respetivamente.

Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2019 2018

Provisdes para outros riscos e encargos 2 12

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Saldo em 1 de janeiro 12 36
Dotagao do exercicio 7
Reversdo do exercicio (10) (31
2 12

Saldo no final do exercicio
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Estas provisGes sdo constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias
relacionadas com a atividade do Montepio Investimento, sendo revistas em cada data de reporte de

forma a refletir a melhor estimativa do montante da perda.
Outros passivos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(mithares de euros)

2019 2018

Credores
Fornecedores 598 226
Outros credores 27 3 866
Setor Publico administrativo 654 24
Outros custos a pagar 54 115
Passivos de locagao 560 -
Contas diversas 75 209
1968 4 440

A 31 de dezembro de 2019, a rubrica Credores inclui o valor de 315 milhares de euros (2018: 172
milhares de euros) de dividas a liquidar ao Banco Montepio, relacionadas com a prestagdo de servicos

de cedéncia de pessoal e de despesas de imoveis.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica Outros credores regista o valor de 3.801 milhares de euros
referente ao contributo do Montepio Investimento para o apuramento de imposto no ambito do RETGS,

cuja sociedade dominante é a Caixa Economica Montepio Geral, caixa econémica bancaria, S.A.

A rubrica Setor Publico administrativo corresponde aos valores a pagar em janeiro de 2020 referente a
IVA (593 milhares de euros), retengao de imposto na fonte (30 milhares de euros) e seguranga social (30
milhares de euros).

No exercicio de 2019, a rubrica Passivos da locag&o corresponde ao valor dos passivos da locagdo
reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme descrito na politica contabilistica 1 f). Em 31 de dezembro

de 2019, o Montepio Investimento possui alguns contratos de locagdo operacional de imdveis.
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Os pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locagdo operacional ndo revogaveis, por

maturidade, sdo 0s seguintes:

(milhares de euros)

2019 2018
1 ano até 5 anos
611
Custos a periodificar em margem financeira (51)
560

29 Capital

30

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital subscrito do Montepio Investimento ascende a 180.000
milhares de euros e encontra-se integralmente realizado, sendo formado por 180.000 000 ag&es de valor

nominal de 1 euro.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o Montepio Holding detém 100% das ag¢des representativas do
capital social do Montepio Investimento.

Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa o Montepio investimento devera reforgar anualmente a Reserva
Legal com pelo menos 10% dos lucros anuais até a concorréncia do capital social, ndo podendo
normalmente esta reserva, ser distribuida. A variagdo da Reserva legal é apresentada na nota 31. As

contas anuais de 2018 foram aprovadas em 28 de maio de 2019.
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31 Reservas de justo valor, outras reservas e resultados

transitados

Esta rubrica é apresentada como segue

(milhares de euros)

2019 2018
Reservas de justo valor
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Valor bruto 883 1407
Imposto (225) (359)
658 1048
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 9271 9092
Outras reservas 24 600 24 8600
Resuitados transitados (30 048) (30 326)

As outras reservas e resultados transitados resuitam da decisdo de aplicagado dos resultados, tomada
em assembieia-geral de acordo com o Cédigo das Sociedades Comerciais Nao podem ser distribuidos
os lucros do exercicio que sejam necessdrios para cobrir prejuizos transitados ou para formar ou

reconstituir reservas impaostas pela lei.

As reservas de justo valor relativas a ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral

A movimentacdo da reserva de justo valor em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral durante o exercicio de 2019 é apresentada como segue:

Variagao de
Saldo em 1 imparidade  Saldo em 31
de janeiro Reavaliagdo  Aquisigoes Alienagbes  no exercicio _de dezembro

Titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
De outros emissores
Nacionais
Estrangetros

(378) 51 883
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A movimentagdo da reserva de justo valor em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral durante o exercicio de 2018 & apresentada como segue:

(mithares de euros)

Variagao de
Saldo em 1 imparidade  Saldo em 31
de janeiro Reavaliagdo  Aquisicdes Alienagdes  no exercicio de dezembro

Titulos de rendimento fixo
De emissores pubitcos

Nacionais 877 12 (28) 863
Estrangeiros 33 (11) (1 21

De outros emissores
Nacionais 442 (14) - (58) 370
Estrangeiros 203 (27} - (9) (14) 153
1555 (40) - (9) (99) 1407

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

2019 2018

Custo amortizado dos ativos financeiros ao justo valor

através de outro rendimento integral 25410 50 171
Imparidade acumulada reconhecida (48) (99)
Custo amortizado dos ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral liquidos de imparidade 25 362 50072
Valor de mercado dos ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral 26 245 51479
Ganhos/ (Perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo val 883 1407

Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragao
de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de

mercado, quer as atuais condigdes da politica de pricing do Montepio Investimento.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modeio de avaliagéo,
que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido
aos diferentes instrumentos financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como
por exemplo a evolugao futura de negocio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser

entendidos como uma estimativa do valor econdémico do Montepio Investimento
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De seguida sao apresentados os principais metodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor

dos ativos e passivos financeiros:
Disponibilidades em outras Instituiges de Crédito e Recursos de outras Instituicbes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango

€ uma razoavel estimativa do seu justo valor.
Ativos financeiros ao justo valor

O justo valor tem como base as cotagbes de mercado, com base em informagéo difundida pelos
fornecedores de conteldos financeiros — Reuters e Bloomberg — sempre que estas se encontrem
disponiveis. Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos
numeéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam
as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condigées de mercado e prazos

respetivos.

Sempre que se entenda que nio existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os
modelos disponiveis nao se aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro,
utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do

negdcio.
Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagio dos fluxos de caixa
de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos
de prestagcdes ocorrem nas datas contratuaimente definidas. Para os créditos em situagdo de
incumprimento, considera-se que o valor liquido de imparidade destas operagdes € uma estimativa
razoavel do seu justo valor. Tendo em conta a avaliagao econdémica que é realizada no apuramento desta
imparidade no caso dos clientes individualmente significativos. A taxa de desconto utilizada é a que
reflete as taxas atuais do Montepio Investimento para cada uma das classes homogéneas deste tipo de
instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final
do periodo) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da produgdo do quarto
trimestre de 2019 A taxa de desconto foi de 3,44% para o crédito em locagao financeira e 2,3341% para
as restantes operagées: investimento, papel comercial e obrigacdes (31 de dezembro de 2018: taxa
média de desconto global era 4,06%), assumindo a projecdo das taxas varidveis segundo a evolugao
das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os célculos efetuados incorporam o spread de

risco de crédito
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A decomposigao dos principais ajustamentos aos valores de balango dos ativos e passivos financeiros

do Montepio Investimento contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

{myhares de surcs}

2019
Ao justo valor Ao justo valor
através de através de Valor
Itad Custo amortizado reservas contabillstico Justo valor
Ativos Financeiros

Disponitlidades em sutras inslituicdes de créuilc 5083 5093 5093
Crédilo a clientes 75195 75195 74790
Alivas linanceros ao jusia vaier através dos resultadas 818063 31803
Ativos financeros ao justo valor através de cutra rendimento mtegral 26 245 26 245 25245
EBC 238 26 245 188 336 187 931

Passivos financeiros
Recurscs de outras instituigdes de credito 25017 25017 2507
25 617 25017 25017
ymihares de eurosi

2018
Ao justo valor Ao justo valor
através de através de Valor
Itad Custo amortizade reservas contabilistico Justo valor
Ativos Financeiros

Cisponbifidades em oulras wnstiluicées de crécilo 1728 1728 1728
Crédito a clientes 26 939 25939 28173
Ativos financerros ao jusla vaior alravés dos resullados 91201 91201 91201
Alivos financeinas ac justo valor alraves de oulro  endimento mtegrat 51479 51479 51479
91201 51470 171347 172 581

Passivos financeiros
Recurses de outras :nstituicées de crédilo 10 000 10 060 10 0C0
10 600 10 60O 15 GC0

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagio, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

do Montepio Investimento, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2019:

Ativos financeiros
Caixa e dispanibilidades em bancos centrais
Credito a clientes
Ativos financeiros ao Justo valor através dos resultados
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral

Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito

(milhares de euros)
2019

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo vaior
5093 5093
- 75195 75185
81 803 81803
21170 5075 26 245
26 263 5075 156 698 188 336
25 017 25 017
25017 25 017
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

do Montepio tnvestimento, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2018:

(mithares de euros)

2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor
Ativos financeiros
Caix3 e disponibiidades em bancss centrais 1728 1728
Crédito a clientes - - 26939 26 939
Alivos financeiros ao justo valor através dos
resultados - - 91 201 91 201
Ativas financeiros ao Justo valor
através ds outro rendimento integral 46 381 5098 51479
48 109 5098 118 140 171347
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito . 10 000 10 000
10 000 10 0G0

O Montepio Investimento utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizago de
instrumentos financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos
dados utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinagao da avaliagdo do justo valor
do instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1. O justo valor é determinado com base em prec¢os cotados ndo ajustados, capturados em
transagbes em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos
instrumentos a avaliar. Existindo mais que um mercado ativo para o mesmo instrumento
financeiro, o prego relevante é o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou o

mercado mais vantajoso para as quais o acesso existe;

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagao suportadas em dados observaveis em
mercados ativos, sejam dados diretos (pregos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados),
e pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na

estimativa do justo valor do mesmo instrumento financeiro; e

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados nao observaveis em mercados ativos, com
recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar
0s mesmos instrumentos, incluindo hipoteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de
avaliacao utilizada e aos inputs utilizados e contemplados processos de revisdo da acuidade

dos valores assim obtidos.

O Montepio Investimento considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro quando, na
data de mensuragao, dependendo do volume de negdécios e da liquidez das operagdes realizadas, da
volatilidade relativa dos pregos cotados e da prontidao e disponibilidade da informagao, devendo, para o

efeito verificar as seguintes condi¢cdes minimas:
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- Existéncia de cotagdes didrias frequentes de negocia¢éo no ultimo ano;
- As cotagbes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

- Existem cotagbes executaveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagao é considerado um dado observavel no mercado se

estiverem reunidas as condig¢des seguintes:

- Se 0 seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢cdes de
mercado ativo, com a excegdo da condigdo de volumes de negociagéo; e
Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos
financeiros e/ou derivados onde os restantes parametros necessarios a avaliagdo inicial séo
observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com o0s paragrafos

anteriores.
33 Transacgdes com partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sao consideradas partes relacionadas do Montepio Investimento a empresa
detalhada na nota 20, e os membros do Conselho de Administragdo da Sociedade. Para além dos
membros do Conselho de Administragdo s&o igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas
que lhes sdo proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja

gestao exercem influéncia significativa

De acordo com a legislagao portuguesa, e nomeadamente no ambito dos artigos 85° e 109° do Regime
Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes
relacionadas, os membros do Conselho Fiscal e acionista Unico, que detém 100% dos direitos de voto,
bem como as pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas

ou em cuja gestao exercem influéncia significativa.
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Nesta base, o conjunto de partes relacionadas consideradas pelo Montepio Investimento, é apresentado

como segue:

C lho de Administragio

Carlos Manuel Tavares da Silva "

José Carlos Sequeira Mateus

Carlos Miguel Lépez Leiria Pinto

Nuno Cardoso Correia da Moata Pinto %/

Pedro Miguel Nunes Ventaneira %

Joana Cristina Veiga Canvalho Barbosa ‘%
Manuel Carlos Costa da Silva **!

Luis Filipe dos Santos Costa *®

Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcéo
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Leao
Anténio Francisco de Araujo Pontes

Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu
Acionista

Montepio Holding, SGPS, S A

Outras Partes Relacionadas

Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S A.

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S A.

Bolsimo - Gestao Activos S A

Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econémica bancaria, S A
Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Invest Imob Aberto

CESource, ACE

Clinica CUF de Beléem, S A

Clinica de Senigos Médicos Computorizados de Belém, S A

Empresa Gestora de Imoweis da Rua do Prior, S A

Finibanco Angola, S A

Fundagao Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Fundo de Pensdes Viva

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S A

Germont - Empreendimentos Imobiliarios, S A

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Agores, S A

In Posterum, ACE

Leacock Prestagao de Senigos Limitada

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A

Lusitania, Companhia de Seguros, S A.

Mogambique Companhia de Seguros, S AR L

Montepio Arendamento - Fundo de Inwestimento iImobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional
Montepio Arrendamento Il - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitacional
Montepio Arrendamento lll - Fundo de Investimento Imobiliano Fechado para Arendamento Habitacional
Mantepio Crédito - Instituigdo Financeira de Crédito, S A

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos - S.GF 1, S A

Montepio Gestédo de Activos Imobiliarios, ACE

Montepio Imdweis - Sociedade Imobiliaria de Senigos Auxiliares, S A
Montepio Seguros SGPS, S A

Montepio Residéncias para Estudantes, S A

Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A

N Seguros, S A.

Naviser - Transportes Maritimos Intemacionais, S A

Nebra Energias Renovables, S L

NovaCambios - Instituicdo de Pagamento, S A

Polaris - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Residéncias Montepio, Seni¢cos de Saude, S A

SAGIES - Seguranga e Higiene no Trabalho, S A

SAS Apostas Sociais, Jogos e Apostas Online, S.A.

SILVIP - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento imobiliarios, S A
Sociedade Portuguesa de Adminisiragdes, S A

SSAGINCENTIVE - Sociedade de Serwgos Auxiliares e Gestao de Imoveis S A

) Deixou de ter fungdes executivas a partir de 26 de agosto de 2019
2! Em fungdes desde 26 de agosto de 2019
B EmM fungdes desde 30 de dezembro de 2019

Em 24 de abril de 2019 foram alienadas as seguintes entidades:
- Augusto da Silva Canvalho, Lda.;

- Binganimus - Bingos e Amimagéo, S A |

- Carlos Augusto Langa & Filhos, Lda ,

- Casa da Sorte - Organizagao Nogueira da Silva, S A

- Herdeiros de Manuel Martins Travassos, Lda ;

- Lusomilhdes, S A

- Pataca da Sorte - Bingos e Animacgao Unipessoal, Lda ;
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Entidades relacionadas resultantes da participagao do Grupo no Finibanco Angola, S.A.

Audiconta — Contabilistas e Peritos Contabilistas,Lda Gesimet Industria Siderugica de Angola, S A
Banco de Negocios Internacional, S A (BNI) Grupo Gema

Bifashion Himecinsa Angola

Chamawo e Companhia Medabil Angola

Cominder Comércio e Industria Novacal

Consar Gestao de Empreendimentos e Senvigos Porto Seco da Mulemba

Fundagdo Mucusso Shafaris

Gelcon Hoiding Company Vauco Automowveis e Equipamentos

A data de 31 de dezembro de 2019, os débitos e créditos detidos pelo Montepio Investimento sobre
partes relacionadas, representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em IC’s,

Outros ativos, Recursos de outras IC’s e Outros passivos sdo analisados como segue:

{milhares de euros)

2019
Disponibilidades Qutros Recursos de Outros
Empresas emIC's ativos outras IC's passivos
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa eccndmica bancana S A 5146 25001 315
Moniepic Gestao de Activas Imobiliarios, ACE 159
5 146 25 001 474

A data de 31 de dezembro de 2018, os débitos e créditos detidos pelo Montepio Investimento sobre
partes relacionadas, representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em IC’s,

Outros ativos, Recursos de outras IC's e Outros passivos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2018
Disponibilidades Outros Recursos de Qutros
Empresas em IC's ativos outras IC's passivos

Caixa Econémica Montepio Geral

caixa econémica bancaria, S A 1728 10 000 3973
Carteira imobilidria - Fundo Especial de

Investimento imobiliario Aberto 43
Montepio Gestao de Activos Imobiliarios ACE . - 51

1728 43 10 000 4 024

O Montepio Investimento detém os seguintes fundos de investimento, pertencentes ao perimetro de
consolidagao do Grupo Banco Montepio:

- Carteira Imobiliaria F.E.I.|.A.: 27.965 milhares de euros; |

- Solugdo Arrendamento (S.A.F.I.I.F.): 2.062 milhares de euros. N
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A data de 31 de dezembro de 2019, os proveitos e custos do Montepio Investimento sobre partes
relacionadas, incluidos nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e
Encargos com servigos e comissGes, Rendimentos com servicos e comissdes e Gastos gerais

administrativos s3o analisados como segue:

{milhares de eurcs)

2019
Juros e Juros e Encargos Rendimentos .
R . : Gastos gerais
encargos rendimentos com servigos com servigos L .
- s o i i administrativos
similares similares e comissdes e comissoes
Empresas
Caixa Economica Montepio Geral
caixa economica bancaria, S A 78 8 60 418
Carterra imobiliaria - Fundo Especial de
Investimento Imobiliario Aberto 41
Montepio Crédito
Maontepio Gestao de Activos
Imobiliarios ACE 357
3 60 41 774

Adicionalmente, no ambito da alienagdo de imével a entidade relacionada, o Montepio Investimento
reconheceu uma mais valia de 156 milhares de euros.

A data de 31 de dezembro de 2018, os proveitos e custos do Montepio Investimento sobre partes
relacionadas, incluidos nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares, Encargos
com servigos e comissdes, Rendimentos com servicos e comissdes e Gastos gerais administrativos séo
analisados como segue:

(milhares de euros)

2018
Juros e Juros e Encargos Rendimentos .
R com - Gastos gerais
encargos rendimentos . com servigos e L .
Lo L servigos e e administrativos
similares similares o comissoes
Empresas comissoes
Caixa Econemica Montepio Geral,
caixa econéniica bancaria S A 172 9 30 834
Carteira imobilidria - Fundo Especiat de
Investimento Imobiliario Aberto 171 -
Montepio Crédito 4
Imobiliarios, ACE 164
172 9 30 171 1002

As remuneragfes e encargos com o Conselho de Administrag&o, com o Conselho Fiscal e com o Qutro

pessoal chave de gestdo encontram-se detalhados na nota 9.
Gestao de riscos

Objetivos da Politica de Gestao de Risco

A Montepio Investimento encontra-se expcsta a um conjunto de riscos, sendo considerados os mais

relevantes em termos da componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentragao, o risco de
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mercado, o risco de taxa de juro, o risco da carteira bancaria, o risco cambial, o risco de liquidez e o risco
imobiliario. Adicionalmente, o Grupo encontra-se sujeito a outros riscos de natureza nao financeira, como
o risco operacional, o risco reputacional, o risco de estratégia e o risco de negécio. Consoante a natureza
e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou a¢des, apoiados por sistemas de informagao
e procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de gestao
de risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados como materiais, o Banco Montepio
tem implementado um processo de identificagdo e revisdo dos mesmos, estando sujeitos a um controlo

regular e a agdes de mitigagao, a fim de reduzir as perdas potenciais para a Montepio Investimento.

A monitorizagao desses riscos é centralizada na Diregéo de Risco, unidade responsavel pela fungdo de
gestao de risco da Montepio Investimento, que informa regularmente o Orgao de Administragio da

evolugéo do perfil de risco e propde medidas de atuagéo quando necessario

O Orgac de Administracdo deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizagdo adequado da
instituicdo de forma a responder aos requisitos regulatérios e garantir a cobertura de perdas potenciais
decorrentes da atividade. bem como uma estrutura de balango otimizada que permita manter uma
capacidade de financiamento e um perfil de liquidez estaveis e seguros, que permitam enfrentar
situagdes de stress, garantindo a continuidade das suas operag¢des e a protecdo dos seus depositantes

e detentores de divida ndo subordinada

A Montepio Investimento tem objetivos claros e bem definidos no seu plano estratégico, nomeadamente
guanto aos racios de capital, de transformagao de depositos em crédito e de liquidez e financiamento,
tendo por base a implementacdo de um modelo de negécio viavel e sustentavel alinhado com o seu

apetite ao risco.

Nesse sentido, a definigdo do apetite ao risco é suportada em determinados principios — nomeadamente
salidez, sustentabilidade e rendibilidade — sendo elaborada em fungdo do plano estratégico e do
posicionamento pretendido no mercado, assim como dos riscos associados a atividade gque sejam
considerados materialmente relevantes. Para estes, sdo estabelecidos objetivos em fungdo do nivel
desejado de retorno e da estratégia de negdcio, niveis de tolerancia, isto €, intervalos de variagdo do
risco que podem originar decisdes sobre medidas corretivas e limites que sendo ultrapassados originam

medidas corretivas imediatas.

Na definicdo do apetite ao risco, o Orgdo de Administracdo assegura o alinhamento com as outras
componentes organizacionais (estratégia de negdcio e vetores globais da estratégia de risco).
Adicionalmente, o Orgao de Administragao procura assegurar que o apetite ao risco &€ bem compreendido
por toda a organizacao, principalmente pelas unidades de negdécio responsaveis pela tomada de decisao

e que possam afetar a exposi¢do ao risco e a sua monitorizagdo.

A politica de gestao de risco da Montepio Investimente visa a manutengao, em permanéncia, de uma
adequada relagdo entre os seus fundos préprios e a atividade desenvolvida, assim como a

correspondente avaliagdo do perfi de risco/retorno por linha de negdécio, assumindo particular relevancia,
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neste ambito, o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercado,

liquidez, imobiliario e operacional - a que se encontra sujeita a atividade da Montepio Investimento.

A politica de gestdo de risco da Montepio Investimento é da competéncia do Orgéo de Administracéo,
que tem a competéncia de definir os niveis de tolerancia e limites maximos de risco, para cada risco
especifico considerado materialmente relevante, de acordo com os objetivos estratégicos e o plano de

negacios definido, sendc esta politica revista regularmente.

O controlo e a gestdo eficiente dos riscos tém vindo a desempenhar um papel fundamental no
desenvolvimento equilibrado e sustentado da Montepio Investimento. Para além de contribuirem para a
otimizagdo do binémio rendibilidade/risco das varias linhas de negécio, asseguram também a

manuteng¢do de um perfil de risco conservador ao nivel da solvabilidade e da liquidez.

A politica de gestdo de risco tem mantido, como principais, os seguintes objetivos:

- Identificagdo, mensuragao e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos;

- Aperfeigoamento continuo de ferramentas de apoio a estruturagio de operagdes e ao
desenvolvimento de técnicas internas de avaliagdo de risco e de otimizagao da base de capital;
e

- Acompanhamento das atividades e estratégias internacionais da Montepio Investimento,
colaborando no desenho das solugdes organizativas e na monitorizagdo e reporte do risco

assumido pelas entidades locais.

Risco de crédito

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade
quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da

contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

A gest&o de risco de crédito beneficia de um processo robusto de anélise e decisao de crédito, suportado
num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisdo de crédito. A quantificacdo do risco de

crédito encontra-se também suportada no modelo de calculo das perdas por imparidade.

O principio fundamental da analise de risco de crédito é a independéncia face as decisdes de negécio
Na andlise sdo utilizados instrumentos e definidas regras de acordo com a materialidade das exposicées,
a familiaridade com os tipos de risco em causa (e.g. a capacidade de modelizagdo desses riscos) e a

liquidez dos instrumentos.

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial na monitorizagdo do risco na carteira
de crédito.

No a&mbito do risco de crédito. relativamente as metodologias de analise, as técnicas e modelos de
controlo de risco assentam em modelos econométricos, tendo por base a experiéncia da instituicdo na

concessao de diversos tipos de crédito e, sempre que possivel, também ac nivel da recuperagio
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Existem modelos de scoring comportamental para o crédito a particulares nas carteiras de retalho,

designadamente para o crédito a habitagdo e para o crédito individual.

No dominio do crédito ao segmento nao retalho, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas
de pequena, média e grande dimens&o, enquanto que para as Microempresas, consideradas retalho, &

aplicado o modelo de scoring comportamental.

Independentemente da tipologia do modelo aplicével, o contrato ou cliente de crédito é classificado numa
classe da escala Unica de risco, ordenada por ordem crescente da Probabilidade de Incumprimento,
sendo esta escala composta por 19 classes, das quais as 15 primeiras correspondem a classes de risco
performing, as classes 16 a 18 correspondem a incidentes de crédito e a classe 19 a situagbes de
incumprimento, de acordo com a definigao interna em vigor, a qual segue as orientagdes dos reguladores

em termos de requisitos prudenciais.

No ambito do risco de crédito sdo elaborados reportes internos com os principais indicadores de risco
das carteiras de crédito e métricas sobre a utilizagdo dos modelcs de rating/scoring. Em termos do
acompanhamento preventivo encontra-se em vigor um sistema de alertas para indicadores de

agravamento do risco de crédito (Early Warning Signs).

Principais desenvolvimentos no exercicio de 2019

No ambito da funcio de gestdo de riscos, o desenvolvimento no Montepio Investimento com maior
destaque foi a criacdo da Diregdo de Andlise Especializada de Crédito, no seguimento da criagdo do
Banco BEM, a qual é especializada na andlise de risco de crédito a empresas de maior dimensao, bem
como no tratamento individual de imparidade. Ao nivel da analise, o foco centra-se em operagdes de
meédio e longo prazo, project finance e financiamentos estruturados privilegiando uma analise forward-
looking dos fundamentais dos clientes/projetos de investimento, bem como dos drivers da atividade. No
ambito da analise individual de imparidade, a qual é realizada por esta Dire¢do. destaca-se a reviséo de
metodologias e processos que se iniciou em 2019 e que se se prevé terminar no primeiro semestre de
2020. Esta revisdo ird permitir uma analise individual de imparidade alinhada com a norma contabilistica

IFRS 9, mais agil e focada nos clientes com maior exposi¢ao de crédito

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposigdo do Banco ao risco de crédito, cuja rubrica
mais relevante em termos de exposi¢do, assim como em termos do risco associado, € a referente a
crédito a clientes. De referir que a carteira de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral € essencialmente composta por titulos de divida publica da Unido Europeia.
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Seguidamente apresenta-se a informagéo relativa a exposi¢do do Montepio Investimento ao risco de

credito:
(milhares de euros)
2019 2018
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 5093 1728
Crédito a clientes 75195 27 405
Ativos f!nancelros ao Ju§to valolr 26 245 51 479
através de outro rendimento integral

Outros ativos 1589 2660
108 122 83 272

A repartigdo por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para o exercicio findo

em 31 de dezembro de 2019, encontra-se apresentada como segue:

fmilhares de sureosj

2019

Disponibilidades Ativos financeiros ao justo

Setor de atividade . "_" t_su_(ras Crédito a clientes valor através de outro
'"sm"fcf”s de rendimento integral
crédito
Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade

Empresas

Agricuitura sitvicultura e pesca

Indistnas extrativas

Industrias alimeniaies das bebidas e tabaco 9 446 598

Téxteis e vestuaro 3000 22

Curlumes e calgado -

Madeira e cortica

Papel e industrias graficas

Produtos quimicas e de berracha

Prcdutes minierais ndo metélicos

Indgslrias melallrgicas de base e preditos metalicos

Fabncacso de méquinas equipamentos e apareinos elélricos

Fabncacao de material de Iranscene

Culras industrias transformadoras 4 987 49

Eletricidade gas e dgua 429 1

Construgao e cbras publicas 15 889 138

Comércio por gresso e aretalho 4570 623 10

Tunismo Restauracdo e similares 146 888 165

Transportes 1289 214

Alividades de informacdo e comunicacdo 20 -

Alividades financeiras

Atividades imabiliarias 4391 90

Servicos prestados 3s empresas 14 048 104

Administracao e servigos publicos 78 13005 28

Outras awvidades dz servicos coleclives 892 10 4023 8

Outios 827 82 1058 1
Particulares -

Crédilo 4 habitacze

Cutros crédites 203
Total 5093 77 496 2301 25 283 L]
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A repartigio por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para 31 de dezembro

de 2018, encontra-se apresentada como segue:

{milhares de euros)

2018

Disponibilidades Ativos financeiros ao justo
em outras

Setor de atividade Crédito a clientes valor através de outro

instituigdes de . .
crédito rendimento integral
Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade
Empresas
Agricullura, silvicultura e pesca . 64 15
Industrias extralivas - -
Industrias alimentares. das bebidas e tabaco - 213 23
Téxteis e vesluario - 679 85
Curtumes e calgado = 57 3 - -
Madeira e cortiga . 127 32 - -
Papel e indaslrias graficas : 378 199
Pradutos quimicos e de borracha : 559 61
Produtes minerais ndo metalicos : 29 1
Industrias melaldrgicas de base e produtos metalicos . 917 162
Fabricagdo de maquinas equipamentos e aparelhos elétricos : 891 7
Fabrica¢ao de material de Iransporte - 168 48
Outras industrias transformadoras - 1924 563 -
Elelricidade, gas e agua 582 31 1057
Consirugao e cbras publicas 1626 347
Comércio por grosso e a retalho 58624 958 5108 11
Turismo 1116 167
Transpories 581 462
Atividades de informagao e comunicagao 36 1
Alividades financeiras 1728 15 15 4257 2
Atividades imobiliarias - 58677 108 E -
Servigos preslados as empresas 720 82 27 996 58
Adminislragao e servigos plblicos 374 38 13160 27
Qulras atividades de servigos coleclivos 1692 32
Qutros - 25 -
Particulares -
Crédito a habilagdo -
Outros créditos 6815 510
Total 1728 30 889 3950 51578 99

A carteira de crédito compde-se nas seguintes stages:

(rmilhares de eurcs)

Exposligiao Imparidade Taxa de
cobertura
Analise Coletiva 15 564 1 284 8,25%
Stage 1 6 093 11 0,18%
Stage 2 8 324 340 4,09%
Stage 3 1148 932 81,22%
Analise Individual 61 932 1017 1,64%
77 496 2 301 2 97 %
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A carteira de crédito do Montepio Investimento, no montante de 75.195 milhares de euros (31 de

dezembro 2018: 26.939 mithares de euros), dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, &

apresentada como segue:

Crédito total

Individualmente significativos

Valor bruto
Imparidade
Valor liguido

Analise coletiva

Credito com sinais de imparidade

Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Crédito sem sinais de imparidade
Imparidade (IBNR)

Valor liquido

(milthares de euros)

2019 2018

77 496 30 889

61 932 10 810
(1017) (601)

60 915 10 209
4188

(1 064) (2 101)
3124 3098

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da imparidade determinada de acordo com politica

contabilistica descrita na nota 1 b), é apresentado como segue:

2019
Imparidade calculada em Imparidade calculada em Total
base individual base portfélio
Crédito
Valor do . Valor do . Valor do "
crédito Imparidade crédito Imparidade erédito Imparidade .Ilquudo de
_imparidade _
2018
Imparidade calculada em Imparidade calculada em Total
base indlvidual base portfélio
Credito
Valor.do Imparidade Valor.do Imparidade Valor_do Imparidade liquido de
crédito crédito crédito imparidade
—imparidade
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A carteira de crédito total da Montepio Investimento, por segmento e respetiva imparidade, constituida a

31 de dezembro de 2019 e 2018, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2019 2018
Exposigao Imparidade Exposigao Imparidade

Segmento total total total total
Corporate 51 271 1 801 16 181 2 603
Construcado e CRE 20 635 310 7 864 558
Particulares - Habitagao 5484 129 6 733 263
Particulares - Outros 106 62 111 60

77 496 2 301 30 889 3484

A carteira de crédito por segmento e por ano de produgdo a 31 de dezembro de 2019 ¢ apresentada
como segue:

{rdiares de curon;
Corporate Construgio o CRE Particulares - Habitagio Particulares - Qutros
Nomero : Numero . Mumero . Numero .
Ano de Imparidade Imparidade Imparidade Imparidade
produgée de Montante conslituida de Montante conslituida £2 Montante conslituida de Mentante canslituida
operagdes operagdes operaties operacdes
2Cl4 e
anlencres a 855 41 4 £ 11 16 879 3 2 41 24
2005 14 371 B8Y 5 220 i 14 703 28 2 41 24
2006 20 829 127 13 271 14 22 824 25 1 1 |
2007 29 2 360 152 11 882 30 15 1045 17 4 17 10
2ccs 26 3755 695 10 535 1G5 14 1024 33 1 1
2¢Ce " 1099 123 2 LTI1B 20 L) 302 2
2010 18 1819 282 4 250 17 7 211 9
2011 16 1734 31 3 116 1 3 153 1
2015 - - 2 327
2019 3 38053 232 1 15 GO1 111 =
149 51271 1501 53 20 835 10 99 5484 129 11 iC6 52

A carteira de crédito por segmento e por ano de produgédo a 31 de dezembro de 2018 & apresentada
como segue:

imilbares de vuro)

Corporate Construgio e CRE Particulares - Habitagdo Particulares - Outros
Numero . Namero . Mumero . Numero .
Ano de Imparidade Imparidinde Imparidade Imparidade
produgéo de _ Montare conslituida de o Mentante consliluida o Mahtaiie consiilulda de ~ Montante constitulda
operacoes operacées oparacies operacoes
2004 e
antenores 18 931 127 7 890 26 20 1025 13 2 at 21
2005 17 B54 152 6 3ce 20 14 798 27 3 41 22
2005 27 1034 230 22 559 203 23 1170 859 3 2
2607 &0 2394 320 16 1064 65 15 1144 16 21 12
2008 40 4 308 8§59 12 877 140 14 1144 50 El 3
20CS 22 1758 210 6 2922 24 7 349 3
2010 29 2041 401 B 1112 15 9 514 67
201 23 201 124 7 534 60 5 232 3
2015 = £ = 2 359 7 - - -
228 6 181 2 B6C3 82 7 864 558 108 6733 263 13 i1 (=)
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O valor da exposigao bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por segmento, a 31 de dezembro

de 2019 e 2018, é apresentado como segue:

(Mminares e =Lfdk

2
Construgio e CRE Partieulare

Corporate Habitagio Particulares - Qutros Total
Exposigdo Imparidade Exposi¢gdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagdo
indivduai 43 081 73 18479 137 362 1 61931 1617
Ceietiva 3180 922 2157 173 5122 125 ice 62 15 864 1234
51 271 1801 20 835 310 5 4384 129 1C5 62 77 455 2 30
itharas de auras
i 2018
Corporate Construgio e CRE Particulares - Habitagdo  Particulares - Outros Total
Exposigdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade Exposigdo Imparidade
Avaliagdo
5467 558 4 983 36 380 7 10 810 601
10714 2045 2 501 522 6 353 256 111 650 20 079 2383
16 181 2403 7254 523 8733 263 111 519} 30 839 3484

O valor da exposicao bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de

empresas, a 31 de dezembro de 2019 e 2018. € apresentado como segue:

atividade para as

2019
Construgia Industrias Comarcio Atividades imobifiarias Dutras atividades
Exposigdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade _ Exposigédo Imparidade Exposicao mparidade
Avaliagio
(58 153 3 24140 244 23 32 0BG 247 B
t 24 325 5 346 a4y 10
27 6543 5D [2}555]
= 2018
Construgio Industrias Comarcio Atividades imobillanas Cutras atividades Total

Exposigdo Impandade Exposigdo Imparidade Exposicdo Imparidade

Exposicéo Imparidade _ Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagdo
individual 21 6
Coleliva 207 74 oS
BE 77

O valor da exposicdo bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as
empresas, nos exercicios de 2019 e 2018, ¢ apresentado como segue:

30 brula em e

walpd negalives aseociados a0 risco de crédito

da jusio

Colnleinm o gdaiunling
FIRanc sirss e Labsies

. . —
| dos quss | dew qusl 4 INCuPIMENIE

Tfars

e Toara i
|u|rr:||l-i|::n —— - . il ‘:"‘“‘“ das quais
o Hree 1 | don quais ok dos quals dos quals doa quals s SStTURIIES
- supimanta | em default 4 i
O]
Crednc fndacc (34 4
crecme em tzlarce (E, Iy
e
Pailrduies O [
. ; —
30 bruto em . | 4 5 outres dejuste Calaletats o garantias
o < |--Im negativas assocuados so risco de crédito Urarmeras trecekanas
T Pt e e T T
e T ST . ] e
o em dos quais | TTUIEY oy e dew gusa dos quais | rrvetisersen
dian e =3 com A1 L — 0
[e—— - i resusruteradne |
LN | — _ 1 | —1 !
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Os ativos ao justo valor através de outro rendimento integral estéo classificados em stage 1

O justo valor e o valor liquido dos iméveis recebidos em dagao, por tipo de ativo e por antiguidade, a 31

de dezembro de 2019 e 2018, sdo apresentados como segue:

{mithares de euros)

2019
Ativo Nk.Jmf-Z‘rO. de Justo \{alor do Valor contabilistico

imovels ativo
Terreno 26 2 545 2176
Urbano 5 2 066 1722
Rural 21 479 454
Edificios em desenvolvimento 3 126 116
Habitacdo 3 126 116
Edificios construidos 108 13779 8873
Comerciais 75 11 585 7 551
Habita¢ao 17 1917 1183
Outros 16 277 139
137 16 450 11 165
(milhares de euros)

2018
Ativo Nl_.lmerO. de Justo \(alor do Valor contabilistico

Imoveis ativo
Terreno 29 2 841 2 464
Urbanc 5 2 066 1723
Rural 24 775 741
Edificios em desenvolvimento 3 122 114
Habitagao 3 122 114
Edificios construidos 137 23 743 17 206
Comerciais 88 13 399 8 608
Habitag3o 27 9973 8426
Outros 22 371 172
169 26 706 19784
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O tempo decorrido desde a dagao/execugio dos imoveis recebidos em dagdo, a 31 de dezembro de

2019 e 2018, é apresentado como segue:

{mithares de euros

2019
Tempo decorrido desde a >=1anoe >=25ano -
~ - <1 ano e >= 5 anos Total
dacao/execucao < 2,5 anos
< 5 anos
Terreno 15 1182 979 2176
Urbano 15 1179 528 1722
Rural 3 451 454
Edificios em desenvolvimento - 20 96 116
Habitacao - 20 96 116
Edificios construidos 881 1314 1554 5124 8 873
Comerciais 789 1165 1194 4 403 7 551
Habitagao 92 149 360 582 1183
Qutros 139 139
881 1329 2 756 6 199 11 165
(milhares de euros)
2018
. >= 2.5 ano
Tempo decorrido desde a >=1ano e
= - < 1 ano e >= 5 anos Total
dagao/execugao < 2,5 anos
< 5 anos

Terreno 18 1179 149 1118 2 464
Urbano 15 1179 146 383 1723
Rural 3 - 3 735 741
Edificios em desenvolvimento 41 73 114
Habitagao - - 41 73 114
Edificios construidos 1433 6 926 3123 5724 17 206
Comerciais 1 148 442 2275 4 743 8 608
Habitacao 285 6 484 808 849 8 426
Qutros = 40 132 172
1451 8 105 3313 6 915 19 784

Risco de concentragédo

De modo a minimizar o risco de concentracao, o Montepio Investimento procura diversificar, dentro do

possivel, as suas areas de atividade e fontes de proveitos, bem como diversificar as suas exposi¢des e

fontes de financiamento.

O risco de concentragdo é analisado ao nivel de concentragdo individual e concentragdo de sector,

procurando refletir eventuais insuficiéncias de diversificagio

A gestdo do risco da concentracdo é realizada de forma centralizada, com uma monitorizagao regular

dos (ndices de concentracdo pela Dire¢cdo de Risco. Em particular, no que diz respeito a carteira de

crédito, o grau de diversificagdo regional, o nivel de concentragao individual e o grau de diversificagéo

da qualidade da carteira de empresas sdo monitorizados regularmente pela Diregdo de Risco
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Encontram-se estabelecidos limites maximos de exposi¢do por cliente/grupo de clientes relacionados. A
ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovagao do

Conselho de Administragao.
Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos pregos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer

as respetivas volatilidades.

No que respeita a informacgao e andlise de risco de mercado é assegurado o reporte regular sobre as
carteiras de ativos financeiros proprias da Banco Montepio e de outras entidades do Grupo. Ao nivel das
carteiras préprias, encontram-se definidos diversos limites de risco sendo igualmente utilizada a
metodologia de VaR. Estao igualmente definidos diferentes limites de exposi¢ao incluindo limites globais
de VaR, por Emitente, por tipo/classe de ativo. S&o ainda definidos limites de Stop Loss e Loss Trigger
para as posigbes das carteiras de ativos de ativos detidos para negociacao, ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e ativos financeiros ndo detidos para negociagdo

obrigatoriamente ao justo valor através de resultados.

O Montepio Investimento calcula de forma regular o VaR das suas carteiras, sendo 0 mesmo apurado
com base num horizonte temporal de 10 dias Uteis e num nivel de significancia de 99%, pelo método da
simulagao historica Os tipos de risco considerados nesta metodologia s&o o risco de taxa de juro, o risco

cambial, o risco de preco, o risco de crédito (spread) e o risco de mercadorias

A distribuicio da carteira de obrigagdes, registada na rubrica de ativos financeiros ao justo valor atraves

de outro rendimento integral, encontra-se apresentada no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Rating 2019 2018 Variacdo
Valor % Valor % Valor %
A+ - - - - - -
A 1034 3.9 1031 2.0 3 0,3
A- 1 055 4.0 1104 2.1 (49) (4.4)
BBB+ 1031 3.9 1 056 2.1 (25) (2.4)
BBB 2 103 8.0 3214 6.2 (1111) (34.6)
BBB- 11931 455 12 038 23.4 (107) (0,9)
BB+ - - - - - -
NR 9 091 347 33 036 64.2 (23 945) (72.5)
Total 26 245 10C,0 51 479 100 0 (25 234) (49,0)

A posigdo em titulos de divida registados na carteira ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral ascende a 26.245 milhares de euros (31 de dezembro de 2018: 51.749 milhares de
euros). Nos relatérios produzidos efetua-se o controlo dos diversos limites de exposigdo, analisando-se
os riscos de concentracao, de crédito, de taxa de juro e de variagdo de pregos dos ativos, entre outros.

Estas analises contemplam a andlise de cenarios, designadamente as sensibilidades da carteira de
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titulos a variagbes de taxas de juro, de spreads, de evolugdo cambial adversa e de variagéo dos precos

de mercado das agées.

No dominio do risco de mercado, em acréscimo ao relatério de risco da carteira global do Banco
Montepio, sdo igualmente realizados relatérios de risco especificos para a carteira de negociagio, bem
como para as carteiras proprietarias de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral, ativos financeiros nao detidos para negocia¢ado obrigatoriamente ao justo valor através de

resultados e outros ativos financeiros ao custo amortizado.
Risco de taxa de juro da carteira bancéria

A avaliagao do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancéria é efetuada por analise
de sensibilidade ao risco, numa ética consolidada para as entidades que integram o balango consolidado

do Grupo.

O risco de taxa de juro € aferido de acordo com os impactos na margem financeira, na situagéo liquida
e fundos proprios causados por variagdes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores de risco
decorrem do desfasamento de prazos para refixacao da taxa e/ou maturidades residuais entre ativos e
passivos (repricing risk), das variagdes ndo paralelas nas curvas de taxa de juro (yield curve risk), da
inexisténcia de correlagéo perfeita entre diferentes indexantes com o mesmo prazo de repricing (basis
risk) e das opgOes associadas a instrumentos que permitam uma atuacao diversa dos intervenientes

dependentes do nivel de taxas contratadas e praticadas no momento (option risk).

Com base nas caracteristicas financeiras de cada contrato, é feita a respetiva projecéo dos fluxos de
caixa esperados, de acordo com as datas de refixagdo de taxa e eventuais pressupostos

comportamentais.

A agregagao, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos

intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro por prazo de repricing.

No seguimento das recomendagdes de Basileia e da Instrugdo n.° 34/2018, do Banco de Portugal, o
Montepio Investimento calcula, com uma periodicidade minima trimestral, a sua exposi¢&o ao risco de
taxa de juro de balango baseado na metodologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando
todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que nao pertengam a carteira de negociacao, por

escaldes de repricing.

Neste ambito, encontram-se definidos limites para a exposi¢io aos fatores de risco de taxa de juro, que
sao acompanhados em sede de Comité de Capital, Ativos e Passivos (CCAP), sendo que uma eventual
ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovagao do

Conselho de Administragado Executivo ou aplicagdo de medidas de cobertura da exposigao.

Paralelamente, ¢ realizado um stress test com seis cendrios de choque na curva de taxa de juro. O

mesmo, mede impactos na margem financeira a um ano e na situagao liquida, dos choques na curva de
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taxa de juro prescritos no documento do BIS de abril de 2016, Standards — Interest rate risk in the banking
book.

Risco cambial

No que se refere ao risco cambial da carteira bancaria, procede-se, em regra, a aplicagéo dos recursos
captados nas diversas moedas, através de ativos no mercado monetario respetivo e por prazos néo
superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de

eventuais desajustamentos entre os prazos das aplica¢des e dos recursos.

Encontram-se definidos limites de exposigao ao risco cambial, que sdo acompanhados em sede de
CCAP, sendo que uma eventual ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que
temporaria, carece de aprovacgédo da Comissdo Executiva ou da implementagdo de medidas de cobertura

do referido risco.

A exposigdo cambial da Montepio Investimento em 31 de dezembro de 2019 resume-se a posi¢ao curta

em USD no valor de 1 euro (posi¢ao longa de 1 euro em dezembro de 2018).
Risco de liquidez

O risco de liquidez reflete a incapacidade do Montepio Investimento cumprir com as suas obrigagdes no
momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradagao das condiges de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por

valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

A avaliagéo do risco de liquidez ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades
de supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos, igualmente,
limites de exposigdo Este controlo ¢ reforcado, em base consolidada, com a execugdo mensal de stress
tests, com o objetivo de caracterizar o perfil de risco do Banco Montepio e assegurar que o Grupo cumpre

as suas obrigagdes num cenario de crise de liquidez.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez € monitorizado
diariamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de controlo e para acompanhamento e

apoio a tomada de decisdo em sede de CCAP

A evolugao da situagao de liquidez é monitorizada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros
estimados para varios horizontes temporais, tendo em conta o balanco. Aos valores apurados é
adicionada a posigdo de liquidez do dia de analise e o montante de ativos considerados altamente
liquidos existentes na carteira de titulos descomprometidos, determinando-se assim o gap de liquidez
acumulado para varios horizontes temporais. Adicionalmente, é também efetuado o acompanhamento
dos indicadores prudenciais de liquidez, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio
(NSFR) e Additional Liquidity Monitoring Metrics (ALMM), e de racios internos em termos consolidados
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como, por exemplo, de transformagdo de depédsitos em crédito, de concentragdo de fontes de

financiamento, de financiamento de curto prazo e de ativos elegiveis.

Estao definidos limites para varios indicadores do risco de liquidez, que s&o monitorizados atraves de

relatérios semanais € mensais.

No ambito da instrugao n.® 28/2014 do Banco de Portugal, que incide sobre a orientagdo da Autoridade
Bancéria Europeia relativa a divulgagédo de ativos onerados e ativos ndo onerados (EBA/GL/2014/3), e
tendo em consideragdo a recomendagao efetuada pelo Comité Europeu do Risco Sistémico,
apresentamos a seguinte informagédo, com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018, relativa aos

ativos e aos colaterais:

imilhares de suros)

2019
Quantia Justo valor dos Quantia escriturada Justo valor dos
Ativos escriturada dos ativos dos ativos ndo ativos ndo
ativos onerados onerados onerados onerados
Alivos da instituigdo que presta a informacéao 209 168
Instrumentos de capital préprio 81028 75749
Titulos de divida 65 242 66 953
Cutros atves - 21 350
{milhares de euros)
2018
Quantia Justo valor dos Quantia escriturada Justo valor dos
Ativos escriturada dos ativos dos ativos ndo atlvos nao
atlvos onerados ___onerados ) onerados onerados
Ativos da instituicdo que presta a informacgao 199 670
Instrumentos de capital proprio 81 201 89 632
Titulos de divida 51479 52 886
Outros ativos 27 856

Os ativos onerados estdo na sua maioria relacionados com operacdes de financiamento do Grupo,

nomeadamente do BCE.
Risco imobiliario

O risco imobilidrio resuita de possiveis impactos negativos nos resuitados ou nos fundos préprios do

Montepio Investimento, devido a oscilages no prego de mercado dos bens imobiliarios

O risco imobilidrio resulta da exposicdo em ativos imobiliarios, quer sejam provenientes de dagao ou
arrematagao judicial no ambito do processo de recuperagdo de crédito ou de unidades de participagdo
de fundos imobilidrios detidos na carteira de titulos. Estas exposi¢cdes sdo acompanhadas com base em
anadlises de cenérios que procuram estimar potenciais impactos de alteragdes no mercado imaobiliario nas
carteiras destes ativos imobiliarios e disponibilizar os elementos de informacéo necessérios para a

defini¢do da politica de gestao do risco imobiliario.

Banco de Empresas Montepio | Relatdrio e Contas 2019



1421178 | = gmtu
ol

A exposicao do Montepio Investimento a imdveis e unidades de participagdo de fundos imobiliarios em

31 de dezembro de 2019 e 2018 apresentava os seguintes valores:

(milhares de euros)

2019 2018
Iméveis recebidos em dagao de crédito 11 165 19 784
Unidades de Participagdo de Fundos Imobiliarios 30 027 30 634
41 192 50 418
Stress test (4 119) (5 402)

O resultado do stress test apresentado corresponde ao impacto esperado (antes de impostos) nos

capitais préprios devido a uma variacdo negativa de 10% nos valores dos iméveis e fundos imobiliarios
Risco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos
processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos

externos.

O Grupo tem aprovagao por parte do Banco de Portugal para a utilizagédo do método padréo para a
quantificacao dos seus requisitos de fundos préprios para risco operacional, suportado na existéncia de
um sistema de gestao de risco operacional que se baseia na identifica¢éo, avaliagdo, acompanhamento,

medi¢do, mitigagao e reporte deste tipo de risco.

A Dire¢ao de Risco exerce a fung@o corporativa de gestao de risco operacional do Grupo que € suportada
pela existéncia de interlocutores em diferentes unidades organicas que asseguram a adequada

implementacdo da gestdo de risco operacional no Grupo.

Ao nivel da monitorizagéo do risco, as principais atividades desenvolvidas consistiram no processo de

recolha e analise de eventos de perda de risco operacional.

No ambito das medidas de mitigagao, sdo sugeridos planos de agdo sempre que séo identificados riscos

significativos.

Adicionalmente, ¢ Grupo tem implementado um processo de gestdo da continuidade de negdcio,
suportado por um conjunto de atividades de avaliagdo, de desenho, de implementagédo e de

monitorizagao, integradas num ciclo de melhoria continuo.
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Outros riscos

Em relagdo a outros riscos - risco reputacional, risco de estratégia e negdcio — também sao
acompanhados pela Comissdo Executiva, sendo os riscos controlados e tomadas medidas corretivas em

fungao dos resultados obtidos face aos objetivos/limites estabelecidos no apetite pelo risco.
Politicas de Cobertura e Reduc¢ido do Risco

Para efeitos de redugéo do risco de crédito, sdo tidos em conta os elementos de mitigacdo do risco
associados a cada operagao. Em particular, sio relevantes as garantias reais hipotecarias e os colaterais

financeiros, assim como a prestagao de protegdo pessoal de crédito, nomeadamente de garantias.

Em termos de redugdo direta do valor em exposigdo, estdo contempladas as operagdes de crédito
colateralizadas por caugdes financeiras, nomeadamente, depdsitos a prazo e titulos. Nos colaterais
financeiros é relevado o risco de mercado dos ativos envolvidos, procedendo-se, quando aplicavel, ao

ajustamento do valor do colateral.

Relativamente as garantias reais hipotecarias, ¢ Montepio Investimento tem definidos modelos de
avaliagdo e de reavaliagao aplicados aos imdveis que venham a constituir ou que constituam garantias
reais das operagbes de crédito. As avaliagbes dos bens s3o realizadas por peritos avaliadores
independentes, sendo que a gestdo das avaliagdes e das vistorias encontra-se centralizada numa
unidade independente da area comercial. De acordo com o disposto no Regulamento (UE) n°® 575/2013
(CRR), € assegurado o cumprimento dos requisitos em matéria de verificagao e reavaliacdo do valor dos
bens, consoante os casos, quer por métodos estatisticos e informatizados quer através da revisdo ou

reavaliagao do valor de avaliagao por perito avaliador

Em relag&o as garantias de crédito, aplica-se na posi¢ao em risco o principic da substituicao do risco do

cliente pelo do prestador da protegdo, desde que o risco deste Gltimo seja inferior ao do primeiro

A Montepio Investimento n&o utiliza habitualmente processos de compensacdo patrimonial e

extrapatrimonial, assim como ndo detém derivados de crédito sobre posi¢des na sua canteira.

As técnicas de mitigacao do risco de mercado da carteira de trading consistem, essencialmente, na
cabertura de posi¢bes em risco por produtos financeiros com risco simétrico para reduzir o risco total das
exposicdes ou na venda parcial ou total das posi¢es em risco para reduzir a exposi¢ao ou anula-la por

completo.
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Fundos Préprios e Racios de Capital

Os fundos préoprios da Montepio Investimento sdo apurados de acordo com as normas regulamentares
aplicaveis, nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD 1V) e o Regulamento (EU) n.® 575/2013
(CRR) aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, o Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2013 e
o0 Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2017. Os fundos proprios incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier
1) e fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos préprios principais de nivel 1

(common equity tier 1 — CET1) e os fundos préprios adicionais de nivel 1 com a seguinte composigéo:

- Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria
inclui o capital realizado (com dedug&o de titulos proprios), as reservas elegiveis (incluindo
as reservas de justo valor), os resultados transitados, os resultados retidos do periodo
quando positivos e certificados ou pela totalidade se negativos. O valor de reservas e
resultados transitados é corrigido da reversdo dos resultados com passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados na parte referente ao risco de crédito préprio
da instituigao. E deduzido o valor de balango dos montantes relativos a goodwill apurado,
outros ativos intangiveis, bem como a diferenca, se positiva, entre o ativo e a
responsabilidade do fundo de pensées E também deduzido o valor relativo a avaliagao
prudente apurado de acordo com o artigo n°® 34 e 105° da CRR, os ativos por impostos
diferidos associados a prejuizos fiscais. No que respeita a participagdes financeiras em
entidades do sector financeiro e aos ativos por impostos diferidos por diferengas
temporérias que dependem da rentabilidade futura do Montepio Investimento, s&o
deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam superiores a 10% do CET1,
ou posteriormente a 15% do CET1 quando consideradas em agregado (apenas na parte
nao deduzida na primeira barreira de 10% e considerando apenas as participacdes
significativas). Os valores nio deduzidos estardo sujeitos a pondera¢do de 250% para o
total dos ativos ponderados pelo risco. Relativamente as participagdes em instituigdes
financeiras, a eventual dedugéo é realizada proporcionalmente nos correspondentes niveis
de capitais detidos. No ambito da implementagéo dos requisitos definidos no Regulamento
(EU) n.° 575/2013, vigora ainda plano transitorio aplicavel aos ativos por impostos diferidos
que dependem de rendibilidade futura, e que estavam ja no balango da instituigdo em 01 de
janeiro de 2014. Com a aplicagdo da norma internacional de relato financeiro IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros, com efeitos a 1 de janeiro de 2018, e considerando o
Regulamento (UE) 2017/2395 do Parlamento Europeu e do Conselho, o Montepio
Investimento optou por aplicar numa base continua durante um perfodo de 5 anos o plano
prudencial de phasing-in definido no referido Regulamento. Consequentemente em 2018 o
Montepio Investimento apenas reconheceu prudencialmente 5% do impacto relativo a

adogdo da norma IFRS 9.

Fundos Préprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condi¢bes cumpram os requisitos definidos no artigo 52° do Regulamento 575/2013 e que

tenham obtido aprovagéo pelo Banco de Portugal. S&o igualmente elegiveis os interesses n&o
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controlados referentes aos requisitos minimos de fundos proprios adicionais das instituigées para
as quais o Grupo nao detém a participagdo pela totalidade. A este capital sdo deduzidas as

eventuais detencdes de capital T1 de institui¢des financeiras sujeitas a dedugé&o

- Fundos Préprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condigdes cumpram os requisitos definidos no artigo 63° do Regulamento 575/2013 da Unido
Europeia e que tenham obtido aprovacgdo pelo Banco de Portugal Sao igualmente elegiveis, se
existirem os interesses nao controlados referentes aos requisitos minimos de fundos proprios
totais das instituicdes para as quais o Grupo ndo detém a participagdo pela totalidade. A este
capital sédo deduzidas as eventuais detengdes de capital T2 de instituicdes financeiras sujeitas a

dedugéao

Os Fundos Préprios Totais ou Capital Total séo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos préprios

referidos anteriormente.

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco, além dos requisitos de risco de crédito,
operacional e de mercado, destaque para a ponderacdo a 250% dos ativos por impostos diferidos de
diferencas temporarias que dependem da rentabilidade futura e de participagées financeiras que estejam
dentro do limite estabelecido para ndo dedugdo a CET1. E igualmente apurado o requisito do CVA (Credit

Valuarion Adjustment).

Tal como referido existem efeitos da regulamentagéo de Basileia Ill e da adogdo da norma contabilistica
IFRS9 que vao sendo gradualmente reconhecidos. Este processo usualmente designa-se por phasing-
in, sendo que a assungao total da nova regulamentagdo, sem considerar planos transitérios, € designada
por full implementation. Atuaimente encontra-se em vigor o processo de phasing-in, sendo nesta base
que é verificado se determinada entidade dispde de fundos proprios num montante nao inferior ac dos
respetivos requisitos de fundos préprios, certificando assim a adequagdo do seu capital. Esta relagdo é
refletida nos diferentes racios de capital, nomeadamente o racio CET1, racio T1 e racio de capital tota!
(antes designado por racio de solvabilidade, representado pelo correspondente nivel de capital em

percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos proprios).

Para estes racios s&o indicados minimos regulamentares pela CRD IV/CRR de 4,5% para o CET1, de
6% para o Tier 1 e de 8% para o Capital total. Contudo, sobre estes minimos regulamentares s&o
aplicadas reservas de fundos préprios (como por exemplo, a Reserva de Conservacdo, a Reserva
Contraciclica e a Reserva para Outras Instituicées Sistémicas) cujo valor é definido pelo Banco de
Portugal Para 2018 o Banco de Portugal definiu uma Reserva Contraciclica de 0%, sendo que a Reserva
Sistémica apenas foi definida para base consolidada. No que respeita a Reserva de Conservagao o
Banco de Portugal, no seu Aviso 6/2016, definiu a sua aplicagdo de acordo com o plano transitério
definido no Artigo 160 da CRD 1V, assim o valor desta reserva era de 2,5% em 2019. De acordo com
estas disposi¢cées em 31 de dezembro de 2019 o Montepio Investimento deve reportar racios Common
Equity Tier 1, Tier 1 e Total ndo inferiores a 7%, 8,5% e 10, 5%, respetivamente, incluindo as Reservas

de Fundos Préprios referidas anteriormente.
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Um sumario dos calculos de requisitos de capital do Montepio Investimento para 31 de dezembro de

2019 e 2018 apresenta-se como segue:

Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado

Resultados, Reservas e Resultados ndo distribuidos
Outros ajustamentos regulamentares

Capital Tier 1
Outros instrumentos de capital
Ajustamentos regulamentares

Capital Tier 2

Ajustamentos regulamentares

Fundos proprios totais

Requisitos de Fundos Proprios
Risco de crédito
Riscos de mercado
Risco operacional
Qutros requisitos

Racios Prudenciais
Racio Common Equity Tier 1
Racio Tier 1
Racio de Capital Total

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019

(milhbares de euros)

2019 2018
180 000 180 000
3879 3086
1333 2268
185212 185 354
185212 185 354
185212 185 354
16 544 16 991
658 750
826 738
18 028 18 479
82.2% 80,2%
82,2% 80,2%
82,2% 80,2%



== Banco 147 | 17
d o
[N Montepio

Com a aplicagdo da norma internacional de relato financeiro IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, com
efeitos a 1 de janeiro de 2018, e considerando o Regulamento (UE) 2017/2395 do Parlamento Europeu
e do Conselho, o Montepio Investimento optou por aplicar numa base continua durante um periodo de 5
anos o plano transitério prudencial definido no referido Regulamento. Consequentemente em 2019 o
Montepic Investimento apenas reconhece prudencialmente 15% do impacto relativo & adogdo da norma
IFRS 9. Caso nao aplicasse o referido plano transitério aos impactos decorrentes da adogéo da IFRS 9,

os racios prudenciais do Montepio Investimento em dezembro 2019 seriam:

(milhares de euros) dez 2019 dez 2018
Capital Common Equity Tier 1 183 056 182 944
Capital Tier 1 183 056 182 944
Fundos proprios totais 183 056 182 944
Requisitos de Fundos Proprios 17 993 18 458
Racios Prudenciais

Racio Common Equity Tier 1 81,4% 79.3%

Racio Tier 1 81.4% 79.3%

Racio de Capital Total 81.4% 79,3%

Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o

Maoniepio Investimento aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras, sao as sequintes:

1. Impacto da adogao de novas normas, alteragGes as normas e interpretacdes que se tornaram efetivas
a 1 de janeiro de 2019:

a) IFRS 16 (nova). ‘Locagdes’. Esta nova norma substitui a IAS 17 — ‘Locagdes’, com um impacto
significativo na contabilizagdo pelos locatarios que sdo agora obrigados a reconhecer um
passivo de locagao refletindo futuros pagamentos da locagao e um ativo de "direito de uso"
para todos os contratos de locagdo, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos de baixo
valor. A definicdo de um contrato de locagao também foi alterada, sendo baseada no "direito
de controlar o uso de um ativo identificado". No que se refere ao regime de transicdo, a nova
norma pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma abordagem retrospetiva
modificada.

Estas modificagbes tiveram impacto nas demonstracdes financeiras do Montepio Investimento

conforme notas 21 e 27.

b)  IFRS 9 (alteragdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagéo negativa’. Esta alteracao
introduz a possibilidade de classificar ativos financeiros com condicdes de pré-pagamento com
compensacdo negativa, ao custo amortizado, desde que se verifique o cumprimento de

condigdes especificas, em vez de serem classificados ao justo valor através de resultados
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Esta modificagdo nao teve impacto relevante nas demonstragdes financeiras do Montepio

Investimento.

c) 1AS 19 (alteracdo). ‘Alteracdes, redugdes e liquidagdes de planos de beneficios definidos’. Esta
alteracdo a IAS 19 exige que uma entidade: (i) utilize pressupostos atualizados para determinar
o custo do servigo atual e os juros liquidos para o periodo remanescente apés a alteragao,
reducéo ou liquidagio do plano, e (ii) reconhega no resultado do exercicio como parte do custo
com servigos passados, ou como ganho ou perda na liquidagao qualquer redugéo no excedente
de cobertura, mesmo que o excedente de cobertura ndo tenha sido reconhecido anteriormente
devido ao impacto do “asset ceiling”. O impacto nc “asset ceiling” é sempre registado no Outro

Rendimento Integral, ndo podendo ser reciclado por resultado do exercicio.

Estas modificagdes nao tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras do Montepio

Investimento.

d) IAS 28 (alteragdo), 'Investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos
conjuntos’. Esta alteragdo clarifica que os investimentos de longo-prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos (componentes do investimento de uma entidade em associadas e
empreendimentos conjuntos). que ndo estdo a ser mensurados através do método de
equivaléncia patrimonial, sdo contabilizados segundo a IFRS 9 — ‘Instrumentos financeiros . Os
investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos, estao sujeitos ao
modelo de imparidade das perdas estimadas, antes de ser adicionado para efeitos de teste de
imparidade ao investimento global numa associada ou empreendimentos conjunto, quando

existam indicadores de imparidade.

Estas modificages n3o tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras do Montepio

Investimento.

e) Melhorias as normas 2015 - 2017. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IAS
23,1AS 12, IFRS 3 e IFRS 11.

IAS 23, 'Custos de empréstimos obtidos’. Esta melhoria clarifica que os empréstimos
especificos obtidos que ainda permanegam em aberto, apds os ativos qualificaveis a que
respeitam estarem na sua condigdo de uso ou venda, devem ser adicionados aos empréstimos

genéricos para calcular a taxa de juro média de capitalizagdo nos outros ativos qualificaveis.

IAS 12, 'Impostos sobre o rendimento’. Esta melhoria clarifica que os impactos fiscais dos
dividendos sdo reconhecidos na data em que a entidade regista a responsabilidade pelo
pagamento de dividendos, os quais sdo reconhecidos no resultado do exercicio, no outro
rendimento integral ou em capital, consoante a transagdo ou o evento que deu origem aos
dividendos.

IFRS 3, 'Concentraces de atividades empresariais’ e IFRS 11, "Acordos conjuntos’. Estas

melhorias clarificam que: i) na obtencdo de controlo sobre um negdcio que € uma operagao
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conjunta, os interesses detidos anteriormente pelo investidor sdo remensurados ao justo valor;
e ii) quando um investidor numa operagao conjunta (ndo exerce controlo conjunto) obtém
controlo conjunto numa opera¢éo conjunta que € um negocio, ndo remensura o interesse detido

anteriormente ao justo valor.

Estas modificacGes nao tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras do Montepio

Investimento.

IFRIC 23 (nova). ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’. Trata-se de
uma interpretagdo a IAS 12 - Imposto sobre o rendimento’, referindo-se aos requisitos de
mensuragio e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitagao de um
determinado tratamento fiscal por parte da Administracao fiscal relativamente a Imposto sobre
o rendimento. Em caso de incerteza quanto a posigdo da Administragdo fiscal sobre uma
transac&o especifica, a entidade devera efetuar a sua melhor estimativa e registar os ativos ou
passivos por imposto sobre o rendimento a luz da IAS 12, e ndo da IAS 37 — ‘Provisdes,
passivos contingentes e ativos contingentes’, com base no valor esperado ou o valor mais

provavel. A aplicago da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou retrospetiva modificada.

Estas modificagdes ndo tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras do Montepio

Investimento.

2. Alteragdes as normas publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem

em ou apds 1 de janeiro de 2020, que a Uni&do Europeia ja endossou:

a)

1AS 1 e IAS 8 (alteragao). ‘Definigao de material’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2020), Esta alteragdo introduz uma modificagéo ac conceito de material e
clarifica que a mengao a informagdes pouco claras, refere-se a situagdes cujo efeito € similar a
omitir ou distorcer tais informacgdes, devendo a entidade avaliar a materialidade considerando as
demonstragdes financeiras como um todo. Sdo ainda efetuadas clarificagdes quanto ao
significado de “principais utilizadores das demonstracdes financeiras’, sendo estes definidos
como ‘atuais e futuros investidores, financiadores e credores’ que dependem das demonstragdes

financeiras para obterem uma parte significativa da informagao de que necessitam.

O Montepio Investimento ndo antecipa qualquer impacto significativo na aplicagdo desta

alteracdo nas suas demonstragdes financeiras.

Estrutura concetual ‘Alteracdes na referéncia a outras IFRS’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2020). Como resultado da publicagdo da nova Estrutura
Conceitual, o IASB introduziu alteragdes no texto de varias normas e interpretagbes, como: IFRS
2,IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, JAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20,
IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a aplicagdo das novas definigdes de ativo / passivo e de
gasto / rendimento, além de algumas das caracteristicas da informagéo financeira. Essas

alteragdes sdo de aplicagdo retrospetiva, exceto se impraticaveis
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O Montepio Investimento nao antecipa qualquer impacto significativo na aplicagdo destas

alteragdes nas suas demonstrac¢des financeiras.

3. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que se

iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2020, mas que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

a) IFRS 3 (alteracao), ‘Definicdo de negdcio’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2020). Esta alteragdo ainda estd sujeita ao processo de endosso da Unido
Europeia. Esta alteragdo constitui uma revisdo a definigdo de negdécio para efeitos de
contabilizacao de concentragdes de atividades empresariais. A nova definicdo exige que uma
aquisi¢do inclua um input e um processo substancial que conjuntamente gerem outputs. Os
outputs passam a ser definidos como bens e servigos que sejam prestados a clientes, que gerem
rendimentos de investimentos financeiros e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a
forma de redugbes de custos e outros beneficios econémicos para os acionistas. Passam a ser
permitidos ‘testes de concentragdo’ para determinar se uma transagao se refere a aquisi¢cao de
um ativo ou de um negécio
O Montepio Investimento ndo antecipa qualquer impacto significativo na aplicagdo desta

alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

b) IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 (alteragdo), 'Reforma das taxas de juro de referéncia' (em vigor para
periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2020). Estas altera¢des ainda estao
sujeitas a aprovagao da Uniao Europeia. Estas alteragdes fazem parte da primeira fase do projeto
'IBOR reform’ do IASB e permitem isengdes relacionadas com a reforma do benchmark para as
taxas de juro de referéncia. As isen¢des referem-se a contabilidade de cobertura, em termos de:
i) componentes de risco; ii) requisito 'altamente provavel'; iii) avaliagdo prospetiva; iv) teste de
eficacia retrospetivo (para adotantes da IAS 39); e v) reciclagem da reserva de cobertura de fluxo
de caixa, e tém como objetivo que a reforma das taxas de juro de referéncia ndo determine a
cessacdo da contabilidade de cobertura. No entanto, qualquer ineficacia de cobertura apurada

deve continuar a ser reconhecida na demonstra¢do dos resultados.

O Montepio Investimento ndo antecipa qualquer impacto significativo na aplicagdo desta

alterac@o nas suas demonstragdes financeiras.

¢) IFRS 17 (nova), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2021). Esta norma ainda esta sujeita ac processo de endosso pela Unido Europeia
Esta nova norma substitui o IFRS 4 e é aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de
seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagao
discricionaria. A IFRS 17 baseia-se na mensuragéo corrente das responsabilidades técnicas, a
cada data de relato. A mensurag¢io corrente pode assentar num modelo completo (“building block
approach” ou simplificado ("premium allocation approach™. O reconhecimento da margem
técnica & diferente consoante esta seja positiva ou negativa A IFRS 17 é de aplicagdo

retrospetiva.
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O Montepio Investimento ndo antecipa qualquer impacto significativo na aplicacdo desta

alterag@o nas suas demonstragées financeiras.

Aplicagao da IFRS 16 — Locacées

Conforme descrito nas notas 1 a) e 1 i), o Montepio investimento adotou a IFRS 16 — Locagdes em 1 de
janeiro de 2019 em substituigdo da IAS 17 — Locagbes, que esteve em vigor até 31 de dezembro de
2018. A IFRS 16 foi aprovada pela EU em outubro de 2017, ndo tendo o Montepio investimento adotado
antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos anteriores.

Esta norma estabelece novos requisitos relativamente ao &mbito, classificagdo/reconhecimento e

mensuragao de locagbes:

na odtica do locador, as locagbes continuam a ser classificadas como locagées financeiras ou
locagdes operacionais;

na otica do locatéario, a norma define um Unico modelo de contabilizagdo de contratos de locacéo,
que resufta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo de locacao para
todos os contratos de locagdo a excegéo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatario podera optar pela isengao
de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera reconhecer 6s pagamentos

de locag&o associados a esses contratos como despesas.

O Montepio Investimento optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locagdo com prazo menor
ou igual a um ano e aos contratos de locagdo em que o ativo subjacente tenha pouco valor ou um valor
reduzido, considerando para este efeito 0 montante de 5 milhares de euros. Foi utilizada, também, a

opg¢ao de nao aplicar esta norma a locagdes de ativos intangiveis.

Em 1 de janeiro de 2019, o Montepio Investimento n&o tinha contratos existentes a esta data de locagées
nos termos da IAS 17 Locagbes e da IFRIC 4.
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Transicdo para IFRS 9 — Instrumentos financeiros

Conforme indicado na politica contabilistica descrita na nota 1 a), o Montepio Investimento adotou pela
primeira vez a IFRS 9 “Instrumentos Financeiros” em 1 de janeiro de 2018. Esta situagdo determinou
alteragdes na classificacdo e valorizagdo em determinados ativos e passivos financeiros, com os
seguintes impactos:

1AS 3¢ iR
e Base de 3 1 de janeiro de 2018

Capitain Préprios

Total da Passivo e das Capitaia Proprioa

Em 1 de janeiro de 2018, o Montepio Investimento procedeu a reclassificagio dos seus ativos e passivos

financeiros para as carteiras estabelecidas no IFRS 9:

A. As remensuragdes das rubricas de Crédito a clientes e de Provisées, no montante de 2.096
milhares de euros, decorrem da substituicdo do modelo de "perda incorrida’ da IAS 39 por um
modelo forward looking de "perdas de crédito esperadas’ (ECL), em conformidade com a IFRS
9.

B. Reforgo de imparidade decorrente da aplicagdo do Modelo de “perdas de crédito esperadas’
(ECL) aos saldos de devedores classificados na rubrica de Outros ativos, em conformidade com
alFRS 9.

C. A desagregacio das reclassificagbes efetuadas entre a reserva de justo valor e a rubrica de

resultados transitados é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Reclassificagao da reserva de justo

valor das unidades de participagao, liquida de imposto (2 402)
Reforgo de imparidade para os
instrumentos de divida - ECL, liquida de imposto 108
(2 294)

D. Impacto em ativos por impostos diferidos, no montante de 538 milhares de euros, decorrente da
adocdo da IFRS 9 a data de 1 de janeiro de 2018.
E. Efeito total da adogéo da IFRS 9 nos capitais préprios.
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A reconciliagdo da imparidade em conformidade com as IAS 39 e 37 a data de referéncia de 31 de

dezembro de 2017 com a imparidade a data referéncia de 1 de janeiro de 2018:

(milhares de euros)

Imparidade 1AS 39

e 37 Alteragao introduzida pela Imparidade IFRS 9
31 de dezembro de aplicagdao da IFRS 9 1 de janeiro de 2018
2017
Crédito a clientes 9 364 2 0S6 11 480
Outros ativos 1054 13 1067
10 418 2 109 12 527

No decurso de 2019, na sequéncia da adogao da IFRS 9 no exercicio anterior, o Montepio Investimento
revisitou os modelos e procedimentos associados ao apuramento de imparidade da carteira de crédito
Nesse ambito, os procedimentos desenvolvidos de validagdo de modelos, permitiram identificar um
conjunto de aspetos significativos que determinavam a necessidade de rever os modelos e
metodologias implementados para apuramento de imparidade, incluindo, em particular, as
companentes de aumento significativo de risco de crédito, exposure at default (EAD) e loss given
default (LGD).

Os resultados obtidos com esta revisdo determinaram a necessidade de o Montepio Investimento
proceder a reexpressao das demonstragoes financeiras com referéncia a 1 de janeiro de 2018 e 31 de
dezembro de 2018 para corregdo de erros de periodos anteriores, tal como definido no paragrafo 5 da
IAS 8, nomeadamente relacionados com a precisdo das abordagens matematicas e a adequagao na
aplicagao das politicas contabilisticas decorrentes da IFRS 9. A demonstragdo de alteragdes dos
capitais proprios e o balango em 1 de janeiro de 2018 e as demonstragdes dos resultados, do
rendimento integral e das alteragdes dos capitais proprios do exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, apresentadas para efeitos comparativos, foram reexpressas em conformidade com as IFRS.

No @mbito desta revisdo foram apurados impactos com relevagéo contabilistica em capitais proprios a
1 de janeiro de 2018 e também na demonstragdo de resultados dos exercicios de 2018 e de 2019.

Esta situacdo determinou alteracdes no ajustamento de transigdo com os seguintes impactos:
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Contingéncias

Fundo de Resolugao

O Fundo de Resolugdo é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia administrativa e
financeira, criado pelo Decreto-Lei n.® 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que se rege pelo Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pelo seu regulamento e que tem como
missao prestar apoio financeiro as medidas de resolugao aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade
de autoridade nacional de resolugéo, e para desempenhar todas as demais fungdes conferidas pela lei

no ambito da execugao de tais medidas.

O Montepio investimento, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal,
€ uma das instituigbes participantes no Fundo de Resolugdo, efetuando contribuicdes que resuitam da
aplicagdo de uma taxa definida anuaimente pelo Banco de Portugal tendo por base, entre outros, o

montante dos seus passivos.

Medida de resolucédo do Banco Espirito Santo, S.A. (BES)

No Ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisdo e resolugdo do setor financeiro
portugués, o Banco de Portugal, em 3 de agosto de 2014, decidiu aplicar ac Banco Espirito Santo, S.A.
(BES) uma medida de resolugdo, ao abrigo do n. ° 5 e do artigo 145°-G do RGICSF, que consistiu na
transferéncia da generalidade da sua atividade para um banco de transicdo, denominado Novo Banco,

S.A. (Novo Banco), criado especialmente para o efeito.

Para realizagdo do capital social do Novo Banco, o Fundo de Resolugdo, enquanto acionista unico,
disponibilizou 4.900 milhdes de Euros, dos quais 365 milhdes de Euros correspondiam a recursos
financeiros proprios. Foi ainda concedido um empréstimo por um sindicato bancario ao Fundo de
Resolugdo. no montante de 635 milhdes de Euros, sendo a participagdo de cada instituicdo de crédito
ponderada em fungado de diversos fatores, incluindo a respetiva dimenséo. O restante montante (3 900

milhdes de Euros) teve origem num empréstimo reembolsavel concedido pelo Estado Portugués

Na sequéncia da aplicagdo da referida medida de resolu¢do, a 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolugéo
declarou gue iria analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicagcio do relatério sobre
os resultados do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de recuperagao de
crédito para cada classe de credores no cendrio hipotético de um processo de insolvéncia normal do
BES a 3 de agosto de 2014. Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar que os credores cujos
créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo Banco assumem um prejuizo superior ao que
hipoteticamente teriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento
imediatamente anterior ao da aplicagdo da medida de resolucao, esses credores tém direito a receber a

diferenga do Fundo de Resolugéo.

A 31 de margo de 2017, o Banco de Portugatl comunicou ter selecionado o Fundo Lone Star para a

compra do Novo Banco. a qual foi concluida em 17 de outubro de 2017, mediante a inje¢do pelo novo
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acionista de 750 milh6es de euros, a qual se seguird uma nova entrada de capital de 250 milhées de
euros, a concretizar num periodo de até trés anos. Com esta operagdo cessou o estatuto de banco de
transi¢@o do Novo Banco, tendo o Fundo Lone Star passado a deter 75% do capital social do Novo Banco

e 0 Fundo de Resolugdo os remanescentes 25%, ainda que sem os correspondentes direitos de voto

No dia 26 de fevereiro de 2018, a Comissao Europeia divuigou a versao ndo confidencial da decisdo de
aprovagao do auxilio do Estado subjacente ao processo de venda do Novo Banco, a qual contempla um
mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugio podera ser chamado
a realizar injegdes de capital no caso de se materializarem certas condicdes relacionadas com o
desempenho de um conjunto restrito de ativos do Novo Banco e com a evolugéo dos niveis de capital do

banco.

Este mecanismo € acionado anualmente, com base nas contas anuais do Novo Banco certificadas pelo
respetivo auditor, estando prevista a possibilidade de apuramentos intra-anuais apenas no caso de
incumprimento, pelo Novo Banco, dos requisitos prudenciais. Para efeitos deste mecanismo, sio
consideradas as diferengas de valorizagdo dos ativos (positivas ou negativas) face ao seu valor
contabilistico, liquido de imparidades, registado a 30 de junho de 2016 (cerca de 7.9 mil milhdes de Euros
de acordo com a informag&o prestada pelo Novo Banco). Assim, sdo consideradas perdas ou ganhos
econdmicos, resultantes, por exemplo, da venda de ativos ou da reestruturacéo de créditos, mas também
as imparidades, ou a sua reversdo, registadas pelo Novo Banco, nos termos das normas de
contabilidade, bem como os custos de financiamento associados a manutengéo dos ativos no balanco

do Novo Banco.

Ao abrigo do referido mecanismo, em 24 de maio de 2018, o Fundo de Resolugdo efetuou o pagamento
de 791.695 milhares de Euros ao Novo Banco com referéncia as contas de 2017, tendo para tal utilizado
recursos financeiros proprios resultantes das contribuigées pagas, direta ou indiretamente pelo setor
bancaric, complementados por um empréstimo do Estado no montante de 430 milhdes de Euros no
ambito do acordo-quadro celebrado entre o Estado Portugués e o Fundo de Resolugdo. De acordo com
a informagéao prestada pelo Novo Banco, a data de 31 de dezembro de 2017, o valor liquido dos ativos
abrangidos pelo perimetro do mecanismo de capitalizagdo contingente ascendia a cerca de 5,4 mil

milhdes de Euros.

Com a apresentacéo dos resultados do exercicio de 2019, o Novo Banco ira solicitar uma compensagao
no montante de 1.037 milhdes de euros. ao abrigo do CCA face as perdas incorridas nos ativos

protegidos e as exigéncias regulatérias respeitantes a racios de capital.

De acordo com os resultados do exercicio de 2018 divulgados pelo Novo Banco, o montante reclamado

em 2019 ao Fundo de Resolugdo, ac abrigo deste mecanismo, ascendera a 1.149 milhdes de Euros.

Este mecanismo vigora até 31 de dezembro de 2025 (podendo ser estendido até 31 de dezembro de

2026) e esta limitado a um maximo absoluto de 3.890 milhdes de Euros

Medida de resclucio do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif)
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Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou declarar que
o Banif = Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) se encontrava «em risco ou em situagao de
insolvéncia» e iniciar um processo de resolu¢ao urgente da instituigdo na modalidade de alienac&o parcial
ou total da sua atividade, e que se materializou na alienagdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco
Santander Totta S.A. (Santander Totta) dos direitos e obrigacdes, constituindo ativos, passivos,

elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao do Banif por 150 milhdes de Euros.

A maior parte dos ativos que no foram objeto de alienagao foram transferidos para um veiculo de gestao
de alivos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, 0 qual tem como
acionista unico o Fundo de Resolugdo. A Qitante procedeu & emissdo de obrigagdes representativas de
divida, no montante de 746 milhdes de Euros, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de

Resolucdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués

Esta operacdo envolveu um apoio publico estimado em 2255 milhdes de Euros que visou cobrir
contingéncias futuras e que foi financiado em 489 mithdes de Euros pelo Fundo de Resolugéo e 1.766

milhées de Euros diretamente pelo Estado Portugués

A 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolugdo efetuou um pagamento ao Estado, no montante de 163.120
milhares de Euros, a titulo de reembolso parcial antecipado da medida de resolucdo aplicada ac Banif,

permitindo que o valor em divida baixasse de 489 milhdes de Euros para 353 mithGes de Euros

A esta data ainda nio s&o conhecidas as conclusdes do exercicio de avaliagado independente, realizado
para estimar o nivel de recuperacgéo de crédito para cada classe de credores no cenario hipotético de um
processo de insolvéncia normal do Banif a 20 de dezembro de 2015. Tal como referido acima para o
BES, caso se venha a verificar que os credores assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente
teriam caso o Banif tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento imediatamente anterior ao
da aplicacao da medida de resolugdo, esses credores tém direito a receber a diferenga do Fundo de

Resolugéo

Responsabilidades e financiamento do Fundo de Resolugdo

Na sequéncia das medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif e do acordo de venda do Novo
Banco a Lone Star, o Fundo de Resolugdo contraiu os empréstimos referidos acima e assumiu

responsabilidades e passivos contingentes resultantes de:

« efeitos da aplicagdo do principio de que nenhum credor da instituicdo de crédito sob resolugac
pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituigao tivesse
entrado em liquidagéo;

+ efeitos negativos decorrentes do processo de resolugdo de que resultem respensabilidades ou
contingéncias adicionais para o Novo Banco que tém que ser neutralizados pelo Fundo de
Resolucgéo;

» processos judiciais contra o Fundo de Resolugao;
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= garantia prestada as obrigagdes emitidas pela Oitante. Esta garantia esta contragarantida pelo
Estado Portugués,
» mecanismo de capitalizagdo contingente associado ao processo de venda do Novo Banco a

Lone Star.

Por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promogao das condigdes que conferem
previsibilidade e estabilidade ao esforgo contributivo para ¢ Fundo de Resolugdo. o Governo Portugués
chegou a acordo com a Comissd3o Europeia no sentido de serem alteradas as condigbes dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes ao Fundo de Resolugo.
Para o efeito, foi formalizado um aditamento aos contratos de financiamento ao Fundo de Resolugao,
que introduziu um conjunto de alteragbes sobre os plancs de reembolso, as taxas de remuneragéo, e
outros termos e condigBes associados a esses empréstimos, por forma a que 0s mesmos se ajustem &
capacidade do Fundo de Resolugdo cumprir integralmente as suas obrigagdes com base nas suas
receitas regulares, isto €, sem necessidade de serem cobradas, aos bancos participantes no Fundo de

Resolugao, contribuigdes especiais ou qualguer outro tipo de contribui¢ao extraordinaria.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugao de 31 de margo de 2017, a revisdo das condigdes
dos financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos bancos participantes visou assegurar a
sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo, com base num encargo estavel,
previsivel e comportavel para o sector bancario. Com base nesta revisdo, o Fundo de Resolugéo
considerou estar assegurado o pagamento integral das suas responsabilidades, bem como a respetiva
remuneracdo, sem necessidade de recurso a contribuicbes especiais ou qualquer outro tipo de

contribuigdes extraordinarias por parte do setor bancario.

NZo obstante a possibilidade prevista na legislagéo aplicavel de cobranga de contribuigcbes especiais,
atendendo a renegociagdo das condigdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugao pelo
Estado Portugués e por um sindicato bancario, no qual o Banco se inclui, e aos comunicados publicos
efetuados pelo Fundo de Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas, as presentes
demonstra¢des financeiras consolidadas refletem a expectativa do Conselho de Administragao de que
nao serio exigidas ao Banco contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes

extraordinarias para financiamento do Fundo de Resolugéao.

Eventuais alteracdes significativas relativamente a esta matéria podem ter implicagbes nas

demonstragdes financeiras do Banco.
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Eventos subsequentes

O Montepio Investimento analisa os eventos ocorridos apés a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as
demonstracdes financeiras foram autorizadas para emissdo. Consequentemente, podem ser

identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condigdes que existiam a data de balango (eventos que d&o lugar

a ajustamentos);

- Aqueles que sejam indicativos das condigdes que surgiram apds a data de balango (eventos apés a

data de balang¢o que n&o dao lugar a ajustamentos)

Os eventos ocorridos apés a data das demonstragdes financeiras que ndo sejam considerados eventos

ajustaveis, se significativos, sdo divulgados no anexo as demonstra¢des financeiras.

Como € do conhecimento generalizado, o nivel de disseminagao atingido pelo virus designado SARS-
CoV-2 levou a Organizagdo Mundial de Saude a declara-la de pandemia. Nas Ultimas semanas
registaram-se desenvolvimentos sensiveis em diversos paises, incluindo em Portugal, perspetivando-se
que a pandemia determine impactos adversos, quer os diretos quer os indiretos, em diversos setores da

atividade econdémica.

Neste enquadramento, tendo presente ndo apenas a atividade desenvolvida pelo Montepio Investimento,
mas também a informacéo disponivel a presente data, o Conselho de Administragdo néo estima efeitos
materiais ao nivel das demonstragdes financeiras do exercicio de 2019 decorrente da pandemia.
Contudo, dada a incerteza desses eventuais efeitos, ndo é possivel estimar e quantificar a presente data,
os impactos futuros da COVID-19 na economia portuguesa, e em particular ao nivel do negécio bancério,
pelo que o Conselho de Administragdo vai continuar a avaliar esta situa¢éo de forma cuidada ao longo

do proéximo exercicio.

Em 21 de fevereiro de 2020, o Eng. Carlos Leiria Pinto apresentou a renuncia ao cargo de Vogal do
Conselho de Administragao.
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO SOBRE A INFORMAGCAO
FINANCEIRA APRESENTADA

E da responsabilidade do Conselho de Administracao a elaboragao do relatério de gestéo e a preparagao
das demonstracées financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢ao
financeira do Montepio Investimento, S.A., o resultado das operagdes, bem como a adogdo de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado, que

permita prevenir e detetar eventuais erros ou irregularidades.
Confirmamos, tanto quanto é o0 nosso conhecimento e nossa convicgao, que:

* Toda a informagao financeira contida nos documentos de prestagdo de contas, com referéncia a
31 de dezembro de 2019, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo

financeira e dos resultados do Montepio Investimento, S.A.;

o O relatério de gestdao expde fielmente a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posigéo

da Instituicido, e contém uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se defronta.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Presidente Carlos Manuel Tavares da Silva
Vogais Nao Executivos Manuel Carlos Costa da Silva

Luis Filipe dos Santos Costa

Vogais Executivos José Carlos Sequeira Mateus
Nuno Cardoso Ceorreia da Mota Pinto
Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Joana Cristina Veiga Carvalho Barbosa

Lisboa, 5 de junho de 2020

Banco de Empresas Montepio | Relatério e Contas 2019



CERTIFICACAO
LEGAL DAS
CONTASE

RELATORIO DE
AUDITORIA



162178 —
<

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

i

pwc

Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonswagoes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas do Momtepio investimento, S.A. ("Montepio
Investimento” ou “Banco®), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia
um total de 210 866 milhares de euros e um total de capital proprio de 183.879 mihares de euros,
incluindo um resuitado liquido negativo de 602 mithares de euros), a demonstragio dos resultados, a
demonstrag@o do rendimento integral, a demonstragéo das atteragdes dos capitais proprios e a
demonstra¢do dos fluxos de caixa relativas ao anc findo nagueia data, e as notas anexas as
demonstra¢des financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragses financeiras anexas apresentam de forma vesdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financewra do Montepio Investimento em 31 de
dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas Intemacionais de Retato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Intemacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e eticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstrages financeiras® abaixoc. Somos independentes do Banco nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Chamamos a atengéo para a informagao divulgada na nota 39 do anexo contendo as notas
explicativas, relativa aos possiveis impactos da pandemia do CO'ID-19 na economia e,
consequentemente, na atividade futura do Banco.

A nossa opinifo ndo é madificada em relagdo a esta matéria

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s30 as que, no nosso julgamento profissional, iveram maior
importincia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano comrente. Essas matérias foram

consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras coma um tedo, e na formagdo
da opini&o, € ndo emitimos uma opinido separada sobre essas maténias.

= pere & - a0 Oficisie de Contae, Lda.
Sace: Paiach Sotiomayor. Rua Sousa Maréing, 1 - 3°, 1065-316 Lisboa, Portugal
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Matriculaga na CRC $0b 0 MIPC 506 628 752, Capital S0Cal Ewos 314.000
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Perdas por imparidade de crédito a clientes

Mensuraggo e divulgagdes refacionadas com ac
perdac por imparidade de crédito a chentes

dpresentadaz naz notas 1 inea b}, 12 17 e 34
anexas as demonsiragbes financeiras do Banco

A significativa express3o das rubricas de Crédito a
clentes, e das perdas por imparidade que the estio
associadas, cujo apuramento requer a aplicagio de
um conjunta de pressupostos e julgamentos
cormplexos por parte do orgio de gestio do Banco
no que respeita a identificac3o de clientes com
aumento significatvo de risce de crédio ou em
situagdo de incumprimento {*defauif' ). bem como do
corresporkiente montante de perdas por imparidade,
justificam que estas tenham constituido uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditona.

Em 31 de dezembro de 2019 o valar bruto de crédito
a clientes ascende a 77.486 milhares de euros e as
respetivas perdas por imparidade reconhecidas a
essa data ascendem a 2.301 milhares de euros.

As perdas por imparidade de crédito a clientes sio
apuradas pelo 6rgio de gestio em termos
individuais, através de uma analise casuistica de
uma componente significativa do total da imparidade
da carteira de crédito, sendo a remanescente
apurada através de analise coletiva.

Para as exposigies mais significativas, avaliadas em
termos do montante otal das responsabilidades jurto
do Banco e da eventual existéncia de indicias de
incumprimento, o Banco desenvolve um processo de
analise individual que indut uma analise individual de
3taging ("Al3™), no sentido de camoborar a atribuigio
indicativa de sfage automitico (stages 1. 2e3) e
uma analise individual de quantificagio de
imparidade ("All"), sendo 0 montante de imparidade
apurado através da analise detathada da posig3a
econdmica e financeira de cada chente
individuaimente, tendo por referéncia (i) a estimativa
dos fluxos de caixa que poderdo no futuro gerar para
o cumprimento das suas responsabilidades —
abordagem going; ou (i) a avaliag3o atribuida aos
colaterais recebidos no ambito da concess3o de
crédito, sempre que se antacipe a sua recuperagao
por via da dagdo, execugia eiou venda desses
mesmos colaterais, deduzida dos custos inerentes 3
sua recupera¢do e venda — abordagem gone.

Os procedimentos de auditoria desenvolvidos
incluiram a identficagio, compreensio e avakagao
das politicas e procedimentos instituidos pelo Banco
para efeitos da mensuracio das perdas por
impandade para a caneira de cradto a chentss, bem
como dos seus controlos chave referentes 3
aprovag3o, registo & monitorzagao do msco de
crédito, e 3 atempada identificacdo, mensuragio e
registo das perdas por imparidade.

Em base de amestragem. analisdmas um conjunto de
clientes pertencentes ao perimetro de anilise
individual do Banco, tendo por base os critérios
definidos em normativo interno, com o objetivo da: (i)
rever as canclusfes e resuitados obidos pelo Banco
na analise individual de stage e na andlise individual
de quantificagio de imparidade; (i) formuiar o nosso
proprio jukgamento sobre a existénca de situagdes de
aumentc significative de risco de crédito e de
incumprimento; e {ii) avaliar de que forma as pardas
por impardade foram atempadamente identificadas,
mensuradas e reconhecidas pelo 4rg3o de gestio.
Neste processo, foi também confirmado que o
perimetro de anilise individual incluia todas as
exposighes que cumpnam com as critérios definidos
pelo Banco na sua metodologia

Assim, para uma amostra da exposigdes. extraida da
populagio de cradito sujsits a andtse mdividual pelo
Banco em 31 de dezembro de 2019, os
procedimentos que desenvolvemaos consistiram em:
(i) rever a documentagia disponivel sobre os
processos de crédito; (i} verificar a correspendéncia
dos planos financeiros utdizados para efeitos de
determinag3o de imparidade com os respetivos
contratos; (i) anaksar o suporte contratual e os
colaterais mais retevantes e confirmar o registo dos
mesmaos a favor do Banco: (iv) analisar as avaliagdes
mais recentes desses colaterais; (v) examinar os
entérios para detarminagdo de aumenta significative
da risco de crédito (sfage 2) e em situiacio de
impandade (stage 3), numa base indiwvidual; (vi) rever
aincorporag3o na anilise da informagdo prospativa;
(vii) analisar os Auxos de caixa descontados
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Matérias relevantes de auditonia

Sintese da abordagem de auditoria

Para as exposigdes ndo abrangidas pela analise
individual, 0 Banco desenvolveu modelos de andhse
coletiva para apuramento das perdas esperadas de
mparidade, 3 luz dos requisitos da IFRS B, que
nciuem nomeadaments a classficagdo das
exposigies por diferantes sfages conscante a
evolug3o do seu risco de crédito desde a data da sua
concessdo, e ndo em fung3o do risco de crédito 3
data de relato (stages 1. 2 ou 3). Estes modelos
baseiam-sa na informag3o historica mterna de
defaults e recuperages e, por forma a ssrem
reprasentativos do atual contexto ecsnomico e
simultaneamente incorporarem uma perspetiva da
evolugdo econdmica futura, também uvlizam
mformacdo prospetiva disponivel acerca de um
conjuntn de variaveis relevantes, tais como por
exemplo (i) a taxa prevista de crescimento do PIB; (&)
a taxa esperada de desemnprego; (iii) @ evolugdo da
Euriber; efou (iv} as perspetivas para o mercado
imobiliario. Tendo por base estes dados.
macroeconomicos, 530 desenvolvidos cenarios
potenciais que permitem ajustar, com base numa
probabididade de ocorréncia, as estsnativas de perda
esperada em cada segmento

Nesie contexto, afteracdes Nos pressuposios ou
metodologlas utiizadas peio Banco na analise e
quantificagdo das perdas por imparidade da carteira
de crédito a clientes, bem como diferantes estratégias
de recuperagao, condicionam 3 estmativa dos fluxos

subjacentes ao calculo de mparidade; {viil) apreciar a
evolugdo das exposigées: e (ix) compreander a visdo
dos responsavess do Banco quante & stuagie
econdmico-fnanceira dos ckentes & 3 pravisibilidade
dos fluxos de caixa esperadcs dos respetivos
negocios, bem como sobre as perspetivas de
cobrabibdade dos créditos.

Sempre que concluimos pela necessidade de revis3c
de algum pressuposto utilizado pelo orgio de gestSo,
procedemos ao recilculo do montante estimado de
impandade e comparamos os resukados obtidos com
os apurados pelo Banco, por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias materiaimente
relevantes.

Para a carteira cuja imparidade & apurada através do
modelo de anilise coletiva, foram desenvolvidos um
conjunto de procedimentos especificos com o
objetivo de avaliar de que forma os pressuposios
considerados pelo 6rg30 de gestio contemplam
todas as variaveis de risco por comparagio ac
histance de desempanho e de recuperacdes da
carteira de emprestimos e adiantamenos a clientes
da Banco, nomeadamente: (i) revis3o da
documentagio metodoldgica de desenvolvimento e
de validagdo dos modelos, (i) anilise da
documentacdo do exercicio de valldac3o dos
modelos e dos seus resuftados: {iii) revisio e testes 3
segmentacio da carteira; {iv} analise 3 definicio de
default do Banco e aos critérios aphcados na

de recupera¢3o e o timing do seu 1o, e
podem ter impactos relevantes no montante de
perdas por impandades apurado em cada momento.

classificagio de staging, em base de amostragem; (v)
revisdo e teste dos principais parametros de risco; (vi)
analise critica dos principais pressupostos e fontes de
informagao utilizadas para estimar as recuparagies
futuras incorporadas no apuramento da LGD (“Loss
Given Default), incluindo o teste das recuperagées
histéncas incorporadas nesse apuramento, em basa
de amostragem:; e (vii} recalculo da Expected Credit
Loss ("ECL") para a carteira de crédito, com
referéncia a 31 de dezembro de 2010.

Na execug3o dos nossas procedimentos, tivemas
igualmente em consideragdo a reexpress3o feita pelo
Banco de certa informagao financeira comparativa,
referente ao exercicio de 2018, apresentada nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, decorrente da corregdo de
erros materialmente relevantes identificados no
modelo e respetivas pressupostos utilizados na
determinagio da imparidade de crédito por via de
analise coletiva.
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Matérias refevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria
Os nossos procedimentos de audiiona incluram
também a revisao das divulgages sobre os
empréstimos e adiantamentos a clientes e as
respetivas perdas por imparidades, bem como sobre
a reexpress3a mencionada acima, constantes das
notss anexas as demonstragdes financeiras do
Banco, tendo em conta as normas contabilistcas
aplicavels & em vigor

Valorizagao de imoveis recebidos por

recuperagio de crédito

Mensuragio e diviigagdes relacionadas com a

alinea e), 25 e 34 anaxag 5z demonsragies

fnanceiras da Banco

Em 31 de dezembro de 2010 o valor fiquido dos Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos

imoéveis recebidos por recuperaglo de créditoc e incluiram a apreciagio dos controtos chave

meluidos nas rubricas de Outros ativos ascende instituidos pelo Banco para identificar os imoveis com

11,168 milhares de euros indicios de imparidade, classificados em Outros

De acorda com as politicas em wvigor no Banco. os ativos, para determinar os corespondentes

imoveis 530 objeto de avaliagdes periddicas, montantes de perdas por imparidade e para

realizadas por peritos avaliadores registados na assegurar o correspondenta reflexo contabilistico de

CMVM, que incorporam um conjunto de forma adequada e tempestiva. Os nossos

pressupostos, e que d30 origem a0 regrsto de perdas  procedimentos incluiram ainda a realizagdo de testes

por imparidade sempre que o valor decorrente de dexalhe.

dessas avaliagbes, liquido de custos de venda. seja

inferior ao seu valor contabilistico Para uma amostra de imovess, foi analisada a sua

Dada a significativa express3o destes atvos no valorizag3o e, quando aplicavel, a respetiva perda por

balango do Banco e tendo em atengdo que a imparidade registads resultante das avalagdes

respetiva valorizag3o requer a aplicag3o de um elaboradas pelos peritos avaliadores independentes.

conjunto de pressupostos e julgamentos por parte da  Esta analise incluiv iguaimente a apreciac3o da

gestio, para efeitos da determinagio do montante e razoabilidade da metodologia aplicada e dos

do momento de reconhecimento das corespondentes  pressupostos utilizados pekos peritos avaliadares na

perdas por impardade, esta constituiu uma maténa determinagio do valor de avaliagdo dos iméveis

relevante para efeitos da nossa auditoria selecicnados. Sempre que necessario, efetudmos
reunibes para compreensio, entendimento e desafio
dos julgamentos e pressupostos adotados na
preparagdo das avaliagdes.
Avaliamos a competéncia, capacidade e a
cbjetividade dos peritos avaliadores contratados pelo
Banco, incluindo a confimagao do respetivo registo
na CMVM.
Para uma amostra de imgveis vendklos durante o
exercicio de 2019, comparamos o vajor de alienagio
com a uitima avaliagio obtida, de forma a aferir sobre
a razoabiidade das avahagdes anteriormente obtidas
pelo Banco.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Os nossos procedimentos de auditoria incluram
também a revis3o das divulgagdes sobre Outros
ativos, constantes das notas anexas as
demonstragﬁes financeiras do Banco, tendo em conta
as normas conabilisticas aplicaveis e em vigor.

Justo valor de instrumentos financeiros nio
cotados num mercado ativo — nivel 3 da
héerarquia de justo valor

Menzuragso & divulgagdes relaconadas com o usto
valor de metrumentos financeirss nao cotadoes num
mercado ativo classificadog no nivel 3 da hierarquia

de husto yalor e aprecentadac nas notac {8e 32
anexas ds demonstragbes financeirss do Banco

Pela sua relevincia na contexto das demonstragbes
financeiras do Banco e pelo grau de julgamento
associado, o apuraments do justo valor de
instrumentos financeifrs n3o cotados num mercado
ativo constituiu LMa matéria relevante para efetos da
nossa auditoria. Em 31 de dezembro de 2019 o saldo
de balango dos ativos financeires ac justo valor
valornzados atraves de tecnicas de valonzagdo que
usam varidveis nio obsarvavers no mercada e por
isso classificados no nivel 2 da hierarquia de justo
valar ascende a 81.803 milhares de euros.

Para os insttumentos financeiros classificados no
nivel 3 da hieramuia de justo valor, e quande n3o
estdo disponiveis dados observaveis de mercado, o
Banco proceds a determinagdo do justo valor com
recurso a sstmativas, nomeadaments através da
utiizagdo de modelos de valorizagdo baseados em
tecnicas de desconto de fluxos de caixa, os quais
envolvem wn elevado grau de juigamento na
definig3o dos pressupostos e npute a utilizar

Em 31 de dezembro de 2019 os instrumentos
financeiros n3o cotados num mercado ativo e
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor
s3o compostos por titulos de rendimento varidvel —
unidades de participacdo que incluem (i) uridades de
paricpacdo em fundos de investimenta imebilidno,
(ify em fundos especiafizados de recuparacdo de
crédito

e (i) em fundos de capital de nsco.

Neste comexio, alteragdes nos pressupastos e nas
t2cnicas de mensuracdo utifizadas pelo drgdc de
gestio podem anginar impacios matenas ne
apuramento do justo valor dos instrumentos

Os procedimentos de auditona gue desenvolvemos
incluram a identificagdo, compreensdo dos controlos
chave instituidos pele Banco subjacentes as
metodologias de apuramento do jusio valor.

Para uma amostra de insirumentos cuja mensuragac
tenha utilizado substancialmente dados nio
observaveis, 0s nossos procedimentos incluiram
igualmente a avatiagdo se os modelos desenvalvidos
pelo Banco & os dados e pressuposios utilizados sio
razoaveis nas circunstincias, tendo para o efeito
comparado os dados passives de observagia com a
informag3c de mercado recalhida de fontes extarnas
e independentes, sampra que disponivel.

Os nossos procedimentos de auditonia incluiram
também a revisdo das divulgagbes sobre os
instrumentos financeiros n3o cotados num mercado
ativo, constantes das notas anexas as
demonstracbes financeiras do Banco, tendo em conta
as normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

reconhecidos nas demaonstragies financeiras do
Banco.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras

O 6rgao de gestdo & responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, o desempenho financeiro € os fluxos de caixa do Banco de acordo com as
Normas Internacicnais de Relato Financelro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia,

b)  elabora¢3o do relatério de gestio, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengo de um sistema de controlo intemo apropriado para permitir a preparagio
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou efro:

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliagdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgdo de Rscafizacfio & responsavel pela supervisdo do pracesso de preparagao e divulgagio da
informagao financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragGes
financeiras como um todo estio isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou ermo, e emitir um
relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel & um nivel elevado de seguranga, mas
n30 & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as |SAs detetara sempre uma
distorg 3o material quando exista. As distorgGes podem ter origem em fraude ou ere e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influernciem decisdes econémicas dos utiiizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs. fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esges riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgao material
devido a fraude € maior do que o risco de nio detetar uma distor¢do material devido a erro,

Certificag3o Legal das Contas Morttepo [nvestimento. S A
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dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
dectara¢Ges ou sobreposigdo ao controlo intemo;

b) obtemos uma compreensdo do controlo mtemo relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo intermo do Banco,

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgdo de gest3o;

d) concluimos gobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestio. do pressuposto da centinuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza materal relacionada
com acontecimentos ou condigoes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade do Banco para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragGes financeiras ou, caso essas divulgacOes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso redatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que o Banco descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentag3o. estrutura e contetddo global das demonstrages financeiras.
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag¢do apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da govermacao incluindo o drgao de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, 0 Ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controfo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o orgéo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do anoc corrente e que sa0 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir 8 sua divulgagao
pubkica;

h)  declaramos ao 6rgio de fiscalizagio que cumprimes os requisitos éticos relevantes refativos
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas 4 nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag@o da concorddncia da informagdo constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante & concordante com as demonstra¢bes financeiras
auditadas e, tendo em conta ¢ conhecimento e apreciagao sobre o Banco, néo identificamos
incorregbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulsmento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Reguiamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para aléem das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda 0 seguinte:

a) Fomos eleitos auditores do Banco pela primeira vez na assembieia geral de acionistas
realizada em 26 de agosto de 2019 para compietar o itimo ano do mandato compreendido
entre 2017 e 2019.

b) O 6rgdo de gestdo confimou-nos que néo tem conhecimento da ocomméncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeitoc material nas derrmstra;ées fnanceiras. No planeamento e
execu;30 da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos ¢ ceticismo profissional e
concebemnos procedimentos de auditoria para responder a possibifidade de distorgdo material
das demonstragoes financeiras devido a fraude. Em resuftade do nosso trabalho nao
identificamos qualquer distorgao material nas demonstragées financeiras devido a fraude.

c) Confitnamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatorio adicional
que preparémos € entregamos ao Orgéo de fiscalizagdo do Banco nesta mesma data.

d) Declaramos que néo prestamos quaisquer sefvigos proibidos nos termos do artigo 77.%, n.2 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Banco durante a realizagdo da auditoria.

9 de junho de 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
____representada por: s
. 3 "

o LD A

e . I\

i ——

Jos¢ Manuel Henriques Bemardo, R.0C
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Conselhro Fiscal da Mentepio Trvastmenio, S.4. { ;_a =
Av, de Berna, 10, 1050-040 Lisboa "™

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Relativo ao Exercicio de 2019

E£xmos, Senhcres Acionistas da
Montepio Investimento, S.A.

Em cumprimanto do disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 4200 do Codigo das
Sociedades Comerciais, compete-nas, na qualidade de membros do Conselho Fiscal
da Montepio Investimento, S.A. ("MONTEPIO INVESTIMENTO"), emitir o
relatdrio anual sobre a nossa ag5o fscalizadora, bem como dar parecer sobre o
relatdrlo de gest3o, as demonstracdes fimancairas e a proposta de aplicagdo de
resultados apresentados pelo Conselho de Administrac3o referente ao exercicio findo
em 31 de dezembra de 2619,

0 ano de 2019 foi martado pela transformacdo da Montepio [nvestiments, S.A. num
banca novo, orientade para 2 vida financeira e econémica das empresas. Em 30 da
Maio de 2019 iniciou a sua atividade s0b a nova designagdo comercial de "Bance de
Empresas Montepio (BEM)”, desenvolvenda atividades de banca comercial w
banca de investimente, com o objetivo de colacar & disposicio do mercado uma
oferta integrada, global e completa de solugdes, produtos e servigos dirigidos as
necessidades espedficas de cada empresa.

Durante o exercicio, nos termos das cornpeténcias atribuidas pela Let e Estatutos, o
Conselho  Fiscal procedeu ao acompanhamento da gestdo da MONTEPIO
INVESTIMENTO, tendo realizado, entre outras, as seguintes atlvidades:

a. Observancia do cumprimento do contrato de sociedade e das disposicses legais e
regulamentares aplicaveis;

b. Acompanhamento do Plano de Transformacio da MONTEPIQ INVESTIMENTO
e, bem assum, da evolugdo da atividade da MONTEPIO INVESTIMENTC,
atraves da realizacdo de reunides com membros do Conselho de Admintstracao,
com os responsadveis pelas dreas da Risco, de Auditoria e Inspecio, de Compliance
e de dreas operacionais da MONTEPIO INVESTIMENTO:

¢. Monilorizsgio da atividade desenvolvida pelas fungdes de cantrolo - Risco,
Auditoria e Inspecdo e Compliance;

d. Supervisdc do Sistema de Controlo Interno da MONTEPIO INVESTIMENTO e

acompanhamento da resolucao das deficiéncias identificadas;

e
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Consalho Siscal da Montesio Investimerte, S.4. | zﬂ : |
Ay, de Berne, 10, 1650-G<0 Lisboa EE -
a. Fiscalizag3o da qualidade e integridade da informacdo constante daos decumentos

o

de prestacdo de contas, acompanhando o processo de preparagdo e divulgagao
da Informacdo, a splicago das peliticas e normas contabilisticas em vigor e
supervisionando indicadores financeiros, operacionais € prudenciais relevantes;

Reunides regulares com o anterior Revisor Oficial de Contas / Audgor Externo,
KPMG & Assoclados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, ("KPMG®)
e, entretanta, com ¢ atual ROC/Auditor Externa, PricewaterhouseCoopers &
Associadgs - Socledade de Revisores Ofitals de Contas, Lda. ("PwC"} para 2

fiscalizagdo & monitorizagdo da sua atividade.

Dasde o Inicio das suas fungdes, a Dezembra de 2018, o Conselho Fiscal reallzou

quarenta e quatro reunides, inciuindo as, entretanto, realizadas em 2020 com vista

a obtengdo de esclarecimentos adicionais no processo de encerramentc de contas,

das quais quarenta e uma contaram com a participagdo de todes os seus membros,

presencialmente ou por wideoconferéncia, estando as auséncias devidamente

justificadas e aceites, tendo sido elaboradas e aprovadas as respetivas atas. Das

assuntos abordados e analises efetuadas, e em relagao ac realizado no ano de 2019,

destacam-se os seguintes:

a.
b.

o

Aprovagdo do Planc de Auditoria para 2019, preparado 14 em 2019;

Anadlise dos relatorios das auditorias efetuadas pela Diregdo de Auditoria e
Inspecdc e acompanhamento das atividades desenvolvidas pels Diregde de
Auditoria e Inspagdo, de Risco e de Compliance;

Aprovacao do Regulamento do Consatho Fiscal;

Emissdo de pareceres relativos a normativos internos a vigorar no Banco sobre
“Politica de confito de interesses”, “Regulamento de cormunicagdo de
iregularidades” e "Regulamento Interno da Fun¢do de Campliance”, e de
recomendagdo relativa a *Politica de prevengdo de abuso do mercado™, emanadoes
do Conselho de Administragao

Emissdo de pareceres sobre transacBes entre partes relacionadas;

Emiss3o de parecer sobre a prestacdo de servigos distintos de auditoria;
Apreciacdo sobre a adequagdo e eficicia do sistema de controlo intemo da
MONTEPIO INVESTIMENTO 2 especificamente, do sistema de controlo interno
na prevencao do branqueamento de capitais e financiamento dc terrorsmo, cem
emissdo dos respetivos pareceres erm junho e abril de 2019, respetivamente;
Acompanhamento do relacionamento com autoridades de supervisdo, tomando
conhecimento regul'armente da carrespondéncia trocada entre a MONTEPIO
INVESTIMENTO ¢ aquelas entidades;
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i, Monitorizacdo da comumicacde de irregularidades e emissdo <o respatvo
relatorio, refenndo que ndo foi comunicada nenhuma irregularidade no anc de
2019.

No dmbito do previsto no n® 3 do artigo 3% da Lei 148/2015, de 9 de setzmbro
{Regime Jurldico de Supervisao de Auditoria), o Conselho Fiscal realizou os seguintes
procedimentos:

a. Informou o Conselho de Administracdo dos resultados da revisdo legal das contas
e expliccu o modc como aesta conthibuiu para a integridade do pracesso de
preparacdc e divulgacio de informagdo finanreira, bem como o papel que o
Conselho Fiscal desempenhou nesse processo;

b. Acompanhou o processo de preparacdo e divulgacdo da informagdo financeira,
tendc apresentado recomendagdes ou propostas para garantir a sua integridade;

¢, Fiscalizou a eficacia dos sistemas de controla de qualidade intemo, de gestde do
risco e de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparacio e
divulgac3o de informac3o financeira, sem violar a sua independénda;

d. Acompanhou a revicda legal das contas anuais da MONTEPIO INVESTIMENTO,
tendo realizado para o efeito 6 reunides e trocado diversa correspondéncia com
a PwC, por forma a obter informagdo sobre a execugdo dos trabalkos = as
principais conclustes e recomendag¢oes formuladas no dmbitc do desempenho
das suas fungdes. Foi, também, discutido e aprovado o Planeamento do trabaths
de auditorla 2019 apresentado em setembro 2019. Neste contexte, o Conselho
Fiscal obteve as informagdes, esclarecimentos e documentos entendidos
necessarios para ¢ efeito, incluindo a conformidade dos registos contabilisticos e
da respehiva documentagio de suporte e se as politicas contabilisticas @ critérios
valorimétricos adotados penmitem adequada apresentacko do patrmdnic e dos
resultados de MONTEPIO INVESTIMENTO;

2. Apreciou o Reiatdrio Adicional ao Conselho Fiscal apresentado pela PwC em 09 dz2
junho de 2020, o qual inclut a confirmag3a da sua independéncia, tendo verificado
A sua conformidade com as agdes deservolvidas, as informagtes & o¢
esclarecimentss prastados e as conclusdes apresentadas durante o processo de
rovisdo legal das contas;

f.  Verificou e acompanhou a Independéncia da PwC nos termos legais, Incluinds o
artigo 6.2 do Regulamente (UE) n.® 537/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abrl de 2014 &, em espenal, verificou a adeguagéo e aprovou
a prestagdo de servigas distintos de auditana, nos termos das nos 10 e 11 do
artigo 777 da Lei 140/2015 de 7 de setembro {Estatuto das Revisores Of|ciais de

K

Contas),
A 7
/
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i
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Recomendou & Assembleia Geral, Justificadamente, a nomeagda da PwC como
Revisor Oficial ce Contas da MONTEPIO INVESTIMENTO para v mandate am
Curso correspondente 3o trienic de 2017 a 2019, nos termos do artigo 169 do
Regulamento (EiJ) n® 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de
abril de 2014,

Nos termos do artigo 4529 do Codigo das Sociedades Comercials, o Conselho Fiscal
examinou:

4. o Relatdério de Gestdo e as demonstragdes financairas do exerciclo de 2019, que

wmpreendem o balango, a demonstracdo dos resultados, a demonstracio do
rerdimento Integral, a demonstrago das alteragdes no capital préprio e a
demonstracao dos fluxos de caixa relatlivas ac ano findo naquela data, e as notas
anexas 3s demonstragdes financeiras que Incluem um resumeo das politicas
contabllisticas significativas; e
a CertificagBo Legal das Contas emitida pela PwC, sem reservas e com uma
eénfase relativa aos passiveis impactos da pandemia do COVID-19 na economia e,
consequentemente, na atividade futura da MONTEPIO INVESTIMENTO. A
Certificag@o Legal das Contas descreve as maténas relevantes da auditoria e as
responsabilidades do 6érgdo de gestdo, do ROC e do drg&o de fiscalizagdo pelas
mendenadas demonstragdes financeiras da MONTEPIO INVESTIMENTO,
merecendo o dorumento a concordancia do Conselho Fiscal.
Neste dmbito, anafisou as matérias relevantes de auditoria, nameadamante:

- Perdas por iImparidade de créditos a clientes:

- Vaiorizacdo de imdveis recebidos por recuperacaa de crédito;

- Justo valor de instrumentos financeiras ndo cotadas num mercadc ativo -

nivel 3 na hierarguia de justo valor;

tendo obudo todos os esclarecimentos necessarios a sua compreensao.

Face ao exposto, ¢ emitido o sequinte parecer:

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Mo 8mbito das suas funcbes, o Conseiho Fiscal apreciou o Relatdrio de Gestio e
Contas da MONTEPIO INVESTIMENTO referentss ao exercico de 2019 e 3
respetiva Certificac3o Legal das Contas sem reservas e com uma énfase refativa aos
possiveis impactos da pandemia do COVIC-19 na economia e, consequentemente,
na atividade futura da MONTEPIO INVESTIMENTO e, bem assim, o Relatorin

Adicional aa Conselho Fiscal, emitidos pela PwC, tendo concluido que:
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a. o Relatéro de Gestio expde adequadamente a evolucdo dos negdcios, o
desempenho e 3 posicdo da MONTEPIO INVESTIMENTO, contendo uma
descric8o dos prindpais riscos e Incertezas e as perspetivas para 2020;

b. as contas do exercicio de 2019 foram elaboradas em conformidade com as
normas mntabllishcas aplicdveis, permitindo uma adequada compreenso do
ativo e passivo, da situaclo financeira e dos resultados da MONTEPIO
INVESTIMENTO; e

C. @ proposta de apilcagdo de resultados apresentade pelo Conselho de
Administrac8o estd em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias
aplicavels.

Com base no exposto, somos de parecer que:

a. sejam aprovados o Relatério de Gest3o e os demais documentos de prestacio de
contas referentes ao exercicio de 2019;

b. seja aprovada a proposta de aplicagio de resultados apresentada pelo Conselho
de Administracdo.

Ademals, ¢s membros do Conselho Fiscal declaram que n3o sentiram
constrangimentos no exercicio das suas funges.

Por itimo, os membros do Conselho Fiscal manifestam ao Conselho de AdministracBo
e 20s principais responsavels da MONTEPIO INVESTIMENTO com quem interagiu
0 seu reconhecimento e agradecimento pela colaboraglo prestada, e reconhecem a
independénda, atuacado técnica e o desempenho da PwC no cumprimento do trabalho
previsto.

Lisboa, 09 de junho de 2020

O CONSELHO FISCAL

y ] - - -
] { J -
(', WAl o
“ P v

Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes FaicSo (Presidente)

M wbia Vo Hen oe ot Salie L~ oo b))
Tnés Maria Va2 Rames da-$ava-da Cunhi LeSo (Vogal)
.

A =
= )

Antdnlo Francisco de Araujo Pontes {Vogal)
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PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZACAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.°, n.° 1 do Cadigo das Sociedades Comerciais e
no artigo 8.°, n.° 1, alinea b) do Regulamento da CMVM n.® 5/2008, informa-se que os membros dos
érgaos de administrag&o e fiscalizagdo nao detinham, em 31 de dezembro de 2019, quaisquer agdes ou
obrigagdes do Montepio Investimento, S.A., nem foram efetuados quaisquer movimentos durante o
periodo em causa.

LiSTA DOS TITULARES DE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2.°, n.° 4 do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, informa-se que,
a 31 de dezembro de 2019, a totalidade do capital social do Montepio Investimento S.A., era detido pelo

Montepio Holding, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A

ACOES PROPRIAS DETIDAS
Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66.°, n.° 5, alinea d) do Cédigo das Sociedades

Comerciais, informa-se que, durante o exercicio de 2019, o Montepio Investimento, S.A. ndo adquiriu ou

alienou, e, a data de 31 de dezembro de 2019, ndo detinha, acdes proprias.
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Montepio Investimento, S.A.

Sociedade anénima

Sede social: Avenida de Berna, n.® 10, 1050-040 Lisboa
Capital social: € 180.000.000

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Porto (NIPC 505 087 286)

Instituicao de crédito autorizada junto do Banco de Fortugal comon® 76
Intermediario financeiro autarizado junto da Comiss3o do Mercado de
Valores Mobilidrios com o n.° 288
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