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Assunto — Adesao ao Regime especial aplicavel aos activos por impostos diferidos, previstos
na Lei n261/2014, de 26 de agosto

Nos termos do disposto artigo 3.2 da Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto, o qual determina que a
adesdo ao Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos deve ser aprovada por

deliberacao da Assembleia Geral,

Considerando que:

A) A Lei n.2 61/2014, de 26 de Agosto, aprovou o regime especial aplicdvel aos ativos por
impostos diferidos que tenham resultado da n3ao dedugdo de gastos e variagdes
patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos e com beneficios pds-
emprego ou a longo prazo de empregados (“Regime Especial”);

B) Nos termos atualmente em vigor, o Regime Especial é aplicdvel aos gastos e variagoes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagao que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos que se encontrem
registados nas contas anuais do sujeito passivo relativas ao Ultimo periodo de tributagdo
anterior aquela data e a parte dos gastos e variagfes patrimoniais negativas que lhes
estejam associados;

C) O Regime Especial prevé a conversao dos ativos por impostos diferidos em créditos
tributdrios, que poderdo ser compensados com dividas tributdrias ou mesmo
reembolsados, nas seguintes circunstancias:

(i) se o sujeito passivo registar um resultado liquido negativo do periodo nas suas contas
anuais, depois de aprovadas pelos drgaos sociais, nos termos da legislagao aplicavel;

(i) se o sujeito passivo entrar em liquidagdo por dissolugdo voluntéria, insolvéncia
decretada por sentenga judicial ou, quando aplicavel, revogacdo da respetiva
autorizacdo por autoridade de supervisao competente;

D) Nessas hipdteses, o Regime Especial impde que os créditos que venham a ser assim
compensados ou reembolsados obrigam a constituicdo de uma reserva especial
correspondente a 110% do seu montante, destinada a incorporagao no capital, com
constituicdo de direitos de conversdao em capital dimensionados com referéncia ao prego
de mercado das acGes (de acordo com o estabelecido no artigo 9.2 do Regime Especial),
direitos de conversdo esses que sdo atribuidos gratuitamente ao Estado e por este
livremente transmissiveis, mas tendo os acionistas a data da respetiva constituicao o
direito potestativo de aquisicdao daqueles direitos de conversdao em termos a estabelecer

por Portaria;
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E)

G)

H)

A adesdo ao Regime Especial no caso da CEMG é do maior interesse, atendendo ao
previsto no artigo 39.2 do Regulamento (EU) n.2 575/2013, de 26 de junho de 2013, uma
vez que permite que os ativos por impostos diferidos abrangidos pelo Regime Especial
ndo sejam abatidos aos seus fundos préprios principais de nivel 1 (Common Equity Tier 1 —
CET1);

Com efeito, a adesdo ao Regime Especial e o consequente ndo abatimento aos fundos
préprios principais de nivel 1, apresenta uma vantagem adicional para a CEMG, uma vez
que, tendo em conta o valor desses ativos a data de 31 de dezembro de 2015 (247
milhdes de euros), o seu ndo abatimento aos fundos préprios principais de nivel 1
permitira um aumento dos racios CET1 fully implemented e CET1 quer em termos
individuais, quer consolidados.

A adesdo ao Regime Especial pressupde que (i) a manifestacdo intencdo de adesdo

através de comunicagdo dirigida ao membro do Governo responsédvel pela drea das

Finangas e (ii) que a referida adesdo seja aprovada por deliberagdo da Assembleia Geral,

tomada pela maioria exigida para a alteragdo do contrato de sociedade, que deve incluir

especificamente:

e Adecisdo de adesdo ao Regime Especial;

e A constitui¢do da reserva especial e a forma de a constituir; e

e A finalidade Unica da reserva especial (incorporacdo no capital social da sociedade e,
quando seja o caso, em reserva constituida pelos dgios a que haja lugar);

O Conselho de Administragdo Executivo da CEMG manifestou a sua inten¢do de adesdo ao
Regime Especial, no passado dia 5 de setembro de 2014, por carta dirigida a Ministra de
Estado e das Finangas;

O Conselho de Administragdo Executivo elaborou um relatério sobre as possiveis
consequéncias financeiras para os acionistas da adesdo ao Regime Especial, o qual
constitui anexo a presente Proposta;

Em particular, nos termos dos nimeros 1 e 3 do artigo 3.2 do Regime Especial anexo a Lei
61/2014, “1. A adesGo ao regime especial deve ser aprovada por deliberacéo da
assembleia geral do sujeito passivo, tomada pela maioria exigida para altera¢do do
contrato de sociedade, que deve incluir especificamente:

a) A decisdo de adesdo ao presente regime especial;

b) A constituicGo da reserva especial, a executar pelo érgdo de administragdo, no
montante que resulte do disposto no artigo 8.2, e a forma de a constituir, com recurso, se
estritamente necessdrio, a prévia redugdo do capital;

c) A finalidade unica da reserva especial para incorporagdo, ao abrigo do presente regime,
no capital social da sociedade e, quando seja o caso, em reserva constituida pelos dgios a
que haja lugar.

(..)

3. A deliberagéo de constituicdo da reserva especial prevista no artigo 8.2 implica a
aprovagdo da emissdo e atribuicdo ao Estado dos direitos de conversdo a que se refere o



artigo 9.2, bem como a aprovagdo do aumento do capital social da sociedade por
incorporacdo da reserva especial, nho montante e nas condi¢cGes que vierem a ser
necessdrias para satisfazer o exercicio dos direitos de conversdo”;

K) Nos termos do artigo 2.2 do Regime Especial, “A adesdo ao regime especial pelas caixas
econdmicas implica a adogdo prévia da forma de sociedade anénima”,

PropGe-se que a Assembleia Geral delibere:

1. Aprovar, ratificando a decisdao do Conselho de Administragao Executivo de manifestagao
de intengdo de adesdo ao Regime Especial;

2. Aprovar a adesdo pela CEMG ao Regime Especial;

3. Aprovar a constituicdo de uma reserva especial sujeita ao regime da reserva legal, nos
termos e para os efeitos do n.2 1 do artigo 3.2 do Regime Especial e da alinea e) do artigo
6.2 dos estatutos da CEMG, e de acordo com o disposto seguidamente:

a) A reserva tem como finalidade Unica a incorporagao em capital, ao abrigo do Regime
Especial;

b) A execugdo da constituicdo da reserva especial serd promovida pelo Conselho de
Administracdo Executivo apenas nos casos previstos no Regime Especial,
designadamente se se verificar a aprovacdo pela Assembleia Geral da CEMG das suas
contas individuais, nas quais tenha sido registado um resultado liquido negativo;

c) O valor a afetar para execugdo da constituicdo da reserva especial sera igual ao
montante do crédito tributario que tiver sido originado nos termos do artigo 6.2 do
Regime Especial, majorado em 10%;

d) A afetagdo a reserva especial do valor referido na alinea anterior serda por
transferéncia de reservas livres ou outras que possam ser objeto de tal afetagao ou, se
vier a revelar-se estritamente necessario, mediante a redugdo da cifra do capital social
sem alteracdo do nimero de agdes existentes e sem alteragao da situagdo liquida, com
consequente redugdo do racio entre capital social e nUmero de a¢des emitidas.

4. Aprovar — caso se verifique o evento previsto na alinea b) do ponto 3 da presente
proposta:

a) a constituicdo simultanea e emissdo de direitos de conversao a atribuir ao Estado nos
termos dos artigos 9.2, 10.2 e 11.2 do Regime Especial, devendo o nimero de direitos a
emitir e a atribuir ao Estado corresponder ao resultado do quociente entre o montante
da reserva especial e o valor de referéncia dos direitos de conversao, arredondado por
defeito para a unidade mais préxima;
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b) a incorporagdo da reserva especial em capital social, caso os direitos de conversdo
sejam exercidos e no montante e condi¢des que se revelem necessarios para satisfazer
o exercicio dos referidos direitos, e o consequente aumento do capital da sociedade,
nos seguintes termos:

e Modalidade: aumento por incorporagdo de reservas, conforme previsto no regime
especial aprovado pela Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto;

e  Montante: o valor da reserva especial conforme referido no ponto 2;

e  Montante nominal das novas agdes: agées com ou sem valor nominal, consoante
0 quadro a adotar pela Instituicdo;

e Valor de emissdo: conforme previsto no regime especial aprovado pela Lei n.2
61/2014, de 26 de agosto;

e Numero de agdes: correspondera ao quociente entre o valor do aumento de
capital e o valor de emissdo apurado conforme ponto anterior;

e As agOes serdo atribuidas a quem for titular dos direitos de conversdo emitidos,
sendo atribuida uma agdo por cada direito de conversdo.

5. Aprovar que o montante dos ativos por impostos diferidos a converter em crédito
tributdrio nos termos do artigo 6.2 do Regime Especial, bem como a constituicdo da
reserva especial, a emissdo e atribuicdo ao Estado de direitos de conversdo e demais
requisitos legais desse regime, sejam certificados por revisor oficial de contas
previamente a pratica dos referidos atos;

6. Aprovar, em geral, o cumprimento e preenchimento de todos os requisitos do Regime
Especial e a concessdo ao Conselho de Administragdo Executivo de todos os poderes
para execugdo e complemento ou adaptagdo das deliberagcdes antecedentes,
designadamente para executar as eventuais constituicdo da reserva especial,
alteracdo da cifra do capital social, emissdao dos direitos de conversdao e aumento do
capital por incorporagao da reserva especial, com as correspondentes altera¢ées do
n.2 3 do artigo 7.2 dos estatutos d CEMG que reflitam as eventuais redugdes ou
aumentos do capital e o niUmero de a¢Ses emitidas;

7. Aprovar a atribuicdo ao Conselho de Administracdo Executivo da faculdade de,
quando entender conveniente aos interesses da CEMG, e com sujei¢do ao respeito
das condigdes legalmente aplicaveis, nomeadamente obtengdo de autorizagdo da
autoridade competente, exercer a faculdade de rendncia ao Regime Especial, nos
termos previstos nos nimeros 4 e 5 do artigo 2.2 da Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto.

8. Aprovar que a presente deliberagdo fique sujeita a condi¢do suspensiva de
transformagdo da CEMG em sociedade andnima, produzindo os seus efeitos, uma vez
verificada a condicdo, retroativamente a data da presente deliberacdo.

Lisboa, 20 de Junho de 2016

O Conselho de Administragdao Executivo



