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Banco Montepio - Informacao sobre as cinco principais plataformas

de execucao e transmissao de ordens

1. Enquadramento

O presente relatdrio destina-se a disponibilizar informacgdo sobre as plataformas de execucdo e
sobre a qualidade da execucdo das ordens dos Clientes do Banco Montepio durante o exercicio
de 2024. Este relatério foi realizado em conformidade com os requisitos do n.2 6 do artigo 27.2
da Diretiva 2014/65/UE e do previsto no Regulamento Delegado 2017/576 da Comiss3o.

Adicionalmente, em cumprimento com o definido pela Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercado (ESMA), este relatério foi realizado com base no critério do best
execution.

2. Clientes Abrangidos

Este relatdrio aplica-se a Clientes Profissionais e Ndo Profissionais (de acordo com o estabelecido
pela “DMIF 11”), previamente classificados pelo Banco Montepio, excluindo os Clientes
classificados como Contrapartes Elegiveis.

3. Fatores de execugao e respetiva importancia

De acordo com a sua Politica de Receg¢do, Transmissdo e Execugao de Ordens, o Banco Montepio
trabalha para garantir o melhor resultado possivel (best execution) para os seus Clientes, tendo
em conta o prego, os custos, a rapidez, a probabilidade de execugao e liquidagdo, o volume e a
natureza da ordem ou qualquer outro fator considerado relevante.

Na determinagdo da importancia relativa de cada um dos fatores referidos, o Banco Montepio,
tem em consideragdo as seguintes carateristicas:

1) do Cliente, nomeadamente a sua classificagdo como investidor Ndo Profissional ou
Profissional;

2) as caracteristicas da ordem do Cliente;

3) as carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da ordem;

4) as carateristicas dos espacos e das organizagdes de negociacdo;

5) os custos da ordem, e

6) a velocidade da execucgdo.
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Assim na execugdo de ordens por conta de Investidores Nao Profissionais, o melhor resultado
possivel é representado pela contrapartida pecuniaria global, determinada pelo preco do
instrumento financeiro e pelos custos relativos a sua execucdo, incluindo todas as despesas
incorridas pelo Cliente e diretamente relacionadas com a execug¢do da ordem, bem como as
comissdes da forma organizada de negociacao, as comissoes de liquidagdao ou de compensagao
e quaisquer outras comissdes pagas a terceiros envolvidos na execucdo da ordem.

Neste sentido, o preco (cotagdo) do ativo e os custos relativos a sua execugdo sdo considerados
os fatores primordiais para atingir o melhor resultado possivel para o cliente na concretizacao
da ordem, ndo obstante serem também tidos em conta outros fatores como a liquidez de
mercado e probabilidade de execucao e liquidacao, as condicdes de compensacao e liquidacao
de operacdes, a rapidez de execucdo, o volume da ordem, a natureza da ordem e outros fatores
considerados relevantes para a sua execucao eficiente.

Assim, para os titulos de todas as categorias cotados na Euronext Lisbon, o Banco Montepio
obteve o melhor resultado executando as ordens utilizando a sua qualidade de “membro”
daquele mercado. Nos restantes casos, as ordens sdo transmitidas a intermedidrios que
asseguram a respetiva colocagdo num conjunto diversificado de mercados regulamentados, em
simultdaneo com um comissionamento competitivo e elevados niveis de experiéncia,
credibilidade, fiabilidade e qualidade.

Adicionalmente, o Banco Montepio recorreu a outras formas organizadas de negociacdo sempre
gue, com base nas caracteristicas do Cliente e na analise de cada mercado e instrumento e das
respetivas condi¢Ges de liquidez ou de eficiéncia na execuc¢do, aquelas se apresentaram como a
melhor alternativa para assegurar a obtencdo do melhor resultado possivel.

Relativamente as ordens transmitidas diretamente pelos Clientes através dos canais disponiveis
afetos a plataforma Montepio Trader, estas sdo automaticamente transmitidas ao Saxo Bank
A/G, o qual assegura a execu¢do nas melhores condicdes, de acordo com a sua Politica de
Rececdo, Transmissao e Execugdo de Ordens.

4. Relagdes com Plataformas

O Banco Montepio ndo tem relagdes estreitas com qualquer plataforma de negociacdo nas quais
executa ordens dos seus Clientes. Pelo que ndo se identificam conflitos de interesses, nem
participagdes comuns, com qualquer plataforma de execugdo utilizada para executar ordens de
Clientes.
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5. Incentivos

Em 2024 ndo houve lugar a qualquer recebimento ou presta¢do ndo pecunidria decorrente do
encaminhamento de ordens para determinada plataforma de negociacao ou local de execugao
em violagdo da legislagao aplicavel ou das politicas internas em matéria de conflito de interesses.

6. Principais plataformas de transmissao e execuc¢ao de ordens

Neste enquadramento apresentam-se nos quadros seguintes, para cada categoria de
instrumento financeiro, as principais plataformas e intermediarios financeiros utilizados pelo
Banco Montepio em 2024 no dambito da execucdo e transmissdo de ordens de Clientes:



EXECUCAO DE ORDENS - 5 PRINCIPAIS PLATAFORMAS
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL - 2024

CLIENTES NAO PROFISSIONAIS

Categoria de Instrumento Financeiro

de Capital

Instr

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

NAO

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo
(por ordem decrescente)

Proporgao do volume negociado expressa em % do total nessa categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do total
nessa categoria

EURONEXT LISBOA 529900K00K4J5I7A5V66

100,00%

100,00%

de Divida

Instr

Categoria de Instrumento Financeiro

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

SIM

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo
(por ordem decrescente)

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa categoria

Proporg&o das ordens executadas expressa em % do total
nessa categoria

EURONEXT LISBOA 529900K00K4J5I7A5V66

100,00%

100,00%

Categoria de Instrumento Financeiro

Outros Instr

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

sIm

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo
(por ordem decrescente)

Proporgao do volume negociado expressa em % do total nessa categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do total
nessa categoria

EURONEXT LISBOA 529900K00K4J5I7A5V66

100,00%

100,00%

CLIENTES PROFISSIONAIS

Categoria de Instrumento Financeiro

de Capital

Instr

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

SIM

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo
(por ordem decrescente)

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do total
nessa categoria

EURONEXT LISBOA 529900K00OK4)5I7A5V66

100,00%

100,00%

Categoria de Instrumento Financeiro

de Divida

Instr

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

SIM

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo
(oor ordem decrescente)

Proporgao do volume negociado expressa em % do total nessa categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do total
nessa categoria

EURONEXT LISBOA 529900K00K4J5I7A5V66

100,00%

100,00%

Categoria de Instrumento Financeiro

Outros Instrumentos

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

SIM

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo
(por ordem decrescente)

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do total
nessa categoria

EURONEXT LISBOA 529900K00K4J5I7A5V66

100,00%

100,00%




TRANSMISSAO DE ORDENS - 5 PRINCIPAIS INTERMEDIARIOS FINANCEIROS
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL - 2024

CLIENTES NAO PROFISSIONAIS

Categoria de Instrumento Financeiro

Instrumentos de capital

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

NAO

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa
categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do
total nessa categoria

Percentagem de
Percentagem de E

ordens passivas

Percentagem de
ordens dirigidas

dem d
UBS EUROPE SE - 5299007QVIQ71064NX37
SAXO BANK A/S - 549300TL5406IC1XKD09

87,79%
12,21%

92,94%

7,06%

46,85% 53,15%

61,30% 38,70%

Categoria de Instrumento Financeiro

Outros Instrumentos

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

NAO

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa
categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do
total nessa categoria

Percentagem de
Percentagem de E

ordens passivas

Percentagem de
ordens dirigidas

UBS EUROPE SE - 5299007QVIQ71064NX37
SAXO BANK A/S - 549300TL5406IC1XKD09

7,92%
92,08%

14,83%
85,17%

52,36%
50,16%

47,64%
49,84%

Categoria de Instrumento Financeiro

ETF/ETP/ETC

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

NAO

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa
categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do
total nessa categoria

Percentagem de
Percentagem de E

ordens passivas

ordens

Percentagem de
ordens dirigidas

UBS EUROPE SE - 5299007QVIQ71064NX37
SAXO BANK A/S - 549300TL5406IC1XKD09

25,31%

74,69%

3,90%

96,10%

41,67% 58,33%

32,77% 67,23%

Categoria de Instrumento Financeiro

Derivado de mercadoria

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

NAO

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa
categoria

Proporgado das ordens executadas expressa em % do
total nessa categoria

Percentagem de
Percentagem de E

ordens passivas

Percentagem de
ordens dirigidas

or ordem decrescente
SAXO BANK A/S - 549300TL5406IC1XKD09

100,00%

100,00%

48,09% 51,91%

Categoria de Instrumento Financeiro

Derivados sobre acgdes

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

or ordem decrescente’
SAXO BANK A/S - 549300TL54061C1XKD09

SIM
Percentagem de
Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa Proporgdo das ordens executadas expressa em % do Percentagem de ordens e Percentagem de
categoria total nessa categoria ordens passivas . ordens dirigidas
agressivas
100,00% 100,00% 58,70% 41,30%

CLIENTES PROFISSIONAIS

Categoria de Instrumento Financeiro

Instrumentos de capital

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

NAO

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa
categoria

Proporgdo das ordens executadas expressa em % do
total nessa categoria

Percentagem de
Percentagem de &

ordens passivas

ordens

Percentagem de
ordens dirigidas

or ordem decrescente
UBS EUROPE SE - 5299007QVIQ71064NX37

100,00%

100,00%

43,41% 56,59%

Categoria de Instrumento Financeiro

ETF/ETP/ETC

Indicar se <1 ordem executada em média por dia util no
ano anterior

SIM

Cinco principais plataformas de execugdo em termos de
volume de negociagdo

or ordem decrescente’
UBS EUROPE SE - 5299007QVIQ71064NX37

Percentagem de
Proporgdo do volume negociado expressa em % do total nessa Proporgdo das ordens executadas expressa em % do Percentagem de ordens E Percentagem de
categoria total nessa categoria ordens passivas ) ordens dirigidas
agressivas
100,00% 100,00% 100,00% 0,00%






