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POLITICA DE RECECAO, TRANSMISSAO E EXECUCAO DE ORDENS

(que inclui a Politica de “best execution”)

1. ENQUADRAMENTO

A presente Politica identifica a estratégia que permite, por via da escolha de formas
organizadas de negociacdo e de espagos ou organizagfes de execucdo/ negociagcdo de
instrumentos financeiros, garantir o melhor resultado possivel (best execution) para os
Clientes, tendo em conta o pregco, 0s custos, a rapidez, a probabilidade de

execucao/liquidagdo, o volume, a natureza ou outro fator considerado relevante.

2. AMBITO

2.1. DESTINATARIOS
Clientes classificados como Nao Profissionais e Profissionais.

Em virtude da sua especificidade, esta Politica ndo se aplica a Clientes classificados como

Contrapartes Elegiveis.

O Banco Montepio de acordo com os procedimentos internos adotados no ambito da Diretiva
de Mercados e Instrumentos Financeiros (DMIF), classifica os seus Clientes numa das
seguintes categorias:

— Cliente ndo profissional - O investidor que ndo entra na categoria de investidor
profissional, beneficiando do mais elevado nivel de protecdo. Corresponde a
generalidade dos Clientes particulares e pessoas coletivas que ndo cumprem 0s
requisitos para serem classificados como Clientes profissionais.

— Cliente profissional - O investidor que tem a experiéncia, os conhecimentos e a
competéncia necessdria para tomar as suas proprias decisdes de investimento e avaliar
0s riscos associados, conforme avaliagdo do intermediario financeiro (nos termos no n°
2 do artigo 317°- B do Cdédigo dos Valores Mobiliarios).

— Cliente contraparte elegivel - O investidor profissional que se relaciona com os
intermediarios financeiros em condicbes de igualdade, designadamente (outros)
intermediarios financeiros, instituicdes supranacionais (n° 1 do artigo 317°- D do Cédigo
dos Valores Mobilidrios) e pessoas coletivas (verificados os requisitos quanto a
dimensédo e contas individuais da empresa — capital proprio, ativo total e volume de

negocios —, nos termos do n° 4 do artigo 317°- D do Cédigo dos Valores Mobiliarios).
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Caso néo saiba a classificacao que, enquanto Cliente, lhe foi atribuida nos termos e para os
efeitos da legislacao aplicavel, o Cliente pode informar-se junto de qualquer balcéo, Contact
Center ou consultando os canais do Net24 e Montepio Trader GO (quando subscreva algum

destes servicos).

2.2. INSTRUMENTOS SUJEITOS A POLITICA

A presente Politica aplica-se ao Servico de Execu¢do de Ordens por conta de Clientes bem
como, com as necessarias adaptacdes, ao Servico de Rececédo e Transmissdo de Ordens,
sobre os instrumentos financeiros elencados na Seccdo C do Anexo | da Diretiva n.°
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de maio de 2014 relativa aos
mercados de instrumentos financeiros (MIFID 1), nomeadamente:

— Acdes;

— Obrigagoes;

— Titulos de participagéo;

— Unidades de participa¢cdo em organismos de investimento coletivo;

— Warrants;

— Certificados/ ETPs (ETFs, ETCs, ETNSs);

— Acdes de empresas registadas em paises diferentes da praca financeira de negociagéo
(ex. ADRs, GDRs...);

— Direitos destacados;

— Valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis;

— Valores mobiliarios convertiveis por opcdo do emitente;

— Valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito;

— Valores mobiliarios de mercado monetério;

— Opcodes, futuros, swaps, contratos a prazo de taxa de juro e quaisquer outros contratos
derivados relativos a valores mobiliarios, divisas, taxas de juro ou de rendibilidades,
licencas de emisséo ou outros derivados, indices financeiros ou indicadores financeiros
gue possam ser liquidados mediante uma entrega fisica ou um pagamento em dinheiro;

— Opcodes, futuros, swaps, contratos a prazo e quaisquer outros contratos de derivados
relativos a mercadorias que devam ser liquidados em dinheiro ou possam ser liquidados
em dinheiro por op¢cdo de uma das partes, exceto devido a incumprimento ou outro
fundamento para resciséo;

— Contratos diferenciais financeiros por diferencas (CFDs);

— Opcodes, futuros, swaps, contratos a prazo de taxa de juro e quaisquer outros contratos
de derivados relativos a variaveis climaticas, tarifas de fretes, taxas de inflacdo ou

guaisquer outras estatisticas econdémicas oficiais, que devam ser liquidados em dinheiro
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ou possam ser liquidados em dinheiro por op¢cdo de uma das partes, exceto devido a
incumprimento ou outro fundamento de rescisdo, bem como quaisquer outros contratos
de derivados relativos a ativos, direitos, obrigacdes, indices e indicadores que tenham
as mesmas caracteristicas de outros instrumentos financeiros derivados, tendo em
conta, nomeadamente, se sdo negociados hum mercado regulamentado, num sistema

de negociac¢do organizado (OTF) ou num sistema de negociacdo multilateral (MTF).

2.3. CANAIS DE COMUNICAGCAO DE ORDENS
Atualmente, aquando da prestagéo de servi¢os de rececdo e transmissédo ou de execucéo de

ordens séo disponibilizados aos Clientes os seguintes canais:

— Net24 — Homebanking (www.bancomontepio.pt);

— Banca telefénica — Phone 24;

— Montepio Trader GO;

— Salas de Negociacao;

— Rede Comercial (Balcbes e Gestores).
As ordens podem ser dadas oralmente ou por escrito. As ordens dadas telefonicamente s&o
registadas em suporte fonografico. Caso sejam dadas ordens presenciais, as mesmas serao
reduzidas a escrito pelo colaborador do Banco Montepio (BM) que as receciona/ executa e

subscritas pelo Cliente Ordenante.

3. MODELO DE GOVERNO

- Conselho de Administragéo (“CA”): Responsavel por aprovar a presente Politica, bem como
quaisquer alteracdes a mesma, assegurando que esta se encontra alinhada com a legislacao

e regulamentagcdo em vigor.

- Comisséao Executiva (“CE”): Responsével por apreciar, sob proposta da Direcdo Financeira
e Internacional, a Politica e propor a sua aprovacao ao CA.

- Comissao de Auditoria (“CAUD”): Responsavel por emitir parecer prévio a aprovagao da
presente Politica.

- Diregéao Financeira e Internacional (“DFI”); Responsavel por elaborar e propor a presente

Politica e a sua atualizagéo.

4. EXECUCAO DE ORDENS
Na prestacéo de servicos de rececdo e transmissdo ou de execucdo de ordens de Clientes o
Banco Montepio atuara sempre de acordo com os principios de boa-fé, transparéncia,

lealdade, diligéncia, no melhor interesse do Cliente e na defesa do mercado.
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4.1. CRITERIOS DE EXECUGAO (BEST EXECUTION)

Na prestacéo de servigos de rececéo e transmisséo ou de execucdo de ordens de Clientes,
séo efetuados os melhores esforgos para garantir o melhor resultado possivel para o Cliente,
tendo por base os seguintes critérios:

— As carateristicas do Cliente, nomeadamente a sua classificacdo como investidor Nao
Profissional ou Profissional;

— As carateristicas da ordem do Cliente (ex.: "ao melhor", "limite de preco", dimenséo),
incluindo nos casos em que a ordem envolve uma operacao de financiamento através
de valores mobiliarios;

— As carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da ordem (ex.: agfes/ obrigacdes;
liquido/ iliquido; estruturado/ normalizado);

— As carateristicas dos espacos e das organizacbes de negociacdo para 0s quais se
podera dirigir a ordem;

— Os custos associados a realizagdo da ordem; e

— A velocidade de execucéo.

4.2. FATORES DE EXECUCAO

Para a obten¢do do melhor resultado possivel para o Cliente na execu¢do da ordem, na falta
de instrucdes especificas, séo relevados 0s seguintes fatores:

— Preco (cotacéo) do ativo;

— Custos;

— Rapidez;

— Probabilidade de execucéo e probabilidade de liquidacao;

— Condi¢Bes de compensacéo e liquidacdo de operacgoes;

— Volume da ordem;

— Natureza da ordem; e

— Outros considerados relevantes para a execucao eficiente da ordem.

Os fatores primordiais sao 0 prego e os custos relativos a execugdo da ordem. A priorizagao
dos restantes fatores é feita tendo em consideragdo as carateristicas especificas da ordem,
tendo como objetivo uma execucdo mais eficiente. Devem ser opc¢éo, preferencialmente, os
mercados regulamentados, uma vez que se considera que estes asseguram de forma mais
cabal, fatores como a rapidez, probabilidade de execucéo, liquidacéo e ainda condi¢des de
compensacao e liquidacao de operacdes.

Sempre que haja uma instrugao especifica do Cliente, a ordem é colocada ou transmitida a
um intermediario financeiro ou executada de acordo com a instrugcao especifica, conforme

ponto 5. da presente Palitica.
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No caso de execucédo de ordens por conta de um Cliente classificado como investidor Nao
Profissional, o melhor resultado possivel é representado pela contrapartida pecuniaria global,
determinada pelo preco do instrumento financeiro e pelos custos relativos a sua execucao,
incluindo todas as despesas incorridas pelo Cliente e diretamente relacionadas com a
execucdo da ordem, bem como as comissdes da forma organizada de negociacdo, as
comissbes de liquidacdo ou de compensacao e quaisquer outras comissfes pagas a terceiros

envolvidos na execuc¢do da ordem.

As ordens com um preco limite especificado relativas a agbes admitidas a negociacdo numa
plataforma de negociagdo, sdo colocadas no mercado nos termos das instru¢des do Cliente
no mais curto espaco de tempo possivel, ai permanecendo até que sejam executadas (total

ou parcialmente) ou atinjam a respetiva data de validade.

Ao executar ordens ou ao tomar a decisdo de negociar em produtos do mercado de balcao,
incluindo produtos personalizados, € controlada a equidade do preco proposto ao Cliente
através da recolha dos dados de mercado utilizados na estimativa do preco desse produto e,
se possivel, comparando-o com produtos semelhantes ou comparaveis ou 0 pre¢o para 0

mesmo ativo obtido numa das formas organizadas de negociacéo.

4.3. FORMAS ORGANIZADAS DE NEGOCIACAO E ESPACOS OU ORGANIZACOES DE
EXECUCAO/ NEGOCIACAO

Sao utilizadas uma ou mais das seguintes formas organizadas de negocia¢éo de instrumentos
financeiros:

— Plataforma de negociacéo:
e Mercados Regulamentados;
e Sistemas de Negociacado Multilateral (MTFs);
e Sistemas de Negociacdo Organizados (OTFs).

— Internalizadores Sistematicos.

S&o ainda utilizados os seguintes espacos ou organizacdes de execucao/ negociacao:

— Mercado de Balcdo (Fora-de-Bolsa);

— Entidades terceiras, partes atuando como Criadores de Mercado (Market Makers) ou
outros agentes que garantam liquidez para os instrumentos financeiros ou ainda outros
intermediarios assumindo fun¢des analogas, tais como empresas de investimento ou
sociedades de corretagem com as quais foi estabelecido um acordo para transmisséo
de ordens para execucao; e

— OQutros relevantes que possam ser julgados apropriados.

O processo de escolha das formas organizadas de negociagéo disponibilizadas aos Clientes

tem por base a analise de cada mercado e das respetivas estruturas organicas, atendendo-se
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a fatores de credibilidade, fiabilidade e eficiéncia na execucéo e liquidacdo de ordens. Nestes
termos, caso mais do que uma das formas organizadas de negociacdo cumpram com o0s
fatores de execucdo acima referidos, da-se a seguinte prevaléncia na execucado de ordens:
Mercados Regulamentados, Sistemas de Negociacdo Multilateral, Sistemas de Negociacdo

Organizados e Internalizadores Sistematicos, conforme conceito em anexo.

Estas formas organizadas de negociacdo sdo as escolhidas pela confianca que as mesmas
garantem, de que cumprem a obrigacdo de tomar todas as medidas necessarias para obter,

numa base regular, os melhores resultados possiveis relativamente a execucao de ordens.

Sao utilizados, entre outros, 0s seguintes fatores para selecionar as formas organizadas de
negociacao:

— Regime de compensacéo;

— Interruptores (circuit-breakers); e

— Acdes previstas tendentes a obtencao da melhor execucéo.

Nos casos em que a ordem possa ser executada em mais do que uma forma organizada de
negociacédo, sdo consideradas as comissdes por si cobradas ao Cliente e os demais custos de
execucdo em cada uma destas, a fim de avaliar e comparar os resultados que seriam obtidos
pelo Cliente através da execuc¢do da sua ordem em cada uma das formas e, deste modo, obter

as melhores condi¢Bes para o0 mesmo.

As ordens que impliguem uma execucao fora das formas organizadas de negociacao referidas
neste ponto (4.3. Formas Organizadas de Negociacdo e Espacos ou Organizacdes de
Execucéo/ Negociacdo), dependem do consentimento expresso do Cliente, que pode ser dado
sob forma de um acordo geral ou em rela¢éo a cada operacdo, conforme ponto 4. da presente
Politica. Nestes casos, os Clientes séo informados das consequéncias da execucao da ordem
fora de uma plataforma de negocia¢éo, designadamente do risco de contraparte. Mediante
pedido do Cliente, sdo disponibilizadas informac6es adicionais sobre as consequéncias desta

modalidade de execucéo.

Assim, a prestagdo de servigos de rececao, e transmissdo e de execucao de ordens sera
efetuada recorrendo preferencialmente a formas organizadas de negociacdo. O BM
disponibiliza, para os instrumentos indicados, o acesso a mercados regulamentados, conforme

mapa NoS anexos.

A prestagdo de servicos de recegdo, transmissdo e execugdo de ordens é, ainda, efetuada
recorrendo as formas organizadas de negociacédo conforme referido neste ponto (4.3. Formas
Organizadas de Negociacdo e Espacos ou OrganizagBes de Execucdo/ Negociacdo), nas

seguintes situagdes:

— Transacdes sobre aces admitidas a negociacdo num mercado regulamentado ou que

sejam negociadas numa plataforma de negociacéo, salvo se:
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e Tiverem carater ndo sistematico, ad hoc, irregular e ocasional; ou

e Se forem efetuadas com Clientes classificados como investidores Profissionais e

caso se verifique uma das seguintes circunstancias:

(i) A transacdo é efetuada com base num preco calculado ao longo de vérios
momentos no tempo de acordo com um determinado indice de referéncia,
incluindo transacdes executadas com base num preco médio ponderado pelo
volume ou num preco médio ponderado pelo tempo;

(i) A transacéo faz parte de uma operagao de carteira;

(iii) A transacdo depende da compra, da venda, da criagéo ou do reembolso de um
contrato de derivados ou de outro instrumento financeiro, quando todos os
componentes da transac¢éo sé puderem ser executados como um lote Unico;

(iv) Atransacdo é uma cessdo ou uma aceita¢éo de transferéncia;

(v) A transacdo tem como objetivo a transferéncia de a¢Bes como garantia em
transacdes bilaterais, ou no contexto dos requisitos de margem ou garantia de
uma contraparte central ou no &mbito do processo de gestdo do incumprimento
de uma contraparte central,

(vi) Atransacao resulta na entrega de a¢des no contexto do exercicio de obrigacdes
convertiveis, opgdes, warrants cobertos ou outros derivados semelhantes; ou

(vii) Atransacdo é uma operacéo de financiamento de valores mobiliérios.

— TransacOes sobre derivados pertencentes a qualquer categoria de derivados em que
tenha sido declarada a sua obrigacdo de negociacdo e registados na Autoridade
Europeia de Mercados de Valores Mobiliarios (ESMA);

— Transacdes sobre derivados, com entidades de paises terceiros, incluidos em qualquer
categoria de derivados que se encontrariam sujeitos a obrigacdo de negociacdo; ou

— Transacbes sobre derivados com entidades de paises terceiros em que estas
beneficiem de uma garantia prestada pelo BM que cubra a totalidade ou uma parte das
suas responsabilidades decorrentes desse(s) derivado(s) desde que a garantia
preencha cumulativamente as seguintes condi¢cdes:

e Seja sobre um ou mais derivados com um montante nocional agregado de pelo
menos 8 mil milhées de EUR ou o equivalente em moeda estrangeira relevante ou
este valor dividido pela percentagem das responsabilidades cobertas;

e Seja, pelo menos, igual a 5% da soma das posicdes em risco correntes em
derivados do BM.

Sem prejuizo do exposto, a realizacdo de operacdes em mercados nao definidos como
relevantes depende de pedido expresso do Cliente e correspondera a uma atuagdo

extraordinaria face a presente Politica.
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4.4. INTERMEDIARIOS FINANCEIROS

As ordens de Clientes sdo executadas diretamente ou rececionadas e transmitidas a

intermediarios financeiros.

Para além dos casos em que executa diretamente as ordens dos seus Clientes, a escolha dos

intermedidrios financeiros externos para a rececao e transmissao de ordens resulta de:

A Politica de Rececéo, Transmissdo e Execucdo de Ordens desses intermediarios

financeiros cumprir com o posicionamento assumido pelo BM, cumprindo com o0s

requisitos elencados pela MIFID Il e demais legislacdo aplicavel,

— Serem membros diretos de um conjunto diversificado de mercados regulamentados;

— Oferecerem um comissionamento competitivo para os Clientes do BM,;

— Serem intermediarios financeiros com niveis elevados de experiéncia, credibilidade,
fiabilidade, qualidade e reputacéo; e

— Possuirem um sistema de controlo de risco e monitorizagdo em linha com as melhores

praticas internacionais.

O Banco Montepio utiliza para transmissdo e execugéo das ordens de bolsa direcionadas a
mercados organizados o Broker UBS AG, cuja politica de execucdo pode ser consultada

através do seguinte link acessivel pela internet:

https://www.ubs.com/global/en/investment-bank/regulatory.html.
Relativamente as ordens transmitidas pelos Clientes afetos & plataforma de negociacao
Montepio Trader GO, estas sdo sempre transmitidas ao Saxo Bank, que é um intermediario
gue garante todos os pontos enumerados acima, cuja politica de execucdo pode ser

consultada em www.saxobank.com.

E disponibilizada a seguinte informac&o aos Clientes, numa base anual e para cada categoria

de instrumentos financeiros:

— No Servico de Rececao e Transmissdo de Ordens, os cinco principais intermediarios
financeiros em termos de volume de negociacdo aos quais se transmitiu ou junto dos
guais se colocou ordens de Clientes para execu¢do no ano anterior, bem como
informacdes sobre a qualidade da execuc¢édo obtida; e

— No Servico de Execucdo de Ordens, as cinco principais formas organizadas de
negociacdo mais utilizadas para executar as ordens de Clientes em termos de volume
de transacfes no ano anterior, bem como informacédo sobre a qualidade de execucao
da ordem obtida.

4.5. RECECAO/ TRANSMISSAO/ EXECUCAO DE ORDENS

Sao registadas todas as ordens dadas por Clientes.
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Sempre que ndo seja possivel executar as ordens dos Clientes, estas sao transmitidas de
imediato e diretamente para intermediarios financeiros, respeitando a ordem de rececao, salvo

diferente indicacdo por parte do Cliente Ordenante.

E assegurada a possibilidade de reconstituicdo do circuito interno que as ordens tenham

seguido até a sua transmiss&o ou execucao.

Relativamente as ordens transmitidas, os intermediarios financeiros selecionados podem
introduzir essas ordens em mercado, com validade de 1 (um) dia, sendo reintroduzida(s)
diariamente, até atingir o prazo de validade, execucéo na totalidade ou cancelamento. Desta
forma néo fica assegurado o principio da prioridade preco-tempo para as ordens que transitem

para a sessao seguinte.

Na execucdo de ordens de Clientes, estas sdo registadas e imputadas de forma répida e
rigorosa, executando as ordens de Clientes comparaveis de modo sequencial e com
celeridade, salvo se as caracteristicas da ordem ou as condi¢fes prevalecentes no mercado

o impossibilitarem ou se tal ndo permitir salvaguardar os interesses do Cliente.

Quaisquer dificuldades especiais ha execuc¢do adequada das ordens serdo prontamente
comunicadas ao Cliente, através dos contatos por este disponibilizados, nos termos do

contrato que titula o respetivo servico de intermediacao financeira.

Sempre que € executada uma transacdo em nome de um Cliente, é-lhe enviada uma
comunicacdo, num suporte duradouro, que confirma a execu¢do da ordem, o mais
rapidamente possivel e, até ao primeiro dia Gtil seguinte a execugéo ou, caso essa confirmacéo

seja recebida de uma entidade terceira, no dia Util seguinte a rececao da confirmacao.

De notar que as ordens transmitidas diretamente pelos Clientes através dos canais disponiveis
afetos a plataforma Montepio Trader GO sao automaticamente transmitidas ao Saxo Bank, o
gual assegura a execuc¢do nas melhores condigfes, de acordo com a sua Politica de Rececéo,

Transmisséo e Execucéo de Ordens:

— APolitica de Rececdao, Transmissao e Execucgéo de Ordens pode ser consultada através
do link na Internet http://www.saxobank.com e, a pedido do Cliente, pode ser
disponibilizada uma cépia em suporte duradouro;

— Na plataforma Montepio Trader GO as ordens introduzidas sobre mercados cuja
contraparte seja o mercado regulamentado de execucao da operacéo tém validade de
um dia, sendo a reintroducéo feita diariamente até atingir o prazo de validade da ordem.
Esta metodologia foi a definida por necessidade de adaptacéo as diferentes politicas de
execucao dos intermediarios financeiros internacionais com que a plataforma se
relaciona. Desta forma, néo fica assegurado o principio da prioridade preco - tempo para

as ordens que transitem para a sessao seguinte. Nas quatro bolsas Euronext ndo existe
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a possibilidade de efetuar o “trading at last” (negociagdo em que as ordens podem ser

introduzidas e executadas ao Ultimo preco e apenas a esse preco).

Quando é prestado o Servico de Execucdo de Ordens, as ordens podem ser executadas

parcialmente, salvo se existir indicagdo em contrario do ordenador.

As ordens que devam ser executadas, podem ser revogadas ou modificadas desde que a
revogacdo ou a modificagdo sejam comunicadas pelo Cliente Ordenante ao BM antes da

execucao das mesmas.

A modificacdo de uma ordem para executar em mercado regulamentado em sistema de
negociacdo multilateral ou organizada constitui uma nova ordem e deve, dessa forma, cumprir

0S respetivos requisitos.

4.6. INSTRUCOES ESPECIFICAS DO CLIENTE

Quaisquer instrucbes especificas de um Cliente podem impedir a adocdo das medidas
adequadas, no &mbito da presente Politica, para obter a melhor execucao possivel, no que diz
respeito aos elementos cobertos por essas instrugcdes. Sempre que exista uma instrucdo
especifica de um Cliente para executar uma ordem fora de mercado regulamentado ou num
mercado nao identificado nesta Politica, procurar-se-a executar a ordem de acordo com as

condic¢des vigentes no mercado, apés o consentimento do Cliente.

4.7. AGREGACAO E AFETACAO DE ORDENS

Em situagdes pontuais, podem vir a convergir ordens em tempo simultdneo e para 0s mesmos
instrumentos financeiros. Nessas circunstancias excecionais, pode ocorrer a agregacao das

ordens recebidas de varios Clientes em uma Unica ordem final, consolidada.

Nas situacdes em que se procede a agregacao de ordens, sdo adotadas as medidas possiveis

tendo em vista uma afetacao subsequente que ndo prejudique os Clientes Ordenantes.

No caso de execuc¢do parcial das ordens recebidas e entretanto agregadas por nivel distinto
de preco, a afetacdo é baseada num critério pro-rata (de modo proporcional), em funcao do

volume inscrito na ordem.

Ndo é permitida a agregacdo de ordens de Clientes com as operacdes a realizar em
negociacdo por conta propria.

A agregacdo de ordens justifica-se apenas em situagfes esporadicas, nomeadamente
aquando da intervengdo em periodo anterior a abertura do mercado. Nao obstante o seu
caracter ndo recorrente, a agregacao de ordens pode resultar numa probabilidade muito
reduzida de ser prejudicial para uma ordem especifica de um qualquer Cliente. Assegura-se,

todavia, que somente se procedera a agregacao de ordens se for possivel assumir uma forte
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presuncéo de que tal procedimento permitira assegurar um beneficio evidente para todos os

Clientes envolvidos nesse procedimento.

Todos os Clientes cujas ordens devam ser agregadas e que o efeito de agregacao lhes pode

ser prejudicial séo devidamente informados desse facto.

Sem prejuizo do acima exposto, o Cliente tem a faculdade de se opor a agregacédo das suas
ordens com outras, devendo para tal comunicar essa pretensdo no momento em que transmite

a ordem de bolsa.

Relativamente a ordens de subscri¢éo, resgate ou conversao de instrumentos financeiros, tais
como obrigacdes e unidades de participacdo em fundos de investimento mobilirios ou
imobiliarios abertos, ndo se procede, com caracter geral, & sua agregacao, sendo estas

tratadas de modo sequencial em face do momento da sua rececéo.

4.8. FALHAS NA RECECAO DE ORDENS

Eventuais falhas ou dificuldades informéticas ou de comunica¢des que venham a ocorrer e
gue ndo permitam ao Cliente transmitir ou conhecer o estado de alguma instru¢éo, podem
impedir a concretizacdo da matéria consubstanciada na presente Politica. N&o obstante, serdo
sempre desenvolvidos os melhores esfor¢os no sentido de assegurar a execucao das ordens

de forma rapida e expedita.

5. POLITICA CONFLITO DE INTERESSES

O BM tem, nos termos legais e regulamentares, uma Politica de Gestdo de Conflito de
Interesses que visa garantir que atua no exercicio das suas atividades, ao nivel dos
procedimentos e da sua organizacao interna, no sentido de prevenir, identificar, avaliar, gerir

e mitigar situagcBes de conflitos de interesses reais ou potenciais.

N&o € permitida aos colaboradores do BM a rececdo de qualquer pagamento, desconto ou
prestacao ndo pecuniaria pela transmissdo ou execucdo de ordens para determinada forma
organizada de negociacao que viole a lei e a politica em matéria de conflitos de interesses,

designadamente no que concerne aos incentivos e beneficios ilegitimos.

Aconselha-se a consulta desta politica previamente a transmisséo de qualquer ordem, bem

como dos respetivos documentos de informagéo pré-contratual disponibilizados.

O BM tem uma Ordem de Servico — Execucao da Politica de Gestédo de Conflitos de Interesses
onde concretiza (i) o modelo de gestdo dos conflitos de interesses; (i) o processo de
identificacao, comunicacao e gestéo de conflitos de interesses; e (iii) situacdes especificas de
conflitos de interesses, apresentando uma lista, ndo exaustiva, de exemplos de situacdes
suscetiveis de darem origem a conflitos de interesses, bem como das medidas de mitigacédo

possiveis.
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6. CONSERVACAO DE DOCUMENTACAO E REGISTOS
S&o conservados em arquivo os documentos e registos completos relativos a:

— Operacdes sobre instrumentos financeiros realizadas pelos Clientes, incluindo ordens
recebidas, pelo prazo de cinco anos apoés a realizagcdo da operagao;

— Contratos de prestacao de servicos celebrados com os Clientes ou os documentos onde
constam as condi¢Bes base nas quais o BM presta o servigo ao Cliente, até que tenham
decorrido cinco anos apés o termo da relacéo de Clientela; e

— Quaisquer remuneracdes, comissdes ou beneficios ndo monetérios pagos ou recebidos
concebidos para refor¢car a qualidade do servico em causa prestado ao Cliente, pelo
prazo de cinco anos apds o seu recebimento ou pagamento.

— Os registos sao efetuados em suporte duradouro e acessivel para futura referéncia, de
modo que:

— Seja possivel a reconstituicdo de cada uma das fases essenciais do tratamento de todas
as operacoes;

— Quaisquer correcdes ou alteracdes, bem como o contetdo original dos registos, possa
ser facilmente verificado;

— Nao seja possivel a sua manipulagéo ou alteracao, por qualquer forma.

7. DEMONSTRAGCAO DA POLITICA DE EXECUGAO

Sempre que solicitado pelo Cliente ou pela entidade de supervisdo, é elaborada uma
informacao explicativa sobre as operacgdes realizadas e sua consonancia com a Politica de
Rececao, Transmissao e Execucdo de Ordens que lhe foi transmitida e respetiva legislacéo e
regulamentacédo aplicaveis.

8. CONSENTIMENTO DOS CLIENTES

Presume-se que qualquer ordem recebida de qualquer Cliente classificado como N&o
Profissional ou Profissional expressara de igual modo o consentimento daquele a presente
Politica de Recec¢édo, Transmisséo e Execucéo de Ordens.

9. DISPOSICOES FINAIS

A Politica de Rececao, Transmissao e Execucdo de Ordens é aprovada pelo Conselho de
Administracdo do Banco Montepio com submissédo prévia a Comissao Executiva por proposta
da Direcdo Financeira e Internacional e revista, designadamente em relacdo as formas
organizadas de negociacao (i) com uma periodicidade minima anual, a fim de avaliar a eficacia
dos locais de execuc¢édo de ordens dos Clientes, incluindo a qualidade de execucao por parte
das entidades identificadas na presente Politica e, se necessario, corrigir eventuais

deficiéncias ou (ii) sempre que ocorra uma alteragédo relevante , suscetivel de afetar a
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capacidade para continuar a obter o melhor resultado possivel para os seus Clientes, em

termos consistentes, utilizando formas organizadas de negociacéo incluidas nesta Politica, e,

nesses casos, ponderar a introducdo de alteracdes na importéancia relativa dos fatores de

execucao nas melhores condicdes.

Os Clientes sdo notificados de quaisquer alteracdes de fundo dos mecanismos de execucéo

de ordens ou da presente Politica.

A presente Politica é divulgada a todos os colaboradores do Banco Montepio, através de

publicacdo na pagina de intranet do Banco Montepio. Deve ainda ser igualmente divulgada ao

publico através de publicagdo na pagina de Internet do Banco Montepio.

A presente Politica entra em vigor no dia Util seguinte ao da sua publicacao.

10.ANEXOS

| - GLOSSARIO

Forma organizada de

negociagao

Plataforma de

negociagao

Internalizador

sistematico

Espaco ou
organizacéo de

execucao/ negociacéo

Plataforma de negociacao ou internalizador sistematico onde é executada uma

ordem.

Mercados regulamentados, sistemas de negociacdo multilateral e os sistemas
de negociacdo organizada onde por meio de um encontro entre vontades
antagonicas de dois investidores (compra e venda) se executa ordens de

investidores.

Intermediarios financeiros que, de modo organizado, frequente, sistematico e
substancial, negoceiam por conta prépria quando executam ordens de Clientes

fora de uma plataforma de negociacéo.

Mercado de balcéo ou entidades terceiras atuando como Criadores de Mercado
(Market Makers) ou outros agentes que garantam liquidez para os instrumentos
financeiros ou ainda outros intermediarios assumindo fun¢des analogas, tais

como empresas de investimento ou sociedades de corretagem.



Il - MERCADOS REGULAMENTADOS (considerados como relevantes)

Pais

Portugal

Portugal

Alemanha

Bélgica

Espanha

Finlandia

Franca

Grécia

Holanda

Italia

Intermediario

Financeiro

N/A

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

Mercado

relevante

Euronext Lisbon

Euronext Lisbon

Deutsche Borse

Euronext Brussels

Bolsa de Madrid

The Helsinki
Stock Exchange

Euronext Paris

Athens Stock
Exchange

Euronext

Amsterdam

Borsa ltaliana

Tipo de
estrutura de

negociagéo

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado
Regulamentado

Mercado
Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Instrumento

Financeiro

Acodes, ETFs,
Direitos,
Certificados,
Warrants,
Obrigacdes

Ac0es, Direitos,

ETFs

Ac0es, Direitos,
ETFs

Acdes, Direitos,
ETFs

AcOes, Direitos,
ETFs

AcOes, Direitos,
ETFs

Acoes, Direitos,
ETFs

Acoes, Direitos,
ETFs

Acdes, Direitos,
ETFs

Acdes, Direitos,
ETFs
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Servico

Execucéo de
Ordens

Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececgéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececédo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececgéo e
Transmissao de

Ordens



Pais

Reino Unido

Suécia

Suica

EUA

Canada

Noruega

Austria

Polénia

Dinamarca

Republica
Checa

Australia

Intermediario

Financeiro

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

Mercado

relevante

London Stock

Exchange

OM Stockholm
Exchange

Swiss Exchange,
Virt-X

NASDAQ, NYSE

Euronext

Toronto Stock

Exchange

Oslo Stock

Exchange

Vienna Stock

Exchange

Warsaw Stock
Exchange

OMX
Copenhagen

Prague Stock
Exchange

Australian Stock

Exchange

Tipo de
estrutura de

negociagéo
Mercado

Regulamentado

Mercado
Regulamentado

Mercado
Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado
Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado

Mercado

Regulamentado
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Instrumento

Financeiro

Acdes, Direitos,
ETFs, GDRs

AcOes, Direitos,
ETFs

AcOes, Direitos,
ETFs

Ac0es, Direitos,
ETFs, ADRs

Acdes, Direitos,
ETFs

AcOes, Direitos,
ETFs

AcOes, Direitos,
ETFs

AcOes, Direitos,
ETFs

Acdes, Direitos,
ETFs

Acdes, Direitos,
ETFs

Acdes, Direitos,
ETFs

Servigo

Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececgéo e
Transmissao de
Ordens
Rececgéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececgéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececéo e
Transmissao de
Ordens
Rececédo e
Transmissao de
Ordens
Rececédo e
Transmissao de

Ordens
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